Danubius Nyugdijpénztar

2019. év

1. A pénztar 2019. év eleji és végi taglétszama

Megnevezés

2019. januar 1.

2019.

december 31.

Taglétszam (f6)

3 886

3755

2. A tagdijbevételek pénztari tartalékok kozotti megosztasa 2019. évben

Tartalékok kozotti megosztas Tagdij

2019.01.01.-2019.06.30

Fedezeti tartalék 97%

MUkodési tartalék 2,5%

Likviditasi tartalék 0,5%

Tartalékok kozotti megosztas Tagdij évi | Tagdij évi 6.000 Ft

2019.07.01.-2019.12.31 6.000 Ft | 6sszegili befizetés
Osszegig felett

Fedezeti tartalék 97% 95%

Mikodési tartalék 2,5% 5%

Likviditasi tartalék 0,5% 0%

Tartalékok ko6zotti megosztas Adomany

2019.01.01.-2019.12.31

Fedezeti tartalék 97%

Mulkddési tartalék 3%

Likviditasi tartalék 0%

3. Pénztari hozamok, valamint a referenciaindexek hozamratajanak alakulasa

Megnevezés | 2005| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018 | 2019
g?;t%/hozam- 1274| 839| 579| -814|17,37| 843| o|17.18| 7,18| 849| 3.09| 596| 543 -1.7| 9,05
0
gt‘gt;hozam' 13,03| 892| 6,22 -7,66|17,84| 893| 041|17,72| 7.61| 901| 299| 636| 583| -1,37| 9,57
0
Referencia
index hozam- | 13,07 | 818| 6,18| -6.9(19,03| 835| -068|1686| 836| 808| 262| 6,15| 558]| -1,18| 861
rataja %
Megnevezés Brutté Netté Referencia
hozamrata% | hozamrata% | index
hozamrata%
10 éves atlagos pénztari hozamrata* (2010-2019) 6,58 6,19 6,16
15 éves atlagos pénztari hozamrata* (2005-2019) 6,83 6,42 6,62

* a vagyonkezel6i teljesitményt mutatja

A brutto és a nettdé hozamratak kozotti kildnbség alapvetéen a befektetésekhez kapcsolddo koltségekbél
(vagyonkezelés, letétkezelés dija, stb.) adadik.

4. A pénztar fedezeti tartalékanak 2019. évi nyit6 és zar6 értéke

Megnevezés

2019. januar 1.

2019. december 31.

Pénztar vagyona piaci értéken
(ezer Ft)

4.158.261

4.250.262




5. A pénztar fedezeti tartalékanak 2019. évi eszkézcsoportonkénti szazalékos megoszlasa az év
elején és végén

Eszkozcsoport %-0s megoszlas 2019. %-0s megoszlas
januar 1-én 2019. december 31-én

Pepzforgalml szamla és befektetési 0,95% 0,93%

szamla

Hitelviszonyt megtestesité o o

értékpapirok (kotvények) 70,35% 70,13%

Magyar allampapir 70,35% 68,91%

Magyar allam készfizeté kezességével 0 0.70%

biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodo szervezet altal 0 0,52%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény
Magyarorszagon bejegyzett

hitelintézet altal nyilvanosan 0 0
forgalomba hozott kétvény
Részvények 4,03% 1,14%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Mo.-on nyilvanos forgalomba hozott
részvény

T&zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

Befektetési jegyek 23,02% 26,20%
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, ide

4,03% 1,14%

0, 0,
nem értve az ingatlan befektetési 9,95% 13,62%
alapot
Kulfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az 13,07% 12,58%
ingatlan befektetési alapot
Jelzaloglevél 1,65% 1,60%
Magyarorszagon bejegyzett
jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott, o o
nyilvanosan forgalomba hozott 1,65% 1.60%
jelzaloglevél
Hataridos ligyletek 0% 0%

6. 2019. évre vonatkozo befektetési politika

CIB Alapkezelé Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembevételével 2019. januar 1-t6l a kdvetkezé befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolio
aranyok szerint kezeli a Pénztar fedezeti-, miikodési és likviditasi alapjainak portfoliéit.

A pénztar a fedezeti alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
Magyar allampapir 50% 63% 100%*
Magyar allam készfizeté kezességével biztositott

vagyara 9 0% 0% 15%
értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet
— a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

o . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

. . i s . 0% 0% 15%
altal kibocsatott jelzaloglevél

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert 0% 2% 10%




értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégi befektetési
jegy (ETF)

10%

25%

40%

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési
jegye, nyilvanos nyiltvégi befektetési jegy (ETF)

0%

10%

25%

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

0%

0%

15%

Lekotott betét

0%

0%

15%

*A magyar allampapirok, mint a portfoli6 legalacsonyabb kockazatu elemei, esetében a vagyonkezel6 a
maximalis arany meghatarozasanal 100% fels® limitet alkalmaz annak érdekében, hogy kedvezétlen piaci
folyamatok esetében lehetésége legyen a portfolié kockazatat jelentésebb mértékben csdkkenteni.

A kihelyezett vagyonra vonatkozé referencia portfolid

A portfolid relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezeld munkaja megitélésének alapja egy olyan index-
kompozicid, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlandosagat és meghatarozza a vagyonkezelé szamara
a kdvetend6 befektetési politika fé iranyvonalat.

Az éves referenciahozam: Az (izleti év alatt az RMAX, a MAX, a BUX, CETOP, az MSCI World, az MSCI GEM,
és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) indexek hozamanak
sulyozott szamtani atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:
RMAX 60%

MAX 15%

BUX 2%

CETOP 4%

MSCI World 10%

MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 3%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

A pénztar a mikddési alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
Magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

.g}f 229 1eay . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: megegyezik a ZMAX index hozamaval az alabbi

sulyozassal:

Index megnevezése:

Sulyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utélag kerlil megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkdzeinek alabbi 6sszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

.g}f 229 yeayz . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény




Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét 0% 0% 10%
100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: megegyezik az ZMAX index hozamaval, az alabbi

sulyozassal:

Index megnevezése: Sulyarany:

ZMAX 100,00%

Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

Amundi Alapkezel6 Zrt. altal kezelt

Eszkdzcsoport portfélio

min% cél% max%
Hitelviszonyt megtestesitd eszkozok, bankbetét és dontden ilyen tipusu 65% 80% 90%
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir 50% 75% 90%
Magyar allami garancias értékpapir - kivéve magyar allampapir - 0% 0% 15%
Kulfoldi allampapir** 0% 0% 30%
Kulfoldi, allami garancias értékpapir - kivéve kulfoldi allampapir - 0% 0% 15%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, kotvény 0% 0% 15%
Kulfoldi hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Magyar 6nkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir— 0% 0% 5%
ideértend® befektetési alap befektetési jegye, - ETF
Koétvény tipusu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir — ideértendd 0% 0% 5%
befektetési alap befektetési jegye - ETF
Bankbetét, folyoszamla* 0% 5% 20%
Folyészéamlapénz 0% 5% 20%
Bankbetét 0% 0% 15%
Kockazati részvényarany 6sszesen 10% 20% 30%
Hazai és kdzép-eurdpai részvény 0% 6% 14%
Hazai és kozép-eurdpai részvény alapu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott 0% 0% 14%
értékpapir — ideértendd befektetési alap befektetési jegye - ETF
Nemzetkozi részvény 0% 0% 15%
Nemzetkozi részvény alapu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir — 0% 14% 29%
ideértendé befektetési alap befektetési jegy, - ETF ***
Toékegarantalt alapok, t6kevédett alapok befektetési jegyei, ETF egylttesen 0% 0% 5%
Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapul6 arbitrazs célu tézsdei hataridés gylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo ugylet (szallitasos) 0% 0% 0%




A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembevételéve a kdvetkez6 befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfoli6 aranyok szerint
kezeli a Pénztar 100%-ban fedezeti alap portfoliojat:

*A bankbetét elhelyezhetd forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

**A kilfoldi - allampapirok tekintetében kizarélag OECD orszagok altal kibocsatott allampapirok megengedettek, melyek
részaranya a portfélion beltul minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kulfoldi kotvénypiaci befektetések elsésorban
nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem a hazai kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a
nemzetkozi kockazatmegosztas lehetéséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és 0% célértékkel
a portfolioban. Ezen limit aktivalédasa magaval hozza az alacsonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset
miatt a cél limithez képest a 15%-ot meghalado eltérési savot kell, hogy biztositson.

***A sajat kezelésli nemzetkozi részvény alapok egylttes részaranya nem haladhatja meg a portfolio eszkdzértékének 20%-at.
A Portféliokezel6 fedezeti céllal kothet szarmaztatott Ugyleteket. A Pénztar a fedezeti célu szarmaztatott lgyletekhez
kapcsoloddan a pénzugyi szolgaltato partner(ek) altal elvart biztositékot a portfolioban szereplé allampapirok zarolasaval tudja
biztositani.

A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott értéke nem haladhatja meg a portfélié 20%-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Portfélickezel6 a jogszabalyi elbirasok, valamint a fentiekben meghatarozott
befektetési iranyelvekben rogzitett kereteken belll alacsony likviditdsu és/vagy nagy volatilitassal rendelkezd
eszk6zOket (példaul: zart korben kibocsatott értékpapirokat, alacsony likviditasu vallalati kotvényeket,
jelzélogleveleket) is vasarolhat a kezelt portfoliok szamara.

Referenciaindex:
e  80%-0s mértékben a MAX Composite Index targyidészaki valtozasa,
e  6%-o0s mértékben a BUX Index targyidészaki valtozasa
e  9%-os mértékben az MSCI World Free Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)
e 5%-o0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)

Pénztari szinti referencia hozam Osszetétele: MAX Composite Index 37%,
RMAX 31%, MAX 8%, MSCI World 5%, BUX Index 4%, MSCI World Free Index 4%,
MSCI Emerging Markets Index 6%, CETOP20 2%, DBLCDBCT 2%,
ZMAX 1%

7. A befektetési politika 2019.10.24-t61 az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. részérél az
alabbiak szerint médosulit:

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. altal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezel6, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembevételéve a kdvetkez6 befektetési iranyelvek és piaci értéken vett portfolid aranyok szerint
kezeli a Pénztar 100%-ban fedezeti alap portfolidjat:

Amundi Alapkezel6 Zrt. altal kezelt
Eszkdzcsoport portfélio

min% cél% max%
Hitelviszonyt megtestesitd eszkozok, bankbetét és dontden ilyen tipusu 65% 80% 90%
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir 50% 75% 90%
Magyar allami garancias értékpapir - kivéve magyar allampapir - 0% 0% 15%
Kulfoldi allampapir** 0% 0% 30%
Kulfoldi, allami garancias értékpapir - kivéve kulfoldi allampapir - 0% 0% 15%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, kotvény 0% 0% 15%
Kulfoldi hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Magyar 6nkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir— 0% 0% 5%
ideértend® befektetési alap befektetési jegye, - ETF
Kétvény tipusu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir — ideértendd 0% 0% 5%
befektetési alap befektetési jegye - ETF
Bankbetét, folyéoszamla* 0% 5% 20%




Folyoszamlapénz 0% 5% 20%
Bankbetét 0% 0% 15%
Kockazati részvényarany 6sszesen 10% 20% 30%
Hazai és kdzép-europai részvény 0% 0% 14%
Hazai és kozép-eurdpai részvény alapu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott 0% 6% 14%
értékpapir — ideértendd befektetési alap befektetési jegye - ETF

Nemzetkozi részvény 0% 0% 15%
Nemzetkozi részvény alapu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir — 0% 14% 29%
ideértendd befektetési alap befektetési jegy, - ETF ***

Tokegarantalt alapok, tékevédett alapok befektetési jegyei, ETF egylttesen 0% 0% 5%
Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapul6 arbitrazs célu tézsdei hataridés gylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo ugylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhetd forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

**A kilfoldi - allampapirok tekintetében kizarélag OECD orszagok altal kibocsatott allampapirok megengedettek, melyek
részaranya a portfélion belil minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kiilféldi kotvénypiaci befektetések elsésorban
nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfolioban, hanem a hazai kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a
nemzetkozi kockazatmegosztas lehetéséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és 0% célértékkel
a portfélioban. Ezen limit aktivalédasa magaval hozza az alacsonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset
miatt a cél limithez képest a 15%-ot meghalado eltérési savot kell, hogy biztositson.

***A sajat kezelés(i nemzetkozi részvény alapok egylttes részaranya nem haladhatja meg a portfolié eszkozértékének 20%-at.
A Portfoliokezel6 fedezeti céllal kothet szarmaztatott Ugyleteket. A Pénztar a fedezeti célu szarmaztatott Ugyletekhez
kapcsoloddan a pénzugyi szolgaltato partner(ek) altal elvart biztositékot a portfolioban szerepld allampapirok zarolasaval tudja
biztositani.

A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott értéke nem haladhatja meg a portfélié 20%-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Portféliokezel6 a jogszabalyi elbirasok, valamint a fentiekben meghatarozott
befektetési iranyelvekben rogzitett kereteken belll alacsony likviditasu és/vagy nagy volatilitassal rendelkezé
eszkdzoket (példaul: zart korben kibocsatott értékpapirokat, alacsony likviditasu vallalati kotvényeket,
jelzalogleveleket) is vasarolhat a kezelt portfoliok szamara.

Referenciaindex:
e 80%-0s mértékben a MAX Composite Index targyidészaki valtozasa,
e 6%-0s mértékben a CETOP Index targyidészaki valtozasa
e 9%-os mértékben az MSCI World Free Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)
e 5%-o0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index targyidészaki valtozasa (forintra atszamitva)

Pénztari szinti referencia hozam oOsszetétele: MAX Composite Index 38%,
RMAX 31%, MAX 8%, MSCI World 5%, BUX Index 1%, MSCI World Free Index 4%,
MSCI Emerging Markets Index 6%, CETOP20 5%, DBLCDBCT 1%,
ZMAX 1%

8. 2020. évre vonatkozoan a Pénztar nem tervezte a befektetési politikak médositasat.




