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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.08.30
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5260 Ft
ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazéd

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

igy magas

Alap célja, hogy a BUX index

Az elmult id6szak eseményei

Negativ hangulatban indult az augusztus a részvénypiacokon. Mig jaliusban a
jegybankok okoztak csaldddst a fokozott varakozdsokhoz képest, augusztusban a
vamhdboru Ujabb Utkdzete borzolta a kedélyeket. A G20-as cstcstaldlkozon kotott
fegyverszinetet felrigva mindkét oldalon tovdbb novelték a téteket. Az USA
tovdbbi 300 Mrd dollarnyi kinai drura vet ki vamot, és a meglévd tételeket is
tovdbb emeli, valaszul az ellenoldalon 75 Mrd dolléarnyi arucikk importjdra vetnek
ki Ujobb terheket. Egyes termékkorok esetében szeptember 1-jétél, mig mdsok
esetében december 15-t6l lép életbe a vdltozds. A részvényekre a gazdasdgi
aktivitdst méré mutatdk (feldolgozdipari PMI-k, Ifo, ZEW) gyengélkedése mellett a
novekedési kildtdsok mérséklédése is nyomdst jelentett. Mindez az eléretekintd
adatok mellett a ,kemény” adatokban is tetten érhetd. A tengerentllon és az
Eurézondban  23%ra  és  1,1%ra  mérséklédott  a  GDP-ndvekedés,
Németorszdgban pedig minddssze 0,4%-ot mértek. Nem csoda, hogy Jerome
Powell Jackson Hole-i beszéde is galamb hangvétellre valtott. Eurépdban a brit
parlament felflggesztésének inditvényozdsa tovdbb ndveli a hard Brexit
kockdzatdt, mikdzben az olasz kormdnyvalsadg dtmeneti megolddsa pozitivan
értékelhetd.

A hdénap sordn az S&P 500 értéke 1,81%-kal, a DAX indexé 2,05%-kal ker(lt lejjebb.
Idei teljesitményik ezzel 16,74% és 13,07%. A BUX index a feltorekvé piacokkal
egyltt tovdbbra is alulteljesitd a havi 2,39%-0s csokkenésével, idén minddssze
1,67%-pontot tudott erésddni. Az drazds kdzben egyre vonzdbb, ami a globdlis
folyamatok mellett a forint euréval szembeni historikus mélypontra torténd
gyengiilésének és az MSCI dtsulyozdsnak is ,kdszonhetd”.

Erezheté volt mindez az OTP (-2,36%) teljesitményén is. Q2 kivaléan sikeriilt, az
organikus novekedés mellett az akviziciok, valamint az alacsony kockdzati
koltségek is segitették a 1054 Mrd forintos rekord eredmény elérését. Igy ismét
ostrom ald kerilt a 12.700-as szint, a honap mdasodik felében azonban az eladdk
kerUltek folénybe.

A MOL (-1,73%) is negativban zdart az erés negyedév ellenére. A tisztitott EBITDA
182,4 Mrd forintra nétt, ami 2%-os névekedés év/év alapon. A gyenge upstream
tevékenységet és finomitdi darrést ellensllyozni tudta a nagykereskedelmi drrés
emelkedése. Utébbi a Bardtsdg kéolajvezeték szennyezése miatt kiesd konkurens
finomitdi kapacitdsoknak volt kdszénhetd.

Az MTEL arfolyama is esett (-1,05%), pedig a jelenlegi kornyezet kedvez a defenziv
részvényeknek. Bdar Q2-ben a rendszerintegrdcié/IT és készilékértékesitésbol
szarmazod bevételek elmaradtak a varttdl, és ezt a magasabb adatforgalom
értékesités csak részben tudta ellensilyozni, a magasabb marzsoknak
koszonhetéen EBITDA szinttél (56,9 Mrd forint) mar kedvezébben alakult az
eredmény.

A Richter (-3,09%) tovdbbra is gyengélkedik. Bar a Q2-es szémok minden fébb
soron kedvezébben alakultak a vartndl, ez szinte kizarélag a Cariprazine
kimagasld  teljesitményének kdszénhetd. Az alaptevékenység tovdbbra is
Lerodalodik”, év végéig pedig a szerializacio hatdsai is érezhetdek lesznek.

Az alap 6sszetétele

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 5466 029 0,21%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allomkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 565 997 086 99,90%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 2571463115 100,12%
Kotelezettségek 2 992 959 0,12%
Nettd eszkdzérték 2568470 156 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -2,54% -3,12% -2,15% 4,99% 451%
Benchmark -2,39% -2,71% -1,34% 6,88% 6,46%
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