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A Pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idGpontja: 1994. oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A Pénztadr az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrdl szold toérvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervezdo kiegészité nyugdijpénztar.

A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl szolgaltatds vagy jaradék, illetve a kettd
kombinacidjanak formajaban nyljtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a Pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarol.

A Pénztar legfobb szerve a kozgydlés, mely legutdbb 5 f0s Igazgatdtanacsot és 3 fOs
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2026. majus 3-aig szol.

Az Igazgatotanacs elnoke: Ballé Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszld

Szilagyi Gyula
Az Ellendrz8 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Szabd Laszlé

Hanko Krisztina

A Pénztarnak 4 foallasu alkalmazottja (2 Ugyvezet6+2 Ugyintézd) van, akik az
igazgatotanacs iranyitasa mellett latjak el a Pénztar (igyfélszolgalati feladatait és a
Pénztar mlikodtetésével kapcsolatos egyéb teenddket. Egyikiik jelenleg gyermeke
sziiletésével dsszefliggésben tavollétben van.

Az adminisztraciés tevékenységet vallalkozasi szerzodés keretében a Penzionet
Szolgaltaté Kft. latja el.

A Pénztar szolgaltatdi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezelok: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezel Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kift.

Focus Audit and Advisory Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. —
Konyvvizsgalo: Juhasz Péter

A Pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2024. januar 25.

Amortizaciods politika: A tartds, de kis érték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
200.000 Ft alatti egyedi beszerzési értékli targyi eszkdzok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl( targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XII1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesité kamatozd értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési célu ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok meérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzet. A forrasok kdzott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon kerdl kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kilénbozet Gsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elbirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatiikor
Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Panaszkezelési szabalyzat
Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasarol és elszamolasardl
Befektetési politika

A Pénztar ligykezelési dijai
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata
Hozamfelosztasi szabalyzat
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. Tartalékképzési szabalyzata
. Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara

A Pénztarnal lefolytatott ellen6rzések hatasai: Az (izleti év folyaman a Pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
Pénztarnal, megel6z6 évben zarult le a korabbi ilyen ellenOrzés a Pénztarban. A
targyidoszakban addhatdsagi ellendrzésre nem keriilt sor a Pénztarnal.

Az Ellen6rz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamolok mddositasat tették volna
sziikségessé.

Tajékoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 4.000 Ft/éves 48.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 98,0% 1,8% 0,2%

Taglétszam alakulasa

2023. december 31-én a tagok szama 3 175 f0, ami 65 fovel (2,0%-kal) kevesebb az
el6z0 évi zarolétszamtol.

A Pénztarba Uj belépbk szama 71 f0, a mas Pénztarbol atlép6 tagok szama 21 f0.

A beszamolas id0szakdban 157 fO6 tagsagi viszonya szlnt meg. Kozilik 99 f6
szolgdltatas igénybevételével (53 egyodsszegli szolgdltatasban, 46 f0 jaradék
végkifizetéssel), 30 fo a varakozasi ideje birtokaban torténé megsziintetéssel, 14 6
masik Pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 14 fonek
elhalalozas folytan sz(int meg a tagsaga a Pénztarban.

2023. év folyaman 141 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az adémentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 32 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 30 fOs jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 203 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a Pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f0) Atlépés (f6) Elhalalozas (f0) 10 éves kifiz.(f0)
I. negyedév 17 3 4 9
II. negyedév 27 2 1 9
III. negyedév 31 4 2 6
IV. negyedév 24 5 7 6
Osszesen 99 14 14 30
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A kilépOk szamanak alakulasat az el6zo évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2022. 89 13 11 33
2023. 99 14 14 30
Valtozas +10 +1 +3 -3

A tagsagi jogviszony megszlinések szama 2023. évben 11-vel nétt az el6z0 évhez
mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil
jogosultta vald tagok szama 2.428 f6. Vagyonuk 15.903.809 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 706 f0, vagyonuk
3.004.106 ezer Ft a fordulénapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozod kifizetések atlagos Gsszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyiddszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fd)
Egyodssz ny.kifizetés 386 136 54 7151
Jaradék kifizetések 338 372 108 3133
Atlépési kifizetés 27 424 14 1959
10 éves fenntarto 76 048 32 2377
10 éves hozam 130 853 141 928
10 éves kilép6 79516 30 2651
Kedvezményezetti 155 316 14 11 094

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabaly filiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése banki atutalas esetén dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2023. december 31-i mérlegféosszege 17.603.248 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 20,4%-kal (2.977 MFt-tal) nagyobb.

ESZKOzZOK

A Pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo,
hasznadlatdra  bocsatott, a Pénztar mdlkodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéilil szolgald befektetett
eszkozoket és forgoeszkdzoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:
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I C)sszeg A mérlegfédsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszk0zok 1107 0,01%
B) Forgbeszkdzok 17 602 141 99,99%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK dsszesen: 17 603 248 100,00%

A) Befektetett eszkozok (1.107 ezer forint)

A Pénztar 2023-ban befektetett eszkozzel (ideértve a targyi eszkozoket) 1.107 ezer
forint dsszegben rendelkezett, a tevékenységhez kapcsoléddan meglévo illetve év

kozben tortént telefon+szamitdgép vasarlas eredményeként.
Adatok Ft-ban

doszak | "KMV Megnevezés | Nyito |Novekedés |ECS | Netto érték
2023.1.név 141 Gépek, berendezések | 482 0| 40 442
2023.11. név 141 Gépek, berendezések | 442 0| 40 402
2023.11l. név 141 Gépek, berendezések | 402 0| 40 362
2023.1V.név 141 Gépek, berendezések | 362 786| 41 1107

A Pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i mddositasa alapjan a befektetett
pénzligyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan, tekintettel
arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli
megkilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszkozok (17.602.141 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 99,99%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkdzként keriilnek kimutatasra a kovetelések 60.297 ezer forint 6sszegben
(0,34%), amely 31.555 ezer forint 6sszegl tagdijkovetelésbdl, 27.457 ezer forint
Osszeg( tagi kolcsonbdl, illetve 1.285 ezer forint egyéb kdvetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 17.328.562 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,5%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszk6zok kozott 213.282 ezer forint, amely a forgdeszkoz-allomany 1,2%-at
jelenti.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv idObeli elhatarolasként 6sszeget nem mutat ki a Pénztar a forduldénapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.
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Megoszlasa:
’ Ossze A mérlegféossze
MEEEREE (ezer for?nt) %-gban 5

D) Sajat toke 264 510 1,50%
E) Céltartalékok 17 265 446 98,08%
F) Kotelezettségek 71895 0,41%
G) Passziv idobeli elhatarolasok 1397 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 17 603 248 100,00%

D) Sajat toke (264.510 ezer forint)

A Pénztér sajat tOkéje az elmult évek miikodési tevékenységhdl szarmazo
eredményét (238.606 ezer forint) tartalmazo tartaléktokébdl illetve a mikodés
targyévi eredményébdl (25.904 ezer forint) tevodik Ossze.

E) Céltartalékok (17.265.446 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 19.495 ezer forint. A Pénztar varhatd jovdobeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portfélié mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 19.495 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 17.071.477 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben kertil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az lzleti év elsé napjan 12.505.061 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 517.672 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 251.205 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 51.723 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2023-ban az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 125.227 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozambevétel dsszege 1.578.341 ezer forint,
az értékelési kilonbozet 1.623.896 ezer forint, melyek egyenlege 3.202.237 ezer
forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezO tételek csokkentették az (izleti év folyaman:
Szolgdltatasok fedezetére 600.991 ezer forint Gsszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 413.651 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 33.556 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalékot a tagi kolcsontartozas beszamitasa 252 ezer
forinttal cs6kkentette.
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Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 517.350 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ereddjeként 15.187.398 ezer forint, ami
21,5%-kal magasabb a nyit6 értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.688.187 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 600.991 ezer forintos egyenleg,
0 ezer forint athozott fedezet. A befektetéseken elért hozameredmény 348.274 ezer
forinttal ndvelte a tartalék allomanyat.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 724.821 ezer
forintos Osszeg, illetve a 28.314 ezer forint 6sszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg

elhalalozas miatt.

A szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban 238 eFt dijat szamitott fel a Pénztar.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.884.079 ezer forint, ami

11,6%-kal magasabb a nyitd értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2022. 2023.
I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 13127 982 12 505 061
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 928 710 1025 115
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 84 829 51723
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 1194 690 1578 341
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet (+/-) -698 368 1623 896
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 961 275 600 991
tartalékba (-)
T_agokn’alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatoknak 321 527 413 651
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 27 200 33 556
E,gyenll §zam|akat terheld szolgaltatasi célu egyéb 7140 30 938
raforditasok (-)
E,gyenll §zam|akat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 812 902 517 350
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -2 738 -252
Egyéni szamlak zaroallomanya 12 505 061 15 187 398
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II. Szolgaltatasi tartalékon

Nyitd allomany 1909 420 1688 187
]i%)éézrgtzz(ir)nlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 961 275 600 991
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbdzet (+/-) -119 425 208 110
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 64 348 140 164
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 1072822 724 821
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 54 609 28 314
Mas pénztarba atlépbék szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 238
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos

kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 1688 187 13884 079

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék 6sszege 143.102 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék allomanya 34.280 ezer forint. A Pénztar
folyamatos fizetoképességének biztositdsara 108.822 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kiilonit el.

Megnevezés Nyitééllomény Zérc')éllomény Vaéltozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kildnbdzetre 20 989 34 280 13 291
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 94 950 108 822 13872

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezék az aldbbiak

(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyeév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbdzetére
Nyito allomany 20 096 20989
Targyévben likviditasi portf. ért. klilénbbzetére képzett céltartalék (+) 893 13 291
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbaol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. mikoddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
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Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi

tartalékba (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zaré allomanya 20 989 34 280
II. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyité allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1A . i T 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

Ty o Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1 ‘1 . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaro allomanya
Ill. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 90 408 94 950
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 4 542 13 872
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas

. oy i 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék zaro allomanya 94 950 108 822

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 31.372 ezer forint dsszegben a Pénztar
azon tagdijkOvetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem
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keriiltek pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen
0sszeg eszkozoldalon a tagdijkdvetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol
fennalld meg nem fizetett tagdijkdvetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras
keretében leirta/lezarta.

A céltartalékok egyittesen a mérlegf6dsszeg 98,08%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z0 évhez mérten 20,3%-kal novekedtek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

Megnevezés . Nyit,é Té"gy,é"‘ . Zérc,')
allomany ' valtozasok  allomany
MUkodési céltartalék 6 467 13028 19 495
joévBbeni kotelezettségekre 0 0 0
mikddési portfolio értékelési kilbnbdzetére 6 467 13 028 19 495
Fedezeti céltartalék 14193248 2878229 17 071 477
egyéni szamlakon (értékelési kulonbozettel egyltt) 12505061 @ 2682337 15187 398
Zzzlgt?)ltatam tartalékon (értékelési kilonbozettel 1 688 187 195 892 1884 079
Likviditasi és kockazati céltartalék 115939 27 163 143 102
értékelési kuldnbozetre 20989 13291 34 280
egyéb likviditasi célokra 94 950 13872 108 822
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 31570 -198 31372
mikodési célu 568 -3 565
fedezeti célu 30939 -195 30744
likviditasi és kockazati célu 63 0 63
Osszesen: 14 347 224 2918 222 17 265 446

F) Kotelezettségek (71.895 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarati kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a Pénztarnak a forduldnapon.
Szallitdi tartozasa 104 ezer forint Gsszegben allt fenn. Az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek (71.780 ezer forint) dontéen a befektetési tevékenységgel
Osszefliggésben allnak fenn, ebbdl 68.841 ezer forint vagyonkezel6i dijként, 1.229
ezer forint a letétkezel6vel szembeni dijkotelezettségként. A felligyelet felé fennalld
dijkotelezettség 1.710 ezer forint.

Az azonositatlan fiiggd befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 11 ezer forintot
tesz ki, két munkaltatdi talfizetésbal.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennalld kotelezettség 0
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Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbdl 104
Ado6- és jarulékkdtelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kdtelezettségek 0
Egyeb rdvid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 0
Befektetési tevékenység athuzodo ugyleteibdl fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 68 841
Letétkezel6vel szembeni dijkdtelezettségek 1229
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 1710
Azonositatlan fliggd befizetések 11

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2023. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 9
|. negyedév 3 - 12
Il. negyedév 34 - 34
lll. negyedév 22 - 22
IV. negyedév 2 350 2 307 32
Zaro egyenleg 11

A beérkez6 befizetéseket a Pénztar igyekszik mielébb feldolgozni, igy az esetleges
téves utalasok rovid idén belll rendezésre/visszautalasra kerulnek.

A téves befizetések (6sszesen 20 tétel) rendezése havi bontasban az alabbiak
szerint tortént meg (ezer forintban):

Hénap Felmerllés (eFt) Rendezddés (eFt)
Januar 1 9
Februar 1 2
Marcius 1 1
Aprilis 1 1
Majus 12 12
Junius 21 21
Julius 15 15
Augusztus 3 3
Szeptember 4 4
Oktober 2 307 -
November 26 2 333
December 17 6

A forduldnapon fennalld 11 ezer forint 6sszegli fliggd allomany 30 napon beldli 2 db
tételbdl adddik, melyek 2024. januarjaban visszautalassal rendezésre keriiltek.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (1.397 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti idoszakra vonatkozd illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a
Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato. 1 ilyen tétele allt
fenn a Pénztarnak a fordulénapon:
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Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Focus Audit Kft. 1397

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az adohatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mlveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditdsa jellemzéen miikodési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A Pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

MUikodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kdzgyllés altal meghatarozott hanyada, a
mikodési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépd illetve a
Pénztarbol kilépo tagoktol levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
mUkodési célu vagyon befektetésébdl szarmazd hozambevétel biztositja.

A Pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozodd vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a Pénztar: a felhalmozasi id0szakban lévo tagok vagyonat tartalmazd
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok koveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar mikodoképességének és a szolgdltatasok nyujtasanak zokkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi célu bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet dsszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kiilonb6z6 célokra tartalékokat képez a Pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébdl — ami a Pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi miikoddési eredmény megoszlasa:
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Megnevezés (eS:rSon er?nt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -8 056 -31,10%
Befektetési tevékenység eredménye 33 960 131,10%
Mikodesi eredmény (targyévi eredmény) 25904

A Pénztar el6z6 évi miikddési eredménye —3.877 ezer forint volt, amit a targyévi
25.904 ezer Ft-os pozitiv eredmény 29.781 ezer forinttal halad meg. Az
eredménynovekedést elsédlegesen az el6z6 évinél lényegesen jobb befektetési
eredmény okozza, mig 2022-ben -5.962 ezer forintot tett ez ki, addig 2023-ban
33.960 forint volt a befektetési eredmény.

A mikodési tartalék értékelési kiilonbozetébdl képzett céltartalék allomanya
mindemellett 13.028 ezer Ft-tal ndvekedett, igy ezt is figyelembe véve a miikddési
célu forrasok allomanya 6sszességében 38.932 ezer Ft-tal tudott gyarapodni.

A miikoddési tartalékot érintd bevételek 6sszege az el6z0 évben dsszesen 74.032 ezer
forint volt, targyévben 110.609 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdi hozzajarulds) (15.960 ezer forint) a
miikddési tartalék bevételeinek 14,4%-at teszik ki. Az el6z6 évhez mérten 7,8%-kal
nagyobb bevétel realizalodott.

A Pénztar miikodési céli adomanyként 42.588 ezer forintos bevételt realizalt
(38,5%), a fennalld szerzOdéses kapcsolatnak megfelelden. Az atlépoktdl és
kilépoktdl illetve nem banki atutaldssal teljesitett szolgaltatdsok esetében levont
atlépési és kilépési koltség illetve szolgaltatasi dij az egyéb miikddési bevételek soron
1.281 ezer forint (1,2%) bevételt eredményezett a tartalék szamara.

A miikodési céll eszkdzok befektetésébdl szarmazé hozambevétel 50.780 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Ossze.
Ezekkel szemben 16.820 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 33.960 ezer
forintra adddott, az értékelési kiilonbozet valtozasa nélkil. A kiugré eredmény
részben az el6z0 évi veszteség korrekcidjaként tekintendo.

A Pénztar miikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2022. évben Valtozas 2023. évben
Tagok altal fizetett tagdij 9432 106,80% 10 073
Munkaltatoi hozzajarulas 4 066 113,48% 4614
Tamogatas, adomany 42 587 100,00% 42 588
Tagok egyéb befizetései 1880 97,77% 1838
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 568 99,47% 565
Pénzigyi mlveletek bevételei 15 701 323,42% 50 780
Egyeb bevételek 934 137,15% 1281
MUkddési 6sszes bevétel 74 032 149,41% 110 609

A bevételek Osszességében 36.577 ezer forinttal, a pénziigyi miveletek bevételei
nélkiil viszont csak 1.498 ezer forinttal nottek.
A Pénztar miikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:
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A Te— .
Megnevezés 2022. év (eFt) 2023. év (eFt) \(/55%7250(2/20)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 238 267 112,18% 0,39%
szemeélyi jellegl kifizetések 33 966 43 461 127,95% 64,17%
adminisztracios dij 10 135 11 278 111,28% 16,65%
konyvvizsgalati dij 2413 2413 100,00% 3,56%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - -
felugyeleti dij 4 528 5421 119,72% 8,00%
egyéb igénybe vett szolgaltatas 4901 4314 88,02% 6,37%
egyéb raforditas 65 570 876,92% 0,84%
Osszesen 56 246 67 724 120,41% 100,00%

Kiadasi oldalon 20,4%-0s (mintegy 11,5 MFt) a névekedés, elsdsorban a személyi

jellegli kiadasok novekedése miatt.

Az igazgatotanacs elndke 2023-ban bruttd 5.280 ezer forint, az ellendrz6 bizottsag
elndke bruttd 3.000 ezer forint tiszteletdijpban részesiilt. Az igazgatotanacs és az
ellendrz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az ligyvezetd munkabére 2023-ban brutté 12.669 ezer Ft-ot tett ki.

Az Ugyvezetd munkabérén fellil 2023-ban, a Pénztar tovabbi két alkalmazottnak
fizetett munkabért, a Pénztar atlagos alkalmazotti allomanya, az el6z6 évhez
hasonléan harom f6 volt.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (3.325 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (942 ezer forint) foglaljak magukban.

A Chinoin Zrt., az EUROAPI Hungary Kft., a Sanofi-Aventis Zrt., illetve az Opella
Healthcare Kft. pénzbeli tamogatdi adomany nyujtasaval jarul hozza a Pénztar
mikodtetéséhez, ami a bevétel oldalon miikddési adomanyként jelenik meg.

A mikodéshez szilkséges alapvetd feltételeket, igy az irodahelyiséget, targyi
eszkOzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd levelezéseinek postakdltségét
tovabbra is atvallalja a munkaltatoi partnerink.

A Pénztar miikodési céltartalékot a mikodési portfolid értékelési kilonbozetébol
képez, melynek 6.467 ezer forint 6sszeg(i nyitd allomanya az Uzleti év végére 19.495
ezer forintra nétt.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Osszbevétel 4.575.626 ezer forint, amelybll a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 22,4%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 77,6%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken belil az egyéni tagdijként fizetett Osszegek 72,5%-kal, a
munkaltatéi hozzajarulasként fizetett 6sszegek 24,5%-kal részesiiinek. Tamogatoi
adomanyként nem folyt be 6sszeg 2023-ban.
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A Pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):

Bevételek jogcimei 2022. évben Valtozas 2023. évben
Tagok altal fizetett tagdij 513 538 106,79% 548 416
Munkaltatéi hozzajarulas 221 379 113,47% 251 205
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 217 591 103,54% 225 300
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 30 938 99,37% 30 744
Egyéb bevételek 7 140 433,31% 30938
Szolgaltatasi célu bevételek 6sszes 928 710 110,38% 1025115
Pénzugyi miveletek bevételei 441 245 804,66% 3550511
Fedezeti 0sszes bevétel 1 369 955 334,00% 4 575 626

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 3.550.511 ezer forint, amely
egyrészt a pénzlgyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségb6l, a befektetési jegyek realizalt hozamabodl, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jard
kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adodo értékkilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 517.350 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 3.033.161
ezer forint.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok 994.177 ezer forintos egyenlegének
3.033.161 ezer forint befektetési eredménnyel névelt 6sszege, azaz a nyugdijcéld
tevékenység eredménye 4.027.338 ezer forint, melybol a Pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 1.260 ezer forint, a
munkaltatéi hozzajarulds 6sszege 513 ezer forint. Tamogatdi adomanyként dsszeg
nem kerlilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld meg nem fizetett tagdijkovetelést szamolta el a Pénztar, részben
bevételként, részben ugyanilyen dsszegben raforditasként is.

A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 27.073 ezer Ft-ot tett ki.

A Pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):
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Bevételek jogcimei 2022. évben Valtozas 2023. évben
Tagok altal fizetett tagdij 1048 106,77% 1119
Munkaltatoi hozzajarulas 452 113,50% 513
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 208 98,08% 204
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 63 100,00% 63
Pénzlgyi miveletek bevételei 5 350 506,04% 27 073
Egyéb bevételek 7 900,00% 63
Likviditasi 6sszes bevétel 7 002 412,87% 28 909

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 27.073 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségb0l, masrészt az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adddd
értékkiilonbozetbdl szarmazik.

A likviditasi céli befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 1.683 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 25.390
ezer forint.

A likviditasi céli bevételek és raforditasok 1.773 ezer forint egyenlegének 25.390
ezer forint befektetési eredménnyel ndvelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény
27.163 ezer forint, melybol a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszkozokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkézcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 14.593.520 ezer forint, mely az év
soran 20,4%-kal ndvekedett, zard allomanya 17.570.452 ezer forint.

Az értékelési kulonbozet allomanya a nyitd -484.040 ezer forintos 0Osszegrol
1.858.328 ezer forinttal novekedett, melynek eredményeként a zard allomany
1.374.288 ezer forintos értéket tartalmaz.

Nyitd Evkézbeni valtozas Zaro

Vagyonelemek Ertékelési
kal.

Ertékelési
kdl.

Ertékelési o I o
Kiil. Nyilv.érték Piaci érték Nyilv.érték | Piaci érték

Nyilv.érték | Piaci érték
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Ertékpapirok

Magyar allampapir 10480502 | 9434047 | -1046455| 965854| 2377394| 1411540 11446356 | 11811 441 365 085
Kulféldi allampapir 0 0 0| 136042 151 958 15 916 136 042 151 958 15 916
Kotvény 1914257 | 1958220 43 963 6017 71164 65147 | 1920274| 2029384 109 110
Részvény 838923 | 1008683 169760 | -68768 79 098 147 866 770155 | 1087781 317 626
Befektetési jegy 1512278 | 1821482 309204 | 128689 352 778 224089 | 1640967 | 2174260 533 293
Jelzaloglevél 40 258 40 533 275 0 100 100 40 258 40 633 375
E:séz'g:aeﬁ‘:mk 14 786 218 | 14 262 965 523253 | 1167834 | 3032492 | 1864658 | 15954052 | 17 295 457 1341 405
Bankszamlak 254 851 254 156 -695| -41 346 -40 873 473 213 505 213 283 222
Hatarid6s tigylet 0 39 908 39908 0 -6 803 -6 803 0 33105 33105
Tartozas-kévetelés 2505 2505 0 -1 355 -1 355 0 1150 1150 0
Tagi kélcson 33986 33986 0 -6 529 -6 529 0 27 457 27 457 0
Pénztar

osszesen 15 077 560 | 14 593 520 -484 040 | 1118604 | 2976932| 1858328| 16196 164 | 17 570 452 1374 288

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A Pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi Osszetételt

mutatjak a fordulénapon:

Befektetések id6szak végi

Befektetések id6szak végi értéke

Megnevezés értéke kdnyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 16 196 164 17 570 452
Eurdpai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 15142 963 16 380 402
EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 15 142 963 16 380 402
Ausztria 106 963 131 527
Ciprus 7 107 4671
Dania 20990 19 948
Gorogorszag 97 795 157 094
Hollandia 87 585 118 786
Horvatorszag 32017 39518
irorszag 22 127 23175
Lengyelorszag 104 297 136 619
Luxemburg 52 241 78 629
Magyarorszag 14 414 675 15 458 892
Németorszag 61124 59 585
Romania 136 042 151 958
Egyéb orszag (35+...+39) 1053 201 1 190 050
Amerikai Egyesiilt Allamok 917 125 1034 022
Kanada 17 252 18 830
Egyesiilt Kiralysag 118 824 137 198

Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A Pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései az alabbi devizanemekben

denominaltak:

Megnevezés

szerinti értéken

Befektetések id6szak | Befektetések idészak
végi értéke - kdnyv végi értéke - piaci

értéken
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HUF 13 091 224 13988 419
EUR 1535 223 1805 451
GBP 7 196 14 749
usD 1324 736 1455 475
CAD 17 252 18 830
CZK 3 4
DKK 20990 19 948
NOK 122 119
PLN 130 723 158 629
RON 68 695 108 828
Osszesen 16 196 164 17 570 452

Portfolié allomany a fordulénapon (eFt)

Megnevezés

Koényv szerinti

Piaci értéken

értéken
Portfolié 6sszesen 16 196 164 17 570 452
Bankszamlak és készpénz dsszesen 213 505 213 282
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 213 505 213 282
Ertékpapirok sszesen 15 954 052 17 295 457
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 13502 672 13992 783
Magyar allampapir 11 446 356 11811 441
Eftékpap}"r, melyb’en foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 661 292 700 071
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 136 042 151 958
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forggzﬂomba h%)zott lgi')‘i/};':ny ¢ ! 207130 209699
Kﬁlfdldtin b'ejegyzett gazdalkodoé szervezet altal nyilvanosan forgalomba 111 628 122 449
hozott kotvény
Magyarc').rsz'égon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 710 787 751 733
hozott kdtvény
kK;lvf:cé)Ill(}i]on bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 299 437 245 432
Részvények 770 155 1087 781
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyargrszégon nyilvanos forggalomba hozott réSZ\I/)érIl)yrp 216 797 331937
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
ki(‘z)oscflseétott, rglzlilvéiosasn Forgeal(frria? hr(?zoft részvény , o 553 358 755844
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1 640 967 2174 260
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 697 593 1135055
Részvényalap 418 309 696 020
Szarmaztatott alap 97 825 312 613
Ingatlan alap 181 459 126 422
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 943 374 1039 205
Részvényalap 943 374 1039 205
Jelzaloglevél 40 258 40 633
Mgg}/,arorszégon bejegyzett Jelz'éloghnel-m’tézet altal kibocsatott, 40 258 40 633
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridds tigyletek 0 33105
Tagi kolcson 27 457 27 457
Kovetelés értékpapir ligyletekbol 1150 1150
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Egyéb informacidk

A Pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a pénztari vagyona 0,2%-at. A tagi
kolcsonok allomanya az év folyaman 33.986 ezer Ft-rél 27.457 ezer forintra csokkent.
Ebben szerepet jatszik, hogy annak kamatkondicidja az MNB alapkamatdhoz
rendelten a korabbi idészakokhoz mérten szamottevoen emelkedett meg.

A Pénztarban tagi lekotésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A Pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettd hozamrataja 21,57%, a pénztari bruttd
hozamrata 22,2% volt 2023 évben. A referenciahozam 19,18% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacié 5,5%-ot ért el. Az utdbbi adat
figyelembevételével a Pénztar vagyona realértéken jelentGsen gyarapodott a
targyidészakban.

A Pénztar befektetési teljesitménye az elmult 10 évben (2014-2023. kozott)
atlagosan éves 4,5%-0s nettd (4,93% bruttd) hozamot ért, az ugyanezen idészakra
szamitott referenciahozam 2,87%.

Ugyanezen mutatok az elmult 15 éves id6szakra (2009-2023. kozott): 6,14%-os
nettd (6,63% bruttd) hozam, illetve 5,46%-0s referenciahozam.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztdsa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
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A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai €és bruttd hozamratai a
kovetkezoképpen alakultak 2023-ban:

Hold 20,61%
Generali 20,76%
Amundi 25,09%

Az elért hozamok mindharom vagyonkezel6 esetében rendkivil jol alakultak, amihez
persze hozzatartozik a megel6z0 év rossz befektetési eredménye is. A vagyonkezelGk
eltér0 befektetési dsszetételre kaptak megbizast. A megosztott vagyonkezeléstol a
Pénztar a pénztari vagyon diverzifikacidjat igyekszik erdsiteni.

A vagyonkezelOk kezelésében lévo vagyonrészek aranyai:

Vagyonkezeli vagyonaranyok

2023.12.31-€n 32,49% 25,80% 39,00%
2022.12.31-€n 35,99% 23,04% 37,87%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% S0% 100%

Amundi Generali Hold OO MUKLIK mEgyéb

Hataridos és opcios iigyletek

A Pénztar portfolidjanak 2023. évben lezart hataridos fedezeti célu ligyletei 386.369
ezer Ft-os hozamnyereséget és 115.858 ezer forint hozamveszteséget
eredményeztek, az év végén nyitott (igyletek értékelési pozicidja 33.105 ezer forint.
A forduldnapon fenndlld pozicidk/ligyletek tobbsége a mérlegkészitésig kifutott. A
hataridGs Ugyletek évkozi mozgasat és az év végi allomanyat az aldbbiakban
részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Elad/vétel Déatum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség  veszteség

Eladdsi pozici6  202211.28 USD  2023.02.22 200000 39871 79742000 397:90  g1g2000
Eladdsi poicié  2022.12.02 EUR 2023.02.22 200000 42150 84300000 382,12 776000
Eladdsi pozicié  2022.12.02 EUR 2023.02.22 150000 42150 63225000 382,90 5850000
Eladdsi pozici6 20221214 EUR  2023.02.22 370000 417,08 154319600 362,50 15794600
Eladdsi pozicié  2023.02.20 EUR 2023.04.19 520000 390,87 203252400 372,35 9630400
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Eladési pozicié  2023.02.20 USD 2023.04.19 480000 36450 174960000 40,15 11688000 0
Eladési pozicio ~ 2023.0417 EUR 2023.05.17 220000 37630 82786000 376,94 0 52 360
Eladési pozicié  2023.0417 EUR 2023.05.17 300000 37630 112890000 369,30 2100000 0
Eladési pozicio ~ 2023.04.17 USD 2023.05.17 480000 34320 164736000 340,00 1535000 0
Eladsi pozicié  2023.05.15 USD 2023.06.07 480000 342,14 164227200 345,40 0 1564800
Eladési pozicio 20230515 EUR 2023.06.07 300000 372,06 111618000 369,30 828 000 0
Eladési pozicio ~ 2023.06.05 EUR 2023.07.05 300000 372,80 111840000 379,40 0 780 000
Eladési pozicié  2023.06.05 USD 2023.07.05 480000 34807 167073600 44,00 1953600 0
Eladdsi pozicié ~ 2023.07.03 USD 2023.08.09 480000 347,13 166622400 306,00 0 4257600
Eladdsi pozicié ~ 2023.07.03 EUR 2023.08.09 300000 379,45 113835000 390,30 0 3255000
Eladasi pozicié ~ 2023.0807 EUR 2023.08.30 300000 392,66 117798000 383,40 2778000 0
Eladdsi pozicié ~ 2023.08.07 USD 2023.08.30 480000 357,80 171744000 9460 1536000 0
Eladési pozicié  2023.08.28 EUR 2023.10.04 300000 386,80 116040000 388,90 0 630 000
Eladési pozicié  2023.08.28 USD 2023.10.04 480000 357,14 171427200 369,20 0 5783800
Eladési pozici6 ~ 2023.10.02 EUR 2023.11.09 300000 392,02 117604500 379,00 3904500 0
Eladdsi pozicié  2023.10.02 USD 2023.11.09 480000 371,60 178368000 9480 g4 000 0
Eladsi pozicié ~ 2023.11.07 EUR 2023.12.13 300000 381,60 114480000 381,50 30 000 0
Eladési pozicié  2023.11.07 USD 2023.12.13 480000 35676 171244800 994,30 1189800 0

79911900 16 328 560
Hold fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf.  nyereség  veszteség
Eladasi pozicié 2022.05.10 EUR 2023.03.28 100000 403,63 40 363 000 382,52 2111000 0
Eladasi pozicié 2022.05.31 EUR 2023.03.28 450000 415,00 186 750 000 382,52 14 616 000 0
Eladasi pozicié 2022.08.26 RON 2023.01.23 1053 000 85,35 89873550 80,27 5354 505 0
Eladasi pozicié 2022.10.17 USD 2023.02.09 560 600 43540 244085240 368,54 37481716 0
Eladasi pozicié 2022.10.25 USD 2023.02.09 16000 43450 6952000 368,54 1055 360 0
Eladési pozicié 2022.11.09 EUR 2023.03.28 1278300 421,13 538330479 382,52 49 355 163 0
Eladési pozicié 2022.11.10 EUR 2023.03.28 10000 415,00 4150000 382,52 324 800 0
Eladési pozicié 2023.01.04 USD 2023.02.09 63000 376,50 23719500 368,54 501 480 0
Eladési pozicié 2023.01.05 USD 2023.02.09 44400 379,45 16847580 368,54 484 404 0
Eladasi pozici6 2023.03.14 EUR 2023.03.28 101000 39595 39990950 382,52 1 356 430 0
Eladési pozici6 2023.03.14 EUR 2023.03.28 14200 397,20 5640240 382,52 208 456 0
Vételi pozicié 2022.07.12 EUR 2023.03.28 550000 448,95 246922500 382,52 0 36536500
Vételi pozici6 2022.11.25 EUR 2023.03.28 21100 427,80 9026580 382,52 0 955 408
Vételi pozici6 2022.11.25 USD 2023.02.09 27400 402,40 11025760 368,54 0 927 764
Vételi pozici6 2022.11.28 EUR 2023.03.28 115000 423,70 48725500 382,52 0 4735700
Vételi pozici6 2022.11.28 USD 2023.02.09 88500 396,65 35103525 368,54 0 2487735
Vételi pozicid 2023.02.01 EUR 2023.03.28 42600 399,00 16997 400 382,52 0 702 048
Vételi pozicid 2023.02.07 EUR 2023.03.28 14000 401,95 5627300 382,52 0 272 020
Vételi pozicid 2023.02.14 EUR 2023.03.28 123000 388,85 47 828550 382,52 0 778 590
Vételi pozicid 2023.02.15 EUR 2023.03.28 26600 38545 10252970 382,52 0 77 938
Vételi pozicid 2023.03.02 EUR 2023.03.28 100000 377,90 37 790 000 382,52 462 000 0
Eladési pozicié 2022.05.09 EUR 2023.05.11 200000 411,00 82200000 372,59 7682 580 0
Eladasi pozici6 2022.06.01 EUR 2023.05.18 261000 42580 111133800 453,90 0 7334100
Eladési pozicié 2023.01.19 RON 2023.04.24 1008 900 81,84 82569 385 76,73 5156 488 0
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Eladési pozici6 2023.02.07 USD 2023.04.11 569900 375,52 214008848 343,10 18 476 158 0
Vételi pozici6 2023.03.27 USD 2023.04.11 255000 359,20 91596000 343,10 0 4105 500
Vételi pozici6 2023.03.31 USD 2023.04.11 13600 350,28 4763808 343,10 0 97 648
Eladasi pozicié 2022.07.06 EUR 2023.07.07 390000 457,60 178464000 375,75 31921500 0
Eladési pozici6 2023.03.23 EUR 2023.07.07 961200 396,96 381557952 37575 20 387 052 0
Eladési pozici6 2023.04.05 USD 2023.07.13 301300 35250 106208250 349,70 843 640 0
Eladési pozicié 2023.04.19 RON 2023.08.24 1090 000 78,90 86001 000 77,89 1100 900 0
Eladési pozici6 2023.05.08 EUR 2023.07.07 200000 379,81 75962000 37575 812 000 0
Eladasi pozici6 2023.06.22 EUR 2023.07.07 18000 37095 6677100 37575 0 86 400
Eladési pozici6 2023.06.26 EUR 2023.07.07 301100 37045 111542495 375,75 0 1595 830
Vételi pozicio 2022.07.12 EUR 2023.07.07 100000 463,75 46375000 37575 0 8 800 000
Vételi pozicio 2022.10.05 EUR 2023.07.07 290000 460,90 133661000 37575 0 24693500
Vételi pozicio 2023.03.27 EUR 2023.07.07 34000 398,36 13544240 37575 0 768 740
Vételi pozicio 2023.03.29 EUR 2023.07.07 73400 394,33 28943822 37575 0 1363772
Vételi pozicio 2023.04.06 EUR 2023.07.07 6500 387,85 2521025 37575 0 78 650
Vételi pozicio 2023.04.26 EUR 2023.07.07 18000 384,85 6927300 37575 0 163 800
Vételi pozicio 2023.04.26 USD 2023.07.13 5700 347,19 1978983 349,70 14 307 0
Vételi pozicio 2023.06.13 EUR 2023.07.07 21000 37350 7843500 37575 47 250 0
Eladési pozicié 2023.04.11 EUR 2024.04.11 271000 41540 112573400 41540 0 0
Eladasi pozicié 2023.07.04 EUR 2023.11.30 1327400 390,93 518920482 378,62 16 340 294 0
Eladasi pozicié 2023.07.10 PLN 2023.11.17 710 000 88,20 62622000 85,26 2090 240 0
Eladasi pozicié 2023.07.10 USD 2023.10.12 289000 357,25 103245250 366,15 0 2572100
Eladasi pozicié 2023.07.11 PLN 2023.11.17 85 100 87,20 7420720 85,26 165 434 0
Eladasi pozicié 2023.08.01 EUR 2023.10.30 80000 398,30 31864000 38570 1008 000 0
Eladasi pozicié 2023.08.03 EUR 2023.11.30 8200 40341 3307962 378,62 203278 0
Eladasi pozicié 2023.08.17 PLN 2023.11.17 85 000 87,18 7410300 85,26 163 540 0
Eladasi pozicié 2023.08.21 RON 2023.11.16 887 000 78,92 70002040 76,00 2590 040 0
Eladasi pozicié 2023.09.25 EUR 2023.11.30 5700 39525 2252925 378,62 94 791 0
Eladési pozicié 2023.09.25 PLN 2023.11.17 43000 8545 3674350 85,26 8342 0
Eladési pozici6 2023.10.05 USD 2023.10.12 197000 368,84 72661480 366,15 529 930 0
Eladési pozici6 2023.10.10 USD 2023.12.12 272000 369,90 100612800 353,40 4 488 544 0
Eladési pozici6 2023.10.25 EUR 2023.11.30 80000 388,03 31042400 378,62 752 800 0
Vételi pozicio 2023.08.03 PLN 2023.11.17 42 000 89,38 3753960 85,26 0 173208
Vételi pozicio 2023.08.09 USD 2023.10.12 8300 358,26 2973558 366,15 65 487 0
Vételi pozici6 2023.09.04 PLN 2023.11.17 42 700 86,55 3695685 85,26 0 55 254
Vételi pozici6 2023.09.15 PLN 2023.11.17 66000 83,730 5526180 85,26 100 716 0
Vételi pozici6 2023.10.03 USD 2023.10.12 8000 369,220 2953760 366,15 0 24 560
Viételi pozici6 2023.10.18 PLN 2023.11.17 42000 86,800 3645600 85,26 0 64 848

228 354 625 99 451 613
Generali fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség
Eladasi pozicié 2022.08.29 EUR 2023.02.23 95000 432,59 41096050 382,10 4796 550 0
Eladasi pozicié 2022.04.12 EUR 2023.04.06 165000 406,13 67011450 376,55 4880 700 0
Eladasi pozici6 2022.06.15 EUR 2023.06.15 40000 428,50 17140000 368,60 2 396 000 0
Eladasi pozici6 2022.06.16 EUR 2023.06.15 190000 42585 80911500 368,60 10877500 0
Eladasi pozicié 2022.09.06 EUR 2023.04.20 150000 433,05 64957500 371,00 9307 500 0
Eladasi pozici6 2022.07.12 EUR 2023.07.13 145000 463,90 67265500 379,75 12201750 0
Eladasi pozici6 2023.02.21 EUR 2023.08.23 95000 407,22 38685900 382,90 2310 400 0
Eladasi pozici6 2022.10.28 USD 2023.10.26 191000 458,82 87634620 357,60 19333020 0
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Eladési pozicié 2022.11.21 EUR 2023.11.16 30000 452,64 13579200 376,00 2298 000 0
Eladasi pozicio 2022.11.22 EUR 2023.11.16 95000 447,42 42504 900 376,00 6 784 900
75 186 320 0

Hold m{ikédési-likviditasi po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség

Eladasi pozicié 2022.11.09 EUR 2023.03.28 40000 421,13 16845200 382,52 1544400 0
Vételi pozicié 2022.11.25 EUR 2023.03.28 500 427,80 213900 382,52 0 22 640
Eladasi pozici6 2023.03.23 EUR 2023.07.07 39500 396,96 15679920 37575 837 795 0
Eladési pozicié 2023.07.04 EUR 2023.11.30 43400 390,93 16966362 378,62 534 254 0
Vételi pozicié 2023.07.18 EUR 2023.11.30 7000 38646 2705220 378,62 0 54 880

2916 449 77 520

Nyitott pozicidk a forduldnapon:

Elad/vétel Datumkezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség

Eladési pozicid 2023.12.11 EUR 2024.02.07 300000 384,46 115336500 382,78 0
Eladési pozicid 2023.12.11 USD 2024.02.07 480000 356,16 170956800 346,44 3705416
Eladési pozicié 2023.02.14 USD 2024.02.15 185000 386,76 71550600 346,44 6 937 108
Eladési pozicié 2023.03.30 EUR 2024.03.28 98000 421,30 41287400 382,78 3148693
Eladési pozicié 2023.04.04 EUR 2024.04.05 165000 417,26 68847900 382,78 4559 485
Eladési pozicié 2023.04.18 EUR 2024.04.05 150000 410,10 61515000 ~ 382,78 3098 774
Eladési pozicié 2023.05.04 USD 2024.05.02 190000 367,20 69768000 346,44 2820474
Eladési pozicié 2023.06.12 EUR 2024.06.12 230000 400,20 92046000 ~ 382,78 1675401
Eladési pozicié 2023.06.19 EUR 2024.06.13 95000 404,85 38460750 382,78 1109635
Eladasi pozicié 2023.07.11 EUR 2024.07.11 145000 408,70 59261500 382,78 1986 145
Eladasi pozici6 2023.08.22 EUR 2024.08.22 95000 407,42 38704900 382,78 954 545
Eladasi pozicié 2023.10.24 USD 2024.10.15 191000 369,89 70648990 346,44 2108 583
Eladasi pozici6 2023.11.14 EUR 2024.10.24 125000 392,75 49093750 382,78 0
Eladasi pozici6 2023.04.11 EUR 2024.04.11 271000 4154 112573400 382,78 6 886 702
Eladasi pozici6 2023.11.13 RON 2024.02.16 913000 76,765 70086 445 76,95 0
Eladasi pozici6 2023.11.14 PLN 2024.02.19 803600 86,022 69127 279 88,04 0 2
Eladési pozicié 2023.11.28 EUR 2024.03.07 1436300 384,405 552120902 382,78 0 3
Eladési pozicié 2023.12.07 USD 2024.03.12 264300 356,427 94203656 346,44 1761225
Eladési pozicié 2023.11.28 EUR 2024.03.07 43400 38441 16683177 382,78 0

309 525
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40752 185 7647092

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.
Egyéb informaciok

2023. évben a Pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A Pénztar nyilvantartdsa nem elszamoldegység alapl, az elért befektetési
teljesitményt naptari negyedéves gyakorisaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.
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Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeldi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamolok a 2023. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezelo6 Zrt.

2023. novembertdl az amerikai gazdasag lassulasara utald jelek és a Fed
engedékenyebb hangvétele oriasi tokepiaci ralit eredményezett. A befektetok
elhitték, hogy 2024-ben a lecsokkend inflacid miatt jon a monetaris lazitds, de nem
lesz recesszid, azaz sikeriil a SOFT landing, ami minden eszkdzarnak kedvezl, de a
legjobb a részvényeknek (,,Goldilocks”).

A multban ez ritkan jott 0ssze, raadasul az elmdlt 4 év (jarvany, giga stimulusok,
energiaar-sokk, stb.) egy atipikus id6szak volt, amikor sok minden nem U(gy
mikodott, mint kordbban. Ez a makroadatokat is torzitja, noveli a bizonytalansagot
és neheziti az eldrejelzést.

Emellett Kina, a vildag legnagyobb hitel- és ingatlanlufijaval deflacids
addssagcsapdaba keriilt, és nem tudni, mikor jon a gazdasagpolitikai reakcid. Mégis,
a konszenzus kicsi valdszinliséget ad egy HARD landingnek (recesszidnak) és szinte
semmit egy NO landingnek (az inflacid és a novekedés gyorsulasanak). Pedig
mindkettd mellett szdlnak béven érvek és nem elhanyagolhatdé a valdszinlségiik
(,Kinky Economics”).

A tOkepiac a SOFT landinget arazza. Ennek elérése nem kizart (pl. Al-vezérelt
termelékenységjavulas) és ebben az esetben pozitivak lesznek a hozamok, de nem
magasak. Mind a HARD, mind a NO landing negativ meglepetés lenne, esést okozva.
(Valdszinlileg a NO landing nagyobbat, mert a t6kepiacoknak a monetaris politika
fontosabb, és ekkor ndéne vagy maradna a kamat, igy a pozitiv kotvény-részvény
korrelacio.)

A jegybankoknak most azért kiilénésen nehéz jol kalibralni a monetaris politikat és
idedlis helyzetben tartani a munkaerOpiacot és a gazdasagot, mert jelenleg teljes a
foglalkoztatottsag €s a monetaris politika hatasa csak késleltetve jelentkezik
(rdadasul 6k is multbeli adatok alapjan dontenek). Epp ezért a részvénypiacok ilyen
helyzetben nem teljesitenek jol. Vagy tulheviilés lesz vagy recesszio.

Miutan 40 éve nem latott szinkronizalt globalis monetaris szigoritas tortént, ezért
varhatéan id6vel megjon a késleltetett keresletfékez6 hatds. A recesszid
valdszinlisége nagyobb (inkabb csak az id6pontja kérdéses), bar valdszinlileg nem
lesz mély. Tartdsabb maradhat ugyanakkor a nyomott gazdasagi teljesitmény, mert
a.) a koltségvetések nagyon lazak, innen nem érkezhet érdemi stimulus; b.) ha lesz
is kamatvagas, a monetaris kondicidk — a strukturalis inflaciondveld tényezok miatt —
szigorubbak lesznek, mint 2010-2020 kozott (késleltetés miatt is).

A strukturdlis tényezok (deglobalizacid, demografia, zoldilés, polarizacio, laza
koltségvetések) ebben az évtizedben tovabbra is a magasabb inflacié és kamatszint
mellett szélnak. Akkor lesz hiteles az inflacio elleni harc, ha a kéltségvetési politikak is
beszallnak. Most ez még nem latszik. (Az Al 5-10 év mulva most még
megjosolhatatlan valtozast hozhat.)
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2023: kétarcu gazdasag

A globalis gazdasag lassult ugyan, de a varthoz képest 2023-ban jobban teljesitett.
Az oriasi monetaris szigoritas ellenére az USA a varakozasokkal ellentétben a
recesszidt elkeriilte. Ehhez az SVB-csOd utani Fed likviditasbovités és a nagyon laza
koltségvetési politika is hozzadjarult. A szolgaltatd szektorok erbsek, ezért a
munkaerdpiac feszes maradt, a feldolgozdipar volt gyenge. A kinai gazdasag az
Ujranyitas ellenére mérsékelt ndvekedést mutatott. Az inflacié év végére 6sszeomlott,
alapvetéen a globalis aruk és nyersanyagok arzuhandsa miatt. A maginflacié a
béreknek is kdszonhetden lassabban cstkkent.

2023 utolsé 2 hdnapjanak ralija (globalis koétvény: +9,5%; globalis részvény: +15%
USD-ben) ,rendbe tette” az évet (plane Ugy, hogy 2022 vége volt sok tekintetben a
piac alja), de rengeteg meglepetés és divergencia volt. A lassuld gazdasag és
csokkend inflacio ellenére oktdber végéig nem csokkentek, hanem emelkedtek a
kotvényhozamok; Magnificent 7 (AI rali) vs. Russell 2000; Kina vs. EM ex-China; a
gyenge feldolgozdipari konjunktura ellenére a ciklikusak fellilteljesitettek (globalisan
is).

Az emelked6 kamatok ellenére a growth feliilteljesitett; a negativ szentiment és
recesszio kozeli allapot ellenére az eurdpai részvénypiac az egyik legerdsebb volt (Uj
csucs, amirdl senki nem ir); a geopolitikai konfliktusok ellenére az olajar visszaesett;
az emelked6 realhozamok ellenére az arany is er6sodott. (Mindegyikre van
magyarazat utodlag.) DOIt a pénz a pénzpiaci alapokba (+1400 mrd USD; NEE +18%-
a).

Amundi Befektetési Alapkezelo Zrt.
A Chinoin Nyugdijpénztar portfélidjanak év elejétdl szamitott nominalis (nem
évesitett) teljesitménye az évben 25,09% volt, ami 83 (havi lancolassal 101)
bazisponttal fellilmulta a benchmark teljesitményét.

A Nyugdijpénztar teljesitménye

i:;:;’;':r.:"“gd“pe"m' Lné Mné H.né IM.né Total é';:l;:g“
EszicGzarany Portfolid nominalis teljesitmény
(zdrd)
Katvény 82.27% 429%  977%  140%  8.88%  26,3T%
KKE részvény 7.13% -1.10%  1012% 4.42%  1314%  28,67%
Fejlett piaci részvény 9.55% -1,24% 447% 12,25% 4.24%  20,711%
Fejlddd piaci részvény 1,05% -3,19%  -0,99%  4.57%  0.28% 0,51%
EszicGzarany Benchmarl nominalis teljesitmény
(zara)
Hazai kitvény(MAXC) 85.00% 37%%  922%  1.72%  8.83% 254%%
KKEU részvény (CETOPZ0) 5.00% -0,65% 8.36% 2.92% 13,56% 25,83%
Nemz. Részvény (MSCl Waorld) 10,00% -051% 3.33% 3,59% 3.99%  10,74%

Benchmark (napi lanc) 24,26%

Benchmark (havi lanc) 24,08%

Az elmult 10 év teljesitménye

26/38



CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

10 éves hozam

Portfalic  Referencia

hozam hoz am
2014 5,97 % 3,31%
2015 2,09% 1,50%
2016 3,28% 5, 82%
2017 7.67% 6,87%
28 -2,83% -1,26%
2019 11,14% 9 58%
2020 3,47% 3,02%
2021 -2, 78% -5, 86%
2022 -9 29% -13,54%
2023 25,09% 24 26%
Teljes iddszak 4,02% 2,94%

Kotvénypiaci befektetések az év soran

A portfdli6 az els6 negyedévet benchmarkhoz kozeli durationpozicionaltsagban
kezdte. A negyedév soran az allampapirpiaci hozamokra emelkedett volatilitas volt
jellemz6, de Gsszességében az éven tuli hozamszintek csokkentek. A portfélidkezeld
az idOszak soran fokozatosan emelte a portfélié kamatkockazatat és a negyedévet
4% duration felllsulyban zarta a portfolio.

A masodik negyedév soran a magyar allampapirpiaci hozamok jellemzben
csokkentek, miutan az inflacié tet6zése bizonyitast nyert, a magyar jegybank az
extrém magas iranyadd kamatszint Ovatos lazitdsaba kezdett, illetve a kormany
rendeletek Utjan novelte a belfdldiek allampapirkeresletét. A portfélidokezeld az
idészak elején tovabb ndvelte a portfolid duration fellilstlyat, majd az idészak végén
a jelentds allampapirpiaci hozamcsokkenés miatt a duration felllsulyozas
csokkentése mellett dontétt. A portfolioban az idegen devizaban denominalt
kotvénytipusu befektetéseket devizaforwardokkal forintra fedezte a portfélié kezel6je
a negyedév soran. A portfdlid enyhe duration fellilsilyban zarta a negyedévet.

A negyedév soran a magyar allampapirpiaci elvart hozamok elmozdulasa eltéré volt a
hozamgorbe kiilénb6z6 szegmenseiben: az éven belili dkj hozamok 150 bazispontot
meghaladd mértékben csokkentek, és a 3 éves és az 5 éves referenciahozam is 43,
illetve 11 bazisponttal keriilt lejebb, ugyanakkor a 10, 15 és 20 éves
referenciahozamok jelentdsen, 42-54 bazisponttal emelkedtek. A portfélié kezeldje az
idészak végén a kamatlabkockazat csokkentése és semleges durationpozicionaltsag
megcélzasa mellett dontétt, igy a portfolid a benchmarkéhoz kozeli durationnel zarta
a szeptembert. Az idoszak soran Uj kibocsatasu banki kotvények vasarlasara kertilt
sor az allampapirok terhére.

A negyedév soran a fejlett piaci jegybankok elérhettek a jelenlegi kamatemelési
ciklusaik végére, és er0sodtek a kovetkezd évre vart lazitasi |épésekre vonatkozd
piaci varakozasok, aminek kovetkeztében a koétvénypiacokon egyre er6sddo rali
bontakozott ki, amit a magyar allampapirpiacon a kedvezoen alakulé makroadatok is
tdmogattak. A portfoliokezel6 kezdetben tartotta a portfélid6 semleges
durationpozicionaltsagat, majd elkezdte az novelni az idoszak soran. A portfolid a
2023-as évet enyhe duration fellilstlyban zarta a benchmarkhoz képest.

Részvénypiaci befektetések a 2023-as év soran
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Az els6 negyedévben a részvényszegmensben, — ami a régios bontast illeti — az
évet minimalis részvény alulsuly pozicidval (USA, EU) kezdte az Alapkezel6 a
benchmark indexhez képest. Az amerikai részvény alulsuly poziciét végig tartotta a
negyedév soran. Januar kozepén az Alapkezeld megsziintette az eurdpai részvények
alulstlyozasat és felllsulyozta a fejlédd piaci részvényeket. Az Alapkezelo a kelet-
kdzép-europai és a magyar részvények Osszesitett sulyat semleges koriili szinteken
tartotta az els6 negyedévben. Ami a szektordlis jellegli taktikai dontéseket illeti, az
Alapkezel0 januarban novelte az eurdpai és a kelet-kdzép-eurdpai, februar elején
pedig az amerikai pénziigyi szektor sulyat, amiknek a nagy részét marcius elején
zarta. Az Alapkezel6 marcius masodik felében névelte a ,quality” részvények sulyat az
amerikai és az eurdpai szegmensben.

A masodik negyedév kdzepén az Alapkezel0 semlegesre valtoztatta az eurdpai és
a fejlodo részvények sulyat a benchmark-hoz képest. Az amerikai részvények sulyat
pedig junius kbzepén emelte meg. Az Alapkezeld a kelet-kdzép-eurdpai és a magyar
részvényeket aprilis kbzepén sulyozta kismértékben felll, amit a negyedév végéig
tartott. Ami a szektordlis jellegl taktikai dontéseket illeti, az Alapkezelé a masodik
negyedév soran végig fellilsulyozta a ,quality growth” (er6s mérlegd, érett, de még
novekvo cégek, elsésorban ,megatech”) faktort az amerikai részvényszegmensben. A
felilsily mértéke a negyedév els6 felében 10% volt, amin jelent6s nyereség
képzddott, aminek a felét a periddus végén realizalta az Alapkezeld, a pozicid méretét
5%-ra csokkentve. Az els6 honapban fellilsulyon voltak az ESG/SRI sz(irt vallalatok is
az USA szegmensen beliil, de majus elején ez a poziciot is lezarasra keriilt. A
»quality” faktort az eurdpai részvényszegmensben is fellilsilyozta az Alapkezeld, a
periddus legvégén az Alapkezel6 felllsilyozta a japan részvényeket és ezzel
parhuzamosan hasonlé mértékben alulsulyozta a fejlett eurdpai részvényeket.

A harmadik negyedév elejétdl az eurdpai részvényeket sulyozta alul, mikdzben a
japan és a kelet-k6zép-eurdpai részvényeket fellilsilyozta. Ami a szektordlis jellegli
taktikai dontéseket illeti, az Alapkezel6 a harmadik negyedév soran majdnem végig
felllsilyozta 5%-os mértékben a ,quality growth” (er6s mérlegl, érett, de még
novekvo cégek, elsésorban ,megatech”) faktort az amerikai részvényszegmensben. A
harmadik negyedév végén az 5%-os ,quality growth” poziciét lezarta és 10%
defenziv ETF poziciét nyitott. Jilius végén az Alapkezel6 10%-o0s small cap poziciot
vett fel a benchmarkkal szemben, majd szeptember elején ezt a kitettséget
»industrial small cap” poziciéra cserélte. Emellett julius végén a globalis fejlédé piaci
részvényeknél +10%-os felllsuly poziciét alakitott ki egy indiai részvény ETF vételén
keresztil, ami végig tartott a negyedév hatralévé részében. Az Alapkezel6
szeptember elején a globalis fejlodo piaci részvényeken beliil az Indian kivili részben
5%:-0s alulsuly poziciot alakitott ki az MSCI EM ETF csokkentésén keresztiil, amit a
targyidészak végéig megtartott. Szeptember elején a KKE-i régids részvények
felllsulyat visszavagta semleges szintre. Emellett, augusztus végén 25%-o0s
energiaszektor poziciét nyitott az eurdpai részvény szegmensben.

A negyedik negyedév elején az Alapkezel0 az Osszesitett részvénysllyt a
benchmark indexek 6sszsulyanak megfeleld szinten tartotta, viszont ami a foldrajzi
pozicionaltsagot illeti, jelentGs eltéréseket eszkdzolt a részvényszegmensen belil.
Emellett, a negyedév elején alulsulyozta a fejlédod piaci részvényeket (kivéve Indiat,
amit felllstlyozott), amit aztan semlegesre emelt vissza az indiai részvény long
pozici6 meghagyasa mellett. November kozepéig semleges sllyozason tartotta az
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Alapkezel0 a kelet-k6zép-eurdpai részvények sulyat, amit ekkor 5%-os feliilsulyra
modositott. Ami a szektoralis dontéseket illeti, az Alapkezel6 az amerikai
részvényszegmensben 10%-o0s defenziv (alacsony bétaju, gazdasagi ciklusokra
érzéketlenebb részvények) pozicidt a negyedév kozepén lezarta és helyette
ugyanekkora mértékben uUjfent fellilsilyozta a technoldgiai szegmenst. Az eurdpai
részvényszegmensen bellil december kozepéig volt fellilstlyozva az eurdpai energia-
szektor, emellett fellilsulyozasra keriilt a ,,quality” faktor egy ETF-en keresztiil.

A portfolio kockazati mutatoi

Portfélio Benchmark
2022.12.31 2023.12.31 2022.12.31 2023.12.31

Hatralevd atlagos futamidd 4,48 4,61 4,57 4,44
Mbéd. hatralevé atl.futamidé 4,10 4,35 4,17 4,16

A Chinoin Nyugdijpénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdinak bemutatasa:
Idészak kezdete: 2022.12.31

Idészak vége: 2023.12.31
Evesitett hozam-széras (volatilitas) 7,08%
Béta: 0,9847
Alfa (Jensen mutaté): 0,9962
Sharpe-mutatoé: 1,64
Treynor-mutato: 11,77
R-négyzet 0,9878
Informaciés hanyados: 1,06
Kovetési hiba 0,79%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99% 1,88%

os konfidencia szint)

Az év soran fedezeti céllal deviza forward poziciok is alkalmazasra kerdiltek.

Generali Befektetési Alapkezel6 Zrt.

A Nyugdijpénztar Generali Alapkezel6 Zrt. altal vagyonkezelt portfolidjanak 10%-at
globalis, hazai és régids feltérekvd piaci részvényindexek képezik le, 30%-at MAX
Composite allamkotvény-index, 60%-at pedig RMAX index alkotja. Stratégiai cél a
piaci lehetGségek fiiggvényében a pozitiv éves portfdlidhozam elérése. Sikerdijhoz
kapcsolt elvaras a referenciaindexet 50 bazisponttal meghaladd éves hozamelvaras
fellilteljesitése. A szamottevo allamkotvény kitettségen, valamint a megfeleld
portfolio diverzifikacion keresztlil érvényesiilt az dvatos kockazatvallaldi szemlélet,
azonban a benchmark felett elvart teljesitmény a befektetési politika keretein belll
tovabbi kockazat vallalasra 6sztondzte az Alapkezel6t.

A 2023-as év elkezdte magardl lerdzni az elmult 2-3 év nehézségeit, nem
taldlkoztunk a Covid fellendilésével, békeidokbeli szintekre csokkentek az
energiadarak és szamos esetben kamatcsokkentésekrol is beszélhettiink. Mindezek
ereddjeként a globalis tokepiacok boven ledolgozhattak a 2022-es zuhanasokat, az
500 legnagyobb amerikai vallalatot tomoritd S&P500 24,3%-kal keriilt feljebb az
évben. Az elmult évben a fejlett piaci befektetések nyertesei az Uun. Magnificent-7
részvények voltak, amelyek 107%-ot novekedtek egyetlen év alatt, amelyek nagyban
hozzajarultak a teljes piac emelkedéséhez. A tengerentdli jegybank az elmult id6szak
stabil kommunikacidéjanak megfeleléen fenntartotta a szigorodd kamatpolitikajat az
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inflacié legy6zése érdekében, mindezt a munkaerdpiac komoly visszaesése és tartds
recesszid nélkil. Mindezek arra utalnak, hogy az amerikai gazdasag stabil labakon all,
amelyek fényében komolyan ndvekedtek a tOkepiacok. Az inflacid csokkenése és a
stabil gazdasag bdven adott teret a FED-nek a politika fenntartdasahoz, amely
varhatdan 2024 masodik felében vaghat eldszor kamatot. A 2023-as év soran 2,5%-
kal boviilt az amerikai gazdasag, mig 3,4%-ra mérséklodott az inflacid az év végére.

Az eurdpai (fejlett) piacok teljesitménye az amerikai sarkaban végzett, az Euro
Stoxx50 19,19%-kal novekedett az évben, mig a CETOP 31,57% -kal és a BUX index
38,42% keriilt feljebb. Az eurdpai arszinvonal az év eleji 8,6%-0s novekedést
kovetden 2,9%-ra csokkent, amely vélhetéen 2024 masodik felében éri el a célratat.
A csokkenés ellenére — az amerikai kollégakhoz hasonldéan — az EKB is stabilan kitart
a kamatpolitikaja mellett és a szeptemberben elért 4,5%-0s szintet tartottak. Az
Eurdzona 2023. évi gazdasagi novekedése 0,4%-o0s emelkedést tudott felmutatni.

A Tavol-Keleten ennél vegyesebb képet lathattunk az elmdlt idészakban. A hatalmas
kinai gazdasag ingatlanpiaci buborék komoly turbulenciat okozott a tokepiacokon is
az elmult években, amely a mai napig komoly kockazati tényezd. A kinai gazdasag
ellentétben a legtébb fejlédé gazdasaggal nem szenvedett inflacids nyomastdl,
viszont egy szintén égetd problémaval kellett szembenéznie: a honapok ota fennalld
és mélytlo deflacidval.

A hazai piac a fejlett gazdasagokhoz hasonléan névekedést tudott felmutatni, a BUX
38,42%-0s novekedését els6sorban az OTP kbzel 56%-0s emelkedése, a Magyar
Telekom 102%-o0s duplazasa vitte felfele, addig a MOL majdnem stagnalt a 8,1%-o0s
novekedéssel, a Masterplast pedig 31,4%-0s esést szenvedett el.

Az MNB a fejlett gazdasagi jegybankokkal ellentétben elkezdte az évben a
kamatvagast, régids szinten is kiemelkedéen magas 13%-rél 75 bazispontos
vagasokkal érte el a 10,75%-ot az év végére, amelyet 2024. soran tovabb folytatott.
A monetaris szigoritds célja a forint eurdval szembeni leértékel0dése, illetve az
inflacid visszaszoritasa volt, amely a januari 25,7%-os (rekord magas) szintr6l év
végére 5,5%-o0s lett, igy az éves atlagos inflacié 17,6% volt Hazankban. Az EURHUF
a 400-as szinten kezdte az évet, majd tébbszor is beesett 370 ala, végiil 380 felett
zarta az évet. Segitette az arfolyamot az energiaarak esésébdl kovetkezd csokkend
inflacié, a javulo folydfizetési mérleg, de ezek sem voltak elegek ahhoz, hogy
kialakuljon egy tartds arfolyam. Hazank nem tudta elkeriilni a technikai recessziét, a
harmadik negyedévben sikeriilt egy 0,8%-0s ndvekedést felmutatnia, az utolsd
negyedévben pedig stagnalt (0%) az el6z0 év azonos idOszakahoz képest a nyers
adatok alapjan.

A Chinoin nyugdijpénztar teljesitményét negyedéves bontasban nézve jol latszodik,
hogy a benchmarkkal szemben a masodik félévtdl stabil felllteljesitést sikeriilt elérni,
azonban a portfolié teljesitménye egész évben pozitiv tartomanyban volt. A Pénztar
2023. évi teljesitménye 20,69%, amely 1,42%-kal teljesitette felll a
referenciaindexeket. A benchmarkkal szembeni fellilteljesités f6 oka, hogy a
részvénykitettséget felllsulyoztuk, illetve a csokkend hozamkornyezetben hosszabb
atlagos futamideji portfoliot alakitottunk ki a benchmarkhoz képest. Preferaltuk az
allampapirokhoz képest kamatprémiummal rendelkez0 vallalati kotvényeket is. Az év
utolsd6 hdnapjaiban a koétvényhozamok drasztikusan beestek, ezért a hosszabb
duration-{ portfolid tartdsa tamogatdlag hatott a teljesitményre.
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A terv és tényadatok o6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2023. december 31-én 3.175 f6, amely a 2023-2025. kozotti
id6szakra feldllitott pénziigyi tervben 2023. végére tervezett 3.343 fGs zard
létszamtol 168 fovel (5,3%-kal) marad el.

A pénziigyi terv a targyidoszakra 48 f6 egydsszegl nyugdijszolgaltatasaval, 24 o
varakozasi idot koveto kilépésével, 6 f6 mas pénztarba torténo atlépésével és 8 o
elhalalozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az alabbiak szerint befolyasolja:

Mas Szolgaltatast ik e év?s

2023. év Belépok pénztarbol GRnYBAVEVGR pénztarba Elhunytak kifizetést
atlépok atlépok igénybevevok

Terv adat (f6) =~ 128 6 48 6 8 24

Tény adat (f3) 71 21 99 14 14 30

Eltérés (f6) -57 +15 +51 +8 +6 +6

A tervben feldllitott létszamvaltozas adataitdél a tényleges adatok a létesités
tekintetében elmaradnak valamelyest, mig a megsz(ind tagsagi jogviszonyok
tekintetében meghaladjak azt. Ennek okai valdszinlileg a gazdasagi/pénziigyi
kornyezet idOkézbeni megvaltozasa okozza, ugyanakkor 2024-ben a belépok
szamaban dinamikus novekedés tapasztalhato.

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uzleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
4%-o0s elmaradast mutatnak, alapvetoen az egyéni tagdijak tervezettnél alacsonyabb
volumene kovetkeztében. A munkaltatdi hozzajarulasként befolyt bevételek 6,6%-kal
fellilteljeslltek, mig a tamogatasként befolyd bevétel gyakorlatilag megegyezik a
tervezett értékkel.

A tervezett és a tényadatok az alabbiak szerint alakultak:

. , Valtozas (%)

Megnevezes Terv (e Ft) Tény (e Ft) (Tény/Terv)

Tagok altal fizetett tagdij 732 852 630 351 86,01%
Munkaltatdi hozzajarulas 240 388 256 332 106,63%
Tamogatas 42 587 42 588 100,00%
Egyéb bevételek 116 294 157 509 135,44%
Bevételek 6sszesen 1132121 1 086 780 96,00%
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Kiadasok

A Pénztar miikodésével kapcsolatban — a pénziigyi tevékenység kiadasait ide nem
értve - felmerdilt 67.724 ezer forint raforditas volumen a tervbe beallitott 60.766 ezer
forintos volument 6.958 ezer forinttal (11,5%-kal) haladja meg. A magasabb
koltségvolument tobb tényezd egyittesen okozza, ezek kozil a személyi jellegli
raforditasok 17,2%-kal a tervezett érték felett realizalodtak, a felligyeleti dij a
kiemelked6 hozam  kovetkeztében megnOvekedett pénztari  vagyonérték
kovetkeztében 5,5%-kal tobb lett, az egyéb raforditasok a tervezettnél 30,47%-kal
magasabb szinten teljesiiltek. Ezzel szemben a nyilvantartonak fizetett dij illetve a
konyvvizsgaldi dij a tervezettnél alacsonyabb szinten realizalddtak.

A m(ikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:

T Tervezett Tényleges Vél?ozés (%)
(ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)

Személyi jellegl raforditasok 37 075 43 461 117,22%
Adminisztraciés dij 11 868 11 278 95,03%
Kénywvizsgaldi dij 2 668 2 413 90,44%
Feligyeleti dij 5137 5421 105,53%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
Egyéb raforditas 3948 5151 130,47%
Osszesen 60 766 67 724 111,45%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaro allomanya (ezer forintban) _. ., 'I:erv . . ,T’eny . Valjtozas 5,
zar¢6 allomany zard allomany  (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 254 608 284 005 111,55%
Fedezeti tartalék 16 557 585 17 071 477 103,10%
Likviditasi tartalék 121 602 143 102 117,68%
Minddsszesen 16 933 795 17 498 584 103,34%

A tartalékok zardértéke a fedezeti tartalék esetében 3,1%-kal haladja meg a tervben
szerepld értéket, elsGsorban a tervezettnél jobb befektetési eredmény kovetkeztében.
A miikodési tartalék vagyona (beleértve a sajat tokét is) 11,6%-kal, a likviditasi
tartalék pedig 17,7%-kal haladja meg a tervezett értéket. Ez utdbbiak esetében is a
tervezetthez mérteni jobb befektetési eredménynek koszonhetd a vartnal
dinamikusabb vagyonndvekedés.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2023. évi pénziigyi tervben eldiranyzott
805.832 ezer forintot jelentGsen tulszarnyalta, miutan a prognosztizaltnal (5,01%)
joval nagyobb hozameredmény realizalddott.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) = tény (ezer Ft) Teljesilés (%)

7772 46 988

M(ikddési vagyon 604,58%
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Fedezeti tartalék 794 416 3033 161 381,81%
I:ikviditési tartalék 3 644 25 390 696,76%
Osszesen 805 832 3105 539 385,38%

A Pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A Pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekdvetkezett, jogcimek szerinti valtozasait

az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

M . El6z6 évi = Targyévi
egnevezes e e
valtozas valtozas
Mukodfas és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 3877 25 904
eredménye (+/-)
Immaterialis javak nett6 ertékében bekovetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+-)
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zdk (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
el6legek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett -482 -625
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elblegek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) -8 127 8 729
I(io/g;oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 18312 -1167 838
Mikodeési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 24 358 -198
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 0 104
Hitelfelvétel, kapott kélcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan figgé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -38 2
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 2930 32 479
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -1 270 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1367706 2195332
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 84 829 51 723
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 27 200 33556
ngoknalk, k,edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 378 527 441 491
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1072 822 725 059
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -2 738 -252
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Likviditasi céltartalékképzés (+) 4542 13872
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbaol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkozvaltozas 7 596 -40 874
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu

forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) 7 596 -40 874
allomany valtozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legfoképp a Chinoin Zrt., a Sanofi-Aventis Zrt. illetve az EUROAPI
Hungary Kft., illetve a tobbi munkaltatdi partner is - a munkaltatdi szerz6désekben
vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

Ellenorzések hatasai

2023. év folyaman ellen6rzés jelentés Osszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

A Pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatéoszamok

Egyéb mutatok 2022. év 2023. év Valtozas
Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt o
tg’znyleges mikodési koltség (Ft) 17232 21164 22,82%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 4 381 5 377 22,74%

A Pénztar a mérlegben szerepld 11 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizédo
fliggo tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovobeni kotelezettségeket nem tart
nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

Az altalanos (izleti kdrnyezet - kiilénésen az elhlizédd globalis pénziigyi- és gazdasagi
valsag és annak hatdsai (inflacid, devizaarfolyamok volatilitdsa, energiaarak
novekedése stb.) - 2022. évben nem volt kedvezd, a Pénztdr gazdalkodasa
Osszességében altalanosan kedvezotlen piaci korilmények kozott zajlott, ez a
tendencia a 2023. évben is érezhetd volt.

A Pénztar gazdalkodasaban 2023-ban rendkiviili esemény nem tortént.

A Pénztarndl a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2024-ben a beszamold elkészitéséig
eltelt id6szak alatt a befektetési kdrnyezet relative kedvezden alakult, azzal egyiitt is,
hogy a geopolitikai kockazatok inkabb er6sddtek, mint csokkentek ezen idoszakban.
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A Pénztar vezetése megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal
nem sériil, a zavartalan m(ikodés biztositott.
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A Taglétszam megoszlasa korévenként
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