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Bevezetés

A Generali Alapkezel6 Zrt. (a tovdbbiakban: Tarsaség, Alapkezel6) a Magyar Nemzeti Bank engedélye
alapjan jogosult a kollektiv befektetési formékrdl és kezel6ikrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvényben (Kbftv.)
meghatérozott befektetés- és kockazatkezelés tevékenység végzésére. A befektetéskezelés a
befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkdzallokacios dontések
meghozatala és végrehajtasa. A befektetési alapkezelés a kollektiv befektetési forma szamara végzett
befektetéskezelési tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz,
mikd&dtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa. .

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miikédé Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélye alapjdn jogosult a befektetési vallalkozasokrol és az arutdézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII.
térvényben (Bszt.) meghatérozott portfolibkezelési tevékenység végzésére. A portfoliokezelés soran a
befektet6 meghatarozott eszkdzei azzal a céllal kerllnek a portfolibkezelési tevékenységet végzo
befektetési alapkezelé Tarsasag rendelkezése ala, hogy meghatarozott feltételek mellett, egyedi
maédon, a befektetd altal adott megbizas alapjan befektetési eszkdzbkbe, t6zsdei termékekbe fektesse
és kezelje a befektet6 javara azzal, hogy a befektetd a megszerzett befektetési eszkdzokbdl, t6zsdei
termékekbdl eredé kockazatot és hozamot, igy kiléndsen annak nyereségét és veszteségét,
kézvetlendl viseli.

A jelen Mik6dési Szabdlyzat (a tovdbbiakban: Szabdlyzat) elkészitésérdl és jévahagyasardl a Kbftv. 2.
szamu melléklete rendelkezik.

A Szabalyzat a Kbftv. 2. szamu mellékletének megfeleléen meghatarozza:

e A szervezet mikddési rendje, felépitése, a szervezeten bellli doéntési jogkdrdk
meghatarozasanak szabalyait

e A folyamatba épitett belsé ellenérzési mechanizmusok szabalyozdsat

e Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozd szabalyokat

e A tarsasag sajat vagyonanak pénzugyi eszkézdkbe torténé befektetésére és kezelésére
vonatkoz6 szabalyokat, valamint a vezet6 tisztségvisel6k és az alkalmazottak befektetéseire
vonatkoz6 szabalyokat

e A portfélikra kotdtt 6sszevont ligyletek soran alkalmazandé allokacios szabalyokat.

e Anyilvantartasok vezetésének és az adatok meg6rzésének szabalyait

e A kockazat kezelésének elveire vonatkozé szabalyokat

e Atevékenység atadasanak, delegaldsanak elveire vonatkoz6 szabalyokat

e A befektet6k tajékoztatasanak médjara és gyakorisagara vonatkoz6 szabalyokat

e Az (gyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozé szabalyokat

e Ateljesitménymérés elveit, szabdlyait

e Az eszkdz0Ok értékelésének elveire vonatkoz6 szabalyokat

e Az alkalmazottakra vonatkoz6 szakmai képzési kdvetelményeket

e Atitoktartas szabdlyait

1 A szervezet miikodési rendje, felépitése, a szervezeten
belili dontési jogkdorok meghatarozasanak szabalyai
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1.1 A Generali Alapkezel6 Zrt. altalanos adatai

Elnevezése:

Roviditett elnevezése:

Idegen nyelvi elnevezései:

Székhelye:
Levelezési cime
Honlapcime:
E-mail cime:
Telefonszama:
Telefax szama:

Generali Alapkezel6 Zartkoériien Mikédd Részvénytarsasag
Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Vermdgensverwaltungs Geschlossene A.G.
Generali Asset Management Private Limited Company
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

H-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu
alapkezelo.hu@generali.com

+36-1- 301-7345

+36-1- 301-7255

Kozzétételi helye: www.kozzetetelek.hu

A Generali Alapkezel6 Zrt. kbzzétételeit sajat honlapjan is megjelenteti.

1.2 A szervezet miikodési rendje, felépitése

A Generali Alapkezeld Zrt. munkaszervezetét az Ugyvezetés iranyitia. A munkaltatoi jogokat az
Alapkezel6 vezérigazgatdja latja el. A vezérigazgatd munkaltatoi jogkérét a Fellgyelébizottsag tagja
latja el.

A Generali Alapkezel® szervezete az alabbiakra tagozodik:

|lgazgatésag Felligyelébizottsag
Vezérigazgato
Megfelelési vezetd
Asszisztens
Vallalati gy félkezelési
vezetd
P - «-——- ~ o oo > - > +—-
! \
[ [ - it |
! Befektetési osztalyvezets |1 Kockézatkezelési 1 Operécios osztalyvezetd ! " Ertékesitési |
} [ osztdyvezets |1 } \ osztdyvezetd |
I [l |
} 1l Il T } } !
| . [ -> «-———= < I [
| | } [ \\ ol |
| (B |
| pmemimmm | Back office I | Informatikai vezets| | ‘
| ! Kiemelt %orﬂoho—‘ } | } } } csoportvezets | } } }
}\ menedzser ‘} R AR } i |
| | | 4 [ | |
oo P g 1] Kemeltback [ _ _ _ _ ] _ _ _ _ I S A N
! ST [ 1 i | 1 | . officeszakértd ! } i ! |
| ! o oo ! ! R Ertékesités- |
| | Portfdli -— - } - [ I IS | Back office szakértsk | } I Keyacoouat ! | tamogatasiy |
| I menedzserek I gunior | | } } } I . | |1 managerek  \ munkatars | }
I i Ii portdlie- | | L1 i I L i! i
} i || menedzser P! 1 i il } i iLo——
! e S L T Sttt |
! (IR I P I L |
| 1l [N / | |
| " I - \
\ N Back office csoport 7\ !
N / 7 N\ 2 N 4

Operacios osztaly

A Generali Alapkezel6 Zrt. 6sszes munkavallaléja felelds:
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e A Tarsaséag kilénbdzé id6horizontu terveibél, programjaibdl, szerz6déses kotelezettségeibdl,
szervezete tevékenységeibdl, vezetdi feladat kiadasokbdl a személyére haruld feladatok
szakszer(i elvégzéséért

e A munkavégzés soran a jogszabalyok, a Szervezeti és Milkddési Szabdlyzat, mas belsé
utasitasok betartasaért

e A munkakdri leirasban foglaltak betartasaért

e Ismereteinek a munkakér megkivanta kdvetelmények megfeleld szinten tartasaért, a szikséges
szakmai képesités megszerzéséért

e A munkavégzés sordn sajat egységén belili dolgozokkal és mas egységek munkatarsaival a
munkavégzés célzott eredményét szolgal6 egyiittmikodésért

e Atudomé@séra jutott Gzleti- és értékpapirtitkok, bennfentes informaciok, megérzéséért

e Arendelkezésre bocsatott munkaeszkdzok és felszerelések hasznalataért és meg6rzéséért

A Generali Alapkezel6 Zrt. munkavallaléinak jogai:

A toérvényekben, a Tarsasag belsé utasitasaiban, a munkakdri leirasban régzitett jogok gyakorlasa
A munkavégzés hatékonysaganak és feltételeinek javitasara iranyul6 javaslatok el6terjesztése
frasban és szdban

Véleménynyilvanitds munkafeladatokkal, a munkafolyamatokkal kapcsolatos tigyekben

A személyérél sz6l6, a Tarsasag altal kezelt adatok, dokumentumok megismerése, és az
adatkezeléssel 6sszefliggésben a térvényben biztositott jogok gyakorlasa

A Generali Alapkezel6 Zrt. munkavallaléja kételes:

Minden olyan tevékenységet elkerlini, amely a Tarsasag jogos pénzligyi és gazdasagi érdekeit
sértené, a munkaltaté belsé rendelkezései vagy jogszabalyok megkerilésére, kijatszasara iranyul
vagy egyébként joggal valo visszaélést valdsit meg

A munkaviszony fennallasa alatt és a munkaviszony megsz(inése utan az értékpapir- és tzleti titkot
megtartani. A tevékenységével dsszefliggésben birtokaba jutott — a Tarsasag mikédésével és
dgyfeleivel kapcsolatos — informéaciét vagy adatot kizardlag a tevékenységi koérében eljarva
haszndlhatja fel. A tevékenységével dsszeflggésben birtokaba jutott ilyen informacidkat nem
haszndlhatja fel arra, hogy maga vagy mas személy részére kdzvetlen vagy kozvetetett mddon
elényt szerezzenek, illetve a Tarsasagnak vagy az Ugyfélnek hatranyt okozzanak.

Munkahelyén a munkarendi el6irdsokat betartani, munkara képes allapotban megjelenni
Munkaszerz6désében meghatarozott munkahelyen, munkahelyeken, tovabba a munkaltatd
rendelkezése szerint kiklldetés, vagy kirendelés alapjan munkét végezni

A munkaszerzédésében irtaknak megfeleléen a munkakdéréhez szorosan hozzatartozé feladatain
tul a Tarsasag egyedi feladatainak végrehajtadséban kézremikodni

A Tarsasag altal el6irt képzéseken részt venni

Munkaviszonyanak fennallasa alatt minden tovabbi munkaviszony, vagy tovabbi munkavégzésre
irdnyulé jogviszony létesitését bejelenteni

Osszeférhetetlenségi eléirasokat betartani

1.2.1 Az Alapkezel6 szervezeti egységeinek elkiilonitésére vonatkozo szabalyok

Az Alapkezel6nél a befektetési (Befektetési osztaly) és a hattérmiveleti, adminisztracios (Back Office
csoport) terllet szigordan elklénil egymastol.

Az Alapkezel® szervezetén bellll killon szervezeti egységként miikodik az értékesitési terilet, valamint
a bels6 ellendrzési mechanizmusokat biztositd kockazatkezelési terilet, illetve megfelelési funkcié. Az
Alapkezel6 a belsd ellenérzési funkcidt kiszervezés keretében biztositja.

Annak érdekében, hogy a megfelelési funkcié a feladatait megfeleléen és flggetlenil lathassa el, az
Alapkezel6 gondoskodik arrol, hogy a megfelelési funkcié rendelkezzen a sziikséges felhatalmazassal,
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er6forrasokkal és szakértelemmel, valamint a vonatkoz6 informécidkhoz valé hozzaféréssel. A
megfelelési funkciot ellaté személyek nem vesznek részt az altaluk nyomon kdvetett szolgéltatasok
nyujtdsdban vagy tevékenységek végzésében, valamint a megfelelési tisztvisel6 és a megfelelési
funkciét elladté mas személyek javadalmazasat meghataroz6 moédszer nem veszélyeztetheti az
elfogulatlansagukat.

A befektetési teriileten dolgoz6 munkatarsak kiemelten az aldbbi feladatokat latjak el (a befektetési
terbleten dolgozé munkatarsak részletes feladatait a szervezeti és mikddési szabdlyzat, valamint az
egyes munkavallalék munkakdri leirasai tartalmazzak):

e a Befektetési bizottsdg munkajaban vald részvétel, a befektetési dontések el6készitése és
végrehajtasa

e értékpapir eladasi, illetve vételi megbizasok régzitése az Alapkezel altal hasznalt Clavis Asset
befektetés-nyilvantartd6 rendszerben (Clavis), valamint a megbizas kiadasa a partner
bank/brdkercég felé.

e pénzpiaci betét, szarmaztatott lgyletek megkodtése, Clavisban térténd rogzitése,

e dllomanyokra, eszkb&zértékelésre, teljesitménymérésre vonatkoz6 lekérdezések inditasa a
Clavis rendszerben

e (igyféltajékoztatok, beszamoldk, jelentések készitésében valé részvétel

A Back Office terileten dolgozd munkatéarsak kiemelten az alabbi feladatokat latjak el (a back office
terlleten dolgozé munkatérsak részletes feladatait a szervezeti és mikddési szabdlyzat, valamint az
egyes munkavallalék munkakdri leirasai tartalmazzak)

e kezelt portfoliok t6kemiveleteinek régzitése a Clavis rendszerben,

e afront office altal rogzitett, teljesilt megbizasokbdl generalt adasvétel igyletek paramétereinek
Osszevetése a Back Office-ba érkezd, partner cég altal kildoétt visszaigazolasokkal, majd
egyezO8ség esetén az ligylet jdvahagyasa a Clavis rendszerben,

e azlgyletekhez kapcsolédo iratok kinyomtatéasa, letétkezel6hdz valo eljuttatasa,

e (gyfélértesité riportok (forgalmi napld, eszkdzérték, fé6konyvi feladasok) elkészitése, postazasa,

e azlgyletek teljestilésének ellendrzése, egyeztetés a letétkezelbkkel,

e nyilvantartott eszkdz6k adatainak frissitése, karbantartasa,

¢ MNB jelentések elkészitése

e értékpapir térzsadatok roégzitése a Clavis rendszerben.

A Back Office terileten belll, de nem kildn szervezeti egységként a portféliokezelés feladatatdl és a
javadalmazasi politikatdl fliggetlentl toérténik az értékelési feladatok ellatdsa. Az Alapkezel6 az
Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkerllése és a munkavallalok tulzott befolyasolasanak
megelézése érdekében intézkedéseket vezethet be.

A fentiekb6l kdvetkez6en a befektetéskezelési teriileten dolgoz6 munkatarsak nem vesznek részt a
portfoliék adminisztracidjaban és értékelésében, az adminisztracié munkatarsai pedig nem vesznek
részt a befektetési dontéshozatalban és végrehajtasban. Barmilyen ettdl eltéré Ggylet, megallapodas
érvénytelen. A front office és a back office tevékenységek végzése soran, a szikséges helyettesitést is
az adott szervezeti egységen belll kell megoldani. A két szervezeti egységnek nem lehet kdzvetlen,
egyszemélyi irdnyitdja. Az Alapkezelé vezérigazgatdja, vezérigazgatdi minéségében e tekintetben
kivételnek minésil. A befektetési déntéseket meghozd munkavallalék és vezetdk kdzvetlen utasitasi
joga nem terjed ki a back office szervezeti egységre, a back office-ban dolgozé munkavallalékra.

Az Alapkezel6 miikédéséhez a Clavis Asset szoftverrendszert hasznalja, amelyet a Dorsum Zrt.
(székhely: 1012 Budapest, Logodi utca 5-7, cégjegyzékszam: 01-10-044594) fejlesztett ki. A Clavis
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Asset vagyon- és portfolié-kezelésre optimalizalt szoftverrendszer, ahol egy rendszerbe integralva
talalhatok front, vagyon- és kockazatkezelési, illetve altalanos BackOffice funkcidk. A rendszerben mar
korébbiakban is elérheté modon, de immar a befektetési tevékenység tamogatasat célzé funkcidkra is
kiterjedben egy nagyon részletes jogosultsdgi rendszer biztositia a befektetési ddntések
meghozataldnak és végrehajtdsdnak elkllonilését az egyes Ugyletek elszamolasatol és
adminisztralasatol.

A Clavis rendszerben definialt szerepkérok lefedik az Alapkezel® szervezeti egységeit, a felhasznaldk
szerepkdrokbe valé besoroldsa és a szerepkdrokhéz engedélyezett funkciok (irasi/lekérdezési)
engedélyezése a megfelelési vezetd, illetve tavollétében az operacios vezeté feladata.

1.3 Alapkezel6 altal végzett tevékenységek

Az Alapkezel6 a tevékenységeit a Felligyelet alabbi engedélye alapjan végzi:

Ertékpapiralap-kezel6i tevékenység
Hatésagi engedély szama: 111/100.054/2000. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2000/12/21

Onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar részére térténd vagyonkezelés, Magannyugdijpénztar részére
torténd vagyonkezelés

Hatésagi engedély szama: |-1676/2001. PSZAF hat.

Ervényesség kezdete: 2001/11/27

Egyéni portfoliok egyedi kezelése
Hatésagi engedély szama: 111/100.054-3/2002. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2002/12/04

Tevékenységek megfeleltetése a 2011. évi CXCIII. térvénynek
Hatésagi engedély szama: EN-1-1121/2012. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2012/11/21

Tevékenységek megfeleltetése a 2014. évi XVI. térvénynek
Hatosagi engedély szama:
Ervényesség kezdete:

Az Alapkezel6 a fenti engedélyek birtokaban a Kbftv. 7. §-ban meghatarozott tevékenységek kdzil az
alabbi tevékenységeket végzi:

e befektetéskezelés (Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) pont),

e kockazatkezelés (Kbftv. 7. § (1) bekezdés b) pont),

e adminisztrativ feladatok:

o kdnyvviteli és jogi feladatok ellatésa,

informacioszolgaltatas befektetdk részére,
eszk6zok értékelése, arazadsa, addugyek intézése,
jogszer(i magatartas ellenérzése,
a befektetdkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
hozamfizetés,
kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval 6sszefliggd
adminisztracids feladatok,
a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,
o nyilvantartasok vezetése

O O O O O O

(@)
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Az Alapkezel6 a fentiek mellett a Bszt. 5. § (1) d) pontja szerinti portfélidkezelési tevékenységet (Kbftv.
7. § (3) a) pontnyujt Ugyfelei részére.

A szabalyzat hatélya kiterjed:

e az Alapkezel6 altal elékészitett, létrehozott, kezelt befektetési alapokkal kapcsolatban;

e az Alapkezel6 befektetési alapok kezeléséhez kapcsolodd tevékenysége kapcsan
keletkezett valamennyi jogviszonyra.

e az Alapkezel6 portfélibkezelési tevékenysége kapcsan keletkezett valamennyi jogviszonyra

1.4 A szervezeten belllli dontési jogkorok meghatarozasanak
szabalyai

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése nagymértékben segiti, hogy a szervezeten belll megvaldsuld
dontési jogkorok jél atlathaték legyenek. Déntési jogosultsaggal rendelkeznek: a vezérigazgato
(szakmai és szervezeti dontések); ligyvezetdk, akik az egyes szakmai teriiletek vezetdi (specidlis, az
adott teriiletet érintd folyamatokban déntéshozatal, illetve ddntési javaslat el6készitése vezérigazgatoi
jovahagyasra); és a kllénb6z6 bizottsagok (specialis dontéshozo feladatokat lat el a kapcsol6dd
folyamatok teriiletén, Id. 1.4.6 pont).

A szakmai dontések mogott megvaldsuld folyamatokat, a feladatok végrehajtdsét, azok
eredményességét a belsé ellenérzés, a megfelelési vezetd és a kockazati szakértd ellenérzi.

1.4.1 A Tarsasag legfébb dontéshozé szerve — a Kézgyiilés

A részvénytarsasag legfébb szerve a kozgyllés, amely a részvényesek Osszességébdl all. A
részvényesek jogaikat a Tarsasag Kozgy(lilésén gyakoroljak. A részvényesek - a szamviteli térvény
szerinti beszamolé jovahagyasat kivéve - a kdzgyllés hataskérébe tartozd kérdésekben kdzgylilés
tartasa nélkdl is hatarozhatnak.

A Kdzgyllés kizarolagos hataskérébe tartozik:

e az Alapszabaly megallapitasa és médositasa;

e az alapt6ke leszallitasa;

e dobntés a Tarsasag mikddési formajanak megvaltoztatasarol;

e a Tarsasdag atalakulasanak és jogutdd nélkili megsziinésének elhatarozasa;

e a Ptk. 3:123. §-ban foglalt kivétellel az Igazgatdésag tagjainak, tovabba a Felligyeld bizottsag
tagjainak és a kdnyvvizsgaldénak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

e a szamviteli térvény szerinti beszamol6 elfogadasa, ideértve az addzott eredmény
felhasznaldsara vonatkozd dontést is;

e dbntés osztalékelbleg fizetésérdl;

e dontés a részvények tipusanak atalakitasarol;

e munkaltatéi jogok gyakorlasa az Igazgatosag felett, illetve az Igazgatésag tagjai és a tarsasag
k6zotti megbizasi szerz6dés eldzetes jovahagyasa;

e azegyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvéltoztatasa, illetve az egyes részvényfajtak,
osztalyok atalakitasa;

e dobntés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kdtvény kibocséatasardl;
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e dobntés — ha a Ptk. mésképp nem rendelkezik — sajat részvény megszerzésérdl, tovabba a
nyilvanosan mik&ddé részvénytarsasag esetében a sajat részvényre kapott nyilvanos vétel
ajanlat elfogadasarol;

e aTarsasdag éves és kdzéptavu Uzleti és fejlesztési terveinek jovahagyasa;

e ajovahagyott tzleti tervben nem szerepl6 hitelfelvétel engedélyezése;

e a jovahagyott Uzleti tervben nem szerepl6 ingatlan vagy mas vagyontargy, vagyonértéki jog
elidegenitése, megterhelése;

e t6keemelés vagy részesedés megszerzése mas tarsasagokban;

e azlgazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tigyrendjének jévahagyasa;

e mindazon Ggyek, amely eldontését a kdzgyllés magahoz vonta, valamint azok, amelyeket a
Tarsasag Igazgatésaga vagy Fellgyelé Bizottsaga a kdzgy(lés elé terjeszt, fliggetlendl attdl,
hogy a déntés meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének a hataskoérébe
tartozik;

e dobntés minden olyan kérdésben, amit térvény vagy az Alapszabaly a kdzgyllés kizarblagos
hataskorébe utal.

A fentiekben felsoroltakon kiviil a kbézgy(ilés hataroz minden olyan egyéb kérdésben, amelyet az
lgazgatdség, a Fellgyel6 bizottsag, vagy a szavazatok legaldbb 6t szazalékat képviseld részvényesek
a kdzgydlés elé visznek.

1.4.2 A Tarsasag lgazgatdosaga

Az lgazgatésag a részvénytarsasag lgyvezetd szerve, gondoskodik a kbzgy(ilés altal meghatarozott
feladatok ellatasarol.

Amennyiben a Ptk. vagy az Alapszabaly masként nem rendelkezik, az lgazgatésag:

e képviseli a tarsasagot harmadik személyekkel szemben birésagok és mas hatésagok elétt,
kialakitia a Tarsasdg munkaszervezetét, gyakorolja a munkéltatéi jogokat a Kdzgyllés
hataskorébe tartozo kivételével,

e amennyiben a Koézgyllés kizarolagos hatédskdrébe nem tartozik, meghozza a Téarsasdg
gazdalkodasaval kapcsolatos dontéseket. A Ptk.-ban és az Alapszabalyban meghatérozott
esetekben kdzgydllés tartasat kezdeményezi,

o elkésziti, illetve elkészitteti és az évi rendes kdzgylilés elé terjeszti - a Felligyeld bizottsag és a
kényvvizsgal6 altal megvizsgalt - szamviteli térvény szerinti beszamoléjat és az addzott
eredmeény felhasznalasara vonatkoz6 javaslatot,

e jovahagyja a Tarsasag uzletpolitikajat,

e jelentést készit az évi rendes kdzgyllésnek az Ugyvezetésrél, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl
és Uzletpolitikajarol,

e Haromhavonta a Fellgyel® bizottsag részére jelentést készit az ligyvezetésrél, a Tarsasag
vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajardl,

o elkésziti és jovahagyasra a Kbzgyilés elé terjeszti az éves gazdalkodasi tervet és ennek
keretében az éves kiltségvetést, kozéptavu gazdalkodasi tervet és eszkdzallokécios politikat

e megteszi a szikséges intézkedéseket, ha azokat a kiilsé vagy a Tarsasag belsé ellenérzését
végz6 szervek megallapitasai megkovetelik,

e gondoskodik a Tarsasag Uzleti kdnyveinek szabalyszer vezetésérol,

e gondoskodik a Kozgyllés szabdlyszeri 6sszehivasarol, illetve a jogszabélyban elbirt
bejelentések cégbir6saghoz térténé megtételérdl,

e megallapitja a Tarsasag szervezeti és mikdédési szabalyzatat, elkésziti a sajat Ggyrendjét,

e kialakitja a Tarsasag munkaszervezetét,
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e dobnt a kdzvetlenldl a vezérigazgato6 altal iranyitott munkakdrdket betdlté vezeték, valamint az
ellenérzé funkcidkat betdltd vezeték kinevezésérdl és visszahivasardl, tovabba, jovahagyja
ezen személyek javadalmazasat

e dobnt minden olyan kérdésben, amelyet az Alapszabaly vagy a Ptk. a hataskdérébe utal, és amely
nem tartozik a kdzgyilés vagy a felligyeld bizottsag kizarélagos hatéaskdrébe

e Jovahagyja a Generali csoport bels6 szabalyozasa alapjan meghatarozott alabbiakban
felsorolt Gigyeket:

o A Téarsasagot érinté egyesllések és szétvalasok, ha az egyesiiléssel vagy
szétvalassal érintett vagyon a 15 millié eur6 értéket meghaladija

o Olyan aruk vagy szolgaltatdsok nyujtdsa a Tarsasag altal, melyek értéke az 5 millié
euro értéket meghaladja

o Egyittmikddési megallapodasok Uzleti szolgéltatasokra és azok fejlesztésére (pl.
bankokkal kotétt megallapodasok), melyek értéke meghaladja a 15 millio eurét

o Pénzigyi eszkdzdk kibocsatasa, ha az ligylet értéke meghaladja az 5 millié eurét

o 5 millié eurét meghaladé értékii egyezségkdtések

Tarsasag alapitasakor megvalasztott eredeti lgazgatdsagi tagok 6t év hatarozott idétartamra kerlltek
megvalasztasra. A Tarsasag alapitasakor kijeldlt eredeti Igazgatosagi tagok, valamint a személylkben
bekdvetkezett valtozas esetén megvalasztott Uj Igazgatésagi tagok megbizatdsanak lejartat kdvetéen
az lgazgatésagi tagok megbizatdsa harom év hatarozott id6tartamra szél. Az Igazgatdésag tagjai
megbizatasuk lejarta utan Ujravélaszthatok. Az Igazgatdsag tagjainak valtozasa esetén az Uj tagok
megbizatdsa az lgazgatésag eredeti megbizatasanak idépontjaig szél.

Az Igazgatésag legalabb harom tagbdl all. Ha barmely igazgatdésagi tag lemondasaval a tagok szama
3 16 ala csdkkenne, az Igazgatésag 15 napon beliil kdteles kezdeményezni kdzgy(ilési dontést.

Az lgazgatésag sziikség szerint, de legalabb haromhavonta Ulésezik.

Az Igazgatéségi Ulések Osszehivasanak médjara, lebonyolitasara, hatarozatképességére, a
hatarozathozatalra és milkddésére az Alapszabdly, tovdbba az Igazgatésag Ugyrendjének
rendelkezései az irdnyadok.

1.4.3 A Feliigyel6bizottsag

A Generali Alapkezeld Zrt. Ggyvezetésének és Uzletvitelének ellendrzé szerve a Felligyelébizottsag.

A Fellgyel6bizotisag legaldbb 3 tagbdl all. A Tarsasag alapitdsakor megvalasztott eredeti
Fellgyel6bizottsagi tagok 6t év hatarozott idétartamra keriiltek megvéalasztdsra. A Tarsaség
alapitasakor kijel6lt eredeti Fellgyel6bizottsagi tagok, valamint a személyikben bekdvetkezett valtozas
esetén megvalasztott (j Fellgyel6bizottsagi tagok megbizatasanak lejartat kdvetéen a
Felligyelébizottsagi tagok megbizatasa harom év hatérozott idétartamra sz6l. A Felligyelébizottsag
tagjainak részleges cseréje vagy a Felligyel6bizottsag Uj tagokkal valé kiegészitése esetén az Uj tagok
megbizatasa a Felligyel6bizottsag eredeti megbizatasanak idépontjaig szél.

Amennyiben a Ptk. vagy az Alapszabaly masként nem rendelkezik, a Felligyelébizottsag:
e véleményezi a kozgyllés elé terjesztendé inditvanyokat, javaslatokat, a Tarsasag és az
Ilgazgatdsag éves tevékenységét, beszamol sajat mikddésérdl a kdzgyllésnek.

e koteles megvizsgalni a kdzgyllés elé kerll6 valamennyi Iényeges Uzletpolitikai jelentést,
valamint minden olyan el6terjesztést, amely a kbzgylés kizarolagos hataskdrébe tartoz6 tigyre
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vonatkozik. A szamviteli térvény szerinti beszamolérol és az adézott eredmény felhasznalasardl
a kdzgyllés csak a Felligyeldbizottsag irasbeli jelentésének birtokaban hatarozhat.

e jogosult az Igazgatdésag tagjaitél, a Tarsasag vezeté allasi dolgozoitol jelentést vagy
felvilagositast kérni, a Tarsasag kdnyveit, iratait és pénztarat barmikor megvizsgaini.

o feladata a Kbftv.-ben és az ABAK-rendeletben meghatarozott feladatok ellatasa, igy kilénésen:

o a kockazatkezelési funkcid funkciondlis és hierarchikus elklldnitésének felllvizsgéalata
a Tarsaség teljes hierarchikus strukturajaban,

o létrehozza az d&sszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgald védintézkedéseket,
rendszeresen felllvizsgélja azok eredményességét, és id6ében korrekcids
intézkedéseket hoz a hidnyosséagok kezelésére,

o jovahagyja, rendszeres id6kdzénként fellilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos
elveit, valamint felelés annak végrehajtasaért (ideértve a pénziigyi eszkdzokon alapulod
javadalmazasi terveket is);

o felelés annak biztositasaért, hogy a Tarsasag megfeleljen a 2011/61/EU iranyelv szerinti
kételezettségeinek.

A Fellgyel6bizottsag testiletként jar el. Tagjai személyesen kételesek eljarni, képviseletnek helye nincs.
A Fellgyel6bizotisag egyes ellenérzési feladatok elvégzésével barmely tagjat megbizhatja, illetve az
ellendrzést allandd jelleggel is megoszthatja tagjai k6zétt. Az ellenérzés megosztasa nem érinti a
Fellgyel6bizottsagi tag felel6sségét, sem azt a jogat, hogy az ellenérzést mas, a Felligyelébizottsag
ellendrzési feladatkdrébe tartozd tevékenységre is kiterjessze.

A Fellgyel6bizottsag Ulései Osszehivasara, lebonyolitasara, a hatarozatképességre, a
hatarozathozatalra és mikodésére az Alapszabaly, tovabba a Felligyel6bizottsag Ugyrendjének
rendelkezései az iranyaddk.

1.4.4 Ugyvezetés

Az Alapkezel6 vezetésére kinevezett elsé szamu vezetd (vezérigazgatd), valamint befektetési
alapkezeld iranyitasaban résztvevd olyan tovabbi személy, akit az Alapkezel6 mikddésre vonatkozd
belsé szabalyzata (Jogosultsagi rendszer és felelés személyek) ilyenként hataroz meg, a Kbftv. 3. §
(100) szerinti tigyvezet6. Az Alapkezeld ligyvezetését legalabb két természetes személy, munkaviszony
keretében koételes ellatni. Az igyvezetdk hataskdrébe tartozik:
e Akdzvetlenil hozzarendelt egységek felligyelete
e A szakteriiletére vonatkozd - vezérigazgatoi jogkérbe nem tartoz6 - szabalyozasok kiadasa,
tovabba végrehajtasuk ellenérzése
e Afelligyelete ala tartozé munkaszervezeti egységek tevékenységének fejlesztése
e Szakmai fejlesztési programok kidolgozasa
e Javaslattétel vezérigazgatdi utasitasok és dontések kiadasara
o Elbterjesztések, beszamoldk elkészittetésérdl, tovdbba a szakteriletet érinté anyagok
véleményezésérdl valé gondoskodas
e A szervezeti egységek kdzotti koordinaciéd

Jelen szabdlyzat hatalyba |épésekor az Alapkezeld ligyvezet6i: a vezérigazgatod és az operacios vezeto.
A Tarsasag jelen pont szerinti iigyvezetdi a Kbftv. 4. § 102) pontja szerinti vezetd allasu személynek
mindésilnek.

1.4.5 Vezérigazgaté

MUkodési szabalyzat 12



A Generali Alapkezel6 Zrt. munkaszervezetének elsé szamu vezet6je a vezérigazgatd. Tevékenysége
soran gondoskodik a jogszabalyi és hatdsagi rendelkezések, valamint a kdzgydlés, az Igazgatésag és
a Fellgyel6 Bizottsag hatarozataiban foglaltak végrehajtasardl.

A vezérigazgat6 feladata, felel6ssége és hatéskore

e A Generali Alapkezeld Zrt. feladatainak ellatasara legcélszeriibb szervezet kialakitasa

e A Generali Alapkezel6 Zrt. rovid-, kdzép- és hosszUtavl gazdasdagi tervének el6készitése,
kialakitdsa

e Tevékenységek iranyitasa, ellenérzése

e Ugyvezetdi feladatok ellatasa

e A Tarsasag képviselete mas szervezetek és a nyilvanosséag elétt

¢ Munkaltatoi jogkér gyakorlasa

e Utalvanyozasi jog gyakorlasa

e Tarsasag meghatarozott belsé utasitasainak, szabdalyzatainak jovahagyasa

e Kozgyilés és Igazgatdésag hatérozatainak szakszeril végrehajtasa és végrehajtatasa

e A pénzmosés és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol széléd
szabdlyzatban megjeldlt, a kilfdldi kiemelt kdzszereplbvel t6rténd Uzleti kapcsolat létesitéséhez,
az Ugyleti megbizas teljesitéséhez szlilkséges jovahagyas megadasa

e Felel6s, hogy munkdjat a jogszabalyok szerint, a kézgyllés és az igazgatésag szandékainak
megfeleléen legjobb tudasa alapjan végezze

e Feladatok, dontések meghozatalanak, jogkéréknek atruhdzésa

e Atarsasag képviselete a minisztériumok, tovabbé az orszagos hataskori szervek, szervezetek és
vezet6ik el6tt (pl. MNB, BAMOSZ)

e Minisztériumok és mas hatésagok illetékes vezetbinek tajékoztatasa, e szervek részére készitett
eléterjesztések, javaslatok, jelentések jévahagyasa

e Alapkezeld barmely tevékenységét érint6é kérdésekre vagy tervezetekre tett észrevételekre adandé
valaszok, vélemények jévahagyasa

e Dontés és intézkedés minden olyan kérdésben, amelyben azt szilkségesnek tartja

A vezérigazgatd felelés, hogy munkajat a jogszabalyok szerint, a kbzgylilés és az igazgatésag
szandékainak megfeleléen legjobb tudasa alapjan végezze. A vezérigazgaté tagja az Ugyvezetésnek,
az Altalanos Menedzsment Bizottsagnak, az Investment Committee-nek és a Market Risk Committee-
nek.

A vezérigazgatd az ilyen tisztséget bet6lté személytdl altalaban elvarhatdé gondossaggal kételes eljarni,
kotelezettségei megszegésével a Tarsasagnak okozott karért a polgari jog &ltalanos szabalyai (ha
egyben igazgatdséagi tag is), ill. munkajogi szabalyok szerint felel&s.

A vezérigazgat6 akadalyoztatasa esetén hatas- és feladatkérében az ligyvezetdk jarnak el.

1.4.6 Bizottsagok

Altaldnos Menedzsment Bizottsag

Az egyes teriiletekért felel6s kiemelt vezeték a feligyeletik ala tartozé szakterllet tevékenységét
irdnyitjak és ellenérzik, tdmogatjdk a vezérigazgatét a tarsasag munkaszervezetének vezetésében.
Hataskorikbe tartozik:

e Akdzvetlenil hozzarendelt egységek felligyelete

e A szakteriiletére vonatkozd - vezérigazgatoi jogkdrbe nem tartoz6 - szabalyozasok kiadasa,
tovabba végrehajtasuk ellenérzése
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e Afelligyelete ala tartozé munkaszervezeti egységek tevékenységének fejlesztése

e Szakmai fejlesztési programok kidolgozasa

e Javaslattétel vezérigazgatdi utasitasok és dontések kiadasara

o Elbterjesztések, beszamoldk elkészittetésérdl, tovdbba a szakteriiletet érinté anyagok
véleményezésérdl valé6 gondoskodas

e Teriletek munkéja kdzétti koordinacio

A Tarsasag jelen pont szerinti altalanos menedzsment bizottsaganak tagjai: a vezérigazgatd, a
befektetésekeért felelés vezetd, az operacios vezetd, az értékesitési vezetd, a vallalati igyfélkezelési

vezetd, a megfelelési vezetd, a kockazatkezelési vezetd és a back office vezeté.

Havi Stratéqgiai Befektetési Bizottsagi Ulések (Monthly Strategic Investment Committee)

e havi rendszeresség (ilés

e résztvevlk: vezérigazgatd, befektetésekért felelés vezetd, portféliomenedzser, kockazati
szakértd, pragai vagyonkezelb cég szakértsi

e az (lésen megvitatasra keriilnek a piaci trendek, a portfoliék teljesitményei, stratégiai
eszkbzallokacio

Piaci Kockazatok Bizottsagi Ulések (Market Risk Committee)

e havi rendszerességu (lés

e résztvevlk: vezérigazgatd, befektetésekért felelés vezetd, portféliomenedzser, kockazati
szakértd, pragai vagyonkezel6 cég szakértoi

e azllésen megvitatasra kerlilnek a portfoliékhoz kapcsolodé, kibocsatoéi, piaci és egyéb relevans
kockazatok, valamint azok kezelése

Befektetési Bizottsag

A Befektetési Bizottsag legalabb negyedéves gyakorisaggal Ulésezik. Tagjai: vezérigazgato,
befektetésekeért felelds vezetd, portfoliomenedzser, junior vagyonkezeld. A Befektetési Bizottsag a piaci
helyzet fliggvényében sziikség esetén rendkivdli Glést tart.

Hatéskorébe tartozik:
e aportfolibkezelési stratégiardl, annak a piaci viszonyokhoz igazod6 szikséges
e folyamatos modositasardl,
e az adott instrumentumokra vonatkozé allokacids sulyok kialakitasardl,
e devizapoziciok meghatarozasardl.

Ertékelési Bizottsag

Az Ertékelési Bizottsag tagjai: az Alapkezelé operacids osztalyvezetdje, az Alapkezeld back office
csoportvezetdje és az értékelésért felelés back office munkatarsak.

Hataskoérébe tartozik:
o ¢rtékelési politikak felllvizsgalata
e eszkdzok valos értékének meghatérozasa abban az esetben, ha az értékelési politikdban
meghatarozott médszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all rendelkezésre,
vagy az ezen médszerek szerint meghatarozott ar az Ertékelési Bizottsag véleménye szerint
nem megfeleléen tlikrdzi az adott eszkdz elfogadhatéan kdzelit értékét
e javaslattétel a pénzigyi eszk6zok értékelési mdédszereinek véltoztatasara
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* pénzlgyi eszkdzok értékelésének ellendrzése (belsd és kilsd)
e az Uj eszkdzodk kildnbdzd kategoriakba torténd besoroldsa

1.5 Szakmai felel6sségbiztositasi politika

Az Alapkezel6 tevékenységeinek végzése soran szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatot
jelenthet az Alapkezel6 jogi felel6sségi kdrébe tartozé tevékenységek gondatlan ellatasa révén
valamely relevans személy é&ltal okozott veszteség vagy kar kockazatai.
A szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok nem kizardlagos jelleggel a kdvetkezék kockazatai:
e az alapok, lgyfelek eszkdzeinek tulajdonjogat igazol6 okiratok elvesztése;
e az alapok, valamint azok befektet6i el6tt a tények hamis beadllitasa vagy nekik tett félrevezetd
nyilatkozatok;
e cselekmények, hibak vagy mulasztasok, amelyek a kévetkez6k megsértését eredményezik:
o jogszabdlyi vagy hatdsagi aktusbol eredd kotelezettségek;
o az alapokkal, azok befektetSivel szembeni szakértelemmel és Kkorlltekintéssel
kapcsolatos kotelezettség;
vagyonkezel6i kotelezettségek;
titoktartasi kotelezettségek;
alapok kezelési szabalyzata
o az Alapkezeld alapok éaltal torténd kijeldlésének feltételei;
e atisztességtelen, csalard vagy rosszhiszemi cselekmények megel6zésére iranyuld megfelelé
eljarasok meghatarozasanak, végrehajtasanak és fenntartasanak elmulasztasa;
e az eszkdzobk helytelen értékelése vagy a befektetési jegyekre / kezelt portfélidkra vonatkoz6
arak nem megfelelé6 meghatarozasa;
e az uzletmenet fennakadasabdl, rendszerhibabdl, az Ugyletek feldolgozasaval vagy a
folyamatkezeléssel kapcsolatos mulasztasbél adddo veszteségek.

o O O

A szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat minden esetben megfeleld tovabbi szavatol6tékével
vagy megfelelé szakmai felelésségbiztositassal kell fedezni.

Az Alapkezel6 ezek koézil a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatait megfelelé tovabbi
szavatolétokével fedezi. Ennek megfeleléen a szakmai gondatlansagbél eredd, felel6sséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az altala kezelt befektetési alapok portféliéi altal képviselt érték
legaldbb 0,01 %-anak megfelel tovabbi szavatol6tékét biztosit.

A tovabbi szavatolétékére vonatkozd 6sszeget minden pénzligyi év végén Ujra meg kell hatarozni, és a
tovabbi szavatol6téke 6sszegét annak megfeleléen ki kell igazitani.

Abban az esetben, ha az el6z6ekben emlitett éves Gjbdli meghatarozas elétt a kezelt alapok portfolionak
értéke jelentésen emelkedik, az Alapkezel6é haladéktalanul Ujraszamitja a tovabbi szavatolétéke el6irt
Osszegét, és annak megfeleléen kiigazitja a tovabbi szavatol6tdkét.

Rendkiviili esetben a Fellgyelet engedélyezheti, hogy az Alapkezel6 0,01%-nak megfeleld 6sszegnél
alacsonyabb 6sszegi tovabbi szavatol6tékét bocsdsson rendelkezésre, ha - az értékelést megel6zé
legaldbb haroméves megfigyelési id6szak alatt rogzitett, a multbeli veszteségekre vonatkoz6 adatok
alapjan - meggy6z6dik arrdl, hogy az Alapkezel6 a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok
megfelel6 fedezésére elegendd tovabbi szavatol6tékét biztosit. A tovabbi szavatol6tékére vonatkozoan
engedélyezett alacsonyabb 6sszeg nem lehet kevesebb, mint az Alapkezel6 altal kezelt alapok portféliéi
altal képviselt érték 0,008 %-a.

Amennyiben a Felligyelet nincs meggy6zédve arrél, hogy az Alapkezel6 a szakmai felelésséggel
kapcsolatos kockazatok megfeleld fedezésére elegendd tovabbi szavatolotékével rendelkezik, kérheti,
hogy az Alapkezel6 a 0,01%-nak megfeleld &sszegnél magasabb 6sszegl tovabbi szavatolotékét
biztositson. A Fellgyeletnek az eziranyld dontését indokolni sziikséges.
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A szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockdzatok kezelésére vonatkozd minéségi eléirasok az alabbiak:
e az Alapkezel6 eredményes bels6 mikédési kockazatkezelési politikdkat és eljarasokat
mikodtet az Alapkezeldvel kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikddési
kockézatok, kéztik a szakmai felel6ésséggel kapcsolatos kockazatok azonositdsa, mérése,
kezelése és megfelel6 nyomon kdvetése érdekében. A mikdédési kockazat kezelésével
kapcsolatos tevékenységeket a kockazatkezelési politika részeként, figgetlenil kell végezni.

e Az Alapkezel6 a multbeli veszteségeket tartalmazé adatbazist hoz Iétre, amelyben minden
mikodési hibat, veszteséget és kart rogzit. Ezen adatbazisban kell rogziteni tdbbek kdzott
minden, szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatot, amely bekdvetkezett.

e A kockazatkezelés keretén belll az Alapkezel6 a multbeli veszteségekre vonatkozé belsd
adatokat, és adott esetben megfelel6 kils6é adatokat, forgatokdnyv-elemzést, valamint az Gzleti
kérnyezetet tiikr6z6 tényezbket és belsé ellenérzési rendszereket hasznal.

e A mikodési kockdzatnak vald kitettségeket és a bekdvetkezd veszteségeket folyamatosan
nyomon kell kdvetni, és azokrél rendszeres belsé jelentésekben kell beszamolni.

e Az Alapkezel6 mikddési kockazatkezelési politikait és eljdrdsait megfeleléen dokumentalni kell.
Az Alapkezel6 rendelkezéseket vezet be a mikddési kockazatkezelési politikaiknak vald
megfelelés biztositasara, valamint hatékony intézkedéseket hoz az e politikdk be nem
tartasanak kezelésére. Az Alapkezelének rendelkeznie kell a megfelelé korrekcios
intézkedések meghozatalahoz sziikséges eljarasokkal.

2 A folyamatba épitett bels6 ellenérzési mechanizmusok
szabalyozasa

2.1 Belso kontroll rendszer

A belsé kontrollok rendszerének mikddése a vonatkozd jogszabalyoknak megfeleléen, tovabba a
vonatkozo Felligyeleti ajanlasok biztositott.

A belsd kontroll rendszer a felel8s iranyitas mellett a belsé védelmi vonalak meghatarozé alappillére,
melyek elésegitik a prudens, megbizhaté és hatékony, a jogszabalyoknak és belsé szabalyzatoknak
megfelel6 mikodést, az Ugyfelek és a tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, tarsadalmi céljainak
védelmét, tovabba a Tarsasaggal szembeni bizalom fenntartasat.

A belsé kontroll funkcidék flggetlenek egymastdl és az Altaluk fellgyelt, ellenérzétt teriletektdl.
Mikodéslket alapvetéen meghatarozéd tényezd a vezetés tdmogatasa, ugyanakkor a belsé kontroll
funkcidék mikddésével szemben is érvényesiil az az alapvet6 elvaras, hogy tamogassa a fels6 vezetést
a megalapozott dontéshozatalban.

2.2 Tevékenységek elkiilonitése

A Tarsasagon belll az egyes tevékenységek megfeleld mértékben keriilnek elklldnitésre. Kiemelt
szempontként kezeljlk, hogy a szervezeti felépités megteremtse az egyes funkciok fliggetlen
végzésének és értékelésének feltételeit, csdkkentse a belsé informacioval térténd visszaélés
veszélyét,-erésitse a folyamatba épitett ellenérzést. Kiemelt fontossagu, hogy a szervezetiikén belll
hozzanak létre egymastdl elkuldnilt front office, back office és értékesitési feladatokat ellato
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egységeket. Ezen kivll fliiggetlen megfelelési, kockazatkezelési és belsé ellenérzési funkcio (utébbi
kiszervezett tevékenységként) kerilt kialakitasra

A tevékenységek elkilonitésére vonatkozé részletes szabdlyokat jelen szabalyzat 1.2.1 pontja
tartalmazza.

2.3 Folyamatok, bels6 szabalyzatok kialakitasa

A Téarsaség ugyviteli folyamatai és belsé szabalyzatai kialakitdsdnal térekedett arra, hogy az lehetévé
tegye a folyamatba épitett ellenérzést. Az egyes folyamatokba ellenérzési pontok kerlltek beiktatasra,
ez biztositja, hogy a folyamatok befejezése csak az ellenérzés megvaldsulasa utan térténhessen meg.
Egy adott mivelet elvégzése és ellenérzése nem lehet ugyanannak a személynek a feladata. A
munkakéri leirasok tartalmazzak a szervezeti egységek, azok vezet6inek és dolgozdinak
munkafolyamatba épitett ellendrzési kotelezettségeit, a szervezeti és mikddési szabalyzatban
meghatarozott feladatokat.

2.4 A felso vezetés és a felugyeleti funkcio altali ellendrzés

A funkcidk belsé kiosztdsakor az Alapkezel6 biztositja, hogy az iranyité testilet, a felsé vezetés és a
felugyeleti funkcié felel6s legyen azért, hogy az Alapkezeld megfelelien a jogszabalyokban el6irt
kételezettségeinek. Az Alapkezel6 a jelen pontban részletezett ellenérzési feladatokat Igazgatdésagan,
Feliigyel6 Bizottsagan, az Altalanos Menedzsment Bizottsagon, a Befektetési Bizottsdgon és az
Ggyvezettkon keresztil biztositja.

Az Alapkezel6 biztositja, hogy Igazgatdésaga

e legyen felelés a kezelt alapok é&ltaldnos befektetési politikajanak végrehajtasaért az alap
tajékoztatdban vagy az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint;

o feligyelje a kezelt alapok befektetési stratégidinak jovdhagyasat;

e legyen felelés az értékelési politikdknak és eljardsoknak a 2011/61/EU iranyelv 19.
cikkével 6sszhangban torténd kidolgozasaért és végrehajtasaért;

e legyen felelés annak biztositasaért, hogy az Alapkezelé allandé és hatékony megfelelési
funkciéval rendelkezzen;

e rendszeresen gondoskodjon arrél és ellendrizze, hogy minden kezelt alap altalanos befektetési
politikajat, befektetési stratégiait és kockazati korlatait megfeleléen és eredményesen
végrehajtjak, és azoknak megfelelnek;

e rendszeresen jovahagyja és fellilvizsgdlja a kezelt alapok befektetési ddntéseire vonatkoz6
bels6 eljarasok megfeleléségét annak biztositasa érdekében, hogy ezek a dontések
O0sszhangban alljanak a jévahagyott befektetési stratégiakkal;

e rendszeresen jévahagyja és felllvizsgalja a kockazatkezelési politikat és az e politika
végrehajtasat szolgal6 intézkedéseket, folyamatokat és technikakat, ideértve a kezelt alapok
kockazati korlatainak rendszereit is;

e legyen felel6s a javadalmazasi politikanak a 2011/61/EU iranyelv Il. mellékletével 6sszhangban
torténd kidolgozasaért és alkalmazasaért.

Az Alapkezelé gondoskodik tovabba arrdl, hogy lgazgatésaga, Felligyelbbizotisaga, a mikddtetett
bizottsagok és az ligyvezetok:

o ¢értékeljék és rendszeresen vizsgalijak felll azon politikak, intézkedések és eljarasok
hatékonysagat, amelyeket a2011/61/EU irdnyelvben foglalt kotelezetiségeknek vald
megfelelés érdekében fogadtak el;

e tegyék meg a megfeleld intézkedéseket a hidanyossagok kezelése érdekében.
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Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy Igazgatésaga és Fellgyel6bizottsaga legaldbb évente egyszer
irasbeli jelentéseket kapjon a megfeleléség, a belsé ellendrzés és a kockazatkezelés kérdéseirdl, amely
jelentések kulondsen kitérnek arra, hogy hidnyossagok esetén hoztak-e megfeleld korrekcids
intézkedéseket.

Az Alapkezel6 biztositja, hogy Igazgatosaga és a Felligyelébizottsag rendszeresen jelentéseket kapjon
a befektetési stratégiak végrehajtasarol és a befektetési dontések meghozatalara vonatkozo belsé
eljarasokrol.

2.5 Allandé megfelelési funkcio

Az Alapkezelé allandd és hatékony megfelelési funkciot mikédtet, amely figgetlenil mikddik, és az
alabbi feladatokat latja el:

az Alapkezeld altal hozott intézkedések, politikak és eljarasok, valamint az Alapkezel6
kételezettségeinek vald megfelelés hianyossagainak kikliszébdlését célz6 cselekvések
megfelel6ségének és eredményességének nyomon kdvetése és rendszeres értékelése;
tanadcsadas a szolgaltatasok nyuljtasaért és tevékenységek végzéséért felelés relevans
személyek részére, valamint tamogatasuk a jogszabalyokban foglalt kételezettségeknek vald
megfelelésik érdekében.

az Alapkezelén bellli informaciéaramlas és informacié atadas figyelemmel kisérése,
engedélyezése a jogszabalyok és a belsd szabalyzatokban meghatarozott alapelveknek
megfeleléen.

kdézremikddés a pénzmosas elleni védelemben.

kiilsé, belsé csalas megel6zésében vald részvétel.

részvétel a bennfentes informacioval vald visszaélésekkel, a piacbefolyasolassal és a
bennfentes kereskedelemmel kapcsolatos vizsgalatokban

az Alapkezel6 jogszabalyokban meghatarozott személyeit érint6 személyes (gyletekkel
kapcsolatos feladatok ellatasa

a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen nyilvantartasok vezetése (személyes Ugyletek,
bennfentes nyilvantartas)

részvétel a panasziigyek kezelésében.

Az éves vizsgalati tervben foglalt témakordk keretében compliance-auditok végzése, a
vizsgalati jelentések elkészitése, a jelentések keretében hozott intézkedési pontok hataridére
torténd teljesitésének az ellenérzése.

Annak érdekében, hogy a megfelelési funkcié a feladatait megfeleléen és flggetlendl lathassa el, az
Alapkezelé gondoskodik arrdl, hogy:

a megfelelési funkcid rendelkezzen a szlikséges felhatalmazéssal, er6forrasokkal és
szakértelemmel, valamint a vonatkozé informaciokhoz val6é hozzaféréssel;

megfelelési tisztvisel6t nevezzenek ki, aki felelés a megfelelési funkcidért, tovabbéa azért, hogy
gyakori rendszerességgel, de legalabb évente egyszer jelentés késziljon az Igazgatosag, a
Fellgyel6bizottsag és a Generali Csoport Kézponti Compliance szervezeti egysége részére a
megfeleléssel kapcsolatos kérdésekrol;

a megfelelési funkciot ellaté személyek ne vegyenek részt az altaluk nyomon kévetett
szolgaltatasok nyuljtasaban vagy tevékenységek végzésében;

a megfelelési tisztviseld és a megfelelési funkciét ellatdé mas személyek javadalmazésat
meghatarozé mddszer se most, se késébb ne veszélyeztesse az elfogulatlansagukat.

Az Alapkezel6 az allandé megfelelési funkciot megfelelési vezetéi munkakdr betdltésével biztositja.
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2.6 Allando kockazatkezelési funkcio

Az Alapkezel6 allandd kockazatkezelési funkcidt hoz Iétre és tart fenn, amely:

eredményes kockazatkezelési politikakat és eljarasokat miikédtet az egyes kezelt befektetési
alapok befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans, az egyes befektetési alapokkal
kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése,
kezelése és folyamatos nyomon kdvetése érdekében; biztositja, hogy a Befekteték tudomasara
hozott kockazati profil sszhangban legyen a meghatarozott kockazati korlatokkal;

ellendrzi a meghatarozott kockazati korlatoknak valé6 megfelelést, valamint id6ben értesiti az
Alapkezel6 Igazgatosagat, Fellgyel6bizottsagat és amennyiben Ggy itéli meg, hogy a
befektetési alap kockazati profilja nincs 6sszhangban ezekkel a korlatokkal, vagy ha Ugy latja,
hogy jelentés a kockazata annak, hogy a kockazati profil e korlatokkal 6sszeegyeztethetetlen
lesz;

rendszeresen naprakész tajékoztatast nyljt a Befektetési Bizottsag tagjainak, megjeldlve az
egyes kezelt befektetési alapok esetében felmeriil§ aktualis kockazati szintet, valamint a
meghatarozott kockazati korlatok tényleges vagy elére lathaté megsértését, annak érdekében,
hogy azonnali és megfelel6 Iépéseket lehessen tenni.

A kockazatkezelési funkcio tovabbi feladata:

kockazatmérési intézkedések, eljarasok és technikdk bevezetése, amelyek sziikségesek a
jogszabdlyokban el6irtak biztositasahoz

megalapozott és megbizhatd adatok alapjan pontosan felméri a foglalt pozicidk kockazatat és
ezek hozzajarulasat az atfog6 kockazati profilhoz,

a kockazatmérési intézkedések, eljarasok és technikak megfelelé dokumentalasa;

idészakos visszamendleges vizsgalatok valamint stressztesztek végzése,

a relevans kockazatok kezelésére és kontrolljara hasznalt intézkedésekkel kapcsolatos
dokumentalt belsékorlat-rendszer kialakitdsa, végrehajtasa és fenntartasa,

olyan eljarasok kialakitasa, megvaldsitasa és fenntartdsa, amelyek az alapok kockazati korlat
rendszerének tényleges vagy varhaté megsértése esetén idében meghozott 1épésekkel
orvosoljak a helyzetet, a befektetdk és Ggyfelek legfontosabb érdekeit szem el6tt tartva.
partnerkockazati és kibocsatoi koncentracié folyamatos figyelése, megdllapitott szinthez
viszonyitva

A kockazatkezelési funkcié rendelkezik a szikséges felhatalmazassal és hozzaféréssel minden
relevans informaciéhoz, amely ahhoz szikséges, hogy megvalésitsa a fent megjeldlt feladatokat. A
kockazatkezelési funkcié funkciondlisan és hierarchikusan elkilénil a tébbi mikédési egységtol,
klénos figyelemmel a portfélickezelési funkcidtol.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési funkciét kockazatkezelési szervezeti egység felallitasaval biztositja.

2.7 Belso ellenorzés

Az Alapkezel6 gondoskodik arrél, hogy Igazgatdésaga, Fellgyelbbizottsaga gyakori rendszerességgel,
de legalabb évente egyszer irdsbeli jelentéseket kapjon a belsé ellenbrzés kérdéseirdl, amely jelentések
kaléndsen kitérnek arra, hogy hidnyossagok esetén hoztak-e megfeleld korrekcids intézkedéseket.

Az Alapkezel6 gondoskodik tovabba arrél, hogy a belsé ellenérzési funkcid, vagy ha ez nem j6tt Iétre,
az iranyitd testllet altal kijeldlt kilsé fél rendszeresen elvégezze a kockazatkezelési funkcio
teljesitményének felllvizsgalatat.

A belsé ellendrzési funkcio:
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e cllendrzési tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn az Alapkezel6 rendszerei, belsé ellendrzési
mechanizmusai és intézkedései megfeleléségének és eredményességének vizsgalata és
értékelése céljabdl;

e ajanlasokat bocsat ki a fentiekkel 6sszhangban végzett munka eredményére alapozva;

e cellenérzi az altala kiadott ajanlasok betartasat;

e jelentést tesz a belsé ellenérzéssel kapcsolatos kérdésekrél.

Az Alapkezel6 a tevékenység kiszervezését a jogszabalyokban nevesitett kiszervezési szabalyok
figyelembevételével teszi. A kiszervezést ellaté Generali Biztosité Zrt.-n belll dedikalt, a Magyar
Nemzeti Bank felé bejelentett személy latja el a belsd ellendérzési feladatokat. A Generali Alapkezel6
Zrt. a kiszervezett tevékenységet Bszt. szerinti kritikus funkcionak minésiti.

3 Az érdekellentétek megeldozésére és kezelésére
vonatkoz6 szabalyok

3.1 Az érdekellentétek kialakulasa

Amikor a kollektiv portfolibkezelés és a portfoliokezelés alatt allé6 portféliok és befektetési alapok
tulajdonjogat elvalasztjuk magatdl a befektetés kezelési / portfolidkezelési tevékenységtél, ezt

e abizalmi elveken alapuld kdtelezettség,
az Ugyfél / befektetési alapok érdekeinek védelme,

e az alapkezel6i tevékenység figgetlensége,

e és atisztességes nyilvdnossagra hozatal
elveire épitve tessziik, am ez dsszeférhetetlenségi helyzetek kialakulasahoz vezethet a portfélidkezelt,
illetve az alapokba fektetdé Ugyfelek érdekei és az alapkezelést végzé tarsasagok vagy azok
cégcsoportjainak érdekei kdzott.
A jelen fejezetben olyan érdekkonfliktusok kezelése keril ismertetésre, és szabdlyozésra, amelyekben
az Ugyfél vagy a befektetési alap érdeksérelmének komoly kockézata rejlik. A tdrvényi eldirasoknak
megfelel6en ezért a Tarsasag meghatarozta azokat a kériilményeket, amelyek megitélése szerint eleve
Osszeférhetetlenséget jelentenek, vagy az lgyfelek érdekeit sérté dsszeférhetetlenség kialakulasat
eredményezhetik.
A legfontosabb szabaly a Tarsasag vagyonanak az Ugyfelek, illetve a befektetési alapok vagyonatol
térténé szigort elkiilénitése, illetve az egyes Ugyfelek, befektetési alapok vagyonanak egymastél vald
megkuldnbdztetett nyilvantartasa.

3.2 Erdekellentét, 6sszeférhetetlenség lehetséges esetei

A Tarsasag — hogy elkerillie ezek bekdvetkezését - az aldbbiak szerint azonositotta azokat a
szituaciokat, amely felmerilése az gyfél, illetve a befektetési alapok érdekével ellentétes és
Osszeférhetetlen lenne. A legalapvetébb érdekkonfliktusok az aldbbiak - a felsorolas nem tekintheté
teljesnek:
e A Tarsasag bennfentes vagy bizalmas informacidk birtokaban olyan tevékenységeket folytat,
olyan Ugyleteket két, vagy olyan tanacsokat ad, amelyek egyes tgyfelek vagy tgyfélcsoportok
szdmara hatranyosak.
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e A Tarsasag olyan megbizasokat ad pénzigyi eszk6zdkre vonatkozdan, olyan Ugyleteket kot
pénzigyi eszk6zdkkel vagy olyan informacidkat, és hireszteléseket terjeszt, amelyek:

o -valamely pénzligyi eszkdz keresletére, kinalatara vagy arara vonatkozéan hamis vagy
félrevezet6 jelzést adnak, vagy adhatnak,

o - a piaci aktivitast, egy pénzigyi eszkdz arat, egy pénziigyi eszkdz tranzakcids
volumenét vagy a piaci index szintjét mesterségesen vagy rendellenes moddon
befolyasoljak, vagy befolydsolhatjak.

e Az Osszeférhetetlenség mar emlitett (bennfentes vagy bizalmas informécioval vald
visszaélésbdl vagy piaci manipuléaciobdl adddo) esetei Ugy is jelentkezhetnek, hogy az érintett
személyek a pénzigyi eszkdzdkre vonatkozdan személyes Ugyleteket kdtnek. Az érintett
személy példaul sajat szamlajara vasarolhat, vagy adhat el pénzligyi eszkbzbket bennfentes
vagy bizalmas informacié alapjan — példaul egy nagy Ugyfélmegbizas ismeretében. Az ilyen
cselekmények sérthetik egyes Ugyfelek vagy Ulgyfélcsoportok érdekeit.

e ATéarsasag vagy egy kapcsolt vallalkozas igazgatdja vagy alkalmazottja barmely olyan tarsasag
igazgatdja, vagy birtokolja annak értékpapirjait, illetve kereskedik azokkal, amely az (gyfél
kereskedésével konkural, és arra hasznalja ezt az ismeretet, hogy személyesen, kézvetlenil
vagy kdzvetve elényhdz jusson ezen tranzakcié eredményeként, ideértve ezen értékpapirok
vasarlasat vagy eladasat,

e Kozeli hozzatartozék egymassal kozvetlen alarendeltségben dolgoznak

e A portfoliékezel6k javadalmazasi feltételeinek meghatarozasa soran

e Az érintett személyek részére torténd kifizetések és dijak fligghetnek olyan tényezo6ktdl vagy
szamitasuk térténhet olyan alapon, ami veszélyeztetheti az érintett személyek fliggetlenségét
és/vagy sértheti az ligyfelek érdekeit.

e A Tarsasag esetleg nem teljesiti gyfeleivel szembeni bizalmi kotelezettségét, ami egyes
Ggyfelek érdekeit sértheti.

e A Tarsasag a brékerek kivalasztasa és ellen6rzése soran kovetkezetlen lehet (példaul
egyértelml ok nélkdl elényben részesitve egyes brokereket vagy szikségtelen
pluszkéltségeket okozva lgyfelei szamara stb.).

e A Tarsasag egyes szervezeti egységei vagy érintett személyei jogtalanul befolyasolhatnak mas
szervezeti egységeket vagy érintett személyeket, megsértve ezzel bizonyos Ugyfelek vagy
dgyfélcsoportok érdekeit.

e A Tarsasag portfoliékezelési szolgaltatasokat nyujt ligyfeleinek, és egyuttal a Tarsasag vagy a
kapcsolt vallalkozasok altal kibocsatott termékeket is kindl. A portfoliokezel6 &ltal kivalasztott
sajat pénziigyi eszkd6zbk esetlegesen nem a legjobban szolgaljak az tgyfél érdekeit.

e A Tarsasag tobb tgyfél portfolidjat, illetve alapot kezel; az 6sszevont ligyletek allok&cidja soran
Osszeférhetetlenség allhat fenn.

e Az aktivan kezelt alapok esetében olyan viszonyitasi stratégiat alkalmaznak, amely révén
biztositott a tulteljesités utan jaré dij.

e Informécids elénnyel valé visszaélés (,front running”).

e Részesedésszerzés egy céltarsasagban annak érdekében, hogy a vallalat bizonyos mértéki
ellenérzési jogot szerezzen a céltarsasag folott, amely részesedést aztan sajatjaként
hasznalhat

e A Generali Csoporthoz tartozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirokba (kétvény, részvény)
torténd befektetés, részvétel ezen vallalatok t6keemeléseiben, vagy egyéb tarsaségi
eseményeiben.

e A Generali Csoporthoz tartozé tarsasadgok altal kibocsatott pénziigyi eszkdzokbe torténd
befektetések

o Befektetés olyan értékpapirokba, amelyeknek kibocsatéja olyan vallalat, amellyel a Generali
Csoport valamely Jogi személye hitelviszonyban all

o Befektetések olyan cég Aéltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek a Generali Csoport
tarsasédgainak jelentds részesedései,

e Portfoliok egymas kdzétti Ggyletei,
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Ertékpapiriigyletek lebonyolitasa olyan szervezetekkel, akik egyidejiileg letétkezelési vagy
egyéb szolgaltatasokat is nyljtanak az Alapkezeld részére,

3.3 Erdekellentét, dsszeférhetetlenség kezelését szolgalé eszk6zok

A Tarsasag minden méltanyosan elvarhato intézkedést megtesz annak érdekében, hogy megel6zze,
felismerje és kezelje az dsszeférhetetlenség fent leirt eseteit az Ggyfelek érdekeinek védelmében és
bizalmanak megérzése végett. E célbdl a Tarsasag kiulonbdzé eljarasokat és intézkedéseket vezetett
be azért, hogy Ugyfeleink érdekei soha ne sérlljenek és az informéciok bizalmas kezelése minden
esetben biztositott legyen az dsszeférhetetlenséggel esetlegesen érintett tevékenységek esetén.

Az Osszeférhetetlenségek kezelését mind a jogszabalyok (kUlénés tekintettel a Kbftv., az ABAK-
rendelet, Bszt., Tpt. el6irasaira), mind a Tarsasag bels6 szabalyozasa biztositja, az alabbiak szerint:

A Tarsaség vezet6 allasu személye, illetve a befektetési déntéshozatalban, végrehajtasban

résztvevd alkalmazottia nem lehet kbzvetlenll a befektetési alapkezeléshez kapcsoldédo

terlleten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszonyban allo

személye

- a befektetési alapkezeld altal megbizott letétkezelének

- a befektetési alapkezelé altal hozott befektetési déntések végrehajtasaban
kd6zrem(kodod befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek

- a befektetési alapkezel6 tigyfelének

a befektetési alapkezeléshez kapcsoldédd terlleten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre
irdnyulé egyéb jogviszonyban allé személye.

A Téarsasag vezet6 allasu személye, a vezetd alladsu személy kdzeli hozzatartoz6ja nem lehet

- mas befektetési vallalkozasban koézvetlen, illetve kozvetett részesedéssel
rendelkezd természetes személy,

- mas befektetési vallalkozasban koézvetlen, illetve kozvetett részesedéssel
rendelkezd szervezet vezet6 allasi személye,

- mas befektetési vallalkozas vezet6 allasu személye vagy alkalmazottja,

- szabalyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatéjanal — ide nem értve a
befektetési vallalkozast magat — vezet6 alldsu személy vagy alkalmazott.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meriil fel, kdteles azt
haladéktalanul a Fellgyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.
A Tarsasag altal megtett intézkedések a konfliktusok megsziintetésére, illetve kezelésére:

Compliance funkcid létrehozasa, melynek egyik feladata az dsszeférhetetlenségi helyzetek
kezelése

Az (gyfelek portfoliéi, a befektetési alapok és a Tarsasdg vagyona szigoruan
megklldnbdztetettek, a Tarsasag ezeket elkildnitetten kezeli és tartja nyilvan.

A Tarsasag Miikddési- és Uzletszabalyzataiban meghatarozott allokéciés szabalyokat betartja,
azt rendszeresen ellendrzi.

A Térsasag a jogszabadlyi el6irasoknak megfelelé a portfoliok és a befektetési alapok
allomanyanak azonnali megallapitasat biztositd informaciés rendszert alkalmaz, amelybdl
barmilyen idépontban nyomon kodvethetéek az egyes partnerekkel megkétott Ggyletek,
szerzédések, és a portfoliok, befektetési alapok mindenkori piaci értéke

Egyenl6 elbanés elvének alkalmazasa a befektetdk tekintetében

A Téarsasagra a portfolié- és befektetési alapkezelési tevékenység folytatdsa soran betartandé
befektetési korlatozasok vonatkoznak

A Tarsasag az Ugyfeleket és a hatdsagokat a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen
folyamatosan tajékoztatja
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e A Téarsasdg feleléssége a jogszabalyi és bels6é szabdlyzatai alapjan egyértelmien
meghatarozott

e Az Ugyfelek és Alapok érdekeinek elétérbe helyezése a Generali Csoport érdekeihez képest.
Elkeriilhetetlen érdekkonfliktus esetén az Ugyfelek vagy Alapok érdekei mindig elsébbséget
élveznek.

e Az alkalmazottak és vezetd allasu személyek sajat Uigyleteinek szabalyozasat és a kapcsolédo
korlatozé listdkat a Bennfentes kereskedelem tilalmarél és a személyes befektetési
tevékenységrél sz6l6 szabalyzat tartalmazza. Az érintett munkatarsak bejelentenek minden, a
szabdlyzatok altal nevesitett tranzakcidt, amelyeket a megfelelési vezet6 felligyel.

e A Tarsasag kilénbdz6 tevékenységi terliletei kdzti esetleges 6sszeférhetetlenség megel6zése
érdekében azokat a szervezeti egységeket, amelyek altal kiszolgalt igyfelek érdekei egymassal
vagy a Téarsaség érdekeivel ellentétesek lehetnek, szervezetileg elkldniti (munkafolyamatokon
keresztl, illetve fizikailag).

e A Tarsasag folyamataiban széles kérben alkalmazza a négy szem elvet. Ezen elv szerint a
vonatkoz6 tevékenység soran egy adott személyt a Tarsasdgon belul egy masik személy teljes
kérten felllvizsgal

e A Tarsasag minden elvarhatd Iépést megtesz annak érdekében, hogy az lGgyfelek szdmara a
lehetd legjobb eredményeket érije el a pénzigyi eszkdzokre vonatkozd megbizdsok
végrehajtasa soran.

e A Tarsasag kizérja azon érintett személyek javadalmazésa kdzotti kdzvetlen kapcsolatot vagy
Osszefliggést, akik olyan tevékenységek keretében latnak el feladatot, amely érdekkonfliktust
keletkeztethet

3.4 Egyéb, érdekellentéttel és 6sszeférhetetlenséggel kapcsolatos
szabalyok

A megfelelési vezetd kdteles az 6sszeférhetetlenségekrdl nyilvantartast vezetni és azt folyamatosan
frissiteni.

A megfelelési vezetd koteles bennfentes informaciékhoz hozzaféré személyekrél nyilvantartast vezetni
és azt folyamatosan frissiteni.

A megfelelési vezeté nyilvantartast vezet a munkavallalék részére adott, és kapott kis értékli nem
pénzbeli juttatasokrol.

Az Alapkezel6 biztositja munkatarsai részére a folyamatos képzést az 6sszeférhetetlenségrél.

Uj konfliktushelyzet felmeriilése esetén a kdvetends eljaras elsé 1épéseként a problémat kell feltarni,
amely a folyamatos és hatékony belsé ellenérzés és a belsé szabdlyzatok kdvetkezetes betartdsaval
biztosithatd. Az ellenérzés soran kildonds figyelmet kell forditani a portfolidkezelési terliletekre, mivel az
Osszeférhetetlenség leginkabb ezeken nyilvanulhat meg.

A konfliktushelyzet azonositdsa utan kerll sor a probléma megfeleld kezelésére és az
Osszeférhetetlenség megsziintetésére Amennyiben a kezelési fazisban nyilvanvaléva valik, hogy az
Osszeférhetetlenség megbizhaté elharitdsara nincs lehetéség az érintett Ugyfelet / Ugyfeleket
tajékoztatni kell a kialakult helyzetrél.

A fenti [épések megfeleld lebonyolitdsa a megfelelési vezetd, a belsé ellendr és az Gigyvezetés feladata.
A feltart esetekrdl a megfelelési vezetd nyilvantartast vezet.
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4 A Tarsasag sajat vagyonanak pénziigyi eszkézoékbe
torténé befektetésére és kezelésére vonatkozé
szabalyok, valamint a vezetd tisztségviselok és az
alkalmazottak befektetéseire vonatkozé szabalyok

4.1 A Tarsasag sajat vagyonanak befektetésére és kezelésére
vonatkoz6 szabalyok

Alapkezel6 sajat vagyonanak kezelése soran legfontosabb célkitlizése, hogy a mikddésekor felmerdild
kiadasokat és bevételeket 6sszehangolja gy, hogy a napi fizet6képesség mindig biztositott legyen és
a rendes Uzletmenetben zavar ne keletkezzen.

Tovabbi célja, hogy az Alapkezel6 sajat befektetései soran olyan kockazatmentes portfolié-6sszetételt
alakitson ki, amely hosszu tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megbrzését.

Az Alapkezeld legfontosabb stratégiaja likviditas mindenkori z6kkenémentes fenntartésa, ezért féként
likvid, magyar allampapirokba fekteti vagyonat. Portfolié 6sszetételét térvényi szabalyozas korlatain
belul alakitja ki, fébb kockézatkerllé szemlélet mellett nem zarja ki a kockdzatosabb részvény, vallalati
kétvény piacon t6rténd részvételét

Sajat vagyon befektetésekor likviditas fenntartasat célz6 kockazatmentes portfélié kialakitasa soran
figyelembe vesszik az eszkdz —forras dsszhangjanak valé megfelelés iranyelveket. Alapkezel6 sajat
tékeéjét elsésorban alacsony hitel- és kamatkockazatli értékpapirokba, jellemzéen hazai
allamkétvényekbe, diszkontkincstarjegyekbe — azaz allampapirnak minésilé értékpapirba -, allamilag
garantalt értékpapirokba, jelzloglevelekbe, OECD tagorszagok altal kibocsatott vallalati kétvényekbe,
részvényekbe, valamint az Alapkezeld altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyeibe fekteti.
Tovabba megengedett a kockazatmenedzsment 4ltal megfogalmazott kritériumok figyelembevételével
a hitelintézeti bankbetét, valamint a folyészamla 100 %-os kihasznélasa.

Alapkezel6 befektetései:

* Pénzpiaci eszkbzbk (Forintban, és/vagy mas devizaban):
Lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
e Allampapirok:
e a magyar allam altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tdbbek kézott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hosszu lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkétvények;
e Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Belféldi és kulfoldi tarsasagok altal (forintban, vagy mas devizaban) kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, igy tébbek kézott kotvények, kereskedelmi kétvények, melyekre a
hatalyos devizatdérvény korlatozast nem allapit meg.
e Jelzaloglevelek:
Jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhazhato értékpapirok.
e Részvények:
Devizabelf6ldi és devizakiilféldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesité
értékpapirok, melyekre a hatélyos devizatérvény korlatozdst nem allapit meg.
e Kollektiv befektetési értékpapirok:
Nyilt- és zartvégl befektetési alapok befektetési jegyei.

Alapkezel6 értékpapir-kdlcsdnzést nem végez.
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A fent meghatarozottaktdl eltéré befektetési formakat elézetesen irasban (levél vagy e-mail) egyeztetni
kell az Alapkezeld lgazgatdésagaval.

4.2 A Tarsasag a vezet6é tisztségviseléi és az alkalmazottak
befektetéseire vonatkozé szabalyok

Altalanos szabalyként minden vezeté allasti személyre és alkalmazottra igaz az, hogy beosztasa,
szakmai tevékenysége révén bennfentes informéacidkhoz hozzajut(hat) Ggyfelektdl, kiilsé személyektdl,
kalénféle adatforrasokbdl. Vezetd allast személynek mindsilinek a Tarsasag igazgatdésaganak tagjai
(vezet6 tisztségviseldk) és felligyeldbizottsaganak tagjai és minden olyan személy, akit a Tarsasag
szervezeti és mikdédési szabdlyzata ilyenként hatdroz meg. Alkalmazott minden olyan személy, aki a
Tarsasaggal munkaviszonyban all.

Tilos bennfentes informaciokat illetéktelen kllsé személyeknek (magan vagy jogi személyeknek
egyarant), valamint a médianak kiadni, vagy barmilyen mas forméaban hozzaférhetévé tenni, tovabba
tilos ezen adatok olyan felhasznaldsa, melynek révén a tovabbad6é maga vagy mas személyek vagyoni
elényhdz jutnak.

Tilos tehat a bennfentes informaciokkal t6rténd barmely jellegli kereskedés. A fenti tilalom minden
esetben érvényes, fuggetlendl attédl, hogy az informaciéhoz milyen Gton jutottak hozz4, illetve hogy az
informacioval térténd visszaélés az alkalmazott vagy barmely harmadik fél részére anyagi vagy egyéb
haszonszerzéssel jar-e.

A nem alkalmazott igazgatosagi és felligyelébizottsagi tagok befektetései: A Tarsasag igazgatésaganak
és fellgyel6bizottsaganak a Tarsasag alkalmazasaban nem all6 tagjai a Tarsasag felhivasara
tajékoztatast kotelesek adni a Tarsasag tevékenységi kdréhez kapcsolédo, vagy ahhoz hasonlé
befektetési tevékenységeikrél.

Az alkalmazottak befektetései: Amennyiben a Tarsasag alkalmazottai a Tarsasag tevékenységi kéréhez
kapcsolédd, vagy ahhoz hasonld befektetési tevékenységet kivannak folytatni, ugy azt a Tarsasag
vezérigazgatdjanak, vagy az éltala megbizott személynek kételesek bejelenteni, aki errél — a titoktartasi
és adatvédelmi kdvetelményeknek megfeleléen - nyilvantartast vezet.

Nem sziikséges engedély és nem szikséges nyilvantartani az alkalmazott allampapirra és nyilt végi
befektetési alap befektetési jegyeire vonatkoz6 adasvételi lgyleteit.

A portfolidkezelési, illetve alapkezelési teriilet vezetdéje vagy alkalmazottja a tulajdonaban levd
értékpapirt a Tarsasag altal kezelt portfoliéba nem helyezheti el, és nem vasarolhat a Tarsaséag altal
kezelt portfoliokbdl értékpapirt.

A portfoliokezelési, illetve alapkezelési teriilet vezetdje vagy alkalmazottja a kezelt portfoli6 javara nem
kéthet Ggyletet elismert értékpapirpiacra be nem vezetett befektetési eszkdzre olyan véllalkozassal,
amelyben befolyasolé részesedéssel rendelkezik, vagy amely a portfolickezel6ben befolydsold
részesedéssel rendelkezik.

Az alkalmazottak egyéb befektetéseit nyilvantartasba kell venni. A nyilvantartast a tarsaséag
vezérigazgatoja vagy az altala megbizott személy — a titoktartasi kdvetelmények figyelembevétele
mellett - vezeti.

A befektetési tevékenységet rogzité nyilvantartasba kizarélag a vezérigazgaté és az Igazgatosag altal
feljogositott személyek jogosultak betekinteni. Az abban foglalt adatok csak térvényben meghatarozott
esetekben szolgaltathatdk ki.

Sajat szamlas lgyleteket érinté szabalyok:

Az alkalmazott munkaidejében nem télthet jelentds idét privat kereskedés lebonyolitasaval, tovabba az
nem gatolhatja a munkaszerz6désében meghatarozott kbtelességeinek teljesitésében.
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Az Alapkezel6 alkalmazottjai nem helyezhetnek el sajat tulajdonukban lévé értékpapirt az Alapkezeld
altal kezelt portfolioban, és nem vaséarolhatnak sajét tulajdonba az Alapkezeld altal kezelt portfolidkbol
értékpapirt. Az Alapkezelé alkalmazottjai a kezelt portfolié javara nem kéthetnek Ugyletet olyan
vallalkozassal sem, amelyben barmelyik alkalmazott (beleértve sajdt magukat is) befolydsold
részesedéssel rendelkezik.

Sajat szamlara nem megengedett a day-trade. Azaz barmely értékpapir- nemesfém- valamint
devizaligylet — sem részben, sem egészben — nem zarhato le korabban, mint a tranzakcio idépontjat
kbvetd elsé banki munkanap (,minimalis birtokban tartasi id6szak”). Az igazgatésag meghatarozhat
olyan értékpapirokat, melyre a jelen rendelkezés nem vonatkozik.

Uj kibocsatasi jegyzésen keresztill szerzett értékpapirokra eladasi megbizas az Uj kibocsatas
kibocsatasi napjat kévetdé egy banki munkanapnal korabban nem adhat6 el.

Az Alapkezelé vezet6i vagy alkalmazottjai csak hosszu tadvu befektetési céllal kereskedhetnek
értékpapirra. Ebbdl kdvetkezéen az Alapkezeld alkalmazottjai kotelesek ugyanarra az értékpapirra
vonatkozoan két, ellenétes irdnyu tranzakcié (vétel — eladas vagy eladas-vétel) kozott legalabb 15
naptari napot hagyni.

Amennyiben az alkalmazottnak tudomasa van réla, vagy barmi arra utal, hogy egy Ugyfél eladasi vagy
vételi megbizast kivan adni egy adott értékpapir tekintetében, illetve abban az esetben, ha az
alkalmazott egy alap vagy egy Ugyfél diszkrecionalis portfoliémenedzserként jar el, ugy az emlitett
alkalmazott ugyanazon értékpapirok tekintetében az ligyféltranzakcié lezarasanak napjan illetve az azt
kbvetd egy kereskedési napon belill sajat szamlajara Ggyletet nem kéthet.

Amennyiben az alkalmazott tudomassal bir arrél, hogy elemzési eredmények vagy egyéb kommunikacio
kozzététele varhatd, az emlitett alkalmazott az elemzésben illetve kommunikaciéban érintett
értékpapirok tekintetében a kdzzétételt kdvetd egy banki munkanapon belll sajat szamlajara Ugyletet
nem koéthet.

A fenti szabélyok aldl kivételt képeznek az:
o allampapirok (kibocsatd orszagtdl fliggetlendil)
o nyilvanos kibocsatasu kétvények, jelzaloglevelek (kibocsaté orszagatél fliggetlendl)
o nyilvanos nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyei

5 A portfoliokra kotott osszevont Ugyletek soran
alkalmazando allokacios szabalyok

5.1 Befektetéskezelési tevékenység soran alkalmazandé szabalyok

Az Alapkezeld az altala kezelt kollektiv befektetési formék részére térténd értékpapir-ugyletek sorén az
Ugyleteket 6sszevonhatja. Az ilyen jellegli 6sszevonasok soran az aldbbi szétosztasi szabalyok szerint
koteles eljarni:

e t6zsdei - 6sszevont- részvény Uzletkdtés esetén ardnyos allokaciot kell alkalmazni, vagyis a
vasarolt részvényt az érintett kollektiv befektetési formak kozott lehetéség szerint nettd-
eszkozérték aranyosan kell allokalni, azonban az Alapkezelé a mindenkori piaci folyamatok és
az érintett kollektiv befektetési formak egyedi befektetési politikadja (stratégiaja, kockazati
profilja) és az allokacié pillanataban érvényes portfélio-0sszetétele figyelembevételével eltérhet
ettél, ugy hogy az allokacié soran egyik kollektiv befektetési format sem éri hatrany.
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e részvény eladds esetén az adott részvényt az érintett kollektiv befektetési formék eladasra
szant dsszrészvényhanyaduk / részvénymennyisége aranyaban kell allokalni a mindenkori piaci
folyamatok és a kollektiv befektetési formak portfolio-6sszetételének és stratégigjanak
figyelembevételével.

Az aranyos allok&acié mennyiségre és atlagarra vonatkozik.

Ha a t6zsdei megbizasi ajanlat megtételekor a kollektiv befektetési forméra vonatkozd egyértelm
utalas térténik, akkor az allokacié az adott kollektiv befektetési formara valésulhat meg.

Allamkétvény, kamatozé kincstarjegy, diszkontkincstarjegy lizletktések az érintett kollektiv befektetési
forma megjeldlésével térténhetnek.

Egy tételben tdbb kollektiv befektetési forma szamara vasarolt vagy allomanyabdl értékesitett
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozé aranyos allokaciot kell
alkalmazni.

Fedezeti tgylet (forward Ugylet, deviza kockazat kivédése) esetében figyelembe kell venni az eltérd
portfoliék dsszetételébdl adddd sajatossdgokat, az egyedi befektetési politikat, valamint a partner Bank
altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza lgylet - tdbb Ugyfelet érint6 - egyszerre torténé megkdtése esetén az adott deviza
mennyiséget az Ugyfelek eladasra/vételre szant dsszdevizahanyaduk aranyaban kell allokalni.

A kollektiv befektetési forma értékpapirjat csak az érintett kollektiv befektetési forma hatélyos
tajékoztatdjaban és kezelési szabdalyzatdban meghatarozottak alapjan lehet kélcsén adni.

Az Alapkezeld sajat szamlas Uigyletei csak abban az esetben kerllhetnek 6sszevonasra az altala kezelt
kollektiv befektetési formak tigyleteivel, ha az allokacié soran a kollektiv befektetési format hatrany nem
éri.

5.2 Portfoliokezelési tevékenység soran alkalmazando szabalyok

Az Alapkezel6 az Ugyfelei részére torténd értékpapir-tigyletek soran az tgyleteket 6sszevonhatja. Az
ilyen jellegli 6sszevonasok soran az alabbi szétosztési szabalyok szerint kdteles eljarni:

e a portfolibkezelés soran az Ugyfeleket az eltérd portfoliok 6sszetételébdl adédéd sajatossagok
figyelembevételével, Ggyfélcsoportonként egységesen kell kezelni;

e t6zsdei - 6sszevont- részvény Uzletkdtés esetén aranyos allokacioét kell alkalmazni, vagyis a
vasarolt részvényt az Ugyfelek kdzott azok részvény befektetésre felhasznalandé pénzeszkdze
aranyaban kell allokalni;

e részvény eladas esetén az adott részvényt az Ugyfelek eladasra szant 6sszrészvényhanyaduk
/ az Ugyfél részvénymennyisége aranyaban kell allokaini.

Az aranyos allokacié mennyiségre és atlagarra vonatkozik.

Ha az értékpapir kereskedd szamara az Alapkezel6 képviselbje részérdl a tézsdei megbizasi ajanlat
megtételekor az tgyfélcsoportra valé egyértelmi utalas torténik, akkor az aranyos allokacié az adott
dgyfélcsoportra alkalmazandé.

Ha a tézsdei megbizasi ajanlat megtételekor az Ugyfélre valod egyértelmii utalas térténik, akkor az
allokéacid az adott Ggyfélre valdésulhat meg.

Napon belili részvényligylet (daytrade) csak akkor kdthetd, ha a megbizési ajanlat megtételekor az
Ggyfélre valo egyértelm( utalas torténik.

Allamkoétvény, kamatozé kincstarjegy, diszkontkincstarjegy Uzletkotések az Ugyfél megjeldlésével
térténhetnek.

Egy tételben tdbb portfoliékezelt Ugyfél szamara vasarolt vagy allomanyabél értékesitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozé aranyos allokacioét kell alkalmazni.
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Fedezeti tgylet (forward Ggylet, deviza kockazat kivédése) esetében figyelembe kell venni az eltéré
portfoliok dsszetételébdl adodd sajatossagokat, az egyedi befektetési politikat, valamint a partner Bank
altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza (igylet - tdbb Ugyfelet érinté - egyszerre t6rténé megkdtése esetén az adott deviza
mennyiséget az Ugyfelek eladasra/vételre szant dsszdevizahanyaduk aranyaban kell allokalni.

Ha az Ugyféllel kotdtt szerzédés a portfolié elkiilénitett vagy mas letétkezelénél 1évé KELER szamlan
t6rténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettsl eltérni csak az Ugyfél kifejezett, irasbeli rendelkezése alapjan
lehet.

Ha jogszabaly a portfoliéo elkilénitett vagy mas letétkezelénél 1évé KELER szamlan toérténd
nyilvantartasat irja el6, akkor ettél nem lehet eltérni.

6 A nyilvantartasok vezetésének ¢és az adatok
mego6rzésének szabalyai

A befektetés- és portfolidkezelési tevékenység dokumentumai:

o befektetés- illetve portfoliokezelési szerzédés, kapcsolédd Bszt. és MiFID Il. szerinti
dokumentumok (alkalmassagi teszt, kockazatfelmérés), kapcsol6dé Ugyfél-atvilagitashoz
sz(kséges dokumentumok, nyilatkozatok, okirat masolatok

o ugyfél portfolio nyilvantartas (az Ugyfél aktudlis portfolidjanak nyilvantartdsara szolgéld
szamitogépen folyamatosan vezetett kimutatés),

o havi, negyedéves, éves elszamolas (a portfolibkezelési szerz6désben meghatarozasra kerild
részletes kimutatds az Ugyfél portfolidjanak folyamatos alakulasardl, a portfolié aktualis
értékérdl valamint az elért hozamokrél),

o megbizasok dokumentaciéja (a befektetéskezelési tevékenység soran adott megbizasok
dokumentumai)

Ggyletek elszamolasa (a végrehajtott tranzakcidok eredményérdl készllt visszaigazolas),

o letétkezel6(k) nyilvantartasai (szamlak, értesitések)

A Tarsasag a szerz6déseket, illetve a megbizdsok, Ugyletek egyéb bizonylatait a kévetkez6 mddon
tarolja:

A befektetési alapkezelés irattari anyagait zarhaté helyen kell megérizni.

A portfoliokezelés irattari anyagait zarhaté helyen kell megérizni.

Valamennyi elfogadott Ugyletre vonatkozd megbizas, szerzédés és kimutatds a Tarsasag
elektronikus rendszerében visszakeresheté modon régzitésre kerll. Ezek meg6rzési ideje 8 év.

o A befektetési alapkezelés és a portfolibkezelés szamitdgépes nyilvantartdsairél napi
gyakorisaggal kell mentést késziteni. A mentett adatok megérzésének idétartamara az irattari
Orzési id6k iranyadodak.

o Megbizdsok megbrzése (telefonbeszélgetés, Bloomberg rendszer, fax, elektronikus levelezés)
2 hénapig torténik,

o ATarsasag a Pmt. alapjan az &ltala vezetett nyilvantartasban a 7-11. §-ban foglalt kdtelezettség
teljesitése soran birtokaba jutott személyes adatnak nem mindsulé adatokat az tzleti kapcsolat
megsziinésétd|, illetve az ligyleti megbizas teljesitésétdl szamitott nyolc évig kdteles megdrizni.
A Tarsasag a Pmt. alapjan az altala vezetett nyilvantartasban nyilvantartasban a 7-11. §-ban
foglalt kotelezettség teljesitése soran birtokaba jutott okiratot, illetve annak masolatat, valamint
a bejelentés és a 42. § szerinti adatszolgaltatas teljesitését, az Ggylet teljesitésének a 34. § és
a 35. § szerinti felfliggesztését igazold iratot, illetve azok masolatat, valamint minden egyéb, az
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Ozleti kapcsolattal 6sszefliggésben keletkezett iratot, illetve azok masolatat az tzleti kapcsolat
megsziinésétdl, illetve az igyleti megbizas teljesitésétdl szamitott nyolc évig kbteles megdrizni.

A Térsaség a portfélibkezelési tevékenysége vonatkozdsdban a MiIFID Il alapjan kiadott 2017/565 EU
Rendelet |. Mellékletében meghatérozott adatokrdl nyilvantartast vezet.

Egyebekben a Tarsasag iratkezelésre, valamint informatikai rendszerére vonatkoz6 belsé utasitasa
szerint kell eljarni.

7 A kockazat kezelésének elveire vonatkozé szabalyok

Az Alapkezelé a térvényi megfelel6ség biztositdsan tul is kiemelten fontosnak tartja a kockazatok
feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket teremtsen mind tgyfelei,
mind munkatarsai, mind tulajdonosa szdmara.

Az Alapkezel6 elfogadja, hogy az Uzleti mik6édés szerves részét képezik a kockdzatok, amelyeket a
vallalat minden szintjén tudatosan kezelni kell. Az Alapkezel6 tartézkodik a felesleges kockazatok
vallaldsatdl. Az Alapkezel6 az egyes kockazatok alapos mérlegelése utan, &sszevetve a
valészinliségekkel sulyozott lehetséges hasznokat és koéltségeket dont, igy biztositva a kockazatok
kezelésébdl fakadd értékteremtést. A relevans kockazatokrdl és azok értékelésérdl értesiti az érintett
feleket.

A kockazatkezelési tevékenységet az Alapkezel6 szervezetén belll flggetlen kockazatkezelési
szervezet végzi. A kockazatkezelési szervezet jelenleg két f6bdl all, vezetdje a kockazatkezelési vezetd,
aki a kockazati szakérté szakmai felettese. A szervezeti egység kdzvetlenll az Alapkezeld elsé szamu
vezetdje (vezérigazgatd) ala van rendelve.

A hatékony kockézatkezelés érdekében a kockazatok kezelése az Alapkezeld alabbi szervezetein belll
is mikddik eltérd feladatokkal és felel6sséggel:

e igazgatésag

e felligyelébizottsag

e (gyvezetés

e bizottsagok (kiemelten a Market Risk Committee)
e munkatarsak

e elkuldnilt kockazatkezelési funkcio

e elkdlénult megfelelési funkcid

e elkildnilt belsd ellenérzési funkcid

A Téarsasagnal az alabbi kockazati kategériak azonositdsa, mérése, kezelése térténik:

e Partnerkockazat
o Kibocsatéi koncentracié kockazata
o Kibocsatéi kockazat
o Elszamolasi partnerkockézat
¢ Piaci kockazatok
o Kamatlab kockazat
o Devizakockazat
o Arfolyamkockéazat
e Likviditasi kockazat
e Miko6dési kockazatok
o Hatékony folyamatok
o Uzletmenet folytonossag
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o Jogi, megfeleléségi kockazatok

o Stratégiai és szabalyozasi kockazatok

o Kiszervezett tevékenységek kockazatai
e Ugyfelekkel kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 a kezelt portfolidk tekintetében kockazati mutatészam szamitast végez, ezek:

e duration és modositott duration

e konvexitas

e volatilitas

e Sharpe mutaté

e kovetési hiba (tracking error) figyelése
e VaR

A Téarsasdg kockazatkezelésre vonatkozd részletszabalyai a Tarsasdg kockazatkezelési
szabdlyzataban kerlinek szabalyozasra.

8 A tevékenység atadasanak, delegalasanak elveire
vonatkoz6 szabalyok

8.1 A befektetési alapkezelési tevékenység atadasanak,
delegalasanak elvei

Az Alapkezel6 az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok kezelését a Felligyelet elézetes engedélye
alapjan mas, az adott befektetési alap kezelésére e térvény szerint engedéllyel rendelkezé befektetési
alapkezelére éatruhazhatja. A befektetési alapkezel6 befektetési alapok kezelésével kapcsolatos
kételezettségei atruhdzéséra a Ptk. tartozasatvallalasra vonatkozd szabalyait kell alkalmazni, azzal,
hogy a befektetési alap Ptk. 6:203 § (1) bekezdése szerinti hozzajarulasat a Felligyelet engedélye
poétolja.
Az el6z6 bekezdés szerinti kdtelezettségek atruhdzésa soran az atruhdzé befektetési alapkezeld az
atruhazasrol rendelkezé szerzédés hatalybalépése elétt 15 nappal tajékoztatja a befektetéket

e az atruhazas szandékarol,

e az atruhazassal kapcsolatos tényekrdl

e az atvevd befektetési alapkezel® elérhetéségérdl és a befektetési jegyek forgalmazasaval

kapcsolatos informaciok hozzaférési helyérél.

Az atruhazasrdl rendelkezé szerzdédés hatalybalépésével az atadd befektetési alapkezel6 altal kezelt
és atruhazasra kerult befektetési alapok kezelése az atvevé befektetési alapkezel6hdz keril.

Az atadd befektetési alapkezelét a befektetési alappal szemben megilleté jogok tekintetében a Ptk.
engedményezésre vonatkozd szabalyait kell alkalmazni.

A befektetési alapkezelés atruhazasa kévetkeztében felmerdilé koltség, dij a befektetési alapra vagy a
befektetékre nem harithat6 at.

A Tarsasag jogutdd nélkuli megsziinésekor, illetéleg tevékenységi engedélye visszavonasakor — ha az
alapkezelést masik tarsasag nem vallalja el — az altala kezelt alapokat meg kell szintetni.

Ha a Kbftv. masként nem rendelkezik, az alapok megsziinésekor felmerllé feladatokat a Tarsaséag, a
Téarsasag akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezelb kdteles elvégezni.
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A befektetési alap megsziintetését a Tarsasag, illetbleg a letétkezeld a megsziintetésrél szolo
fellgyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetd kettd munkanapon belll kételes kdzzétenni. A kbzzététel
napjatdl a nyilt végi befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel kell fliggeszteni.

Az alap hitelezdi a kdzzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogveszté hatéridén beldl jelenthetik be
kdveteléseiket a letétkezel6nél.

8.2 A portfoliokezelési tevékenység atadasanak, delegalasanak
elvei

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenység végzéséhez kizarélag olyan alvallalkozét vehet igénybe,
amely Magyarorszagon székhellyel rendelkezé tarsasag esetén rendelkezik a Bszt. 5. § (1)
bekezdésének d) pontja szerinti portfolidkezelési tevékenységre vonatkozd engedéllyel, szervezeti
megoldasa, mikddési és eljarasi szabalyai alkalmasak a kiszervezésrél sz6lé6 megallapodas targyat
képezb tevékenység vagy funkcié hatékony és eredményes ellatdséra, a hatékony ellenérzésre és a
kockazatok kezelésére, illetve kulf6lddn székhellyel rendelkezd tdrsasdg esetén rendelkezik a
Gazdasagi Egyuttmikddési és Fejlesztési Szervezet valamelyik tagallamanak hasonld tevékenység
feljogositasara vonatkoz6 engedélyével.

8.3 Koz06s szabalyok

A Tarsasag az altala harmadik féltél igénybe vett befektetési alapkezelési tevékenységért és
portfolidkezelési tevékenységért mint sajatjaért felel, az ettél eltéré kikétés semmis.
A befektetési alapkezelés és portfoliokezelés atadasa tdbbek kozétt az aldbbi célokat szolgalhatja:
o specidlis teriletek lefedése,
o azipardg legjobbjaindl 1évé szakmai tudas és informaciobazis kihasznalasa,
o a portfolié diverzifikacioja,
o abels6 verseny erésitése.
Az alvédllalkozé igénybe vétele elbtt a Tarsasag az alvéllalkozét és tevékenységét az aldbbi ismérvek
alapjan megvizsgalja.
o elmult évek portfolidkezel6i teljesitménye,
a referenciahozamhoz képest mért alul- illetve feliilteljesitések mértéke,
az alvallalkozo6 altal kezelt vagyon nagysaga.
a portfoliokezelési/befektetési folyamatok atlathatésaga,
Ggyfélreferenciak,
tgyfélkor dsszetétele,
o szakmai felkészlltség.
Az alvallalkozok teljesitményét a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri és értékeli. A tevékenység
atadaséra vonatkozd részletszabdlyokat a Csoportszintli és Helyi Kiszervezési Szabalyzat tartalmazza.

O O O O O

9 A befektetok tajékoztatasanak moédjara és gyakorisagara
vonatkoz6 szabalyok
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9.1 A befektetési alapkezelési tevékenység tajékoztatasi
kotelezettségei

Befektetési alapkezelés a kollektiv befektetési forma szdmara végzett befekietéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikédtetéséhez kapcsolodéd
feladatok ellatasa.

Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén az ligyfelek tajékoztatasa céljabdl az alabbi,
jogszabaly altal kételezéen el6irt dokumentumokat késziti az Alapkezeld:

e tajékoztatd

e kezelési szabalyzat

e kiemelt befektetbi informéciod

e rendszeres tajékoztatas keretében:
o éves és féléves jelentés
o havi portfolidjelentés

Az Alapkezel6, vagy megbizasa alapjan a letétkezelé koteles az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbdzértékét a befekietési alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott médon kdzzétenni minden olyan napra, amelyre megallapitasra keril, a megallapitast
kévetd 2 munkanapon belil, valamint a nyilvdnossdg szadmara koteles biztositani az éaltala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli mikddési id6szakra vonatkozd, egy befektetési jegyre juté nettd
eszkbzérték adatainak elérhetéségét.

A befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalo jelentések, valamint a rendkivili tajékoztatas céljat szolgalé kdzlemények - ezen belil a
befektetok részére térténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok
— hozzaférhet6ek

e Alapkezeld székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

e A Generali Alapkezel6, mint az Alap térvényes képvisel6jének www.generalialapkezelo.hu
honlapja;

e A Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap

A tajékoztatd, a kezelési szabdlyzat és a kiemelt befektetdi informaciék egy nyomtatott példanya a
forgalmazasi helyeken az Uzletfelek kérésére dijmentesen atadasra kerdil.

Rendszeres jelentési kbtelezettséqg:

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap a rendszeres tajékoztatdsait a tajékoztatdban, a kezelési
szabalyzatban és a kiemelt befektetdi informacidban meghatarozott médon a befekteték rendelkezésére
bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatia a befektetéknek. A befekteték
tajékoztatasaval egyidejlileg a tajékoztatast a Magyar Nemzeti Bank, valamint kérésre a befektetési
alapkezeld székhelye szerinti tagallam felligyeleti hatésaga részére is meg kell kiildeni.

A befektetési alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen téjékoztatjia az altala kezelt nyilvanos
befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl.

Az éves jelentést a targyidészak utolsé napjatél szamitott 4 hénapon belll, a féléves jelentést a
targyidészak utols6 napjatél szamitott 2 honapon belll kell kézzétenni a 6.1 pontban ismertetett
kbzzétételi helyeken. Az éves és féléves jelentések esetében gondoskodni kell arrél, hogy legalabb 5
évig elérhetbek legyenek.
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A havi portfélidjelentés tartalmazza a honap utolsé netté eszkdzértéke alapjan:

a portfolié bemutatasat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategoridknak megfeleléen (f6bb eszkézfajtak, féldrajzi diverzifikacio, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkozfajtak szerint (részvény, kdtvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszk$zok),

a szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nett6d dsszesitett kockazati kitettség (t6keéattétel) mertékét,

a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat,

a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzértékét

A havi portfoliéjelentést a targyiddszak utolsé napjatol szamitott kdvetkezé hénap 10. munkanapjaig kell
kbézzétenni a jelen pontban ismertetett kdzzétételi helyeken.

Az Alapkezel6 rendkivili tajekoztatasi kdtelezettsége keretében kételes az altala kezelt nyilvanos nyilt
végl befektetési alapok miikddésére vonatkozéan honlapjan kézzétenni, tovabba a befektetési jegyek
forgalmazasi helyein nyomtatott formaban elérhetévé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejlleg
megkuldeni az alabbiakban meghatarozott informaciokat:

az atalakulasi, egyesulési hirdetményt, legkés6bb 30 nappal az atalakulas, egyeslilés
hatalybalépése el6tt;

a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat
jelenti, legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

a kezelési szabalyzat olyan tartalmi médositasat, ami a hatarozott futamid6é csékkentését
jelenti, legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

a kezelési szabalyzat olyan tartalmi médositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos kéltségek befektetdkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolési vagy a teljesitési idétartam
névekedésével jaro valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megelézéen legalabb 30
nappal;

a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi médositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti - ide nem értve a forgalmazads sziinetelésének vagy
felfliggesztésének eseteit -, a valtozas hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehet6séget ad a befektetéknek arra, hogy a modositas hatalybalépését
megel6zéen lehetéségiik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

a kezelési szabalyzat egyéb médositasat, legkésébb a hatélybalépés napjan;

a befektetési alapkezeld engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonaséara vonatkozé
hatarozat jogerére emelkedését kdveté 2 munkanapon beliil;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatélybalépés elétt;
a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Ujrainditasat, a
pénzigyi eszkdzok illikvid részének elkilonitését és annak megszintetését, haladéktalanul;
a befektetési alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljards meginditasat, a felszamolast
elrendel6 végzés jogerére emelkedését kdvetd 2 munkanapon beldl;

a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejileg;

hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek az elé6zé nettd
eszkbzértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belll
bekdvetkezett jelentds (20%-ot meghaladd) mértékl csdkkenésének okat, legkésdbb a
felmertlést kdvetd 2 munkanapon bellil;

MUkodési szabalyzat 33



o a kdzzétételi kotelezetiségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6zéen legalabb 10 nappal;

e aforgalmazési helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon;

e a forgalmazdkban bekdvetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szikilésérél az alapkezelé utélag értesdl,
legkésdbb a valtozas napjat kdveté 2 munkanapon belill;

e amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetdi informaciot, annak véltozasait, a
valtozas befektetdk részére torténé rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

a FelOgyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott kezelési szabdlyzatban meghatérozott
feltételektdl valo eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

9.2 A portfoliokezelési tevékenység tajékoztatasi kotelezettségei

Az Alapkezel6 portfolibkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt idébeni tajékoztatasokat
adja a leendd szerz6d6 felek, valamint az Ggyfelek részére:

e El6zetes tajékoztatas
o Szerz6dés tartama alatt fennall6 tajékoztatasi kotelezettség
e Utolagos tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 portfolibkezelési tevékenysége keretében az aldbbiakrdl tajékoztatja valamennyi
Ggyfelét vagy a leendd szerzéd6 felét
e az Alapkezeldre vonatkozé alapvetd tudnivaldkrol,
e az Alapkezel6 mikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl,
e aleendd szerz6d6 fél tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénzlgyi eszkdz és pénzeszkdz
kezelésének szabalyairdl,
e aszerz6désben foglalt (gyletben érintett pénzligyi eszkdzzel kapcsolatos tudnivaldkrol,
e aszerz6désben foglalt ligylettel kapcsolatos tudnivalokrdl, ideértve az Gigyletet érintd nyilvanos
informacidkat, valamint az Ggylet kockazatat,
e a szerz8déskotéshez, valamint — egy korabban megkotétt és hatalyban 1évé szerzédés (a
tovabbiakban: keretszerzddés) létrehozatala esetében — az egyes lgyletek megkdtéséhez
kapcsolédo koltsegrdl, dijrél, amely az Ggyfelet terheli.

A fenti tajékoztatast olyan idében kell megadni, hogy az Ugyfélnek — a helyzet slirgésségére és a
valaszintézkedéshez sziikséges id6re, valamint a szerz6dés targyat képezé Ugylet dsszetettségére
tekintettel — kell6 ideje alljon rendelkezésre a tajékoztatasban foglalt informaciék megértéséhez és a
megalapozott déntéshez.

Elézetes tajékoztatas

Az Alapkezeld a portfoliokezelési szolgaltatdsa keretében a szerz6déskotést megel6zéen mindsiti a
szerz6d6 felet, meghatdrozza a szerz6d® fél preferenciainak megfeleld célpiacat, és annak
eredményérél a szerzédéskotést kdvetd 30 napon beliil irasban vagy mas tartdés adathordozén értesiti
az Uzletfelet. Az Uzletfelek az Gigyfélmindsités soran jelen Uzletszabalyzat 2.3.1 — 2.3.3. pontjaban
foglaltak szerint lakossagi Ugyfél, szakmai Ugyfél és elfogadhaté partner kategériaba kerlinek
besorolasra, tajékoztatasuk kategorigjuknak megfeleléen térténik.

Az elézetes tajékoztatas keretében az Uzletfelek jelen Uzletszabalyzat 2.3.4 és 2.3.5. pontjaban
foglaltaknak megfeleléen tajékoztatast kapnak az alkalmassagi tesztek eredményérél, és a
kategériajuknak megfelel6 befektetési lehetéségekrol.
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Szerz6dés tartama alatt fennalld tajékoztatasi kdtelezettséq és utdlagos tajékoztatas
Az Alapkezeld és az Uzletfél az egyméasnak sz616, a szerzédés targyat, illetve a szerzé6dés teljesitésével
kapcsolatos informéaciokat e-mailben, telefonon, postai GUton egyméas tudoméasara hozhatjdk, a
szerz6dés targyaval kapcsolatos informéciokat kdtelesek azonban a kdzlést kdvetden haladéktalanul a
szerz6désben rogzitett kapcsolattartasra kijeldlt forméban megismételni.
Az Alapkezeld jogosult az Uzletfél felé fennalld tajékoztatatasi kotelezettségének egyéb tartds
adathordoz6 Utjan is eleget tenni, amennyiben ezzel megfelel az Uzletféllel kotdtt szerzédésben
meghatarozottaknak, és az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat kérte.
Az Alapkezel6 tajékoztatasi kotelezettségét ugy is teljesitheti, hogy a Tajékoztatasi szabalyzataban
meghatarozott informaciokat az Alapkezel6 honlapjan teszi k6zzé, amennyiben:
o ezzel megfelel az Uzletféllel kdtott szerzédésben meghatarozottaknak,
o az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat valasztotta,
o az Alapkezeld az Ugyfelet elektronikus Gton értesitette az Alapkezelé honlapjanak cimérsl
és megijeldlte, hogy az adott informéacié pontosan a honlap mely részén érhetd el,
o az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy a honlapon megjelenitett informéciok minden
pillanatban aktudlisak és az Uzletfél szamara elérhetdk legyenek.

Az Uzletfél barmikor jogosult az Alapkezelétél - az Uzletfél beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan
- irasbeli jelentést, beszamolot, kimutatast kérni a részére végzett portfolidkezelési tevékenységrél. A
rendszeres jelentési kotelezettségen kivil kért jelentések, beszamoldk, kimutatasok koliségei az
Ugyfelet terhelik.

Az Alapkezel6 a portfélickezelési tevékenysége keretében a végrehajtott megbizast kdvetben
haladéktalanul kizarélag az Ggyfél eziranyud, irasbeli kérése alapjan ad tajékoztatast a megbizés
végrehajtasaval kapcsolatos informaciokrol.

Az Alapkezel6 Ugyfelei szamara a Bszt. 68. §-ban meghatarozottak szerint harom havonta rendszeres
kimutatast kiild az e szolgaltatas altal érintett igyfélnek az ligyfél nevében végrehajtott portféliokezelési
tevékenységekrdl.

Amennyiben az Ugyél a végrehajtott lgyletekrdl Ugyletenként kér tajékoztatast, az Alapkezelé az
Ggyletnek végrehajtasakor tartés adathordozon azonnal Iényegi tajékoztatast ad az ligyfélnek az ligylet
tekintetében. Ez esetben a Bszt. 68. § szerinti rendszeres kimutatas legalabb 12 havonta kerdl
megkuldésre.

Amennyiben a portféliokezelési szerz6dés alapjan az Ugyfél befektetési politikaja engedélyezi
t6keattételes portfoliét, a rendszeres kimutatést legalabb havonta meg kell kiildeni.

A rendszeres kimutatast a targyidészakot kéveté honap 10. munkanapjaig kell eljuttatni az Ggyfelek
részere.

Az Alapkezel6 tajékoztatja az lgyfelet arrél, amennyiben portféliéinak dsszértéke a jelentési idészak
eleji értékeléshez képest 10%-kal csdkken, illetve minden tovabbi 10%-0s csdkkenésrol, legkésébb
annak a munkanapnak a végeéig, amikor a kiiszébérték tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem
munkanapra esik, a ra kévetkezé munkanap végéig az Alapkezel6 .

Mivel az Alapkezel6 szdmlavezetési tevékenységet nem végez, ezért az Ugyfél szdmara az MNB
honlapjan elérhetévé tett adatok lekérdezéséhez sziikséges, egyedileg - kildén jogszabélyban
meghatarozott modszertan szerint - képzett jelszé megkildését nem végzi.

Szakmai tgyfelek és elfogadhat6 partnerek Ugyféljelentéseit az egyedi portfoliokezelési szerz6dések,
valamint — amennyiben van ilyen - az adott 4gazati jogszabalyok tartalmazzak.
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10 Az ugyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére
vonatkozo szabalyok

10.1 Az ugyfélfogadas rendjére vonatkoz6 altalanos informaciok

A Téarsasagnal az tgyfelekkel térténd kapcsolattartds nyelve a magyar.

Az Alapkezelé biztositja, hogy az Ugyfél az Alapkezeld6 magatartasara, tevékenységére vagy
mulasztasara vonatkozé panaszat széban (személyesen, telefonon) vagy irasban (személyesen vagy
megbizott altal atadott irat Gtjan, postai Uton, telefaxon, elektronikus levélben) dijmentesen kézélhesse.
Az Alapkezel6 a panaszkezelésért dijat nem szamit fel.

A panaszkezelésnek minden esetben udvariasnak és gyorsnak kell lennie, térekedni kell a panasz
mielébbi orvoslasara. A panaszkezelés folyamata kilénbdzhet attdl fliggéen, hogy milyen tipusu a
panasz, milyen modon kerult tovabbitasra (szoban, irdsban), illetve, hogy a panasz az Alapkezel6 mely
szervezeti egységéhez érkezett.

Az Ugyfél az Alapkezelé magatartasara, tevékenységére vagy mulasztasara vonatkozd panaszat
bejelentheti:
e széban

o személyesen - az Alapkezeld a személyesen kdzolt szébeli panaszt a székhelyén, 1066
Budapest, Teréz krt. 42-44. cim alatt minden munkanap 8 6ratél 16 éraig fogadja.

o telefonon - a telefonon t6rténé panaszok fogadasara a hét els6 munkanapjan 8-20
oraig, a hét tdbbi munkanapjan 8-16 6raig a 301-7254-es (kiilféldrél: +36-1-301-7254)
telefonszamon van lehet6ség

e irasban

o személyesen vagy mas altal atadott irat utjan,

o postai Uton - a 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44. cimen

o telefaxon - a +36-1-301-7255-6s szamon

o elektronikus levélben - az alapkezelo.hu@generali.com e-mail cimen

A panaszos eljarhat meghatalmazott Gtjdn. Amennyiben a panaszos meghatalmazott atjan jar el, ugy a
meghatalmazasnak a polgari perrendtartasrol szélé 2016. évi CXXX. térvényben foglalt
kévetelményeknek kell eleget tenni. A meghatalmazott Gtjan térténé eljarashoz segitségiil az Alapkezeld
jelen Panaszkezelési szabalyzatban meghatalmazas mintat tesz k6zzé.

Az Alapkezel6 koteles az Ugyfélnek a szolgaltaté - szerz6déskotést megel6z8, vagy a szerz6dés
megkodtésével, a szerzdédés Alapkezelé részérél torténd teljesitésével, valamint a szerzddéses
jogviszony megsziinésével, illetve azt kbvetéen a szerzddést érintd jogvita rendezésével 6sszefliggé -
tevékenységét vagy mulasztasat érinté kifogasat (azaz panaszat) teljes kérlen kivizsgalni és
megvalaszolni.

Amennyiben a panasz kivizsgélasahoz az Alapkezelének az Ggyfélnél rendelkezésre all6 tovabbi - igy
kiléndsen az (igyfél azonositasahoz, a panasszal érintett jogviszonnyal kapcsolatos - informaciéra van
szliksége, Ugy haladéktalanul felveszi az ligyféllel a kapcsolatot, és beszerzi azokat.

Az Alapkezel6 lehetévé teszi Ugyfelei szamara, hogy az (gyfél az irasbeli panasz benyujtasahoz — a
Felligyelet honlapjan (https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/panaszom-van/formanyomtatvanyok)
kbzzétett - formanyomtatvanyt alkalmazhasson. Az Alapkezel6 jelen Panaszkezelési Szabalyzataban
az ugyfelek szadmara elérhetévé teszi a formanyomtatvanyt. Ettél fliggetlendl az Alapkezelé az egyéb
formaban benyujtott irdsbeli panaszt is befogadja.

MUkodési szabalyzat 36



Amennyiben az ligyfél az irasbeli panaszat nem a jelen szabalyzatban meghatarozott cimre kildi meg,
vagy ha az irdsbeli panaszt az Alapkezel6 valamely Ggyfélforgalom szaméra nyitva allé helyiségében
nem a panaszkezelésre kijelolt megfelelési vezetének adja at, ugy az Alapkezel6 munkatarsa a
beérkezést kdvetben haladéktalanul tovdbbitja a panaszt a panaszkezelésért felelés megfelelési vezetd
részére. Az Alapkezel6 munkatarsa az tgyfélforgalom szamara nyitva allé helyiségében személyesen
leadott irasbeli panasz esetén az lgyfelet tdjékoztatja a panaszt a tovabbiakban kezel6 szervezeti
egység elérhetéségérél. Amennyiben az Ugyfél szdbeli panaszat nem a panaszkezelésre kijeldlt
megfelelési vezeténél, vagy nem a jelen szabalyzatban megadott telefonos elérhetéségen terjeszti el6,
az Alapkezel6 munkatarsa koteles az ligyfelet tajékoztatni a panaszt a tovabbiakban kezel6 szervezeti
egység elérhetéségérol.

10.2 A panaszkezelésre vonatkozo szabalyok

A panasz kivizsgalasa téritésmentes, azért kildén dij nem szamolhat6 fel. A panasz kivizsgalasa az
Osszes vonatkozo kérilmény figyelembevételével torténik.

A kivizsgélast folytatd szervezeti egység a rendelkezésre all6 informacidk alapjan a valésagos tényallast
megallapitja.

Amennyiben az Ggyfél panasza:

e Nem jogos: a szervezeti egység tajékoztatasat kdvetben a megfelelési vezetd az ligyfelet
frasban, indoklassal ellatva értesiti. A megfelelési vezet6 a keletkezett dokumentumokat archivalja,
valamint a 3. szamu mellékletben bemutatott Excel-tablaban a valaszlevél leglényegesebb
informacioit rdgziti. Ebben az esetben a panaszos tajékoztatandé az egyéb jogorvoslati
lehet6ségekrdl azok igénybevételének hataridejével egyitt.

e Jogos: a szervezeti egység vezet6je intézkedik a jogos észrevételhez, panaszhoz
kapcsolédoan a korrekcid érdekében, és egyidejlleg tajékoztatia a megfelelési vezetbt, aki a
panasz bejelentdjét irasban tajékoztatja a kivizsgalas eredményérdl, a jogos észrevételekhez
kapcsolddo korrekcidkrol, intézkedésekrél. A tadjékoztatast a megfelelési vezeté archivalja, valamint
a 3. szamu mellékletben bemutatott Excel-tdblaban a valaszlevél leglényegesebb informaciéit,
valamint a kapcsolddé korrekcidkat rogziti.

Az Alapkezeld az irdsbeli panasszal kapcsolatos, indoklassal ellatott allaspontjat a panasz kdzlését

kévetd 30 napon belll megklldi a panaszos részére. A panasz elutasitdsa esetén az Alapkezeld

valaszaban tajékoztatja a panaszost arrél, hogy panaszaval — annak jellege szerint — a Fellgyelet, a

Pénzligyi Békéltetd Testllet vagy Birdsag eljarasat kezdeményezheti.

Amennyiben az lgyfél a kézvetlenil az Alapkezelének irt bejelentését egyidejlleg mas féorumoknak is
megkuldi, és azokat az elintézést kdvetéen az Alapkezel6 szintén megkapja, Ugy az elintézésre
hivatkozva minden levelet ismételten is meg kell valaszolni, és masolatban el kell kildeni a mar
korédbban megirt valaszt is.

Ha a panasz lezarasa el6tt méas forumrol is megérkezik a panasz, a valaszlevélben fel kell tintetni, hogy
még milyen férumokrol kapta meg az Alapkezel6 a bejelentést.

A szébeli - ideértve a személyesen és telefonon tett - panaszt azonnal meg kell vizsgalni, és lehetéség
szerint orvosolni.

A szébeli panaszt az Alapkezeld sziikség szerint azonnal orvosolja az igyfél altal preferalt médon
(széban vagy irasban). Amennyiben az Ugyfél a panasz kezelésével nem ért egyet, illetve amennyiben
a panasz azonnali kivizsgalasa nem lehetséges, az Alapkezeld a panaszrdl, illetve a panasszal
kapcsolatos allaspontjardl jegyz6kdnyvet vesz fel, és annak egy masolati példanyat az gyfélnek atadja
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(telefonon k&zblt szobeli panasz esetén az (gyfél részére — az alldspontjaval egyitt - megkdldi),
egyebekben az irasbeli panaszra vonatkozé rendelkezések szerint jar el.

A telefonon kozolt panaszt az Alapkezelé hangfelvétellel régziti és a hangfelvételt 6t évig megérzi. A
panaszos igény szerint a hangfelvételt barmikor visszahallgathatja, és a hangfelvételrdl készitett
hitelesitett jegyz6kdnyvet téritéesmentesen kézhez kaphatja. Az Alapkezeld a telefonon kdzoélt panaszt
legkésdbb a panasz beérkezését kdveté munkanapon a panasz felvevéje e-mailben tovabbitja az
Alapkezel6 megfelelési vezetbjének, aki az e-mail és a hangfelvétel visszahallgatasa alapjan
jegyz6konyvet vesz fel. A jegyz6kdnyv egy masolati példanyat a személyesen kdzoélt szdbeli panasz
esetén a panaszosnak at kell adni, telefonon kdz6lt szobeli panasz esetén a panaszra adott valasszal
egyltt a panaszosnak meg kell kiildeni. Ebben az esetben a panaszra adott indokolassal ellatott valaszt
a kozlést kdvetd 30 napon beldl kell megkuldeni.

Az Alapkezel6 irasbeli panasszal kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontjat a panasz kdzlését
kévetd 30 naptari napon belul kell megkildeni a panaszosnak.

Az Alapkezel6 folyamatosan, jol lathat6 mddon kommunikalja kézponti e-mail cimét
(alapkezelo.hu@generali.com), ezaltal lehetéséget nyuijt ligyfeleinek egy Ujabb bejelentéstételi férumra.

A rogzitett szobeli panaszt, illetve az irasban érkez6é panaszleveleket az Alapkezel6 megfelelési
vezetdjének kell eljuttatni. Ha az Ggyfél bizonylattal, vagy egyéb irattal kiegésziti a bejelentését, akkor
annak masolatat is csatolni kell a panaszbejelentéshez.

Amennyiben a panasz megalapozatlannak bizonyul és ezért az Alapkezel6 elutasitja azt, az Alapkezel6
valaszdban egyértelmi és vildgos érvelést kdteles megadni annak illusztralasara, hogy miért tartja a
panaszt alap nélkilinek.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos térvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a panaszos az alabbi testiiletekhez, illetve hatésagokhoz fordulhat:

A Tarsasdaq feltigyeleti szerve:
e Magyar Nemzeti Bank, 1013 Budapest, Krisztina krt. 39,
o Ugyfélszolgalat levelezési cime: 1534 Budapest BKKP, Pf. 777.
o honlapja: www.felugyelet.mnb.hu
o e-mail cim: ugyfelszolgalat@mnb.hu
o telefon: +36-40-203-776

Pénziigyi Békéltets Testlilet (a Magyar Nemzeti Bank mellett mikddo, birésagon kivili, alternativ
vitarendezési férum, mely a fogyasztok és a pénziigyi szolgaltatok kdzoétt fennalld szerzédésbdél eredd
jogvitak kezelésével foglalkozik):
e Pénzigyi Békéltetd Testllet, 1013 Budapest, Krisztina krt. 39
o Levelezési cim: 1525 Budapest BKKP Pf.: 172. (altalanos Ggyekben)
1539 Budapest Pf.: 670. (elszamolassal,
szerz6désmabdosulassal kapcsolatos tigyekben)
o honlap: http://www.mnb.hu/bekeltetes
o e-mail cim: ugyfelszolgalat@mnb.hu
o telefon: +36-40-203-776

Birésag: a polgari perrendtartas szabalyai szerinti birésag

Az Alapkezel6 koételes teljes kérlen kivizsgalni és megvéalaszolni a panaszt. Az Alapkezel6 a panaszok
kivizsgalast kovetéen kételes olyan vélaszt adni, amelyben részletesen kitér a kifogas teljes korl
kivizsgalasanak eredményére, a panaszrendezésére vagy megoldasara vonatkozé intézkedésre, illetve
a panasz elutasitdsa esetén az elutasitas indokara.

MUkodési szabalyzat 38



A panasz benyujtasanak, illetve megtételének médjara tekintet nélkil el kell késziteni a panaszosnak
megkuldend6 valaszt, amelynek teljes kérinek, pontosnak, kézérthetének és egyértelmiinek kell lennie,
ki kell térnie valamennyi felmerilt kérdésre, valamint elkészitésénél térekedni kell az egyszeri
nyelvhasznélatra. A minden kérdésre kiterjedd valasz csdkkenti annak esélyét, hogy tovabbi kérdések
merlljenek fel, illetve hozzdjarul ahhoz, hogy az lgyfél pénzlgyi termékekkel illetve a kapott
szolgéltatassal kapcsolatos ismeretei elmélyiiljenek.

A panaszkezelési eljaras soran az Alapkezeld — az Ugyfél erre iranyuld kifejezett kérésére —
tajékoztatja az tgyfelet arrél, hogy az eljaras milyen szakaszban van.

Az Alapkezeld a panasz kivizsgalasanak eredményérdl torténd tajékoztatdsanak tartalmaznia kell
tovabbé a vonatkozd szerz6dési feltétel pontos szdvegét és — amennyiben a panasz jellege megkivanja
- hivatkoznia kell az Ggyfélnek kildétt elszamolasokra, valamennyi, a szerz6déses jogviszony alatt
teljesitett egyéb tajékoztatasra

Amennyiben a panasz az Alapkezel6 megitélése szerint megalapozatlannak bizonyul és ezért az
Alapkezel6 elutasitja azt, az Alapkezeld valaszaban egyértelmi és vilagos érvelést és indokolast kételes
megadni annak illusztralasara, hogy miért tartja a panaszt alap nélkilinek. Az elutasitast tartalmazé
levélben az Alapkezel6 kételes tajékoztatni a panaszost arrél, hogy megitélése szerint a panaszkezelés:
a) Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény fogyasztévédelmi rendelkezéseinek
kivizsgalasara,
b) vagy a szerz6dés létrejottével, érvényességével, joghatdsaival és megsziinésével, tovabba
szerz6désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita rendezésére
irdnyult.

Ezen felll az Alapkezel6 kételes felhivni a fogyaszté figyelmét, hogy amennyiben ugy itéli meg, hogy
panaszat nem megfeleléen kezelték, a panasz jellege szerint az alabbi jogorvoslati lehetéségei vannak:
e afentia) esetben a Tarsasag Fellgyeleti szervénél fogyasztévédelmi eljarast kezdeményezhet,
vagy
e a fenti b) esetben birdsaghoz fordulhat, vagy a Pénzigyi Békélteté Testilet eljarasat
kezdeményezheti.

Amennyiben a panasz mindkét kategoriaba beletartozik akkor az Alapkezel6 valaszaban tajékoztatast
kételes nyujtani azzal kapcsolatban, hogy a panasz melyik része, melyik kategériaba tartozik, és ennek
megfeleléen a panaszra adott valasszal vald elégedetlenség esetén melyik panaszrésszel melyik
jogorvoslati férumhoz lehet fordulni. A fogyaszténak mindsilé Ggyfelet a panasz elutasitasa esetén az
Alapkezel6 tdjékoztatja, hogy panaszaval birésaghoz, a Pénziigyi Békélteté Testllethez, a Magyar
Nemzeti Bank Pénzlgyi Fogyasztévédelmi Kbézpontjahoz fordulhat, jelen fejezetben leirt
rendelkezéseknek megfeleléen.

Az Alapkezel6 a fogyaszté ilyen tartalmu kilén kérése esetén a formanyomtatvanyokat — az
Alapkezel6 rendelkezésére allb adatok alapjan dokumentaltan elektronikus hozzaféréssel rendelkezé
fogyasztd szamara elektronikus Uton, mas esetben postai Uton — kbltségmentesen, haladéktalanul
megkuldi.

Fogyaszténak mindsilé panaszosnak a fenti jogorvoslati lehetéségek akkor is rendelkezésére allnak,
ha az Alapkezel6 a térvény adta 30 napos hataridén belll a panaszra nem valaszol.

Az Alapkezel6 az elutasitdé ddntésében feltiinteti a Pénzlgyi Békélteté Testilet levelezési cimét,
telefonszamat, a Magyar Nemzeti Bank levelezési cimét, telefonszdmat, valamint az MNB honlapjan a
Pénziigyi Békéltets Testilet eljardsanak kezdeményezése, illetve az MNB fogyasztévédelmi ellenérzési
eljardsédnak kezdeményezésére iranyuld kérelem (pénzigyi fogyasztovédelmi beadvany) benyujtasa
céljara rendszeresitett formanyomtatvanyok (a tovabbiakban: formanyomtatvanyok) elektronikus és
Ggyfélszolgalati elérhet6ségét is, tovabba jol lathaté mddon tajékoztatast ad arrol, hogy a fogyasztd
kérheti ezen formanyomtatvanyok pénzligyi szolgaltatd altali koltségmentes megklldését is. A
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tajékoztatasnak tartalmaznia kell az Alapkezel6 telefonszamat, e-mail elérhet6ségét és postai cimét is,
melyeket a formanyomtatvanyok megkildésére vonatkozé fogyasztdi igény elbterjesztésére szolgalnak.

Fogyaszténak nem min6silé Ugyfelet a panasz elutasitidsa esetén tdjékoztatni szikséges, hogy
panaszaval a polgari perrendtartas szabalyai szerint birésdghoz fordulhat. Fogyasztonak nem min&sulé
panaszos birésaghoz fordulhat abban az esetben is, ha az Alapkezel6 a térvény adta 30 napos
hataridén belll a panaszra nem valaszol.

A panasz beérkezési Utjatél figgéen az elkészilt valaszt postai Uton/faxon vagy e-mailen kell
megkuildeni a Panaszosnak vagy a megkeresének, melynek masolatat a panasz stlyossaga okan, vagy
fellgyeleti megkeresés esetén meg kell kiildeni a Fellgyeletnek is (a panasz vonatkozdsaban
megkuldétt valasznak nemcsak az dgyfél altal, hanem a Felligyelet altal feltett kérdésekre adott
valaszokat is tartalmaznia kell).

Amennyiben az Alapkezel6hdz olyan panasz érkezik, amely nem az Alapkezel6re, hanem a Generali
Csoport valamely tagvéllalatdra vonatkozik, az Alapkezel6 gondoskodik a panasz megfelel6
szervezethez t6rténd eljuttatasarol.

Az Alapkezelé panaszkezelési szabdlyzata a javasolt formanyomtatvanyokkal elérhetd a Tarsasag
honlapjan.

11 A teljesitménymérés elvei, szabalyai

11.1A befektetési alapkezelési tevékenység soran kezelt
portfolickon elért teljesitmény, illetve hozam szamitasanak,
bemutatasanak, kozzétételének szabalyai

e Minden olyan adatot és informaciét, amely egy portfolion elért teljesitmény bemutatdsahoz és
az el6irt szamitasok elvégzéséhez szlikséges, dssze kell gyljteni és meg kell &rizni.

e A portfoliéértékelések forrsait és modszereit a befekteté szamara hozzaférhet6évé kell tenni.

e A portfolidkat legalabb havonta értékelni kell.

e A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

e A kamatoz6 koétvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén, amelybél
kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

e A pénzbdl és pénzjellegl eszkdzdkbdl szarmazé hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.

¢ A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

e Amennyiben jogszabaly masképpen nem rendelkezik a teljesitmények meghatarozasa soran —
kivéve azon, jellemzden nem napi eszkdzértékeléssel rendelkezé portfoliék esetében, ahol a
portféliét egy adott honapon belll kizarélag akkor értékelik at, ha nagy értékiinek mindsitett
kilsé pénzforgalmi mozgas toérténik — a kulsé pénzforgalmi mozgésokkal figyelembe vett
idésulyozott hozamszamitast kell alkalmazni, amelynek soran az id6szaki hozamokat mértani
lancba kell allitani. A portfélio Ujra befektetett hozama, a kapott kamat- és osztalékbevételek
nem mindsiilnek kiilsé pénzforgalmi mozgasnak.

e Egy évnél rovidebb idészakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

e Mindig meg kell jeléIni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.
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A portfélié brutté hozama a portféliét terheld kereskedési kdltésegek levonasa utdn szamitott

hozam.

e A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd
forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet6 forrasadét figyelembe kell venni.

e Meg kell jelélni azt is, hogy a teljesitményeket brutté vagy netté médon, azaz a befektetd altal
a portfoliékezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt vallalkozasanak fizetett dijat
figyelembe véve szamitjak-e.

e Meg kell jelélni minden olyan tényt, kiegészit6 informéaciét, amely a teljesitmények
megitéléséhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékli magyarazata szempontjabdl
fontos lehet.

e A teljesitményadatok bemutatasanal a t6keattétel és a szarmazékos termékek hasznalatat,
mértékét is be kell mutatni oly médon, amely lehetévé teszi a kockdzatok azonositasat.

e Amennyiben a portfoli6hoz, annak befektetési politikdjaban referenciaindexet is rendeltek, ezen
referenciaindex hozamét ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra (idészakokra) és ugyanolyan
hozamszdmitdsi modszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfoli6 hozama
bemutatasra kerdl.

e A befektetési alapkezelési tevékenységet végzdé teljesitményeinek bemutatasakor a

hozamadatokat lehetbleg 6t évre visszamendéen, illetve tevékenysége megkezdésétdl - a

naptari éveknek megfelelé bontasban - kell bemutatni.

11.2 A portfoliokezelési tevékenység soran kezelt portfoliokon elért
teljesitmény, illetve hozam szamitasanak, bemutatasanak,
kozzétételének szabalyai

e Minden olyan adatot és informaciét, amely egy portfélién elért teljesitmény bemutatasahoz és
az el6irt szamitasok elvégzéséhez szlikséges, dssze kell gyljteni és meg kell &rizni.

e A portfolibértékelések forrasait és modszereit a befekteté szamara hozzaférhetévé kell tenni.

e A portfolidkat legalabb havonta értékelni kell.

e A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

e A kamatoz6 koétvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén, amelybél
kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

e A pénzbdl és pénzjellegl eszkdzO0kbdl szarmazé hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.

e A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

e Amennyiben jogszabaly masképpen nem rendelkezik a teljesitmények meghatarozasa soran —
kivéve azon, jellemzden nem napi eszkdzértékeléssel rendelkezd portfolidk esetében, ahol a
portféliét egy adott honapon belll kizarélag akkor értékelik at, ha nagy értékiinek mindsitett
kilsé pénzforgalmi mozgas térténik — a kilsé pénzforgalmi mozgasokkal figyelembe vett
idésulyozott hozamszamitast kell alkalmazni, amelynek soran az id6szaki hozamokat mértani
lancba kell allitani. A portfélio Ujra befektetett hozama, a kapott kamat- és osztalékbevételek
nem mindsiilnek kiilsé pénzforgalmi mozgasnak.

e Egy évnél rdvidebb idészakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

e Mindig meg kell jeléIni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.

e A portfdlié bruttdé hozama a portféliét terhel6 kereskedési kdltésegek levonasa utan szamitott
hozam.

e A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté
forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet6 forrasadot figyelembe kell venni.
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e Meg kell jelélni azt is, hogy a teljesitményeket brutté vagy netté médon, azaz a befektetd altal
a portfoliékezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt vallalkozasanak fizetett dijat
figyelembe véve szamitjak-e.

e Meg kell jelélni minden olyan tényt, kiegészité informéaciét, amely a teljesitmények
megitéléséhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékli magyarazata szempontjabdl
fontos lehet.

e A teljesitményadatok bemutatasanal a t6keattétel és a szarmazékos termékek hasznalatat,
mértékét is be kell mutatni oly médon, amely lehetévé teszi a kockdzatok azonositasat.

e Amennyiben a portfoli6hoz, annak befektetési politikdjaban referenciaindexet is rendeltek, ezen
referenciaindex hozamét ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra (idészakokra) és ugyanolyan
hozamszdmitdsi modszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfoli6 hozama
bemutatasra kerdl.

e A befektetési alapkezelési és portfoliokezelési tevékenységet végzd teljesitményeinek
bemutatdsakor a hozamadatokat lehet6leg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége
megkezdésétél — a naptari éveknek megfeleld bontasban — kell bemutatni.

e A portfoli6értékelések forrasai és moddszerei - amennyiben a portfoliokezeléi szerz6dés
maéasképpen nem rendelkezik - az aldbbiak:

Forrasok: Magyar tékepiac pénzpiaci honlap (www.magyartokepaic.hu)
AKK: Allampapir piaci hozamok az elsédleges forgalmazok jegyzése alapjan
Bloomberg (kulféldi t6kepiacok értékpapirjainak arfolyamai)

Médszerek: A Tarsasag alapkezelési és portfoliokezelési tevékenysége folyaman az elért
teljesitményt az egyes portfoliékhoz rendelt azonos id6szakra vonatkozé referencia
index teljesitményével 6sszevetve méri.

A Tarsasag legjobb szakmai tudasa szerint tdrekszik a portfolibk hozaméanak a referencia hozam
meghaladasat eredményezd befektetési stratégia folytatédsara.

12 Az eszk6zOk értékelésének elveire vonatkozo6 szabalyok

A Téarsasig befektetési alapok esetében a kezelési szabdlyzatban, Ugyfelek esetében pedig a
portféliokezelési szerz6désben rdgziti az értékelésre vonatkoz6 politikajat, eljarasat, az értékelési
moédszereket — ideértve az azokban bekdvetkezd valtozdsokat — annak érdekében, hogy az értékelési
elveknek kévetkezetes médon tudjon eleget tenni

12.1 A befektetéskezelési tevékenység keretében kezelt eszk6zok
értékelési elvei

A befektetéknek a befektetetési alappal szemben fennalld kdvetelése értékét a befektetési alap nettd
eszkbzértéke hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy
bevonasa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek aktualis egy
jegyre juté nettdé eszkdzértéke alapjan kell megallapitani. A kezelt befektetési alapok eszk&zeinek
értékelését a mindenkor hatalyos alapkezelési szabalyzatokban meghatarozottak szerint kell elvégezni.
A befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérteket befektetési
jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkdzeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-
informaciok alapjan, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban irtak szerint kell meghatérozni.
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Az Alapkezel6 biztositja, hogy a befektetési alapok netté eszkdzértékét a jogszabalyoknak, valamint a
befektetési alapok kezelési szabalyzatdnak megfeleléen allapitsdk meg, és hozzak nyilvdnossagra a
befektet6k szamara. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az értékelést:
e Alapkezel6 maga
e fliggetlen kiilsé értékbecsl6
e az Alapok letétkezel6je (amennyiben letétkezel6i tevékenységét fliggetlen értékbecsl6i
tevékenységétél mikédési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges
Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti és az alapok befektetsi el6tt
nyilvdnosséagra hozza)
latja el.
Az Alapkezel6 kételes minden, a befektetési alap nettd eszkézértékének megallapitasdhoz szikséges
dokumentumot a netté eszkdzérték megallapitdsanak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil
megkuldeni a kllsé értékbecslének, illetve a letétkezelének, amennyiben az értékelési tevékenységet
nem sajat maga végzi.
Az alap netté eszkdzértékét az alap eszkbzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok
alapjan kell meghatarozni, azaz ha rendelkezésre all piaci ar, akkor a kényv szerinti értékelés nem
alkalmazhaté.
A nyilvanos zéart végl értékpapir-befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzértéket legaldbb hetente egyszer meg kell allapitani.
A nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéket
minden forgalmazas-elszamolasi napra, de legaldbb hetente egyszer meg kell allapitani.
A t6zsdére bevezetett értékpapir-befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzértéket minden t6zsdei kereskedési napra meg kell llapitani.
Minden egyéb értékpapir-befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértéket legaldbb havonta egyszer meg kell allapitani.
Az egyes befektetési alapokra vonatkoz6 konkrét értékelési szabalyokat az Alapkezel6 értékelési
politikaja, valamint az alapok kezelési szabalyzata tartalmazza.

12.2Az onkéntes- és magannyugdijpénztarak részére veégzett
portfoliokezelési tevékenység keretében kezelt eszk6zok
értékelési elvei

Az Alapkezel6é a pénztari portfoliék vonatkozasdban minden munkanapra, ezen tilmenéen minden
hénap utolsé napjara készit eszkdzértékelést. Az értékelés eszkdzdénkénti bontdsban tartalmazza az
Ossz-eszkbzallomanyt, megjeldlve annak bekerllési és aktudlis értékét. A portfoliok értékelése a
281/2001. (XIl.26.) Kormanyrendelet (6nkéntes nyugdijpénztarak esetében) a 282/2001. (XII.26.)
Kormanyrendelet (magannyugdijpénztarak esetében) és a 268/1997.(XIl.22.) Korményrendelet
(egészségpénztarak esetében) elbirdsai szerint torténik.

12.3Egyéb portfolidkezelt gyfelek portfoliokezelési tevékenység
keretében kezelt eszk6zok értékelési elvei

Az Alapkezeld az egyéb (intézményi- és maganigyfeél) portfoliék vonatkozasaban minden munkanapra,
illetve az egyedi szerz6déseknek megfeleléen, ettél eltéréen minden hénap utolsé napjara készit
eszkdzértékelést.

Amennyiben jogszabaly masképpen nem rendelkezik, az Alapkezel6 a portfolidban 1évé eszkdzok
értékelése sordn a valds értéket alkalmazza. A valds érték azon legfrissebb nyilvanos tranzakciokban
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szereplé ar, amelyben a felek egymastél fliggetlenll, sajat érdekiiknek megfeleléen, a megfeleld
informaciok birtokdban és prudens moédon vesznek részt.

A portfolibkra vonatkozd, részletes eszkdzértékelési szabalyokat az egyedileg kialakitott
portfoliokezelési szerzédések tartalmazzak.

13 Az alkalmazottakra vonatkozé6 szakmai képzési
kdovetelmények

Az Alapkezelénél vezetd allasu személynek az valaszthatdé meg, illetve az nevezhet6 ki, aki bintetlen
elééletd, fels6foku végzettséggel rendelkezik, legalabb haroméves pénziigyi szakmai gyakorlattal és
legalabb hdroméves pénzigyi, illetve gazdasagi terlleten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik és a
jogszabalyokban meghatérozott kizaré és dsszeférhetetlenségi okok személyével kapcsolatban nem
allnak fenn

Az Alapkezel6 teljes tevékenységét iranyit6 személy az lehet, aki bintetlen el6életl, fels6foku
végzettséggel rendelkezik, legalabb 6téves szakmai gyakorlattal rendelkezik, amelybél legalabb 2 év
magyarorszagi szakmai gyakorlat, és nem all a tevékenységének megfelel6 foglalkozastdl eltilté jogerds
biréi itélet hatalya alatt.

A befektetéskezelési tevékenységet, a befektetési eszkdzok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd
személy az lehet, aki blntetlen el6életl, legaldbb kétéves, befektetési teriileten szerzett szakmai
gyakorlattal rendelkezik, amelybdl legaldbb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat, és akivel szemben
nem &ll fenn a jogszabalyokban meghatérozott kizaro6 ok.

Az adminisztrativ tevékenységet iranyitdé személy az lehet, aki bintetlen el6életl, legaldbb kétéves
portfolickezelési, befektetési alapkezelési vagy pénziigyi intézményi szakmai gyakorlattal rendelkezik,
amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat, és akivel szemben nem all fenn a
jogszabalyokban meghatarozott kizard ok.

A fenti esetekben szakmai gyakorlatnak szamit:

e abefektetési alapkezeldnél, kollektiv befektetési formanal, befektetési vallalkozasnal, pénzlgyi
intézménynél, biztositénal, dnkéntes, kblcsdnds biztosité pénztarnal, magannyugdijpénztarnal,
foglalkoztat6i nyugdij szolgaltaté intézménynél,

e az MNB-nél, a minisztériumban, szabalyozott piacnal, t6zsdénél, a kdzponti értéktarnal,
kdzponti szerz6dd félnél, az Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.-nél, a Magyar Allamkincstarnal,

e ezek kulféldi megfelel&inél

szakiranyu terlleten munkavégzésre iranyulé jogviszonyban eltéltétt idé.

Az Alapkezel6 érintett alkalmazottaira a 37/2017. MNB rendeletben foglalt szakmai képességekre és
kompetenciakra vonatkozo6 kdvetelményeknek is meg kell felelnie, a jogszabalyban meghatarozottak
szerint.

A jogszabalyokban el6irt feltételeken tul a szakmai alkalmassagra vonatkozéan a Generali Csoport
egészére vonatkozd Szakmai Alkalmassagra és Uzleti Megbizhatésagra Vonatkozé Szabdlyzat

rendelkezései is iranyaddak.

Az Alapkezel6 a fentieken tul biztositja a dolgozéi szaméra a folyamatos szakmai képzésben val6
részvétel lehetéségét.
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14 A titoktartas szabalyai

14.1 Altalanos szabalyok

Az Alapkezel6 az Ugyfelek személyes adatait, az Ozleti- és értékpapirtitkot a mindenkor hatalyos
vonatkoz6 jogszabdlyi rendelkezéseknek — kiilonds tekintettel a Kbftv. XXVII. fejezetében Bszt. 117-
120. §, valamint a Tpt. 368-373. §-ban meghatarozottakra — megfeleléen kezeli.

Az Alapkezeld kotelezettsége, hogy az Ugyfél illetve a Befektetd &ltal tudomasara hozott illetve az
Ugyfél illetve a Befektetd érdekében tdrtént eljarasa soran tudomaséara jutott minden tényt, adatot,
informacioét az adott titokra vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen Uzleti- és értékpapir-
titokként kezeljen. Az Alapkezelé ennek megfeleléen a tudomasara jutott Uzleti- és értékpapir-titokrdl
harmadik személynek csak az Ugyfél illetve a Befektetd irasbeli felhatalmazasa alapjan, kizarélag a
felhatalmazasban el6irt keretek kozott ad felvildgositast, kivéve azokat az eseteket, amikor az
Alapkezelének jogszabélyban el6irt kdtelezetisége az adatszolgaltatés.

Az Alapkezel6, illetve az Alapkezel6 vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
személy, aki valamilyen médon birtokaba jutott, az Gzleti- és értékpapirtitkot kdteles id6beli korlatozas
nélkul megédrizni. Az Alapkezel6 az Uzleti kapcsolatok megsziinése utan is korlatlan ideig meg6rzi az
zleti és értékpapir-titkot.

Befektetési alapkezel6 jogutdd nélklli megsziinése esetén az altaluk kezelt Gzleti titkot, értékpapirtitkot
tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év mulva a levéltari kutatdsok céljara felhasznalhato.
Amennyiben a Tarsasag (izleti- vagy értékpapir-titoksértést kdvet el, igy az Ugyfélnek okozott karért a
polgéri jog szabalyai szerint felel6s. A Tarsasag az altala igénybevett kdzremikddé titoktartasaért is
felel@s.

Az Alapkezel®é jogutdd nélklli megsziinése esetén az éltala kezelt Gzleti-, illetve értékpapirtitkot
tartalmazo irat a keletkezésétél szamitott 60 (hatvan) év mdulva a levéltari kutatasok céljara
felhasznalhaté.

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazo tajékoztatast adhat az Alapkezelé szamara a Befektetéknek az
Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolodd adatairdl. Az Alapkezeld részére atadott
adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések betartasaval, az Alap kezeléséhez
szikséges célra, kiléndsen a Befektetdk tajékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédo
kereskedelmi kommunikéaciéja céljabdl hasznalja fel. Az ilyen adattovabbitas nem mindsil a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy Gzleti titok megsértésének.

14.2 Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolédé minden olyan tény, informacié, megoldas vagy
adat, amelynek nyilvanossagra hozatala, illetéktelenek altal térténé megszerzése vagy felhasznalasa a
jogosult jogszerl pénzlgyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy veszélyeztetné, és amelynek
titokban tartdsa érdekében a jogosult a szikséges intézkedéseket megtette.

Az Alapkezel6 tulajdonosa, az Alapkezelében részesedést szerezni kivand személy, a vezeté allasu
személy, valamint az Alapkezel6 alkalmazottja, vagy barmely mas személy aki, valamilyen médon a
birtokaba jutott, az Gzleti titkot idébeli korlatozas nélkil kdteles megdrizni.
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Az Alapkezel6 jogutdd nélkili megsziinése esetén, a kezelt (zleti titkot tartalmazo irat a keletkezésétdl
szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatdsok céljara felhasznalhaté.

A jelen pontban meghatéarozott titoktartdsi kotelezettség nem &ll fenn a hataskérében tdrvény
felhatalmazésa alapjan eljaré

o felligyeleti hatésaggal,

e  Befekteté-védelmi Alappal,

. MNB-vel,

e Allami Szdmvevészékkel,

e d&llami adéhatésaggal,

e  (Gazdasagi Versenyhivatallal,

e a koézponti koltségvetési pénzeszkézOk felhasznalasanak szabalyszerliségét és

célszerliségét ellen6rzd, kormanyzati ellenérzési szervvel,

e nemzetbiztonsagi szolgalattal

szemben.

A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kdtelezettség az eljaras targyat képezd tgyre vonatkozéan
nem all fenn a hataskdrében eljaré,

e a folyamatban 1évé biintetéeljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozé
hatésaggal és a feladatkdrében eljard Ggyészséggel,

e blnteté-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari (gyben, tovabba cséd-, illetve
felszdmolasi eljaras, kényszertdrlési eljaras, valamint dnkorményzati adéssagrendezési
eljarés keretében a birdésaggal,

e az eurdpai uniés tamogatasok felhasznalasanak szabalyszerliségét ellenérzd Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

Nem jelenti az Gzleti titok sérelmét az 596/2014/EU rendeletben és annak kiegészité jogszabalyaiban
meghatarozott, a piaci visszaélés megel6zését és felderitését szolgald bejelentési kotelezettség
teljesitése.

Nem lehet izleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciét a kdzérdek( adatok nyilvanossagara
és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kilén térvényben meghatarozott adatszolgaltatasi és
tajékoztatasi kdtelezettség esetén.

14.3Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Ugyfélrél az Alapkezeld rendelkezésére allo adat, amely az
Ugyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, (zleti vagy befektetési tevékenységére,
gazdalkodaséara, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotdtt szerzédéseire,
szdmlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik. Az értékpapirtitokra vonatkoz6 rendelkezések
szempontjabél Ugyfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az Alapkezelétél szolgaltatast vesz igénybe.

Az Alapkezeld, az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas személy,
aki valamilyen moédon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot kdteles idébeli korlatozas nélkil megérizni.

Az Alapkezel6 az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Ugyfél egyidejii tajékoztatasa mellett —
csak akkor adja ki, ha
. az Ugyfél vagy annak térvényes képviselSje a ra vonatkozé kiszolgaltathatd értékpapirtitok
kérébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kdzokiratba vagy teljes bizonyité erejl
maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
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az Alapkezelé Ugyféllel szemben fennallé kdvetelése értékesitése vagy lejart kdvetelése
érvényesitése ezt szllkségessé teszi,

az alabbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartdsanak kotelezettsége aldl
felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozo titoktartasi kételezettség nem éll fenn

a hataskorében eljaré Befektetd-védelmi Alappal, Orszagos Betétbiztositasi Alappal, MNB-vel,
Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi kdrében eljaré szabalyozott piaccal, multilateralis
kereskedési rendszer mikddtet6jével, az elszdmoldhazi tevékenységet végzd szervezettel, a
kbézponti értéktarral, a Kormany altal kijeldlt kormanyzati ellenérzési szervvel, valamint az
europai uniés tamogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellenérz6 OLAF-fal,

a hagyatéki igyben eljard kdzjegyzével, valamint a hataskérében eljaré6 gyamhatdsaggal,

a csOdeljaras, felszamolasi eljaras, 6nkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszamolas Ggyében eljaré vagyonfeliigyelével, felszamoléval,
pénzigyi gondnokkal, végrehajtéval, illetve végelszamolbval,

a folyamatban 1évé biintetéeljaras keretében eljard, valamint a feljelentés kiegészitését folytatd
nyomoz6 hatésaggal, valamint a hatadskdrében eljard tgyészséggel (),

a blntet6-, valamint polgari Ggyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
dnkormanyzatok adéssagrendezési eljarasa keretében a birdsaggal,

kdlén térvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkosszolgalati eszkdzok
alkalmazasara, titkos informaciégydjtésre felhatalmazott szervvel (*),

a f6igazgatd eseti engedélye alapjan a térvényben meghatarozott feladatkérében eljaréd
nemzetbiztonsagi szolgalattal (*),

az adé-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellenérzése, valamint az
ilyen tartozast megdllapitdé végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras
keretében eljar6 adbéhatésaggal, vamhatdsaggal,

a feladatkdrében eljar6 alapvet6 jogok biztosaval, valamint

a feladatkdrében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és Informaciészabadsag Hatésaggal

szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetéleg az arutézsdei szolgaltatdhoz
intézett irdsbeli megkeresése esetén.

Az értékpapir-titoktartasi kbtelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

az é&llami addhatésdg nemzetkdzi szerzédés alapjan kdlféldi allami addhatésag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl, illetdleg
az arutézsdei szolgaltatétol, ha a megkeresés tartalmazza a kilféldi hatésag altal alairt
titoktartasi zaradékot,

a Fellgyelet a kulfoldi feligyeleti hatdésaggal koétott egyitimikddési megallapodéasban
meghatarozott médon kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egylttmiikddési megallapodas vagy
a kilféldi feltigyeleti hatosag megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi zaradékot,

a magyar binild6z6 szerv nemzetkdzi szerz6dés alapjan, kilfoldi blinildézé szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl, illetbleg
az arutézsdei szolgaltatotol, ha a megkeresés tartalmazza a kilféldi blnildéz6 szerv altal alairt
titoktartasi zaradékot,

a Befektet6-védelmi Alap altal kilféldi befektetd-védelmi rendszer, valamint kilféldi feligyeleti
hatésag részére, egyiitimiikddési megallapodasban rogzitett mddon kerdil sor adattovabbitasra,
ha az adatok kezelésére, illetve felhaszndldsdra vonatkozéan a magyar szabalyozassal
legaldbb egyenrangu védelem biztositott,

a befektetési vallalkozas, illetbleg az arutézsdei szolgaltaté az Art. 52. §-anak (8)
bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

a pénzigyi informaciés egységként miikdddé hatésaga pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasardl sz6l6 térvényben meghatérozott
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feladatkdrében eljarva vagy kilfdldi pénziigyi informacios egység irasbeli megkeresésének
teljesitése céljabdl irasban kér adatot a befektetési vallalkozastél vagy az arutézsdei
szolgéltatotol.

Az értékpapir-titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az Alapkezel6 az
Eurépai Unid Altal elrendelt pénzligyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl széléd
torvényben meghatarozott bejelentési kdtelezettségének tesz eleget.

Az Alapkezeld a fent részletezett esetekben az értékpapirtitok kiadasat - az értékpapirtitokra térténé
hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok kérébe tartozé tény, informacié, megoldas vagy
adat, az e tdrvényben meghatarozott kdrdn kivill az Alapkezels, illetve az Ugyfél felnatalmazasa nélkiil
nem adhat6 ki harmadik személynek, és feladatkdrdén kivil nem hasznalhaté fel.
Az Alapkezel6 a nyomozd hatésadg, a nemzetbiztonsagi szolgélat és az (gyészség irasbeli
megkeresésére haladéktalanul kiszolgéltatja a kért adatot az altala lebonyolitott Ugyletrél és a néla
vezetett szamlarol, ha adat merdl fel arra, hogy az Ggylet vagy a szamla

e kabitészerrel vald visszaéléssel (*),

e terrorcselekménnyel (%),

e robban6anyaggal vagy robbantészerrel valé visszaéléssel (*),

o |6fegyverrel vagy l6szerrel valo visszaéléssel (*),

e pénzmosassal (*),

e blinszdvetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel (*),

e bennfentes kereskedelemmel (*),

e piacbefolydsolassal (*)
van 6sszefliggésben.

A () jel6lt esetekben torténd adatatadasrél az érintett Ggyfél nem tajékoztathato.

Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

e az olyan &sszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az tgyfél személye vagy Uzleti adata nem
allapithaté meg,

e aszamla-tulajdonos nevére, szamlajanak szamara vonatkoz6 adatszolgaltatas,

e a referenciaadat-szolgaltaté részérél a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgéltat6 részére nydujtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfelel6 adatszolgaltatas,

e az Alapkezel6 altal megbizott kényvvizsgalonak, jogi vagy egyéb szakértének, valamint az
intézmény részére biztositasi fedezetet nyuUjté biztositonak a biztositasi szerz6dés
teljesitéséhez szilkséges mértékben torténd adatatadas,

e az Alapkezel6 altal a kilféldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatdé szamara térténd
adattovabbitas, ha

o az ugyfél ahhoz irdsban hozzjarult,

o amagyar jogszabalyok altal tamasztott kbvetelményeket kielégité adatkezelés feltételei
a kulfoldi befektetési vallalkozasnal, arutézsdei szolgaltatonal minden egyes adatra
nézve biztositottak,

o a kulféldi befektetési véllalkozas, arutézsdei szolgaltaté székhelye szerinti allam
rendelkezik a magyar jogszabdlyok 4&ltal tdmasztott kdvetelményeket kielégitd
adatvédelmi jogszaballyal,

e az Alapkezel6 igazgatésaganak irasbeli hozzajaruldsaval az Alapkezel6ben mindsitett
befolyassal rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen befolyast szerezni kivané személynek vagy
szervezetnek, a szerz6déses kotelezettségek allomanyanak atruhazasarol sz616 megallapodas
szerinti atvevé tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa, jévébeni tulajdonosa éltal felhatalmazott
kényvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértének térténd adatatadas,
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e a birbsag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak alairas-
mintajanak bemutatésa,

e a Fellgyelet altal - az értékpapirtitokra vonatkoz6 szabdlyok betartasaval - a befektetési
vallalkozasokrdl, illetéleg az arutézsdei szolgaltatokrol egyedi azonositasra alkalmas adatok
szolgaltatasa

o statisztikai célra a Kézponti Statisztikai Hivatal, és
o elemzési célbdl, illetve a kdzponti koltségvetés tervezése céljabdl a minisztérium
részére,

e a kiszervezett tevékenység végzéséhez szilkséges adatatadas a kiszervezett tevékenységet
végzl részére,

e a jogsértés elkovetbjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolyasolas
targyaban meghozott feligyeleti hatarozat indoklasi részének kbzzététele,

e aTpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kbtelezettség teljesitése,

e aPmtv. 22. §-anak (2) bekezdése alapjan t6rténé adatatadas, és

e a pénzatutalasokat kisér6 megbizéi adatokrol szélé, 2006. november 15-
i, 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikkében meghatarozott adatoknak
a rendelet hatalya ala tartozé kedvezményezett fizetési szolgéltatéja és kdzvetitd fizetési
szolgéltaté szamara a rendelet altal meghatérozott esetekben t6rténé tovabbitasa.

e Fellgyelet altal a 161/D. § (8) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-allam kézponti
bankjanak vagy az Eurdpai Kézponti Banknak térténé adattovabbitds, amennyiben az adatok
térvény altal el6irt feladatuk teljesitéséhez szilkségesek,

e atulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részére nyujtott adatszolgaltatas,

¢ atulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részérél a kibocsatod részére nyujtott
adatszolgaltatas.

e az MNB altal alapvetd feladatai ellatdsa érdekében a jegybanki informaciés rendszerben
rendelkezésére all6 adatoknak egyedi azonositasra alkalmas modon valé atadasa a Kézponti
Bankok Eurdpai Rendszere és annak tagjai szamara, azok kérése alapjan, az Eurépai Unio
mikddésérdl szolo szerz6désbdl eredd vagy kdzponti banki feladataik teljesitéséhez sziikséges
mértékben,

e a befektetési szolgdltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, arutézsdei szolgéltatas,
multilateralis  kereskedési  rendszer  mikodtetési  tevékenység  keretében az
értékpapirszamlahoz vagy Ugyfélszamlahoz kapcsolodé megbizas teljesitése céljabol a
befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltaté és a multilateralis kereskedési rendszer
mikddtet6je altal az értékpapirszamlahoz vagy Ugyfélszamlahoz kapcsolédé megbizas
feldolgozasaban, elszamoldsdban és teljesitésében kdzremlkddd befektetési vallalkozas,
arutézsdei szolgdltatd, multilaterdlis kereskedési rendszer muikddtetdje, kdzponti értéktar,
kbézponti szerzdd6 fél, kockazati tékealap-kezeld, t6zsde, elszamoldhazi tevékenységet végzé
szervezet, tovabbé befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 vagy kiegészitd szolgaltatast
nyuijté hitelintézet és befektetési alapkezel6 részére t6rténé adattovabbitas.

e anyilvantartdsba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kivili szarmaztatott
dgyletekrél, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrél sz6l6, 2012. julius 4-
ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti adattovabbitas.

Az Alapkezel6é jogutéd nélkili megsziinése esetén, a kezelt értékpapir titkot tartalmazé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

A szabalyzatban hivatkozott jogszabalyok roviditése

Ptk.: a Polgari Torvénykdnyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény
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Tpt.: a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvéeny

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Kbftv: a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél sz616 2014. évi XVI. térvény

ABAK-rendelet: a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapuldé rendelete
a2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos muikddési
feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatésag és a fellgyelet tekintetében térténd
kiegészitésérdl;

Pmt: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozdsardl szél6 2017.
évi LIII. térvény

MiFID II: Az Eurdpai Parlament és Tanacs 2014/65/EU iranyelve

Zaro rendelkezések

Jelen Miikbdési szabalyzatot a Tarsasag igazgatosaga 2018. februar 9-én 05/2018.(11.09)
hatarozatszamon jovahagyta. A szabalyzat 2018. februar 14-én Iép hatélyba.
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