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DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

BEVEZETO

1. Altalanos adatok

1.1. A Pénztar alapitisara vonatkozo6 adatok

A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (a tovabbiakban: Pénztar) 1994. méjus
30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet onkéntes vélasztdsa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség megorzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint onsegélyez6 feladatokat 1at el.

1.2.  Miikédési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervezddo, nyilt kiegészitd pénztar, mitkodési te-
riilete orszagos.

1.3.  Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasokat, valamint életmddjavitd egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyUjt a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik alapjan kozeli
hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatdsokat nytjthatja:

— egészségiigyi szolgaltatas, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozas, amelyet a pénztartag, vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
Oonkormanyzat altal kiadott miikodési engedéllyel rendelkez6 szolgaltatd nyujthat;

— gyolgytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének tamogatasa,

— latassériilt személyek életvitelét elosegitd szolgaltatas,

— életvitelt elosegito szolgaltatas,

— aszenvedélybetegségrol valé leszoktatasra iranyulé kezelések tamogatasa,

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak timogatasa,

— pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok.

Az egészségpénztar életmodjavito egészségpénztari szolgaltatasként a kdvetkezo szolgal-
tatasokat nytjthatja:

— természetgyodgyaszati szolgaltatas,

— sporteszkoz vasarlasanak timogatasa,

— gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak tAmogatasa.

2017. januar 01-t6l a Pénztar onsegélyezé tipusi szolgaltatasok nyujtasanak lehetGségével bdvitette tevé-
kenységét, melyek a kovetkezok lehetnek:

a) gyermek sziiletéséhez kapcsolodo ellatasok,
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b) munkanélkiiliségi ellatasok, melyeket a pénztar azon személyek részére nyujthatja, akiknek jovedelem-
szerzO tevékenysége megszlint, és nyugellatasra nem jogosultak,

¢) egyéni szamlardl nytjthatéan a nevelési év kezdési, tanévkezdési (beiskolazasi) tdimogatas,
d) egyéni szamlarol a koziizemi dijak finanszirozasanak tdmogatasa,

e) egyéni szamlardl a lakascélu jelzaloghitel torlesztésének tAmogatasa, amelyet a pénztar a hitelintézet altal
kiadott, a pénztartag altal teljesitett hiteltorlesztés befizetését igazold dokumentum alapjan a pénztartag ré-
szére fizethet meg,

f) otthoni gondozasi szolgaltatas - amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozoja részére a helyi dnkor-
manyzat altal kiadott miikodési engedéllyel rendelkezd szolgaltatd nyujthat — tAmogatésa,

g) egyéni szdmlarol az idésgondozas tAmogatasa.

1.4.  Jogszabalyi hattere
A Pénztar tevékenységét az Opt-n tul a 268/1997. (XIL. 22.) szami és a 252/2000. (XIL.
24.) szami Kormanyrendeletek elbirasai szabalyozzak, igy kiilonosen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.

1.5. A Pénztar konyvvezetésének médja:
Pénzforgalmi szemléletl ketts kdnyvvitel

1.6. Az analitikus nyilvantartashoz sziikséges szoftvert a pénztar részére a SIRO Zrt. biztositja.

1.7. A beszamolasi idoszak:
2019.01.01.-2019. 12. 31.

1.8.  Kiegészito vallalkozasi tevékenység
A Pénztar a kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

1.9. Kiszervezett tevékenységek:
Portfoliokezeldk:
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Amundi Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.10. A beszamol6 konyvvizsgalatat végzi:
Konyvvizsgalo: Fehérné Vikarius Eva kamarai tag konyvvizsgalo
Egyéni vallalkozdi szama: ES-160943
1136 Budapest, Hegedlis Gyula u. 49/51.
MKVK nyilvantartasi szam: 003195
MNB nyilvantartasi szam: Ept-003195/04

1.11. A beszamol6 osszeallitoja:
Ujj Monika
mérlegképes konyveld
regisztracios szam: 152281
Gosys Kft 1038 Budapest, Ujliget sétany 1.D

1.12. A beszamol6 alairdja:
Dienes Péter - az [gazgatotanacs elndke
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. torvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges eldirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb
megfeleld szamviteli rendszer kialakitdsat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan iddszaki €s éves beszamol6 készithetd, amely a Pénztar miikddésérdl, gazdalkodasarol meg-
bizhato, valés informaciot nyujt.

A beszamol¢ valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi- és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo eldirasok a 2000. évi C. térvény és a Pénztar konyvvezetési
sajatossagaira vonatkozo kormanyrendelet eldirasai alapjan, a szamviteli alapelveknek megfeleléen
kertiltek kialakitasra.

A 2000. évi C. torvény alapelvei koziil az idobeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletli kdnyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhato a
szamviteli torvény azon eldirdsa, mely szerint a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamoldt befolyasold események szamszaki hatdsai a mérlegben szerepel-
jenek.

3. A konyvvezetés modja

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. térvény és a 252/2000. (XII. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egészségpénztar vagyoni- és pénziigyi
helyzetére hatdé eseményekrdl a kettds konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az {izleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, Magyarorszag pénznemében torténik.

4. A beszamolo készités rendje

Az évkozi- és éves beszamolok formajat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet hata-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.

A Danubius Egészség- és Onsegélyezé Pénztarnal a mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év
februar 15. napja.

Rendszeres adatszolgaltatas az éves pénztari beszamolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo
készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolodt a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezdédden
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.
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A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekeriilési
értéket maradvanyértékkel nem csdkkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirdsi kulcsok szerint szdmolja el.

A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszkozok, szellemi termékek beszer-
z¢si értékét a Pénztar egy dsszegben, folyo kiadasként szamolja el.

6. Az egyes eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszk6z0k, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszkdzok és a targyi eszkozok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.
A DANUBIUS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar valamennyi értékpapirt az éven beliili eszko-
z0khoz sorol, a piaci koriilményekhez igazodva forgatasi céllal tartja mind a meglévé-, mind az
ujonnan vasarolt értékpapirokat, befektetett eszkdzbe torténd atsorolasukat nem tartja sziikséges-
nek.

A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,

hosszt lejarata kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamolo adatai 6sszehasonlithatoak.

II. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
A 2019. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:
1. ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f66sszege 2019. december 31-én 559.397 E Ft.

adatok E Ft-ban

v n e . . . . Index Eszkozok
. El6z6 évi besza- Targyévi besza- ° .
Megnevezés molé zaro6 adatai | mold zaré adatai %o megoszlisa
(2019/2018) (%)

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 571571 559 397
97,87% 0,00%
A) Befektetett eszkdzok 439 192 43,74% 0,03%
I. Immaterialis javak 439 192 43,74% 0,03%
1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Szellemi termékek 439 192 43,74% 0,03%
3. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I1. Targyi eszk6zok 0 0 0,00% 0,00%
1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 0 0 0,00% 0,00%
2. Gépek berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0 0,00% 0,00%
3. Beruhazasok, felujitasok 0 0 0,00% 0,00%
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4. Beruhézasra adott elélegek 0 0 0,00% 0,00%
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0,00% 0,00%
1. Egyéb tartds részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Egyéb tartosan adott kolcson 0 0 0,00% 0,00%
a) Munkavallalok részére nyujtott kolcson 0 0 0,00% 0,00%
b) Hosszu lejarata bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
3. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,00% 0,00%
IV. Uzemeltetésre, kezelésre atadott eszkozok 0 0 0,00% 0,00%
B) Forgoeszkozok 571132 559 205 97,91% 99,97%
1. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
II. Kovetelések 31225 76 805 245,97% 13,73%
1. Tagdijkovetelések 31220 76 800 246,00% 13,73%
2. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0 0,00% 0,00%
3. Egyéb kovetelések 5 5 100,00% 0,00%
1. Ertékpapirok 499 281 450 517 90,23% 80,56%
1. Egyéb részesedések 0 0 0,00% 0,00%
2. Forgatési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- 499 281 450 517 90,23% 80,56%
IV. Pénzeszk6zok 40 626 31883 78,48% 5,70%
1. Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
2. Pénztari elszamolasi szdmla 16 082 20018 124,47% 3,58%
3. Elkiilonitett betétszamla 24 544 11865 48,34% 2,12%
4. Rovidlejarati bankbetétek 0 0 0,00% 0,00%
5. Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszdmolasok 0 0 0,00% 0,00%

1.1.  Befektetett eszkozok
A befektetett eszkdzok nettd értéke 192 E Ft, amely a szellemi termékek kozott nyilvantartott
szoftverfejlesztést foglalja magaban.

1.2.  Forgodeszkozok

A forgbdeszkozok mérlegben kimutatott értéke 559.205 E Ft, amely az 6sszes eszkozérték 99,97 %-
at teszi ki. Ennek dontd hanyadat az értékpapirok alkotjdk 450.517 E Ft 6sszegben, ami a pénztari
eszkozallomany 80,56%-a. Az értékpapir allomany 9,77 %-kal csokkent 2019. év soran.

A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizet6 tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések értéke 76.800 E Ft 6sszegben, mely éves szinten tobb mint a kétszeresére emelke-

dett a 2019-ben bevezetésre keriil6 jogszabalyi eldirdsok tagdijfizetésre gyakorolt negativ hatasa
miatt.

1.2.1 Az értékpapirok:
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A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta.450.517 E Ft

Osszértékben 2019. december 31-i fordulonapon.

A Pénztar 414.514 E Ft-ot magyar allamkétvényekbe (MAK), 20.209 E Ft-ot diszkontkincstarje-

gyekbe (DKJ) és 15.794 E Ft-ot befektetési jegyekbe fektetett be.
A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2019. 12. 31-én 11.865 E Ft volt.

A 2019.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezel6k kozotti megoszlasat az alabbi tablazat

mutatja be:

adatok E Ft-ban

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezeld grtéken grtéken
E Ft %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 259.747 57,66
Amundi Alapkezel6 Zrt. 190.770 42,34
Osszesen 450.517 100,00

A 2019.12.31-i értékpapir befektetések tartalékok kozotti megoszlasat az alabbi tablazat mu-

tatja be:
adatok E Ft-ban

Megnevezés Osszesen
Ertékpapirok 450.517
Fedezeti tartalék 303.832
Amundi fedezeti tartalék 190.770
CIB fedezeti tartalék 113.062
Miikodési tartalék 125.237
Likviditasi tartalék 21.448

1.2.2. Pénzeszkozok:

A pénzeszkozok értéke 31.883 E Ft, melybdl 20.018 E Ft a banki folydszdmlan, 11.865 E Ft
elkiilonitett betétszamlan van elhelyezve.

Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott 6sszegbdl, 11.865 E Ft a befektetési alszamlan talalhato
pénzeszkoz.

Befektetési alszamla pénzeszkdzei megoszlasa:
adatok E Ft-ban

Vagyonkezeld E Ft Megoszlas %
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 169 1,43%
Amundi Alapkezel6 Zrt 11.696 98,57%
Osszesen 11.865 100,00 %

A pénztari portfoli6 iizleti év végi dllomanyanak konyv szerinti értéke: 482.400 E Ft (értékpapirok
és pénzeszkozok, valamint elkiilonitett betétszamlak dsszesen).

A PENZTARI PORTFOLIO 2019.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (kényv szerinti értéken)

adatok E Ft-ban
Megnevezés Osszesen
Ertékpapirok 450.517
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 259.747
Diszkontkincstarjegyek 5.004
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Magyar allamkotvények 238.949
Befektetési jegyek 15.794
Amundi Alapkezelé Zrt. 190.770
Diszkontkincstarjegyek 15.205
Magyar allamkotvények 175.565
Ingatlan 0
Bankszamlak és készpénzkészlet 31.883
Zar6 allomany 482.400

2019. évben az egyéni szamlakra felosztott netté hozamok dsszege 5.814 E Ft, a célzott szolgalta-
tasok tartalékara 421 E Ft volt, mely tartalmazza az értékpapirok értékesitése €s bevaltasa soran
realizalt hozamokat, a foly6szamlan negyedévente jovairt kamatot, a befektetési jegyek osztalékat,
valamint a befektetési tevékenység koltségeit (vagyonkezeldi- és letétkezel6i dij, bankszamlak
kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamlajan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.

Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztirtag
nem fizeti meg az altala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij 6sszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd idépontjatol a tag egyéni egészségszamljanak be-
fektetésébol szarmazd hozamat az egységes tagdijnak a miikddési- és likviditasi alapra jutdé ha-
nyadnak megfeleld 0sszeggel, de legfeljebb a hozam Osszegével csokkenteni, és azt a miikodési-,
illetve likviditasi alap javara jovairni.

2019. évben ez az 0sszeg a Pénztarnal dsszesen 1.635 E Ft volt, melybol 1.488 E Ft-ot a miikodési
alap, 165 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénztar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 8.590
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2.355
Pénziigyi miiveletek eredménye 6.235
Miikodési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 2.857
Pénziigyi miiveletek raforditasa 5.219
Pénziigyi miiveletek eredménye -2.362
Likviditasi alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés E Ft
Pénziigyi miiveletek bevétele 159
Pénziigyi miiveletek raforditasa 72
Pénziigyi miiveletek eredménye 87
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1.4. Vagyonkezelési tevékenység
1.4.1. Amundi Alapkezel6 Zrt

Az Amundi Alapkezeld Zrt. altal a Danubius Egészségpénztar esetében a 2019-es év soran elért 4,78% no-

minalis hozam 85 bazisponttal magasabb a referenciaindex teljesitményénél.

A portfolio teljesitménye

Dl ocse e U S IE Iy Lné WLné WM.né IV.né Totar Alultel:
Kategoria Feliiltelj
Eszkdzarany Portfélié6 nominalis teljesitmény
(zaro)
Kotveny 100,00% 1,61% 0,91% 1,88% 0,31% 4,78%
1,61% 0,91% 1,88% 0,31%  4,78%
Eszko6zarany Benchmark nominalis teljesitmény
Hazai kétvény (MAX+RMAX) 100,00% 1,36% 0,74% 1,55% 0,22% 3,93%

Benchmark (napi lanc) 1,36% 0,74% 1,55% 0,22% 3,93%

Tajékoztatasul kozoljik, hogy a fenti adatoktdl a pénztar pénzforgalmi szemléletben konyvelt hozamadatai
eltérést mutathatnak.

2019. év soran tett befektetési 1€péseink, dontéseink a portfolid kezelése soran:

Az elmult évben az Amundi Alapkezel6 Zrt., a Pénztar egyik portfolido-kezeldje a Danubius Egészségpénztar

srer

A kezelt portfolié kismértékii benchmark feletti duration szinten kezdte a januar honapot, melyet a honap
soran novelt a Portfoliokezeld. A hozamgdrbe hosszabb végének feliilsulyozasaval novelésre keriilt a portfo-
li6 atlagideje, igy a honap soran bekovetkezd hozamesésbol profitalt a portfolid. Februar végén a hozamgor-
be alapjan talarazottnak gondolt hosszl lejaratu kotvény eladasaval rovidiilt a duration pozicio. A hénap
végére igy a benchmark kozelébe csokkentette a Portfoliokezeld a portfolio atlagidejét. Marciusban kisebb
atrendezéseket végrehajtasa mellett enyhe feliilsulyozottsagot megmaradt a duration tekintetében. Igy az I.
negyedévet enyhe duration feliilstllyal zarta a portfolio.

A portfolio kismértékii benchmark feletti duration szinten kezdte az aprilis honapot, amely a honap soran
csokkentésre keriilt. A hozamgorbe hosszabb végének alulsulyozasaval roviditett a Portfoliokezeld a portfo-
lion, igy a honap soran bekdvetkezd hozamemelkedés kevésbé negativan hatott a portfoliora. A marcius vé-
gén kezdddott hozamemelkedés egészen majus elejéig kitartott, amikor a rosszabb makrogazdasagi adatok,
valamint a kereskedelmi hdbort ismételt fellangoldsa ujfent forditottak a széliranyon. A kdtvényportfolid
kezelésénél ismét a gyors reagalas volt a feliilteljesités kulcsa. Majus kozepétdl kezdve fokozatosan ndvelés-
re keriilt a portfoli¢ atlagideje, igy a honap végére 12 % koriili feliilstilyba keriilt a portf6li6. Jiniusban a
kereskedelmi habort okozta bizonytalansagra és a romld makrogazdasagi adatokra a jegybankok monetaris
politikai élénkitéssel reagaltak (noha egyeldre csak a kommunikacié szintjén), mely kedvezett a kdtvénypiaci
befektetéseknek. A honap soran tovabbi ndvelés tortént a portfolio atlagidejét a hozamgorbe végének feliil-
sulyozasaval, majd a honap végére fokozatosan a benchmark kozelébe csokkentve azt. A II. negyedévet
1,5% koriili duration feliilsullyal zarta a portfolio.

A portfolid kismértékii benchmark feletti duration szinten kezdte a junius honapot, melyet a hoénap soran
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kismértékben ndvelt még a Portfolidkezeld. A hozamgorbe hosszabb végének feliilsulyozasaval hosszitott a
portfolion, igy a honap soran bekovetkezd hozamesésbdl profitalt a portfolid. Augusztusban az ujra fellango-
16 kereskedelmi haboru és a fejlett piaci jegybankokkal szembeni (talan mar tilzo) kamatcsokkentési varako-
zasok hatasara a hazai hosszi hozamok jelentés mértékben csokkentek augusztus kozepére, melyet a nyari
gyér likviditas is felerdsitett. A honap eleji szintekrél 60-70 bazispont volt az esés a gorbe hosszl végén, de a
rovidebb lejarata dllampapiroknal is jelentés mértékben jottek lejjebb a szintek. Ez részben koszonheto volt a
piaci pozicionaltsagnak, valamint az augusztusi alacsony likviditasnak. A honap kozepén elkezdtek normali-
zalodni a hozamszintek, és 30-40 bazisponttal feljebb ugrottak a hozamok a gorbe hossza végén, igy ,,csak”
20-40 bazispont lett a csokkenés a honap végén. Augusztusban a gorbe elején a Portfoliokezeld lecserélte a
rovidebb, 2021-ben lejard papirokat 0 koriili hozam mellett hosszabb lejarattiakra, de nagyobb mértékben
nem valtoztatott a portfolion, igy az 4% koriili feliilstlyban zarta a honapot. Szeptember elejére a benchmark
hosszabbodasa miatt a portfoliok atlagido feliilsulya megsziint, melyet nem kivanta Portfoliokezelé meg-
hosszabbitani a folytatédd6 hozamemelkedés miatt. Az europai jegybank kamatdontd iilése el6tt a ha-
zai/nemzetkozi piac alacsonyabb duration-t tarthatott a kelleténél, mivel elég elszantan probaltak zami ezen
poziciokat az {ilés napjan tartott aukcion. Ezt kihasznalva ndvelésre keriilt a portfolio atlagideje, foleg a gor-
be kozépso végén, melyet a honap végéig megtartotta Portfolidkezels. A III. negyedévet 3% koriili duration
feliilsullyal zarta a portfolio.

Az oktdbert nagyobb mértékii atlagidé hosszabbodassal kezdték a benchmark indexek, igy a portfélidban a
nagyobb alulstly elkeriilése miatt 2022-es lejarati allampapirok vételére kertilt sor. A kdtvényeket timogatta
a honap elején megjelent, a vartnal rosszabb ISM riport, ami mind a feldolgozoipari, mind a szolgaltatdipari
agazatban nagymértéki csokkenésrol szamolt be. Késobb az eurdpai szolgaltatdipari ISM adatokat is lefelé
modositottak, igy a befektetok menedéket keresve lenyomtak a biztonsdgos eszkdznek gondolt kdtvények
hozamat. Ez kedvezett az enyhén pozitiv feliilsulyozottsagli portfolionak, azonban az oktober 10-én felrop-
pent pletyka, miszerint kozelednek az allaspontok a kereskedelmi haboriban Kina és Amerika kozott, €s
folytatddhatnak a targyalasok, meglepetésként érték a befektetket, és nagymértéki profitrealizalas kezdo-
dott. Ekozben a Fed bejelentette, hogy a rovid futamidejli finanszirozasi piac stabilitasa érdekében havonta
60 milliard dollar értékben fog diszkontkincstarjegyeket vasarolni. Mindez novelte az optimizmust a befekte-
tokben, igy a hozamok emelkedtek a honap végéig. Nagyobb tranzakciot a Portfoliokezeld nem hajtott végre
a honap fennmarad6 részében, a portfolio 3 szazalék feliilsullyal zarta a honapot. November kozepén csok-
kentésre keriilt az atlagidot 31/A jelii allampapirok eladasaval, mivel a kereskedelmi targylasok soran az is
felmertilt, hogy a megegyezés keretében eltérolnék a korabban kivetett vamokat, valamint a javuld hangulat
kozepette az amerikai részvénypiac is folyamatosan 4j csticsokra jutott. A honap kézepén tovabb csokkentett
a Portfoliokezelo az atlagidén 27/A jelii allampapirok eladasaval, valamint helyette 22/C jelii kotvények
vételével. A honap végén tartott aukcion 26/D jelli hosszabb papir a portfolié szamara vasarlasra keriilt, mi-
vel a honap végén ujra viszonylag nagymértékii benchmark atlagidé hosszabbodas volt varhatd. A honapot
igy 4% koriili feliilsulyban zarta a portfolio, azonban december elejére ez egy szazalék alulsulyra csokkent.
Decemberben a rovid oldalon kihasznalasra keriilt a kinalkozé lehetdség, és viszonylag j6 hozamfelar mellett
vasarolt a Portfoliokezeld 2022-ben lejard forintos MFB kotvényt (szintén a portfolido nagyjabol 1%-anak
mértékéig). Tovabbi tranzakcid decemberi illikvid idészakban nem keriilt végrehajtasra, igy a portfolio 6%-
os feliilsullyal zarta a 2019-es évet a futamid6 tekintetében.

A portfolio kockazati mutatoi

Az alabbiakban bemutatjuk az Egészségpénztar altalanosan hasznalatos kockazati mutatoit.
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Id6szak kezdete: 2018.12.31
Idészak vége: 2019.12.31
Evesitett hozam-szoras (volatilitas) 2,03%
Béta: 1,1684
Alfa (Jensen mutato): 0,1970
Sharpe-mutato: 2,33
Treynor-mutato: 4,05
R-négyzet 0,9799
Informaciés hanyados: 2,06
Kovetési hiba 0,41%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%- 0,35%

os konfidencia szint)

Az év soran szarmaztatott eszk6zok nem voltak a Portfolioban.

1.4.2 CIB Befektetési Alapkezeld Zrt

2019-16l kijelenthetd, hogy remek tokepiaci év volt minden eszk6zosztaly szempontjabol, a rész-
vények pedig kiemelkedéen teljesitettek. A fejlett térség 26 %-ot, mig a fejlodo 16 %-ot emelkedett
nagysagrendileg (a két legjobban teljesito tézsde 50 % feletti teljesitménnyel mégis az athéni (sajat
devizaban) és a moszkvai (USD-ben) voltak). A legnépszeriibb fejlett piaci tézsdeindexek is torté-
nelmi magassadgokban zartak, az amerikai S&P 500 példaul 28,88 %-ot er6sodott, ami 2013 ota a
legjobb teljesitménye volt, mig az eurdpai STOXX 600 2009 utani legjobb teljesitményével, 23,16
%-os emelkedéssel zarta az évet.

A vilaggazdasag teljesitménye az év elsd felében komoly aggodalomra adott okot, a masodik félév-
tol viszont stabilizalodott. A gyengébb makro adatok mellett augusztusban az USA hozamgorbe 2
és 10 éves pontjanak inverzitasa novelte a recesszios félelmeket.

Az USA gazdasaga is megtorpanni latszott, a feldolgozodipari ISM index folyamatosan csalodast
okozott és tartdsan az 50 pont alatt tartozkodott az els6 félévben. A stabilizalodas augusztustol volt
inkdbb megfigyelhetd, amit az egész évben erds fogyasztas és munkaerdpiac segitett.

Az Eurozoéna gazdasaga sem teljesitett megfeleloen. Németorszag szenvedett tavaly, a feldolgozo-
ipari PMI egész évben 50 pont alatt volt, a technikai recessziot épphogy elkeriilte az orszag, mig az
olasz gazdasag tovabb stagnalt és a spanyol lendiilet is elfogyott.

Kinaban a kereskedelmi haborii negativan hatott az export névekedésre €s a piaci bizalomra, Gsz-
szességében a beruhdzasok, a fogyasztas és igy a GDP novekedése is tobb évi mélypontra esett.

A tokepiacok megmentdje az ezekre a gyenge makro teljesitményekre a legfobb jegybankok altal
valaszul adott extra laza monetaris politika volt. A FED 75 bazispontot vagott az alapkamatbol
2019-ben és az ECB is tovabb lazitott tobbek kozott a betétkamat 10 bazispontos csokkentésével,
illetve az eszkdzvasarlasi program zard datumanak nyitva hagyasaval. A Kinai jegybank is vagott
150 bazispontot s tovabb novelte a likviditast is.

Politikai fronton a kereskedelmi haborti és a Brexit befolyasolta leginkabb az évet, tovabbi
volatilitast okozva a piaci arfolyamok alakulasaban. Az év vége szerencsére — még csak atmeneti-
nek nevezhetd, de - jelentds enyhiilést hozott mindkét fronton a kereskedelmi habort részleges
megegyezeseinek, illetve a brit parlamenti valasztasok utan az azonnali hard brexit elkeriilésének
koszonhetden. Ez a két politikai esemény nagyban hozzajarult aztan év végén a bevezetoben emli-
tett és foleg a jegybanki politikak hajtotta 2019-es impozans tokepiaci teljesitményekhez.

Kétvénypiac
A lazitdo modban 1év6 jegybankok hatalmas hozamcsokkenést indukaltak a kotvénypiacokon. 2019-
ben kozel 70 bazispontot csokkenve az amerikai 10 éves hozamszint 1,87 szazalékra érkezett. A
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német 10 éves ekdzben 40 bazispontos csokkenéssel -0,22 szazalékon zart.

Az eurddvezetben a hosszatavu inflacios varakozasok 1-1,3 szazalék kdrnyékén stabilizalodtak, az
eurdpai monetaris hatésagnak — hasonldan a japan jegybankhoz — szinte semmi esélye az inflacios
cél elérésére. A novekedési kilatasok nem til roézsasak, nagyon alacsony ndvekedési rataju és szinte
stagndlo gazdasagokkal tarkitott az 6vezet (német, olasz beszerzési menedzser indexek alacsony
szinten allnak). Mindezek egyenes kdvetkezménye lehet, hogy Lagarde elndk asszony tarsolyabodl
ujabb intézkedések keriilnek eld 2020 folyaman.

Az MNB az EKB politikajaval parhuzamos laza monetaris politikat folytat, ezzel alacsonyan tartja
a hozamgorbe elejét. A hozamgorbe hossza vége a finanszirozas egyre inkabb MAP Plusz alapuvé
valasaval kordaban tarhat6, kiilondsen, ha az elsé negyedévi inflacios csucsok utan rendre csokke-
né havi inflacids titemeket latnak a befekteték. Egy elsé negyedéves kotvény bessz utan, 2020 egé-
szében Osszességében csokkend hozamokra szamitunk. A 2 szdzalékrol induld 10 éves hozam 1,5-
1,7 szazalék kornyékére mérséklddhet az év folyaman.

Nyersanyagpiaci teljesitmények

A 2019-es év utolsé harom honapjaban a nyersanyagpiac atlagosan 7,64%-kal értékelodott fel. Az
energiahordozok kiilondsen jO negyedévet zartak: a WTI jegyzése kozel 13%-ot emelkedett, a
Brent arfolyama 8,6%-ot n6tt ebben az idészakban. A kedvez6 arfolyamtendencia az egész 2019-es
évre jellemz6 volt, de az utolsé negyedévben érkeztek az igazan tdmogatd hirek: egyrészt a keres-
letre kifejezetten erdsen haté USA-Kina kereskedelmi vita elmozdulasa a holtpontrol, amelynek
folyaman egyre tobb hosszi pozicid nyilt nyersolajban, masrészt az év végi OPEC-Orosz iilés is
meghozta a piac altal vart tovabbi kitermelés csokkentést. Az ipari fémek piaca vegyes teljesit-
ménnyel zarta az utols6 negyedévet: a réz arfolyama 8,5%-ot, az aluminium éra 4,8%-ot emelke-
dett. A vasére 1,5%-ot, a nikkel 18,8%-ot esett ebben az iddszakban. A nikkel esetében a halmozo-
do készletek miatt a tavaly nyari rally abbamaradt és az utols6 harom honap soran a befektetok
inkdbb keriilték ezt a piacot. A nemesfémek pozitiv hozammal zartdk az utols6 negyedévet: az
arany jegyzése 3%-kal, az eziist 5%-kal emelkedett. A nemesfémek egész évben emelkedd tenden-
ciat mutattak a FED monetaris politikai iranyvaltasanak koszonhetéen. Az agrartermékek korében
is ink&bb pozitiv hozamok alakultak ki: a buza arfolyama 12,7%-kal, a szoja jegyzése 4,1%-kal
keriilt magasabb szintre.

Eredménynovekedés és értékeltség a részvénypiacokon

A lazébb monetaris kornyezet jot tesz a részvényeknek, az arak tgy tudtak felfelé¢ kiaszni az USA-
ban, hogy nem volt érdemi EPS ndvekedés 2019-ben. A kellemes monetaris kdrnyezet és a keres-
kedelmi haboru enyhiilése segitettek kiheverni a korrekcidkat és tobbszor is torténelmi csucsra
futott az S&P500 Index. Az értékeltségi szintek tovabb néttek, jelenleg 18,8-as P/E ratan kereske-
dik az amerikai vezetd index. Elértiik a 2017 év végi értékeltségi csticsot, amennyiben a kdvetkezd
egy év nettd eredményndvekedését is szamoljuk (forward P/E). A tisztan visszatekintdé szamok
alapjan 21,9-es P/E ratan kereskedik az S&P500 Index, ami még elmarad a 2017 év égi cstcsnak
szamitd 23,5-0s szorzotol. Az USA részvénypiaca jelentds értékeltségi prémiumot mutat, aminek
f6 oka a nagyon alacsony hozamkoérnyezet. Mig a 2019-es év soran nem volt érdemi eredménynd-
vekedés az USA-ban, ez valtozhat 2020-ra. Az elemzdok 16 %-os ndvekedést varnak erre az évre, ez
hajtja felfelé az arakat jelenleg. A részvénypiac ki tudja noni az értékeltségi prémiumot, ehhez
azonban negyedévrdl negyedévre netté eredményndvekedésre van sziikség. Korrekciot barmikor
kivalthat egy rossz hir, de egyeldre a befektetok optimistak, a legfrissebb irani-amerikai konfliktus
mellett is menetelnek az arfolyamok. Lényegében ameddig tdmogatd a jegybankok politikaja és
felivelést mutatnak az eredmény eldrejelzések, addig ezeket a piaci szerepldk jo eséllyel vételi le-
hetéségként fogjak értékelni, nem pedig a 10 éves bika piac végeként.

Eurdpa részvénypiacai is jol szerepeltek 2019-ben, a f6bb indexek 15-25 %-os pluszban zartak. Az
értékeltségek tovabb boviiltek, az Eurostoxx600 Index 15,16-os P/E rataja 8 %-os prémiumot mutat
a hosszabb tavu atlaghoz képest. Az Eurostoxx600 Index vallalatait nézve azt latjuk, hogy 2019.
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harmadik negyedéve kis ndvekedést hozott, de a negyedik negyedévre ismét stagnalast varnak az
elemzok. Az attorés, az USA piachoz hasonldéan, 2020-ban johet, az elemz6i becslések robosztus
EPS novekedést vetitenek eldre. F6 kockazati tényezoként a Brexitet emlitettiik el6z6 riportunkban,
ez ugy néz ki, hogy szabalyozott keretek kozott fog végbemenni, nem fog megrazkodtatast okozni
a részvénypiacokon. J6 hir, hogy az értékeltségi prémium joval alacsonyabb, mint az USA-ban, igy
van tér az emelkedésre.
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2. FORRASOK

A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrasokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat

mutatja.

zaroé adatai

zaro adatai

(2019/2018) %

adatok E Ft-ban
g L Osszes for-
El6z6 évi Targyévi Ind rashoz
Megnevezés beszamol6 | beszamolé neex

viszonyitott
arany (%)

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

571 571

559 397

97,87% 100,00%
D) Sajat tdke 26 528 73 159 275,78% 13,08%
L. Induld téke 0 0 0,00% 0,00%
1. Fedezeti alap indulo t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
2. Miikodési alap induld t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
3. Likviditasi alap indul t6kéje 0 0 0,00% 0,00%
II. Be nem fizetett alapitéi timogatés (-) 0 0 0,00% 0,00%
III. Tékevaltozasok 26 528 73159 275,78% 13,08%
1. Fedezeti alap t6kevaltozasa 28 176 68 897 244,52% 12,32%
2. Miikodési alap tokevaltozasa -1954 3 500 -179,12% 0,63%
3. Likviditasi alap tékevéltozasa 306 762 249,02% 0,14%
Tartalékok 540 333 482 426 89,28% 86,24%
1. Fedezeti alap tartaléka 376 378 342 991 91,13% 61,31%
1. Egyéni szamlak befektetett tartaléka 339 607 301 249 88,71% 53,85%
2. Egyéni szamlak szabad tartaléka 36771 7379 20,07% 1,32%
3. Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 2 584 0,00% 0,46%
4. Szolgéltatasi szdmlak szabad tartaléka 0 31779 0,00% 5,68%
5. Koz0sségi szolgaltatasok tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
I1. Miikodési alap tartaléka 140 082 115193 82,23% 20,59%
1. Befektetett miikodési tartalék 138 376 125 237 90,50% 22,39%
2. Likvid miikodési tartalék 1 706 -10 044 -588,75% -1,80%
I11. Likviditasi alap tartaléka 23 873 24 242 101,55% 4,33%
1. Befektetett likviditasi tartalék 21298 21 448 100,70% 3,83%
2. Szabad likviditasi tartalék 2575 2794 108,50% 0,50%
F) Kotelezettségek 4710 3812 80,93% 0,68%
1. Rovid lejarath kotelezettségek 4 697 3733 79,48% 0,67%
1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
2. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

2 488 1171
(szallitok) 47,07% 0,21%
3. Rovid lejaratu hitelek és kdolesonok 0 0 0,00% 0,00%
4. Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 2209 2 562 115,98% 0,46%
II. Egyéb passziv pénziigyi elszdmolasok 13 79 607,69% 0,01%
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2.1.  Sajat toke

A sajat tOke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld

tokével nem rendelkezett.

2.2. A tékevaltozas mérleg szerinti dsszege: 73.159 E Ft
Ebbdl:

A fedezeti alap tokevaltozasa: 68.897 E Ft
A miikodési alap tékevaltozasa: 3.500 E Ft
A likviditasi alap tokevaltozasa: 762 E Ft
A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 28.176

Tokevaltozasok targyévi valtozasa +40.721

Ebbdl: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +40.699

szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa +22

Tokevaltozasok zard dllomanya 68.897

A miikodési alap tékevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya -1.954
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +5.454
Tokevaltozasok zaré allomanya 3.500
A likvid alap tékevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban
Tokevaltozasok nyité allomanya 306
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +456
Tokevaltozasok zard dllomanya 762

2.2. Tartalékok

Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 86,24 %, értékiik 482.426 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakuldsat a kovetkezd tdblazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-

kat n6velo6 és csokkento tételeket.

2019. évi Kiegészité melléklet
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2.2.1. Az alapok alakulasanak tablazatai

Fedezeti alap

adatok E Ft-ban

Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 1. Egyéni szamlak -
02 Indulé téke nyitd allomanya _
03 Indulé téke targyévi valtozasa .
04 Indul6 téke zaré allomanya _
05 Tokevaltozasok nyitod allomanya 28 176
06 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 40 721
07 Tokevaltozasok zard allomanya 68 897
08 Befektetett tartalék nyitd allomanya 339 607
09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 38 358
10 Befektetett tartalék zard allomanya 301 249
11 Likvid tartalék nyit6 allomanya 36 771
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa 20392
13 Likvid tartalék zar6 allomanya 7379
14 Egyéni szamlak nyité allomanya (02+05+08+11) 404 554
15 Egyéni szamlak targyévi valt. (03+06+09+12) 27 029
16 Egyéni szamlak zaré allomanya (04+07+10+13) 377 525
17 1. Szolgaltatasi szamlak _
18 Indulé téke nyitd allomanya _
19 Indulé téke targyévi valtozasa _
20 Indul6 téke zaré allomanya _
21 Tokevaltozasok nyit6 allomanya _
22 Tokevaltozasok targyévi valtozasa _
23 Tokevaltozasok zard allomanya _
24 Befektetett tartalék nyitd allomanya _
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 2584
26 Befektetett tartalék zard allomanya 2584
27 Likvid tartalék nyit6é allomanya _
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa 31779
29 Likvid tartalék zar6 allomanya 31779
30 Szolgaltatasi szamlak nyité allomanya (18+21+24+27) .
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa (19+22+25+28) 34 363
32 Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya (20+23+26+29) 34 363
33 Fedezeti alap nyit6 allomanya (14+30) 404 554
34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 7334
35 Fedezeti alap zar6 allomanya (16+32) 411 888
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Pénztarunk a fedezeti alap zar6 alloméanyanak (411.888 E Ft) 73,14%-4t, tartotta befektetésekben
(301.249 E Ft) 2019.december 31-én.

Miikodési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés Osszeg
01 Indul6 téke nyitd allomanya -
02 Indul6 toke targyévi valtozasa }
03 Indul6 téke zard allomanya }
04 Toékevaltozasok nyitd allomanya } 1954
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 5454
06 Tokevaltozasok zar6 allomanya 3500
07 Befektetett tartalé¢k nyitdé allomanya 138 376
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa . 13139
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 125 237
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 1706
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa . 11750
12 Likvid tartalék zar6 allomanya - 10044
13 Miikodési alap nyitd allomanya (01+04+07+10) 138 128
14 Miikddési alap targyévi valtozasa (02+05+08+11) | 19435
15 Miikodési alap zaro allomanya (03+06+09+12) 118 693
Likviditasi alap
adatokli Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg
01 Indulé t6ke nyit6d allomanya -
02 Indulé téke targyévi valtozasa }
03 Indulé téke zard allomanya }
04 Tokevaltozasok nyit6d allomanya 306
05 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 456
06 Tokevaltozasok zard allomanya 762
07 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 21 298
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 150
09 Befektetett tartalék zar6 allomanya 21 448
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 2575
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 219
12 Likvid tartalék zaré allomanya 2794
13 Likviditasi alap nyité allomanya (01+04+07+10) 24179
14 Likviditasi alap targyévi valtozasa
(02+05+08+11) 825
15 Likviditasi alap zar6 allomanya (03+06+09+12) 25 004
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Az alapok zar6 allomanya a fent részletezett tokevaltozas és a tartalékok dllomanyanak 6sszevona-

sa utan az alabbi:

Fedezeti alap

411.888 E Ft

Miikodési alap

118.693 E Ft

Likviditasi alap

25.004 E Ft

Osszesen:

555.585 E Ft

A tartalékok zard allomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az Osszes tartalek 74,14 %-a.
A miikodési alap tartalék az Osszes tartalék 21,36%-a.
A likviditasi alap tartaléka az Gsszes tartalék 4,50%-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodés jellegébdl fakaddan kdnnyen €s viszonylag ala-
csony kockazattal értékesithetd diszkontkincstarjegyekben és magyar allampapirokban, a fedezeti
tartalékban kismértékben befektetési jegyben, valamint készpénzben testesiilnek meg.

3. A Pénztar pénziigyi tervében rogzitett adatok és a 2019. évi tényadatok 6sszehasonlitasa

2019. évi Kiegészité melléklet

adatok E Ft-ban
Alaponkénti BEVETEL ig:‘? ig;; E}l;fi:"f i Val‘f/((:zas
(Tény-terv) (Tény/terv)
Osszesen 170 498 164 504 -5 994 96,48%
Fedezeti alap 121 689 138 499 16 810 113,81%
Miikodési alap 48 159 25 564 22595 53,08%
Likvid alap 650 441 -209 67,85%
Alaponkénti KIADAS ig:‘? %‘2:1?7 Eg:ff i Val‘f/zzas
(Tény-terv) (Tény/terv)
Osszesen 184 854 222 411 37557 120,32%
Fedezeti alap 142 638 171 886 29 248 120,51%
Miikodési alap 42 140 50 453 8313 119,73%
Likvid alap 76 72 -4 94,74%
Alaponkénti EREDMENY P fg;; - R
(Tény-terv) (Tény/tery)
Osszesen -14 356 -57 907 -43 551 403,36%
Fedezeti alap -20 949 -33 387 -12438 159,37%
Mikodesi alap 6019 -24 889 -30 908 -413,51%
Likvid alap 574 369 2205 64,29%
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A Pénztar a pénziigyi terv készitésekor (2018-ban) még nem rendelkezett pontos informaciodkkal
azzal kapcsolatban, hogy a pénztartagok a 2019. évi torvényi valtozasok hatisara atalakitott
cafetéria rendszeren beliil az egészségpénztari hozzajarulasokat milyen ardnyban kivanjak igény-
be venni, illetve mutatnak-e hajlandosagot az egyéni befizetésekre. Mivel a pénztartagsag rend-
szeres tagdijfizetdi tobbségében a Danubius Zrt. alkalmazottai koziil keriil ki, igy a tervezés alap-
jat is foként ezen tagoktol és munkaltatdjuktol érkezo tagdijbevételek képezik.

A terveket tovabb moddositotta a 2019.07.01-t61 életbe 1€vo valtozas, amely az alaptagdij és a
tartalékok kozotti felosztasi ardny modositasat jelentette. Ennek kdszonhet6en a fedezeti tartalék
magasabb Gsszegben teljesiilt a tervezetthez képest, mig a likviditasi tartalék joval alulmilta a
varakozasokat.

A miikodési tartalék 2019. évi eredményét szintén befolyasolta a tagdijfelosztasi arany valtozasa,

masrészt a Danubius Hotels Zrt. modositotta adomanyozasi szerz6dését, melynek értelmében a
miikddés tamogatasara a 2019-es évtdl kezd6dbéen mar csak 20 millié forint Gsszegig vallalja a
miikodeési tartalék visszatoltését. A szerzodés modositasa nem befolydsolja a pénztar likviditasat,
a rendelkezésre allo tartalékok hosszu tavon biztositjak a mikodést.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztdsat az aldbbi szazalékban hatdrozta meg,
2019.06.30-ig:

Eves befizetések megoszlasa Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
(egyéni egészség- alap
szamla)
Alaptagdij (havi 3.200,-Ft) 91% 8% 1%
Alaptagdijon feliili befizetés 95% 5% 0%

2019.07.01-t61 az alabbiakban mddosult a befizetések alapok kozotti megoszlasa:

Eves befizetések megoszlisa Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
(egyéni egészség- alap
szamla)
Alaptagdij 90% 9% 1%
Alaptagdijon (évi 6000,-Ft) feliili befi-
zetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogat6 (adomanyozo) rendelkezése (szerzodésben rogzitett feltételek)
alapjan keriil felosztasra az alapok kozott, illetve, ha nem keriil a szerzodésben rogzitésre a meg-
osztasi arany, abban a megosztas az aldbbiak szerint alakul:

Tamogatiasok/adomanyok megoszla- Fedezeti alap Miikddési alap Likviditasi
sa (egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

2019-ben a torvényi szabalyozas valtozasa kdvetkeztében a Danubius Zrt. altal kialakitasra kertilt
cafetéria rendszeren beliil az 6nkéntes pénztari juttatasok koziil — a kedvezobb adodzasi kdrnyezetet
kihasznalva, - a munkavallalok egy része célzott szolgaltatasként vette igénybe a rendelkezésére
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allo keretosszeget. A célzott szolgaltatasra vonatkozoan a munkaltatdi tag, vagy tdmogatd altal
fizetett teljes 6sszeg adomanynak mindsiil.

Célzott szolgaltatas Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi
alap
Célzott timogatas 97% 3% 0%

A Danubius Hotels Zrt. altal a miikodési koltségek fedezetére nyujtott tamogatas 6sszege 100 %-ban a mii-
kodési alapban keriil jovairasra.

2.3. Kaotelezettségek

A Pénztar egyéb rovidlejarata kotelezettségeinek allomanya 2019. december 31-én 2.562 E Ft, ami
a szallitokkal szemben kotelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo,
de a fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kozterhek 6sszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak allomanya 2019.12.31-én 79 Ft volt, mely 6sszegbdl 49 Ft rendezésre keriilt a
beszamol6 készitésének idopontjaig.

I11. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE

1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A fedezeti alap bevétele 138.499 E Ft, kiadasa 171.886 E Ft, eredménye -33.387 E Ft volt.
A fedezeti alap bevételeinek és kiadasainak el6z6 évi adatokkal vald Gsszehasonlitasat az alabbi

tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

Targyévi
Megnevezés El6z6 évi be- bessimols Valtozas
szamolo adatai (2019/2018)
adatai
(2018.) (2019.) (%)

Tagok altal fizetett tagdij 52 654 47518 90,25%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 138 617 17079 12,32%
Tagdijbevételek dsszesen 191 271 64 597 33,77%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0
Tamogatoktol befolyt dsszeg 0 54 160 0
Pénztari befizetések osszesen 191 271 118 757 62,09%
Belépo tagok altal athozott egyéni fedezet 1 0 0,00%
Adohatosag altal atutalt 6sszeg 9759 11152 114,27%
Eszkozok értékesitésébdl szarm. bevétel 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevétele 8 521 8590 100,81%
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0
Atcsoportositas mitkodési alapbol 0 0 0
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Kiilonféle bevételek 18 281 19 742 107,99%
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 209 552 138 499 66,09%
Szolgaltatasok kiadasai 166 495 162 060 97,34%
Tagoknak visszatéritet §sszeg 4012 5781 144,09%
Pénziigyi milveletek raforditasai 6359 2 355 37,03%
Jogosulatlan kifizetések 0 0 0

Tagdijat nem fizetd tag egyéni szadmlajarol

mitkodési alapba atcsoportositott Hsszeg 629 1488 236,57%

Tagdijat nem fizetd tag egyéni szadmlajarol

likviditasi alapba atcsoportositott 6sszeg 78 202 258,97%
Fedezeti alap kiadasai 177 573 171 886 96,80%
Fedezeti alap targyévi eredménye 31979 -33 387 -104,40%

A fedezeti alapban elszamolt 6sszes bevétel 2019-ban 33,91 %-kal alacsonyabb 6sszegben teljesiilt,
mint a 2018. évi befolyt bevételi 6sszeg.

A fenti szazalékok Osszegszerlien a tagdijbevételek tekintetében: -72.514 EFt-ot, a pénziigyi mi-
veletek bevételeként: + 69 EFt-ot jelentenek.

A célzott szolgaltatds megjelenése miatti - a korabbi években nem jellemz6 - tamogatoi adomanyok
Osszege: 54.160 E Ft-tal novelte a fedezeti alap bevételeit.

A fedezeti tartalékba az év soran az adohatosagtol 11.152 EFt folyt be, amely 14,27 %-kal tobb,
mint a 2018-ban atutalt dsszeg.
2019-ben mas pénztarbol nem érkezett atlépo tagi fedezet.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 66,23 %-kal alacsonyabb Gsszegben teljestiiltek
az el6z6 évben befolythoz képest. A valaszthatd cafetéria rendszeren beliil az egészségpénztari
teriileten — az addzas optimalizalasa céljabol- foként a célzott szolgaltatast valasztottak a pénztarta-
gok, az egyéni tagdijak visszaesése mindossze 10 % koriili.

A targyévi felosztott nettdo hozam (6.235 eFt), a fedezeti alap Osszes bevételének 4,50 %-at képezte,
a 2019-ra tervezett, az elérejelzések szerint minimalis dsszeget (1000 eFt) jelentésen meghaladta.

A fedezeti alapot terheld kifizetések osszege 162.060 EFt volt éves szinten, amely 4.435 EFt-tal
kevesebb, mint az el6z6 évi és 17,57 %-kal magasabb a 2019. éves terv 0sszegétol (137.836 EFt)

A mas pénztarba atlépd, kilépd tagoknak, valamint az elhunyt tagok kedvezményezettjeinek és
Orokoseinek 5.781 EFt-ot fizetett ki a Pénztar, ami 44,09 %-kal tobb, mint a 2018. évben kifizetett
Osszeg, €s 67,56 %-kal magasabb, mint a tervezett dsszeg (3.450 EFt)

Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizet6 tagok egyéni szamlajan elsza-
molt hozambdl az elszdmolas negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a miikodési- és likviditasi alapban elszamolhato 6sszeg (a Kiegészité melléklet 2.2.5 pont-
ban részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozo6 aranyok alapjan), de maximum a targyne-
gyedévben jovairt hozam 6sszege kertilt levonasra, az elmaradt tagdijjal ardnyosan.

2019. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszdmolt nettd6 hozambol 1.488 EFt a mitkodési
alapba, 165 EFt a likviditasi alapba kertilt atcsoportositasra.
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A nem fizetd tagok egyéni szamlajat csokkentette tovabba a tobb mint két éve nem fizetd és a fel-
szolitas utan tovabbra is hatralékos tagoktol likviditasi tartalékba atcsoportositott dsszeg, 37 E Ft
értékben.

A tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamlajarol atcsoportositott sszeg (1.653 EFt) 233,08 %-kal nott
2018-hez viszonyitva. Az atcsoportositas 0sszege a fedezeti alap kiadasainak 0,96 %-a.

A 2018. évben realizalt 31.979 EFt eredményhez képest 2019-ben -33.387 EFt veszteség keletke-
zett.

2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A miukodési alap éves bevétele 25.564 EFt, éves kiadasa 50.453 EFt, eredménye -24.889 EFt volt
2019-ben.

A miikddési alap bevételeinek és kiadasainak nyitd és terv adatokkal valod Osszehasonlitasait az
alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban
E1626 évi be- b{:;frylfovl‘o Viltozés
Megnevezés szamolo adatai adatai (2019/2018)
(2018.) 2019, (%)

Tagok altal fizetett tagdij 2858 2623 91,78%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 10 843 1050 9,68%
Tagdijbevételek Gsszesen 13 701 3673 26,81%
Tagok egyéb befizetései - - 0,00%
Téamogatoktol befoly6 6sszeg * 13 740 17 347 126,25%
Pénztari befizetések 6sszesen 27 441 21 020 76,60%
Eszk6z0ok értékesitésébodl szarmazd bevétel - - 0,00%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele - - 0,00%
Egyéb bevétel 70 199 284,29%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele - - 0,00%
Kiegészité vallalkozasi tevékenységként nyujtott - - 0,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 1309 2 857 218,26%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele - - 0,00%
Atcsoportositas likviditasi alapbol - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapbol a tagdijat nem 629 1488 236,57%
Miikodési és kiegészitd vallalkozds tevékenység
kiilonféle bevételei 2008 4 544 226,29%
Miikodési alap bevételei 6sszesen 29 449 25 564 86,81%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele - - 0,00%
Anyagjellegii kiadasok 14 966 18 121 121,08%
Személyi jellegl kiadasok 26 567 26483 99,68%
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Kisértékii targyi eszk6zok beszerzése - - 0,00%
Egyéb kiadasok 890 401 45,06%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 541 5219 205,39%
Feliigyelettel kapcsolatos befizetések 232 229 98,71%
Beruhazasok, felujitasok - - 0,00%
Atcsoportositas likviditasi alapba - - 0,00%
Atcsoportositas fedezeti alapba - - 0,00%
Miikodési alap kiadasai 45 196 50 453 111,63%
ebbdl: kiegészitd vallalkozasi tevékenység kiadasai - - 0,00%
Adodzas el6tti eredmény - 15747 | - 24 889 158,06%
Adofizetési kotelezettség (-) - - 0,00%
Miikddési alap targyévi adozott eredménye - 15747 | - 24 889 158,06%

*DANUBIUS Hotels Zrt. tamogatasanak Osszege

2019. év végeig befolyt tagdijbefizetések (3.673 EFt) 73,19 %-Kkal alacsonyabb 0sszegben teljesiil-
tek a 2018. évihez (13.701 EFt) viszonyitva.

A 2019. évi miikddési alapban jovairt bevételek 13,19 %-kal alakultak kedvez6tlenebbiil, mint a
2018. évi bevételek.

2019. évben nétt a mikddési alap javara nyujtott tamogatasok 0sszege 26,25 %-kal, 3.607 EFt-tal
tobb miikddési célu timogatas érkezett a Pénztar részére, a pénziigyi tervben szerepld Osszegtol
azonban (40.119 E Ft) 22.772 EFt-tal kevesebb.

A pénziigyi miiveletek bevétele és kiadasa is nagymértékben emelkedtek 2018-hez képest (118,26
%-kal ¢és 105,39 %-kal), a tdrgyévi hozam is negativ 0sszegli lett (- 2.362 E Ft). A 2019. éves
pénziigyi tervben hozamot nem vart a pénztar, ezen varakozasat igazolta a targyévi adat.

A miikodési alap 2019. évi eredménye nagymértékben elmaradt a 2018. évi eredménytol.

A miikddési célu kiadasok esetében az el6zd évhez viszonyitott novekedés 11,63 %, a mikddési
alap kiadasai koziil az anyagjellegti kiadasok 21,08 %-kal (3,155 EFt-tal) alakultak magasabb 6sz-
szegben, a személyi jellegii kiaddsok 0,32 %-kal csokkentek 2018-hoz képest.

A konyvvizsgalati dij 2019-ben is 1.300 eFt volt, a kdnyvvizsgalo a szamviteli térvényben eldirt
kotelezettségén kiviil mas szolgaltatast nem végzett, tehat csak kizardlag konyvvizsgaldi feladato-
kat latott el.

A miikodési bevételek 13,19 %-os csokkenése és a kiadasok 11,63 %-os ndvekedése kovetkezté-

ben a Pénztar miikddési alapjanak eredménye 2019-ben jelentés mértékben csokkent 2018-hoz
képest (9,142 EFt-tal), és 30.908 EFt-tal maradt el a 2019. évi tervadattol (6.019 EFt).

KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
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3. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A likviditasi alap bevétele 441 EFt, kiadasa 72 EFt, eredménye 369 EFt 6sszegben alakult a 2019.
év soran.

A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak dsszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi | Targyévi Viltozs
. A altozas
Megnevezés b?szamo‘- b?szamo‘- (2019/2018)
16 adatai | 16 adatai (%)
(2018) (2019.)

Tagok altal fizetett tagdij 27 37 137.04%
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 1104 43 3.89%
Tagdijbevételek dsszesen 1131 80 7.07%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0.00%
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0.00%
Pénztari befizetések dsszesen 1131 80 7.07%
Eszk6zok értékesitésébdl szadrmazd

bevétel 0 0 0,00%
EgYéb bevételek 0 0 0.00%
Pénziigyi miiveletek bevétele 71 159 757.14%
Atcsoportositds miikodési alapbol 0 0 0.00%
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0.00%
Atcsoportositis a fedezeti alapbol a

tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamla- 78 202

jérol 0,00%
Kiilonféle bevételek 99 361 364.65%
Likviditasi alap bevételei 1230 441 35.85%
Pénziigyi miveletek raforditasai 75 7 96.00%
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0.00%
Atcsoportositds mitkodési alapba 0 0 0.00%
Likviditasi alap kiadasai 75 72 96.00%
Likviditasi alap targyévi eredménye 1155 369 31.95%

2019. év végeig a tagdijbefizetések (80 EFt) 92,93 %-kal maradtak el a 2018. évitdl (1.131 EFt).
A jelentOs visszaesés oka, hogy a tagdijbevételek jelentds részét ado célzott szolgaltatas csak a
fedezeti és miikodési tartalékon keriil jovairasra, a likviditasi tartalékot nem noveli.

A 2019. évi likviditési alapban jovairt bevételek 0sszege 64,15 %-kal volt kevesebb, mint a 2018.
évi bevétel, a kiadasoknal is csokkenés figyelhetd meg, 4 %-os mértékben. A pénziigy tervben
2019. évre 574 EFt-os eredménnyel szamolt a Pénztar, ez 64,28 %-0s mértékben valosult meg.

A bevételek jelentos csokkenésének hatasara a likviditasi alap éves eredménye is 68,05 %-os csok-
kenést mutat az év végére az el6z6 évhez képest.
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IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakulasa

2019. évi taglétszam alakulasa a pénziigyi tervhez viszonyitva:

adatok f6ben

Adatok / Idészak igrlf fg}; lz/fe(gt:ﬁly‘;::z;
Nyitd 4953 4552 91,90%
Belépok 200 60 30,00%
Kilépdk 105 375 357,14%
ZAr6 5048 4237 83,93%
Ebbdl nem fizetd tag 2 000 3706 185,30%

I. név I1. név III. név | IV. név
Iddszaki nyitd taglétszam 4552 4 534 4517 4419
Id6szak alatti valtozas -18 -17 -99 -182
Uj belépd 14 14 20 12
Atlép6 mas pénztarbol 0 0 0 0
Atlép(’i mas pénztarba 1 2 1 1
Elhalalozott 0 1 0 0
Kilepd 31 28 117 79
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 114
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
Iddszaki zar6 taglétszam 4534 4517 4419 4237
Ebbdl: tagdijat nem fizetdk szama 1538 1788 3711 3706
2019. év dsszesen
Id6szaki nyitd taglétszam 4552
Idészak alatti valtozas 2315
Uj belépé 60
Atlép6 mas pénztarbol 0
Atlép6 mas pénztarba
Elhalalozott 1
Kilép6 255
Tagdij nemfizetés miatt kizart 114
Egyéb megsziinés 0
Iddszaki zar6 taglétszam 4237
Ebbol: tagdijat nem fizetok szama 3706
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A létszamadatok esetében a Pénztar a tervében 811 fovel tdbbre tervezve allapitotta meg 2019. évi
zard taglétszamat (5.048 £6), ami a tervezett zard taglétszam 16,06 %-a. A mar korabban emlitett
torvényi valtozas kovetkeztében a pénztarba belépd tagok szdma jelentdsen lecsokkent, mig a kilé-
poké nagymértékben megemelkedett, egyiittesen okozva ezzel a tervadatoktol torténd eltérés nagy-
sagat. 2019-ben dontés sziiletett arr6l, hogy a 2018.12.31-én két éve nem fizet6k pénztartagsaga
megsziintetésre keriil, amennyiben a megadott hataridén beliil nem rendezik tartozasukat — ezen
tagok keriiltek a tagdijnemfizetés miatt kizartak kozé.

A Pénztar tagjainak zar6 taglétszama 2019. december 31-én 4.237 {6 volt, amely az el6z6 évi zard
taglétszdmhoz viszonyitva (4.552 £6) 6,92 %-os csokkenést mutat.

1.3. A munkaltatoi szerzodések alakulasa

A Pénztarnak 2019. december 31-én 2 494 db szolgaltatoval volt é16 szerzodése.

2019. december 31-én 2.009 f6 egyéni tagja, és 2.228 f6 munkaltatdi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2019. évben 72.332 EFt 6sszegben folyt be munkaltatoi tagdij hozzajarulas és célzott
szolgaltatas. A 2018. évhez viszonyitott (150.564 EFt) csokkenés dsszege 78.232 EFt (51,96 %)

A munkaltatéi hozzajaruldsok megfizetésére kizarolag a Pénztarral fennallo szerzodések szerint
kertilt sor.

1.4. Atlagtagdijak alakuldsa

A 2019. év végéig befolyt 68.350 EFt 0sszegli tagdijbevételbdl egy pénztartagra jutd atlagos tagdij
befizetés Osszege 15.552 Ft/fo/év, ami 65,42 %-kal alacsonyabb, mint 2018-ban (a célzott tAmoga-
tasok nem mindsiilnek tagdijnak).

A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 1.296 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2019.
év soran.

2. A Pénztar 2019-ben foglalkoztatott munkavallaléi 1étszama bérkoéltségének bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Megnevezés Atlaglétszam (f6) Eves netté
bérkoltség

Munkaviszonyban foglalkoztatot- 4
tak
Megbizasi viszonyban foglalkozta 1 14.601
tottak
Valasztott tisztségvise- 8 0
16k
Jarulékok 10.655
Osszesen 25.256
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3. Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések

2018. 20109. Megoszlas
Szolgaltatas tipus E Ft E Ft 2019
Tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe vehetd
egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése 79.559 80.405 49,61%
Gyogytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés
igénybevételének timogatasa 1543 2.283 1,41%
Gyogyszer vételaranak kiegészitd dnsegélyezd szolgal-
tatasi korbe tartozo tAmogatasa 70.390 63.390 39,12%
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészité dnse-
gélyez0 szolgaltatasi korbe tartozo tamogatasa 13.743 12.108 7.47%
Hatramaradottak segélyezése halal esetén
0 317 0,20%

Eletmodjavitod pénztari szolgaltatasok 461 945 0,58%
Gyermekekkel kapcsolatos ellatasok 0 978 0,60%
Munkanélkiiliségi ellatasok 0 419 0,26%
Lakéscélu jelzaloghitel torlesztésének tAmogatasa

498 1.215 0,75%
Osszesen 166.495 162.060 100%

A pénztartagok 2019-ben 162.060 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast, ami 2,7 %-os csok-
kenést jelent az el6z6 évhez képest.

Tovabbra is a legmagasabb az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi ellatas, sziirések, fogaszat,
szemészet,stb.) igénybevételének aranya (49,61 %) mig a gyogyszervasarlasra forditott 0sszeg
39,12 %-a az Osszes egészségpénztari szolgaltatas értékének.

A gyogyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 7,47 % -ot képvisel, mig az
életmodjavité szolgaltatasok igénybevétele 0,58 %, amelynek jelentds része a sporteszkozvasar-

las.

A 2018-ban elindul6 onsegélyezd pénztari kifizetések aranya 2019-ben sem valtozott nagymeérték-
ben, az dsszes pénztari szolgaltatas kifizetés tekintetében mindossze 0,16 % (2.612 eFt).

A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2019. évben nem keriilt sor.

4. Szamitott mutatok
Szamitott mutatok 2018 2019 valtozas
Egy tagra es6 mikodési bevétel (Ft/fo/év) 6915 5817 84,13%
Egy tagra es6 miikodési kiadas (Ft/f6/év) 10612 11481 108,19%
Egy tagra es6 szolgaltatasi kiadas (Ft/fo/év) 15312 20 164 131,69%
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S.

Szolgaltatasok igénybevétele korévenként

Kor Igénybevétel eset- | Igénybevétel dsszege
(életév) szama (db) (Ft)
19 2 62 250 Ft
21 4 57 162 Ft
22 10 130 756 Ft
23 29 382 493 Ft
24 52 784 679 Ft
25 75 965 750 Ft
26 79 1037 847 Ft
27 125 1 808 149 Ft
28 188 2165616 Ft
29 79 1404 519 Ft
30 141 2274 225 Ft
31 98 1712518 Ft
32 173 3799 257 Ft
33 193 2404 171 Ft
34 112 2262 238 Ft
35 132 2 559 656 Ft
36 131 3195372 Ft
37 161 2 685 001 Ft
38 151 3 283 069 Ft
39 239 S135112 Ft
40 142 1753417 Ft
41 208 4 028 027 Ft
42 271 5823 142 Ft
43 334 6 167 642 Ft
44 213 4171 967 Ft
45 258 6 885 849 Ft
46 216 3673 837 Ft
47 219 5522 595 Ft
48 188 4418 028 Ft
49 232 4710110 Ft
50 307 6 957 473 Ft
51 249 5037 493 Ft
52 240 5119121 Ft
53 249 5 847 469 Ft
54 189 4 460 698 Ft
55 322 7046 133 Ft
56 230 4 264 366 Ft
57 215 3905979 Ft
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58 258 6 503 686 Ft
59 131 2 753 652 Ft
60 208 4 699 123 Ft
61 129 2 704 399 Ft
62 159 3110170 Ft
63 205 4 579 658 Ft
64 211 4 499 539 Ft
65 &9 1 840 525 Ft
66 87 1082 012 Ft
67 28 582 658 Ft
68 12 271273 Ft
69 2 57 496 Ft
70 13 694 106 Ft
71 4 35 247 Ft
72 2 16 327 Ft
73 20 308 697 Ft
74 1 73 506 Ft
76 15 205 094 Ft
71 6 127 650 Ft
83 1 12 087 Ft
Osszesen 8.037 162.060.091 Ft

6. Egyéb informaciok

A Kiegészitd melléklet vonatkozo pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni-, pénziigyi- és jove-
delmi helyzetét, az eszk6zok Osszetételét, a sajat toke alakulasat.

A Kiegészité melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti
bontasban.

A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.

A Pénztar kornyezetre karos gazdasagi tevékenységet nem folytat; kornyezetvédelmi politikat nem
alakitott ki, kornyezetvédelem teriiletén fejlesztések, ezzel Osszefiiggd tamogatasok nem voltak és a
jovében sem varhatok, ebbol fakaddan céltartalékképzesi kotelezettség nem all fenn.

MNB ellendrzés
MNB vizsgalat a Pénztarnal 2019-ben nem tortént, a korabbi évben lezajlott ellendrzés megallapitasa
hoz érkeztek tovabbi megkeresések, amelyekre a Pénztar idoben megtette a sziikséges [épéseket.

Az Igazgatétanacs elndke 2019. évi munkajaért javadalmazasban nem részesiilt, sem eldleget, sem
kolesont nem kapott a Pénztartol.

A Pénztar 8 f0s tisztségviseldi allomanya dijazdsban nem részesiilt 2019. év soran.
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Hataridon tuli kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.
A 2019. évi beszamoloban 1ényeges hibat nem tartunk fel.

Meérlegfordulénap utdani események

A mérleg fordulonapjat kovetd honapok rendkiviili eseményeként kell beszamolni a COVID-19
vilagjarvany hatasairol.

A portfolid kisebb részét kitevo részvény-befektetések értéke marciusban néhany nap alatt jelen-
tds esést szenvedett el, melyet kdvetden hasonloan révid ido alatt korrekci6 is tapasztalhato volt.

A harom legf6bb munkaltatot, a Danubius Zrt-t, a Danubius Hotels Zrt-t és a Gundel Kft-t dramaian
érinti a virus okozta negativ gazdasagi hatas, ezért 2020 marcius és aprilis honaptol két 1épcsében
befagyasztottak a cafetéria kifizetéseket. Az Gjrainditas a valsag tovabbi alakulasanak fliggvénye, igy
egyelore nem tudni, hogy arra mikor szamithatunk. A f6 munkaltatoknal tomeges elbocsatasok és
fizetéscsokkentések zajlottak le, amik csokkentik az esetleges jovébeni bevételek mértékét.

Tekintettel arra, hogy a Pénztir timogatdja maga is nehéz anyagi helyzetbe keriilt, kétségessé
valt az éves tamogatasi 0sszeg finanszirozasa. Erre reagalva a vezetOség targyalasokat kezdemé-
nyezett a Pénztar esetleges beolvadassal torténd atalakulasanak eldkészitésérol.

Budapest, 2020. janius 5.

Dienes Péter
Igazgat6 tanacs elnoke
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