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KIEGESZITO MELLEKLET

A Pénztar Magan aga 2019. uzleti évre vonatkozé
szamviteli jogszabalyok szerinti éves beszamoléjahoz

Budapest, 2020. janius 5.



Altalanos tajékoztatd

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MKB Nyugdijpénztar 6nkéntes agazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat.
A Pénztar a magannyugdijrol és magannyugdijpénztarakrol sz6l6 torvény hatalya ala tartozo,
orszagos nyilt pénztar.

Az alakulas idépontja: 1997. 11. 08,
A Pénztar hatarozatlan id6re alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszama: PF/3289/1/1998.
Felligyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénztar f6 szolgdltatasa: a nyugdijszolgaltatas,

ennek érdekében a Pénztar gondoskodik a
befizetések gy(ijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd
befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évé
dsszeg pontos nyilvantartasarol.

A pénztar kdnyvvizsgdlatat

végz6 tarsasag megnevezése: KPMG Hungdria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Kényvvizsgald neve: Agdcs Gabor
Igazolvany szdma 005600
K&nyvviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.
Reg.szam: 132461

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A Nyugdijpénztdr magan agazati sajdtossdgainak megfeleld szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek
alapjdn megbizhatoé és valds informdcidt tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari
beszamold allithaté dssze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések
szamara is alkalmas informécids bézisul szolgal.

A beszamold valédisdgat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus kdnyvelése — és az azt alatamasztd bizonylati rendszere megfelel a szamvitel
alapelveknek, a szamviteli toérvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé elSirasainak,
tovabba a pénztari beszdmolé készitésének és kdnyvvezetésének sajdtossagairol, valamint a
befektetési és gazdélkodasi szabalyokrél sz6l6 kormanyrendelet el&irasainak.

A 6 szabalyokat a Szamviteli politika cim({ dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2020. februdr 28.



Amortizacios politika:

Az értékestkkenést izembe helyezett immaterialis és targyi eszkézok utdn a targynegyedév
els6 napjan meglévé eszkdzdllomény egyedi beszerzési értéke alapjan  a
kormanyrendeletben meghatdrozott leirasi kulcsokkal szamotja el a Pénztar, az eszkdz
kivezetésének napjaig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti tdrgyi eszkdzdk teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsikkenésként a Pénztar elszamolja.

Mindsitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabol:

Jelentds dsszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltérasanak évében a kiilonbéz6 ellenbrzések
soran —ugyanazon évet érintGen — megdllapitott hibak és hibahatasok mikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi céld tartalékot névels-csokkentd értékének egyiittes
(elGjeltd] fiiggetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fé6sszegének 2
szazalékat, illetve ha a mérleg f66sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié forintot.

Megbizhato és valos képet Iényegesen befolyasolo hiba, ha a megéllapitasok kovetkeztében
a hiba feltardsanak évét megel§z6 Uzleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi,
illetve likviditasi céla tartalékok egyiittes dsszege 3 szazalékkal valtozik.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzdk és forrasok mindsitésének elvei a befektetett pénziigyi eszkéz6k mindsitési
elvének kivételével az eléz6 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszk6zok
{adatok ezer Ft-ban)

Brutts &rick » Novekedés Csokkenés N
Nyito i e N Z2aro
alakuldsa Beszerzés | Rdaktivalds |Selejtezés | Atmindsités
Immaterialis
1enals 1 135601 0 6051 0 0 141 742
javak
Gépek
berendezések a8 2 0 > 2 i
Jarm(vek 4909 0 0 0 0 4909
Osszesen: 148 433 0 6051 225 0 154 259
Ertékcsokkenés , .
, : Nyitd Névekedés | Atmindsités | Selejtezés | Atmindsités Zaré
alakuldsa
Immateridlis | 131560 | 5900 0 0 0 140178
javak
Sepek 7833 0 0 225 0 7608
berendezések
Jarmdvek 4909 0 0 0 4] 4909
Osszesen: 147 011 5909 0 225 0 152 695
Netto érték . Noévekedés Csbkkenés .
Nyitd i T — ) Zaro
alakuldsa Beszerzés | Rdaktivdlas |Selejtezés ECS
Immateridlis | o) 0 6051 0 5909 1564
javak
Gépek
0 0 0 0
berendezések & .
Jarmdvek 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1422 0 6051 0 5509 1564

Befektetett Pénzligyi eszkdzok

A Pénztar befektetéseit (a hosszt lejarat bankbetétek kivételével) alapvetéen forgatasi
célinak mindsiti és a forgdeszkozok kdzott tartja nyilvan.

Azon értékpapirok, amelyek éven tul a Pénztar birtokdban vannak, valamint azon
értékpapirok, melyek a mérlegkészités fordulénapjat kévetSen 1 éven tuli lejaratdak,
mérlegkészitéskor atsoroldsra keriilnek a befektetett eszkdzok kozé.



AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2019. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszkozok:

Befektetett értékpapirok dsszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

14 172174 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbodzet

Bruttd
Beszerzési | IdGardnyos Piaci értékitélethdl adddo Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapfr megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 0 0 o 0 4] G 0
MAK 6 307 684 78 558 11 645 244 988 0 G| 6152899
Devizés MAK 0 0 0 0 0 o a
Részvények 189 729 0 3654 15 560 0 0 177 823
Kilfétdi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamideji 14 852 0 0 0 0 0 14 852
Kilféldi befektetési alap
hatdrozatlan futamideji 1272727 0 0 152 455 49 269 0| 1169541
Kiilfoldi befektetési alap hatarozott
futamidejd 2 497 0 0 106 98 0 2 489
Kulféldi valtozd kamatozasi kétvény 112 055 2216 0 11 020 3 388 0 106 639
Kiilféidi fix kamatozasy kdtvény 0 C 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 Y 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir 31 678 154 0 0 0 0 31 832
Viltozo kamatozdsa értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 7931 222 80928 15 299 424 129 52 755 0| 7656 075




FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killdnbdzet

Bruttd piaci
Beszerzési | ldGardnyos Piaci értékitéletbél adédo Deviza arfolyam értdk
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség nyereség | vesrteség

DKIJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK -917 587 -26 833 71019 -204 463 0 0 -668 938
Devizds MAK 0 0 0 0 0 Q o
Részvények 528 351 0 149 953 25 575 o] 0 652 729
Kulféldi részvények 376 286 0 20 216 49 008 17 450 44 364 900
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamidejd 27 089 0 Q 4 909 ) 4] 22 180
Befektetési jegyek hatarozott
futamidej(i -14 852 0 0 0 0 4] -14 852
Kilféldi befektetési alap
hatdrozatian futamidejd -952 182 ] 43 037 -152 455 -31 132 0 -787 822
Kilféldi befektetési alap
hatérozott futamide]l 0 4] 780 -106 40 4] 526
Kilféldi valtozd
kamatozisu kitvény 0 55 1] -2 845 3 104 0 6 004
Kilfsidi fix kamatozasu
k&tvé ny 0 0 o] 0 o} Q 0
Jelzaloglevelek 74 820 1605 0 0 0 0 76 425
Fix kamatozasu értékpapir 428 502 7 OBO 2182 0 1417 27 439 154
Véltozd kamatozasu
érté kpapir 0 o] 0 0 0] 0 o]
Osszesen: -449 573 -18 093 287 187 -280 377 -9 121 71 90 706

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési klldnbbzet Bruttd
Beszerzési |1dBardnyos Piaci értékitéletbsl adodd Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DK 0 [ 0 0 0 0 0
MAK 5 390 097 51 725 82 664 40 525 0 0 5483 961
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 718 080 0 153 607 41 135 0 0 B30 552
Kulféldi részvények 376 286 0 20 216 49 008 17 450 44 364 900
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamidejd 27 089 0 0 4 509 0 0 22 180
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kiulféidi befektetési alap
hatarozatlan futamidejd 320 545 0 43 037 0 18 137 0 381 719
Kulféidi befektetési alap
hatarozott futamideji 2 497 0 780 0 138 0 3 415
Kulféidi vdltozd kamatozasu
kotvény 112 055 2271 4] 8175 6 492 0 112 643
Kulfoldi fix kamatozasu
kétvény 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 74 820 1 605 0 0 0 76 425
Fix kamatozasu értékpapir 460 180 7 234 2 182 1417 27 470 986
Valtozé kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 7 481 649 62835| 302486 143752 43 634 71| 7746781




ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDES| PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Erickpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zars
DKJ 0 0 0]
MAK -154 785 248 649 93 864
Devizds MAK 0 0 0
Részvények -11 906 124 378 112 472
Kiulfoldi részvények 0 -11 386 -11 386
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejd o] -4 909 -4 909
Befektetési jegyek hatdarozott futamideji 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap hatdrozatlan futamideijii -103 186 164 360 61174
Kalféldi befektetési alap hatdrozott futamidejd -8 926 918
Kilféldi valtozd kamatozdsia kdtvény -5 416 6 004 588
Kiilfal di fix kamatozasi kdtvény 0 0 0
Jelziloglevelek 0 1 605 1605
Fix kamatozasu értékpapir 154 10 652 10 806
Valtozd kamatozdsu értékpapir 0 0 0
Osszesen: -275147| 540279 265132

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIG

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killbnbdzet

Brutté
Beszerzési [idBardnyos Piaci értékitélethdl adddd Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyeraség | veszteség

DK} 0 0 0 0 0 8] 0
MAK 4 658 619 48 967 14 441 130 867 0 0| 4591160
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 78 510 0 1709 6 268 0 0 73951
KOlfoldi réeszvények 0 0 0 0 Q ] 0
Befektetési jagyek hatirozatlan
futamidejd 0 0 0 0 0 C 0
Befekteiési jegyek hatdrozott
futamidejd 5091 0 0 0 0 0 5091
Kilfoldi befektetési alap
hatarozatlan futamidejd 270 708 0 0 29 749 10 903 0 251 862
Kilfoldi befektetési alap
hatarozott futamideji 951 0 0 40 37 0 948
Kilfoldi valtozd kamatozdsd
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi fix kamatozdsu kotvény 0 0 0 0 0 0
lelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 16 655 81 0 0 0 0 16 736
Valtozo kamatozdsi értékpapir 0 0 o] 0 0 0 0
Osszesen: 5030 534 49 048 16 150 166 924 10 940 0| 44939748




FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban}

Ertékelési kilonbbzet Brutté
Beszerzési |IdBaranyos |Placi értékitéletbdl adédé| Deviza arfolyam |piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség |veszteség

DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK -494 948 -22 767 57 207 -118 149 0 0 -342 359
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 234 117 4] 61 899 9972 0 0 286 144
Kiilfaldi részvények 137 472 0 6974 18518 6 435 19 132 344
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidejd 9 285 0 0 1 683 0 0 7 602
Befektetési jegyek hatdrozott
futamideji -5091 0 0 0 0 0 -5091
Kilféidi befektetési alap
hatarozatlan futamidejd -160 387 0 15321 -29 749 -4 357 0 -119 674
Kialféldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 0 0 297 -40 16 0 353
Kiilféldi valtozd kamatozdsa
kbtvény 0 0 0 0 0
Kiulféldi fix kamatozasi kdtvény 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir 511 759 4331 1315 0 841 23 518 223
Valtozd kamatozdsd értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 232 207 -18 436 143 113 -117 765 2935 42 477 542

ZARO BEFEKTETETT £SZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIG

(adatok ezer Ft-ban}

Ertékelési killénbézet Bruttod
Beszerzésl [IdBardnyos Piaci értékitéleth8l adédd Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszieség | nyereség | veszieséyg

BKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 4 163 671 26 200 71648 12 718 0 0| 4248 801
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 312 627 0 63 708 16 240 0 0 360 095
Kilféldi részvények 137 472 0 6974 18 518 6 435 19 132 344
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamideji 9 285 0 0 1683 o] 0 7 602
Befektetési jegyek hatarozott
futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Kiilféldi befektetési alap
hatdrozatlan futamideju 110 321 0 15 321 0 6 546 0 132 188
Kiilféldi befektetési alap
hatarozott futamideju 951 0 297 0 53 0 1301
Kilfoldi valtozé kamatozdsu
kétvény 0 0 0 0 9] 0 0
Kilfélidi fix kamatozdsu
kotvény 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 o] 0 0 0
Fix kamatozd st ériékpapir 528 414 4412 1315 841 23| 534959
Valtozd kamatozasu
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 5262 741 30612 159 263 49 159 13 875 42| 5417 290




ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zaro
DK 0 0 0
MAK -67 459 152 589 85 130
Devizds MAK 0 0 0
Részvények -4 559 52 027 47 468
Kulfoldi részvények 0 -5 128 -5128
Befektetési jegyek 0] -1683 -1683
Befektetési jegyek 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap hatdrozatian futamidejd -18 846 40 713 21 867
Kulféldi befektetési alap hatarezott futamidejl -3 353 350
Kiutféldi véltozd kamatozasl kdtvény 0 0
Kulféldi fix kamatozds kdtvény 0 0
Jelzédloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 81 6 464 6545
Valtozé kamatozasu értékpapir 0 0 0
Osszesen: -90 786 245 335 154 549




NYITG BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killdnbdzet

Bruttd piaci
Ertékpapir Beszerzési | id6ardnyos Piaci értékitéletbdl adods Deviza arfolyam érték
megnevezése ar kamat nyereség | veszieség | nyereség | veszteség

DK 0 0 0 0 0 0 0
MAK 1 405 465 18 686 4 866 25 680 0 0 1399 337
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 ) 0
Részvények 9 798 0 116 708 0 0 9 206
Fix kamatozasu
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozé kamatozédsu
értékpapir 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1415 263 18 686 4 982 30 388 0 1 408 543

FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Fi-ban}

Eriékelési kiitonbozet
Bruttd
Piaci értékitéletbdl adodo Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir Beszerzési [1d8ardnyos
megnevezese ar kamat nyereség | veszteség | nyereség |veszteség

DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK -477 802 -11 679 5309 -26 436 0 0 -457 736
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
lelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 16 824 0 6325 528 0 0 22 621
Fix kamatozasu
értékpapir 34 027 624 37 0 0 13 34 675
Valtozd kamatozdsu
értékpapir C 0 0 0 0 0
Osszesen: -426 951 -11 055 11 671 -25 908 13 -400 440
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ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiildnbodzet

Piaci értékitéletbdl adodo

Deviza arfolyam

Ertékpapir Beszerzési [ldGardnyos Bruttd

megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |piaci érték
DKJ 0 0 0 0 0 0 0
MAK 927 663 7 007 10175 3244 0 0 941 601
Devizds MAK 0 0 o 0 0 0 0
Jelzédloglevelek 0 0 o 0 0 0 0
Részvények 26 622 0 6 441 1236 0 4] 31827
Fix kamatozdsua
értékpapir 34 027 624 37 0 0 13 34 675
Valtozd kamatozasu
értékpapir 0 0 0 0 0 o 0
Osszesen: 988 312 7 631 16 653 4 480 0 13| 1008103

ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban}

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zaro
DKJ 0 o o
MAK -6 128 20 066 13 938
Devizds MAK 0] 0] 0
Jelzdloglevelek 0 0] 0
Részvények -592 5797 5205
Fix kamatozasu értékpapir 0 648 648
Valtozo kamatozasu értékpapir 0 c 0
Osszesen: -6 720 26 511 19 791

2. Forgé eszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magan agazatanak tagdijkdvetelése a 2019. december 31. napjan tagsaggal
rendeikez8kkel szemben 128 326 e Ft, amely a Pénztar Alapszabélydban meghatdrozott 2012 -
2018. évre, valamint a 2019. évre vonatkozd kotelezé havi 1.000 Ft tagdij meg nem fizetett

részébdl adodik.

Egyéb rovid lejaratu kdvetelések

34868 eFt

{adatok ezer Fi-ban)

Egyéb rovid lejaratu kdvetelések dsszesen 34 868
Mik. kdv. Mpt. 74.8 (4) bekezdés szerinti kiltség 18 434
Vagyonkezeldvel szembeni kdvetelés 16431
Latra sz6ld kamat kivetelés, bankkdltség 3
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Forgatasi célu értékpapirok:

Forgatasi céld értékpapirok dsszesen

NYITG NOVEKEDES! PORTFOLIO

5748241eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbdzet

Beszerzési | |ddard nyos Piaci értékitélethél adédd Deviza drfolyam Bruttd

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | vesrteség | nyereség | veszteség [piaci éridk
DKl 283 502 155 122 64 0 0 284 115
MAK 125 868 762 23 484 0 0 126 169
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 1082 145 0 44 511 31 400 0 0| 1095256
Kalféldi részvények 416 529 0 12 056 54 189 5552 111 379 837
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejdi 0 0 0 0 0 ] 0
Kiilfoldi befektetési alap
hatédrozatlan futamideji 871 312 0 33 55 250 4232 8153 812 174
Kiilfoldi befektetési alap
hatarozott futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Kialféldi valtozd kamatozdst
kitvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfdldi fix kamatozdsu
kétvé ny
Jelzdloglevelek
Fix kamatozdsi értékpapir 0 0
Véaltozd kamatozasuy
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2779 756 917 56 745 141 387 9784 8264 2697551
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FORGALOM NOVEKEDES! PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilénbdzet

Piaci értékitéletbél adodo

Deviza arfolyam

Beszerzési | ld6ardnyos Brutté

Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség [nyereseg| vaszteség |piaci érték
DKl 135 963 738 130 -64 [4] 0 136 895
MAK -24 568 932 -23 -484 0 0 -23 575
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények -391 486 0 112 151 928 1] 0 -280 263
Kalfdldi részvények -355 646 0 -4 334 -51 831 -3 837 -94 -311 892
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamidej 0 0 ] 0 0 1] 0
Befektetési jegyek
hatdrozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kuiféldi befektetési alap
hatdrozatlan futamidejd 794 705 0 219 161 -55 250 59 641 -4 767| 1133524
Kiilféldi befektetési alap
hatarozott futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Kiilféldi vdltozd kamatozasu
kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi fix kamatozasa
kotvény 4} 0 0
Jelzédloglevelek 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 Q
Viltozd kamatozdsu
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 158 568 1670 327 085 -106 701 55 804 -4 861 654 689
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ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbodzet

Piacl értékitélethdl

adédé Deviza drfolyam
Beszerzési |idSardnyos Bruttd

Ertékpapir megnevezésea ar kamat nyereség |veszieség |nyereség |veszteség |piaci éridk
DKJ 419 855 893 252 0 0 0] 421 010
MAK 100 900 1694 0 0 0 0 102 594
Devizds MAK 0 0 0 0 1] 0 0
Részvények 690 659 0 156 662 32 328 0 0 814 993
Kaifsldi részvények 60 883 0 7722 2 358 1715 17 67 945
Befektetési jegyek
hatarozatlan futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi befektetési alap
hatdrozatian futamidejd 1666 017 0 219 194 0 63 873 3386 1945698
Kalféldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldi valtozd kamatozasu
kitvé ny 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldi fix kamatozésd
kitvény 0 0 0
Jelzédloglevelek 0
Fix kamatozadsd értékpapir 0
Véaltozd kamatozdsu
értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2938 324 2 587 383 830 34 686 65 588 3403 3352240
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOUIO

{(adatok ezer Ft-ban}
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zard

DKl 213 832 1145
MAK 301 1393 1694
Devizds MAK 0 0 0
Részvények 13 111 111 223 124 334
Kiilfsldi részvények -36 692 43 754 7 062
Befektetdsi jegyek hatdrozatian futamide]is o o 0
Befekietési jegyek hatdrozott futamidejii 0 0 0
Kiilféldi befektetési alap hatarozatlan futamideji -59138 338 819 279 681
Kiilféldi befektetési alap hatdrozott futamidejd 0 0 0
Kalfoldi valtozd kamatozasa kdtvény 0 0 0
Kitfoldi fix kamatozasd kétvény 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 o] 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0
Valtozd kamatozdsu értékpapir 0 0] 0
Osszesen: -82 205 496 121 413 916
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NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Fi-ban)

Ertékelési kiilldnbszet

Brutto
Beszerési | ld8ardnyos |[Piaciértékitéletbsladsds| Dewiza drfolyam |piaci ¢rt¢k
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 343 900 219 187 40 0 0 344 266
MAK 133 123 493 52 989 0 0 132 679
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 513 085 0 18 519 12 984 0 0 518 620
Kulfoldi részvények 152 900 0 4 202 20 591 2136 43 138 604
Befektetési jegyek hatarpzatlan
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befaktetési jegyek hatarozott
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap
hatarozatlan futamidejd 307 080 0 12 20 670 2873 2393 286 902
Kulfoldi befektetési alap
hatdrozott futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi valtozé kamatozasu
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Katfoldi fix kamatozasua kétvény 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0
Fix kamatozasu értékpapir 0
Véaltozd kamatozdsi
értékpapriok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1450 088 712 22 972 55 274 5009 2436| 1421071
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIG
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbdzet Bruttd
Beszerzési | idBaranyos |Piaci ériékitéletbdladods| Deviza &rfolyam  |piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ -40 950 344 7 -40 0 0 -40 559
MAK 18 227 2048 -52 -989 0 0 21212
Devizds MAK 0 0 o 0 0 0 0
Részvények -118 625 0 72 487 312 0 0 -46 450
Kalfsldi részvények -124 436 0 -1 545 -19 141 -1120 -39 -107 921
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetési alap
hatarozatlan futamidejii 144 701 0 58 082 -20 670 13 719 -1459 238 631
Kiilfoldi befektetési alap
hatarozott futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi valtozd kamatozasu
kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi fix kamatozds kbtvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Valtozd kamatozasu értékpapir 0 0 1] 0 0 0 0
Osszesen: -121 083 2 392 128 979 -40 528 12 599 -1498 64 913
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ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbdzet Bruttd
Beszerzési | IdGardnyos |Placi értékitéletbdl adéds Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKl 302 950 563 194 0 0 0 303 707
MAK 151 350 2541 0 0 0 0 153 891
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 394 460 0 91 006 13 296 0 0 472 170
Kizifoldi részvények 28 464 0 2 657 1450 1016 4 30 683
Befektetési jegyek hatirozatlan
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetést alap
hatdrozatlan futamidejd 451 781 0 58 094 0 16 592 934 525 533
Kulfoldi befektetési alap
hatarozott futamidejd 0 [ 0 0 0 0 0
Kiilfoldi valtozd kamatozasu
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
KGlfoldi fix kamatozas kbtvény 0 0
Jelzdloglevelak 0
Fix kamatozdsu értékpapir 0 0 0
Valtozd kamatozasa
értékpapriok 0 0 0 0 0 0 0
dsszesen: 1329 005 3104 151 951 14 746 17 608 938| 1485984

ERTEXELES! KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnaevezése Nyité Forgalom Zaré
DKl 366 391 757
MAK -444 2985 2541
Devizds MAK 0 0 .
Részvények 5535 72175 77 710
Kilféldi részvények -14 296 16 515 2219
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamideji 0 0 o
Befektetési jegyek hatarozott futamidejd 0 0 0
Kiilféldi befektetési alap hatarozatlan futamidejd -20 178 93 930 73752
Kilféldi befektetési alap hatarozott futamidejd 0 0 0
Kiilfé1di valtozd kamatozadsi kotvény 0 0 0
Kilféldi fix kamatozasa kétvény 0 0 o}
Jelzilogievelek 0 0 ¢}
Fix kamatozasu értékpapirok 0 0 0
Valtozo kamatozasu értékpapirok 0 0 0
Osszesen: -29 017 185 996 156 979
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NYITO KLASSZIKUS PORTFOL O

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killdnbézet Brutté
Beszerzési |idSardnyos Piaci értékitéletbdl adddo Deviza drfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKI 66 552 46 69 2 0 0 66 665
MAK 315 051 420 197 566 0 0 315102
Devizds MAK 0 0 0 0 o 0 0
Kiillféldi befektetési afap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzatoglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 29 522 0 1739 1007 0 0 30 254
Fix kamatozdsu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Viltozd kamatozasu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 411 125 466 2 005 1575 0 412 021
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban}
Erékelési killonbhdzet Bruttd
Beszerzési |idBardnyos [Piaci értékitéletbdl adods Deviza arfolyam piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKl 378 720 371 126 -2 0 0 379 219
MAK 128 426 7 025 -197 -566 0 0 135 820
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kiifoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
lelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények -16 351 0 79 711 0 0 -16 983
Fix kamatozasu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Viltozd kamatozdsu
értékpapirok 0 0 0 0
Osszesen: 490 795 7 396 143 0 498 056
ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIG
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killdnbbzet Bruttd
Beszerzésl | Id6aranyos |Piaci értékitéletbsl adods| Deviza drfolyam  |piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 445 272 417 195 0 0 0 445 884
MAK 443 A77 7 445 0 4] 0 0 450 922
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kiilféidi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 13171 0 1818 1718 0 0 13 271
Fix kamatozasu
értékpapirok 1] 0 0 0 0 0 0
Véltozd kamatozasu
értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 901 920 7 862 2013 1718 o 910 077
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ERTEKELES! KOLONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zard
DKJ 113 499 612
MAK 51 7 394 7 445
Devizas MAK 0 0
Kilfsldi befektetési alap 0 0
Jelzaloglevelek 0 0
Részvények 732 -632 100
Fix kamatozédsu ériékpapirok 0 0 0
Véaltozd kamatozdsl értékpapirok 0 0 0
Osszesen: 896 7 261 8 157

2019. iizleti évben a mérleg forduldnapjiig dsszesen (-}60 e Ft a le nem zart hataridds és opcids
tgyletek, melyek az alabbiak szerint alakultak.

HATARIDOS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Hatariddés
i Kotés lejdrat Netto Bruttd Ggyletek
Megnevezes dituma | datuma | kStésar | kdtésar |  értékelési
kil dnbézete
Eurd eladasi hataridds Ggylet 2019.07.10|2020.07.08 31175 31 496 -321
Osszesen: 31175 31 496 -321
HATARIDGOS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hatdrid8s
Ve Kotés Lejarat Nettd Brutté Ugyletek
datuma datuma kotésar kotésar értékel ési
kil &nbézete
Eurd eladdsi hatdridfs lGgylet 2019.07.12 | 2020.07.08 45 789 46 249 -460
Eurd eladdsi hatarid8s tgylet 2019.07.10 | 2020.07.08 28 550 28 844 -294
Eurd eladasi hatdridds Ggylet 2019.11.19| 2020.02.26 31 825 31431 394
Osszesen: 106 164 106 524 -360
HATARIDOS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Hataridds
NMegneyeces K&téds Lejdrat Nettd Brutté tgyletek
dédtuma datuma kétésar kétésar értékelési
kil &nbdzete
Eurd eladasi hataridds lgylet 2019.07.12 | 2020.07.08 77 301 78 077 -776
Eurd eladasi hataridds lgylet 2019.07.10 | 2020.07.08 35769 36 138 -369
Eurd eladasi hatdridés ligylet 2019.09.16 | 2020.07.08 17 169 17 062 107
Eurd eladdsi hataridds lgylet 2019.11.19 | 2020.02.26 134 000 132 341 1659
Osszesen: 264 239 263 618 621
Pénzeszkozok, mely az alabbi tételekbd! allnak: 442 505 e Ft
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(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszkozok dsszesen: 442 505

Pénztari elszdmolasi szamla 298 100

ElklilGnitett betétszamla 14 158

Devizaszamla 132 567

Pénzeszkozok értékelési kulonbbzete -2320
Pénzeszkd26k értékelési killonbozete alakulasa: -2320eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaro érték

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 6sszesen -2320
Pénzeszkozok EK Miikodési tartalék 0
Pénzeszkozok EK Likviditasi tartalék 0
Pénzeszkdzok EK Klasszikus pf. 6
Pénzeszkozok EK Kiegyensulyozott pf. -59
Pénzeszkozok EK Novekedési pf. -2 267
Pénzeszkozok EK Fliggd pf. 0

3. Aktiv id6beli elhataroldsok 55 e Ft

‘(adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv idGbeli elhataroldsa 55
Allianz Casco és kiegészitd biztositas LBF565 2020.01.ho -2020.02.hé 30
Allianz kbtelez6 gépjarm(i-felel8sségbiztositas LBF565 2020.1.n.év 19
Allianz tliz, elemi kar biztositas 2020.01.hé 2
Netlock Mindsitett alap csomag 1 éves (86208) el6fiz. 2020.01.01.-2020.06.02. 1
NetLock Mindsitett alap csomag 2 éves (85842) eléfiz. 2020.01.01.-2021.05.09. 3

4. Tartalékt6ke alakuldsa 47337 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Tartalék téke nyito 42 992
2018.évi eredmény -10 655
Atcsoportositas likviditasi tartatékbél 15 000
Tartalékt8ke zard dllomany 47 337

A Pénztér lgazgatotandcsi hatarozat alapjan 15 millié Ft-ot atcsoportositott a likviditdsi
céltartaiékbdl a miikodési ksltségek fedezetére.

2019. évi miikodési veszteség -11 015 e Ft.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztarnak hosszulejaratu kotelezettsége 2019. december 31-én nem volt,
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Rovidlejaratu kotelezettségei az alabbi tételekbdl alinak: 92485 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kiételezettség 63628

Egyéb rovid lejaratu kdtelezettségek 26 551

Egyéb azonositatlan (fliggs) befizetések 2306

Osszesen: 92 485
Tagokkal szembeni kotelezettség 63628 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

rStelerettsd "
M £ % i ia
Vbt 23.§(1) alapjdan visszal &b tagoldal

szerrbeni kotel ezettség 29322 2020.01.09{
Vbt 23.§(1} alapjan visszal épd tagokial

szermbeni kotd ezetiség Redl hozam 17 686 2020.01.09]
NVBs panztarba 8t &od tagokid levort kil §oési

kig. 17 2020.01.13}
Vs pénztarba atl€pd péaretartagolklal sz

fennal 16 kitel ezettség 16 603 2020.01.13}
Osszesen 63628

A tagokkal szembeni kotelezettség Osszetétele: 2019.12.31-i atlépSk kivont vagyona
16 620 e Ft, mely tartalmazza a levont 17 e-Ft kilépési koltséget. A tagokat megilletd 16 603 e
Ft 2020. 01. 13. napjan kifizetésre kerililt, Tb-be visszalépd tagok vagyonkivonasa 47 008 e Ft,
atutalasa 2020.01.09.

Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek: 26551 eFt
(adatck e Ft-ban)
Onkéntes pénztarral szembeni kéltség elszamolds 6722
Gépjarmd ado fizetési kbtelezettség 29
Pénztdr felligyeleti dij miatti ktelezettség 1366
Egyéb révidlejaratu kotel ezetts ég 18 434
|Egyéb révid lejdratu kételezettségek Ssszesen 26 551
Fliggd befizetések: 2306eFt

Az azonositatlan (fligg8) befizetések allomanyanak valtozasa 2019. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az aladbbiak szerint alakult:
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Pénztartaghoz rendelhetd fiiggb befizetések:

(adatok ezer Ft-ban)

Beérkezett Tagra kényveit Visszautalt
fonap bsszeg gtétele:v tételek Egyenleg
Nyitd egyenleg: 3 369
2019. januar 11 649 9 520 0 5 498
2019. februar 6 400 6 500 5 5 393
2019. marcius 6 561 5 567 121 6 266
2019. aprilis 5 809 6774 3 5 298
2019. majus 5 540 6 908 16 3914
2019. junius 5 530 5 909 4 3 531
2019. julius 5710 5873 16 3 352
2019. augusztus 5435 5 683 0 3104
2019. szeptember 5 349 5 985 3 2 465
2019. oktdober 5 546 6 370 31 1610
2019. november 6 283 6 131 8 1754
2019. december 6 893 6 341 0 2 3086
Zaré allomanybdl negyedéven tuli azonositatlan befizetés nem volt.
Pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggo befizetések
{adatok ezer Ft-ban)
Beérkezett T et Visszautalt
Hénap e kényvelt . Egyenleg
Osszeg . tételek
tételek

Nyitd egyenleg 0 0 0 ¢

2019. januar 74,5 55,0 15,5 0

2019. februar 15,5 12,0 3,5 0

2019. marcius 14,5 11,0 35 0

2019. aprilis 28,5 21,0 6,0 0

2019. mdjus 12,5 10,0 6,0 0

2019, jinius 12,5 8,0 3,5 0

2019. jalius 16,0 9,0 7,0 0

2019, augusztus 33,5 30,0 3,5 o]

2019. szeptember 18,5 15,0 0,0 0

2019. oktéber 17,5 14,0 7,0 0

2015. november 12,5 9,0 3,5 0

2019. december 12,5 9,0 3,5 0

Pénztartaghoz nem rendelhetd befizetések 2019.12.31. napjdig a visszautaldsra keriiltek.

Tarspénztartél érkezett befizetések

(adatok ezer Ft-ban)

Beérkezett T e Visszautalt
Hénap e kényvelt tételek Egyenleg
tételek
Nyito egyenleg 0 0 0 0
2019. januar 0 0 ] 0
2019. februar 0 0 0 0
2019, marcius 0 0 0 0
2019, aprilis 0 0 0 0
2019. mdjus 15321 15321 0 0
2018. junius 3228 3228 0 0
2019. jllius 0 0 0 0
2019. augusztus 0 0 0 0
2019. szeptember 0 0 0 0
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2019. oktéber 0 0 0 0

2019. november 0 ) 0 0
2019. december 0 0 0 0
7. Passziv id6beli elhataroldsok 13550 e Ft

{adatck ezer Ft-ban)

IVEddSdesi ldiltségek passzividdbeli elhatarolasa

Koevetitett Uzenanyag ktg, 2019.12 hdy/IMKB Nyrt.

Bérszanfejtési dij 2019.12. hd/TLX Kft.

2019 év Mhypt. besz.vizsg dij 2A46-a/KPMG Kt

2019, év Egyesitett besz.vizsg.dij 70%6-a/KPMG Kit.

2019, év 2020-2022. évi péiri terv vizsg dij 200%6-a/KPMGKFt.

35 1% 8 E_.&_E_

2019, év X020 évi pélri terv vizsg.dij Z06-a/KPIMG K.

Bizt.mat.szolg. 2019 12 hd/HONORILES Kft.

Adatvédelmi jogi tandcsad., képviselet X19.12.ho

Jogi szolgdltatas 2019.12.héy/Dr. Batonyi

T-IVbhile tel. szolg 2019.11.hd

T-IVbbile mobil parkolasi dij 2019.11L.ho

T-Mbbile tel. szolg. X19.12.hé

T-Mobile nokil parkolasi dij 2019.12.hod

Polygon support 2019.12.hd/First IT K.

Adatbdzis adminisztratori feladatok 2019.12. hé/First ITKt.

Személyes Ugyf.szolg tevékenység 2019 12.hd /DIVENZIO-VED Kft.

Tiiz- és mvédelmi dij 2019.111.n.év/VED-LABOR Bt.

Irattérozasi szolgdltatas 2019.11. héd/Pannon Archiv Kft.

Irattérozasi szolgdltatas 201912 hd/Pannon Archiv Kft. elhat.

Koevetitett postaszolgaltatas 2019.12.01.-12.15./IVKB Nyrt.

Kozvetitett postaszolgaltatds 2019.12.16-12.31. /IVKB Nyrt.

Kozvetitett telefon, fax forgalmi dij 2019.1V.n.év

Foglalk.-eligyi ellatashoz kapcs. szemészeti vizsg, 2019.10-11.hd

F&v. Torvényszék Kuldottkézgytiési hat. 2019.12.12

Taxiktg /20191211

Etkezéhelyi vendéglatss /2019.12.06.

NMKB Bank Audit levél dija

OTP Bank Audit levél dija

Kozvetitett szolgaltatas Mobiltelefon 2019.1V.n.év /NMKB Ukenreltetési KFt.

QW@#NWN\IH\IHH\I@E&WWWM&W
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(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos koltségek passziv iddbeli elhatdroldsa 10 697
Klasszikus portf6lié 1105
2019.12.h6 KELER dij 14
2019.11.hé Letétkezelési dij 64
2019.12.hé Letétkezelési dij 66
2019.1V.n.évi Portfélio kezelési dij 961
Kiegyensillyozott portfélio 3759
2019.12.hoé KELER dij 46
2019.12.ho Alletétkezeldi dij /Clearstream 8
2019.12.hd Alletétkezel8i dij /Unicredit 6
2019.11.ho Letétkezelési dij 226
2019.12.hé Letétkezelési dij 236
2019.1V.n.évi Portfolid kezelési dij 3237
Novekedési portfélié 5833
2019.12.ho6 KELER dij 54
2019.12.h6 Alletétkezeldi dij /Clearstream 29
2019.12.hé Alletétkezelsi dij /Unicredit 16
2019.11.ho Letétkezelési dij 361
2019.12.ho Letétkezelési dij 375
2019.1V.n.évi Partfélié kezelési dij 4998

EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakulasa {adatok fo)

Megnevezés Terv Tény

Nyito [étszam 2019.01.01 3791 3789
Belépdk 0 0
Atlép8 mas pénztarbél 5 4
Atlép6 mas pénztarba 20 15
Elhunyt 5 4
TB-be visszalépdk 60 80
Egyéb megsziinés/szolgdltatas 0 1
Zaro létszam 2019.12.31. 3711 3693
Atlaglétszam 3751 3741

2019. évben mas nyugdijpénztarbol 4 f6 atlép6 tag érkezett, azonban 15 f6 vélasztott mas
nyugdijpénztirt és 4 {6 elhalalozott. A beszamolasi idészakban 80 f& lépett vissza a Tb-be, ez 33,3
%-kal magasabb a tervezettnél, azonban 5 f6vel kevesebb &4tlépé volt mas pénztirba. A
tarspénztarbdl atlépbk szama 1 f6vel kevesebb a tervezettnél. Egyéb megsz(inés soron a 2012.
évi CXll. az Eurdpai Unio tisztviselGinek és mds alkalmazottainak nyugdijbiztositdsi Gtutaldsaré!
és visszautaldsdrol szolé torvény alapjan 1 f6 megsziint tagsadgi jogviszonya szerepel. A
tervezettnél 2 fével alacsonyabb nyitd [étszam és a tervezettnél 5 fével kevesebb mas pénztarba
atlépd mellett a 33,3%-kal magasabb TB-be visszalépd tag eredményezte, hogy az év végi zard
létszam 18 fGvel a tervezett alatt alakult.

A 2019-ben a Tb-be visszalépd 80 Pénztartag vagyona Gsszesen 512 814 e Ft volt, melybél a
kilépési kéltség (513 e Ft) levonasa utan 184 997 e Ft keriilt a visszalépd tagok részére redlhozam,
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befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 327 304 e Ft a Nyugdijbiztositasi alap
részére atutalasra keralt.

Céltartalékok alakuldsa

A Tartalékképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t8l hatdlyos 62/A. é (1) pontja alapjan a K6zgytilés
2015-ben médositotta az Alapszabalyt, igy 2019. évben a 2019. évre elfogadott pénziigyi terv és
a Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak megfeleléen az alabbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5 %
Mikddési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el6z28 évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott a tartalékokra juté befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 01-jétGl kételezd jelleggel bevezetésre keriilt a
valaszthatd portfolids és elszdmolé egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
behili klasszikus, kiegyenstlyozott és ndvekedési portfolidra, a filggé portfolibra a napi
elszamold-arfolyam letétkezel6 altali kiszamitasa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
térténd jovahagyasaval naponta kimutatdsra/elszamolasra keril az egyéni szamlakon, illetve a
befizetésekhez kapcsolédéan a fiiggé portfolioban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszdmolas fé alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszkdzok gy keriilnek
csoportositdsra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések alomanya, kiilonés
tekintettel a fedezeti tartalék eszkézei befektetésének eredményei, elkiilénitetten is
megallapithatok legyenek.

A vagyon- és letétkezeldi jelentések alapjan a befektetési analitikabol portfoliénként
meghatarozasra keriil a vagyonkezel§ altal befektetett eszkdzok, valamint a sajat
vagyonkezeléshen lévé eszkozék hozama és értékelési kiilonbozete, és a vagyonkezelés kdltségei
kdzvetleniil az egyes tartalékok, illetve a fligg6 portfolié javara elszdmoldsra is kertilnek.

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zard létszam (f8) 3711 3693 99,51 %
Miikddési céltartalék 38 404 0 0%
Fedezeti céitartalék 18 825099 20209978 107,36 %
Likviditasi céltartalék 45704 46 572 101,90%

HosszU tavi pénziigyi terv 2019-2021. évekre késziik, a terv 2019. éve az Opt. 34. § értelmében
megegyezik a 2019. éves terv év végi értékadataival. A hossz( tavd terv 2019. év terv és tény
adatainak Osszehasonlitasa ezért megegyezik a 2019. éves terv és tényadatok
osszehasonlitasaval.

Miik6dési céltartalék

A Pénztar 2019.12.31-én a Pénztar mikddési céltartalékkal nem rendetkezik.
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Pénztéri szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
(adatok eFt-ban)

| Megnevezés Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi céld bevételek (nettd) 79 451 75623 95,18%
Befektetési tevékenység eredménye 284 732 1917 656 673,50%
Fedezeti céltartalék képzése 364 183 1993 279 547,33%

A 2011. CXCIV. térvény hatalyon kiviil helyezte az 1997. LXXX térvény 33.§ -at, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérél. Az MKB Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kbzgyilése ugy dontott,
hogy az MKB Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis kételezd tagdij 2012.01.01-jétdl havi
1.000,- Ft.

A jogszabaly a munkabérbél levont kételezd jaradékjellegli tagdijfizetést atirdnyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgas a szolgdltatasi célu bevételeknél igy is érzékelhetd volt. 2 986
tag fizetett tagdijat Gsszesen 77 562 e Ft értékben, melybd| a szolgaltatasi céli bevételek cimén
kdnyvelt befizetés 75 623 e Ft voit. A tervezettdl 4,82 %-kal kevesebb tagdijbevétel és a vartnal
573,50 %-kal magasabb hozam miatt a céltartalék képzés 447,33 %-kal haladta meg a tervet.

Az el6z8 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szama 51 fével, a tagdijbevétel 256 e Ft-tal csdkkent.

A Pénztarnal a tagdijfizet6k szdma a 2019. év vizsgdlatba szamité id8szakdban minden

r’yd

hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizet6i arényt.

Fedezeti céltartalékok alakuldsa:

Az egyéni szamlak alakulasa
(adatok eFt-ban)

Evkozi bevétel Evkdzi kiadas
P et Egyéni
Szolgdlta-tasok
Egyerll tagoknak, fede-zetére szamiak
szamlak | szolgaltatdsi | | alap &t- kedvez- | Tb-be .
. b dthozott - . . . . atesopor- egyéh zaré
nyité céld hozam + EK | csopor- | atlépés ményezet- | trtént ] i
. . fedezet N , | tositas szol- kiadds | Allomdanya
élloménya | bevételek tositds teknek visszalépés géltatési
LD tartalékba
18 820 792 75623 18550 | 1917656 | -1192 81134 212686 327631 0 0| 20209978

A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétSl hatdlyos
modositasanak lehetdségével és 2019. évben 18 756 e Ft keriilt elszdmolasra a fedezeti tartalék

terhére.

Mpt. 74. 5.

{4) A vagyonkezelési tevékenység szerzddéshen megdlilapitott ellenértékének kereskedési kbltségek {jutoiékok) nélkiil szémitott
éves dsszege 2009. és 2010. évben nem haladhatja meg a kezelésre dtadott vagyon({rész} napi brutté piaci értékei szdmtani
dtiagdnak 0,8 szdzalékdt, 2011. évidl 0,2 szdzalékdt. Az elfz8ekben meghatdrozottaknd! magasabb ellenérték kikGtése semmis.
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A pénzidr kbiiségként o tagok egyéni szdmlidja tdrgyévet megellzé év utolsé napjan fenndlié egyenlegének 0,3 szdzalékat
szdmolhatja el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kbitségbe beszdmitjo.

61§

{2) A miikddéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb miikidésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéltségnek a vagyonkezelési tevékenyséy
ellenértékét meghalado része,

59, §

{4) A fedezeti tartalék terhére elszdmolhato kiaddsok:

¢} az egyéni szamidk és a szolgdltotdsi tartalékok befektetésének kiaddsal, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kbitség.

A szolgaltatasi szamlak alakulasa

(adatok eFt-ban)

Szolgaltatasi tartalék | Egyéni szamlarél tiargyévben Tagoknak, nytijtott Szolgaltatasi
nyité allomanya atcsoportositott pénztari szolgaltatasok | tartalék zaré
szolgaltatisok fedezete allomanya
0 0 0 0

A Pénztar 2019. évben szolgaltatdst nem nyQjtott.

Elszamolé egységek valaszthaté portfélionkénti, valamint a fliggd portféliéra vonatkozé nyité és
zar6 arfolyamai, darabszamai:

Elszamold egységek darabszama Elszamol6 egységek arfolyama
Megnevezés Nyité darabszam 2ard darabszam Nyité arfolyam 2aré arfolyam
2018.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2019.12.31
Klasszikus 1108093381,51| 1150 255 906,63 1,67727489 171511457
portfélié
Kiegyensulyozott | 5 110505535 25| 3111533 521,39 2,06593207 2,23774516
portfdlio
Nivekedcsi 5001944 038,60| 472915751919 2,10326986 2,38404218
portfolié
Fiiggé portfolio 785 446,18 536 756,26 4,29029636 4,29908285
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
1.1. Nemzetkdzi 6sszefoglald

A 2019-es év elsé honapjaiban a feidolgozéiparbdl kiinduld recesszids félelmek egyre inkdhb észrevehetdvé valtak
a szolgaltatd szektorban is. A konjunktara elfrejelzd indikatorok romlé varakozasokat vetitettek elire, melyre
vélaszul a globalis jegybankok tovabb lazitottak monetaris politikajukon. A globalis kidtvényhozamok a névekedési
félelmek miatt kordabban nem latott mélypontot iitdttek meg, az amerikai 10 éves hozam a 1,5%-os szint alatt is
jart, mig a német 10 éves kotvény hozama folyamatosan uj mélypontokat allitott be és -0,7%-ig siillyedt. Ezt
kovetden oktoberben évatos hozamemelkedés voit megfigyelhetd a globdlis piacokon. A részvény piacokon a 2019
elején indult emelkedés szeptemberben megtorpant, azonban az oktéberi pozitiv hirdramlas djabb cstcsra emehte
a piacokat. A részvény visszavasdrlasok volumene egyre magasabb szintet ért el, Gj trend alakult ki, miszerint 5-
10%-os korrekcibk esetén az amerikai véllalatok megjelennek vevGként a piacon. A nyersanyagok szintén jelent&sen
felértékelSdtek, az egyre alacsonyabb hozamok és a globdlis konjunktiraval kapcsolatos varakozasok egylttese
miatt.

1.2. Magyarorszagi Osszefoglald

2019 a nemzetkdzi kdtvénypiacokon a likviditds ndvelésérdl és a kamatcsokkentésekrdi szélt {az USA jegybankja a
FED haromszor csiékkentett az év soran rendre 25 bdzispontot, mig az Europai Kézponti Bank (EKB) egy csokkentést
hajtott végre). A 2018-as rdzdsabb év utan, mikor az elsé félévben emelkedtek a hozamok a varhaté kamatemelések
miatt, 2019-ben a magyar éllampapirpiachdl is kidarazodtak a félelmek, igy a jelent8s hozamcstkkenésbél
profitdlhattak a hossz( lejératu papirokba befektetdk.

Az éven beliili hazai dllampapirok ZMAX (2 hét - 6 honap hatralévs futamidejii papirok, ilietve RMAX (3hdnap - 1 év
futamidejli allampapirok) teljesitménye 2019-ben rendre 0,05% és 0,23%. volt A teljes hozamgérbét reprezentalé
MAX Composite és az egy évnél hosszabb papirokat jelent6 MAX indexek rendre 7,15% és 7,74%-0s teljesitményt
értek el az év scran.

A magyar részvénypiac 2019-ben 17,7%-kal értékelGdott fel, amely elsésorban az OTP j6 teljesitményének volt
kdszonhetd. A tobbi Blue Chip a MOL kivételévei {-4,5%) pozitivan teljesitett, a Richter 18,1%-kal, a Magyar Telekom
arfolyama 1,4%-kal emelkedett az iddszak sordn. A régiés dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye
kiemelkedé volt. A magyar piac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesits, viszont a romdn piachoz képest
alulteljesité volt.

2. AZ EGYES PIACOK RESZLETES BEMUTATASA

2.1. Nemzetkdzi piacok

Normalized As O 13/31/2016

M Részvény - feflett plac 128422
W Részvény - fejlddd plac 1186314
| mKetveény - feflett piac 1017965
| mKotvény - fellddd plac  109,4665

| = Aruplac 176264

P irclent (M el -

Bally
Eszkdzosztilyok teljesitménye 2019-ben
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A fejlett részvénypiacokon a japan tézsde korrigalta az elsé félévben fenndllé lemaradasat, igy az idSszak végén
vezette az emelkedést. Eurépa esetében szintén short pozicio zarasok, valamint az EKB monetdris lazitdsa javitotta
a szentimentet, mig az észak-amerikai részvénypiac 31,5%-kal értékelddott fel. Az USA-ban a nagy kapitalizicioval
bird részvények ismételten feililteljesitették a kis kapitalizacidval rendelkez8 vallalatokat, a technoldgiai- és
pénzigyi szektor feliilteljesitdk voltak, mig a feldolgozdiparban nagyobb sulyt képviselé alapanyag- és az
egészségiigy szektor alulteljesitettek.

A kotvénypiacon a csokkené hozamok miatt az els6é kilenc honapban folytatodott a hozamvadaszat, melynek
kovetkeztében az olasz 10 éves hozam 192 bazisponttal esett, mig gordg megfeleidje 300 bazisponttal keriilt
lejjebb. Ezt kévetGen a kedvezd hirdramlasnak készonhetSen az év utolsd harom hénapjaban hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

A globélis feldolgozdipar a Beszerzési Menedzser Indexeken {BMI) keresztill recesszids jeleket mutat, melynek
kdvetkeztében meglehetdsen nagy a bizonytalansag a piacokon. A legfontosabb kérdés, hogy a feldoigozéipari
lassulds magaval rdntja-e a szolgaltatd szektort, vagy ennek éppen az ellenkez&je fog bekdvetkezni.

A FED dontéshozéi 2019 sordan hiaromszor is a kamatcstkkentés mellett teiték le a voksukat, igy az alapkamat
1,5-1,75% kdzotti szinten zarta az id8szakot. A jegybankarok elérejelzése (FED DOTS) alapjan jovére nem varhatd
mar kamatcsdkkentés, azonban a piac masképpen latja ezt. A kdtvénypiaci arazasok alapjan a piaci szereplék 66%-
os valészinlséget adnak egy 2020-ban esedékes kamatcstkkentésnek. A kamatcsokkentésre vald spekuldciot tehat
jelent6sebb mértékben az inflacids és ndvekedési varakozdsok csokkenése tdpldlia, és nem a jegybanki
kommunikédcié. A gazdasagi adatok egyeldre nem indokoljdk a tovabbi kamatcsokkentést, a GDP nbvekedés
lassulhat ugyan, de még mindig 2% korili, a munkanélkiiliség nagyon alacsony szinteken van, és a pénziigyi
kondiciék sem romlottak az negyedik negyedév soran. Az elmilt két évben a piacok szempontjabdl
legmeghatarozébb esemény az amerikai-kinai kereskedelmi habor( enyhiiini latszik, és taldn Trump elndk a
vélasztasokra hangolva valoban megkéti a varva vart egyezséget Kindval. Mindez az utolsd negyedévben jelent@sen
javitotta a tékepiaci szentimentet.

Az EKB szintén lazitott monetéris politikajan, a szeptemberi kamatdGntés alkalmaval 10 bazisponttal -0,5%-ra vagta
az irdnyadd betét kamatat, mellyel egy id6ben a jegybanki tartalék betétekre sdvos kamatozést jelentett be.
Emellett Gjrainditotta kdtvényvasarlasi programjat is, ami jelent6sen lejjebb nyomta az allampapirok hozamszintjét.
Az EKB ddntéshoz6i egyre nagyobb kockdzatokat latnak a régid névekedésével kapcsolatban, nagy az esélye egy
Azsiabdl kiinduld externdlis sokknak, ami a régiés dsszevetésben az egyik legmagasabb GDP ardnyos exporttal
rendelkezd eurdpai régié ntvekedését erfsen visszavetné. A Beszerzési Menedzser Indexek az eurdpai régidban
alakulnak a legrosszabbul, ami kedvezGtien ndvekedési képet vazol fel a kézeli jovére.

A magas exportkitettséggel biré gazdasagokat negativabban érinthetik az externalis sokkok, melynek negativ
hatdsat a deviza gyengitésével lehet valamelyest tompitani, emiatt egyre tobb elemzd figyelmeztet egy lehetséges
devizahdbor( kialakuldsdnak veszélyeire. A kereskedelmi fesziiltségek enyhiilése miatt azonban ezen a téren is
pozitiv fordulatot vettek az események. A Brexit-ligyben szintén elGrelépést lathattunk az elmait hénapokban, ami
tovabbi l6kést adott az eurdpai eszkdzoknek.

Normalized As Of 12/31/2018. |
500 14777
27,2471

" Jan Feb Mar Apr i May Jun Jul Aug T Sep T Oct Nov Dec
2039 |
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A fejlett részvénypiacok teljesitménye 2019-ben
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A fejlodo piaci részvény indexek kivétel nélkiil pozitiv tartomdnyban zartak a targyidfszakot. A legjobb
teljesitményt az orosz- és a kinai részvénypiac nytjtotta, mig a kdzép-kelet-eurdpai régids piac lemaradd volt. A
nyersanyagarak emelkedése és a kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos bizonytalansag enyhiilése szeptember
vegétdl itt is erfs vételi kedvet hozott.

Kindban a 2018-ban indult koltségvetési lazitds hatasai sokkal enyhébbek, és rovidebb ideig tartottak, mint azt a
korabbi években tapasztaini lehetett. igy a tovdbb romié névekedési kép tovabbi monetaris lazitdst valtott ki a
dontéshozokbdl, melynek megfeleléen a banki tartalék betétekre alkalmazott kamatszintet 150 bazisponttal
csokkentette, valamint az alapkamatot is lejjebb vagta a jegybank. A hitelkidramlas novekedett és a kereskedelmi
haborus fesziiltségek csékkentek, ami az év masodik felében a konjunktira mutatok részben bekdvetkezd javuldsat
eredményezte. A BMI mutatok javuitak ugyan, de a lakossagi fogyasztds tovabbra is csokken, az autdpiac sem talalt
magara az el6z6 negyedévek ijesztd allapota utdn, valamint a feldolgozdipari keresletet dttételesen mutatd
termeléi drindexek (PPl} is tovabb estek. Ez azt mutatja, hogy alacsony a kereslet az iparcikkekre, ami
tulajdonképpen globdlis dezinflacidés hatdsokkal jar egyiitt és tovdbbra is nyomott globalis fogyasztdi inflaciot
eredményez.

Latin-Amerikdban elSbb az argentin cs6dhelyzet, majd a chilei zavargdsok borzoltak a kedélyeket, azonban a
kompozit részvénypiaci index igy is 17,8%-kal értékelGdott fel. Argentindban augusztus 12-én az oktGberi
elndkvalasztas foprobdjanak tekintett eldvalasztason az akkori kdztarsasagi elndk, Mauricio Macri silyos vereséget
szenvedett a balkdzép peronista jelol, és korabbi kormanyfd, Alberto Fernandez-zel szemben. A befektetGket
meglepte, hogy a valasztdk a vartnal sokkal nagyobb ardnyban mondtak nemet Mauricio Macri megszoritd
gazdasdgpolitikdjara. Erre a hirre 1 nap alatt az argentin t6zsde kozel 38%-ot esett (dollarban 49%-ot), a peso 34%-
ot gyengiilt a dolldrral szemben és 10%-kal 20%-ra emelkedett a CDS kamat-feldr {az argentin 4llam 5 éven beliili
cs8dje elleni biztositas). Az év végére kissé javult a helyzet, igy a t&zsde doltarban nézve 14,4%-kal értékelSdott fe
éves Osszevetésben, Ezt kdvetSen Chilében utcai zavargasok tortek ki, ami kormanyvélsaghoz vezetett, melynek
csillapitdsara a kormany kiilénbozé stimulativ gazdaségpolitikai iépéseket hatarozott el. A zavargasok hatésat a
részvénypiac is megérezte, ami dolidarban szamolva 24%-kal értékelSdott le.

Az indiai részvénypiac 13,5%-kal értékelGdott fel 2019-ben. Az orszdgban a harmadik negyedév elején egyre inkdbb
felszinre keriiltek strukturdlis problémdak, melynek kévetkeztében a részvénypiac 10% korilli leértékelGdést
szenvedett el az idszakban. Ezt kévetSen el6bb monetaris lazitas, majd fiskalis kdnnyités javitotta a befektetdi
szentimentet. A kormdny jelentds mértékben cstkkentette a belfdidi vallalatokat terhel§ adok mértékét, ami
javitotta az eredmény virakozasokat az orszagban. Mindezek melleti a javuld nemzetkézi hangulat is tovédbb emelte
az eszkdzarakat az utolsd negyedév sorén.

[ Normattzed As of 12/31/2018
 Kina - MSCE China 1Hmn
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SHIOHN e (Shangfesi SAeck Exchangs Orepevite eoe) B aupsity perf, Dokty 51 Topyrighal 20 Baormbarg Finance LY, T S 1712

A fejl6dé részvénypiacok teljesitménye 2019-ben

A globdlis nyersanyagpiacokon a nemesfémek vezették az emelkedést az iddszakban, ami az alacsonyabb
redlkamatok és az év elsd kilenc hdnapjat jellemzd kockazatkeriild hangulat egyiittese miatt kivetkezett be. Az olaj
piacan elfbb az USA-Irani viszony egyre fesziiltebbé valdsa, a Szaud-Ardbia legnagyobb olajfinomitoja ellen
elkdvetett drén tdmadds, valamint a sziriai térék offenziva borzolta a kedélyeket. A szaddi finomité termelésbé|
vald kiesésével az orszag olajkitermelésének 50%-a esett ki a piacrdl néhany napra, ami egy révid ideig 20% koriili
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olajar emelkedést okozott, azonban a vartnél gyorsabban sikeriiit helyreéllitani az lizemet, melynek kévetkeztében
az olaj dra tulajdonképpen a tdmadas eldtti szintjére dllt vissza. Az olaj arfolyamat a kdzel-keleti fesziliségek mellett
a globalis konjunkturaval kapcsolatos pozitiv varakozasok is emelték az utolsé negyedévben.

2.2.  Magyar kotvénypiac

A hozamgdrbe rovid oldalan, egészen a kétéves lejaratig 0% koriili hozamot Iehet elérni huzamosabb ideje és az
MNB tovabbra is kényelmes helyzetben van, nem valdszind, hogy akar 2020-ban kamatot kellene emelnie. A
hosszabb lejaratoknal tovabbra is a nemzetkozi hangulat lesz a meghatarozd, nem varunk komoly elad6i nyomast
ebben a szegmensben sem.

Az éven beliili hazai dllampapirok ZMAX(2 hét - 6 hénap hatralévs futamidejii papirok), illetve RMAX { 3 hénap - 1
év futamidej allampapirok) teljesitménye 2019-ben rendre 0,05% és 0,23% volt. A teljes hozamgdrbét
reprezentalé MAX Composite és az egy évnél hosszabb papirokat jelenté MAX indexek rendre 7,15% és 7,74%-0s
teljesitményt értek el az év soran.
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10 éves kitvényhozamok a Kelet-Eurdpai régiéban 2019-ben
2.3.  Magyar részvénypiac

A magyar részvénypiac 2019-ben 17,7%-kal értékelddott fel, amely elsGsorban az OTP jo teljesitményének volt
kdszénhetd. A tobbi Blue Chip a MOL kivételével (-4,5%) pozitivan teljesitett, a Richter 18,1%-kal, a Magyar Telekom
arfolyama 1,4%-kal emelkedett az idészak soran, A régids dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye
kiemelkedd volt. A magyar piac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesit8, viszont a roman piachoz képest
alulteljesitd voit.

OTP-t6l megszokhattunk, hogy ujabb bankok vasaridsat jelenti be. Ezattal olyan hirek Jattak napvilagot, hogy az OTP
esetleg kivonulhat a szlovak piacrol. A lehetséges vevSk kizéitt a CSOB, a Tatra Bank és a Penta befektet8i csoport
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szerepethet. Az OTP Csoport a kbzép-kelet-eurdpai régid tobb, mint 10 orszagaban van jelen. A f6bb kockazatot a
nettd kamatkilénbdzet tovabbi sziikdlése jelentheti. Az OTP tovabbra is egyik legjovedelmezébb bank Eurépéaban
és pozitivumként kell kiemelni a Bank tékehelyzetét is a régidban. 2018-ben eldszor sikeriilt a Banknak elérni az 1
Mrd eurds profitot, amely a nagy valoszinliséggel a kovetkezs években is elérhetd, ha a hitelekre képzett
céltartalékok mértéke jelentSsen nem valtozik. A MOL a kelet eur6pai térséghen elséként kezdte meg iizleti
modelljének az atalakitdsat. Egyre aktivabb szeretne lenni a véllalat a fogyasztoi szoigéltatdsok teriiletén. A Fresh
Corner koncepcid kiépitésével a benzinkutjait kiskereskedelmi értékesitési pontokka szeretné formaini, mig a MOL
Limo szolgditatas elinditdsaval az autdmegosztas teriileten is megjelent a tarsasag. A MOL az iizemanyagok feldl
egyértelmiien a vegyipari, petrolkémiai termékek irdnydba kivan elmozdulni, ezért 2030-ig 4,5 milliard dollarnyi
beruhazést tervez végrehajtani. A Richter és az Allergan megkapta az Egyesiilt Allamok Eleimiszer- és Gyogyszeriigyi
Hivatala engedélyét a VRAYLAR (cariprazine) kapszuldk kiterjesztett alkalmazasi elGiratarél az 1. tipust bipoldris
depresszid kezelésére felnStt betegeknél (majdnem 11 millidra tehetd az Egyesiilt Allamokban az ilyen betegségben
szenved@k szama). A CIG Panndnia részvényei az év soran jelentGsen leértékelfdtek. A Biztositd ,az olasz hatéron
atnydle” tevékenyégebdl adéddan jelentds veszteségekrdl szamolt be.

A magyar részvénypiac mind régiés mind nemzetkdzi Osszehasonlitdsban olcsé piacnak mondhatd, igy az
alulértékeltsége kézepiavon cstkkenhet.
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Hazai részvények teljesitménye 2019-ben
2.4.  Régios részvénypiac

2019-ben a régids piac sajat devizdban szamolva aluiteljesitd volt a globalis fejlédé részvénypiacokhoz képest. A
régids gazdasdgok olyan gazdasagi ciklusba léptek a fejlett orszégokhoz hasonléan, amely a régids hozamgorbék
meredekségének emelkedéséhez és a bankok nettd kamateredményeinek b6viiléséhez fog vezetni. A
kamatemelési ciklus eddig Roméniaban és Csehorszigban indult el. A kdvetkez8 orszdg a régidban, amelyik a
szigoritas irdnyaba indulhat, az Lengyelorszag. A CETOP Index erfisen pénziigyi szektor tilsiilyos, az index 45%-at
banki részvények alkotjak, ezért a kezdeti kamatemelések pozitiv hatdst gyakorolhatnak a bankok netté
kamateredményeire. A jelenlegi alacsony hozamk&rnyezet is segiti a bankokat, ezért nem varjuk, hogy a bankok
drasztikus mérték(i céltartalékot képeznének a nem teljesitd hiteleik utdn a kévetkezd években, amely befolydsolnd
az eredményességiiket.

Legutdbb 2018 decemberében ldngoltak fel a politikai kockazatok a romén piacon, amikor is a kormany ,kapzsisagi”
illetéket vetett ki a pénziigyi, az energia, és telekom szektorra. Késébb a rendeletet finomhangoltak és a harmadara
csokkentették a fizetendd terheket. A régio tébbi orszdga most politikailag csendes.

A régios olajcégek fGleg finomitéi és petrokémiai Ozletdgakban er8sek, ezért a 2020-t61 hatalyos tengeri hajozdsi
szabalyok (IMO 2020} pozitiv hatassal lehetnek a cégek eredményeire. A kozéptavon diesel hidany alakulhat ki
Eurépdban, mivel a tengeri hajok a kordbbi magasabb kéntartalmd flitGolaj helyett, csak kevésbé szennyezé
tizemanyagot hasznalhatnak. A nyugat-eurdpai finomitdk nincsenek felkésziilve, hogy rosszabb minéségii olajat is
olyan hatékonyan alakitsak at, mint a MOL és a PKN a régiokban, amelyek az urdl tipusu, savanytibb olajra vannak
optimalizalva.

Osszességében pozitivak a kilatasok a régiokra, az egyre javulé GDP névekedési adatok is ezt tdmasztjdk ala.
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Keiet eurdpai részvénypiacok teljesitménye 2019-ben

2.5. Devizapiacok

Az év soran a forint — csaklgy, mint a legtdbb feltdrekvd piaci deviza — jelent@s mertékben, 5%-kal gyengiilt a
dollarhoz képest; a forint esetében a hatds nagyjabdl 50%-a az EURUSD valtozasnak készinhetd, a masik fele pedig
az EURHUF valtozasabdl adadik.

Refresh Table Export World Currency Ranker

Custom | [Emergin " usD 8
N 12/31/18 [ 12/31/19 fg

Fejl6dé& piaci devizadrfolyamok alakuldsa 2019. év végéig

Az éves grafikonon jol latszik, hogy a forint a legérzékenyebb deviza a régidban, a lengyel zlotyt és és a romdn lejt
a magasabb kamatszintek megtartottak, mig a cseh korona esetében pedig mar hozzaszoktak a befektetdk a
nyomott hozamszintekhez, igy itt is kisebb volt az &rmozgas.
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Kelet eurdpai régids devizadrfolyamok alakuldasa 2019-ben
3. VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG — 2019.

A Pénztdr kihelyezett vagyonkezelését 2019-ben az MKB-Panndnia Alapkezel§ latta el. A Pénztar likviditdsi célokkal
lekotott betétet és szamlapénzi is tart a portfélidkban.

3.1. Az MKB-Pannodnia Alapkezel& vagyonkezelési tevékenysége
A 2019-es év a magyar részvénypiac feliilstilyozott pozicidjaval és a tébbi portfolidelem alulsulyozasaval kezdGd&tt.

Janudr legelején a részvénypiacok alulsilyozasa megsziintetésre kerlilt, ezen felil a technologiai cégeket t&mrits
Nasdaq100 index emelkedésére szamitva az index off benchmark elemként bekeriilt a portfdlidkba. Ezek a pozicidk
egészen madrciusig megtartasra keriiltek, jelentGsen profitdlva az emelkedd részvénypiacokbdl, amellyel az
atértékelddési hatast is figyelembe véve ekkorra jelentds feliilsuly volt lathatd. Mércius elején kikeriilt a Nasdag100
pozicio, a felértékeldddtt benchmarkelemek pedig semleges szintre lettek beallitva. Kivételt képzett a fejl6dé piaci
kitettség, ahol relativ 30%-os alulsuly maradt. Marcius utolsd napjaiban a magyar részvénypiaci felilsily részben
realizdlasra keriilt, ezdltal a portfoliék neutrélis kockazati szinten tartézkodtak. Aprilis legelején a fejl6d6 piaci
kitettség a referencia index sulyara lett visszaallitva, az elemen beliif fellilsulyozasra keriiltek az orosz és a kinai
részpiacok, mig a t6bbi stratégidnal a meglévd kitettségek tartdsa valdsult meg. A negyedik hénapban nyereséggel
két lépcs6ben lezdrasra keriilt a BUX feliilsulyozas. Az aprilisi részvénypiaci emelkedés miatt a kockazatos
kitettségek feliilsulyozddtak, igy majus elején ezek mindegyikénél eladasra keriiltek a részvénypiaci eszkézdk, az év
elejétdl folytatddé toretlen emelkedés megtorpandsara szdmitva. A honap folyaman bekdvetkezett részvénypiaci
eséshen alacsony bétdju — a piaci mozgasokkal kevésbé korrelald — kitettségek tartasaval sikeriilt j6 teljesitményt
elérni. Janiusban a fentebb emlitett alacsony valtozékonysdgli eszkézok folyamatos dtforgatdsa tortént
indexkdvetd eszkdzékbe mind a globalis, mind az eurdpai részvénykitettségek esetén. Jinius végén a kedvez§
nemzetkdzi hangulat, a j6 hazai makrogazdasdgi mutaték és a relativ alulértékeltség miatt Gjra a magyar
részvénypiac fellilsulyozdsa mellett sziiletett déntés. Juliusban az emelkedd piacokon megmaradt a felilstlyos
pozicio, rendszeres kockazatkdvetéssel monitorozva az eredményeket. A negyedév elején felvett BUX long kitettség
nyereséggel eladasra keriilt augusztus elsé napjaiban. Szeptember elején mérséklésre keriiltek a piaci mozgdsok
kovetkeztében korabban feliilsilyozédott pozicidk, valamint az orosz és kinai relativ long pozicié mértéke is
lefelezddott a nyereség egy részét realizalva. Az egyre gyengiilé magyar fizet6eszkoz visszaer§s6désére szdmitva a
hénap masodik felében a portfdlié egy részét az eurdval szemben fedezni kellett. A negyedik negyedév elejére a
részvényplacok emelkedésével pdrhuzamosan enyhe feliilsalyazott részvénykitettség alakult ki a portfolid{k)ban,
amely oktdber legelején lett csékkentve mind az fejlédé piaci (EM) mind a globélis (World) kitettség oldalon. A
negyedév soran tobb lépcsGben visszavagasra keriiltek az aktiv befektetési alapokban lévé dlloményok és
atsulyozds tortént passziv befektetési instrumentumokba, valamint cstkkent a reiativ long kitettség az orosz és
kinai piacckon a globalis feltdrekvd piacokkal szemben is. A negyedév tovabhi részében folyamatos monitoring
mellett a piaci teljesitmények miatti atstlyozédds nem kellett korrigdlni, igy hdnaprél-hdnapra egyre nagyobb
részvénykitettség alakult ki az eszkdzosszetételben, amely kitettségek az emelkedd piacon segitették a
tobbleteredmény elérését. A negyedév végén emiatt feliilstilyozoti részvénykitettség volt, mig deviza oldalon
szintén enyhén a benchmark felett lltak a portfélick.
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3.2.  Avagyonkezelési tevékenység értékelése
3.2.1. A befektetési politika valtozasai 2019-ben

A befektetési politikaban kisebb pontositasok térténtek az év soran, amely azonban nem érintette a magén dgazat
referencia kompozitjait.

3.2.2. Az MKB-Panndnia Alapkezel§ teljesitménye

A Pénztarnak egy vagyonkezel§je volt az év soran, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel® a befektetési
politika és a vagyonkezelSre vonatkozd irdnyelvek szerint végezte a vagyonkezelést.

Avagyonkezel§ altal elért brutté hozam és a vagyonkezelési irdnyelvek szerinti benchmark 2019-ben az aldbbi volt:

Portfélié MKB-Panndnia Alapkezeld
Benchmark Brutté hozam
Klasszikus 1,65% 2,57 %
Kiegyensulyozott 6,55 % 8,64 %
Novekedési 11,01 % 13,60 %

A vagyonkezel8i portfélionkénti brutté hozamok eltérnek az egyes portfélick netté hozamatdl, egyrészt a netto
hozamban mdr figyelembe vett vagyonkezelGi- és letétkezelGi kdltségek miatt, tovabba az egyes portféliok sajat

e

kezelés( elemei eltéré hozamai miatt.

Az Alapkezeld a 2019-es évben jelentfsen fellilteljesitette a referenciaindex hozamat minden portfolic
tekintetében. A feliilteljesitések mértéke az alacsonyabb kockazati kitettséggel rendelkezé portfdlid esetén volt
kisebb, itt a kdtvényportfolic elemek jarultak hozzd poztivan a pénztri eredményhez. A Kiegyensulyozott és a
Novekedési portfdlidk nagymértékben tulteljesitették a kitlizott célpiaci teljesitményeket, melynek okai a fent
részletezett vagyonkezeldi dontések voltak.

3.2.3. Az egyes valaszthaté portféliok hozamal

s Referencia % Netto % Vagyonnovekedési
S Ev 10 év Ev 10 év gvmutauaé % Vagyon (eFt)
Klasszikus 1,65% 3,39% 2,26% 4,45% 3,86% 1972821
Kiegyensulyozott 6,55% | 6,37% | 8,32% | 7,02% 6,78% 6962819
Novekedési 11,0i% | 6,70% | 13,35% | 7,92% 7,91% 11274 511
Inflacié (év/év) - - 3,40% | 2,47% - -

Nettdé hozamrata 2019: A bruttd hozamratabdl a vagyon- és letétkezeiéssel Gsszefiiggd koltségek levondsa utan
kapott hozamrdta.

Referencia hozamrata 2019: A befektetési poliitikaban minden eszkdzcsoporthoz kivélasztdsra keriilé mutatdk, az
un. referencia-indexek, amely a kezelt portfdlio jellemzé Gsszetételét tilkrizd tékepiaci index vagy tébb tékepiaci
index kombinacidja, melynek adott idGszak alatti valtozasa Gsszehasonlithato a kezelt portfélio adott iddszak alatti
hozamrataval. Ezekkel lehet a pénztar (illetve vagyonkezelGje) befekietési teljesitményét (brutté hozamratajat)
Osszehasonlitani. Az éves netté hozamrata adatai a referencia-hozamratéval kézvetleniil nem mérhetdk dssze.

Atlagos 10 éves rata: Az elmlt 10 év éves hozamrataibol mértani atlagoldssal szamitott hozamréta. Mivel tlagos

mutatd, ezért értéke Ggy értelmezhetd, mintha az elmalt 10 év mindegyikében ez lett volna a pénztar éves
hozamréataja.
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Vagyonndvekedési mutaié: A vagyonndvekedési mutato az egy fére jutd vagyonnal stlyozott dtlagos hozamrata. A
mutatd szdmitasanal a pénztdrak az atlagos 10 éves hozamrata kiszamitasahoz haszndlt éves nettd hozamratakat
vették alapul. Az atlagos 10 éves hozamrétaval ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora
nagysagu vagycnon érte el a tag az elmdalt 10 évben.

A befektetési tevékenység toviabbi értékelését, valamint a hozamratara vonatkozd elemzést az éves beszamold
részét képezo aktuariusi jelentés tartalmazza.

A pénztar Gizleti év végi portfdlié-dllomanya kdnyv szerinti értékének és piaci értékének bemutatasit tartaimazé
kimutatas:
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Befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszlasa:

{adatok ezer Ft-ban)

Befektetések Befektetések rii?:if::g:;gb
2.0 1?' 12'..31'4 2,01?’ 12,' 3,1"i valtozd hozamu
Megnevezés ert-ekte k or'wv eftel.(e: er’teke értékpapirok piaci
szerinti értéken ptaci értéken A
értéken

Osszesen 19 360 829 20379353 6983925
Eurdpai Gazdasagi Térség Gsszesen 18815628 18 761 154 6365726
Izland 0 0 ¢]
Liechtenstein 0 0 0
Norveégia 0 0 ¥
EU tagorszagok dsszesen 18 819 628 19 761 154 6365726
Ausztria 177 416 172 593 172 593
Belgium v, 0 0
Bulgaria 0 0 0
Ciprus o 0 0
Cseh Kdztarsasag 98 187 100 436 100 436
Dania o 0 0
Egyesiilt Kirdlysag 8 049 13178 13178
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag o 0 0
Franciaorszag 51293 61932 61932
Gordgorszag 0 0 0
Hollandia 3546 3306 3306
Horvatorszag 0 0 0
irorszag 744 622 867 716 867 716
Lengyelorszag 337 428 312461 312461
Lettorszag 0 0 0
Litvania c 0 0
Luxemburg 801 464 967 608 967 608
Magyarorszag 16 093 556 16 680 983 3285555
Mélta 0 0 0
Németorszag 410 086 469 685 469 685
Olaszorszag 0 0 0]
Portugalia 0 0] 0]
Romdnia 58 423 751983 75193
Spanyolorszég 34 658 36 063 36 063
Svédorszag 0 0 0
Szlovakia 0 0 0
Szlovénia 0 0 Y]
Egyéb orszdg - 541201 618 199 618 199
Amerikai Egyesiilt Allamok 541 201 618 199 618 159
Kanada 0 0 ]
Japan 0 0 0
Svéjc 0 0 0
Egyéb mas orszagok 0 0 0
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Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa:

(adatok ezer Ft-ban)

, Befekietések 2019. 12. 314 | o .\ otések 2019. 12. 31-i
Megnevezés értéke kdnyv szerinti .y e
L értéke piaci értéken
értéken
HUF 16 075 394 16 650 296
EUR 715411 817 821
GBP 0 0
usD 1969 252 2 315 887
CHF o 0
JPY 0 0
Egyéb 600 772 595 349
Osszesen 19 360 829 20379353

Atcsoportositas fedezeti tartalékot érint6 tételei:

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 8 096 Ft keriilt rendezésre,
a tartalék terhére arfolyam korrekcié miatt 1199 647 Ft kerlilt dtcsoportositasra a likviditasi

tartalékba.

Likviditasi tartalék alakuldsa

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités
Likviditasi céld bevételek 81 81 100,00%
Egyéb raforditasok 0 4 0%
Befektetési tevékenység eredménye 410 98 23,90%
Fiiggd befektetések hozamara képzett

céltartalék 100 8 8,00%
Likviditasi céltartalék képzés 591 183 30,96%

A likviditasi célu bevétel 100 %-ban teljesilt, amennyiben nem vesszik figyelembe a 2019.
évben leirt meg nem fizetett tagdijakat (4 eFt), a tervteljesiilés 95,06 %, igy a nettd likviditési
célu bevétel 77 e Ft. A hozam 76,1 %-kal terv alatt teljesiilt, igy a céltartalék képzés 69,04 %-

kal elmaradt a tervezettdl.

A befektetési tevékenység eredményének elmaradasat a tervezettdéi a banki kamatok

csokkenése okozta.
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Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érint6 tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 22 Ft keriilt a tartalék t6kébe, arfolyam
korrekcié miatt pedig 1 Ft-ot csoportositott a4t a Pénztar a tartalék javara. A fedezeti
tartalékba 8 096 Ft keriilt at az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl,
arfolyamkorrekciokbdl eredéen 1 199 647 Ft keriilt atcsoportositasra a likviditasi tartalékba
a fedezeti tartalékbdl. A mikoddési kdltségek fedezetére IT hatdrozat alapjan 15 millié Ft

keriilt atcsoportositasra a likviditasi tartalékbol a miikédési tartalékba.

A likviditasi tartalékbél egyéb cimen (kerekitési kiilonbozet) 1 Ft keriilt kivezetésre.

-----

(adatok e Ft-ban)

lLikviditési portfolio értékelési kiillbnb&zetébfl képzett céltartalék

Nyité dllomany 11
Targyévben értékelési kiilonbbzetébd! céliartalék (+) -10
értékelési kiilonbozet zaré dllomanya 1
Egyéb kockazatokra

Nyité dllomany 60185
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 185
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarot (+) 1200
Egyéb kockazati tartalékdbdl dtcsoportositds miikddési célra (-) 15 000
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 46 570
FUGGO befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyité allomany 1
Targyévben flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 8
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositds fedezeti 8
tartalékba (-)

Fliggb befizetések hozamara képzett céHartalék zard allomdnya 1

Atcsoportositas miikodési tartalékot érintd tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre jutd hozambdl 22 Ft keriilt kdzvetleniil a Tartalék tSkébe,
arfolyam korrekcid miatt pedig 1 Ft keriilt dtcsoportositasra a Likviditasi tartalékbol. A
mikodési koltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 15 millié Ft kerdlt dtcsoportositasra a

likviditasi tartalékbol a miikodési tartalékba.
A pénztar miikddési tevékenységének eredménye

(adatok ezer Ft-ban}

Megnevezés Terv Tény Teljesités

M(ikodési céli bevételek 67645| 64612 95,52%
Befektetési tevékenység eredménye 257 50 19,46%
Mkddési kbltségek, raforditasok 74618 | 75677 101,42%
M(ikddési tevékenység eredménye -6716| -11015 -164,01%
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A Pénztar a 2019. évi tervezett mikoédési eredményt 4 299 e Ft-tal alul teljesitette, a
tervezetthez képest 64,01 %-kal kisebb eredmeényt ért el. A miikodési bevételek 4,48 %-kal, a
befektetési tevékenység eredménye pedig 80,54 %-kal marad el a varttdl, a mikdédési
koltségek és raforditasok tervezett Gsszegét 1,42 %-kal haladta meg a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jét6l hatdlyos
médositasanak 2019. (zleti évben tértént végrehajtasa kapcsan 18 756 e Ft keriilt
elszamolasra a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegli befizetések miikodési tartalékra jutd részén feliil 2019. évben - a 2018. évi
1 176 fovel szemben - 1 123 f6 fizetett Osszesen 13 399 e Ft m(ikddési hozzdjarulast
{adomanyt) a Pénztar mikddésének tamogatasara.

A pénztar bevételeit novelte az MKB Bank altal nydjtott 30 000 e Ft m(ikédési célra adott
tédmogatas is.

A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folyészamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest kevesebb tagdijcélu bevétellel és kevesebb befektetési eredménnyel,

valamint a tervezettnél tébb mikddési raforditas kovetkeztében, 164,01 %-os veszteséggel
zart 2 Makodési tartalék.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 74 619 75 677 101,42%
Anyagjellegii réforditasok 24 800 22 461 90,57%
Anyagkoltség 488 517 105,94%
Igénybe vett szolgdltatasok 24 312 21944 90,26%
Adminisztracios és nyilvantariasi feladatokat ellatd
szervezetnek fizetett dij 141 208 147,52%
Tagszervezéssel kapcsolatos iigynoki dij 0 0 0,00%
Konywvizsgalat dija 3429 3429 100,00%
Aktudriusi dij 1951 1951 100,00%
Szaktanacsadas dija 964 1551 160,89%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkdltség 0 14 0,00%
Bérleti dij 8371 8 187 97,80%
Oktatas, tovabbképzés 276 49 17,75%
Egyéb igénybevett szolgdltatds 9 180 6555 71,41%
Egyéb szolgdltatds koltsége 1020 1001 98,14%
Pénziigyi szolg. Dija 646 667 103,25%
Biztositdsi dij 334 321 96,11%
Killénféle egyéh szolg. 40 13 32,50%
Személyi jellegii raforditasok 39 814 39 032 98,04%
Bérkoltség 29 355 30 075 102,45%
Alloméanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 28 333 28 890 101,97%
Allomanyba nem tartoz6k munkadija 1022 1185 115,95%
Tagszervezéssel kapcsolatos lgynéki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 518 432 83,40%
Kihelyezett ligyfélsz. kapcsolattartdk dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizdsos munkadija 504 753 149,40%
Személyi jellegli egyéb kiaddsok 1943 1568 80,70%
[Egyéb munkaltatét, kifizet6t terheld juttatdsok 1418 1039 73,27%
Munkaltatot, kifizet§t terheld béren feliili juttatdsok SZJA 501 227 45,31%
Bérjarulékok 6 597 6123 92,81%
Szocialis hozzajaruldsi add 6344 5882 92,72%
Rehabilitacids hozzajarulas 253 241 95,26%
Ertékcsokkenési leirds 2114 5909 279,52%
Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 6871 7274 105,87%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 6727 7 095 105,47%
Egyéb raforditdsok 144 179 124,31%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A Penztar 2019-ben is koliségtakarékossagra torekedett. A kiaddsok ugyan a legtébb
koltséghelyen a tervezett koltségkeretet alatt maradtak, azonban 0&sszességében a
miikodéssel kapcsolatos raforditasok 1,42 %-kal a meghaladték a tervet.

Az anyagjelleg(i raforditasok a tervhez képest alacsonyabban alakultak, 90,57 % a
tervteljesités. Ezen belll az anyagkoltség 5,94 %-kal meghaladta a tervezettet.

Az igénybe vett szolgaltatasok Gsszességében a tervhez képest alacsonyabban alakultak,
90,26% a tervteljesités. A konyvvizsgalat dija és az aktuariusi dij 100 %-ban teljesiilt. A
bérszamfejtéshez kapcsolddé adminisztrativ feladatok 47,52 %-kal terv felett teljesiilt,
amelynek a megndvekedett Pénztari alkalmazotti létszam miatti tébb havi szamfejtendé
munkatdars miatti dijemelkedés az oka. A szaktanacsadas és jogi szaktandcsadas dija 60,89 %-
kal haladta meg a tervezettet, mely egyrészt az MNB vizsgdlat miatti jogi szaktandcsadasi dij
tébbletkdltséget, mdsrészt az elére nem tervezett, IT biztonsdgtechnikai felelGs tisztség
ellatdsdnak dija, IT szabalyzat kialakitdsanak és IT biztonsagi vizsgédlat dijakat, valamint a
cégkapu szolgaltatassal kapcsolatban felmeriilt koltségeket tartalmazza.

Bérleti dij (97,80 %), oktatas és tovabbképzési dij (17,75 %), az egyéb igénybe vett szolgiltatas
(71,41 %) a tervhez képest megtakaritdst eredményezett.

Utobbi esetében alapvetSen a Polygon szoftver dj infrastruktdrara tértend atailas az eredeti
elképzeléshez képesti egyszerlibb megvaldsitasaval a koéltségek tekintetében kedvezébb
megoldast jelentett.

Az egyéb szolgaltatas koltsége is a terv alatt alakult {98,14 %), ugyan a tagi kifizetésekkel
kapcsolatban felmeriild bank és tranzakcids kéltség a tervezettet meghaladta {103,25 %),
azonban a pénztdr eszkdzeire kbtott biztositasok koltségei terv alatt alakultak (96,11 %).

A személyi jellegli raforditasok tekintetében Gsszességében a tervhez képest alacsonyabban
(98,04 %) alakultak a kiadasok. A bérkéltség 2,45 %-kal magasabban teljesiilt, ezen beliil az
egyéb, allomanyba nem tartozék, azaz az idészakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a
megbizési szerzddés keretében foglalkoztatottak munkadija 15,95 %-kal a tervezett felett
alakult. Az dllomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 1,97 %-kal volt csupan tébb
a tervezettnél.

A személyi jellegii egyéb kifizetések 19,30 %-os megtakaritdsat els6sorban a béren kiviili
juttatasok cimén kifizetett Osszeg tervezetthez képesti csékkenése okozta.

Egyéb munkaltatét, kifizetst terhel6 juttatdsokndl 26,73 % a megtakaritas.

A bérjarulékok 7,19 %-os megtakaritdsa féként a Szociélis hozzjaruldsi ado 7,28 %-os és
rehabilitaciés hozzajarulas 4,74 %-os csokkenésébdl ered. A bérjarulékok tervhez képesti
csokkenése a bérkdltség a személyi jellegli egyéb kiadasok {19,30%) és munkaltatot, kifizetst
terheld juttatdsok (26,73 %) csdkkenése miatti kevesebb bérjarulék befizetésb6l adodik.

Az értékcsokkenési leiras tervezett mérték feletti alakulasa (179,52 %) részben a Polygon és

az Arthak informatikai nyilvantarté rendszerek terven felili fejlesztésének, valamint a
rdaktivalas miatti magasabb aranyu értékcsokkenési hanyad elszamolasanak kdvetkezménye.
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A miikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok terv felett teljesiiltek, ezen beliil a Felligyelet
felé torténd befizetés raforditasként térténé elszamolasa 5,47 %-kal emelkedett, elsGsorban
a tervezetthez képesti magasabb fedezeti és likviditasi tartalékok zaré egyenlegének
kdvetkeztében.

Az egyéb raforditasokon beliil 179 eFt kiadds a meg nem fizetett m(ikédési céli tagdijak
hitelezési vesztesége (47 eFt), valamint a gépjarm(i utani cégauté adébdl (132 eFt) adédik.
Egyéb réforditdsként a meg nem fizetett miikddési célt tagdijak hitelezési veszteségét nem
tervezi a Pénztar, ebbdl adddik a tervezett érték 24,31 %-os tallépése.

A 2019. évi miikodési kéltségek onkéntes és magan ag k6zotti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatdrozott %-0s megosztasi aranyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztar 2019. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 128 326 e Ft.

Pénztar 2019. évi zard miikodési tartaléka a 2020. évi pénziigyi tervben meghatdrozott
bevételekkel (tagdij miikodési adomany és MPT (74.) szerinti bevétel) és
alapatcsoportositassal egyiitt a tervben meghatarozott kiadasokra fedezetet nyuijt.

Iil. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazottak létszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 2019.01.01-jén 35 f6 volt. Ev kézben belépett
dsszesen 21 f8 teljes és részmunkaidds dolgozd, kilépett Gsszesen 11 fé teljes és
részmunkaidds dolgozd, igy 2019.12.31-én a z4ard dolgozéi létszam 45 f6, melybél 14 f6
részmunkaidében keriilt foglalkoztatasra. Az allomanyba tartozd penztari alkalmazottak
munkabére 237 657 e Ft volt, mely a pénztari dgak kozott 88-12 % aranyban megosztasra
kerult.

A pénztar lgyvezeti (2019.07.16.-t0l - 2019.12.31.) és helyettes-ligyvezetdi (2019.01.01.-
2019.07.15.) 2019. évi javadalmazasa 15 327 e Ft volt.

2. Tisztségviseldk javadalmazasa

Az lgazgatdtandcs és a Felligyel§ Bizottsdg tagjai 2019. évben Osszesen 10 800 e Ft

javadalmazésban részesiiltek, amely a taglétszam aranyaban 96-4 %-ban keriilt megosztasra a
két dgazat kézott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatasban szereplé 2019. évi adatok a 2018. évi adatokkal
Osszehasonlithatdak.
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Elg26 év Targyév Mad
Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
73MDO1 | Mikédés mérleg szerinti eredménye (+/-) -10 655 -11015
Immateridlis javak nettd értékében
73MDO2 | ok dvetkezett dllomanyvaltozds (+/-) 658 142
23MD03 ImmaEenaI’ls javakra adott el8legek 0 0
Allomanyvaltozasa (+/-)
Targyi eszkbzok (beruhazasok és beruhdzasra
73MD04 | és feldjitdsra adott elblegek kivételével) nettd 0 0
értékben bekivetkezett dllomanyvaltozas {+/-)
73MDOS Be”ruhaza:sok esr bert’lhaz?sra, felijitasra adott 0 0
elSlegek dllomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszkdzék {hosszu lejaratl
73MD06 | bankbetétek kivételével) dllomanyvaltozdsa -434 461 -167 808
(+/-)
Készletek {készletekre adott elblegek
73MDO07 | kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
dllomanyviltozas (+/-)
73MD08 :(er/s;letekre adott eldlegek dllomanyvaitozisa 0 0
73MDO09 | Kbvetelésallomany valtozasa (+/-) -573 -12 955
73MD10 | TartalékiSke allomany valtozasa (+/-) 9999 15000
73MD11 lforgotesquzok Ifozott kimutatott értékpapirok 1230 541 1217 301
allomanyvaltozasa (+/-)
Miikddeési céltartalék allomanyviltozdsa,
73MD12 | céltartalékok egymas k&z6tti dtcsoportositasa 0 0
miatt (+/-)
73MD13 I’}Aeg n’em'ﬂzetet't tag’duak tartaléka 6512 5 645
allomanyanak valtozasa (+/-)
73MD14 H?ssnf lejaratu kotelezetiségek dllomany 0 0
valtozésa (+/-)
73MD15 T?goklfal szembeni kbtelezettségek dliomany -43 633 50 289
valtozésa (+/-)
73MD16 | SzallitSi kitelezettség dllomany valtozasa (+/-) 1} 0
73MD17 | Hitelfelvétel, kapott kélcsBnék (+) 0 0
73MD18 | Hitel, kélcsén visszafizetés (-) 0 ¢]
23MD19 ggveb'azor}o5|ta:tlan (fligg6) befizetések 1661 1126
allomanyvaltozasa (+/-)
73MD20 Egyeb’rowd lejaratu kételezettség dllomany 128 579 523
valtozasa (+/-)
73MD21 | Hosszu lejaratl bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
73MD22 | Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) e 0
23MD23 ak/t_l)v idébeli elhatarolasok allomany valtozdsa 190 6
73MD24 P?sszn:r id&beli elhatarolasok allomany 3960 61
valtozdsa {+/-)
73MD25 | Fedezeti céltartalék képzés (+) -234 697 1993 279
73MD26 Fedez.e:u .cc:‘_-ltartalékba atcsoportositas 279 3
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Fedezeti céltartalékba atcsoportositas

73MD27 =i 0 0
. tartaléktokébdl (+)
73MD28 Ma.s p‘:enztérltol atlépd pénztartagok athozott 9673 18 550
tagi kbvetelése (+)
Likviditasi és kockazati céltartalékba
73MD2% | | s . L s 0 1200
atcsoportositas fedezeti tartalékbol {~}
73MD30 IV'I.as perllztarba attépd pénztdrtagok atvitt tagi 117 475 81134
kévetelése {-)
Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
73MD31 | visszalépé pénztartag miatt fedezeti céltartalék 146 687 327 631
felhasznalasa (-}
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités
7 , 1104
EEs fedezeti céltartalékbal (-) — Gl
73MD33 Fedez‘etl c‘eltar‘tglfek felhasznalas 0 0
szolgaltatasnyujtasra (-)
73MD34 :E\ngxc)ab fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa 0 0
73MD35 | Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (+) 96 183
Likviditasi és kockazati céltartalékba
73MD Ar v i 0 120
3MD36 atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) e
Likviditasi és kockazati céltartalékba
(ELLET atcsoportositas tartalékt8kébdl (+) 0 2
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl
3MB38 atcsoportositas fedezeti tartalékba {-) 229 8
Likviditasi és kockazati céltartalékbal
10 000 15 000
LELLE dtcsoportositas tartalékifkébe (-)
73MD40 I?gyeb’llkvu’:htas[ és kockazati céltartalék 0 0
allomanyvaltozas {+/-)
73MD41 | Pénzeszkiz valtozas 9751 35570
23MDA11 Keszpenﬁz all?many valtozasa (forint- és 0 0
valutapénztar)
Szamlapénzt (pénztari elszamoldsi szdmla, éven
73MD412 beliili lejarati forint és deviza betétszamlidk, 9751 35 570

egyeb elkiilénitett betétszamlak) dllomany
valtozédsa

50




4, Meérleg fordulonapja utdn bekodvetkezé lényeges események

A veszélyhelyzet ideje alatt a Pénztar magan dgaban eleget tett jogszabdlyi és alapszabalyban
vallalt kotelezettségének.

A pandémias helyzet id6szakaban - a beszamolé késztésének lezarasig- a tagok befizetéseiben
jelentds eltérés nem tapasztalhat6, a Pénztar részére jogszabalyi kitelezettségként elbirt 70 %-

s

os tagdijfizetdi létszamot tovabbra is minden hénapban az elbiras felett teljesitette.

A Pénztar a koronavirus magyarorszagi megjelenésével egyidejiileg, illetve arra adott
valaszként a nemzetkdzi események hatdsat is figyelemmel kisérve aktualizélta iizletmenet-
folytonossagi terveit, pandémids szabalyzatot készitett és kovetett.

A kiilénboz6, az lizletmenet-folytonossagi terv szerinti Pénztari intézkedések magukban
foglaltak a kockazatkezelés kapcsan a vészhelyzeti tervezést és a forgatdkényvek, dontési
pontok modellezését, hatékony kommunikacio kiépitését és altaldban is a kockazatok
(kiberbiztonsagi, egészségi, pénziigyi rizikok) azonositasat és kerlilését. A szallitdk, értékesités,
szerzGdések kapcsan kockazatot - beleértve a jogi kockazatokat is - nem tart fel a Pénztar. A
pandémids helyzet a pénztarral kapcsolatban alié  kiils6 informatikai szolgdhaték
tevékenységét érdemben nem befolyasolta, a pénztdri fejlesztésekkel, fejlesztési igénnyel
kapcsolatos tevékenység zavartalan volt. A koronavirus-helyzet kdvetkezményei kozott
kifejezetten pozitiv és az lizleti fenntarthatdsag fokozasat tamogaté hozadék a digitalizacio
erdsitése.

A pénztéri iranyitds folyamatos és sériilésmentes volt, azonnali reakcidra folyamatosan készen
allt. A Pénztar vezetd testliletei irdsos elGterjesztés és szavazds utjan feladatit a
veszélyhelyzet ideje alatt is ellatta.

A munkaerd- eréforras-tervezés idében megtértént, a munkaerd elldtottsag folyamatos volt.

A belsd és kiilsé kommunikacié folyamatos és zavartalan volt. Tekintettel arra, hogy az
tizemeltet6 a fertGzésveszély cstkkentése érdekében elrendelte az irodaépiiletekben a kiilsé
partnerek fogadasanak tilalmat, a Pénztdr személyes iigyfélszolgdlata bezarasra keriilt, de az
tigyfélszolgalati tevékenység mas csatorndn folyamatosan biztositott maradt. A partnerek felé
valé kommunikacio, az értékesités és marketing is folyamatos volt.

A Pénztar globalis gazdasagi, valamint hazai helyzetet is naprakészen kévette a pénziigyi és
Uzleti forgatdkdnyveket ezek figyelembevételével dllitotta 6ssze figyelemmel nem csak a
gyors, de biztonsagos uzletmenet-korrekcidkhoz. A Pénztér tevékenységére és miikédésére
vonatkozé adatckat a menedzsment — a korabbi gyakorlatnak megfelel8en - folyamatosan
monitoringozta, annak valtozasait, a Pénztar pénziigyi terveiben szerepl varakozdsokhoz,
illetve a bazis év adataihoz viszonyitva figyelemmel kisérte, a Pénztari bevételek a pénziigy
tervekhez képest valé esetleges eltérésekre is kiilon fokuszt helyezett, de a tervekidl vald
eltérés pozitiv iranyu volt, igy beavatkozast nem igényelt. A pandémids helyzet id6szakéban -
a beszdmolo késztésének lezarasig- a tagok és munkaltaték befizetésiben jelentds eltérés nem
volt tapasztalhato. A Pénztar mlkédésére, gazdalkoddsara a koronavirus lényeges hatast nem
jelentett. A Pénztar mikodése az éves bevételek mellett, a korabbi években felhalmozott
tartalékoknak kdszonhetden is biztositott.

A penztari agak portfolidinak arfolyama a 2019. december 31-i mérleg fordulé napot
kdvetben, kiilondsen a pandémias id6szakban nagymértékii volatilitast és arfolyamesést
mutatott.
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Ezen iddszakban elszenvedett arfolyamesés az utébbi hetekben javulé tendenciat mutatott
kisebb mértékd volatilitas mellett.

Az arfolyamingadozdsok a Pénztarba benyujtott szolgaltatas és egyéb kifizetési igények soran
kivont vagyon nagysagat befolydsolta, azonban a tagi igénybejelentések szama sem a
bazisiddszakhoz, sem a tervezetthez képest nem emelkedett.

Klasszikus Kiegyensulyozott |Novekedési

Magan ag

portfdlid drfolyam

portfolié drfolyam

portfalié drfolyam

2019.12.31

1,715115

2,237745

2,384042

2020.05.20

1,694527

2,142936

2,236312

A pénzigyi és adodzasi jelentéstételi kotelezettségek tekintetében a Pénztar minden
kotelezettségének hataridSben eleget tett. Miikédése soran minden iizleti folyamat
biztositott, a tagok, tarspénztarak, TB felé térténd elszamolasokat hataridében teljesitett. A
Pénztar a ra vonatkoz6 adatszolgéltatdsi kotelezettségeknek hataridében eleget tett.

A Pénztar miikddése az éves bevételek mellett, a korabbi években felhalmozott tartalékoknak,
valamint az MKB Bank altal nydjtott adomanynak készénhet&en is biztositott.

5.  Pénztar gazddlkoddasat befolydsolo tényezd

2019-ben nem volt olyan jogszabalyi vagy kiilsé piaci kériilmény, amely a magan ag
gazdalkodasat jelentdsen befolyasolta volna.

LAz 1997, évi LXXXII. térvény 2014. december 30-t6l hatdlyos 83.§ (1a) bekezdése szerint:

A pénztar jogutdd nélkiil végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6z8 hat hdénap datlagaban legalabb ketté hénapon keresztlil a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken.

Atdrvény 110. § (3) bekezdés szerint a pénztar tevékenységi engedélyét a 83. § (1a) bekezdése
szerinti esetben vissza kell vonni.”

A Pénztar a torvényben el8irt tagdijfizet6k aranyanak mérésére megadott elsé honap (2015.
aprilis) 6ta a 2019. évi éves pénztéri beszdmolo készitésének id6pontjdig minden hénapban
elérte a torvényben eldirt 70 %-os alsé hatart.

A Pénztér bizik abban, hogy a jogszabalyban el&irt tagdijfizetési aranyt a Pénztar tagjai a
jovében is teljesiteni tudjak, de erre vonatkozéan semmilyen garancia nem adhatd.

Budapest, 2020. junius 5.
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