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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A KELER Kézponti Ertéktar Zrt. részvényeseinek

Az egyedi pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatarél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a KELER Kdzponti Ertéktar Zrt. (,a Tarsasag") 2025. évi egyedi pénziigyi kimutatasainak a
kényvvizsgalatat, amely egyedi pénzigyi kimutatasok a 2025. december 31-i fordulénapra elkészitett egyedi
mérlegb8l — melyben az eszkdzdk dsszesen értéke 111.304 M Ft —, az ezen id8ponttal végz8d6 évre
vonatkozo egyedi eredménykimutatasabol — melyben az idészak eredménye 9.663 M Ft nyereség —, az
ezen id6ponttal végz8dd évre vonatkozé egyedi sajattékevaltozas-kimutatasbél és cash flow kimutatasbdl,
valamint a lényeges szamviteli politikakat és egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészité
megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylnk szerint a mellékelt egyedi pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valos képet adnak a Tarsasag
2025. december 31-én fennallé nem konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé
évre vonatkozé nem konszolidalt pénziigyi teljesitményérél és nem konszolidalt cash flow-irél az Eurdpai
Unio altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (,EU IFRS-ek"),
valamint azokat minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi
C. térvénynek (,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készité gazdalkoddkra
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,,A kdnyvvizsgalonak az egyedi
pénzugyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a
Tarsasagtol a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban, a Magyar Kényvvizsgaloi Kamaranak
a konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzataban és a
Kdényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag
kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi kézikdnyvében
("IESBA-kodex") foglalt etikai kovetelmények szerint, ahogyan azok a kdzérdeklédésre szamot tarté
gazdalkod6 egységek egyedi pénzugyi kimutatasainak kdnyvvizsgalatara vonatkoznak és eleget tettiink
egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban, ahogy azok a kbzérdeklédésre
szamot tarté gazdalkodoé egységek egyedi pénzigyi kimutatasainak kényvvizsgalatara vonatkoznak.
Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a

legjelentésebbek voltak a targyidészaki egyedi pénzigyi kimutatdsok altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran.

Ezeket a kérdéseket az egyedi pénzugyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményunk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél

nem bocsatunk ki kiilén véleményt.

Az értéktari és hitelintézeti tevékenységhdél szarmazd dijak, jutalékok 6sszege a 2025. december 31-

én végzodott évre vonatkozéan 11.401 millié Ft.

Lasd az egyedi pénzlgyi kimutatasokhoz flizott (25.) megjegyzést.

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdés

A dijbevételek nagy szamu, egyenként relativ kis
értékl tranzakciébdl keletkeznek, a kdvetkezé
jelentésebb arbevételtipusokbdl: értéktari,
letétkezeldi és kibocsatdi szolgaltatasok.

Az ezen szolgaltatasokbdl szarmazé arbevétel
megjelenitése nem igényel jelentés szakmai
megitélést. A dijak havonta kerlinek szamlazasra
elsésorban a havi tranzakcié volumen vagy havi
atlagos értékpapir allomany alapjan, jelentés
fordulénapi arbevétel elhatarolasok elszamolasa
nélkdl.

Ugyanakkor az ezen fé6bb arbevételtipusokon belll
alkalmazott dijtételek fajtainak szdmossaga, a
kllénb6z8 arazasi strukturakkal és
dijszamitasokkal egyltt, amelyek egyes esetekben
tobbszint(i arazasi modelleket és mennyiség alapu
engedményeket foglalnak magukban, 0sszetetté
teszi az arbevétel megjelenitését. Ez az
Osszetettség magaban hordozza annak
kockazatat, hogy az ezen dijakbdl szarmazé
arbevétel nem a vonatkoz6 szerzdédéses
feltételekkel 6sszhangban van megjelenitve.

A fenti tényezdk kdvetkeztében ugy itéltik meg,
hogy a dijakbdl szarmazé arbevétel megjelenitése
olyan terulet, amely kiemelt figyelmet igényelt
koényvvizsgalatunk soran, és ezért azt
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdésnek
mindsitettik.

Hogyan kezeltiik a kérdést a
konyvvizsgalatunk soran:

A teruleten végrehajtott kdnyvvizsgalati eljarasaink
tdbbek kdzott az alabbiakat foglaltak magukban:

— A sajat IT szakembereink kdzremikodésével
megeértettik az arbevétel megjelenitésének
folyamatat, beleértve a dijparamétereknek a
Tarsasag relevans informatikai rendszereiben
torténd meghatarozasat, jovahagyasat,
rogzitéset, valamint médositasat.

— Arbevétel tranzakcidk egy statisztikai
modszerrel valasztott mintajan megvizsgaltuk
a kapcsolddo szolgaltatasok nyujtasat
bizonyité mdgdttes bizonylatokat, valamint a
mogobttes bizonylatokon szerepld relevans
mogobttes tranzakcids adatok és a vonatkozé
dij- és jutaléktételek alapjan ujraszamitottuk a
dijbevétel 6sszegét.

— Vevdi tranzakciok egy statisztikai modszerrel

valasztott mintajan megerésitést szereztiink a

tranzakciorél és megvizsgaltuk a jelentés

eltéréseket, amennyiben voltak ilyenek.

Mintat valasztottunk a fordulénaphoz kozeli

tranzakciokbdl és megvizsgaltuk, hogy azok a

megfelelé beszamolasi idészakban kertiltek-e

rogzitésre.

Megvizsgaltuk, hogy az egyedi pénzlgyi

kimutatasokban 1évd, a dijakbdl szarmazé

arbevétel megjelenitésével kapcsolatos

kozzétételek megfeleléen ismertetik-e a

vonatkozoé pénzligyi beszamolasi keretelvek

altal el6irt relevans kvantitativ és kvalitativ
informacidkat.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2025. évi izleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek

a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban térténd

elkészitéséért.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az egyedi pénzigyi kimutatasokra adott véleménylink nem
vonatkozik az Gzleti jelentésre.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglnk az
Uzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az egyedi pénzligyi kimutatasoknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozoé el8irasaival 6sszhangban készult-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az egyedi pénzigyi kimutatédsok 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményunk szerint a Tarsasag 2025. évi uzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl 6sszhangban van
a Tarsasag 2025. évi egyedi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozoé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az zleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitds az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az eqyedi pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s az egyedi pénzligyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
és valos bemutatasaért, tovabba a szamviteli térvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitdé
gazdalkoddkra vonatkozé elGirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl
ered6 Iényeges hibas allitastol mentes egyedi pénzugyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénzligyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felel6s a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel6 kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot
vagy beszintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéeért.

A kényvvizsgalonak az egyedi pénziigyi kimutatasok kényvvizsqalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményilinket tartalmazo kényvvizsgaloi
jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindstilnek, ha
Onmagukban vagy egyuttesen észszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénzugyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az egyedi pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockéazata nagyobb, mint
a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.
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» Megismerjiuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kéruilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségeét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Téarsaség vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet
az egyedi pénziigyi kimutatasokban lévé kapcsol6do kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy az egyedi pénzugyi kimutatdsok a valés bemutatast megvalésité moédon
mutatjak-e be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
veszélyek kikliszobolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki egyedi pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgéalata soran a legjelent8sebb kérdések, és
ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Kbnyvvizsgaloi jelentéslinkben ismertetjik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét,
vagy ha - rendkivdl ritka kérilmények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszer( varakozasok alapjan annak hatranyos
koévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kbzérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kévetelményekrdl

A Tarsasag 2025. évi egyedi pénzugyi kimutatasainak kdnyvvizsgalatara 2025. aprilis 28-an valasztott meg
benniinket a kdzgylés A kdnyvvizsgaldi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil 6sszesen 6t év, a
2021. december 31-ével végz6do uzleti évidl 2025. december 31-ével végzdd6 izleti évig tarté idészakot
fedile.

Megerdsitjuk, hogy

* kdnyvvizsgaloi véleményink dsszhangban van a Tarsasag Audit bizottsaga részére készitett 2026.
marcius 4-i keltezésl kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Tarsasag részeére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Konyvvizsgaloi Kamararol, a konyvvizsgaloi
teveékenységrél, valamint a kdnyvvizsgaldi kdzfellgyeletrdl sz61d 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kényvvizsgalat elvégzése soran megdriztuk figgetlenségiinket a Tarsasagtol.
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A jelen fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalati megbizasért felelés partner a jelen
fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés alairdja.

Budapest, 2026. marcius 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Nagy Zsuzsanna
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Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005421
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