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A beszamoloban alkalmazott roviditések magyarazata:

AC Amortizalt bekertilési értéken (Amortised Cost) értékelt
ARO Eszkoz leszerelési koltsége (Asset Retirement Obligation)
BGH Bolgar Gazt6zsde (Balkan Gas Hub)
MNB Magyar Nemzeti Bank
KSZF Kozponti Szerz6dd Fél
CGU Pénztermeld egység (Cash Generating Unit)
DKIJ Diszkont Kincstarjegy
EAD Nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati kitettség értéke
(Exposure At Default)
ECC European Commodity Clearing
ECL Varhato hitelezési veszteség (Expected Credit Loss)
Egységes Monitoring és Informacioés Rendszer (Eurdpai piaci
EMIR . 1 . .
infrastrukturalis szabalyozas)
EPS Egy részvényre jutd nyereség (Earning Per Share)
CRR Capital Requirement Regulation
FVTOCI Egyéb étfog(') eredménnyel szemben valos értékgn értekelt pénziigyi
eszkoz (Fair Value Through Other Comprehensive Income)
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt (Fair Value Through
FVTPL
Profit or Loss)
GCM Altalanos Kliringtag (General Clearing Member)
HAS Magyar szamviteli szabalyozas (Hungarian Accounting Standards)
HTM Lejaratig tartott pénziigyi eszkoz (Held-to-Maturity)
Nemzetkdzi szamviteli sztenderdek (International Accounting
IAS
Standards)
Nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi sztenderdek értelmezései
IFRIC/SIC (International Financial Reporting Interpretations
Committee/Standards Interpretations Committee)
IFRS N.emze.tkézi pén;iigyi beszamolasi sztenderdek (International
Financial Reporting Standards)
Nemteljesités bekovetkezésekor a veszteség értéke (Loss Given at
LGD
Default)
LR Hitelek ¢és kovetelések (Loans and Receivables)
MAK Magyar Allam 4ltal kibocsatott allamkotvény
MHUF Millié magyar forint
PD Nemteljesités valoszintisége (Probability of Default)
PO Teljesitési kotelezettség (Performance Obiligation)
ROU Hasznalati jog eszkoz (Right Of Use)
‘Csak toke és kamatfizetések’ cash-flow tesztje (’Solely Payments of
SPPI o ,
Principal and Interest’)
WACC Tokekoltség sulyozott atlaga (Weighted Average Cost of Capital)



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2025. december 31-ével zarult év konszolidalt mérlege
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2025.12.31 2024.12.31
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 5 111923 112 091
Kolcsonds betétek 5 351 707
Amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi
eszkozok 6 22078 64 579
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt addssaginstrumentumok 6 27722 13 881
Nyereségado - Tényleges add kovetelések 9 179 0
Nyereségadé - Halasztott ado kdvetelések 18 18 18
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel
kapcsolatban 7 676 369
Vevokovetelések dijbevételbdl és jutalékbol 8 1301 1134
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 10 59 362 54 576
Egyéb kovetelés 9 731 2 000
Repo kovetelés 16 117 290 111293
Immaterialis eszkdzok 11 4592 4500
Ingatlanok, gépek és berendezések 12 1205 1594
ESZKOZOK OSSZESEN 347 428 366 742
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 13 35019 44 845
Garanciaalapok miatti kotelezettség 14 10 559 9579
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 22 23 23
Biztositékok arampiacbol 14 159 765 149 925
Biztositékok gazpiacbol 14 63 263 61518
Nyereségado - Tényleges ado kotelezettségek 17 43 207
Egyéb adokotelezettségek 17 488 294
Kotelezettségek szallito - gazpiac 7 700 336
Szallitoi kotelezettség 15 573 621
Hitel 21 21174 50 501
Lizing kotelezettség 19 102 119
Céltartalékok 20 59 55
Egyéb kotelezettségek 22 947 939
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 292 715 318 962
Jegyzett toke 23 4500 4 500
Eredménytartalék 46 938 40 968
Torvényes tartalék 24 3258 2292
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt (FVTOCI) pénziigyi instrumentumok
tartaléka 25 17 20
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke 54 713 47 780
SAJAT TOKE OSSZESEN 54713 47780
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
OSSZESEN 347 428 366 742
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A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2025. december 31-ével zarult év konszolidalt atfogd eredménykimutatasa
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2025.01.01- 2024.01.01-

2025.12.31 2024.12.31
Elszamolohazi, értéktari és hitelintézeti
tevékenységbdl szarmazo dijak, jutalékok 27 14 218 13 568
Kamatbevételek AC 28 5900 7543
Kamatbevételek FVTOCI 28 1405 1121
Kamatbevételek osszesen 7 305 8 664
Kamatraforditasok 28 -482 -1534
KAMATKULONBOZET 6823 7130
Varhato hitelezési veszteség (ECL) 34 1 -3
Fotevékenységbdl szarmazo eredmény 21 042 20 695
Banki szolgaltatas raforditasa 30 -357 -306
Személyi jellegii raforditasok 31 -5 382 -4 805
Ertékesokkenés 32 -1570 -1274
Eszk6zok fenntartdsa miatti raforditas 32 -1 554 -1353
Szakért6i dijak 32 -308 -397
Telekommunikacios szolgaltatasok 32 -290 -273
Biztositasok 32 -30 -29
Anyagjellegii raforditasok 32 -99 -105
Bérleti dijak 32 -37 -38
Marketing koltségek 32 -4 -5
Oktatasi koltség 32 -72 -66
Miikddési eredményt terheld adok 32 -656 -450
Igénybe vett szolgaltatasok 32 -513 -436
Felligyeleti szerveknek és vallalkozasoknak fizetett
dij és jutalék 32 -119 -107
Ugyvédi és egyéb eljarasi dijak, koltségek, illetékek 32 -71 -53
Egyéb kockazati koltség 32 0 273
Egyéb nem pénziigyi tevékenységgel kapcsolatos
raforditasok 32 -18 -7
AFA hatas miatt keletkez6 konszolidaciés kiilonbozet 32 -190 -118
Miikédési raforditisok -11 270 -9 548
Egyéb kamateredmény 33 212 343
Egyéb bevételek 33 146 211
Egyéb raforditasok -40 -149
Miikodési eredmény 10 090 11 552
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A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

2025. december 31-ével zarult év konszolidalt atfogd eredménykimutatasa
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok

Pénziigyi eredmény

ADOZAS ELOTTI EREDMENY
Nyereségad6 raforditas
TARGYEVI EREDMENY

Egyéb atfogo eredmény nyereségadd hatasa utan

Egyéb atfogo eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok valos érték valtozasa

Egyéb atfogo eredményt terheld nyereségado

TELJES TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY

Ebbdl késobb atsorolando a nettd eredménybe
Ebbdl késdbb nem atsorolandé a nettd eredménybe

TELJES ATFOGO EREDMENY

33

35

36
36

2025.01.01-
2025.12.31

-132

-132

9958

-1265

8693

8690

2024.01.01-
2024.12.31

-5

-5

11 547

-1382

10 165

10157

A targyévi eredmény és a teljes egyéb atfogd eredmény az anyavallalat részvényeseit illetik meg.
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A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

2025. december 31-ével zarult év konszolidalt sajat tokevaltozas kimutatasa
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ettdl vald eltérés)

2024. januar 01-i egyenleg

Targyévi nettd eredmény
Egyéb atfogd eredmény

Kotelezo tartalékképzés

Megallapitott osztalék 2024. 04. 25.

2024. december 31-i egyenleg

Targyévi nettd eredmény
Egyéb atfogo eredmény

Kotelezd tartalékképzés

Megallapitott osztalék 2025. 04. 28.

2025. december 31-i egyenleg

Jegyzett Egyéb atfogo Eredmény Torvényes Anyavallalat Nem Osszesen
toke eredménnyel tartalék tartalékok tulajdonosaira kontrollalo
szemben valos juté sajat toke érdekeltség
értéken értékelt
pénziigyi
instrumentumok
tartaléka
4 500 28 38 790 1312 44 630 44 630
0 0 10 165 0 10 165 10 165
0 -8 0 0 -8 -8
0 0 -980 980 0 0
0 0 -7 007 0 -7 007 -7 007
4 500 20 40 968 2292 47 780 47 780
0 0 8 693 0 8 693 0 8 693
0 -3 0 0 -3 0 -3
0 0 -966 966 0 0 0
0 0 -1757 0 -1757 0 -1757
4 500 17 46 938 3 258 54 713 0 54 713
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A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
A 2025. december 31-ével zarult év konszolidalt cash-flow kimutatasa
(adatok milli6 forintban)

2025.01.01 2024.01.01

2025.12.31 2024.12.31

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH-

FLOW

Adozas eldtti eredmény 9 958 11 547

Kamatraforditas 905 1 908

Kamatbevétel -7745 -9296
-6 840 -7 388

Pénzmozgassal nem jaro tételek

Ertékesokkenés 32 1571 1274

Ertékvesztések képzés (+) / feloldas (-) -3 -7

Céltartalék képzés (+) / feloldas (-) 20 3 -247

Nem realizalt arfolyamnyereség pénzeszk6zon és nem

mukodési cash flow-t érintd tételeken 130 70

Varhato hitelezési veszteség pénzeszkozon és nem miikodési

cash flow-t érint0 tételeken -2 0

Immaterialis eszkdzok értékvesztése és visszairasa 11 0

Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény -1

Miikodési cash-flow elétt forgéeszkoz kiigazitasok 4 816 5255

Ugyfelektdl beszedett biztositékok dllomanyvéltozasa 14 12 564 11 600

Gazpiaci ligyletekbdl szarmazé allomanyvaltozas 8 57 -49

Ugyfelek betéteinek valtozasa, nett6 - lord szamlak 13 -9 826 5154

Mas kliringhazaknal elhelyezett biztositékok

allomanyvaltozasa 10 -4 786 3711

8,

Vevok és egyéb kovetelések allomanyvaltozasa 9 -82 =212

Szallitok és egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa 15 1375 10 364

Kolcsonos betétek nettd novekedése (-) / csokkenése (+) az

elszamolt értékvesztések levonasa utan 5 356 422

Repo kovetelés és kotelezettség nettod allomanyvaltozasa 16 -12 601 13 675

Megkapott kamat repokbol 1342 2343

Kifizetett kamatok -669 -1 523

Kifizetett ado -1 607 -1 952

Miikodési tevékenységekbdl szarmazé / miikodési

tevékenységekre felhasznalt netté pénzforgalom -9 061 48 788
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A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

A 2025. december 31-ével zarult év konszolidalt cash-flow kimutatasa

(adatok milli6 forintban)

2025.01.01-
2025.12.31
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZQO CASH-FLOW
Targyi eszkoz beszerzés (kifizetett) -135
Immaterialis eszkdz beszerzés (kifizetett) -1 138
Targyi eszkoz értékestésébdl szarmazo bevétel 2
Befektetési céllal tartott pénziigyi instrumentumokbol
szarmazo pénzbevétel 6 115 835
Befektetési céllal tartott pénziigyi instrumentumokbol
szarmaz0 pénzkiadas 6 -87 472
Megkapott kamat 6 525
Befektetési tevékenységhdl szarmazo netto
pénzforgalom 33617
FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZQO CASH-FLOW
Osztalék fizetés -1757
Lizingdij kifizetés 19 -140
Hitelfelvétel 21 2
Hitel visszafizetés 21 -29 304
Finanszirozasi tevékenységhd6l szirmazo netto
pénzforgalom -31 199
Pénzeszkozok netté novekedése / (csokkenése) -6 642
Pénzeszk6zok nyit6 egyenlege 5 112 091
Pénzeszk6zokon 1évo varhato értékvesztés egyenlege 0
Pénzeszk6zokon keletkez6 arfolyamkiilonbdzet 6475
Pénzeszk6zok zard egyenlege 5 111 923
Pénzeszkozok netté novekedése/(csokkenése) -6 642
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2024.01.01-
2024.12.31

-1527
-1533

68 930

-84 551
7042

-11 638

-7007
-133
6951
-16 828

-17 018

20132

98 441

-2

-6 480
112 091

20132

A 1-46. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a2025. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

1. ALTALANOS RESZ
Megfeleloségi nyilatkozat

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,KELER” vagy
»Anyavallalat”) és konszolidalt leanyvallalatanak, a KELER KSZF Kozponti Szerz6d Fél
Zrt.-nek (a Tarsasag ¢és konszolidalt leanyvallalat egylittesen “Csoport”) konszolidalt
pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolési Standardokkal (IFRS-ek) —
ahogyan azokat az Eurépai Uni6 (EU) befogadta —, valamint a Magyarorszagon hatélyos,
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénynek az EU IFRS-ek szerinti konszolidalt éves
beszamolot készitd gazdalkodokra vonatkozo eldirasaival 0sszhangban késziiltek. A
vezetdség kijelenti, hogy a Csoport teljeskdriien megfelel az adott iddszakra
alkalmazando, az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardok és Nemzetkozi Szamviteli Standardok, illetve a kapcsolodo értelmezések
(IFRS/IAS ¢és IFRIC/SIC) (,,EU IFRS” vagy ,JIFRS”) mindenkor érvényben 1évd
eldirasainak. A vezetdség ezt a kijelentést felelossége teljes tudataban tette.

Az Anyavallalat vezetdsége megallapitotta, hogy a Csoportnal teljesiil a vallalkozas
folytatasanak elve, ez azt jelenti, hogy nincsenek olyan jelek, amelyek arra utalnanak,
hogy a Csoport miikddését a belathatd jovoben megsziintetné vagy jelentdsen korlatozna.

Ezen pénziigyi kimutatdsok egyben a Csoport jogszabalyok alapjan készitett 6sszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasai, melyek letétbe helyezésre is keriilnek a tulajdonosi
jovahagyast kovetden.

Ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok a natural szemlélet elve alapjan keésziiltek,
vagyis a gazdasagi események adott beszamolasi iddszakban torténd megjelenitése nem
a pénziigyi teljesitéstol fiigg.

A Csoport bemutatdsa (csoporttagok jogi formai, székhely)

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. a Magyarorszagon érvényben levé torvényeknek és
egy¢b jogszabalyoknak megfelelden bejegyzett zartkdriien miikddo részvénytarsasadg. A
Tarsasag székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi at 70-72.

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol szolo, az Eurdpai Parlament €s a Tandcs
2014. julius 23-1 909/2014/EU rendelete, a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény
(“Tpt.”) valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi
CCXXXVIL torvény (“Hpt.”) alapjan miikddé kozponti értéktar és szakositott
hitelintézet. A Feliigyelet a H-EN-II1-613/2020. szd&mu hatarozatdval engedélyezte a
KELER altal CSDR-rezsim alatt végezhetd tevékenységek listdjat.

10



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a2025. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A Térsasag tulajdonosi szerkezete:

Magyar Nemzeti Bank 53,33%
Budapesti Ertéktézsde Nyrt. 46,67%

A tulajdonosok kore nem valtozott az el6z6 id6szakhoz képest. A tulajdonosi szerkezetrdl
tovabbi informaciokat a 23. kiegészitd megjegyzes tartalmaz.

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fel Zrt.-t (tovabbiakban: ,,KELER KSZF”) a
KELER, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: , MNB”) ¢és a Budapesti Ertektézsde
Nyrt. (tovabbiakban: ,,BET”) 2008-ban alapitotta.

A KELER KSZF székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi at 70-72.

A KELER KSZF tulajdonosai 2025. december 31-én és 2024. december 31-én:

KELER 99,85%
MNB 0,08%
BET 0,07%

A Csoport vegs6 anyavallalata a Magyar Nemzeti Bank, az MNB kizarolagos tulajdonosa
a Magyar Allam. A végso anyavallalat székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

A KELER KSZF, mint Tpt., valamint az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU
(2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrol
¢s a kereskedési adattarakrdl szolo rendelete alapjan miikodd kozponti szerzodod fél,
tézsdeiigylet és tézsdén kiviili tOkepiaci tlgylet teljesitéséhez  kapcsolodo
kotelezettségvallalast végz0 gazdasagi tarsasag. A KELER KSZF kozponti szerz6dd
félként garanciat vallal a Budapesti Ertéktézsdén kotott iigyletek teljesitéséért és a
gazpiacon (napi foldgaz és kapacitas kereskedelmi piac) 1étrejott ligyletek pénziigyi
teljesitéseért.

A KELER KSZF koézponti szerz6dd félként garanciat vallal kiilonboz6é gazpiacokon
létrejott ligyletek pénziigyi teljesitésért. Ennek keretében ellatja a magyarorszagi gazpiaci
elszamoléasokat (CEEGEX, HUDEX), illetve 2025. jalius 15. 6ta a bolgar gaztézsdén is
a KELER KSZF latja el a kozponti szerz6do fél szerepét.

Tovéabba, a KELER KSZF éltalanos kliringtagként garanciat vallal a villamosenergia-
piaci tranzakciok pénziigyi teljesitéséért a European Commodity Clearing AG felé. 2024.
december 4-én az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetésre keriilt az EMIR
modositott szovege (EMIR 3), amely 2024. december 24-én Iépett hatdlyba. Az EMIR 3
Uj rendelkezései érintik a KELER KSZF energiapiaci alkliringtagi szolgéltatasat (GCM
szolgaltatds), amelyet jelenleg a European Commodities Clearing AG (ECC — szintén az
EMIR 4altal szabalyozott kdzponti szerz6do fél) keretrendszerében nyujt. E tagsagot 2026-
ban meg kell szilintetni (részletesen lasd 45. kiegészité megjegyzést).
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a2025. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A KELER KSZF kozvetlen iizleti partnerei aru- és értékpapirpiaci szolgaltatok, pénziigyi
intézmények, a szervezett piac szerepldi, kliringhazi tevékenységet folytatd szervezetek.
A KELER KSZF miikodése teszi lehetové a piaci szereplok altal megkdtott garantalt
tigyletek kockazatmentes elszdmolésat.

A KELER KSZF 2014. jalius 4-én kapta meg az EMIR 648/2012/EU engedélyt a Magyar
Nemzeti Banktol.

Az elszamoléasokért vallalt garancia fels6 hatdira a KELER KSZF sajat tékéjébol
meghatéarozott alapszintii- és kiegészitd garancialis toke mindenkori mértéke.

A Csoport végsé anyavallalata (Magyar Nemzeti Bank) rendszeres jelleggel 1ép tizleti
kapcsolatba a Csoporttal. Ezek a tranzakciok nem mindsiilnek tulajdonosi
tranzakcioknak, miutan az tigyletek az altalanos tlizleti gyakorlat szerint kottetnek, mintha
azok fliggetlen harmadik féllel kottettek volna. A Csoport végsd anyavallalata az [4S 24
Kapcsolt felekre vonatkozo kozzétételek standard ("1AS 24) szerinti korményzati
szereplonek mindsiil. A Csoport alkalmazza az IAS 24.25-ben irt kozzétételi
kovetelményekre vonatkozo kivételt.

A kapcsolt felekkel Osszefiiggd kozzétételeket a kiegészitdé megjegyzések 39. pontja
tartalmazza.

A Csoport szerkezetében tortént valtozasok:
A targyidészakban nem tortént valtozas a Csoport szerkezetében.

A Csoportot kontrollalé kormanyzati szerv a Magyar Nemzeti Bank, egyéb kormanyzati
szerepldvel a Csoport 1ényeges ligyleteket nem kot, 1ényeges egyenlege év végén nincs.

Az IFRS-ek szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsok Osszedllitdsat a szamviteli
torvény szerint csak mindsitéssel rendelkezd szamviteli szolgaltatd végezheti. Az IFRS
mindsitéssel rendelkezd természetes személy a kovetkezd: a megbizott nevében eljard
természetes személy neve, munkaviszony alapjan: Lepres Orsolya, bejegyzett
konyvvizsgalo, MKVK tagsagi szam: 005400, IFRS mérlegképes konyveld mindsitéssel.

A Csoportnal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A targyévi iizleti évre vonatkozo pénziigyi
kimutatasok konyvvizsgélatért a konyvvizsgald altal felszamitott dij 43 MFt. A
konyvvizsgald 5 MFt értékben nyujtott egyéb szolgaltatast a Csoport részére.

2. APENZUGYI KIMUTATASOK ALAPJA

a) A konszolidalt pénziigyi kimutatdasok alapja

A Csoport altalanossagban bekeriilési értéken tartja szamon eszkdzeit és kotelezettségeit,
kivéve azon esetekben, ahol IFRS szerint a valds érték hasznalando. Ezen esetek kozé
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tartoznak a derivativak és az egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
addssaginstrumentumok.

b) Funkciondlis pénznem, prezentdcios pénznem

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valamennyi tétele magyar forintban, a Csoport
miikédése szempontjabol elsédleges gazdasagi kornyezet pénznemében kertil értékelésre
(funkciondlis pénznem).

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valamennyi adata milli6 forintban (milli6 Ft), a
legkozelebbi milliora kerekitve keriil prezentalasra.

¢) Becslések és mérlegelések haszndlata

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok IFRS szerinti elkészitése a vezetdségtol a szamviteli
politika alkalmazésat, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és koltségek
kimutatott 0sszegét befolyasold mérlegeléseket, becsléseket és feltételezéseket kivan
meg. A tényleges eredmény ezektdl a becslésektdl eltérhet.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a Csoport a kovetkezd témakkal kapcsolatban
¢lt kritikus becslésekkel, amelyek igy bizonytalansag forrasaként jelennek meg.

e A pénziigyi instrumentumok valds értékének becslése az IFRS eldirdsai szerint
torténik. Ezek a valos értékek tobbnyire jegyzett arak vagy jegyzett arakon alapulnak
(1. szint és 2. szint), azonban iddvel ezek jelentdsen valtozhatnak, ennek
eredményeként az értékelés napjan varttol jelentsen eltérd értékekhez vezethetnek -
kiilonosen jelentés mértékben mérlegelésen alapulnak azok a valds értéken értékelt
eszk6zok, amelyek a 3. szintet képviselik, mivel nem kézvetleniil megfigyelhetd
informéacion alapul az inputok meghatarozasa. A tételek értékelési szintjével
kapcsolatos informaciokat a 40. Megjegyzés tartalmazza.

e A Csoport egyes eszkozei értékvesztés szempontjabol elsésorban pénztermeld
egységek (CGU) szintjén vizsgalhatok, 6nmagukban egyes eszk6zoknél mérhetd a
megtériild érték (pl. core rendszer). A pénztermeld egységek meghatarozasa dsszetett
szakmai mérlegelést igényel, mivel ehhez komplex cash flow modellek eldallitasa
sziikséges. Tovabba a pénztermeld egységek megtériild értékének meghatarozasakor
a Csoport vezetdsége kénytelen természetiiknél fogva bizonytalan eldrejelzésekre
hagyatkozni. A vezetdség megallapitotta, hogy a Csoportnak két CGU-ja van,
amelyek megegyeznek az egyes jogi személyekkel (értéktar, valamint kliringhdz és
kozponti szerz6do fél).

e A ce¢ltartalékok értékelése soran — azok jellemzdOi miatt — sziikségképpen jelentds
feltételezésekkel kell élni, amelyek befolyasoljak ezeknek a tételeknek az értékét és
az eredményre gyakorolt hatasukat. Az alkalmazand6 szakmai megitélés miatt a
céltartalékokhoz jelentds becslések kapcsolddnak.
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e A Csoport kimutat pénziigyi garanciaszerzddés miatti kitelezettséget, amelyet valds
értéken értékel. Ennek meghatarozasa jovobeli tények alakulasanak megitélését
igényli, amely lényeges becslésnek mindsiil. (Lasd 22. kiegészitd megjegyzés)

A becslések ¢és az alapjukat képezo feltételezések folyamatosan feliilvizsgalatra keriilnek.
A szamviteli becslések valtozasai a becslések feliilvizsgalatanak idoszakaban és az
érintett jovébeni iddszakokban keriilnek elszamolasra.

3. A SZAMVITELI POLITIKA FOBB VONASAI
a) A konszolidacio alapja
Leanyvallalatok

A Csoport tagjai az Anyavallalat és a lednyvallalatok. A Csoportba tartozik az
Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett ellendrzése alatt 4116 valamennyi tarsasag.

A 2014. januar 1. utdn kezd6do pénziigyi évtdl kezdddden az ellendrzés fogalmat az IFRS
10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok ("IFRS 10”) hatirozza meg. Ezen standard
értelmében a befektetd ellendrzése alatt all a befektetés targyat képezé gazdalkodo, ha a
befektetd megkapja a befektetésbdl szarmazo valtozd pozitiv hozamokat és viseli a
negativ hozamok kdvetkezményeit, illetve képes a befektetés targyat képezo gazdalkodo
mikodésének irdnyitdsara, és ennek kovetkezményeként dontései utjan képes a
befektetésbdl eredd hozamok befolydsoldsara. A miikodés iranyitasanak képessége a
jogosultsagokbol ered.

Jogosultsag elsdsorban részesedés szerzése, mas részvényesekkel torténd megallapodas
utjan szerezhetd. A KELER a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasban szerepld
valamennyi tarsasag felett részesedés utjan szerzett iranyitast.

Tarsult vallalkozasok és kozos megallapodasok

A Csoport a beszdmolasi iddszakban nem rendelkezett tarsult vallalkozasokkal vagy
ko6z6s megallapodasokkal.

Konszolidacio soran kisziirt tranzakciok

A Csoport tagjai kozotti minden egyenleg €s tranzakcid, illetve az ezekbdl eredé nem
realizalt eredmény kiszlirésre keriilt a konszolidacid soran.

b) Kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakciok

A kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakcidk a tranzakci6 napjan érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett devizaarfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. A
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beszamolasi id0szak végén a kiilfoldi pénznemben fennall6 monetaris eszkdzok és
kotelezettségek a beszamolési iddszak végén érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett devizaarfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. Az atvaltasbol eredd
kiilonbozetek a konszolidalt atfogd eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. A
kiilfoldi pénznemben, valds értéken értékelt nem monetaris eszkdzok €s kotelezettségek
az értékelés napjan érvényes devizaarfolyamon keriilnek atszamitasra magyar forintra.

A Csoport szempontjabol relevans idegen pénznem arfolyamok kdvetkezok:

2025 zaro 2025 atlag 2024 zaro 2024 étlag
CHF 413,89 424,58 435,45 415,07
EUR 385,40 397,91 410,09 395,20
USD 328,42 353,20 393,60 365,24

¢) Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek, kolcsonos betétek

A pénzeszkozok a latra szol6 betéteket foglaljadk magukban (ideértve az overnight MNB
betéteket is). A pénzegyenértékesek kozott keriilnek bemutatdsra a vasarlastol szamitott
harom hoénapon beliil lejard likvid befektetések, amelyeknél elhanyagolhatd az
értékvaltozas kockazata. Bizonyos allamkdotvények ¢€s kincstarjegyek is megfelelnek az
el6z6 meghatarozasnak. A pénzeszkdzok és pénzegyenértékesek a mérlegben amortizalt
bekertilési értéken keriilnek bemutatasra.

d) Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
Besorolds

A kereskedési célu, nyereségszerzés érdekében tartott pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek, ill. a szarmazékos pénziigyi instrumentumok az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt (FVTPL) pénziigyi instrumentumok kozé tartoznak.

(Megjegyzés: a Csoport a targyiddszakban nem rendelkezett aktiv kereskedési céllal
tartott, FVTPL kategoridba sorolhatd pénziigyi eszkozzel.)

Azok az addssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a
beldliik szarmazd cash-flow kizérolag kamat €s toketorlesztés), illetve a tartasuk célja a
szerzddéses cash-flowk beszedése (iizleti modell teszt) az amortizalt bekeriilési érték
kategoridba keriilnek (AC kategoria). Ez a kategoria tartalmazza a Csoport magyar
allamkotvényeit (MAK), illetve a vevé- és egyéb koveteléseket, a bankkozi
kihelyezéseket és a pénzkészleteket.

Azok az addssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek, de iizleti
modelljiik szerint a cél vagy az instrumentumok tartasabol, vagy értékesitésébdl szarmazo
cash-flowk beszedése, az FVTOCI kategoridba kertilnek.
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A Csoport a tokeinstrumentumait, hacsak nem kereskedési céluak, az FVTOCI
kategoriaba sorolja, vagyis az eszkozt valds értéken értékeli minden beszamolasi idészak
végeén, a kiilonbozet pedig az egyéb atfogd eredményt €rinti.

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek kozé olyan pénziigyi kotelezettségek tartoznak,
amelyek nem lettek besorolva az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
instrumentumok kozeé.

(Megjegyzés: az egyéb pénziigyi kotelezettségek korébe az aldbbiak tartoznak:
kihelyezések €s mas bankoktol felvett hitelek, ligyfél betétek, elszamolohazi €s értéktari
tevékenységbdl szarmazo kotelezettségek €s a kiilsd féllel kotott nyitott repo tigyletekbol
szarmazo6 kotelezettségek.)

Megjelenités

A pénziigyi eszkozok ¢s kotelezettségek az elszamolas napjan keriilnek a Csoport
konyveibe, a szdrmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek a kereskedés
napjan keriilnek be. A pénziigyi eszkO6zok vagy pénziigyi kotelezettségek kezdeti
értekelése valos értéken torténik, eszk6zoknél hozzaszamitva, kotelezettségek esetén
levonva a megszerzéshez vagy kibocsatashoz kapcsolddo tranzakeids koltségeket minden
olyan instrumentum esetében, amelyek a kés6bbiekben nem eredménnyel szemben valds
értéken keriilnek értékelésre.

Kivezetes

A pénziigyi eszkozok akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejdrnak a pénziigyi
eszk6zokbol eredd cash-flow megszerzésére iranyuld jogok, vagy a Csoport jelentds
mértékben atruhazza a pénziigyi eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos 0sszes kockazatot €s
hasznot (barmilyen jelentds jog megtartasa nélkiil).

Ertékelés

A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt Gsszes
pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az Osszes egyéb atfogod
eredménnyel szemben valos értéken értékelt eszkoz értékelése valos értéken torténik.
Amennyiben nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar valamely aktiv piacrol és a valds
értéket nem lehet megbizhatéan meghatarozni, a Csoport értékelési technikakat alkalmaz
a valos érték megallapitasa érdekében.

Az AC kategoéridba sorolt pénziigyi eszk6zok és az Osszes olyan pénziigyi kotelezettség,
amely nem tartozik az eredménnyel szemben valos értéken nyilvantartott kategoridba
amortizalt bekertilési értéken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve
a kezdeti tranzakcios koltségeket is, a kapcsolodo instrumentum konyv szerinti értékében
szerepelnek (eszkozok esetén novelik, kotelezettségek esetén csokkentik azt), és az
eszkoz effektiv kamatlaba alapjan amortizalédnak.
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Az addssaginstrumentumok — leszamitva az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
tételeket — varhatd hitelezési veszteség miatt elszamolt halmozott értékvesztéssel
csokkentett értéken kertlilnek értékelésre. A varhatd hitelezési veszteség miatt elszamolt
értékvesztés targyévi része az eredmény terhére vagy javara kertil elszamolasra.

Eredménnyel szemben valos értéken nyilvantartott pénziigyi eszkéz vagy pénziigyi
kotelezettség nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi
eredmény elemeként, nett6 modon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként kell
elszamolni.

Az FVTOCI alapon értékelt adossaginstrumentumok effektiv kamatlab alapjan kalkulalt
eredményt (amortizaciot) a targyévi eredményben kell elszamolni, az eszkdz varhat6
vesztesége alapjan elszamolt értékvesztéstol, illetve értékvesztés visszairasoktol (amely
adossaginstrumentumok elidegenitésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget a
targyévi eredményben kell elszamolni.

A valos értéken torténd értékelésbol szarmazod atértékelési nyereséget vagy veszteséget
az egy¢b atfogd eredményben kell elszdmolni, amely a sajat toke elkiilonitett tartalékaban
halmozddik. Az eszkoz kivezetésekor (pl. értékesités és lejarat) a korabban felhalmozott
egy¢eb atfogd eredményt at kell sorolni a targyévi eredménybe.

Az FVTOCI tékeinstrumentumok kivezetésekor a felhalmozott atértékelési kiilonbozetet
nem lehet visszaforgatni a nett6 eredménybe, a felhalmozott atértékelési kiilonbozet a
sajat tokén beliil az eredménytartalékba keriil atvezetésre.

Valos éertéken tortéeno értékeles

A pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa az I[FRS 13 Valos érték

mérése standard (“IFRS 13”), valamint a vonatkozd értékelési szabalyzatok eldirdsai

alapjan torténik.

Altalanossagban, a valos érték

e Dbeszamolasi id6szak végén jegyzett piaci ar, tranzakciods koltségek nélkiil.

e Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, az instrumentum valos értéke értékelési
modellek vagy diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasaval keriil megallapitasra.

Diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasakor a becsiilt jovobeni cash-flow a Csoport

gazdasagi becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a beszdmolasi

1d6szak végén egy adott instrumentumra hasonlo feltételek és kikotések mellett érvényes.

Ertékelési modellek alkalmazasakor az adatok a beszamolasi idészak végén végzett piaci

értekeléseken alapulnak.

e 1. szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhetd, jegyzett arakon
alapulnak (tovabbi informacidk nem sziikségesek az értékeléshez).

e 2. szint: A jegyzett arakkal nem rendelkezd eszk6zok esetén az értékeléshez
felhasznalt adatok kézvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetdek.
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e 3.szint: A tédzsdén nem forgalmazott szarmazékos tigyletek valds értékének becslése
azon Osszegen alapul, amelyet a Csoport szokasos iizleti feltételek szerint kapna a
szerz0dés beszamolasi id6szak végén torténd megsziinésekor, figyelemmel az adott
piaci viszonyokra és a felek aktualis hitelképességére.

A diszkont kincstarjegyek és az allamkotvények valds értékét a 2. szinti inputok alapjan
el6allo valos értéknek tekinti a Csoport. Ez a valds érték megfigyelhetd arakon alapszik,
azonban a valos érték meghatarozasa soran kiilonféle kiigazitasi technikakat is alkalmazni
kell (pl. kamatgorbék, viszonyitas hasonld instrumentumokhoz).

Amortizalt bekeriilesi ertek merése

A pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi
eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti kimutatdsakor meghatarozott értéke
csokkentve a toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve az eredeti érték ¢és a
lejaratkori érték kozotti kiilonbozet effektiv kamatlab modszerrel kiszamolt halmozott
amortizacidjaval, és csokkentve a pénziigyi eszkozok értékvesztése vagy
behajthatatlansaga miatti leirassal.

Az effektiv kamatldb az a rata, amely a becsiilt jovObeni pénzkifizetéseket vagy -
bevételeket a pénziigyi instrumentum varhaté élettartama soran, vagy — adott esetben —
egy rovidebb idOtartamra a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség bekertilési
értekére diszkontalja. Az effektiv kamatldb szamitasakor a Csoport a pénziigyi eszkoz
Osszes szerzddéses feltételének figyelembevételével becsiili a cash-flowt, de nem veszi
figyelembe a jovObeni hitelveszteségeket.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése (varhato hitelezési veszteség)

Az AC ¢és FVTOCI kategoridba tartozd adossaginstrumentumok esetében varhato
hitelezési veszteségre (ECL) értékvesztést kell elszamolni. Az ECL a pénziigyi eszkdz
¢lettartama alatt nem realizalhat6 cash-flow Osszegével irhatd le. Az ECL a kdvetkezd
tényezOkbdl eredeztethetd:

o veszteségnek kitett 0sszeg (EAD);

e nem-teljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nem teljesitdvé valas valosziniisége (PD) a relevans idszakra nézve.

A pénziigyi eszkozok megjelenitésekor a 12 havi varhaté veszteséget kell kiszamitani,
amelyet a 12 havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valosziniiségét jelenti,
hogy a partner 12 honapon beliil nem teljesitdvé valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott
ECL-t az eszkdz kozvetlen csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell figyelembe
venni (tartalék). Az eszkoz bruttd értéke (ECL nélkiil szadmolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszkdz hitelmindsége jelentdsen romlik, akkor at kell sorolni az eszkozt a 2.
szakaszra, amelynél mdar az élettartam alatt varhato hitelezési veszteség szerinti
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értékvesztésre kell tartalékot képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkoz
értékének kozvetlen csokkentése nélkiil.

Az eszkdz hitelmindsitése jelentés mértékben romlik, ha a kovetkezd feltételek
valamelyike bekovetkezik vagy a menedzsment megitélése szerint a helyzet
bekovetkezett:

Mindenképpen fennall, ha a szerzédéses cash-flow tobb mint 30 napot késik ("DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmiien mésra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabdlyon felill is abban az esetben, ha piaci
informaciok szerint az iizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hianyz6 cash-
flowhoz vezethet.

Mindenképpen jelentésen novekszik a hitelezési kockéazhat, ha a kovetkezd helyzetek
barmelyike beall:
e akibocsato vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;
e szerzOdésszegés, példaul elmaraddsok a torlesztésben és a kamatfizetésben;
o feltételek ujratargyalédsa, vagy egyéb engedmény a felmertiilt nehézségek miatt;
e annak valosziniivé valasa, hogy az ados ellen csddeljaras vagy mas pénziigyi
atszervezés indul;
aktiv piac megsziinése;
e az adatok alapjan megallapithatd, hogy a szerzddéses cash-flowk nem fognak
befolyni.

Ha az eszkdz megromlott hitelképességiivé valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra,
amelynél az élettartam alatt varhato hitelezési veszteség szerinti értékvesztés kozvetlentil
az eszkoz értékét csokkenti.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash-flow tobb mint 90 napot
késik (‘DPD 90 szabaly’), kivéve, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd
vissza. Ett6l] fliggetleniil a 90. nap el6tt is meg lehet allapitani a cs6d bedlltat, ha a piaci
informdciok erre utalnak.

A hitelmindség romlasra, illetve az értékvesztésre a kovetkez0 jelek utalhatnak még:
e piaci adatok;

gazdasagi kornyezet valtozasa;

kiils6 mindsitési adatok;

0sszehasonlito adatok;

kockazatkezel6k megallapitasai;

haladék nyujtasa adosnak;

fizetési hajlanddsag.

Ha az eszkoz hitelmindsége javul, az eszkozt a 3. szakaszbdl a 2. szakaszba, illetve a 2.
szakaszbol az 1. szakaszba kell visszasorolni.
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Egy eszkozt a Csoport nem teljesitonek tekint, ha a szerzodéses cash-flowk legalabb 90
napot késtek. Ezen felil ugyanakkor a piaci informaciok felhasznalasaval egyedi
mérlegelés alapjan korabban is megallapithatd az, hogy az eszkdoz nem teljesitd. A
Csoport vélelmezi a hitelmindség romlast, ha a szerz6déses cash-flow tobb mint 30 napot
késik, kivéve, ha egyértelmiien bizonyithato, hogy a késés nem a hitelmindség romléasaval
all 6sszefliggésben (pl. adminisztrativ hiba).

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon kertil
meghatarozasra. A vevokovetelésekre az egyszertsitett ECL modellt kell alkalmazni, ami
azt jelenti, hogy azonnal az ¢élettartam alatt varhato veszteség szerinti értékvesztést kell
elszdmolni és nem kell folyamatosan kdvetni a hitelmindség allapot alakulasat.

A Csoport a fenti koveteléseket két csoportra bontja a tesztelés szempontjabdl: gaz
lizletagbol szarmazé vevokovetelések €s egyéb vevokovetelések.

Az egyszeriisitett modszer esetén a kovetkezd ECL ardnyt alkalmazza a Csoport
altalaban:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%

91 — 180 nap kozott 50%

180 nap folott 100% vagy egyedi

A gaz portfolio esetén:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 0,001%

91 — 180 nap kozott 1%

181 -365 nap kozott 25%

366 — 550 nap kozott 90% vagy egyedi
551 nap folott 100% vagy egyedi

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni,
a megfeleld raforditas csokkentésével.

e) Nem pénziigyi estkozok értékvesztése és péngtermeld egységek meghatdarozdsa

A Csoport jelentOs eszkozeit értékvesztés szempontjabol minden évben megvizsgalja. A
teszt két szakaszbol all. Az els6 szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e a kérdéses
eszkOz értékvesztésére utald jelek. A kovetkezd jelek utalhatnak az adott eszkoz
értékvesztésére:

e Kar;

e credmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezdtlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.
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Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szdmitani az eszkdz megtériild értékét,
ez a masodik 1épés. A megtériild érték az eszkdz értékesitési koltséggel csokkentett valds
értéke ¢és a folyamatos hasznalatbol eredd cash-flowk jelenértéke koziil a magasabb
0sszeg.

Ha az eszkozok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatarozhaté meg, mert az
eszk6zok onmagukban nem hoznak létre cash-flowkat (vagy nincsenek hasznalatban), a
pénztermeld egységeket kell vizsgalni.

Elsoként az értékvesztést egyedi eszkdz szintjén kell meghatirozni (amennyiben
lehetséges).

Ha a hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithaté meg és
értékvesztést kell kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kdvetkezo:

o clsoként az esetlegesen sériilt egyedi eszkozok értékvesztettek;

e majd csokken a goodwill;

e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra kerill az
ingatlanok, gépek és berendezések és az immateridlis javak kozott értékvesztés
el6tti kdnyv szerinti értékiik aranyaban.

Az eszk6z0k értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriild koltségekkel
csokkentett valos értékiik ala.

A Csoport értékvesztési tesztet beszamolasi idészak végén vagy akkor végez, amikor
értékvesztésre utalo jel van.

A koriilmények valtozésa esetén az értékvesztés visszairhatd a targyévi eredménnyel
szemben a goodwill kivételével. A visszairas utdni konyv szerinti érték nem haladhatja
meg azt az értéket, ami akkor alakult volna ki, ha az értékvesztés elszdmolasara nem
kertiilt volna sor.

) Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel €s értékvesztéssel
(ha van ilyen) csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés
kiszamitasa linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhatd

hasznos élettartam alatt torténd leirdsdhoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan.

Ingatlanok, gépek és berendezések osztilya Alkalmazandé értékcsokkenési kulcs

Bérelt ingatlanra aktivalt értkek a bérleti szerzédés érvényességi idejével

Osszhangban
Elektronikus vezetékek, halozatok 8%
Szamitastechnikai eszkdzok 25%
Ipad-ek, tablagépek 25%
Fénymasolok, telefonok faxok 25%
Mobiltelefonok 50%
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Jarmlvek 20%
Irodagépek 33%
Butorok 14,5%

A Csoport aktivalja az ingatlanok, gépek és berendezések elkiiloniilten nyilvantartott 6
OsszetevOinek cseréjével, atfogod vizsgalataval és nagyjavitasaval kapcsolatban felmertilt
raforditasokat. A késébbi egyéb raforditasokat csak akkor aktivéalja, amikor azok
megndvelik az ingatlanok, gépek és berendezések adott tétele altal megtestesitett
gazdasagi elonyoket. Minden egyéb raforditds az atfogd eredménykimutatdsban
raforditasként keriil elszdmolasra.

g) Hasznalati jog eszkoz (ROU)

A Csoport a lizing keretében hasznalt eszkozeit hasznalati jog eszkdézként mutatja ki a
mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a kdltségmodell szerint értékeli, az értékcsokkenés
elszdmolasa soran elsdsorban a szerzddéses idétartambol indul ki. A haszndlati jog
eszkozoket a Csoport az IAS 36 Befektetett eszkozok értékvesztése standard szabalyai
szerint teszteli értékvesztésre. A hasznalati jog eszkozoket a Csoport azzal az
eszkodzcsoporttal egyiitt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkoz tartozik. A hasznalati jog
eszkozoket a kiegészitd megjegyzésekben elkiilonitve mutatja be.

A Csoporton belill egyes lizingbe vett eszkdzoket allizingbe ad az Anyavallalat a
leanyvallalatanak. Az allizing a konszolidalas soran teljeskoriien kiszlirésre kertil.

Azokban a helyzetekben, ha opciondlis idészak is szerepel a szerzddésben, csak akkor
szamitja bele a lizing iddtartaméba a Csoport ezt a tartamot, ha meggyd6z6 bizonyitékot
tud mutatni arra, hogy az opcionalis iddszak (vagy annak egy része) lehivasra keriil. A
lizing meghosszabbitasat akkor jeleniti meg a Tarsasag, ha azzal kapcsolatban nagyfoka
bizonyossag all fenn.

A bizonyitékok meggydz0 jellegének eldontésére a kovetkezoket kell mérlegelni:
e az opcionalis iddszakban a piacinél alacsonyabb bérleti dij;
e jelentds beruhdzéasok a lizingelt eszk6zon, amely hasznos €lettartama talmutat a
szerzodés fel nem mondhat6 idészakan;
e az eszkoz rendkiviil specialis, nehezen helyettesithetd;
e a lizing megsziintetésével Osszefliggd megsziintetési koltségeket (azok jelentds
terhet adnak).
Onmagaban azonban az, hogy praktikusan egyszeriibb a lizinget egy adott helyen
folytatni nem jelenti azt, hogy a Csoport meggydz6 bizonyitékkal rendelkezik.

h) Immateridlis javak

Az immateridlis javak a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel (ha van ilyen)
csOkkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés kiszamitasa a
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linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhatd hasznos
¢lettartam alatt torténd leirasdhoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan.

A linearis modszer alapjan az értékcsokkenési kulcs szoftverek €s vagyoni értékii jogok
esetében is 25%, kivéve bizonyos specidlis immateridlis eszkozoket (pl. banki core
rendszer), ahol az amortizacids kulcs az eszk6zonként egyedileg meghatarozott varhato
hasznos élettartam alapjan keriil meghatdrozasra.

A Csoport a még nem kész immateridlis eszkozeire (fejlesztések) amortizaciot nem
szamol el.

Ha a Csoport tevékenyégének tamogatasa érdekében fejleszt szoftvert, az aldbbi
szempontok alapjan dont az aktivalas lehetdségérol:
e aprojekt technikailag megvalosithato,
szandékaban all a projekt befejezése,
a Csoport képes az eszkozt hasznalni (vagy eladni),
a szoftver jovobeni gazdasagi elénydket biztosit,
a projektek befejezéséhez sziikséges erdforrasok rendelkezésre allnak,
a projekt koltsége meghatarozhato.

Ezeket a szempontokat veszi figyelembe akkor is, amikor a szoftvert kiils6 fél fejleszti,
de a Csoport koordinalja a fejlesztést.

A sajat eldallitas esetén a felhasznalt munkaerd koltségét a ténylegesen felmertilt
bérkdltség alapjan becsiili, figyelembe véve a Csoportot terheld jarulékokat is.

Ha a Csoport hatarozatlan hasznos élettartamtl immaterialis javakat szerez be, az eszkdzre
éves értékvesztési tesztet kell végezni.

Az immateridlis eszkozok tartalmaznak egy vasarolt vevoOlistat is, amelynek az
¢lettartama szintén hatarozatlan, arra szisztematikus amortizaciét nem szamol el a
Csoport. Ezt az eszkozt évente teszteli értékvesztésre. Ertékvesztés elszamolasara
els@sorban akkor keriil sor, ha a vevélistan szerepld partnerrel a kapcsolat megsziinik.

i) Gazpiaci iigyletek kimutatdsa

A Kiegyensulyozoé Piac, a Kereskedési Platform, CEEGEX és HUDEX, valamint a
valamint a BGH spot és forward piaci ligyfelek és szallitok anonimitdsara vonatkozo elve
alapjan az tigyletek a KELER KSZF kozremiikddésével jonnek 1étre. Az eladasi és vételi
tgyletekben a felek kozott a KELER KSZF technikai partnerként (vevoként és
szallitoként) jelenik meg. A KELER KSZF altal tartott gazkészlet nap végi pozicidja
mindig nulla. gy a giz adasvétele netté modon jelenik meg az atfogd
eredménykimutatasban, mig a mérlegben bruttd alapon (kovetelések-kotelezettségek)
keriil kimutatasra. (Targyévi tranzakciok bemutatva a 30. kiegészité megjegyzésben.) A
KELER KSZF miikddési logikaja szerint nem a leszallitando termékért felelds, hanem
annak ellenértékéért.
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Jj) Energiapiaci kereskedelem

A KELER KSZF a European Commodity Clearing AG (ECC) altalanos kliringtagjaként
poziciokat vezet és elvégzi az alkliringtagjai altal kotott ligyletek pénziigyi elszamolasat
az ECC felé. A KELER KSZF minden relevans informacidot megkap az arampiaci
tigyletekben kozponti szerz6do félként eljard6 ECC-tdl, és a KELER KSZF garantalja az
ECC ¢és az alkliringtagok kozott 1étrejott ligyleteket az ECC-t6] kapott informaciok
alapjan.

k) Eladasi és visszavasarlasi megallapoddasok és értékpapir-kélcsonzés

Az eladasi és visszavasarlasi megallapodasok (,,rep6”) alapjaul fekvd értékpapirok az
IFRS-ek vonatkoz6 szabdlyai értelmében nem mindsiilnek kivezetést eredményezd
tranzakcionak, igy jogi értelemben ezek keretén beliil értékesitett értékpapirok a pénziigyi
kimutatdsokban maradnak a partner felé fennallo, a repd hitelezési ligyletlababol eredd
kotelezettség egyidejli kimutatdsa mellett. A forditott (passziv) repé6 megallapodas
keretében vasarolt értékpapirok szintén nem mindsiilnek az IFRS értelmében értékpapir
megjelenitését eredményez0 tranzakcionak, ehelyett a repd hitelezési ligyletlababol eredd
kovetelések tigyfeleknek nyujtott kolesonként kertilnek kimutatasra az tigylet idotartama
alatt. Az eladasi és visszavasarlasi arak kozotti kiilonbozetet kamatnak tekinti a Csoport,
amelyet a rep6 id6tartama alatt az effektiv kamat modszerével hatéarol el. A Csoport tagjai
kozott kotott repd megallapitdsokat a konszolidalt pénziigyi kimutatisok nem
tartalmazzak. A mindenkori nyitott repé ligyletek miatti kovetelésekre az IFRS 9 szerinti
ECL szamitas szabdlyait alkalmazni kell, figyelembe véve a mogottes értékpapir
mindségét.

Az értékpapirkodlesonzési tigyletekre vonatkozo elszamoldasi szabalyok hasonloak a repo
tigyletekéhez, vagyis a kivezetést eredményezd tranzakcioknak nem mindsiilnek. fgy az
tigyfelek szamara kolcsonzott értékpapirok nem keriilnek kivezetésre a mérlegbdl. (a
Csoport, mint kdlcsonbeado)

Ertékpapir kolcsoniigyletek esetében a Tarsasag a mérlegében nem jelennek meg az
érintett értékpapirok, mivel az instrumentumok folott a Téarsasdgnak nincs kontrollja.
Ezen papirokat a 38. Mérlegen kiviili tételek" fejezetben bemutatott "Idegen tulajdont
értékpapirok"-ként mutatja be a Csoport (a Csoport mint kdlcsonbe vevd).

l) Bevételek elszamoldsa
e Dijbevétel
A Csoport a garanciavallalasi, az elszamolasi és értéktari tevékenységek (beleértve a gaz-

¢és villamosenergia-piaci elszamolasokat is) utan bevételt realizal, ezt a szoéban forgd
szolgaltatasok teljesitésekor jeleniti meg.
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A Csoport teljesitési kotelmei (PO-k) nem komplexek, igy minden bevétel abban az
idoszakban keriil elszamolasra, amikor a szolgéltatast nyujtottak, vagy az aruk
értékesitésre kertiltek (kivezetésiik megtortént).

Amennyiben a Csoport Ugyndkként jar el (az IFRS 15 Vevékkel kotott szerzédésekbol
szarmazo bevételek standard (“IFRS 157) definicioja szerint) a tranzakcidban a bevétel és
kapcsolodo raforditas nettd modon keriil bemutatasra. Ilyen iigyleteknek a géz piaci
elszamolasokbol fakado értékesitések mindsiilnek.

Nem dijbevételként, hanem egyéb bevételként jeleniti meg a Tarsasag a birsagbol
szarmazo tételeket.

¢ Kamatbevétel

A Csoport a targyévi eredményben a kamatozd instrumentumokbdl szarmazo
kamatbevételt az effektiv kamat modszerrel, az IFRS 9 szabdlyai szerint szamolja el.

o Kereskedelmi tevékenység

Az értékesitésbdl szarmazd bevétel a kereskedési napon, a tényleges értékesités (és
vasarlas) megtorténtekor keriil elszamolasra. Lasd még a gaz- és villamosenergia-piaci
kereskedelemrdl szol6 fenti részeket is.

A Csoportra jellemz0 teljesitési kotelmek (PO) nem komplexek, vagyis az arbevételt a
Csoport abban az id6szakban szdmolja el, amikor a szolgaltatast ny(jtja vagy a terméket
értékesiti. Ha a Csoport — az IFRS 15 Vevdi szerzddésekbdl eredd bevételek standard
szerint definialt — tigyndkkeént jar el, a kapcsolodo hozamot és raforditast nettositja. Ilyen
ligyleteknek a gaz piaci elszamoldsokbol fakado értékesitések mindsiilnek.

e Nem visszafizetendd, elére megkapott dijak

A Csoport két tevékenységével kapcsolatosan kapott olyan dijakat, amelyeket a
szerz8déskotés napjahoz kozel szamlazhatott. Ezeknél a dijaknal a Csoport megvizsgalta,
hogy azok egy késObbi teljesitési kotelem ellenértékét jelentik-e vagy egy befejezett
teljesités ellenértékének tekinthetdek-e. Amennyiben egy teljesitett PO ellenértékérdl van
sz0, azt a bevételben megjelenitette, egyébkeént a kotelezettségek kozott vette dllomanyba.

m) Nyereségadok
A Csoport valamennyi tipusu, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetend6 add esetében
az TAS 12 Nyereségadok (“IAS 12”) standard elOirdsai alapjan végzi el annak

kiértékelését, hogy az adott adotipus nyereségadonak mindsiil-e. Halasztott ad6 jelenleg
a tarsasagi ad6 adonemen keletkezik.

25



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a2025. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

Az atfog6 eredménykimutatasban megjelend nyereségadd az adott iddszakra vonatkozé
tényleges adot és halasztott adot jelenti. A halasztott ad6 a targyévi eredményben kertil
kimutatasra, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben kimutatasra keriild tételekhez
kapcsoladik, ekkor a halasztott ado is ott keriil kimutatdsra, valamint a t6két érintd ad6 a
tokében keriil kimutatasra.

A Csoport halasztott adot szdmol el az eszkozok ¢és kotelezettségek az adott,
nyereségadonak mindsiilé adot szabalyozo6 jogszabaly szerinti értéke és a nyilvantartasi
értéke kozotti atmeneti kiillonbozetek vonatkozasaban a mérleg modszer alapjan. A
halasztott ad6 kimutatott Osszege az eszkozok és forrasok nyilvantartasi értéke
realizalasanak vagy rendezésének varhaté modjan alapul, a beszamolasi iddszak végén
érvényben 1évo vagy lényegében érvényben 1évo adokulcsok alkalmazasa mellett.

Az adott id0szakra vonatkozo6 ado6 az adott év adokdteles jovedelme utan fizetendd adot
jelenti, a beszamoldsi id6szak végén érvényes adokulcsok €s az el6zd évi helyesbitések
alkalmazésa mellett.

A halasztott adokovetelés csak a jovoben valoszinisithetden rendelkezésre allo
adokateles nyereségnek megfeleld mértékig keriilhet kimutatasra.

Az egyéb, nyereségadonak nem mindsiilé adok a nyereségadoktol elkiilonitve keriilnek
megjelenitésre az atfogd eredménykimutatasban.

A Csoportnal a nyereségadok: tarsasagi ado, illetve az ipartizési ado és az innovacios
hozzajarulés.

n) Céltartalékok

A Csoport akkor mutat ki céltartalékot, amikor a Csoportnak jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége all fenn multbeli esemény miatt €s valdsziniisithetd, hogy gazdasagi
haszon kidramléasara lesz sziikség a kotelezettség rendezése céljabodl és a kotelezettség
értékére megbizhatd becslés adhato.

A Csoportnak a ROU-val osszefiiggésben keletkezett helyreallitasi kotelezettsége. Ennek
tartalma az, hogy amikor a bérelt ingatlanbdl kikoltozik, akkor eredeti allapotéara vissza
kell 4llitania a teriiletet. Az ebbdl szdrmazd becsiilt kotelezettség jelenértékét jelenitette
meg céltartalékként a Csoport az eszkdz egyidejii novelése mellett (ARO). Az ARO
értekéhez kapcsolodo diszkontot a Csoport folyamatosan lebontja, a pénziigyi eredmény
terhelésével.

Amennyiben egy céltartalékot devizaban kell meghatérozni, akkor az IAS 21 szabélyai
szerint at kell értékelni és az atértékelési kiilonbozet a pénziigyi eredményt érinti.
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0) Pénziigyi garanciavallaldsi kotelezettség

A Csoport tevékenységének jellege megkoveteli a nemteljesitési eseményekbdl szarmazod
valamennyi kockazat fedezését (vagyis a KELER KSZF Zrt.-nek akkor is teljesitenie kell
az ligyletet, ha a kliring megallapodast koté valamelyik fél nem képes fizetni/teljesiteni).
A statisztikailag nem fedezett kitettség kezelése érdekében a Csoport a pénziigyi
garanciavallalasi szerzOdéssel kapcsolatos kotelezettséget a rendelkezésre alld biztositék
¢s a veszteségesemény bekovetkezésének valoszinlisége alapjan mutatja ki, fiiggetleniil
attol, hogy milyen kicsi ez a valoszinliség.

p) Garanciaalap kotelezettség

A garanciarendszer részeként a KELER KSZF szdmos kollektiv garanciaalapot miikodtet.
A garanciaalap célja az elszdmolt és garantalt, kliringtagok altal kotott tigyletekkel
kapcsolatos nemteljesitésbdl szarmazo kockéazat csokkentése. A tagok hozzdjaruldsanak
formdja pénzeszkoz. Befizetett Osszegek kotelezettségként keriilnek kimutatasra és
amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre.

q) Torvényes tartalékok

A torvényes tartalékok azok a tételek, amelyek jogszabaly eldirdsa alapjan — a
tevékenység sajatossagaira tekintettel — a sajat toke masik elemébdl kotelezden el kellett
kiiloniteni. A torvényes tartalékok felhasznalasa és képzése az atfogd eredményt nem
érinti.

i.  Altalanos tartalék

A hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIIL szamu
torvény 83. §-a értelmében a targyévi adozott nyereség 10%-anak megfeleld altalanos
tartalékot kell képezni a magyar jogszabalyi eldirdsok szerint készitett pénziigyi
kimutatadsokban. A megképzett altalanos tartalék kozvetleniil az eredménytartalékot
csokkenti, vagyis annak kozvetlen valtozasaként kell megjeleniteni.

ii.  Altalanos kockazati tartalék

A korabban hatalyos, a hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrdl szolo 1996. évi
CXII. szamu torvény 87. paragrafusa szerint a kockazatokkal sulyozott eszkdzallomany
maximum 1,25%-anak megfeleld altalanos kockazati céltartalék keriilt megképzésre
2013. december 31-ig. Ez az egyéb tartalék az eredménytartalékbol keriil megképzésre.
Altalanos kockézati tartalék képzésére 2014. januér 1-e 6ta nincs lehetéség, felhasznalasa
az eldre nem latott hitelezési veszteségek ellentételezésére torténhet.
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r) Fedezeti iigyletek

A Csoport nem alkot kiilon, a fedezeti kapcsolatok elszamolasara vonatkoz6 szamviteli
politikat, esetleges fedezeti kapcsolatok esetén azok kezelése az IFRS 9 vonatkozd
szabalyai szerint torténik.

(Megjegyzés: a Csoport jelenleg nem rendelkezik fedezeti iigyletekkel).

s) Cash-flow kimutatds

A cash-flow kimutatés a pénziigyi kimutatasok felhasznal6inak ny1jt hasznos informéaciot
a Csoport pénzeszkoz és pénzegyenértékes generald képességére, és a képzodott cash-
flow felhasznalasara vonatkozoan.

A konszolidalt cash-flow kimutatds elkészitéséhez a  pénzeszkozok és
pénzegyenértékesek a kovetkezOkbdl allnak: készpénz, latra szold bankbetétek, egyes
kincstarjegyek ¢és allamkotvények, illetve az MNB-nél elhelyezett betétek, kivéve a
vasarlaskor harom honapnal hosszabb lejaratuakat.

A nett6 forgotdkéhez kapesolodo tételek a cash flowban nettd6 modon szerepelnek.
1) Meérlegen kiviili tételek

A KELER KSZF jogosult kozponti szerz6dd fél szolgaltatasait igénybe vevd
kliringtagjaival biztositékokat képeztetni. A biztositékok forméja készpénz, deviza és
értékpapir lehet. A European Commodity Clearing AG (ECC) kliringtagjaként a KELER
KSZF az arampiaci elszdmolas vonatkozasdban biztositékot koteles képezni arampiaci
alkliringtagjai pozicidi utdn az ECC szamara.

A KELER Csoport mérlegen kiviili tételként teszi kozzé a bankoktdl kapott hitelkeretek
le nem hivott részét. A hitelkeretek akkor valnak mérlegtétellé, ha azok lehivasra
kertilnek.

Emellett mérlegen kiviili tétel az értéktar altal letétként kezelt papirok allomanya is

(fizikai és dematerializalt), valamint az értékpapir kolcsonzés kapcsan nyilvantartott
allampapirokat.
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4. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

a) Bevezetés és attekintés

A KELER a magyar tékepiac egyediili kozponti értéktaraként, tovabba szakositott
hitelintézetként infrastrukturat biztosit a magyar értékpapirok kibocsatasahoz, az
értékpapir tranzakciok kiegyenlitéséhez. A KELER a CSDR' hatalya ala tartozo
engedélyezett kozponti értéktar, mely az alapvetd szolgaltatasokon tul nem banki és banki
jellegti kiegészitd szolgaltatasokat is nyujt mint szakositott hitelintézet, igy a Tpt. mellett
a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartozo intézmény. A tokepiacon betdltott szerepe €s
helyzete specialis, ebbdl adodoan a felmeriil6 kockazatok is specialisak, ami érvényesiil
a KELER bels6 szabalyozasaban.
A vonatkozé jogszabalyok és feliigyeleti szabalyozd eszk6zok eldirjak a kockazati
stratégiak és politikdk megalkotasat, melyeket az Igazgatdosdg hagy jova. A
kockazatkezelési feladatokat a kozvetleniil a vezérigazgato ald rendelt kockdzatkezelési
osztaly latja el, igy a funkci6 az tizleti teriiletektol elkiilontilten mikddik.
A KELER tudatosan vallal bizonyos kockédzatokat az éaltala nyujtott alapvetd
szolgaltatasaival kapcsolatban. A kockéazatvallalas a KELER alaptevékenységének
szerves része, igazodva a pénziigyi intézmények kozotti specidlis feladataihoz és a
jogszabalyi lehetdségekhez. A kockazatkezelés célja ennek megfelelden nem a
kockazatok minimalizaladsa, hanem annak biztositasa, hogy a KELER tevékenységében
rejlo kockazatait megfelelden azonositsa, mérje, kezelje €s meghatarozott keretek kdzott
tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a
folyamatos miikddést.
A kockézatvallalasok kapcsan alapelv, hogy a KELER mindig stabil tékehelyzettel
rendelkezzen, kockézatai vildgosak, atlathatoak és megfeleléen fedezettek legyenek,
valamint a felligyeleti feltételek, eldirasok és ajanlasok is figyelembevételre kertiljenek a
kockazatvallalasok sordn. A KELER kockazatvallalasai nem veszélyeztethetik kritikus
vagy fontos funkciodinak stabil ellatasat és az azokat igénybe vevd ligyfelek érdekeit.
A KELER sziikség szerint, de legalabb évente teljeskoriien feliilvizsgélja kockazatait,
valamint kockazati profiljanak valtozasait részletes jelentésben mutatja be az Igazgatdsag
és a FelligyelObizottsag szdmara. Az éves felmérés 2025-ben is megtortént, mely alapjan
kijelenthetd, hogy a KELER kockéazati szerkezete és kockazatkezelési rendszere
illeszkedik a kockazatvallaldsi politikahoz és kockazati étvagydhoz, megfeleld
modszerekkel és mértékben kezeli a felmeriild kockazatokat.
A KELER a miikodéseébdl és stratégidjabol eredden az alabbi fébb kockazattipusoknak
van kitéve:

e befektetési kockazatok:

a. hitel- és partnerkockazat,

i. CSD linkek? és szamlavezetd intézmények kockazatai,

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti
értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol.

2 Kozponti értéktarak kozotti kapesolat: a kdzponti értéktarak kozotti olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kdzponti értéktar

az értékpapiroknak az ez utobbi kdzponti értéktar résztvevoitdl az elobbi kozpontiértéktar résztvevoihez vald transzfere, illetve olyan
mechanizmus, amelynek keretében egy kozponti értéktar egy masik kozponti értéktarhoz kozvetetten, kozvetitén keresztiil
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b. piaci kockazat,
i. Forint kamatkockazat,
i1. likviditasi kockazatok,
o miukddési kockazat.

A KELER KSZF 2014-t61 EMIR engedéllyel rendelkezd mindsitett kdzponti szerzddo
félként mitkddik, ennek értelmében a mindsitett kozponti szerz6do feleket szabalyozo
uniods és hazai jogszabalyoknak valé megfelelésnek eleget tesz. A tovabbiakban a KELER
KSZF tevékenységére, mint kozponti szerzodo fél funkcid utalunk.

A tovabbiakban bemutatasra kerililnek a KELER Csoport fenti kockéazattipusok mérésére
¢és kezelésére vonatkozd céljai, politikaja és folyamatai, valamint levezetésre keriil a
tényleges szabad tokéje.

b) Befektetési kockazat

A befektetési kockazatnak két altipusat kiilonboztetjiikk meg:
e hitel- és partnerkockazatok,
e piaci kockézatok.

i.  Hitel- és partnerkockazat

A hitelkockézat a szerzddéses partnerek nem- (vagy nem a szerz0dési feltételek szerinti)
teljesitésébdl fakado, azaz az intézménnyel szemben fennalld (mérlegben 1évd vagy
mérlegen kiviili) kotelezettségek teljesitésének mulasztasabol eredd, jovedelmezdséget €s
tokehelyzetet érintd veszteségek veszélye.

A partnerkockazat az abbdl szarmaz6 potencidlis veszteség, hogy az adott ligylet partnere
nem teljesiti szerzOdéses kotelezettségét az ligylet lezarasa (a pénzaramlasok végleges
teljesitése) eldtt. E kockazat, a hitelkockazat egy fajtajaként jellemzden a szarmaztatott,
illetve repd és egyéb értékpapir-finanszirozasi ligyleteket érinti.

A hitel- és partnerkockdzatok egyes altipusait a kdvetkez6 fejezetekben mutatjuk be. A
mérlegen kiviili tételek kockazatai a hitel- és partnerkockazatok kozott keriilnek
figyelembe vételre.

1. Treasury tevékenységeel Gsszefiigeo hitel- és partnerkockazat

Kozponti értéktari funkcio

A KELER specidlis szerepébdl adodoan a treasury tevékenységgel 0sszetiiggd hitel- és
partnerkockdzat nem tekinthetd jelentds mértékiinek. 2025 folyaman a bankkdzi

csatlakozik. A kozponti értéktarak kozotti kapesolat korébe tartoznak a standard kapcsolatok, az egyedi kialakitast kapcsolatok, a
kozvetett kapcsolatok és az interoperabilis kapcsolatok.
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partnerekkel kotott iigyletek szamossdga alacsony volt, kockézatai igy nem voltak
meghatarozoak.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF Kkliringtagi kore a tokepiacokon hitelintézetekbdl, befektetési
vallalkozasokbodl, az ECC altal elszamolt energiapiacokon és az gazpiacokon (KP,
CEEGEX/HUDEX gaz/BGH) aram- ¢s gazkereskeddk alkotjak a kozvetlen tigyfélkort.
A KELER KSZF, mint kozponti szerz0dd fél szamara a partnerkockézat jelentése a
kliringtagjai, és alkliringtagjai (energiapiacon) pénziigyi (illetve értékpapirbeli)
kotelezettsége teljesitésének elmulasztasa. Emellett dij-jellegii kitettségek, kovetelések is
jelentkezhetnek a KELER KSZF miikodésébdl addédoan.

A Kkliringtagok ¢és energiapiaci alkiringtagok azonnali piaci vételar nemteljesitése,
derivativ piaci arkiilonbozet nemteljesitése esetén a KSZF mint kozponti szerz6do fél a
vétlen feleket a nemteljesitési folyamatnak megfelelden kell karpdtolnia, a
biztositékelemek és garancia elemek felhasznaldsaval, és ha sziikséges, sajat tokéjének
felhasznalasaval is. Ezért kiemelt fontossagli a partnerkockdzat monitorozasa, ¢és
kezelése, hogy a kdzponti szerzddo fél fel tudja mérni a potencialis kitettségeit, ennek
megfelelden fel tudjon késziilni megfeleld mennyiségii tékével és likvid eszkozzel a
vétlen felek megfeleld karpotlasara.

A KELER KSZF a tokepiaci kliringtagokat és gazpiaci kliringtagokat, valamint az
energiapiaci alkliringtagokat rendszeresen mindsiti, belsé mindsitési modszertana alapjan
objektiv (toke-, likviditasi-, és jovedelmezdségi mutatészamok), és szubjektiv
szempontok segitségével. A belsd mindsitési rendszert az iizletkotések €s az ligyféltdl
bekérendd fedezetek meghatdrozasa céljara alkalmazza a KELER KSZF, az ECL
szamitdsa nem ez alapjan torténik (lasd 3. kiegészitd megjegyzés). Ha egy partner
mindsitése szamottevéen romlik a korabbi iddszaki eredményéhez képest, akkor a KSZF
kiemelten figyeli felvett pozicioit, és nyitott kockazatat, és egyedi elbirdlas alapjan —
észlelt kockazatnovekedés jogcimen — kiegészitd pénziigyi fedezetet is kivethet az adott
partnerre. A KELER KSZF ezen tGlmenden az altala elszdmolt azonnali gazpiacokon
»pre-paid” (elére fizetett), kollaterializalt limiteket alkalmaz, valamint az ECC altal
elszamolt piacokon is mind a spot mind a hataridés piacokon alkalmaz ,,pre-trade”, illetve
»post-trade” limiteket az ECC altal biztositott feliileten bedllitva, ezzel is korlatozva az
egyes partnerek kitettségeit.

A KELER KSZF kliring- és alkliringtagjainak nemteljesitésébdl ered6 hitelkockazatot a
garancia rendszer elemei hivatottak fedezni, nincs ra kiilon tékekovetelmény képezve. A
garancia rendszer miikodésébdl adodoan egy adott portfolid biztositékigényének
meghatdrozasakor a partnerkockazati tényezd nincsen szdmszerlsitve. Az ebbdl fakado
elhanyagolhatd nagysagu kockazat kezelésére, aminek Iétezése historikusan nem
vizsgalhatd, pénziigyi tartalékot képez a KELER KSZF altalany (bucket) médszertan
segitségével. A pénziigyi tartalék meghatarozasa soran figyelembe vételre keriilt a
biztositékeszk6zok szamitasanal alkalmazott kockazati mérték konfidencia szintje altal le
nem fedett rész, illetve a bekdvetkezés maximalis valosziniisége.
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A KELER KSZF az EMIR el6irasai alapjan CRR szerint szamit dij- és vevokoveteléseire
tokekovetelményt hitelkockazataira vonatkozoan.

A vizsgalt fordulonapon nem volt nemteljesitési kitettsége a KELER KSZF-nek, minden
tigyfél minden pozicidja utdn rendezte biztositékképzeési, illetve vételar és/vagy
arkiilonbozet képzési kotelezettségét. 2025-6s €v soran nem volt olyan pénzoldali
nemteljesités, vagy értékpapiroldali nemteljesités, amely sordn egyéni biztositékot,
KELER KSZF alapszintli garancialis tokelemet, vagy garanciaalap hozzajaruldsokat
kellett volna felhasznalni.

1i. CSD linkek és szamlavezetd intézmények kockazatai

Kozponti értéktari funkcio

A KELER az iigyfeleinek kiilfoldi értékpapiriigyletei kiegyenlitéséhez kapcsoloddan
operativ kapcsolatokkal rendelkezik CSD linkekkel €s szamlavezetd intézményekkel. A
KELER normal mitkddésének részét képezi, hogy ezen kapcsolatokbdl eredd kitettségek
mértéke napkozben és / vagy napon tul is jelentds valtozast mutat, amit az ligyfelek
kereskedési tevékenysége befolyasol. Erre a KELER-nek iizletmenetébdl fakadoan csak
korlatozott mértéki és kozvetett a befolyasa. Az eszkoz oldali tételek az ,,5. Pénz és pénz-
egyenértékesek és kolcsonds betétek™ kiegészitd megjegyzésben szerepelnek, az tligyfelektol
szarmazo tételek a ,,13. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek™ fejezetben keriilnek bemutatésra.
A CSD linkek és szamlavezetd intézmények kivalasztasakor f6 szempont a megbizhato
¢s stabil hattér, valamint a jo hirnév. A szokasos mindsitéseken tilmenden a sziikséges
esetekben a partnerértékelési kérddiv eredménye és az intézmény székhelye szerinti
orszag hitelmindsitése is figyelembevételre kertil.

Az ezen kapcsolatokbol eredd kitettségek nagykockazat-vallalds szempontjabol is
vizsgalandok. Nagykockazat-véllalasnak az egy ligyfél vagy tigyfélcsoport részére
torténd, az alapvetd téke legalabb tiz szazalékat elérd mértékli kockazatvallalas mindsiil
(CRR 387-403. cikk). A KELER a szamlavezet6 intézményekkel szembeni kitettségekre
a CRR 400. cikk szerinti mentesitési szabalyokat alkalmazza. A szamlavezetd
intézményekkel szembeni napkozbeni kitettségek folyamatos figyelése is megvalosul.

Kozponti szerz6dd fél funkcid esetében ez a kockéazat nem relevans.

iii. Rezidualis kockazat

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF altal iizemeltetett garancia rendszer részeként a KSZF {igyfeleinek
biztositékeszkozoket kell kollaterdlként elhelyezni. A biztositékallomanyt nem teljes
piaci értéken, hanem a KELER KSZF mindenkori értékpapir- és deviza befogadasi
kondicidiban szereplé haircut-okkal csokkentett értéken kell figyelembe venni, mely a
rezidualis kockazat megszlintetését célzo kockdzatkezelési technika. A befogadhato
biztositékokat azok fajtdja szerint is korlatozza a KELER KSZF megfeleld kondicios
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listaja, igy a haircut-ok figyelembevételével egyiitt a rezidualis kockazat minimalisra
csokken.

A kozponti szerz6dé fél sem hatiroz meg kiilon tékekdvetelményt a rezidualis
kockazatokra.

Kozponti értéktari funkcio esetében ez a kockazat nem relevans.

iv. Hitelezés koncentracids kockazata

A kockazatok koncentracidja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott
kockézaton beliil (intra-risk), vagy kiillonb6z6 kockazattipusoknal egyiittesen (inter-risk)
jelentkezve képes olyan mértékli veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény
izletszerli (szokasos és elvarhatd jovedelmezdségli folyamatos) miikodését; vagy Iényegi
valtozast okoz az intézmény kockazati profiljaban.

Kozponti szerzddo fél funkcio

A KELER KSZF kozponti szerz6dé fél tevékenységhez kapcsolodoan koncentracios
kockéazat kétféleképpen jelentkezik. Egyrészt a KELER KSZF kliringtagjai és
alkliringtagjai  altal felvett poziciok koncentraltsdga kapcsdn, masrészt a
biztositékeszk6zok koncentracidja mentén.

crer

KSZF kozponti szerz6do félként garanciat vallal, a tékepozicios limit hivatott kezelni.
Ezen limitek tallépésének esetén a KELER KSZF Altaldnos Uzletszabélyzataval
Osszhangban észlelt kockazatnovekedés jogcimén kiegészitd pénziigyi fedezet
kivetésével mérsékelhetdek a koncentracid megndvekedésébdl fakadd kockazatok.

A kozponti szerz6dd fél kollaterdl allomanyaban fellépd értékpapir-koncentracidra a
KELER KSZF az ESMA 153/2013 TS-nek megfelelé koncentracios limiteket alkalmaz
tobbek kozott egyedi kibocsatonként, eszkoztipusonként.

A KELER KSZF esetében koncentracios kockazatokra nem képez tékekovetelményt.
Kozponti értéktari funkcio esetében ez a kockdazat nem relevans.

v. Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmeriilésének veszElyét jelenti, melyet az orszagban
bekovetkezd valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhato, a KELER
partnere altal nem kontrollalhaté esemény general (gazdasagi, politikai és a tobbi).
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Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF orszagkockazati kitettsége stratégiajabol adoddéan novekszik
fokozatosan, hiszen a KELER KSZF szolgaltatast nytjt kiilfoldi partnerek szdmara,
emellett kiilfoldi elszamolasokhoz is tobb szalon kapcsolddik. A kiilfoldi partnerek egy
része olyan kliringtag, amely fiokteleppé alakulas kovetkeztében kiilfoldi jogi
személynek tekinthetd, €s ezért az anyavallalat orszagkockazatat kell figyelembe venni.
Emellett kiilfoldi kliringtagok/alkliringtagok, részben az MTS piac elszamolasa kapcsan
is a KELER KSZF partneri korét képezik. Az energiapiaci alkliringtagi partnerek kozott
tobb kiilfoldi bejegyzésii tarsasag szerepel. Az energiapiaci elszamolds kapcsan
szamlakapcsolatot tart fenn a KELER KSZF kiilonb6z6 kiilfoldi kereskedelmi
bankokkal.

Legnagyobb kitettség orszagkockazat szempontjabol az ECC, illetve a Citi Frankfurt felé
van, tehat Németorszaggal szemben, melynek orszagkockazata alacsony. Union kiviili
orszaggal szemben jelenleg nincs jelentds Kkitettsége a KELER KSZF-nek. Az
orszagkockazat meglétébdl fakadd kockazatok a biztositékrendszer keretein beliil
keriilnek kezelésre.

A KELER KSZF orszagkockazatra vonatkoz6an nem képez tokekovetelményt.

Kozponti értéktari funkcio esetében ez a kockazat nem relevans.

ii.  Piaci kockazat
A piaci kockazatot a piaci arak mozgésabol eredd, az intézményt érintd veszteségek
kockazata jelenti. A piaci kockéazat a kamatozé eszkdzokhoz, részvényekhez, indexekhez

kapcsolodo kockazatokat fejezi ki, illetve devizaarfolyam kockazatot és arukockazatot is
tartalmazhat.

i. Forint kamatkockazat

Kozponti értéktari funkcio

A KELER az értékpapirjait a banki konyvben tartja, amelyben két alkonyv kertilt
kialakitasra. Az egyik alkdnyv a lejaratig tartott értékpapirokat tartalmazza, a masik
alkonyv pedig az értékesithetd értékpapirokat.

A KELER fiizleti modelljében csak a cash-flow begytijtése miatt vasarolt lejaratig tartott
értékpapirok, illetve a likviditaskezelés céljabol beszerzett, sziikség esetén konnyen
értékesithetd értékpapirok szerepelnek. Ténylegesen nyereségszerzés céljabol torténd
aktiv értékpapir adas-vétel nem torténik a KELER konzervativ befektetési stratégiajabol
¢és kozponti, infrastrukturalis szerepébdl adodoan. Az eszkoz és forras oldal kockazati
szempontu Osszehangolasa az alabbiak szerint torténik.

A KELER-nél tartott forint letétek az MNB-nél keriilnek elhelyezésre. Az iigyfélbetéteket
jellemzéen az MNB-nél 1évo latra sz6l6 szamléan tartja a KELER, de ezen forrdsokat
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MNB O/N betétbe, O/N bankkdzi betétbe vagy rovid lejarati magyar allampapirokba is
fektetheti.

Az év végén a KELER csak forintban denominalt magyar diszkontkincstarjegyeket tartott
az értékesithetd portfolioban, melyek az ,,Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds
értéken értékelt addssaginstrumentumok™ mérlegsoron keriilnek bemutatésra.

A lejaratig tartott portfolid a betét tigyleteket, a devizakat, valamint a lejaratig tartott
allamkdtvényeket tartalmazta. A lejaratig tartott allampapirok az ,,Amortizalt bekeriilési
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok” mérlegsoron keriilnek bemutatasra. 2025.
novemberében lejart egy nagyobb allamkdtvény-allomany, aminek eredményeként az év
végére jelentésen mérseklodott a lejaratig tartott értékpapirok allomanya. Ennek a
valtozasnak a hatdsa megjelenik a portfolidra szamitott kamatérzékenységben és a
kockaztatott értékben is.

A befektetési portfolio6 +100 bp-os parhuzamos kamat-elmozdulasanak (kamatlab-
érzékenység) alakuldsat mutatjdk be az alabbi tdblazatok, melyek az adott idOpontra
vonatkozo6 feltételezett veszteséget jelentik millio forintban kifejezve. Az értékek december
31-re vonatkoznak, és milli6 forintban értendéek. Az adatok az eszk6zoldal
kamatérzékenységét tiikrozik, az azonos lejarati forraselemek kamatlab-érzékenysége
nem keriilt be a szamitasba:

Banki konyv — értékesithet6 2025 2024
December 42 5
Banki konyv - lejaratig tartott 2025 2024
December 178 659

A kamatérzékenység meghatdrozasa mellett naponta kiszamitasra kertil az értékesithetd
¢és a lejaratig tartott banki konyvi portfoliokra a napi kockaztatott érték (VaR). A VaR
értekek szamitdsa 99%-os konfidencia szinttel és 1 napos relativ elmozdulés alapjan
torténnek 250 nap adatainak a felhasznaldsaval. Az alabbi adatok december 31-re vonatkoznak,
és milli6 forintban értenddek.

Banki konyv - értékesitheté 2025 2024
December 1 1
Banki konyv — lejaratig 2025 2024
tartott

December 25 86

1. Deviza kamat- és arfolyamkockézat

Kozponti értéktari funkcio
A KELER szdmdara devizaarfolyam-kockézatot csak a sajat tulajdonu devizak

(devizaszamla-egyenlegek) jelentenek. Az tligyfelek - kereskedési célokat szolgald -
KELER szamlakon elhelyezett devizaeszkozei koziil a befektethetd, szabad allomany
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szintén ugyanazon devizdban keriil elhelyezésre latra sz6l6 szamlakon, igy a KELER
szamara nem hordoznak devizaarfolyam-kockéazatot. Az iigyfelek devizas letéti
allomanyai kiilon letéti szamlakon kertlilnek elhelyezésre. A sajat tulajdonu devizadk a
devizakonverzids szolgaltatds biztositasat szolgaljak, valamint a KELER devizas
beszerzéseinek fedezetét biztositjadk. Minden deviza esetében limitalva van a sajat
portfolioban tarthatdé nap végi nettd nyitott allomény nagysaga, ezzel a vallalhato
kockézat nagysaga is korlatozott. A KELER sajat tulajdont devizainak szamlaegyenlege
Osszesen 188 M Ft volt év végén, aminek 77%-at a kovetkezd devizak adjak: CHF, GBP,
EUR ¢és USD. A devizakockazat mérése historikus elemzésekkel €s napi gyakorisagu
kockaztatott érték (VaR) szdmitassal valésul meg.

A KELER nem tartja jelentdsnek a nettd devizapozicid méretét, ami nem éri el a
szavatolotoke 2%-at. Ennek megfelelden tokekovetelmény sem keriilt meghatarozasra az
1. pillér keretében. Az alabbi tdblazat devizanemenként mutatja be a KELER forinttol
eltéré devizanemben 1év0 pénzeszkoz allomanyat és a hozzajuk kapcsoloddé VaR
értékeket 2025. december 31-re vonatkozoan.

Devizanem | Sajat devizaallomany Sajat devizaallomany VaR — éves
Ft eredeti devizaban Ft

AUD 9 878 400 45 000 133 765
BGN 54 022 274 402
CAD 11 743 830 49 000 138 664
CHF 14 072 260 34 000 156 465
CZK 3 852 640 242 000 25389
DKK 2 425200 47 000 18 032
EUR 83 246 400 216 000 618 398
GBP 19 418 520 44 000 182 246
HKD 78 268 1 855 1 141
JPY 1027 383 490 000 14 480
NOK 1337420 41 000 16 281
PLN 9300 360 102 000 65 644
SEK 2 244 690 63 000 23070
TRY 22 920 3000 388
UsSD 28 900 960 88 000 424 985
Osszesen 187 603 273 - 1 819350

iii. Stressz teszt a banki konyvi tételekre

A KELER rendszeresen elkésziti a historikus kamatkockazat elemzést €s az ICAAP-
ILAAP-BMA kézikonyv (tovabbiakban: kézikonyv) ajanldsa szerinti stressz teszteket,
sztenderd kamatlab-sokk vizsgélatokat. A stressz teszteknek a rovidebb tavu
jovedelmezOségi és hosszabb tavu tékeértékre gyakorolt hatast is vizsgélnia kell. Az
eredményeket a KELER Eszkoz-Forras Bizottsaga (EFB) havonta attekinti.
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A kézikonyv ajanlésa szerint a banki konyvre vonatkozoan kiilon sztenderd kamatlab
sokkokat kell modellezni minden olyan devizanemre, amelyekben denominalt, nem a
kereskedési konyvben nyilvantartott eszkodzeinek, forrasainak ¢és meérlegen kiviili
tigyleteinek Osszege meghaladja az Osszes banki konyvi tétel volumenének 5%-at. A
kézikonyv eldirasai szerint amennyiben a banki konyv kamatlabkockazatara vonatkozo,
a hozamgdrbe +/-200 bazispontos parhuzamos eltolodasat feltételezo forgatokonyvekben
a hitelintézet gazdasagi értékének a szavatolotdkéje 20%-4andl nagyobb potencidlis
csOkkenését jelzik, a hitelintézetnek intézkedéseket kell tennie kamatlab-kockazati
kitettségének csokkentése érdekében. Az intézkedések a toke novelésére és a kockazati
kitettség csokkentésére egyarant iranyulhatnak.

Amennyiben a banki konyv kamatlabkockazatara vonatkozo, a Hpt. és a kézikonyv
rendelkezései alapjan meghatarozott barmely forgatokonyv a KELER gazdasagi
értékének (EVE — Economic Value of Equity) az alapvetd tokéje (T1) 15%-anal nagyobb
potencialis csokkenését jelzi, vagy a nettdé kamatbevétel (NII — Net Interest Income) a
kamatldbra alkalmazott feliigyeleti sokkforgatokonyv barmelyike 4&ltali hirtelen és
varatlan valtozasanak kovetkeztében jelentésen csokken (jogszabalyi limit 5%) az még
nem igényel azonnali beavatkozast, azonban ennek elérésérél vagy meghaladéasarol az
Igazgatdsagot és az MNB-t tajékoztatni kell.

Az intézmény gazdasagi tokeértéke (EVE — Economic Value of Equity) a banki kdnyvet
alkotd eszkoz-, forras- és mérleg alatti tételek teljes pénzaramlasainak nettd
jelenértékeként szdmitando, oly mddon, hogy az eszkdz- és forrds pénzaramlasokat,
valamint a mérleg alatti tételeket a pozicio irdnyanak megfeleld eldjellel kell figyelembe
venni. A teljes pénzaramlds azt jelenti, hogy a szdmitdsba minden, az egyes poziciok
veégso (tényleges vagy becsiilt) lejarataig megjelend pénzaramlast be kell vonni.

A jovedelmi hatds kimutatdsara tobbféle mutatoszam alkalmazhatd, amelyek koziil a
leginkabb elterjedt a nettd6 kamatbevétel (NII — Net Interest Income) és a netté kamat
marzs mutatok hasznalata. A KELER az eldbbit hasznalja az ICAAP-ILAAP-BMA
kézikonyv 1-4. fiiggelékeiben meghatarozott modszertannak megfelelden.

A KELER a fent bemutatott hatarértékeket nem lépte at 2025-ben. A maximalis gazdasagi
tékeértek (EVE) és nettd kamatbevétel (NII) valtozas a kovetkezOképpen alakult 2025.
december 31.-én:

e EVE:-23%;
e NII: -2,6%.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF esetében tobb megkdzelitésben beszélhetiink piaci kockazatrol.

Az egyik, hogy kozponti szerz0dé fél tevékenységben egy esetleges nemteljesités
esetében a partnerkockézat piaci kockéazatta alakul at, az adott tag nemteljesitése esetén a
KELER KSZF-nek ideiglenesen vagy véglegesen vételdrat, értékpapirt vagy derivativ
piaci arkiilonbozetet kell finanszirozni a meglévd biztositékeszkoz értékesitésével, vagy
sajat forrassal, amennyiben eldbbi nem elegendd.
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A Dbiztositékként elhelyezett eszk6zok piaci kockazatat, vagyis biztositékként vald
befogaddsanak feltételeit a KSZF rendszeres elemzés keretében vizsgalja, az EMIR
eldirasanak megfelelden naponta vizsgalja a befogadott eszk6zokre alkalmazott haircut-
ok megfelel0ségét, és nem megfeleldség esetén modosit a haircut-ok mértékén. A haircut-
ok napi megfeleldségének vizsgalata mellet késziil havi elemzés is, illetve a KELER
KSZF negyedévente egyeztet a Kockazatkezelési Bizottsaggal a haircut-ok mértékérdl.
A befogadott biztositékeszk6zok kore az EMIR eldirasainak megfelelnek.

Emellett az elszamolt instrumentumok piaci kockazatat prudens marginolds hivatott
fedezni, melyek megfeleldsége folyamatosan monitorozasra kertil.

Piaci kockazat egy tovabbi megkozelitésben is felmeriilhet a KELER KSZF-nél, ugyanis
sajat forrasainak egy részébdl, ami az EMIR szerinti minimum tékekovetelmény (7,5
milli6 EUR), magyar allampapirokat, diszkontkincstarjegyet vasarol, amelyet lejaratig
tart, igy a piaci kockézat nem jelentds ezen instrumentumok tekintetében.

A KELER KSZF az ECC Kkliringtagjaként garanciavallaldsi szolgaltatast nyujt az
alkliringtagjai szadmara a spot és hataridés energiapiac elszdmolasara. Az ECC felé
teljesitendd kollektiv garanciaalap hozzajaruldst tejes egészében atharitasra keriil az
tigyfelekre. Az ECC garanciaalapjahoz tett hozzajarulds - amennyiben nem Kkeriil
atharitasra az ligyfelekre - a rendelkezésre allo toke szamitasanal levonasra kertil.

A gazpiaci kereskedés sordan a kitettségek ¢€és a biztositék eszk6zok devizaneme
egységesen eurd, eszkoz-forras oldali devizakockazat igy nincs. A tékepiaci kereskedés
esetében néhany eszkoz kereskedési és elszdmolasi devizaneme EUR vagy USD, ezek
forgalma alacsony volt a 2025-0s évben, amennyiben ezen eszkozokben torténne
nemteljesités, akkor a KELER KSZF a sziikséges devizadsszeget az elhelyezett
kollateralok értékesitésével teremtené eld. A devizakitettség az eszkoz alapbiztositék
paraméterének meghatarozasakor keriil figyelembevételre az alaptermék kockazatan
kiviil a devizaarfolyam kockazatra is kiszamitasra kertil kockazati mérték.

A KELER KSZF rendelkezik sajat devizadllomannyal, amelybdl a legjelentdsebb az EUR
allomany, emellett GBP allomanyt tart. Az EUR alloméany VaR értéke 9,7 millio EUR, a
mérlegfordulénapon.

A fentieken kiviil egy specialis esetben szembesiilhet devizakitettséggel a KELER KSZF,
cross currency repé iigylet esetén. Ezen tligylettipus napi kotése a jogszabalyoknak vald
megfelelés teljeskorll biztositasa érdekében torténik. A KELER KSZF naponta a napveégi
ligyfélszamla-egyenlegeket repo ligylet keretében kereskedelmi bankoknal helyezi el, igy
repo kovetelése keletkezik melynek fedezeteként allampapirokat kap, melyek mérlegen
kiviili tételként keriilnek nyilvantartasra. Overnight rep6 tligyletek kotése sordn az EUR
napi MNB kozéparfolyamon kertil HUF-ra valtasra, amelybdl allampapir ellenértéket kap
a KELER KSZF, a repd lejar6 laban pedig a HUF ugyanazon a kozéparfolyamon
visszavaltasra keriil EUR-ra, és azt kapja vissza a KELER KSZF. Vagyis devizakockazati
kitettséggel akkor szembesiilne csak a KELER KSZF, ha a repds iigyletet megkotd
szamlavezetd kereskedelmi bank fizetésképtelenné valna, és a HUF-os magyar
allampapirja lenne a KELER KSZF-nek az iigyfelek fel¢ fennallo EUR-6s
biztositékkoveteléssel szemben. 2025. decemberétél a BGH gazpiaci kereskedéshez
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kapcsolédoan is az iigyfélszamla-egyenlegek overnight repd keretében repdzasra
keriilnek.

Ezt a devizakockazatot tOkekOvetelmény szamitas soran szamszerusitjiik, az EUR/HUF
1%-0s elmozdulésa estén a tokekovetelmény 2,27%-kal novekedne.

A KELER KSZF piaci kockazatra vonatkozoan képez tokekdvetelményt.

1. Likviditasi és finanszirozasi kockazatok

A likviditds az intézmény azon képessége, hogy az eszkozei novekedését, lejard
kotelezettségeit anélkiil tudja finanszirozni, illetve teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem
tervezett veszteség érné.

Kozponti értéktari funkcio

A KELER specialis tevékenysége, ezen beliil az elszdmolasforgalom teljesitésének
zavartalan lebonyolithatosaganak biztositasa sziikségessé teszi, hogy mindenkor gyorsan
mobilizalhat6, likvid eszkozokkel rendelkezzen. Részben az elébbi kdvetelménybdl
adodoan a KELER altal tarthato eszk6zok kore mar a jogszabélyok altal is szigortian
szabalyozott (lasd CSDR 46. cikk). A jogszabalyi kotottségeken til a KELER az altala
tartott pénziigyi eszkozok kivalasztasanal arra torekszik, hogy azokat sziikség esetén
gyorsan értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is teremthessen altaluk.

A likviditasi kockazatot korlatoz6é limitek napi figyelése megvalosul, a jelentéseket az
Eszk6z Forréas Bizottsag targyalja. Ezen feliil évente 4tfogo elemzés is késziil a KELER
Igazgatdsaga szamara.

A pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek szerzddéses cash-flowinak lejarati
kategoridk szerinti bemutatasa a 26. kiegészité megjegyzésben talalhato.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KSZF-nek két {6 Osszefliggésben kell likviditast biztositani, egyrészt a KSZF 6
tevékenységéhez a garanciavallalashoz kapcsolodo esetleges likviditast kell biztositani,
amit a KSZF jellemzden sajat tokével tud teljesiteni. Masrészt a KSZF napi miikodésének
fenntartdsahoz is szlikség van valtozo mértékii likvid eszkoz meglétére. Ennek egy részét
a KELER felé¢ fizetendd transzferar fizetési kotelezettség, nagyobb részét pedig az ECC
kliringtagsagbol eredd pénziigyi kotelezettségek teszik ki. A garanciavallalashoz
kapcsolodo likviditasi sziikségletek egy napon beliil tobb idépontban 1éphetnek fel a piaci
teljesitési idépontoknak megfelelden.

Az EMIR a nemteljesitéshez kotddd likviditdsi kockéazat kezelésével kapcsolatban
eldirja, hogy az adott piacon a két legnagyobb taghoz kapcsolodd egyéni biztositékkal

nem fedezett likviditasi szlikségletet kell tudni fedezni.

Naponta elemzésre €s eldjelzésre keriil a masnapi, és néhany esetben az azt kovetd
napokban varhato likviditasi igény. Havonta visszamendleg értékelésre kertil, hogy a
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KELER KSZF az EMIR-nek megfelelden eleget tudott-e tenni, a két legnagyobb tagi
szintli egyéni biztositékkal nem fedezett kockazatbol szarmazo likviditasi igénynek.
A KELER KSZF likviditasi kockézatokra vonatkoz6an nem képez tokekdvetelményt.

A pénziigyi eszkozok €s pénziigyi kotelezettségek szerzddéses cash-flowinak lejarati
kategoriak szerinti bemutatdsa a 26. kiegészité megjegyzésben talalhato.

¢) Miikodési kockazatok

Kozponti értéktari funkcio

A miukodési kockazat a nem megfeleld vagy rosszul miikodd belsé folyamatokbdl és
rendszerekbdl, személyek nem megfeleld feladatellatasabol, vagy kiilsé eseményekbdl
eredd veszteség kockazata, amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk
52.).

A mukodési kockazatok alatt a KELER az alabbi specialis kockazatforrasokkal kiemelten
foglalkozik:

o {0 résztvevokkel Osszefiiggd mitkddési kockazatok,

e kdzponti értéktari kapcsolatokkal 6sszefiiggd mitkddési kockéazatok,

e a KELER-hez csatlakozdé rendszer résztvevokkel, értéktarakkal, piaci

infrastrukturakkal 6sszefiiggd kockazatok,
o kiilsg szolgaltatokkal dsszefliggd kockazatok,
e azlizleti folyamatokat érintd informatikai kockazatok.

A KELER kiterjedt szolgaltatoi korrel rendelkezik. A kiilsé szolgaltatoktol vald fiiggés
kockézata és azok kezelése ezért hangsulyos és relevans a KELER vonatkozasaban. A
kiilsd szolgaltatok jelentds €s alapvetd fontossdggal bird része informatikai szolgéltato,
melyektdl a KELER rendszerei iizemeltetése kapcsan vesz igénybe iizemeltetés-
tamogatasi €s fejlesztési szolgaltatasokat. Ezen szolgéltatok teljesitménye és kockazatai
kozvetett modon hatéssal lehetnek a téke- és pénzpiacok stabilitasara.

A KELER akapcsolat kialakitasa soran arra figyelemmel jar el, hogy a tevékenység kiilsd
szolgaltatd altali ellatdsa csak Ggy torténhet, hogy az irdnyitasi és ellendrzési jog a
KELER-nél maradjon, mivel a KELER nem ruhazza at a kotelezettségeit a harmadik
felekre. Ennek érdekében olyan szervezeti feleldsségi kordket hataroz meg és olyan
folyamatot alakit ki, amely biztositja, hogy a tevékenységet végzd a tevékenységet a
jogszabalyi eldirasok betartdsaval és a tdle elvarhaté gondossaggal végezze annak
érdekében, hogy a KELER az 4ltala nytjtott szolgaltatasokat vallalasainak megfeleld
szinvonalon nyujtsa. A KELER tovabba olyan szervezeti feleldsségi koroket és
folyamatot alakitott ki, amely biztositja a tevékenységek hatékony, biztonsagos
iranyitasat, a kontroll funkcidk gyakorlasat, a 1ényegi kérdésekben vald dontés joganak
¢s feleldsségének a KELER-nél tartasat.

A miikodési kockazatok mérése veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a
szakeértdi becslések, illetve a kulcskockéazati indikatorok gytijtése. A kockazatkezelési
tevékenység hatékonysaganak novelése érdekében a miikddési kockézati események
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gyljtésébe, a kockazatok rendszeres felmérésébe, értékelésébe és csokkentésébe minden
szervezeti egységet be kell vonni. Ezzel biztositani is lehet, hogy a miikodés és
tevékenység egészét lefedje a mitkddéesi kockazatkezelési rendszer.

A miikodési kockazatok rendszeresen felmérésre €s szamszertsitésre keriilnek az egyes
szervezeti egységekkel folytatott onértékelési interjuk alapjan.

A veszteségesemények rendszeres elemzése és vezetdség felé valo riportolasa biztositja
a kockdzatok monitoringjat ¢és alapjaul szolgal a kockazatkezelési intézkedések
meghozatalanak.

A CRR 4. cikk 52. pont szerinti miikodési kockéazat nem relevéans a kdzponti szerz6do
fél funkci6 tekintetében.

d) Kiegyenlitési kockazat (settlement risk)

A kiegyenlitési kockéazat, annak a kockéazata, hogy egy atutaldsi rendszeren keresztiil
lebonyolitott kiegyenlités nem vart modon teljesiil. A kiegyenlitési kockazat magaban
foglalhat hitel- és likviditasi kockézati elemeket is.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF befektetési politikaja szerint a minimum tékekovetelményre esd dsszeg
keriil rovid lejaratt allampapirokban vald befektetésre, amelyek lejaratukig a portfolio
részei. A portfolid szdmossag tekintetében néhany papirbol all, elhanyagolhato az
tigyletek teljesitésekor felmeriild kiegyenlitési kockazat.

A KELER KSZF esetében kiegyenlitési kockazatbol eredd hitelkockdzat nem képezi
tokekovetelmény képzés targyat.

Kozponti értéktari funkcio esetében ez a kockdzat nem relevans.

e) Tokegazdalkodas (szabalyozott intézmények tokekezelése)

A KELER és a KELER KSZF prudencialis szempontbol nem tartozik Osszevont
feliigyelet ala, ezért a belsé kockazatkezelés és a tOkemegfelelés meghatarozasa sem
Osszevont szinten valosul meg. A tokegazdalkodasra vonatkozd adatok az egyedi
beszamolokban talalhatéak. Mind a KELER, mind a KELER KSZF megfelelnek a rajuk
vonatkoz6 tokekovetelményeknek.
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5. PENZ ES PENZ-EGYENERTEKESEK, KOLCSONOS BETETEK

2025.12.31 2024.12.31

Betétszamlak
Even beliili
Forintban 40 033 36 445
Devizaban 52172 53133
Pénzegyenértékesek 0 2767
92 205 92 345
Nyito6 varhato hitelezési veszteség allomanya -12 -10
Targyévi varhat6 hitelezési veszteség (+) / értékvesztés
visszairas (-) hatasa 0 -2
Zar6 varhato hitelezési veszteség allomanya -12 -12
Betétszamlak és pénzegyenértékesek konyv szerinti értéke 92193 92 333
2025.12.31 2024.12.31
Bankkozi kihelyezések, kovetelések a kihelyezési
veszteségekre elszamolt értékvesztések levonasa el6tt
Even beliili
Forintban 8 19
Devizaban 19 725 19 742
19 733 19 761
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya -3 -3
Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) / értékvesztés
visszairas (-) hatasa 0 0
Zar6 varhato hitelezési veszteség allomanya -3 -3
Betétszamlak konyv szerinti értéke 19 730 19 758
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 111 923 112 091

A pénz- és pénz-egyenértékesek betétszadmlakat, bankkozi kihelyezéseket, valamint olyan
allampapirokat tartalmaztak, amelynek lejarata megszerzésekor 90 napon beliilre esett

tartalmaznak.
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A pénzeszkoz egyenértékesek 2024. december 31-én egy olyan allampapirt tartalmaz,
amelynek lejarata megszerzésekor 90 napon beliilre esett.

A bankszamlak azonnali lehivasra rendelkezésre allo, latra szo16 betétek. A bankszamlak
kamata 0,88% - 4,87% a forint betétnél (az el6z0 tizleti évben: 0% - 5,49%), a devizas
betétnél -0,80%- 3% (tavaly-0,35%-3%) az alkalmazott kamatlab. A negativ kamat miatti
Osszeg a fizetett kamatok kozott szerepel az eredményben.

Az MNB el6irasoknak megfelelve a kotelezo tartalék 1012 millié forintot és 1 277 millio
forintot tett ki 2025-ben illetéleg 2024-ben év végén. Ez a kotelezd tartalék egy éven
beliili lejaratt MNB betétben keriilt megképzésre.

Az MNB nap végi egyenleg rendre 39 786 MFt és 36 437 M Ft volt 2025. december 31-
én, illetve 2024. december 31-én.

A pénzeszkozokre és a pénz egyenértékesekre varhatd hitelezési veszteségek alapjan
értekvesztést kell elszamolni. Minden ide tartozo pénziigyi eszkdz az 1. szakaszba kertilt
értékvesztés szempontjabol. A szamitas soran a becsiilt LGD 45%, a 12 honapon beliil
bekovetkezd nem teljesités valosziniisége (PD) a 0,03% és 0,36%% kozotti tartomanyban
van, amely a 2025 év végi eldre tekintd adatokat az akkori helyzetben mar figyelembe
vette.

Kolesonos betétek 2025.12.31 2024.12.31
SIX SIS Bankndl vezetett betétszamla 351 707
Nyito6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya 0 0
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa

Zar6 varhato hitelezési veszteség allomanya 0 0
Kolcsonos betétek konyv szerinti értéke 351 707

A kolcsonds betétek olyan kiilfoldi pénzintézeteknél KELER altal elhelyezett
forintbetétek, amelyet e kiilfoldi bank a KELER-nél helyezett el lor6 szdmlan. A
kolesonos betét soron kizarolag a SIX SIS Bank altal elhelyezett forint betét miatti 6sszeg
szerepel.

E bank altal nyujtott kondiciok 1ényegében megegyeznek a pénzeszkozoknél irtakkal. A

varhato hitelezési veszteséget a pénzeszk6zoknél irttal azonos modon kellett kiszamitani,
azzal, hogy a SIX SIS-re jellemzd varhato veszteség 0,03%.
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6. ALLAMPAPIROK

2025.12.31 2024.12.31
Pénziigyi eszkozok
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszkozok 22 078 64 579
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok 27722 13 881
49 800 78 460
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénZﬁgyi 2025.12.31 2024.12.31
eszkozok (AC)
Magyar Allamkétvény
Nyito6 érték 64 588 60 457
Beszerzés 0 11 167
Kivezetés (lejarat, eladas) -42 025 -6 463
Targyévi effektiv kamat 1300 1260
Megkapott kamat -1 782 -1 833
Ertékpapirok brutto értéke 22 081 64 588
Nyité varhato hitelezési veszteség allomanya -9 -8
Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa 6 -1
Zaré varhato hitelezési veszteség allomanya -3 -9
Ertékpapir kényv szerinti értéke 22 078 64 579
Allampapir megnevezése 2025.12.31 2024.12.31
A250624B14 0 16 393
A251126C19 0 26 320
A260422E20 13 942 13 784
A261021H23 1879 1936
A271027A16 3921 3811
A281022A11 2339 2 344
22 081 64 588

A 2024-ben megvasarolt magyar allamkotvények 5,81% és 7,20%-o0s hozamszintek
kozott kertiltek beszerzésre, melyek koziil valamennyi 6t éves lejarata. 2025-ben nem
keriilt ebbe a kategodriaba tartozo 0j értékpapir beszerzésre.

Az amortizalt bekertilési értéken értékelt (AC) eszkdzok piaci értéke az idoszak végén:
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2025.12.31 2024.12.31
Amortizalt bekertiilési értéken értékelt pénziigyi
eszk6zok valods értéke 21718 60 008

A kiilonbdzet realizalasara akkor kertiilne sor, ha az érintett allampapirokat KELER lejarat
elott kivezeti és olyan értéken, amely kivezetéskori valos értéken alapszik.

Atértékelésbél szarmazo kiilonbozet az AC eszkozokkel dsszefiiggésben nem szerepel a
pénziigyi kimutatdsokban (ide nem értve az ECL miatt halmozott értékvesztést).

Ezen pénziigy eszkozok valos értéke meghatarozhato az Allamadéssag Kezelé Kozpont
altal kozzétett jegyzett arak alapjan. Ugyanakkor, amennyiben a valos érték meghatarozas
nem lehetséges ezen jegyzett arak hidnyaban, Ggy az instrumentumok valds értéke a
hasonl6 pénziigyi instrumentum kapcsdn megfigyelheté hozamok, illetve az altalanos
elfogadott értékelési modellek segitségével keriil meghatarozasra (2. szint).

Egyéb atfogoé eredménnyel szemben valés 2025.12.31 2024.12.31
értéken értékelt pénziigyi eszkozok (FVTOCI)

Nyit6 érték 13 862 2906
Nyito felhalmozott atértékelés 19 28
Nyito konyv szerinti erték 13881 2934
Beszerzés 86 088 74 765
Kivezetés (lejarat, eladas) -72 453 -63 977
Megkapott kamat 0 -88
Zaro6 allomanyon 1év6 kamat 190 228
Atértékelés 18 19
27 724 13 881
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya 0 -1
Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa -2 1
Zar6 varhato hitelezési veszteség allomanya -2 0
Ertékpapir konyv szerinti értéke 27722 13 881
Ebbdl DKJ 271722 13 881
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Allampapir megnevezése

D250219 0 5462
D250319 0 6 033
D250625 0 2386
D260218 7 341 0
D260318 1975 0
D260429 9479 0
D260624 6 039 0
D260819 2 888 0

27722 13 881

A diszkont kincstarjegyeket 2025-ben 6,15% és 6,25%, mig 2024-ben 5,60% ¢és
6,26% kozotti hozammal szerezte be a Csoport.

A vérhatd hitelezési veszteség meghatarozdsa sordn az adott instrumentum
kibocsatojanak hitelmindsitésébdl kell kiindulni. A kibocsatd minden esetben a Magyar
Allam volt. Az ECL szamitasa soran az ugynevezett standard modell szerint jart el a
Csoport. (A Tarsasag standard modellje szerint bels6 mindsités alapjan, benchmark
értékek felhasznaldsaval nemteljesitési valdszinliségi ratdkat hatdroz meg rovid és
lejaratig tartd iddszakokra. Ezek felhasznédldsaval a szamolja el az értékvesztést a
kiilonboz6 kitettségekre.) Az értékvesztés meghatarozasa szempontjabél mind a MAK,
mind a DKJ papirok az elsd szakaszba keriiltek besorolasra.

VEVO KOVETELESEK ES SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK A
GAZPIACHOZ KAPCSOLODOAN

2025.12.31  2024.12.31
Kovetelések gazpiacbdl

Kovetelések eredeti értéke 676 369
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 676 369

Halmozott értékvesztés kovetelésekre

Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus)

Téargyévi értékvesztés (-) / értékvesztés visszairas (+) hatasa
Téargyévi értékvesztés kivezetése

Zard halmozott értékvesztés

[} f== el en]
[} = ele]
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A gazpiaci kereskedésre vonatkozo szamviteli politika a 3. kiegészité megjegyzésben
keriilt bemutatasra. Ez a vevokovetelés egyenleg a gazpiacon kereskedd iigyfelekhez
kapcsolodik, és — szerzddés szerint — 5 napon beliil kifizetésre keriilnek.

Ezekre a kovetelésekre varhatd hitelezési veszteséget kellett elszamolni (ECL). A
kovetelések természete miatt ezekre a tételekre azonnal az élettartami értékvesztést kellett
megallapitani (az egyszertsitett modszer hatdlya ala tartoztak) illetve a Csoport nem
kiséri figyelemmel vevOkovetelésenként a hitelmindség valtozasat. Tekintetbe véve a
kovetelések mogotti  biztositékrendszert, a kovetelésekkel kapcsolatos veszteség
felmeriilésnek a kockazata csekély.

A gézpiaci biztositékrendszer garantalja a kovetelések kiegyenlitését.

A kovetelések egyenlege a piaci kereskedési aktivitastol fiigg, melyre a Csoportnak nincs
rahatasa.

A kliring tranzakcié masik oldala az a fizetend6 0sszeg, ami a gazpiac kotelezettségébol
adodik. Ez a kotelezettség — a szerz6déses megallapodas alapjan — egy napon esedékes a
megfeleld koveteléssel. Ez az 0sszeg 2025 végén 700 MFt, 2024 végén 336 MFt.

A fenti kotelezettségek és kovetelések valos értéke nem kiilonbdzik jelentésen a konyv
szerinti értékiiktdl (a teljesités rovid idon beliil megtorténik és nincs modositast indokolod
esemény).

VEV('ij")VETEILE'JSEK, AZ ERTEKTARI- ES KOZPONTI SZERZODO FEL
SZOLGALTATASAIBOL

2025.12.31 2024.12.31

Elszamolo6hazi és értéktari tevékenységbdl szarmazé

vevokovetelések

Ertéktari kovetelések eredeti értéke 1084 922
Elszamolohazi kovetelések eredeti értéke 240 236
Vevore elszamolt varhat6 hitelezési veszteség kollektiv, halmozott -23 -25
Vevore elszamolt varhat6 hitelezési veszteség egyedi, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 1301 1133

2025.12.31 2024.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre

Nyité halmozott értékvesztés -25 -31
Targyévi értékvesztés elszamolasa kollektiv 2 6
Téargyévi értékvesztés elszamolasa egyedi 0 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zar6 halmozott értékvesztés -23 -25
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2025.12.31 2024.12.31

Kovetelések értékvesztés nélkiil

Nem lejart, egyedileg nem értékvesztett 1270 1140
Legfeljebb 30 napja lejart, egyedileg nem értékvesztett 44 3
Legfeljebb 90 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 1 1
Legalabb 91 napja, de legfeljebb 180 napja lejart egyedileg nem
értékvesztett 1 1
Legalabb 181 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 1 1
Legalabb 1 éve lejart egyedileg nem értékvesztett 7 12
1324 1158

Az egyenleg tartalmazza a még ki nem egyenlitett értéktari- illetve kliringszolgaltatasbol
ered0 koveteléseket. A vevlegyenlegek a szamlazott szolgaltatds értékén keriiltek
kimutatasra.

A kovetelések koziil egyedileg jelentds tétel az év végén az OTP Bankkal szemben
fennall6 év végi kovetelés, amely 143 MFt (2024 év végén: 124 MFt).

A vevOkovetelések varhato hitelezési veszteségét a Csoport az egyszerlsitett modszer
segitségével hatdrozza meg, ami azonnal élettartam alatti értékvesztés elszdmolasat
koveteli meg, akként, hogy nem kell folyamatosan vizsgalni a hitelmindség alakulasat.
Az egyes vevokovetelésekre elszamolt varhato hitelezési veszteségt — ha az nem egyedi
megfontolds alapjan tortént — a korositdsi tdbla (provision matrix) alapjan kell
meghatarozni (részletesen lasd a 3. kiegészitd megjegyzést).

A visszairt értékvesztések értéke azon — a targyév soran rendezddott sorsti — kovetelések
0sszegébdl tevodik Ossze, melyekre kordbban értékvesztést szamoltunk el és az
értékvesztés mar — a korabban megképzett mértékben — sziikségtelen.

Az elszamolt értékvesztés €s a megtériilés miatti értékvesztés visszairds nettd értéken
kiilon soron keriil bemutatasra az atfogd eredménykimutatasban.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol,
mint nyilvantartasi értéktdl (elsdsorban a rovid lejarat miatt), igy a valos érték legjobb
becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.
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9. EGYEB KOVETELESEK, ADOKOVETELESEK

2025.12.31 2024.12.31
Egyéb kovetelések

Elhatérolt koltségek 434 550
Kamatelhatarolas 97 186
Adokovetelés 3 1116
Szallitonak adott eléleg 1 1
Dolgozénak adott lakaskdlcson 151 112
Egyéb 50 40
736 2 005

Nyitd varhato hitelezési veszteség allomanya 5 3

Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa 0 2

Zar6 varhato hitelezési veszteség allomanya

Meérlegérték, varhato hitelezési veszteség utan 731 2 000

Az egyéb kovetelések kozott szerepld eszkozok koziil pénziigyi eszkdznek mindsiil a
dolgozonak adott lakaskolesondk allomanya, amely amortizalt bekertilési értéken kertiil
értekelésre (2025-ben 150 milli6 forint, 2024-ben 112 milli6 forint).

A nem pénziigyi instrumentumnak mindsiild id6beli elhatarolasok és az adokdvetelések
nem tartoznak az IFRS 9 hatalya al4, igy ezekre ECL nem keriil képzésre, az egyéb
kovetelések kozott szerepld pénziigyi instrumentumokra azonban az ECL elszamolasa
megtortént.

A koltségelhatarolasok kozott a targyidészakban — jelentds tételként — eldre kifizetett
hardver gyartoi tdmogatasi dijak és még le nem jart, fel nem hasznalt licenszkovetési dijak
szerepelnek.

Az egyéb koltség elhatarolasok tobb éves support miatt felmeriilt olyan koltségelemeket
tartalmaznak, amelyek elére megfizetettek, de a teljesitési iddszakuk a kovetkezd
beszamoléasi periddusokban esedékes, illetve egyes elére fizetett miikodési
koltségelemekbdl allnak.

Az adokovetelések Osszege az alabbi tételekbdl tevodik dssze:
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2025.12.31 2024.12.31
Adokovetelések (nyereségaddok nélkiil)

Altalanos forgalmi ado 3 1116
3 1116

Valamennyi adokovetelés a Nemzeti Ado- és Vamhivatalhoz kapcsolodik.

Ezek a kovetelések nem kamatozoak és valamennyi egy éven beliil esedékes. Az
egyenlegek nem értékvesztettek és nem multbeli lejarataak.

Az afakovetelés nagysagara és irdnyara a Csoportnak nincs rahatdsa, mivel annak értéke
attol fligg, hogy az év végi pozicid import vagy export, illetve éppen a december végi
igény mekkora.

10. KOVETELESEK KULFOLDI KLIRINGHAZZAL SZEMBEN

A KELER KSZF, mint az ECC é&ltalanos kliringtagja elszamolasi tevékenységhez
kapcsolodoan kotelezettségvallaldsra vonatkozo szolgéltatasok nyujtasara jogosult az
energiapiacokon: 2010. julius 1-t6l az azonnali arampiacon és 2011. jalius 1-t6l a
hataridés arampiacon. Az altaldnos kliringtagi statusszal bird kliringtagoknak
meghatdrozott margin mellett, az ECC altal alkalmazott altaldnos garancia
kovetelményeknek kell megfelelnitik.

Ezen koveteléseket a Csoport eurdban tartja nyilvan. A kovetelések értéke az
energiapiachoz kapcsolédoan 2025 végén 154 millio eurd (59 370 MFt), 2024 végén
126 milli6 eur6 (54 583 MFt).

A kliring kovetelés az ECL hatalya ala tartozik. A kovetelés az ECL szerinti értékvesztés
vizsgalat szerint az 1. szakaszba keriilt besoroldsra. A teljes kovetelés egyetlen masik
félhez kapcsolodik, ezért kockazatkoncentraciot testesit meg.

A kovetelések valds értéke nem mutat jelentds eltérés az amortizalt bekertilési értéktol,
mint nyilvantartasi értéktdl, igy a valds érték legjobb becslésének a nyilvantartasi érték
szolgal.
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2025.12.31 2024.12.31
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Biztositékokbol adodo kovetelés 52972 51548
Garanciaalap hozzajarulasbol ad6do kovetelés 6 398 3035
59 370 54 583
Nyitd varhato hitelezési veszteség allomanya -7 -7
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa -1 0
Zaro6 varhato hitelezési veszteség allomanya -8 -7
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben, varhato
hitelezési veszteség utan 59 362 54 576

A garanciaalap hozzjarulasbol ad6do kovetelés a KELER KSZF altalanos kliringtagi
hozzajarulasa a garanciaalaphoz, amelyet ECC tart nyilvan. A teljes kdvetelés atharitasra

keriil az Ugyfelek felé (1asd 14. kiegészitd megjegyzést).

Az arampiaci ECC garanciaalap hozzdjarulds novekedését elsdsorban az ECC A4ltal
évkdzben bevezetett modszertani valtozas indukalta, mig a gdzpiaci dvadéki allomanyok
novekedése a BGH (Balkan Gas Hub) részére nyujtott kliringszolgaltatds 2025. juliusi

indulésa okozta, ahol tobb mint 40 szerepld csatlakozott kliringtagként.

Tovabba emlitést érdemel a hazai fizetéeszkoz arfolyamadban bekovetkezd 25,31 Ft-os
erdsodés, melynek kovetkeztében 2025. december 31-én 385,40 mig 2024.december 31-
¢n 410,09 forinton értékelte a KELER KSZF az eur6ban meglévd pénzeszkozeit.
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11. IMMATERIALIS JAVAK

Brutté érték
2025. januar 1-jei egyenleg

Vasarlas, beszerzés raaktivalas

Sajat eloallitas
Uzembe helyezés
Selejtezés, kivezetés
2025. december 31-ei
egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2025. januar 1-jei egyenleg
Targyévi értékcsokkenés
Halmozott értékcsokkenés
kivezetés

2025. december 31-ei
egyenleg

Netto érték

2025. januar 1-jei egyenleg
2025. december 31-ei
egyenleg

Vagyoni
értékii jogok

171

oS O O O

171

165

165

52

Szellemi
termék

11 854
832
106

0
211

12 581

7426
1 044

-208

8262

4 428

4318

Fejlesztés
alatt allo

immaterialis

eszkozok

67
435

234

268

67

268

Osszesen

12 092
1267
106
-234
-211

13 020

7 592
1044

-208

8 428

4500

4592
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Fejlesztés

_Vagyoni Szellemi in?lllil;:ez;‘lil;lis Osszesen

értékii jogok termék eszkizok
Brutté érték
2024. januar 1-jei egyenleg 171 15 450 112 15733
Vasarlas, beszerzés raaktivalas 0 1 667 335 2 002
Sajat eloallitas 0 70 0 70
Uzembe helyezés 0 0 -331 -331
Selejtezés, kivezetés 0 -5333 -50 -5 383
2024. december 31-ei
egyenleg 171 11 854 67 12 093
Halmozott értékcsokkenés B
2024. januar 1-jei egyenleg 165 11 767 0 11933
Targyévi értékcsokkenés 0 833 0 833
Halmozott értékcsokkenés
kivezetés 0 -5 174 0 -5174
2024. december 31-ei
egyenleg 165 7426 0 7 592
Netto érték
2024. januar 1-jei egyenleg 6 3683 112 3801
2024. december 31-ei
egyenleg 6 4428 67 4500

Az immateridlis eszk6zok 2025-ben kozott egyedileg jelentds tétel az ,,eDEMAT”
rendszer fejlesztése (231 MFt). Selejtezés keretében 2025-ben a méar nem hasznalt
szoftverek kivezetése tortént meg, 0sszesen 3 MFt nettd értékben.
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12. INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK ES HASZNALATI JOG

ESZKOZOK

Brutté érték

2025. januar 1-jei
egyenleg

Vasarlas

Uzembe helyezés,
lizingbevétel
Ertékesités, kivezetés
2025. december 31-ei
egyenleg

Halmozott
értékcsokkenés

2025. januar 1-jei
egyenleg

Targyévi értékcsokkenés
Ertékesités, kivezetés
2025. december 31-ei
egyenleg

Netto érték

2025. januar 1-jei
egyenleg

2025. december 31-ei
egyenleg

Ingatlanok

(sajat)

122

108

104
19
19

18

Ingatlanok

(hasznalati

jog, eszkoz,
ROU)

54

619

102

721

513

113

627

106

106

95

Gépek,
berendezések
(sajat)

3708
32
-316

3424

2241
410
-316
2334
1467

1467

1090

Uzembe
nem
helyezett
berende-
zések

=

Osszesen

4 456
32

102
-321

4269

2 862
524
-321
3065
1594

1594

1205
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Ingatlanok Ingatlanok

(sajat)
Brutto érték
2024. januar 1-jei 127
egyenleg
Vasarlas, beszerzés 0
raaktivalas
Uzembe helyezés, 0
lizingbe vétel
Ertékesités, kivezetés 0
2024. december 31- 127

ei egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2024. januar 1-jei
egyenleg

Targyévi
értékcsokkenés
Ertékesités miatti
kivezetés

2024. december 31-
ei egyenleg

Nett6 érték

2024. januar 1-jei
egyenleg

2024. december 31-
ei egyenleg

107

108

20

19

(hasznalati
jog, eszkoz,
ROU)

492

127

619

414

99

513

78

106

Gépek,
berendezések
(sajat)

2471

1429

-192
3708

2053
349
-163

2241

418

1467

Uzembe
nem
helyezett
berende-
zések

Osszesen

3092
1429
127

-192
4 455

2574
448
-163

2 862

518

1594

A fent felsorolt tételek hozzdjarulnak az iizletmenet biztositdsahoz. Az épiiletek és
kapcsolodo fejlesztések kozott — a Csoport kozpontjanak otthont addo — bérelt
irodahelységen végzett feltjitasokat tartjuk nyilvan.

A gépek és berendezések tobbsége szamitdogépekbdl, szerverekbdl, és egyéb IT
eszk6zokbol allnak, melyek a Csoport miikodéséhez szabva kerliltek beszerzésre. A
fennmaradd rész berendezésekbdl és egyéb adminisztrativ feladatokat kiszolgdlod

felszerelésekbdl all.

Az id6szak soran a beszerzések tilnyomo tobbsége szamitastechnikai beszerzésekbdl

fakad.
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A ROU eszkoz a bérelt irodateriilet miatt keriilt megjelenitésre. Ezt az irodateriiletet a
Csoport kiilsé féltdl vette bérbe. A bérleti idotartam a 2026. évi lehivott opcid és a
varhatéan lehivand6 iddtartam alapjan — 2026. végéig tart és ezzel Osszefiiggésben
lizingkotelezettség keriilt megjelenitésre, a modositasok hatdsat is figyelembe vette a
Csoport (lasd 19. kiegészité megjegyzést). A ROU eszkoéz a fizetendd lizingdijak
jelenértékeként keriilt megjelenitésre. A diszkontalashoz 5,79%-os inkrementalis
kamatlab kertilt alkalmazasra (mddositas elétt: 7,15%).

A ROU eszkodzoket linearisan irja le a Csoport a szerzddéses idOtartam alatt,
maradvanyérték nincs. Az értékcsokkenés a targyévi eredmény terhére keriil
elszamolasra. Az irodabérleti szerzédés 2026. december 31. napjan lejar, tovabbi
hosszabbitasi opcid mar nincs.

Az eszk6zok tehermentesek, nem all fenn olyan zalog- vagy egyéb kotelezettség, amely
korlatozna az eszk6zok szabad értékesitését.

13. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2025.12.31 2024.12.31
Ugyfelek betétei (loré szamlak)

Kamatozoak
Even beliili
Forintban 15137 24 659
Devizaban 19 434 19 403

Nem kamatozdak
Even beliili

Forintban 349 703
Devizaban 99 80
35019 44 845

Ezek az egyenlegek az ligyfelek szamladllomanyait foglaljdk magukban, melyek
barmikor elérhetd latra sz616 betétek.

A betétek amortizalt bekeriilési értéken keriilnek bemutatasra (ezen kotelezettségek valos
értéke kozel egyez6 a konyv szerinti értékiikkel).

A Csoport a kamatozd betétek utan éves 3,7-5,46% kozott fizetett kamatot, (2024-ben
3,4-5,46% kozotti kamatot szamitott fel), mig a deviza betétek utan éves -0,8%-3% kozott
fizetett kamatot (2024: -0,8%-3%). A negativ ,,fizetend6 kamatokat” a kapott kamatok
kozott szamolja el a Csoport.

Ez a pozici6 tartalmazza a kolcsonds betétbdl szarmazo egyenleget is.
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14. KOTELEZETTSEGEK GARANCIAALAPOKBOL, ENERGIAPIACI
RESZTVEVOKTOL SZARMAZO BIZTOSITEKOK

Garanciaalapok

2025.12.31 2024.12.31
Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek

Multinet garanciaalap - TEA 3673 4279
Derivativ garanciaalap - KGA 5228 4249
IP/KP garanciaalapjai - GKGA 883 657
CEEGEX/HUDEX garanciaalap - CKGA 416 394
BGH garanciaalap - BKGA 359 0

10 559 9579

A KELER KSZF az altala miikddtetett garancia rendszer elemeként garanciaalapokat tart
fenn. A garanciaalapok célja a kliringtagok nemteljesitésébol vagy csodjébol szarmazéd
elszdmolasi kockdzatok minimalizalasa.

A garanciaalapokba torténd befizetés Osszege a tagok adott piaci aktivitasatol fligg, ezért
ezen hozzajarulasok 6sszege gyakran valtozik.

A tdézsdei multinet garanciaalap (TEA) és a derivativ garanciaalap (KGA) mindenkori
mérete a kockazatok szintjével ardnyosan valtozott az év soran.

A GKGA garanciaalap targyévi csokkenése a forgalmi biztositék szamitott értéke miatt
tortént. A forgalmi biztositék mértékére kdzvetlen hatast gyakorol a mindenkori piaci 4r,
valamint az elszamolt forgalom mértéke. Az iddszak soran az arszintek és a forgalom is
csokkent, igy a forgalmi biztositékok allomany csokkenése magéval huzta a garanciaalap
allomany csokkenését is.

A kotelezettségek valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekertilési
értéktdl, mint nyilvantartasi értéktol, igy a valds érték legjobb becslésére a nyilvantartasi
érték szolgal.

Energia- és Gazpiaci résztvevoktol szarmazo biztositekok

2025.12.31 2024.12.31
Energia- és gazpiaci résztvevokt6l szarmazo biztositékok

Biztositékok arampiacbol 159 765 149 925
Biztositékok gazpiacbol 63 263 61 518
223028 211 443

Az energiapiaci alkliringtagok kotelesek biztositani az ECC altal megallapitott teljes napi
biztositék kovetelményt euroban a KELER KSZF fel¢, amelyet a KELER KSZF
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kozvetleniil az ECC felé tovabbit a fedezeti kovetelmények fedezésére az energiapiaci
elszdmolasi rendnek megfeleléen, a tagok kereskedelmi tevékenységével
Osszefiiggésben. A napi margin igényen tilmenden az energiapiaci elszamolo tagok
kotelesek az eurdban vald alapvetd pénziigyi biztositékot teljesiteni a KELER KSZF felé,
hogy eleget tegyenek a részvételi feltételeknek. Az energiapiaci forgalom mind a spot,
mind a hataridds szegmensben torténelmi rekordot dontdtt, mely a biztositéki allomanyok
novekedését is magaval huzta.

A gézpiaci biztositékokat a kliringtagok kozvetleniil a KELER KSZF-nél helyezik el és
ott is kell tartani. Ez a mérlegben kiilon soron jelenik meg. A gazpiaci biztositékok
allomanyéanak novekedésének oka a 2025-ben 1j szolgaltatasként megindult bolgar
gaztdzsdei kliring szolgaltatdshoz tartozd biztositéki dllomany megjelenése (2025 végén
9 500 MFt), mikdzben a hazai foldgazpiacokhoz kapcsolodo allomanyok csokkentek a
hazai piacokon kereskedett forgalom csokkenésével parhuzamosan.

A sziikséges biztositék mértékét a kockazatkezelési modszertan alapjan allapitjak meg.

A valos értéke e kotelezettségeknek 1ényegében megfelel a konyv szerinti értéknek.

15. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

Az egyéb tevékenységekhez kapcsolodo kotelezettségek, melyek nem rendelhetdk mas
sorokhoz, szallitoi kotelezettség alatt jelentkeznek. Ezek az 6sszegek altalaban 30 napon
beliil esedékesek, és nagyrészt forintban, ill. eurdban tartjuk nyilvan.

Egyedileg jelentds tételek a szallitd tartozadsokon belill az egyes IT szolgaltatokkal
szemben fennall6 dijtartozasok (az legnagyobb rendre: 66 MFt, 46 MFt, 34 MFt, 22 MFt,
21 MFt.(2024-ben: 113 M Ft, 54 M Ft, 30 M Ft, 26 M Ft, 22 M Ft).

A széllitotartozasok valos értéke 1ényegében azok konyv szerinti értékével egyezik meg.

16. REPO KOVETELES

A repo tigyletek az IFRS 9 és a vonatkozo szdmviteli politika értelmében az értékpapirok
kapcsan nem tekinthetoek kivezetést eredményezd tranzakcionak, a repd keretében
atadott papirok nem keriilnek kivezetésre a KELER Csoport kdnyveibdl, mig az atvett
papirok nem keriilnek be a KELER Csoport konyveibe. A Csoport csak a repo iigylet
részét képezd befektetési vagy hitelezési tranzakciot szamolja el. Az atvett és megkapott
pénzeszkoz kozotti kiillonbozet kamatként keriil elszdmolasra. A repd kovetelés é€s
kotelezettség elszdmolasa amortizalt bekertiilési értéken torténik.
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2025.12.31 2024.12.31
Repo kovetelés

Repobol szarmazo kovetelés — hitelintézet 117 306 111 309
Elhatarolt kamat 0 0
117 306 111 309

Nyit6 varhat6 értékvesztés allomanya -16 -17
Targyévi varhato értékvesztés hatdsa 0 1
Zaro6 varhatoé értékvesztés allomanya -16 -16
Repo kovetelés, értékvesztés utan 117 290 111 293
17.NYERESEGADO ~ KOTELEZETTSEGEK ES EGYEB

ADOKOTELEZETTSEGEK
2025.12.31 2024.12.31
Addkotelezettségek - nyereségadok nélkiil
Személyi jovedelemadd 80 69
Rehabilitacios hozzajarulas 7 6
Tarsadalombiztositasi jarulék

(egészségbiztositasi és nyugdijjarulék) 93 77
Szocidlis hozzajarulasi ado 75 63
Altalanos forgalmi add 229 75
Egyéb adok 4 4
488 294

A Csoport szempontjabdl nyereségadonak mindsiil: a tarsasagi add, az iparlizési ado és
az innovacios jarulék. Ezeket a tételeket a Csoport kiilon soron jeleniti meg a mérlegben,
elkiilonitve az egyéb adokotelezettségektdl. 2025-ben a nyereségadokotelezettség 43 MFt

(2024-ben: 207 MFt).

Az adokotelezettségek a Nemzeti Ado- €s Vamhivatallal szemben allnak fenn.
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18. HALASZTOTT ADO

A 2025. évi adoegyenlegek ¢és iddszaki kiilonbozetek az alabbiak:

2025. évi halasztott ado

Egyenleg
Pénzeszkozok és
egyenértékeseik

Vevok

Konyv
szerinti Adokoteles

Valos értéken értékelt pénziigyi

instrumentumok
Nyereségado kovetelés

Halasztott ado kovetelés
Kovetelés kliringhazzal
szemben

Kovetelés gazpiaci szereplokkel

szemben

Ingatlanok, gépek, berendezések 1200 1205

Immaterialis javak

Egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek és passziv
iddbeli elhatarolasok
Céltartalékok

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Halasztott adé kovetelés

Adoérték érték kiilonbség
111924 111924 0
1305 1301 -4
27705 27722 17
179 179 0
18 18 0
59 370 59 362 -8
676 676 0
5
4592 4592 0
840 947 -107
0 59 -59
0 23 -23

Halasztott ado kotelezettség

Elhatarolt veszteség
elszamolasa utan

Osszes halasztott ado kovetelés
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Halasztott
adé
eredményben

Halasztott ado
egyéb atfogo
eredményben

0
0
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A 2024. évi halasztott ado egyenlegek és idOszaki kiilonbozetek az alabbiak:

2024. évi halasztott ado

Konyv Halasztott  Halasztott adé
szerinti Adokoteles adé egyéb atfogo
Egyenleg Adéérték érték kiilonbség eredményben eredményben
Pénzeszkozok és
egyenértékeseik 112091 112091 0 0 0
Vevok 1138 1134 -4 -1 0
Valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok 13 862 13 881 19 0 2
Kovetelés kliringhazzal
szemben 54 583 54576 -7 -1 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 1589 1594 5 1 0
Immaterialis javak 4671 4671 0 0
Egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek és passziv
id6beli elhatarolasok 824 939 -115 -11 0
Céltartalékok 0 55 -55 -5 0
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség 0 23 -23 -3 0
Halasztott adé kovetelés 20 0
Halasztott ado kotelezettség 0 )
Elhatarolt veszteség )
elszamolasa utan Osszes halasztott ado kovetelés 18
A halasztott ad6 egyenlegek nem diszkontaltak.
Halasztott add egyenlegek mozgasai:
Nettd eredménnyel Egycb @ tfogd Osszesen ,
. eredménnyel halasztott ado
szemben elszamolt , N ,
szemben elszamolt kovetelés

2024. januar 01-i egyenleg -38 2 -36
Teljes targyévi valtozas 18 0 21
2025. januar 1-ei egyenleg =20 2 -18
Teljes targyévi valtozas 0 0 0
2025. december 31-i egyenleg =20 2 -18
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19. LIZINGKOTELEZETTSEG

A Csoport a jovobeli cash-flowk jelenértékére vonatkozo becslése alapjan szamitotta ki a
kezdeti lizingkotelezettséget. A cash-flowk eurdban denominaltak, azok az eredeti
devizaban keriiltek meghatarozasra. A bérleti dij indexhez (az inflacidhoz) kotott. Ezen
valtozo dijat a KELER figyelembe vette a cash-flowk szamolasa sordn, azonban a késébbi
inflacios varakozasok nem keriiltek beépitésre a kotelezettség 0sszegébe, azokat majd a
fizetendd 0sszeg megvaltozasakor kell kiszamitani.

A lizingkotelezettség tartalmazza a lizing meghosszabbitasakor végzett modositas miatti
kotelezettség novekedést. A lizingkotelezettség szamitasa soran 5,79%-o0s inkrementalis
kamattal szamolt a KELER, amely az iigyletet jellemz0, kiilsé banki inputtal alatimasztott
érték.

A lizing elszamolasa soran a Csoport az eurd értékekbdl indul ki és év végén az eurd
arfolyam véaltozasabodl szarmazo kiilonbdzetet — arfolyamkiilonbozetként — elszamolja.

Lizing kotelezettség 2025.12.31 2024.12.31
Nyito 119 97
Lizing hosszabbitas miatti modositas 102 123
Felszamitott kamat 8 8
Fizetett lizingdij -128 -122
Arfolyamkiilonbség 1 13
Zaro 102 119
Még fizetend6 kamat 4 9
Lejaratig fizetendo lizingdij 106 128
Zardobol rovid lejarata kotelezettség 102 119
Zarobol hosszu lejarati kotelezettség 0 0
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20. CELTARTALEKOK

A Csoport 2025 végén egy jogcimen mutat ki céltartalékot: a hasznalati jog eszkozre
képzett leszerelési koltség miatti kdtelem okan.

2025.12.31 2024.12.31

Céltartalékok
Nyit6 érték 55 283
Képzés 0 0
Devizas atértékelés 0 42
Diszkont lebontasa 4 3
Feloldas 0 -273
59 55
Ebbol:
Hosszu lejaratu 59 55
Rovid lejaratu 0 0
A céltartalékok jogcimenként a kdvetkezd témakat tartalmazzak:
2025.12.31 Novekedes Csokkenés 2024.12.31
Céltartalékok - jogcimenként
Eszkoz leszerelési kotelem miatti
(ARO) 59 4 0 55
59 4 0 55

Az eszkdz leszerelési kotelem tartalmazza a bérelt ingatlanokkal Osszefliggd helyszin
rekonstrukcids koltségek becstilt értekét diszkontaltan.
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21. HITEL
Hitel 2025.12.31 2024.12.31
Hosszu lejaratt hitelek és kolesonok 0 21 145
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsondk 21174 29 356
21174 50 501
2025.12.31 2024.12.31
Nyito 49 201 60 379
Felvétel 2 6950
Visszafizetés -28 003 -16 829
Effektiv kamat 327 476
Kifizetett kamat -353 -475
Zar6 amortizalt érték 21174 50 501
ebbdl hosszl (mind toke) 0 21 145
ebbdl rovid (mind téke) 21147 29 303
ebbdl rovid (mind elhatarolt kamat) 27 53

A hitelek zaroértéke 21 174 MFt, melybdl az MNB-t6l felvett hitelek miatti kotelezettség
érteke 21 172 MFt (2026-ban lejaro, értékpapirral fedezett fix kamatozasu hitel
elnevezésli termék). A hitelek felvételére tender utjan kertilt sor. A hitelek kamatozésa
fix, de az egyes hitelfelvételek kiilonboz6 kamatterhet viselnek. A hitelek effektiv
kamatlaba lényegében a nominalis kamatlabbal megegyezik, mivel nem kapcsolodott a
hitelfelvételhez érdemi tranzakcids dij és egyéb effektiv kamatldbat befolyasolo tétel.

A KELER KSZF rovid tava likviditasanak finanszirozasara kereskedelmi banki
hitelkeretek kertiltek megnyitasra. (OTP, Granit Bank, KH Bank, ERSTE Bank, MBH
Bank).A hitelkeretek Osszegérdl a 38. kiegészité megjegyzés tartalmaz informéciokat.
2025 év végeével a hitelkeretekbdl kihasznalt 6sszegek 2MFt. 2024 év végével a
hitelkeretekbdl kihasznalt dsszeg a kovetkezd: 1 300 MFt.
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A KELER Zrt. altal felvett MNB hitelek kondicioi:

Ev végi Kamat
Deviza- Felvétel Futa | egyenleg | mértéke (p.a.),
Hiteltipus Bank nem idépontja mido (MFt) fix

Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.01.13 S5év 3000 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.01.20 | S¢év 2 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.01.27 | 5¢év 2 000 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.02.03 S5év 1538 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.02.24 | S¢év 588 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.03.03 | 5¢év 588 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.03.10 | 5¢év 555 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.03.17 | 5¢év 526 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.03.24 | 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.03.31 5¢év 555 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.04.07 | 5¢év 555 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.04.14 | 5¢év 555 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.04.21 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.04.28 | 5¢év 526 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.05.05 | 5¢év 526 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.05.12 | 5¢év 555 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.05.19 | 5¢év 526 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.05.26 | 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.06.02 | 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.06.09 | 5¢év 526 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.06.16 | 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.06.23 | 5¢év 500 0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.06.30 | 5¢év 500 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.07.07 | S¢év 500 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.07.14 | 5¢év 500 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.07.21 5¢év 526 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel MNB HUF 2021.07.28 | 5¢év 500 0,90%

21145
2024. december 31-ig megfizetett kamat -373
2025. december 31-ig megfizetett kamat -327

Az itt bemutatott hitelek amortizalt bekertiilési értéken keriiltek megjelenitésre, felvevdje
minden esetben az Anyavallalat volt.
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22. EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES PENZUGYI GARANCIA MIATTI
KOTELEZETTSEG

2025.12.31 2024.12.31
Egyéb kotelezettségek

Passziv idobeli elhatarolas 700 620
Kamatelhatarolas 43 41
Kiilonféle egyéb kotelezettségek 204 278

947 939

A miikddési koltségek elhatirolasa azokat a tételeket jelentik, melyek a targyiddszakra
vonatkoznak, de még nem keriiltek kiszadmlazasra, szamfejtésre.

A kiilonféle egyéb kotelezettségek a ki nem vett szabadsag miatti kotelmeket és
lizing6sztonzobol szarmazo elhataroldsokat, illetve az azonnali fizetési rendszer miatt az
tigyfelekkel szemben fennall6 ton 1évé pénztartozasokat tartalmaznak. Az iigyfelekkel
szemben fennalld uton 1éve pénztartozasok pénziigyi kotelezettségnek mindsiilnek,
értékiik 2025-ben 25 millié forint, 2024-ben 28 millid forint.

A Csoport tevékenységének sajatossaga, hogy megkdveteli valamennyi nemteljesitésbol
eredd kockazat fedezését (azaz a kdzponti szerzddo fél koteles helytallni, amennyiben az
egyik kliringtag nem képes szerz6dés szerint fizetni vagy teljesiteni). Ahhoz, hogy a
pénziigyi fedezettsége meglegyen ezeknek a teljesitéseknek, a piaci szereplok
befizetéseibol a garanciarendszer részeként garanciaalapokat mikddtet a KELER KSZF.
Az alapok feltoltési szintjének kovetelménye olyan szamitasokon alapszik, amelyek nem
tudnak teljes fedezettséget biztositani (hiszen lehetetlen 100%-o0s garanciat nyQjtani). A
statisztikailag elhanyagolhatd mértékili kockazat lefedése érdekében a Csoport pénziigyi
garanciaszerzddésbol eredd kotelezettséget mutat be a passzivai kozott, tekintet nélkiil
arra, hogy mennyire alacsony is egy ilyen eshetdség bekovetkezése. A pénziigyi
garanciavallalassal Osszefiiggd kotelezettség értékének valtozasa a garanciaalapok
egyenlegvaltozéasaval all 6sszefiiggésben.

2025.12.31 2024.12.31
Pénziigyi garancia kotelezettség

Nyito pénziigyi garanciaszerzodés kotelezettség 23 21
A garancialis kotelezettség targyévi valtozasa 0 2
Zaro pénziigyi garanciaszerz6dés miatti kotelezettség 23 23
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23. JEGYZETT TOKE

Nem volt véltozas a jegyzett tOke 0sszegében Osszehasonlitva az eldzé iddszakkal. A
jegyzett toke 900 darab, egyenként 5 millio forint névértékii azonos jogokat megtestesitd
részvénybdl allt 2025. december 31-én (2024 ¢év végén is). (Minden részvény
kibocsatasra keriilt és az ellenértékiiket ki is fizették.)

2025.12.31 2024.12.31

Jegyzett toke
Magyar Nemzeti Bank 2 400 2 400
Budapesti Ertéktézsde 2100 2100

4500 4500

A fenti részvényekhez sem specialis jogok, sem korlatozasok nem kapcsolodnak.

A Magyar Nemzeti Bank kozvetleniil 53,33%-at, és kozvetve Gjabb 37,96%-at birtokolta
a részvényeknek 2025. december 31-én. (A megel6z6 iddszak végén ugyanezen értékek
voltak érvényben.) A végsd anyavallalatnak is az Magyar Nemzeti Bank mindsiil.

A Budapesti Ertéktzsde 46,67%-os kozvetlen tulajdoni hanyaddal rendelkezett a fenti
idészakokban. (A Magyar Nemzeti Bank 81,35%-o0s tulajdonhanyaddal rendelkezett a
Budapesti Ertéktézsdében mind 2023-ban, mind 2025-ben.)

Az MNB és a BET altal birtokolt tin. nem kontrollalo kisebbségi tulajdonrész a KELER
KSZF-ben mind 2025-ben, mind 2023-ban: 0,15%.

24. TORVENYES TARTALEKOK

2025.12.31 2024.12.31
Torvényes tartalékok

Altalanos tartalék 3136 2170
Altalanos kockazati céltartalék 122 122
3258 2292

Ezeket a tartalékokat a jogszabalyi megfelelés miatt kellett 1étrehozni. A szabalyozas
megkdveteli, hogy a KELER az éves nyereségének egy meghatarozott részét a torvényes
(kotelezO) tartalékok kozé vezesse at. Az itt elhelyezett 6sszegek nem keriilhetnek
felosztasra, csak a miikodési veszteségek fedezetére hasznalhatoak fel.
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25.EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN
ERTEKELT PENZUGYI ESZKOZOK ATERTEKELESI TARTALEKA

Ez a tartal¢k tartalmazza az FVTOCI addssaginstrumentumok atértékelésének hatasat,
mely tételek a targyévi eredménybe keriilnek atsorolasra az eszkdzok kivezetésekor.
Mivel az FVTOCI adossaginstrumentumok kozott kizardlag éven beliil lejardé DKJ
papirok szerepelnek, a 2025. januar 1-jén megéllapitott tartalék teljes egyenlege
atsorolasra kertilt a targyévi eredménybe.

Az eszkozolt atsorolas halasztott adot érintd hatasat is tiikrézi a szamitott tartalékok
egyenlege.

26. MERLEG LEJARAT SZERINTI BONTAS ALAPJAN

A Csoport a mérlegét likviditasi sorrendben prezentalja. Ennek az oka, hogy a KELER
pénziigyi intézmény, ahol a gyakorlat szerint a kimutatdsokat eszerint kell késziteni.

A Csoport mérlege lejarat szerint a kdvetkezo:

2025.12.31 2024.12.31

Befektetett eszkdzok 12 182 28 080

Forgbeszkozok 335 246 338 663

Rovid lejaratu kotelezettségek 292 552 297 602
54 876 69 140

Finanszirozza:

Hosszu lejarath kotelezettség 163 21360

Netto eszkozok 54713 47 780
54 876 69 140

A befektetett eszk6z0k az immaterialis javakat, ingatlanokat, gépeket €és berendezéseket
(ideértve a ROU-t is), az éven tll lejard AC kategdriaba sorolt értékpapirokat és halasztott
adokoveteléseket, valamint az éven tul lejaro egyéb koveteléseket tartalmazzak.

A hosszu lejarata kotelezettségek a hiteltartozast, lizingtartozasok hosszu lejarata részét,
a  munkavallalokkal — szemben  fenndlld  kotelezettségeket és  pénziigyi
garanciaszerzddésbol eredd kotelezettséget tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds minden tovabbi eleme rovid lejarata. A
Csoport minden 12 honapnal rdvidebb lejarata elemet révid lejaratinak tekint.

Az eszkozok és kotelezettségek lejarati osszhangja

A Csoport elkésziti a lejarati 6sszhang szerinti elemzést az eszkozok €s kotelezettségek
lejaratanak bemutatasara. Ez az elemzés bemutatja az elszamolasokhoz rendelkezésre allo
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vagy hianyzo eszkozoket. A likviditasi kockézat fobb pontjait a 4. kiegészitd
megjegyzésben mutatjuk be.
A lejarati 6sszhang szerinti elemzést lasd a kovetkezdkben (a vagyoni elemek kdnyv
szerinti értéken szerepelnek).

Even .
3 beliili, 3 S even 5éven Lejarat .
2025. december 31-én hénapon ., ’~ beliili, 1 . AT Osszesen
... honapon |, e tali nélkiili
beliili i éven tuli
tuli

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik 111923 0 0 0 0 111923
Kolcsonos betétek 351 0 0 0 0 351
Amortizalt bekertilési
értéken értékelt pénziigyi
eszk6zok 0 15819 6259 0 0 22078
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok 9316 18406 0 0 0 27722
Nyereségado - Tényleges
ado kovetelések 0 179 0 0 0 179
Nyereségado - Halasztott
ado kovetelések 0 0 18 0 0 18
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban 676 0 0 0 0 676
Vevokovetelések
dijbevételbdl és jutalékbol 1301 0 0 0 0 1301
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben 59 362 0 0 0 0 59362
Egyéb kovetelés 612 11 54 54 0 731
Repo kovetelés 117 290 0 0 0 0 117290
Immaterialis eszkdzok 0 0 0 0 4592 4592
Ingatlanok, gépek és
berendezések 0 0 0 0 1205 1205
ESZKOZOK OSSZESEN 300831 34415 6331 54 5797 347428
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2025. december 31-én

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Garancialapok miatti
kotelezettség

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol
Nyereségado - Tényleges
ado kotelezettségek
Nyereségado - Halasztott
ado kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek
Kotelezettségek szallito -
gazpiac

Szallitoi kotelezettség

Repo kotelezettség
Hitel

Lizing kotelezettség
Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

I"((")TELEZETTSEGEK
OSSZESEN

Even

, 3 beliili, 3
honapon

... honapon
beliili e
tuli

-35019 0

-10 559 0

-23 0

-159 765 0

-63 263 0

-43 0

0 0

-488 0

-700 0

-573 0

0 0

-12 379 -8 795

0 -102

0 0

-325 -518

-283 137 -9 415

LIKVIDITAS HIANY (-) /

TOBBLET (+)

17694 25000
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5 éven
beliili, 1
éven tuli

6 255

5 éven
tali

=

S O O O

-86

-86

-32

Lejarat
nélkiili

=

S O O O O

5797

Osszesen

-35019

-10 559

-23

-159 765

-63 263

-700
-573

0

-21 174
-102
-59
-947

-292 715

54 713
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2024. december 31-én

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik
Kolcsonos betétek
Amortizalt bekeriilési
értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Nyereségado - Tényleges
ado6 kovetelések

Nyereségado - Halasztott
ado kovetelések

Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Vevokovetelések
dijbevételbdl és jutalékbol

Vevokovetelések
elszamolo6hazi
tevékenységbol
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben
Egyéb kovetelés

Repo kovetelés
Immaterialis eszk6zok
Ingatlanok, gépek és
berendezések
ESZKOZOK OSSZESEN

Even
beliili, 3
honapon

tuli

3
honapon
beliili

112 091 0
707 0

0 42707

10 407 3474

0 0

0 0

369 0
1134 0

0 0
54576 0
1 894 10
111 293 0
0 0

0 0

292471 46192
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5 éven
beliili, 1
éven tuli

21 872

18

21 941

5 éven

tali

Lejarat
nélkiili

4500

1594
6 094

Osszesen

112 091
707

64 579

13 881

18

369

1134

54576
2000

111 293
4500

1594
366 742
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Even .
3 beliili, 3 S even 5éven Lejarat .
2024. december 31-én hénapon ., ’~ beliili, 1 L AT Osszesen
... honapon |, e tuli nélkiili
beliili i éven tuli
tuli

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek -44 845 0 0 0 0 -44 845
Garancialapok miatti
kotelezettség -9579 0 0 0 0 -9 579
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség -23 0 0 0 0 -23
Biztositékok arampiacbol -149 925 0 0 0 0 -149 925
Biztositékok gazpiacbol -61 518 0 0 0 0 -61518
Nyereségado - Tényleges
ado6 kotelezettségek -207 0 0 0 0 =207
Nyereségado - Halasztott
ado6 kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Egyéb adokotelezettségek -294 0 0 0 0 -294
Kotelezettségek szallito -
gazpiac -336 0 0 0 0 -336
Szallitoi kotelezettség -621 0 0 0 0 -621
Repo kotelezettség 0 0 0 0 0 0
Hitel -1300 -28003 -21198 0 0 -50501
Lizing kotelezettség 0 -119 0 0 0 -119
Céltartalékok 0 0 -55 0 0 -55
Egyéb kotelezettségek -337 -495 21 -86 0 -939
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN -268 985 -28617 -21274 -86 0 -318962
LIKVIDITAS HIANY (-) /
TOBBLET (+) 23486 17575 667 -41 6094 47780

Abban az esetben, ha egy eszkdz vagy kotelezettség nem besorolhatd a Csoportnal
alkalmazott kategoridkba, akkor eszkoz esetében lejarat nélkiilinek, kotelezettség
esetében 3 honapon beliili lejaratinak tekintjiik.

A kovetkezd tdblaban bemutatasra keriil a pénziigyi instrumentumok lejarati 6sszhang
elemzése (az adatok cash flow alapon szerepelnek):

- arovid lejarata eszkozoknél és kotelezettségeknél - azok jellegébdl fakaddan - a
konyv szerinti érték és a szerzddéses cashflow-k nominalis értéke kozott nincs
jelentds kiilonbség;

- ahosszl lejaratt allampapirok és a hosszl lejaratu hitelek esetében a szerzddéses
cashflow-k (kamatfizetések és tOkefizetés) szerinti megbontassal a kovetkezd
tablazat kiegésziilt.
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2025. december 31-én

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik
Ko6lcsonos betétek

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt

pénziigyi eszk6zok

Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban

Vevokaovetelések dijbevételbdl és jutalékbol
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Egyéb kovetelés

Repo kovetelés

PENZUGYI ESZKOZOK OSSZESEN
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Garancialapok miatti kotelezettség
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Kotelezettségek szallito - gazpiac

Szallitoi kotelezettség

Hitel

Lizing kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

LIKVIDITAS HIANY (-) / TOBBLET (+)

3

honapon

beliili

111 923
351
534

9316
676
1301
59362
613
117 290
301 365
-35019
-10 559
-23
-159 765

-63 263
-700
-573

-12 420

0
-333
-282 655

18 710

Even
beliili, 3
honapon

tuli

15942

18 671

15

34 628

S OO O O O O

-8 818
-102
-518

-9 439

25189
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5 éven
beliili, 1
éven tuli

0
0
6 692

oS O o O

69

6761

S O O OO O o o O

—-
e 0

6 744

5 éven
tali

S O O O (=]

=) [*))
S O O

S O O OO O O o O

% %o
& X

)
N

Lejarat
nélkiili

oS O O

S O O O O OO O OO oo oo o oo oo

Osszesen

111 923
351
23 168

27987
676
1301
59 362
757

117 290
342 815
-35019
-10 559
-23
-159 765

-63 263
-700
-573

-21 238
-102
-955

-292 199

50 616

Mérlegben
szereplo
tételek

111 923
351
22 078

27722
676
1301
59 362
731

117 290
341 434
-35019
-10 559
-23
-159 765

-63 263
-700
-573

-21174
-102
-947

-292 125

49 308

Mérlegbhen
nem
szereplé
cashflowk

0
0
1089

266

1381

oo oo e
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3 EYe.n 5 éven , .. Mérlegben
2024. december 31-én hénapon b’elull, 3 beliili, 1 S cven L‘?J al"'a.t Osszesen  szereplé
beliili  "O1PON guen gy Ml melkuli tételek
tuli

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 112 091 0 0 0 0 112091 112 091
Kolcsonos betétek 707 0 0 0 0 707 707
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 208 44 282 22961 0 0 67 450 64 579
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok 10 407 3486 0 0 0 13 893 13 881
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban 369 0 0 0 0 369 369
Vevokaovetelések dijbevételbdl és jutalékbol 1134 0 0 0 0 1134 1134
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 54 576 0 0 0 0 54 576 54 576
Egyéb kovetelés 1 895 13 60 49 0 2017 2 000
Repo kovetelés 111293 0 0 0 0 111293 111 293
PENZUGYI ESZKOZOK OSSZESEN 292680 47781 23021 49 0 363530 360 630
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek -44 845 0 0 0 0 -44 845 -44 845
Garancialapok miatti ktelezettség -9 579 0 0 0 0 -9 579 -9 579
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség -23 0 0 0 0 -23 -23
Biztositékok arampiacbol -149 925 0 0 0 0 -149925 -149 925
Biztositékok gazpiacbol -61 518 0 0 0 0 -61518 -61 518
Kotelezettségek szallito - gazpiac -336 0 0 0 0 -336 -336
Szallitoi kotelezettség -621 0 0 0 0 -621 -621
Hitel -1393 28263 -21261 0 0 -50918 -50 501
Lizing kotelezettség 0 -128 0 0 0 -128 -118
Egyéb kotelezettségek -340 -495 21 -86 0 -941 -938
PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 268580 -28 887  -21283 -86 0 -318835  -318406
LIKVIDITAS HIANY (-) / TOBBLET (+) 24100 18 894 1739 -37 0 44695 42 224
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Az értékpapirokbdl szarmazo szerzodéses cashflowk részletesebb likviditasi bontasa a kovetkezo:

2025. december 31-én

Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok

2024. december 31-én

Amortizalt bekertiilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok

1 éven 2 éven 3 éven
1 éven tali, 2 tali, 3 tuli, 4
beliili éven éven éven
beliili beliili beliili
16 476 4 198 2 494 0
27 987 0 0 0
1 éven 2 éven 3 éven
1 éven tuli, 2 tuli, 3 tuli, 4
beliili éven éven éven
beliili beliili beliili
44 489 16 374 4 088 2 499
13 893 0 0 0
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4 éven
tali, 5
éven

beliili

4 éven
tuli, 5
éven

beliili

5 éven
tali, 6
éven

beliili

5 éven
tuli, 6
éven

beliili

6 éven
tuli, 7
éven

beliili

6 éven
tali, 7
éven

beliili

7 éven

tali, 8
éven
beliili

7 éven
tuli, 8
éven

beliili

8 éven 9 éven
tali, 9 tali, 10 .
, , Osszesen
éven éven
beliili beliili
0 0 23168
0 0 27 987
8 éven 9 éven
t}lh’ ? tlfh’ 10 Osszesen
éven éven
beliili beliili
0 0 67 450
0 0 13 893
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27. KLIRINGHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
ARBEVETELEK

2025 2024
Ertéktari tevékenységhél szarmazé dijak,
jutalékok bevételei
Szamlavezetési szolgaltatasok 9 746 8771
Kibocsatoi szolgaltatasok 771 719
Letétkezel6i szolgaltatasok 537 694
Piaci jelentések 252
Kodkiadas 16 18
Adat- és informacidnyujtasi szolgaltatas 1 1
11 320 10 456
Elszamolohazi tevékenységbol szarmazé dijak,
jutalékok bevételei
Multinet piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 331 346
Derivativ piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 260 206
Kliringtagsagi dijak 1 084 1 003
G4z piaci szolgaltatasok (kdzponti szerzddo fél) 376 844
Energiapiac szolgaltatasok (altalanos kliringtag) 847 713
2 898 3112
Ertéktari és elszamolohazi tevékenységbol
szarmazo dijak, jutalékok bevételei 14 218 13 568

A Csoport f6 bevételt biztositd szolgaltatasa a kdzponti értéktari tevékenység €s a tobb
piacon is végzett kozponti szerzddd fél tevékenység. A bevételek a szolgaltatas
nyujtasanak idészakaban keriilnek elszamolasra.

2025 2024
Piaci jelentések bevételeinek megbontasa

TR bevételek 114 120
REMIT tagsagi dij 67 65
APA jelentések bevétele 30 31
ARM jelentések bevétele 6 6
Egyéb piaci jelentések 32 29
249 252
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28. NETTO KAMATBEVETEL

A Csoport masik jelentés bevételt termeld tevékenysége a szabad pénzeszkozok
befektetése kamatnyereség elérése céljabol. A tevékenység eredménye nettd alapon kertil
bemutatasra.

Netto kamatbevétel 2025 2024
Kamatbevételek:
Ertékpapirok kamat eredménye 753 554

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi instrumentumok kamat

eredménye 1 405 1121
Bankszamlédk utan kapott kapott kamat 2347 2 460
Ugyfélszamlak utan kapott kamat 193 291
Repo kamat 1342 2 441
MNB kdételezo tartalék utan jaré kamat 57 91
Kiilf6ldi kliringhdztol kapott kamat 1208 1706

Kamatbevétel 6sszesen 7 305 8 664

Kamatraforditasok:

Bankszamlédk utan fizetendd kamat 14 117
Ugyfélszamlak utan fizetett kamat 370 366
Lizing kotelezettség kamata 8 ]
Rep6 kamat 0 97
Hitelek utan fizetett kamat 70 921
Egyéb kamat raforditas 20 25
Kamatraforditas dsszesen 482 1534
Kamatkiilonbozet 6 823 7130

A kamatbevételek csokkenése a kamatkdrnyezet megvaltozasara vezethetd vissza. A
kamatbevételek csokkenéséhez a kamatratdk mérséklodésén tual, az energiapiaci
biztositekok  allomanydban  bekovetkezett  visszaesés is  hozzajarult. A
kamatraforditasokon beliil egyrészt csokkentek az ligyfélszamlak utan fizetett kamatok,
masrészt a KSZF likviditasat biztositd hitelkeretek évkozi magasabb kihasznéltsdga miatt
ndétt a hitelek utan fizetett kamatok dsszege. A tevékenység eredménye nett6 alapon kertil
bemutatasra.
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29. GAZKERESKEDELMI TEVEKENYSEG

A KELER KSZF a gazkereskedelmi tigyletek esetében kdzponti szerz6d6félként jar el,
akkor az eladonak vevdje, illetve a vevonek eladdja. A Csoport arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy tigynokként jar el, mivel a gazkészlet rendelkezési jogat még technikailag
sem szerzi meg. Ezért a gaz eladasabol szarmazd bevétel és az értékesités raforditasa
nettdsitasra keriil az eredménykimutatasban. (A kovetelések és kotelezettségek azonban
bruttd alapon keriilnek elszamolasra - lasd a 7. kiegészitd megjegyzést.) Az ligyfélként
valé mitkddésre vonatkoz6 dijak kliring dijként keriilnek bemutatasra (1d. 26. kiegészitd
megjegyzeés). A kereskedést a kliringtagok indukaljak, arra a KELER KSZF-nek nincs

kozvetlen rahatasa.

A kereskedési volumen a kovetkez6:

2025
Gaz értékesités bevétele 538 240
Gaz értékesités kozvetlen raforditasa -538 240

2024

645 902
-645 902

Eredményhatas az értékesitésbél, netto -

Az energia piacon a KELER KSZF nem mindsiil kdzponti szerz6dd félnek, az ebbdl

szarmazo bevételt és kozvetlen raforditast nem jeleniti meg.

30. BANKKOLTSEGEK, JUTALEKOK S EGYEB HASONLO DIiJAK

Banki szolgaltatas raforditasa 2025 2024
- Ertéktari szolgéltatasok 33 26
- Banki dijak, jutalékok 239 224
- LEI kiadas kozvetitett koltsége 0 0
- TR szolgaltatas kozvetitett koltsége 63 41
- Egyéb kozvetitett szolgaltatasok 22 15

357 306

Ez a sor a Csoport tevékenységével kapcsolatos azon dijakat €s jutalékokat tartalmazza,
amelyeket foként pénziigyi intézménynek mindsiilé partnerek (elsésorban a settlement

bankok) szamitanak fel.

31. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Személyi jellegii raforditasok

Bérek 4443 3854
Alapbérek 3978 3 446
Prémium 465 408

Tarsadalombiztositasi és egyéb jarulékok 633 574

Egyéb személyi jellegi kifizetések 306 377

5382 4 805
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Valamennyi személyi jellegli kiadas rovid tava munkavallaléi juttatashoz kapcsolddik —
magaban foglalva a felhalmozott fizetett szabadsagokat is — kivéve a jubileumi bonuszt,
ami hosszil tavi és a munkaviszony megsziintetéshez kapcsolodo tételeket. Az
alkalmazottak atlagos létszama 2025-ben 226 6, 2024-ben 223 {6 volt.

32. SZAKERTOI, TAVKOZLESI, IT TAMOGATASI DIJAK ES EGYEB
MUKODESI KOLTSEGEK

A Csoport a miikodési koltségeit a felmertilt koltségek tipusa szerint csoportositja. A
lényeges elemek (pl. szakértdi koltségek, tavkozlési dijak és IT-szupport koltségek)
kiilon-kiilon keriilnek bemutatasra a konszolidalt 4tfogd eredménykimutatasban.

2025 2024
Ertékesokkenés
1570 1274
Eszko6zok fenntartasa miatti raforditas
- Szoftverek 1325 1163
- Hardverek 209 181
- Miszaki eszkozok 20 9
1554 1353
Szakértéi dijak
- Szakértoi dijak 160 268
- Auditalas koltségei 130 115
- Ugyviteli szolgaltatas koltsége 18 14
308 397
Telekommunikacids szolgaltatasok
- Postakoltség 2 2
Telefon, internet, adatatviteli vonalak 131 129
Adatforgalmi dij (T2S, SWIFT, Reuters) 157 142
290 273
Biztositasok 30 29
Anyagjellegii raforditasok
- Koéziizemi dijak 79 84
- Jarmtivekhez kapcsolodo anyagkoltségek 11 11
- Ingatlanokkal kapcsolatos anyagkdltségek 1 1
- Szamitastechnikai eszkdzokkel kapcsolatos
anyagkoltség 7 8
- Egyéb anyagkoltségek 1 1
99 105
Bérleti dijak
- Egyéb bérleti dijak 37 38
37 38
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Marketing koltségek
- Hirdetés, reklam

Oktatasi koltség
- Tovabbképzések
- Konferencidk

Miikodési eredményt terhelé adok
- Pénziigyi szervezetek kiilonadoja
- Extraprofit kiilonado
- Helyi ado

Igénybe vett szolgaltatasok

- Ingatlanokkal kapcsolatos szolgaltatasok koltségei
- Jarmtivekhez kapcsolatos szolgaltatasok koltségei
- Fuvarozas, szallitas, taxi koltségei

- Utazasi és szallaskoltségek, dologi kiadasok

- Munkaerd kolcsonzés és kozvetités

- Tagsagi dijak

- Egyéb igénybe vett szolgaltatasok kdltségei

Feliigyeleti szerveknek és vallalkozasoknak fizetett dij

és jutalék

- Feliigyeleti szerveknek fizetett dijak

Ugyvédi és egyéb eljarasi dijak, koltségek, illetékek

Egyéb kockazati koltség
- Céltartalék képzés és feloldas

Egyéb nem pénziigyi tevékenységgel kapcsolatos
raforditasok

Bels6 eredményen keletkezé le nem vonhaté AFA
miatti konszolidacios kiillonbozet
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33. EGYEBBEVETELEK ES RAFORDITASOK, PENZUGYI BEVETELEK
ES RAFORDITASOK

Bizonyos bevételek ¢és raforditdsok, melyek nem kapcsolodnak a Csoport
alaptevékenységeihez, az egyéb bevételek és raforditasok kozott kerlilnek bemutatésra.
Ide tartoznak példaul az ingatlanok, gépek és berendezések eseti értékesitésének
bevételei, a kiilonféle hatosagoknak teljesitett kifizetések és befizetések valamit
munkavallalokhoz kapcsolodd — nem rendszeres bérrel dsszefiiggd — ki- és befizetések.
A devizas arfolyamnyereségek és veszteségek — amennyiben azok nem pénziigyi
instrumentumokhoz (monetaris tételekhez) kapcsolédnak — ezen a soron keriilnek
kimutatésra.

Egyéb bevételek, raforditasok 2025 2024
Egyéb bevételek 146 211
Fizetett birsagok -7 -15
Arfolyamveszteség -20 -67
Adott tdmogatasok -10 -9
Selejtezett eszkdzok -6 -50
Egyéb veszteség jellegli tételek 3 -8
Egyéb raforditasok -40 - 149

Egyéb kamateredmény tartalmazza a MNB hitel kamatraforditasat €s az ebbdl a hitelbdl
vasarolt (lasd. 21. kiegészitd megjegyzés) értékpapirok kamatbevételének a
kamatkiilonbozetét.

2025 2024
Egyéb kamateredmény
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszk6zok kamat eredménye 548 735
MNB hitel kamatraforditasa 2327 374
Ertékpapir kélesonzési dij 9 -18
212 343

34. PENZUGYI ESZKOZOK VARHATO HITELEZESI VESZTESEGE (ECL)

Az értékvesztés a varhatod hitelezési veszteség (ECL) model alapjan torténik az IFRS 9
eldirasainak megfeleléen. Azon instrumentumok, amelyek nem tartoznak a
vevokovetelések kozé, az altalanos modszer szerint 3 szakaszba keriilnek besorolasra.
Tekintettel arra, hogy a pénziigyi eszkdzok esetében a kezdeti hitelezési kockazathoz
képest jelentds novekedés egy esetben sem tortént, a beszamolasi iddszak végén minden
pénziigyi eszk0z az 1. szakaszban szerepel. Az értékvesztés elszdmolésa a kdvetkezo:
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Amortizaly LD atfogo
bekeriilési eredménnyel
Pénzeszk6zok o szemben  Vevokovetelések
, értéken o ann 1 1 s
és ertékelt valds értéken  dijbevételbol és
egyenértékeseik P értékelt jutalékbol
pénziigyi .
o pénziigyi
eszkozok o
eszkozok
Nyito varhato értékvesztés (ECL) 15 9 0 24
Targyévi varhato értékvesztés hatasa 0 -6 2 -2
Zaré véarhat6 értékvesztés allomanya 15 3 2 22
Repo Egyéb Kilfoldi "
kovetelés kovetelés kliringhaz Osszesen
Nyité varhato értékvesztés (ECL) 15 5 7 75
Targyévi varhato értékvesztés hatasa 0 0 1 -5
Zaro varhato értékvesztés allomanya 15 S 8 70

Az ECL targyévi valtozasanak hatasa a nett6 eredményben szerepel (kiilon soron). Az
értekvesztés kiszamitasa a standard modszertan szerint torténik, amely szabalyozoi PD-t
¢s LGD-t vesz figyelembe, cikluson ativeld (TTC) megkozelitéssel.

A vevlkovetelésekre az IFRS 9 altal biztositott egyszerlisitett moddszer keriilt
alkalmazasra, kovetelés-korositassal.

35. NYERESEGADO RAFORDITASOK

Az IAS 12 szerinti nyereségadonak mindsiild adok és jarulékok meghatarozasat 1d. 17.
Megjegyzésben.

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi add szerinti adoalap 9%-a, a helyi ipartizési add
mértéke 2%, az innovacios hozzajarulas mértéke 0,3% volt. Ez utobbi két ado alapja a
brutté eredmény (az Anyavallalat esetében a netté kamateredménnyel egyiitt).

Az effektiv adokulcs mértéke 2025-ben 12,7%, 2024-ben 12,1%.

Az adoraforditasok alabontasa a kovetkezo:

2025 2024
Nyereségadoé raforditas
Tényleges tarsasagi ado 863 983
Halasztott ad6 (tarsasagi ado) 0 20
Helyi ipar(izési ado 350 329
Innovéaciods hozzajarulés 52 50
1265 1382
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Elméleti ado levezetése

Adozas eldtti eredmény

Helyi ipartizési ado és innovacios jarulékkal korrigalt addalap
Korrigalt adozas eldtti eredmény

Téarsasagi ad6 elméleti adokulcsa

Tarsasagi ado - szamitott elméleti ado

Tarsasagi ado alapjat noveld tételek elméleti adokulccesal szorozva
ebbdl értékcsokkenés
ebbdl céltartalék képzés
ebbol ki nem emelt egyeb tételek

Tarsasagi ado alapjat csokkentd tételek elméleti adokulccsal szorozva
ebbdl értékcsokkenés miatt
ebbdl elhatarolt veszteség feloldas
ebbol ki nem emelt egyeb tételek

Tényleges tarsasagi ado

Helyi ipariizési ado alapja

Helyi ipartizési ad6 elméleti adokulcsa

Helyi ipariizési ado - szamitott elméleti ado
Helyi ipariizési ad6 adoéalap korrekciod
Tényleges helyi ipartizési adé

Innovacioés jarulék alapja

Innovacios jarulék elméleti adokulcsa
Innovacios jarulék - szamitott elméleti ado
Innovéacios jarulék adoalap korrekcio

Tényleges innovacios jarulék

Tényleges nyereségadod
Eredmény terhére elszamolt halasztott ado tarsasagi adora

Tényleges eredménnyel szemben elszamolt nyereségadé

Egyéb atfogd eredménnyel szemben szemben elszamolt tényleges ado
Egyéb atfogd eredménnyel szemben szemben elszamolt halasztott ado

Teljes atfogd eredményben szerepld adoraforditas
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9958
402
9556
9%
860

145
142

142
142
0
0
863

17 496

2%
350

350

17 496
0,3%
52

52

1265

1265

1265

2024

11 547
380
11167
9%
1005

122
120

145
120
983
16 512

2%
330

330
16 512

0,3%
50

50

1362
20
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36. EGYEB ATFOGO EREDMENY

Az egyéb atfogd eredmény az FVTOCI adossaginstrumentumok atértékelésébol és ennek
halasztott adohatasabol fakad. Az egyenlegek visszaforgatasra keriilnek az eredménybe,
ha a pénziigyi instrumentumok kivezetésre keriilnek (lejarnak vagy értékesitésre
keriilnek).

2025 2024
Egyéb atfogo eredmény

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok értékvaltozasa -3 -9
Egyéb atfogd jovedelmet terheld nyereségado 0 1
-3 -8
2025 2024

Egyéb atfogd eredmény targyévi mozgasa
Nyito6 egyéb atfogé eredmény 20 28
Targyévben keletkezo valos értékelési kiilonbozet -19 22
Targyévi eredménybe atsorolt 6sszeg 16 -30
Egyéb atfogo eredmény év végi egyenlege 17 20

A tavalyi évben az egyéb atfogd eredményben elszamolt 19 MFt nyereségbdl -16 MFt-ot
2025-ben kellett elszamolni a nettd6 eredményben. A targyévben elszamolt 3 MFt a
kovetkezd évek netté eredményben fog majd szerepelni.
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37. LETETBE HELYEZETT ERTEKPAPIROK, MERLEGEN KiVULI
TETELEK

Az idegen tulajdonu értékpapirok a KELER-ben az tigyfelek értékpapir szamlain
nyilvantartott 6sszegeit tartalmazzak (névértéken).

2025.12.31 2024.12.31
ERTEKPAPIROK
Fizikai értékpapirok
Fizikai értékpapirok HUF 137 726 91014
137 726 91014
Dematerializalt értékpapirok

Dematerializalt értékpapirok HUF 73 408 432 68 213 346
Dematerializalt értékpapirok AUD 1 1
Dematerializalt értékpapirok CAD 60 77
Dematerializalt értékpapirok CHF 16 141 19 326
Dematerializalt értékpapirok CZK 99 558 77353
Dematerializalt értékpapirok EUR 6314 248 5841003
Dematerializalt értékpapirok GBP 550 565
Dematerializalt értékpapirok HKD 2 2
Dematerializalt értékpapirok NOK 1 1
Dematerializalt értékpapirok PLN 46 749 60 125
Dematerializalt értékpapirok RUB 25 23
Dematerializalt értékpapirok SEK 6 6
Dematerializalt értékpapirok THB 0 1
Dematerializalt értékpapirok USD 1 058 033 892 235
80 943 806 75104 068

81 081 532 75 195 082

A letétkezelésbe atvett, nyomdai uton eldallitott, idegen tulajdont értékpapirok értékpapir
fajtanként, tézsdén forgalmazott, illetve tézsdei forgalomban nem szerepld értékpapirok
névértéken.
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38. MERLEGEN KiVULI TETELEK, FUGGO KOTELEZETTSEGEK

2025.12.31 2024.12.31

Kapott biztositékok
Bankgarancia 55 55
55 55
Adott biztositékok
Pénz - Deviza 4478 2 124
Ertékpapir 8 8
Bankgarancia 55 55
4 541 2187
Le nem hivott hitelkeretek 27 836 48 756
Idegen tulajdont értékpapirok
Ertékpapir kolcsoniigyletek 0 2 000
0 2 000

A KELER KSZF tobb forrasbol kapott bankoktdl hitelkereteket. A hitelkeretek {6 célja
egyrészt a gazpiac likviditdsdnak biztositasa (foként az AFA pozicid tekintetében),
masrészt a napi settlement banki elszamolas zavartalan mikodtetése.

Az értékpapir kolesoniigyletbél szarmazé MAK és DKJ olyan értékpapir allomany,
amely nem jelenithetd meg az eszk6zok kozott.
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39. UGYLETEK KAPCSOLT FELEKKEL

Tobb {izleti tranzakcio jott létre a Csoport és a kapcsolt vallalkozasai, valamint
tulajdonosai kozott a szokdsos lizletmenet soran. Ezek betételhelyezést, valamint
szolgéaltatasnyujtast foglalnak magukban. A tranzakcidk szokésos kereskedelmi feltételek
¢s piaci kamatok mellett torténtek. A kapcsolt felekkel folytatott év végi tranzakciok és
fennallo egyenlegek az aldbbiak szerint alakultak a kapcsolodo raforditassal egyiitt.

2025.01.01- 2024.01.01-

MAGYAR NEMZETI BANK 2025.12.31 2024.12.31
Lekotott betét 40 009 36432
40 009 36432

Hitel 21171 -49 200
21171 -49 200

2025 2024

Kamatbevétel 1923 1722
Egyéb bevétel 2 2
1925 1724

Bankkoltség 57 37
Kamatraforditas 327 374
Egyéb koltségek 10 10
394 421

A korébban emlitetteknek megfelelden a Csoport fétulajdonosa a Magyar Nemzeti Bank
(MNB), mely korményzathoz kapcsolddd intézmény (az IAS 24 szabalyai alapjan). A
Csoport ¢l az IAS 24.25 adta lehetdséggel és nem mutatja be a tobbi korméanyzathoz
kapcsolodo, kapcsolt félnek mindsiilé vallalkozassal/intézménnyel Osszefliggd
tranzakcioit. A tobbi korméanyzathoz kapcsolodo vallalkozassal felmeriilt tranzakcio
immaterialis, és piaci kondicidkon alapul.

Az 5 éves MNB hitel 2020-2021. évek soran keriilt felvételre, 0j hitel felvételére sem
2025-ben, sem 2024-ben, nem keriilt sor, a 2025-ben lejard hitelek visszafizetésre
kertiltek.

A tobbi kormanyzathoz kapcsolddo vallalkozéssal felmeriilt tranzakci6 immateridlis, és

piaci kondiciokon alapul.
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A kulcspozicidban 1évé vezetdk kapcesolt feleknek mindsiilnek.

Kulcspozicioban 1€vo vezetk a beszdmolasi id6szak soran:

Az Anyavallalat [gazgatosaga

Olah Gabor, igazgatosag elndke (2025. majus 1-tol)

Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag

Maté-Toth Istvan, igazgatosagi tag

Havas Laszl6, KELER vezérigazgatd, igazgatosagi tag (2025. junius 11-t6l)
Berényi Laszlo, igazgatdsagi tag (2024. januar 24. 6ta)

Nagy Zoltan, igazgatosagi tag (2025. janius 11-t6l)

dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, igazgatosag elndke (2025. aprilis 30-ig)
Havasi Csaba, igazgatdsagi tag (2025. majus 1-t6l 2025. junius 10-ig)
Horvath Gabor, igazgatdsagi tag (2025. junius 10-ig)

Végh Richard, igazgatdsagi tag (2025. aprilis 30-ig)

Kuti Zsolt, igazgatosagi tag (2025. aprilis 30-ig)

Az Anyavallalat Feliigyeld Bizottsaga

Kurali Zoltan, Feliigyel6 Bizottsag elndke (2025. majus 1-t6l)

Gergely Adam Balint, feliigyelbizottsagi tag

Nagy Péter, feliigyelObizottsagi tag (2024. aprilis 25-t6l)

Molnar Istvan (2025. majus 1-t6l)

Visontai Balazs, felligyelObizottsagi tag

Taczmann Robert Ferenc, Feliigyeld Bizottsag elndke (2025. aprilis 30-ig)
Varga Lorant, feliigyeldbizottsagi tag (2025. aprilis 30-ig)

Pintér Klara, felligyelObizottsagi tag (2024. aprilis 24-ig)

Az Igazgatosag és Feliigyeld Bizottsag tagjai Osszesen az aldbbi javadalmazasban
részesiiltek a targyiddszakban:

01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Igazgatosag 290 234
Feliigyel6 Bizottsag 59 54
349 289

Ezek mind rovid tavi munkavallaléi juttatdsokhoz kapcsolodnak.

A fenti juttatdsok az Igazgatosdg ¢és Feliigyeld Bizottsadgi tagjai részére torténd
valamennyi tipusu kifizetést tartalmazzédk. A fenti javadalmazéasokat leszdmitva az
érintettekkel nem tortént egyéb tranzakcio.
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40. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BESOROLASA ES VALOS ERTEKE

a) Pénziigyi instrumentumok besorolasa

2025. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik

Bankkozi kihelyezések

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik

Kolcsonds betétek
Ertékpapirok
(adéssaginstrumentumok)
Repo kovetelés
Elszamoldhazi és értéktari
tevékenységekkel
kapcsolatos kovetelések

Dolgoz6i kdlcsonok

Ugyfelek betétei

Garanciaalapok miatti
kotelezettség

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Repo kotelezettség
Hitel

Szallitoi kotelezettség
Lizing kotelezettség

Uton 16v6 egyéb
igyfélkotelezettség

Amortizalt
Amortizalt Egyéb atfogd  bekeriilési
bekeriilési  eredménnyel értéken
értéken szemben értékelt
értékelt  valos értéken  pénziigyi
pénziigyi értékelt kotelezett-
eszkozok  értékpapirok ségek Mérlegérték Valos érték
92 193 0 0 92193 92 193
19 731 0 0 19 731 19 731
111924 111 923 111 923
351 351 351
22 078 27722 0 49 800 49 440
117 290 0 0 117 290 117 290
61 339 61 339 61339
112 112 112
0 0 35019 35019 35019
0 0 10 559 10 559 10 559
0 0 23 23 23
0 0 159 765 159 765 159 765
0 0 63 263 63 263 63 263
0 0 0 0 0
0 0 21174 21174 20 952
0 0 1273 1273 1273
0 0 102 102 102
0 0 28 28 28
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2024. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik

Kolcsonds betétek

Ertékpapirok
(adodssaginstrumentumok)
Repo kovetelés
Elszamolohazi és értéktari
tevékenységekkel kapcsolatos
kovetelések

Dolgozéi kdlesondk

Ugyfelek betétei

Garanciaalapok miatti
kotelezettség

Pénziligyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol
Hitel

Szallitoi kotelezettség
Lizing koételezettség

Uton 1év6 egyéb
igyfélkotelezettség

Amortizalt
Amortizalt Egyéb atfogd  bekeriilési
bekertilési eredménnyel értéken
értéken szemben valos értékelt
értékelt értéken pénziigyi
pénziigyi értékelt kotelezett-
eszk6zok ért¢kpapirok ségek Mérlegérték  Valés érték
112 091 0 0 112 090 112 090
707 0 0 707 707
64 579 13 881 0 78 460 73 889
111293 0 0 111 293 111 293
56 079 56 079 56 079
112 112 112
0 0 44 845 44 845 44 845
0 0 9579 9579 9579
0 0 23 23 23
0 0 149 925 149 925 149 925
0 0 61518 61518 61518
0 0 50 501 50 501 48 017
0 0 957 957 957
0 0 119 119 119
0 0 28 28 28
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b) A valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek bemutatasa a valds érték
hierarchia megfelel6 szintjére torténo besorolas alapjan

Valos Valos Valos
2025. december 31. értékelés 1.  értékelés 2.  értékelés 3.
szint szint szint Osszesen
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt
addésagginstrumentumok 0 27722 0 27722
Valos Valos Valos
2024. december 31. értékelés 1. értékelés 2. értékelés 3.
szint szint szint Osszesen
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt
adosaginstrumentumok 0 13 881 0 13 881

A mésodik szintli valos érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt
hozamgorbe alapjan a Csoport meghatarozza a széban forgd pénziigyi instrumentum
(DKJ, MAK) év végi valds értékét.
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¢) A nem valds értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek bemutatasa a valos érték

hierarchia megfelel6 szintjére torténé besorolas alapjan

A Csoportnak a beszamolasi idészakokra vonatkozoan nincs eredménnyel szemben valos

értéken értékelt pénziigyi instrumentuma.

A megfigyelhetd adatokbol nem meghatarozhatéd partnerkockézattal bird kovetelések és
hasonlo tételek 3. szintli instrumentumként keriilnek besorolasra. A 3. szintre besorolt
instrumentumok koziil a hitelek valos értékét piaci kamatldbbal diszkontalt hatralevo
cashflowk szamitasaval becsiiltiik. Az egyéb 3. szintre besorolt tételek esetében a konyv
szerinti érték jol kozeliti a valos értéket, mert ezek mind révid lejaraty, jellemzéen nem

kamatozé kovetelések, kotelezettségek.

2025. december 31. Valés értékelés Valos értékelés  Valés értékelés
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 111924 0 0 111 924
Kolcsonds betétek 0 0 351 351
Elszamolohazi és értéktari
tevékenységekkel kapcsolatos
kovetelések 0 0 61339 61339
Amortizalt bekeriilési érteken értekelt
adossaginstrumetumok (MAK) 0 22078 0 22 078
Repo kovetelés 0 0 117 290 117 290
Dolgozéi kdlesondk 0 0 22 078 22 078
Ugyfelek betétei 0 0 35019 35019
Garanciaalapok miatti kotelezettség 0 0 10 559 10 559
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 0 0 23 23
Biztositékok arampiacbol 0 0 159 765 159 765
Biztositékok gazpiacbol 0 0 63 263 63 263
Repo kotelezettség 0 0 0 0
Hitel 0 0 21174 21174
Szallitoi kotelezettség 0 0 1273 1273
Lizing kotelezettség 0 0 102 102
Uton 1év6 egyéb tigyfélkotelezettség 0 0 21174 21174
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OSSZESCH
(kdnyv
2024. december 31. Valos értékelés Vals értékelés  Valos értékelés  szerinti

1. szint 2. szint 3. szint értéken)
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 112 091 0 112 091
Kolesonds betétek 0 0 707 707
Elszamolohazi és értéktari
tevékenységekkel kapcsolatos
kovetelések 0 0 56 079 56 079
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
adodssaginstrumetumok (MAK) 0 64 579 0 64 579
Repo kovetelés 0 0 111293 111 293
Dolgoz6i kdlcsonok 0 0 112 112
Ugyfelek betétei 0 0 44 845 44 845
Garanciaalapok miatti kotelezettség 0 0 9579 9579
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 0 0 23 23
Biztositékok arampiacbol 0 0 149 925 149 925
Biztositékok gazpiacbdl 0 0 61518 61518
Repo kotelezettség 0 0 0 0
Hitel 0 0 50 501 50 501
Szallitoi kotelezettség 0 0 957 957
Lizing kotelezettség 0 0 119 119
Uton 1év0 egyéb iligyfélkotelezettség 0 0 28 28

A mésodik szintli valos érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt
hozamgorbe alapjan a Csoport meghatarozza a szoban forgd pénziigyi instrumentum
(DKJ, MAK) év végi valods értékét.

41. UJ/MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

A Csoport eldszor alkalmazott bizonyos standardokat ¢s modositasokat, amelyek 2025. januar 1-
jén vagy azt kovetden kezdddd éves idOszakokra vonatkoznak. A Csoport nem alkalmazott
korabban semmilyen standardot, értelmezést vagy modositast, amelyet kibocsatottak, de még nem
1épett hatalyba.

A pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idopontjaban a Csoport nem alkalmazta a kovetkezd 1)
és feliilvizsgalt IFRS szamviteli standardokat, amelyek mar kiadasra keriiltek, de még nem 1éptek
hatalyba.
e [FRS 9 ¢és IFRS 7 modositasai: A pénziigyi instrumentumok besorolasanak ¢€s
értékelésének modositasai
e JFRS 9 és IFRS 7 modositasai: Természettdl fiiggd villamos energidra hivatkozo
szerz6dések
o Az IAS 21 moddositasai: A devizaarfolyamok valtozasainak hatasai (a EU befogadas még
folyamatban van a hiperinflacios prezentacios pénznemre attérés kapcsan)
o Az IFRS Szamviteli Standardok éves fejlesztései — 11. kotet: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9,
IFRS 10 és IAS 7
e [FRS 18 Pénziigyi kimutatasok bemutatasa és kozzététele
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e [FRS 19 Nyilvénos elszamolasi kotelezettség nélkiili leAnyvallalatok: kozzétételek (a EU
befogadas még folyamatban van)

Az igazgatosag nem varja, hogy a fenti standardok alkalmazasa jelentds hatassal lesz a Csoport
jovobeli pénziigyi kimutatasaira, kivéve az IFRS 18-at, amely atalakitja a pénziigyi kimutatasok
bemutatasat.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 modositasai — A pénziigyi instrumentumok besoroldsanak és értékelésének
modositasai

Elektronikus 4tutalassal rendezett pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettség kimutatasbol vald
kivezetése

A modositasok lehetdvé teszik a gazdalkodd egységek szamara, hogy az elektronikus fizetési
rendszerrel rendezett pénziigyi kotelezettséget (vagy annak egy részét) a rendezés napja elott
teljesitettnek (és kimutatasbol kivezethetének) tekintsék, ha meghatarozott kritériumok
teljesiilnek. Ha egy gazdalkodd egység ezt a szamviteli politikat alkalmazza, akkor azt minden,
ugyanazon elektronikus fizetési rendszeren keresztiil végzett rendezésre alkalmaznia kell.

Pénziigyi eszkdzok besoroldsa

Az alapvet6 hitelezési megallapodassal 0sszhangban 1€v6 szerzodéses feltételek

A modositasok Utmutatast nyujtanak arra vonatkozoan, hogy a gazdalkodé szervezet hogyan
értékelje, hogy egy pénziigyi eszkoz szerzodéses cash flow-ja dsszhangban van-e egy alapvetd
hitelezési megallapodassal. Ezzel a gazdalkodo szervezetek szamara segitséget kivannak nyujtani
a szerz6déses cash flow jellemzdinek értékelésére vonatkozod kdvetelmények alkalmazasaban
olyan pénziigyi eszkozok esetében, amelyek kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG)
szempontokkal kapcsolatos jellemzdkkel rendelkeznek.

Visszkereseti jellemzokkel rendelkezd eszk6zok

A modositasok pontositjak a ,,visszkereset” kifejezés leirasat, kiilonos tekintettel arra, hogy egy
pénziigyi eszkoz akkor rendelkezik visszkereseti jellemzokkel, ha a gazdalkodo szervezet végsé
jogat a cash flow-k fogadasara szerzodésileg a meghatarozott eszkdzok altal generalt cash flow-
kra korlatozzak.

Szerz6désileg kapcsolodod instrumentumok

A modositasok tisztazzak a szerzddésileg Osszekapcsolt instrumentumok jellemzoit, amelyek
megkiilonboztetik Oket mas visszkereseti jellemzokkel rendelkezd pénziigyi eszkozoktol.
Konkrétan a mddositasok kiemelik, hogy az ilyen instrumentumok esetében a tobb szerzédésileg
Osszekapcsolt instrumentumot (tranche-t) hasznaldé pénziigyi eszkdzok tulajdonosainak
kifizetéseinek prioritasat egy vizesésszert kifizetési struktira hatarozza meg, ami hitelkockazat-
koncentraciot és a veszteségek aranytalan elosztasat eredményezi a kiilonbdz6 tranche-ok
tulajdonosai  kozott. A modositasok azt is megjegyzik, hogy nem minden, tobb
adossaginstrumentummal végzett tranzakcid felel meg a tobb szerzddésileg kapcsolodo
instrumentummal végzett tranzakciok kritériumainak, hanem ehelyett lehetnek kdlesonnyujtasi
megallapodasok kiterjesztett hitelvédelemmel. Ezen tGlmenden a médositasok tisztazzak, hogy
az alapul szolgaldé poolban 1év6 instrumentumokra vald hivatkozas magaban foglalhat olyan
pénziigyi instrumentumokat is, amelyek nem tartoznak a besorolasi kovetelmények hatalya ala.

Kozzététel

FVTOCI-ként kijeldlt sajat téke instrumentumokba torténd befektetések.

Az IFRS 7 kovetelményei modosulnak, és eldirjak, hogy a gazdalkodd egységnek kozzé kell
tennie az idészakban az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott valds érték nyereségét vagy
veszteségét, kiilon feltiintetve az idoszakban kimutatasbol kivezetett befektetésekhez kapcsolodo
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valos érték nyereségét vagy veszteségét, valamint az iddszak végén tartott befektetésekhez
kapcsolodo valds érték nyereségét vagy veszteségét.

A szerzbédéses cash flow-k id6zitését vagy 0sszegét megvaltoztathatod szerzodéses feltételek.

A modositasok eldirjak, hogy a gazdalkodo szervezetnek k6zz¢ kell tennie azokat a szerzodéses
feltételeket, amelyek megvaltoztathatjak a szerzddéses cash flow-k iddzitését vagy 0sszegét egy
olyan fiiggd esemény bekovetkezése (vagy elmaradasa) esetén, amely nem kapcsolddik
kozvetlentiil az alapvetd hitelezési kockazatok és koltségek valtozasaihoz. A kovetelmények az
amortizalt bekeriilési értéken vagy FVTOCI-ként értékelhetd pénziigyi eszkdzok minden
osztalyara és az amortizalt bekeriilési értéken értékelhetd pénziigyi kotelezettségek minden
osztalyara vonatkoznak.

A modositasokat az IAS 8 szerint visszamendlegesen kell alkalmazni, bizonyos kivételekkel.

Az IFRS szamviteli standardok éves fejlesztései

Az IASB éves fejlesztési folyamatanak részeként 6t [FRS szamviteli standard modositasat tette
kozzé.

IFRS 1 Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalommal torténd alkalmazasa —
Fedezeti elszamolas els6 alkalommal alkalmazok esetében

Az IFRS 9 kovetelményeivel vald 6sszhang érdekében az IFRS 1:B5-B6 moddositasra keriilt, hogy
a fedezeti elszamolas ,,mindsitési kritériumaira” (a ,,feltételek” helyett) hivatkozzon, és hogy az
IFRS 1 érthet6ségének javitdsa érdekében hivatkozasokat adjon az IFRS 9:6.4.1-re. IFRS 7
Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek — A kimutatasbol vald kivezetésbol szarmazd nyereség
vagy veszteség

A modositasok torlik az IFRS 7:B38-ban szerepld elavult hivatkozast egy olyan bekezdésre,
amelyet az IFRS 13 kiadasakor tordltek, és dsszehangoljak e bekezdés szovegét az IFRS 13-ban
hasznalt kifejezésekkel.

Utmutatas az IFRS 7 alkalmazasdhoz — A valds érték és a tranzakcios ar kozotti halasztott
kiilonbozet kozzététele

A modositasok frissitik az IFRS 7:1G14-et, hogy az adott bekezdés megfogalmazasa dsszhangba
keriiljon az IFRS 7:28-cal, és javitjak az IFRS 7:1G14 példajaban szereplé megfogalmazas belsd
kovetkezetességét.

Utmutatas az IFRS 7 alkalmazasahoz — Bevezetés és hitelkockazati kozzétételek

A modositasok az IFRS 7:1G1-hez egy nyilatkozatot adnak hozza, amely tisztdzza, hogy az
utmutatds nem feltétleniil illusztralja az IFRS 7 hivatkozott bekezdéseiben szerepld Osszes
kovetelményt. A modositasok egyszerisitik az IFRS 7:1G20B-ben nem illusztralt kovetelmények
magyarazatat is.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — Lizingkdtelezettségek kivezetése

A modositasok az IFRS 9.2.1(b)(ii) bekezdésébe hivatkozast adnak az [FRS 9:3.3.3 bekezdésre,
amely tisztdzza, hogy ha a lizingbe vevé megallapitotta, hogy a lizingkotelezettség az IFRS 9
szerint megsziint, akkor az IFRS 9:3.3.3 bekezdést kell alkalmaznia, és ezért az ebbdl eredd
nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell elszamolnia.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — Tranzakcios ar

A moédositasok az IFRS 9.5.1.3-ban szerepl? ,,tranzakcios ar (az IFRS 15 meghatarozasa szerint)”
kifejezést ,,az IFRS 15 alkalmazasaval meghatarozott Osszeg” kifejezéssel helyettesitik, hogy
megsziintessék az IFRS 9.5.1.3 és az IFRS 15 kovetelményei kozotti ellentmondast, amely szerint
a kovetelést a bevételként elszamolt tranzakcios ar 0sszegétol eltérd Osszegben kell értékelni.
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Ezenkiviil az IFRS 9 A. mellékletébdl torlik az ,iigyleti ar”” (az IFRS 15 meghatarozasa szerint)
hivatkozast.

IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok — A ,,de facto ligyndk” meghatarozasa

A modositasok arra a problémara reagalnak, hogy az IFRS 10:B73-B74 kovetelményei bizonyos
helyzetekben ellentmondasosak lehetnek. Az IFRS 10:B73 a ,,de facto iigynokoket” a befektetd
nevében eljaro felekként definialja, és kimondja, hogy annak megéllapitasa, hogy mas felek de
facto iigynokként jarnak-e el, megitélést igényel. Az IFRS 10:B74 masodik mondata azonban
egyértelmiibb megfogalmazast tartalmaz, €s kimondja, hogy egy fél akkor mindsiil de facto
igynoknek, ha a befektetd tevékenységét iranyito felek képesek arra utasitani azt a felet, hogy a
befektetd nevében jarjon el. A modositasok frissitik az IFRS 10:B74-et, hogy kevésbé egyértelmii
megfogalmazast hasznaljon, és tisztazza, hogy az IFRS 10:B74-ben leirt kapcsolat csak egy példa
olyan koriilményre, amelyben megitélés sziikséges annak meghatarozasahoz, hogy egy fél
tényleges megbizottként jar-e el.

IAS 7 Pénzforgalmi kimutatas — Koltségmodszer

A modositas az IAS 7:37-ben a ,koltségmodszer” kifejezést ,,beszerzési értéken” kifejezéssel
helyettesiti, Osszhangban a ,koltségmodszer” meghatarozasanak eltavolitasaval az IFRS
szamviteli standardokbol.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 médositasai — Természetfiiggd villamos energidra vonatkozo szerzodések

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok modositasai

A modositasok az IFRS 9 kdvetkez6 kdvetelményeit érintik:

e az IFRS 9 sajat felhasznalasra vonatkozé kovetelményei modosulnak, hogy magukban
foglaljak azokat a tényezdket, amelyeket a gazdalkodé szervezetnek figyelembe kell
vennie az IFRS 9:2.4 alkalmazésakor a megujuld villamos energia vésarlasara és
atvételére vonatkozo szerzodések esetében, amelyeknél a villamos energia termelésének
forrasa természetfiiggd; és

e az IFRS 9 fedezeti elszamolasi kovetelményei modosulnak, hogy egy gazdalkodd
szervezet, amely meghatarozott jellemzokkel rendelkezd, természetfiiggd megujuld
villamos energiara vonatkozo szerzédést hasznal fedezeti instrumentumként:

e meghatarozott kritériumok teljesiilése esetén a valtozd mennyiségli eldre jelzett
villamosenergia-tranzakcidkat fedezett tételként jeldlje meg; és

o a fedezett tétel értékelése a fedezeti eszk6zhdz hasznalt mennyiségi feltételezésekkel
megegyez0 feltételezésekkel.

Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek és az IFRS 19 Nyilvanos elszamoltathatosaggal
nem rendelkezé leanyvallalatok: kozzétételek modositasai

Az IFRS 7 ¢és az IFRS 19 modositasra kertilt, hogy bevezessék a meghatarozott jellemzokkel
rendelkezd,  természetfiiggd  villamosenergia-szerzodésekre =~ vonatkozo — kozzétételi
kovetelményeket.

A modositasok a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6do éves idészakokra vonatkoznak,
de korabbi alkalmazédsuk is megengedett. A sajat felhasznalasra vonatkozd mentességre
vonatkozd modositasokat az IAS 8 szerint visszamendlegesen kell alkalmazni, az els6 alkalmazas
idépontjaban fennalld tényeket és korilményeket figyelembe véve. A fedezeti elszamolasi
kovetelményekre vonatkozé modositasokat eldre tekintden kell alkalmazni az els6 alkalmazas
idépontjaban vagy azt kdvetden kijelolt 0j fedezeti kapcsolatokra.
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IFRS 18 Pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa és kozzététele

Az IFRS 18 felvaltja az IAS 1-et, az IAS 1 szamos kovetelményét valtozatlanul atveszi, €s 1)
kovetelményekkel egésziti ki azokat. Ezenkiviil az IAS 1 egyes bekezdései atkeriiltek az IAS 8-
ba és az IFRS 7-be. Tovabba az IASB kisebb modositasokat hajtott végre az IAS 7-ben és az [AS
33-ban (Egy részvényre jutd eredmény).

Az IFRS 18 1j kdvetelményeket vezet be a kovetkezok tekintetében:
e meghatiarozott kategéridk és  meghatdrozott részosszegek bemutatdsa az
eredménykimutatasban
e a vezetOség altal meghatarozott teljesitménymutatok (MPM) kozzététele a pénziigyi
kimutatasok mellékletében
e az (sszesités és bontas javitasa.

A gazdalkodo egységeknek az IFRS 18-at a 2027. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6do éves
beszamolasi idészakokra kell alkalmazniuk, de a korabbi alkalmazas is megengedett. Az IAS 7
¢és az IAS 33 moédositasai, valamint a feliilvizsgalt IAS 8 és IFRS 7 akkor 1épnek hatalyba, amikor
a gazdalkodo egység az IFRS 18-at alkalmazza. Az IFRS 18 visszamendleges alkalmazast ir el0,
meghatarozott atmeneti rendelkezésekkel.

A Csoport elorejelzése szerint ezeknek a modositasoknak az alkalmazasa hatassal lesz a Csoport
jovobeli pénziigyi kimutatdsaira, mivel az eredménykimutatasban szerepld besorolas jelentdsen
megvaltozik.

IFRS 19 Nyilvanos elszamoldasi kotelezettség nélkiili leanyvallalatok: kozzétételi kitelezettségek

Az IFRS 19 lehet6vé teszi, hogy a jogosult leanyvallalatok (azaz azok a leanyvallalatok, amelyek
nem rendelkeznek nyilvanos elszamolasi kotelezettséggel, és amelyek végsO vagy kdzbensd
anyavallalata az IFRS szamviteli standardoknak megfeleld, nyilvanosan hozzaférhet
konszolidalt pénziigyi kimutatasokat készit) csokkentett kozzétételi kotelezettséget
alkalmazzanak, amikor pénziigyi kimutatasaikban az IFRS szamviteli standardokat alkalmazzak.
Az 1 standard a 2027. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dd beszamolasi idOszakokra
vonatkozik, de korabbi alkalmazasa is megengedett. A Csoport az IFRS 19-et nem alkalmazhatja.

42. BEFEKTETESEK MAS GAZDALKODO EGYSEGBEN (IFRS 12)

A Csoport nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki
semmilyen bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt it€lte meg, hogy a befektetései
hogyan kezelendéek konszolidacio szempontjabal.

A leanyvallalatokhoz 99,85%-o0s szavazati jog kapcsolodik. A fennmarad6 0,15% az
MNB és a BET tulajdondban van, mint nem kontrollalé érdekeltség.

A Csoportnak tarsult vallalata nincs.

A Csoportnak konszolidalt véllalkozdsa kapcsan nem kell szembenéznie olyan
korlatozassal, amely a netté eszkdzokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald
hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei,
amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a
szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak
(strukturalt gazdalkodok).

97
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A Csoport egyik tagja sem mindsiil befektetési gazdalkodd egység vagy ilyenben nem
részesedik.

A Csoport elhanyagolhato értékii részesedéssel rendelkezik az Association of National
Numbering Agencies (ANNA) egyesiiletben. A befektetés értéke 1250 euro, a részesedés
FVTOCI kategoériaban szerepel, mint tOkeinstrumentum.

43. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A Csoport kovetkezetesen alkalmazza a szamviteli politikdit a jelen pénziigyi
kimutatdsokban bemutatott 6sszes iddszakra.

44. OSZTALEK

A kozgytlés 2025. aprilis 28-1 iilésén hozott dontése értelmében a 2024. iizleti év utdn
Csoport szinten 1757 milli6 forint osztalék keriilt kifizetésre, 8 048 millio forint idészaki
eredmény az eredménytartalékban keriilt elhelyezésre. Az osztalékdontés hatdsat a sajat
t0ke mozgastabla tartalmazza.

A 2025. iizleti év eredménye utan a Csoport 2026. évi lizleti terve alapjan varhato
osztalékkifizetés mérteke 1 750 MFt. Ennek hatasat a pénzligyi kimutatdsok még nem
tartalmazhatjak.

45. BESZAMOLASI IDOSZAK UTANI ESEMENYEK
A Csoport a kovetkezd jelentds beszdmolési idészak utani eseményt azonositotta.

Az EMIR 89. cikk (10) bekezdése értelmében egy kdzponti szerz6do fél (KELER KSZF)
nem lehet egy masik kozponti szerz6dé fél (pl. ECC) Kkliringtagja, ezért ezen
jogviszonyokat az EMIR 3 rendelkezéseinek megfelelden legkésdbb 2026. december 25-
ig meg kell sziintetni.

A KELER KSZF 2025-ben megkezdte a felkésziilést az energiapiaci tevékenység
atadasara, melynek 6 célja egy eléremutato, értékteremtd megoldas kidolgozasa, amely
nemcsak az EMIR 3 el6irasainak valo teljes megfelelést biztositja, hanem hozzéjarul a
kiszolgalt piacok és piaci szereplok ellenalloképességének, versenyképességének és
hatékonysaganak erdsitéséhez is.

98



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2025. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

46. PENZUGYI KIMUTATASOK ELFOGADASA

Ezen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a KELER Igazgatosdga a mai napon
tulajdonosok felé kozzétételre engedélyezte. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a
Kozgytilés jogosult elfogadni.

Budapest, 2026. marcius 17.
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