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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciék fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A jelenlegi piacot elarasztja a zaj, ami megneheziti a piacokat (EM) valéban mozgaté tényezék azonositasat. Bar a tlizszuneti targyalasok dominaljak a
hireket, az egyetlen igazan fontos mutaté az, hogy a Hormuzi-szoros visszatér-e a teljes és megbizhaté miikddéshez. Amig ez az athaladasi utvonal nem
biztonsagos, nem csupan draga olajjal szamolhatunk — hanem egy rendszerszint(i kinalati sokkal, amely volatilitast és bizonytalansagot okoz minden
piacon. Ez éles fordulat a 2026 elején tapasztalt ,Goldilocks” kérnyezethez képest. Akkor a ndvekedés er6sodott, az inflacio mérséklédott, a likviditas
pedig stabil maradt. Ez a stabilitds marciusban szertefoszlott, amikor a kdzel-keleti feszlltségek kiélezédtek. Fontos hangsulyozni, hogy ez nem pusztan
egy egyszer( energiavalsag. A Hormuzi-szoros szlk keresztmetszete szamos stratégiai nyersanyag ellatasat akadalyozta meg, igy egy lokalis zavar
globalis ellatasi lanc-rémalomma valhat. Még ha a hirek optimistanak is tlinnek, a kereskedelem tényleges akadalyozottsaga az, ami magasan tarthatja az
inflaciot és nyomas alatt a ndvekedést. Ugy tlnik, a befektetdk gyors ,normalitdshoz val6 visszatérésre” szamitanak, azonban a kinalati oldali sokkok
koztudottan tartésak. Az aremelkedés mar most is latszik az adatokban, és az igazi veszély az, hogy ezek a koltségek ugynevezett ,masodkords
hatasokon” keresztiil beépllhetnek a teljes gazdasagba. Bar a meglévé gazdasagi lendiilet és a gazdasagpolitikai tdmaszok jelenleg még tamogatjak a
ndvekedést, ez a hattér térékeny. Ha a likviditas sz{kilni kezd és a bizalom megrendil, a gazdasagi visszaesés sokkal sulyosabb lehet annal, mint amit a
piacok jelenleg araznak — kiildndsen ugy, hogy a feltérekvd piacok kilkereskedelmi egyensulyat jelentésen ronthatjak a megugré importkoltségek. Miutan
marciusban jelentésen csokkentettik a GCC-orszagokkal és az irani konfliktusnak kitett régidkkal szembeni kitettséglinket, megkezdtik ezen pozicidk
fokozatos és fegyelmezett Ujjaépitését. Eszkdzosztaly szinten a feltérekv® piaci kilsé adossag tekintetében semleges allaspontra helyezkedtiink. A
semleges pozicidra vald attérésiinket az indokolta, hogy az értékeltségek ismét feszitettek lettek; az eszk6zok relative draganak tlinnek, ezért révid tavon
korlatozott lehetéséget latunk jelentés arfolyam-emelkedésre.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotveények 61,83 %
. N VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 15,53 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt Kollektiv értékpapirok 14,64 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 0,5% . i
Kincstarjegyek 1,46 %
ISIN kod: HU0000712260 Nyitott derivativ poziciok értéke 5,57 %
Indulas: 2013.07.16 Kotelezettség 531%
Devizanem: HUF Kovetelés 4,64 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 444 726 189 HUF Szamlapénz 1,66 %
R sorozat nettd eszkozértéke: 1311 397 194 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,598066 HUF Szarmaztatott ligyletek 88,47 %

FORGALMAZO

Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkzok

Nettd korrekcios tékeattétel 100,06 %

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
Devizankénti megoszlas

EUR 37%

L

USD 53%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

0,54 %
3,73 %
117 %
-0,04 %
8,58 %
5,25 %
15,16 %
-0,89 %
0,00 %
0,00 %
3,88 %
-1,36 %
1,92 %

311 %

GBP 6%

egyéb 4%

Benchmark

2,17 %
3,32 %
0,74 %
1,67 %
6,44 %
6,75 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %

2,23 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2022.12.15 - 2026.04.30

2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,77 %
0,22 %
3,57 %

3,50 %

5,38 év
7,67 év

USGB 2033/11 4,5%
UKT 0 7/8 10/22/29

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

US Allamkétvény 2031/02 5,375%

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhat6 2036/01/14
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD

SERBIA 03/03/33 1,65% EUR
KAZAKS 5 1/2 07/01/37

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
kamatozé Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond
tékealap jegy UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond
tékealap jegy UCITS ETF
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
fé?kf:‘;f:‘t)ejsé é‘;gy' kockazali jop - es Core EUR Corp Bond UCITS ETF
kamatozé Chilei Allam 2036.04.14.
kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2041.03.29.
kamatozo Szerb Allam 2033.03.03.
kamatozo Kazah allam 2037.07.01.

4,55 %
4,46 %

4,26 %

4,20 %
3,96 %
3,89 %

3,28 %
3,15 %
2,99 %
2,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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