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Kiegészitd melléklet a Szovetség Nyugdijpénztar 2023. 12. 31.
forduléonapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztositd Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én els6ként az orszagban.

Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztara 2012. marcius 28-i kildott
koézgyllésén dontott az Onkéntes és a Magannyugdijpénztari aganak szétvalasarol.
Az Onkéntes ag Allianz Hungaria Nyugdijpénztar elnevezéssel miikddik tovabb, a
magannyugdijpénztar pedig Uj névvel, a nagy pénzlugyi szolgaltatd cégektdl
fuggetlenll, Szévetség Nyugdijpénztar néven folytatja mikodését.

A szétvalas fordulonapja 2012.04.01.

A taglétszam 2023. december 31-én a Pénztar esetében 8.673 fére csokkent. A
csokkenés legfébb indoka, hogy 158 f6 visszalépett a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, kozuluk 33-an nyugdijasként léptek vissza. A B/1 1. tablaban a Tb.
rendszerbe visszalépbk az egyéb megszinési sorban vannak kimutatva. A
taglétszam alakulasat, a B/1.1. tabla, a taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az B/1.2., B/1.3. tablak tartalmazzak.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Nyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képezd jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
ota. 2015.01.01-t6l, a tag egyéni befizetést teljesithet
a sajat szamlgjara, a Pénztar 400.- Ft-ban hatarozta
meg a minimalis tagdij 6sszegét.

b, Befizetés gyakorisaga havi (ezenfelil a Pénztartag fizethet ettdl eltérd
gyakorisaggal)

c, Felosztasi elvek (a|2022.07.01-tol
befizetések %-aban)

Fedezeti tartalék 97.5 %
Mikodési bevétel 2,4 %
Likviditasi tartalék 0,1%

1. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtél kezd6déen sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a VE-KATA KFT biztositja. A
Pénztar informatikai halézat Uzemeltetését alvallalkozé bevonasaval latja el.

A pénztar vagyonkezelSje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel6 biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket a Szdvetség Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és
bonyolitjiak le. A vagyonkezel6 tevékenységéeért dijazasban részesul, melynek
mértéke 2018.10.01-et kovetben a piaci értéken szamolt éves kezelt vagyon 0,05% .
Ezen felil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerilé egyéb
koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozé elGirasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldja a Focus Audit Kft. (nyilvantartasi szam: 004233)
bejegyzett kdnyvvizsgaldja, Szente Beata Katalin (kamarai tagsagi szam: 007407).
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A Szovetség Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XIl. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléleti kettds konywvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolét készit, amelyet a naptari
év végen december 31-ével, mint forduldnappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A Magannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete az alabbiak szerint alakult:

A 2023.01.01-2023.12.31 kozotti idészakban a mikodés eredménye 10.786 eFt volt.
Az el6z6 évi 26.173 eFt eredményhez képest csOkkent az elért eredmény, hiszen a
muikodési eredmény 15.387 eFt-al csokkent. Ennek oka tobbek kdzott a munkavalléi
béremelés, a munkavallaléi egyéb juttatas, valamint az emelkedd mukodési
koltségek.

A pénzugyi tervben foglalt 17.116 eFt eredményhez képest az elért eredmény 36,98
%-al volt kevesebb a tervezetnél. Ez annak k6szonhet6, hogy a bevételek a
tervezetthez képest kisebb mértékben néttek, mint a kiadasok. A bevételek 11.917
eFt-al, a kiadasok 18.247 eFt értékben haladtak meg a tervezettet.

A Pénztar fedezeti célu tényleges beveétele a pénzigyi tervben foglaltaknal
10.612.182 eFt-tal lett tdbb, mig a tényleges kiadas 6sszege 1.850.373 eFT-al volt
tobb a tervezettnél, a likviditasi célu bevétel pedig 17 eFt-tal lett tdbb, a kiadas pedig
34 eFt-al lett tébb, mint a tervezett érték.

A tényleges és tervezett magan-nyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

Az atlagos taglétszam 8.746 f6 volt. A Pénztar 168.903 eFt-ot tervezett fedezeti
tagdijbevételként, azonban ténylegesen 175.239 eFt tagdijbevétel folyt be.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a B.3. sz. tablazat
mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészit6 melléklet tablazataihoz a
kovetkezd magyarazatot adjuk.

A Pénztar mérleg f60sszege 48.858.796 eFt, mely 8.539.015 eFt-al tdbb, mint a
bazisév, azaz 21,18 %-0s ndvekedés a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a
sajat tbke, a céltartalékok és a kotelezettségek, passziv iddbeli elhatarolasok,
eszkozoldalon a targyi eszkdzok, befektetések, kovetelések, pénzeszk6zok és aktiv
id6ébeli elhatarolasok reprezentalnak.

1.) Eszko6zok

A magannyugdijpénztar esetében az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az Osszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
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eszk6zOk allomanya a magannyugdijpénztar esetében 40.319.781 eFt-rol
48.858.796 eFt-ra valtozott, ami 21,18 %-0s ndvekedeést jelent.
jelent.

1.1. Immaterialis javak

A magannyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:

leltszam megnev 2023.01.01.-12.31 netto érték (eFt)
21-12-03-3 Windows Svr Std 2022 64Bit 16Core 211
21-12-09 th.)ra re,ndsz.kapcs.ktg.levonas
fejlesztése 607
22-12-29 Koltséglevonas fejlesztése Uj 1.186
Immateridlis javak netté értéke 2.004
Osszesen

100%-o0s leirasi kulccsal

leltszam megnev 2023.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)

22-04-11 ESET virusvédd licence hosszabitas 145

22- M365 Business Basic (2022.01-202212) 37
o0sszesen: 182

Az dsszes szellemi termék 33 %-o0s leirasi kulccsal kerult elszamolasra.

A Uzleti év soran Osszesen 1.793 eFt értékcsoOkkenési leiras kerilt elszamolasra,
valamint az M365 Business Basic havi dija miatt és az ESET virusvédelmi szoftver
licence hosszabbitas miatt 182 eFt kerult egy dsszegben, kisértékli beszerzéskeént
leirasra.

Az eszkdzOk egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2023. december 31-én 2.004 eFt.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A magannyugdijpénztar az alabbi gépeket, berendezéseket, felszereléseket tartja
nyilvan:

33 %-o0s leirasi kulccsal:

2023.01.01.-12.31 elsz. netto érték
leltszam megnev (eFt)

22-12-13 Dell laptop 288
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PC DELL KYOCERA ECOSYS M6630

22:05-17 NYOMTATO 920

20-06-081 NAS Synology DS418play 32

21-12-03-1 Dell EMC PowerEdge R450 rack szerver 893

20-06-101 Dell Inspiron 15 3000 Silver n a7

Gépek, berendezések, felszerelések
terv szerinti értékcsokkenése
osszesen 1.350

100%-o0s leirasi kulccsal:

leltszam megnev 2023.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)
23-02-22 nVidia GeForce GT 1030, Caldexpert VGA-HDMI 43
oOsszesen: 43

Az Uzleti év soran 0sszesen 1.350 eFt értékcsokkenési leiras kerllt elszamolasra
tervszerinti értékcsokkenésként és 43 eFt kerllt kisérték( beszerzés soran egy
0sszegben elszamolasra.

Az eszkdzOk egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2023. december 31-én 1.282 eFt.

Az immateridlis javak, targyi eszkdozOk nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2/2. sz.; és a 3/2. sz. fluggelékek
tartalmazzak.

1.3. Befektetések

A magannyugdijpénztar esetében az eszkdozok kozott a 4.2. sz. tablaban a
befektetések, illetve a befektetések értékelési kilonbdzete 6sszevontan tartalmazza
a befektetett pénzigyi eszkdzok, illetve a forgd eszkdzok kozott kimutatott
értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kiildnbdzetét. Igy is szemléltetve a
befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfélidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel a
magannyugdijpénztarak befektetési elbirasairdl szélé 282/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltaknak. A magannyugdijpénztaraknak a befektetési
kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen negyedévente a befektetési
portflidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelbnek kell elvégezni és a
konyvvizsgalonak auditalni kell.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatozé értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
ertékitéletbdl adodod értekkulonbozet. A 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kuldnbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.
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Szovetség Nyugdijpénztar

Szovetség Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022. julius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési
politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari
érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott
elveket és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe
véve szabadlyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok osszetételeit,
hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolédo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilonosképpen a befektetett
eszk6zOk hozamat - kizarélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartdsara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbodl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggdség
megeldzése érdekében befektetéseit kdteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockdzat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.
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1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran - az egyes portfoldk jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tdvon kimagasléo atlaghozam
elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratd (éven belili) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatédlyos
jogszabalyokban meghatarozott eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat
eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutdé érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok
hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészitd
mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Valaszthatd Portfolios Rendszer
Szabadlyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi
szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének
és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési
politika meghatarozasa, fenntartdasa, vagy modositasa targyaban, melyrél a
soron kovetkezd kozgylilésen altalanos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az Igazgatdétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett -
befektetési politikdra vonatkozé - elGterjesztését az igazgatotanacsi Ulésen
megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviselGi szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia
indexekt6l torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolio
elemzéseire.
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Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkovetkez6
1 éven belll varhaté fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak
megfelel6 iranyelveket és az el6z0 negyedéves befektetési eredmények
beszamoloit.

III. A befektetési eljarasban részt vevok,
feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsd ellendr,
c) Igazgatoétanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezel6.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetOt alkalmaz. A befektetésekért felelGs
vezet0 késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint
értékeli az elmult idészak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatodja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a szakmai felkészliltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar (gyvezetl0 igazgatdja végzi el, aki szlikség esetén beszamol errél a
pénztar Igazgatotanacsa részére.

3.2. Belsod ellendr

A pénztar f6allasu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6é ellenér a belsd
ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves bels6 ellenéri
munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat,
a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a
vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellenbrzési jelentésben
illetve ellen6rzési jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rzé
Bizottsagahoz, a pénztar Ggyvezetd igazgatdjahoz, valamint - amennyiben az
el6zbektol elkllonllt személyrdl, szervezetrdl van szé — az ellendrzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar bels6 ellen6re ellenGrzése soran kilénos figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Gzletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatdétanacs
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A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kordlirt
befektetéseket érintd kérdéskdrokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést,
illetve a rendes ligymenetnek megfelel6 eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kortlirtaknak megfelel6en kivalasztott kiils6
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezeldi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Utjan hosszu tavra valasztja
ki. A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval a Pénztar e tevékenységgel
Uzletszerlen foglalkozd és arra feljogositott, valamint a Felligyeletnél bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyitt: szolgaltaték, ill. vagyonkezel6) bizhat
meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez6 tulajdonosa, vezetd
tisztségviseléje vagy ezek kozeli hozzatartozdja a pénztar vezetd
tisztségviselOje, vagy ezek kozeli hozzatartozédja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelGi szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elklldnitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatdk, és a Felligyelet
részére a jogszabalyok szerinti formdban biztositja azok jogszabalyokban
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el6irt nyilvantartdsi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szlikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

f) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel6 amennyiben a
mindenkor érvényes Vagyonkezelési Iranyelvekben rogzitett befektetési
aranyoktél eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolid
aranyoknak torténdé megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem
késObb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének kézhezvételétdl
szamitott - a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott zaros hatarid6
alatt helyreallitja a limiteknek megfeleld portfoliét. A vagyonkezel6 vallalja
tovabba, hogy a mindenkor érvényes pénztari Vagyonkezelési
Iranyelvektdl torténé minden egyéb eltérés esetén a lehet6 legrovidebb
ido alatt, de nem késdbb, mint - a Letétkezel6 vonatkozé értesitésének
kézhezvételétdl szamitott - 60 munkanap alatt a Pénztar portfolidkezelését
a Vagyonkezelési Iranyelvekhez igazitja.

g) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a Magyar Polgari
Torvénykonyv 6:519 § szerinti altalanos kartéritési felel6sséggel tartozik a
Pénztarnak, amennyiben a pénztari vagyon vonatkozasaban a
Vagyonkezelési Iranyelvek vagyonkezel6nek felréhaté okbdl torténd
megsértése kovetkeztében a Pénztarnak kara keletkezik.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez sziikséges engedéllyel, illetbleg a Felligyelet altal jévahagyott,
a tevékenységre vonatkozo Uzletszabdlyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartdsaval, biztositas-matematikai és befektetési
feladatainak ellatdsaval kapcsolatos jogszabalyi elGirdasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési elbirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdtanacs altal elfogadott befektetési
politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi
munkajat, mely soran toérekednie kell a meghatarozott referencia index
hozam mutatdk portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.
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3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégidhoz kapcsoldéddéan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold
egységes rendszerhez kapcsoléddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelOvel és a Pénztarral, melynek soran felmerlld feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridbnek megfeleléen
megsziintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a
Pénztar befektetésekért felelds vezetbjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatdtanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért
eredményekre (portfolid és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elGirdsok ellen6rzéséhez szikséges informacidk a Fellgyelet
rendelkezésére alljanak.

3.4.7. A Pénztdr hozzdjaruldsat adja, hogy a vagyonkezel6 a Pénztar

7.

kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze, amennyiben azok a kdvetkezd
feltételeknek megfelelnek:

. Osszhangban &alinak a Befektetési politikdjaval, az ebben részletezett be-
fektetési eszkozosztalyokba besorolhatdk;
. Nem sértik a Befektetési politikdban az egyes eszkozosztalyokra

meghatarozott befektetési korlatokat, limiteket;

3.4.8. Amennyiben a vagyonkezel6 a Portfdlidkezelési szerz6dés és a Pénztar
kozvetett befektetéseket is elhelyez, ugy az Mbr. 2/A. sz. mellékletének (3)
bekezdésében foglalt alapelvnek megfeleléen a kozvetett befektetések koltségei
tekintetében a kdvetkez6 szabalyokat kell alkalmazni:

. amennyiben a vagyonkezel§ a Pénztar portféliojaban az altala kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezi, Ugy az ezek pénztari
allomanya utdn az altala az adott alaptdl beszedett alapkezelési dijat koteles a
Pénztar érintett portfélidja részére visszatériteni;

. vagyonkezel6 koteles minden egyéb kozvetett pénztari befektetés
alapjan altala harmadik féltél beszedett valamennyi dijat, jutalékot, vagy
barmilyen egyéb cimen elszamolt 6szténz6t (forgalmazasi dij, trailer fee, stb.) a
hozza torténé beérkezését kdvetden a Pénztar érintett portfolidja javara atadni.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nyljtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezelGi feladatokat, letétkezelGi szerzddés alapjan.
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3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsOdleges érdek a biztonsag és megbizhatdésag. Dijazdasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a
vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé
szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd koézvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat
nem lehet, amely O0sszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségvisel6, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyitdé és a
vagyonkezeléssel foglalkozd személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél
tisztségvisel6, vezet6 allasu alkalmazott vagy olyan beosztdsban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja,
vagy annak kdzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzodést 15 napon belll bejelenti a
Felligyelet felé, a Felligyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezelo feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi
limitek ellenGrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére,
valamint szilkség esetben jelentés tételére a Feligyelet és a Pénztar
Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizdsa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz sziikséges
mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetl szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizdasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illet6leg a vagyonkezeld figyelmét arra,
ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely
a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabadlyi eldirasokkal ellentétes.
Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdsok megsértését
észleli, azt legkésdbb a kovetkez6 munkanapon kételes a Felligyeletnek és a
Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatdt (szolgaltatokat) értesiteni. A
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Pénztar koételes minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni,
hogy a Pénztar tulajdonaban |év6 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és
folyamatosan a letétkezel6 birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelOvel és a
Pénztarral, melynek soran felmertl6 feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa

kozvetlenll végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors,
pontos, megbizhatd adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

Kozzététel az EU fenntarthato finanszirozasrol szol6 rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkdzoknél az alabbi modon kell
figyelembe venni a fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az
SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan fenntarthatdsagi
kockazatnak mindsil az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény, illetve koridlmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében
kizarja, tagi vagyon esetén pedig a fentiekkel &sszhangban a
Vagyonkezel6vel egylttesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket el6allitdo, vagy az
el6bbiekhez kothet6 vallalatokat!

2. a szénalapu Uzleti modellt alkalmazd vallalatokat?

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi
jogok sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer
teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok merilnek fel;

1 A kivetkezé nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi
aknak); Egyezmény a kazettas 16szerekrol (kazettas 16szerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek
Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrol sz016 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tébbet nyernek
készénbanyaszatbol; Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidajuk 30%-at (2022. december 31-én
25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii
termikus szén-kapacitasnévelést terveznek;
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4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan meértékig kertilnek figyelembe
vételre a befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem
korlatozhatjadk a portféliiok hatalyos befektetési céljat, stratégidjat,

-7

lehetdségeket.

A fenntarthatdsagi kockazatok a portfdliokban Iévé befektetések hozamat
varhatéan nem befolydsoljak szamottevoen.

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;

d) fliggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfolidk 0Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z0 és lentebbi pontokban meghatdrozott befektetési
aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal vald megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késO6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfolidt.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kdtésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uUton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egydttt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkOzkategdria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukcidkon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthetd elbirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maddja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikdlt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x
(1+bmr3) x .....x (1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmri12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdénapra
vonatkozé referencia hozamok szorzata.
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4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a szamitott 6sszportfolid teljesitménye a jelent6sen kisebb (lasd
lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel0s vezetbje
el6terjesztést nydjt be az Igazgatdtanacsnak a szilikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolidk esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjliik. A vagyonkezelO eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé
szabdlyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartdasaval, de az
ettdl vald eltérésbdl szarmazd kockazat - a referenciaindex szamitasi mddjan
keresztll - a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari
befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

V. Kiegészitc’i rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ligylet kothetd az aldbbiak betartdsa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzdk 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsénvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kodlcsonzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja
meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsdnzési ligyletek garancidlis szabalyai
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a) Az Ugylethez kapcsoléddéan megfelel6 évadékot kell kikotni oly médon,
hogy az o&vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a
kélcsbnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferdlja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat,
hogy abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénziigyi jellegd tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztar a papirt a
kolcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstbl kezdbdben)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idoszakban évd
tagok koveteléseinek fedezetélil szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kovetkezOk szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabdlyok szempontjabol a felhalmozasi
id6szakban 1évd tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben
fennadllonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla koveteléseit
nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetélil szolgald tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kiloén dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalé tartalék

ca) klasszikus portfélio esetében 5%-at meg nem halado részét,

cb) kiegyensulyozott portfélio esetében 20%-at meg nem haladd
részét,

cc) névekedési portfélio esetében 35%-at meg nem haladd részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott ardny megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszu pozicidk révid pozicidkkal
[Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] tortén6é nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a c) pontban meghatdrozott arany megallapitdsa soran a befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges, illetve mogottes devizapozicidit kell
figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy
a pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok
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a) Az Jadllampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirba az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari
eszk6zok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: = Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazata
2. sz. Melléklet:  Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

A Pénztar Befektetési Politikaja a Szovetség Nyugdijpénztar
Igazgatotanacsanak 2022.06.15-ei iilésén keriilt elfogadasra.

Szovetség Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa
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Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald
tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fligg6 portfoliok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a
referencia indexlik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet$ befektetési 0% 100% | 100%
jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
IV!agyall’orsze.]gon’ beJe’gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevél g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitdé magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési | 45% 72% 95%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_J_ngzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kdtveny d7
I\/!agyall’orsza}gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20

Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6

év.

3.3. A novekedési portfolido dsszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
véllalpéspa referencia indexuayalapjén ebbe fektetd befektetgési 20% 47% 80%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_]_egyfzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
I_Vlag)’/aro.—on’ bejegyzett jelzaloghitel-intezet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az 13% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az
ebbga fektetd béfektet%si jegyek (részvény) e3 i 16%  32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6
év.
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2.sz. melléklet - Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési
politika kivonata)

, Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2022. julius 1. napjatol

A Szovetség Nyugdijpénztar a befektetések sordan - az egyes portfolidk
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritadsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tdvon kimagaslé atlaghozam
elérésére.
A pénztar alapvet0 érdeke a likviditds meglrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztdr meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
€és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolidé
b) miikodési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b)kiegyensulyozott portfolid;
c/c) névekedési portfolid;
d) figg6 (NAV, egyéb
munkaltatdi) szamlak.

B. A pénztari portfolidkban az aldbbi szabalyok érvényesinek, melyek kozil a
VagyonkezelGre a részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az
iranyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfolidok

Minimum [Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a
referencia indextk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
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2. Fiiggo portfolidok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vaéllal és a
referencia indexik alapjan ebbe fektet§ befektetési jegyek 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
I\/!agyal”orsz?gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevel g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet 459% 229% 959%
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fektet6 befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_]_egyfzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kdtveny d7
IV!agyall’orsze.]gon’ beJe’:gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.
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3.3. A novekedési portfolido 6sszetétele

Minimu | Cél Maximu
m m
hitelviszonyt megtestesitd6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizeté6 kezességet 20% | 47% 80%
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fektet6 befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be.J.ngzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyar:orsze_ugon’ beJelgyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 139 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 0 0
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3 16%  32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6
év.

Amennyiben az el6z6 és lentebbi pontokban meghatarozott befektetési
aranyoktél a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal vald megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késO6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kdtésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egydttt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkozkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukciékon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthet6 elGirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi mddja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési
kormanyrendeletben (Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott Osszportfolié teljesitménye a
jelent6ésen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar
befektetésekért felel6s vezetdje eldterjesztést nyljt be az Igazgatdtanacsnak a
szlikséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolidk esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatotanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végz06 szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

E. Portfolid 6sszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott célidészakban koévetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozo6 szabalyzatok egyéb elGirdasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél valé eltérésbdl szarmazé kockazat -
a referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdénzési Gigylet kéthetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdonzési Ugyletek 0Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kdlcsdnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési Gigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly mddon, hogy
az oOvadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a koélcsénbe adott
értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az O6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamldjara transzferalja.

d) Az értékpapir kélcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzlgyi
jellegli tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok (jogszabalyi hatalybalépéstdl kezddédden)
1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban lévd tagok

koveteléseinek fedezetélll szolgdld tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfelelden a kovetkezOk szerint kell meghatarozni:
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a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
lévé tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennalldnak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetélil szolgald tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennalld eszkozokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetosége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék
ca) klasszikus portfélid esetében 5%-at meg nem halado részét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladd részét,
cc) novekedési portfélio esetében 35%-at meg nem haladé részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatdrozott ardny megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok révid pozicidkkal [Tpt.
5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mdgottes devizapozicidit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo6 korlatozasok

a) Az dllampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkozdok legfeljebb 10
szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé
szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfolidkba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.
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Vagyonkezel6i beszamolo

1. Benchmark hozamok és teljesitmények
Portféliok teljesitménye 2022.12.31-t61 2023.12.31-ig

PortfdlickezelGi bruttd  Benchmerk

Portfdlickezelt allomany hozam hozam Alul/ Feliiteljesités Kezdoddtun  Kezddvagyon Zaro datum Zar6 vagyon
Szév. Mag Klassz. 16,28% 1350% 2,78% 20221231 1382123822 20231231 1731014 756
Szdv. Mag Kiegyen. 2381% 2339% 043% 2022.12.31 8536546506 20231231 9886 325215
Szév. Mag.Novek. 24,26% 2259%% 1,67% 20221231 29933552203 20231231 36804 212 699
Szév. Mag. Fiiggé. 1497% 1350% 147% 2022.12.31 6873389 20231231 6871 646
Szév. Mag. Likvid 1207% 1350% -143% 20221231 201956 20231231 279895
Szév. Mag. Miikod. 16,08% 1350% 258% 20221231 175063339 20231231 185805 663

A portféliokezel6i bruttd hozam a portféliokezeld teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlenlil egyezik meg a jogszabalyban elGirt bruttd és nettdé hozammal
metodikai kilonbség miatt.

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

Foébb indexek teljesitménye 2023 YTD (HUF és sajat deviza)
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F6bb indexek alakulasa 2023 YTD (HUF)
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2. Makrogazdasagi 6sszefoglalé

USA Gazdasagi adatok

* A harmadik negyedév az el6z6eknél magasabb, 1,2%-os real GDP
novekedést hozott az Egyesiilt Allamokban (negyedéves alapon). Az év/év
modon szamolt bévulés 2,9%-ra nétt. A Bloombergnek leadott elérejelzések
jelenleg (01.04-én) 1,3% koruli ndvekedést vetitenek elére 2024-re (ez
némileg magasabb, mint negyed éve). A kiskereskedelmi forgalom az USA
esetében tovabbra is bévul, novemberben 4,1%-kal nétt az el6z6 év azonos
honapjahoz képest.

* A munkanélkuliségi rata lényegében stagnalt az elmult nagyjabdl két évben,
2023-ban egy enyhe romlast lattunk, de decemberben még igy is csupan
3,7%-ot mutattak ki. A foglalkoztatottsag lassu emelkedd palyan volt a COVID
mélyponttdl, 2023 masodik felére mar lényegében a jarvany el6tti szintekre
ért. Az ujonnan munkanélkili segélyekért jelentkez6k szama még mindig a
historikusan igen erds, 200 ezres heti érték kozelében ingadozik. A
bérndvekedés az év folyaman trendszerlien csdkkent, de még mindig joval a
Fed inflacids célja felett van (4% kordl).

+ Tehat az USA gazdasag er6sodott, a munkaerépiac feszitettsége pedig csak
arnyalatnyit enyhdlt, ami inflaciés szempontjabdl kockazat.
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* A dezinflacios folyamat az év els6 felében markansan folytatodott, azonban a
juniusi 3% utan inkabb csak stagnalast lattunk (november 3,1%). Ha a
komponenseket nézzik, ott 6sszességeben kedvezd a kép. Az energiaar meg
a legutébbi adatnal kissé lefelé huzta az indexet, de mar nem nagyon torzitja
az 0sszképet. Az arupiac tekintetében lényegében mar 2023 elején visszatért
a régebbi idbkre jellemzdb 0 koruli aremelkedés, és az élelmiszerek dragulasa

az ev folyaman fokozatosan mérsékl6dott.

A szolgaltatasok esetében

ugyanakkor még tovabbra is lassu a dezinflacid, és ha a munkaer6piac
feszitett marad, akkor ez az inflacié tovabbi csdkkenése ellen hat.

USA inflacio
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USA real GDP ndvekedése (év/év)
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USA munkaerépiac
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USA — monetaris politika

A Fed juliusban még 25 bazisponttal emelte a kamatokat, majd szeptembertdl
a tartas mellett dontott. A szeptemberi dontéshozoéi varakozasok (,Dot plot”)
alapjan még lehetett egy kamatemelésre szamitani, de végul az
Osszessegében kedvez6 makroadatok miatt erre nem kerult sor. A decemberi
elérejelzés alapjan a Nyilt Piaci Bizottsag tagjai mar nem varnak tovabbi
szigoritast. igy a kamatemelési ciklus nagy valésziniiséggel véget ért.

Az 2023 elején még bankcs6dok okoztak piaci turbulenciat (a betétkivonasok
miatt szukségessé valtak allampapir eladasok, amiken a hozamemelkedés
miatt veszteség keletkezett, ez pedig rontotta a tékehelyzetet). A Fed ezt
id6leges likviditasbdvitéssel kezelte, és a kozvéleményt is sikerult
megnyugtatni. igy Ujabb, hasonlé esetek az év hatralévé részében nem
jelentkeztek. Mivel az allampapir-hozamok a tavalyi évet nagyjabdl a
megel6z6 évivel megegyezd szinten zartak, talan most nem olyan nagy a
banki/vallalati csédhullam veszélye. Ha azonban az inflacié a jelenleg
arazotthoz képest magasabb lesz, makacsnak bizonyul, akkor a
kamatvagasok kiarazodasa emelheti a hosszu hozamokat, ami atértékelési
mellett akar ujrafinanszirozasi problémakat is hozhat.

A mérlegleépités (QT), tovabbra is havi 95 milliard dollaros Gtemmel zajlik. A
Fed mérlegf60sszegén a bankcsddok utani likviditaskonnyité intézkedések
mar nem latszanak, ezek lejartak. Ugyan a QT Uuteme (tehat az
allomanyvaltozas) jelentésnek mondhato, de az 0sszes piacon 1évd
likviditastobblet (maga az allomany) még igy is igen nagy, ezért ez a szabad
pénzmennyiség még mindig a hosszu hozamok emelkedése ellen dolgozik.

A Fed decemberi gazdasagi elbrejelzéseben jelentds valtozasok nem voltak,
de azért a vart inflaciés palyat kissé lejjebb toltdk a dontéshozdk, valamint a
kockazatokat is szimmetrikusabbnak itélik meg, mint korabban.

Tehat a jelenlegi Fed kamatemelési ciklus minden bizonnyal véget ért. A
piaci szereplok most azt talalgatjak, hogy meddig tartja a Fed a
kamatokat és mikor kezdi el a kamatvagasokat.
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USA monetaris kondiciok
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USA allampapirpiac

A hozamok az inflacio ujraéledésével parhozamosan 2020-t6l, majd kuléndsen
2022 elsdé felében gyorsan emelkedd trendben voltak. 2022 G&sszel
ugyanakkor az USA inflacié a varakozasoknal jobban mérséklédott és a
termékek szélesebb korén is latszott az aremelkedés lassulasa. Ez fordulatot
jelentett a kdtvénypiaci gyengulés dinamikajaban. A bankcs6dok 2023 elején
csak idészakos zavart okoztak, a Fed kezelte a helyzetet. Ev vége felé a
makroadatok tamogatdébba valtak, és a Fed dontéshozodi is mar kevésbé
szigoru hangvételt utottek meg. Emiatt a hozamok ereszkedtek az utolso
negyedévben. A decemberi Uléshez kapcsoldédd sajtétajékoztatdbn mar
elhangzott, hogy elkezdték vizsgalni a kamatcsokkentés lehetésegét.

A decemberi er6sddés kulondsen jelentds volt. 2023 végén a piac sokkal
optimistabba valt a kamatpalyat illetéen, az arazasok alapjan a piaci szerepldk
mar marciusra is jelentds valdszinliséggel araznak kamatvagast. Fontos
lenne, hogy az év eleji inflaciés és munkaerdpiaci adatok ezt visszaigazoljak.
Az év végi hozamgorbében gyakorlatilag a megel6z6 év végi koszont vissza.
A gorbe negativ meredeksége miatt recesszioval riogatoknak egyelére nem
lett igazuk (2022 kozepétél negativ a 10 év-2 év kulonbdzet). Ebben szerepet
jatszhat azonban az is, hogy a korabbi QE programok miatt még mindig igen
jelentds likviditastobblet van a pénz- és tékepiacokon, ami lefelé huzhatja a
hosszu oldalt.
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Eur6zénas Gazdasagi adatok

* Az eurézdna gazdasaga az el6z6 negyedévekhez hasonldéan a harmadik
negyedévben is 0 koruli ndvekedést ért el, és ez az év/év adatot is 0-ra huzta.
A Bloombergnek kuldott elérejelzések kozépértéke 2024-re 0,5% (kissé
alacsonyabb a negyedéve latottnal). A kiskereskedelmi eladasi statisztikak
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tovabbra is visszaesést mutatnak év/év alapon (november -1,1%). Ez a
tovabbi dezinflacié iranyaba hat, bar a hatas 2023 folyaman csdkkent. A
fogyasztoi bizalomban is tapasztalhat6 javulas.

A munkanélkuliségi rata 2023 elsé negyedévében javult, majd ezt kdvetben
lényegében stagnal. Az oktéberi adat 6,5% volt. Tehat az eurdzéna
munkaerépiaca szintén feszes, tovabbra is. Ez felfelé mutaté inflacios
kockazatot hordoz.

Az inflaci6 az eurd6zénaban a 2022 6szi kétszamjegyl tet6zése utan
meredeken csokkent. A 2023 novemberi adat 2,4%-os értékével mar
megkozelitette az EKB céljat. A decemberi elbzetes érték ugyanakkor kis
emelkedést mutat és a maginflacio is még béven 3% felett ragadt. Az inflacios
varakozasok az EKB felmérése alapjan még meglehetésen magasan allnak,
igaz, sajnos ezeknek a feldolgozasa elég hosszu, és igy januar elején is még
csak az oktoberi szamokat latjuk. Ezek alapjan az 1 éves id6horizonton még
mindig 4%, 3 évre is csak 2,5% a vart aremelkedés. Persze figyelembe kell
venni, hogy ezek a varakozasok erdteljesen kovetik a multbeli adatokat, de az
is tény, hogy a meredek dezinflacié ellenére szeptemberi és oktdberi érték
érezhetbéen meghaladja a megel6z6 par honap adatat.

Eurdzoéna real GDP nbvekedés (év/év)
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Eurdézoéna inflacio
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EKB — monetaris politika

Ugy tinik, a Fed-hez hasonléan az EKB is lezarta mar a 2022 juliusban
megkezdett kamatemelési ciklusat. A lépéskoz majustdl mar 25 bazispontra
csOkkent, az utolsé negyedévben pedig mar nem volt kamatemelés. A korabbi
Ulésekhez kapcsoldéddan az egyik f6 lizenet az volt, hogy az inflacio tul régoéta
tul magas szinten all. Ezt a decemberi k6zleménybdl mar kivették. Ezzel is utal
ra az EKB, hogy az inflacids kockazatok kiegyenlitettebbek lettek, ami alapjan
tovabbi kamatemelések feltehetbleg nem szikségesek. A jovébeli esetleges
kamatvagasokrol viszont még nem beszélnek.

A Fed-hez képest az eurézonaban a gazdasagi ndvekedés is probléma, ami
nem kimondott EKB cél, de azért valamilyen szinten a dontéshozdk
figyelembe veszik ezt a szempontot is. Ezért is lehet, hogy a kamatvagasokat
elutasitd nyilatkozatok ellenére a piaci arazasok alapjan nem elképzelhetetlen
mar egy marciusi lazitds sem. Az inflaciés kockazat miatt azonban talan
valészinlbb egy késdobbi Iépés.

Az APP program keretében lejard értékpapirokat az EKB juliustél mar nem
fektetette be Ujra, ezzel atlagosan némileg nétt a ,nem-megujitandd” 6sszeg a
korabbi 15 milliard havi Utemhez képest. A PEPP kapcsan decemberben
szlletett dontés. E szerint 2024 els6 félévében még a lejaratok teljes
egészeben megujitasra kertlnek, majd az év hatralevé részében 7,5 milliard
eurd havi 6sszegben célozzak meg a portfolio leépitését. Ezt kdvetéen nem
lesznek vasarlasok a mostani tervek szerint.

Az EKB elemzdi stab decemberi inflacids elbrejelzése 2024-re vonatkozoan
jelentésen, 3,2%-rol 2,7%-ra csokkent. A kovetkez6 évre 2,1% maradt, az
ujonnan becslési idéhorizontba bekerilt 2026 esetében a vart érték 1,9%, mar
az EKB inflaciés célja alatt van. A GDP-progndzis is kissé lefelé modosult
2024-re (1%-rol 0,8%-ra).

Az EKB kamatemelések is feltehetdleg lezarultak. Kérdés, hogy a
kamatvagasok mikor kezdédnek, és ebben a piaci varakozasok nem
szaladtak-e kicsit tulsagosan elére év végén.
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EKB monetaris kondiciok
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Eurézénas allampapirpiac

Az USA allampapirpiacnal bemutatott mozgasok az eurézénaban is hasonlé
mintazatot mutattak: 2020 végétdl inflacidés félelmektél hajtott meredek
hozamemelkedés, 2023 marciusaban a bankpiaci hirek miatt hozamesés, a
megnyugvast kdvetéen az inflacios kockazatok miatt ujabb gyengulés, majd
év végen egy jelentds kdtvénypiaci rali.

Az olasz és spanyol kotvények német hozamokhoz képest szamolt felara az
EKB QE idején még relative alacsony és igen stabil volt. Azonban 2022-ben
mar merséklédtek, majd lealltak az eszkozvasarlasok, és mar csak az
Ujrabefektetéssel maradt némi mozgastere az EKB-nak a periféria orszagok
kotvényeinek nettd vasarlasara. Ez a lehet6éség ugyanakkor egyre
korlatozottabba valt. Az APP esetében mar nincsenek vételek. A PEPP
megujitas keretében 2024 év végéig az EKB még tamogathatja a perifériaként
emlegetett orszagok allampapir piacat, de 2025-t61 varhatéan megszinik
minden kotvényvétel. A felarak ugyanakkor egyelére nincsenek nyomas alatt.
Még oktéber kornyékén lathattunk egy jelentésebb emelkedést, amely
egybeesett a hosszu hozamok lokalis csucspontjaval, de az év végi
kotvénypiaci rali a spreadeket is szlikitette. Végs6é esetben még mindig ott
lehet a 2022-ben bejelentett, de eddig még nem alkalmazott eszkéz (TPI),
amellyel lényegében korlatlan mértékben vasarolhat az EKB nyomas alatt allo
kotvénypiacokon.
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Régioés piacok

A régio inflaciés mutatdi a negyedik negyedévben is 6sszességében kedvezd
képet mutattak. A lengyel aremelkedés monoton csOkkend palyan volt,
kulonésen a december lett j6 (6,1%). Romanidban a novemberi inflacio
kimondottan impozans, az el6z6 8,1% utan 6,7%, az elemzdk jérészét
meglepve. A cseh dezinflacios folyamat 16g ki kissé talan a sorbdl. Inkabb
csak oldalazast lattunk az elmult hénapokban: a szeptemberi 6,9% utan
oktéber 8,5% lett, ami novemberre azért 7,3%-ra szelidult.

Lengyelorszag meég szeptemberben a piacot meglepte a vartnal nagyobb, 75
bazispontos kamatvagassal. Oktoberben tovabbi 25  bazisponttal
csOkkentették az alapkamatot 5,75%-ra, de ez a Iépés mar nem hozott akkora
turbulenciat a lengyel devizapiacon. Az év hatralevé részében nem nyultak
mar a kamatkondiciokhoz. A cseh jegybank 7%-rél 6,75%-ra lazitott
decemberben, mig Romania az utdbbi honapokban érintetlentl hagyta a
kamatszintjét, 7%-on tartotta az iranyado ratat.

A cseh korona majustdl némileg gyengult az utols6 negyedévig, ahol inkabb
oldalazast lattunk mar csak. Az év végi kamatvagas sem okozott kilondsebb
elmozdulast. A harmadik negyedévben latott lengyel zloty gyengulés nem
folytatodott, a kedvez6bb nemzetkdzi kockazati Iégkor mellett, az oktober eleji
kamatvagas utan stabilan tartott alapkamat, illetve az EU forrasok
szempontjabol igen  kedvezbének tekintett valasztasi eredmények
kovetkeztében. A roman deviza az elmult két évben latott stabilitast hozta,
enyhén er6sddd tendenciat lattunk. A régids allampapirok a globalis
kotvénypiaci raliba illeszkedve, jelentésen felértékelédtek év végén.
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Hazai gazdasagi adatok

A magyar gazdasag a harmadik negyedévben mar bdvult negyedéves alapon
(+0,9%). Az év/év adat még enyhén negativ, -0,4% lett. A lengyel és a roman
GDP novekedés is pozitiv tartomanyban van, a cseh gazdasag ugyanakkor
most nalunk arnyalatnyival rosszabbul teljesit. A Bloombergnek nyilatkozé
elemz6k -0,6% korali magyar ndvekedést varnak 2023-ra (negyedéve is
hasonlét lattunk), 2024-re mar 2,8% a varakozas. A kiskereskedelmi forgalmi
adatok marciustél fokozatosan javultak, de még mindig 5,4%-0s szlkulést
mutatott ki novemberre a KSH (év/év). Az idei évre a Kormany a gazdasag
novekedését tlizte ki célul, igy feltehetbleg lassan majd pozitiv értékeket
latunk majd.

A munkanélkiliségi rata 2022 masodik felében gyengult valamelyest, de még
2023 végeén is historikusan igen alacsony értékrél beszélhetink (november
4,2%) . A foglalkoztatottsdg még kissé emelkedni is tudott egy év alatt. A
bérndvekedés valamelyest csokkent, de még mindig 14% kortli, a kormanyzat
pedig a gazdasagi novekedést részben realbérnovekedéssel szeretné elérni.
Az Osszességében tehat még mindig feszes a munkaerépiac.

Az inflaci6 2023 januarban 25% felett tet6z6tt, de komolyabb
inflaciocsokkenést inkabb csak az év masodik felében lattunk. Oktéberre
kerllt a mutaté 10% ala, novemberre pedig 7,9%-ot k6zolt a KSH. A haztartasi
energia a bazishatas miatt az indexet jelent6sen lehuzza, az egy évvel korabbi
értéknél 18%-kal kerll kevesebbe atlagosan. Kedvezd, hogy az
élelmiszerarak esetében mar csak b6é 7% a kimutatott dragulas, a tartos
fogyasztasi cikkek arvaltozasa pedig ismét lefelé hiuzza az indexet, nagyjabdl
valtozatlan arakkal. A szolgaltatasok ugyanakkor még jécskan 10% felett
dragultak, és amennyiben a kormanyzati bérnovekedési tervek
megvalosulnak, akkor ez a komponens megneheziti majd az inflacié gyors
jegybanki célhoz csdkkenését (az MNB sem szamit erre még 2024-re).

Magyar real GDP novekedése (év/év)
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Hazai munkanélkuliségi rata

14 - 78
12
10
8 l
6
4
2 R - 54
munkanélkiliségi rata (bal tengely)
0 ~15-64 évesek foglalkoztatdasi rata (jobb tengely) 50
wn 0 ~ [ee] o o - o m o un 0 M~ @ o o — o m
o o o o o — - - - — — i o o~ o [}
S RRARL/L/RLR/A/RLJILIRAALRER
Forrés: Bloomberg, KSH
Inflacié
26
24
20 - =inflacié maginflacié
18 +
16
14 inflacios toleranciasav
12
10 inflacios cél
8
6 €
4 ’I\ /
2:.:_é__7f_’\£‘$...-—\_jc\._ -------------
0 - : : : : :
5 j: @© o o — o m
2 g & . & —8—
o o~ ~ o~ o~ o~

Forrds: Bloomberg

Hazai monetaris politika

Az MNB a decemberben frissitett Inflacios jelentés alapjan 2023-ra 17,6%
koruli éves atlagos inflaciot var (ez a korabbi elérejelzési sav alja), mig 2024-
re 4-55%-ra (korabbinal fél szazalékponttal lejjebb kerllt a sav teteje)
prognosztizalja.

A GDP ndvekedés az elemzéi stab szerint az el6z6 évre vonatkozéan -0,5%
kordl lehet (korabban +/-0,5%,), jovére mar a 2,5-3,5%-0s (korabban 3-4%)
savban mozoghat. 2023-ban az inflacio tet6zése majd lassu csdkkenése utan
mar elkezdddott a monetaris lazitas. Az dezinflacios folyamaton kivul szamos
mas mutaté is kedvez§ iranyba valtozott (folyd fizetési mérleg, magyar
allamkotvények  kockazati prémiuma, devizaarfolyam), igy majustol
megindulhatott az egynapos betéti tender kamatanak az alapkamathoz
zarasa, fokozatos, ulésenként 100 bazispontos I1épésekkel. Szeptemberre igy
ez az eszkdz az alapkamat szintjére ért (akkor 13%).

Ezzel id6szerlvé valt a monetaris eszkoztar felllvizsgalata, amit az MNB meg
is tett. Az egynapos betéti tendert a tartalékolas valtotta fel, azaz a bankok
kotelezd tartalékon felul korlatlan 6sszegben helyezhetnek el tartalékot az
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MNB-nél, amire alapkamatnak megfelel6 kamatra jogosultak. A kotelezd
tartalékrata nem valtozott, még &prilisi hatallyal emelte az MNB 10%-ra
(korabban 1% volt), amin felll még legfeljebb 5% szabadon volt vallalhato. A
tovabbi egyszerlsités jegyében az utdbbi részt azéta az MNB eltorolte, tehat
2024-t61 egységesen 10% a kotelez6 tartalékrata és ezen felll lehet
korlatlanul tultartalékolni.

* A kamatfolyos6 ismét szimmetrikussa valt, mint az 2015 el6tt. A kamatfolyosé
alja alapjan arazza az MNB az eur¢ likviditast nyujtd FX swap tendereket,
amely f6leg a negyedév végén segithet a devizapiaci anomalidk okozta
forintgyengllés megelézésében.

* Oktoébertol az alapkamat csokkentésével folytatéodott a lazitas. A
jegybank o6vatosabb, 75 bazispontra csokkentette a Iépéskozt.
Decemberre 10,75%-ra ért a kamatszint. A dontéshez kapcsolodo
hattérbeszélgetés alapjan hasonldé Iépésekre szamithatunk a
kovetkezékben, bar sok kedvezé folyamat (er6sebb dezinflacid, kiilsé
egyensuly javulas, tamogaté nemzetkozi kockazatvallalasi légkor, EU-s
kifizetések) miatt nem kizarhaté nagyobb, 100 bazispontos vagas sem.

Hazai jegybanki kamatkondicidk
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Hazai allampapirpiac, allamilag garantalt kotvények

A negyedik negyedévben még érezhet6en hatottak a banki extraprofit adot
erinté szabalyozoi valtozasok. Ez a hozamgorbén a legmarkansabban az 5-10
éves szegmensben fejtette ki a hatasat. Ekozben a kulfoldiek kezében 1év6
allomany stabilan alakult. Ev végén ebben egy jelentésebb visszaesést
figyelhetink meg, de ez részben az adatok szambavételi sajatossagabdl
adaodik, az allomanyt az arjegyzék és hedge fundok kdlcsonlgyleteinek zarasa
torzitia. Ezt tamasztja ala, hogy januar els6 napjaiban viszont kiugro
emelkedést mutat a grafikon, holott inkabb eladasokat lehetett a piacon latni.
A fix allamkotvények aukcioja altalaban jo kereslet mellett zajlott, egy-egy
gyengébb kibocsatast lattunk csak, féleg a 10 év feletti futamidékén. Az év
végi markans hozamcsokkenést segitette a tamogatdé nemzetkozi kdtvénypiaci
légkdér és a magyar EU forrasokrdl érkezé kedvezé hirek sora is. A
decemberben meghirdetett finanszirozasi terv szerint mind a brutté, mind a
nettd intézményi kibocsatas érezhetdéen kisebb lehet 2024-ben. Sok flgg az
EU-s pénzek tényleges befolyasatdél és természetesen a koltségvetési
folyamatoktol. A budzsérél tudjuk, hogy inkabb ndvekedésbarat lesz, igy a
hianycél megemelésével idén is szamolni kell.

A szeptemberben Ujraindult csereaukcidkon az AKK Uj értékpapirt ajanlott fel
(2035/A), ez is okozhatta itt az alacsonyabb keresletet, illetve azt, hogy ez a
papir a hozamgorbén relative alulértékelt volt év végén. Ez valamelyest
csOkkenhet 2024 folyaman, mivel ez a sorozat lesz a 10 éves benchmark
papir, igy a kinnlevé névérték gyorsan fog néni.

A z04ld kibocsatasok tovabbra is ritkdk, a negyedévben csak egy 2032/G és
egy 2051/G aukciot tartott az AKK. A tervek alapjan varhaté, hogy a zéld
kibocsatas egy jo részét idén is a kulfoldi forgalomba hozatalok viszik majd el.
A hozamgodrbe révid oldalan folytatddott a hozamcsokkenés év végén. A
befektetési alapokkal kapcsolatos tartasi kotelezettség is hatott (U
tékebearamlasok, illetve a korabbi vételek lejaratai), e mellett a szokasos év
végi pénzkaltési hullam is megjelent. Az aukciokon a kereslet jellemzben nem
volt kimondottan erds, de a masodpiacon id6rél idore jott nagyobb vételi
hullam. A rdvid oldal likviditasi helyzetét nem rontottak visszavételi aukciok,
mert az utolsd negyedévben csupan oktdberben volt meghirdetés. 2024-ben
az AKK kevesebb DKJ lejaratot hirdet majd meg, hogy nagyobb sorozatok
alakuljanak ki, és igy novekedhessen a likviditas ebben az instrumentumban.
A valtoz6 kamatozasu kotvények kereslete erds volt a negyedik negyedévben
is, de az arak inkabb csak az év utols6 heteiben emelkedtek jelentésen.

Az eldzd év gyakorlatat kdvette az AKK, és kihasznalva a kedvezd nemzetkdzi
kornyezetet és hazai kockazati megitélést, a 2024-es évet is
devizakibocsatassal inditotta. Ennek soran — jelentdés kereslet mellett — 2,5
milliard dollar 6sszegben kerllt a piacra 12 éves, fix kamatozasu koétvény.
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»Felaras” kotvények

Az allamilag garantalt forint aukciok egész évben rendszeresek voltak. Az
MFB 2023-ban el6szor szeptemberben Iépett piacra, 0Osszesen négy
alkalommal tartottak aukciét az évben. Az EXIM folyamatosan jelen volt,
jellemzéen kéthetente tartott aukcidkat, gyakran két sorozattal. igy 2023-ban
1000 milliard feletti 6sszegben (az utolsé negyedévre b6 160 milliard jutott)
kerult a piacra allamilag garantalt forint kotvény. E mellett eurds kibocsatas is
megvalosult. A befektetdi kereslet magas volt, kiiléndsen az utolsé aukcidkon.
A felarak az elmult nagyjabdl két évben a megnovekedett kibocsato
aktivitasnak is kdszonhetéen kiemelkedéen magasak voltak (sokszor 200
bazispont allampapir felett), de decemberben jelentés szlkulést lattunk.
Kérdés, ez mennyire marad tartds az év végi ,pénzkotési hajra” kifutasaval.

A jelzaloglevél-piacot az utolsé negyedévben is visszafogott aktivitas
jellemezte. Az MBH Jelzalogbank ketté, mig az Unicredit egy fix sorozattal
lépett piacra, dsszesen alig tobb, mint 10 milliard forint névértékben. Az MNB
a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatét (JMM) nem szigoritotta
tovabb, ugyanakkor a kamatkdrnyezet normailzalédasaval és az uj CSOK
hitelek megjelenésével kicsit élénkilhet majd a piac 2024-ben. Az MNB
vasarlasok most nem meghatarozok. Jelenleg csak a megujitasi programja
aktiv, a kibocsatok ezzel akkor élhetnek, ha van fél éven belil az MNB
tovabbra is szlUnetel, de azeért zold jelzaloglevéllel idén is szamolhatunk,
hiszen a zo6ld mindsités némileg noveli a keresletet, illetve kis mértékben
csokkenti a felarakat.

MNB jelzaloglevél-vasarlasok (milliard Ft)
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Részvénypiacok
Nemzetkozi részvénypiacok

A januari ralit kovetd bankvalsag felhivta a figyelmet a magas inflacio
ellensulyozasara emelkedd kamatszintek veszélyeire, jelentds részvénypiaci
visszaesést okozva. A szabalyozok és a piaci szerepl6k gyorsan és hatékonyan
kezeltek a helyzetet, marcius kozepétdl ismét emelkedés kovetkezett. Ezzel
parhuzamosan juniusig 3%-ig sullyedt az USA inflacio, mikdzben a sorozatos FED
kamatemelések ellenére (némi ingatlanpiaci lassulastol eltekintve) tovabbra is erés
tengerentuli gazdasagi adatok érkeztek. Augusztustol azonban a Fitch USA
allamadossagra vonatkozd leminésitése és a megugré pénzromlasi Utem ujbdl
felerGsitette a korabbi félelmeket. Az amerikai 10 éves allampapirhozam a 4%-0s
kulcsszintet attorve 5%-ig emelkedett, nOvekvd (real)hozam igérettel csalogatva a
befektet6ket. Kozben a nagy jegybankok kitartottak a szigoru kommunikacié mellett.
Ez oktober végeéig fokozta a kockazatkertlést, aminek az Izrael-Hamasz geopolitikai
konfliktus jeruzsalemi tdmadasok utani kiujulasa sem segitett.

A november eleji FED dontést kovetd kedvezd hangvételi Powell nyilatkozat
hatasara heves rali indult a technikailag tuladott piacokon. Ezt a kamatemelési ciklus
végére és a soft landing-re vonatkoz6 varakozasok megerdsitése és az id6kdzben
ismét sullyedd palyara kerulé inflacios adatok tamogattdk. A decemberi FED
kdzlemény tovabbi olaj volt a tlzre, a piaci szerepl6k kamatcsokkentésre vonatkozo
varakozasait is megerésitve. A 10 éves USA hozam ezzel ismét 4% ala sullyedt év
végére. Ovatossagra ad okot, hogy a cstcskdzeli részvényindexekkel szemben az
olajarak beszakadtak a ndvekedési félelmek kdvetkeztében.

Részvényindexek teljesitménye 2022
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USA inflacid, 10 éves hozam és FED alapkamat
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Nemzetkozi részvénypiacok - USA

Az S&P 500 a januari rali soran 4.200 pontig er6sodott, am ezt kovetben a
bankvalsagban végz6d6 Q1-es korrekcid soran visszasullyedt az év eleji 3.800-as
szintig. Innen marcius kdzepével fordulni tudott a széljaras és a csokkend inflacids
adatokkal taplalt monetaris remények hatasara 4.600 pontig nétt az index értéke. Ezt
kovetden ismét elrontotta a hangulatot a megugré inflacié és 10 éves hozamszint,
10% kordli korrekciét eredményezve. Oktdber végére igy 4.100 pont kdrnyékére (a
200 napos mozgoatlag ala) sullyedt az index értéke. Innen viszont a tamogaté FED
hangvételnek kdszdnhetbéen hatalmas rali kovetkezett év végeéig, igy a 4.800 pontos
historikus csucs kozelében zart a vezetd benchmark. A Q4-ben latott 11,2%-0s
er6sddés utan a teljes évet 24,2%-o0s teljesitménnyel zarta.

Az Al mania Q4-ben ismét feler6sodott, a technoldgiai szektor az év végi hajraban
tovabb szarnyalt. A ,magnificient seven” részvények (Apple, Microsoft, Amazon,
Alphabet, Tesla, Meta, Nvidia) historikus csucsra, 17.000 pont kdzelébe hajtottak a
Nasdaq indexet. A nagy sulynak kdszdonhetbéen az S&P 500 teljesitményének
mintegy kétharmadaért ezek voltak felelések az év soran. Q4-ben mar a
konjunkturaérzékeny, hagyomanyos szektorok is valamelyest elkezdtek felzarkozni.
A pénzugy példaul kifejezetten jol zarta az évet a Q1-es eseményekhez képest. Az
olajszektort ellenben az energiaarak visszaesése megtépazta. Olcsdnak mar
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semmiképp nem nevezhet6 az amerikai részvénypiac. A Bloomberg elemzéi
konszenzusa is csak meérsékelt emelkedést var 2024 végére, 4.833 pontos atlagos
célar mellett. EPS noOvekedésre atlagosan 7,8%-ot jeleznek, ami azért némi
optimizmust tukréz a Q3-as profitrecesszio utan (4,7%-kal nétt az év/év eredmény,
kiugro 4,9% GDP novekedés mellett). Az S&P 500 el6retekinté 12 havi 19,6-o0s P/E-
je kozben jocskan (8,4%-kal) a 10 éves atlag felett van. Rdadasul az 5,5%-ra emelt
alapkamat tovabbi esetleges hatasai, az inflacié tovabbi palyaja és a megfogyatkozo
covid megtakaritasok tovabbra is kockazatot jelentenek.

S&P 500 és a VIX (félelelem) index
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

Az eur6zénaban a Q1-es felllteljesitést kdvetéen Q2-ben nagyrészt a 4.200 és 4.400
pont kozotti savban oldalazott a Stoxx 50 index. Q3-ban aztan itt is elromlott a
hangulat, oktéber végére mar 4.000 pont kozelébe sullyedt az index értéke. Ezt
kovetden itt is heves emelkedés indult, igy végul 4.500 pont folott tudott zarni az
index. Q4-ben 8,3%-kal emelkedett az értéke ami 19,2%-re ndvelte a teljes éves
teljesitményt. A gazdasagi adatok tovabbra is jéval gyengébbek mint a
tengerentulon, az eurdzéna folyamatosan recesszié kdzeli allapotban van. Az ipari
termelési és a kiskereskedelmi adatok tovabbra is kiabranditéak. A BMI indexek Q3-
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ban ugyan mar javulast mutatnak, de még mindig csak a bévulést jelz6 50-es
hatarérték alatt. Az energiaarak utdbbi id6szakban latott sullyedése pozitivum, am a
magas kamatszint tovabbra is ellenszelet jelent, mikozben a kinai lassulas az
exportra hat negativan. Az EKB hangvétele ennek ellenére tovabbra is szigoru. A
piaci varakozasokkal ellenben még nem jeleztek kamatcsOkkentést, ,adatvezérelt”
Uzemmodot folytatnak.

Az oreg kontinensen is a technoldgia szektor vitte a primet az év végi raliban, am
ennek sulya joval kisebb a benchmarkon belll. Azonban most nagy sullyal szerepl6
tradicionalisabb iparagak (pénzigy, autogyartas, kozmd, ipari termelés) is jelentésen
hozza tudtak jarulni a teljesitményhez. Még a f6ként a kereskedelmi ingatlanokkal
kapcsolatos félelmek (magas kamat, home office, e-kereskedelem) miatt
megtépazott ingatlanszektor is szépiteni tudott. Az index Q4-ben latott emelkedését
azonban nem tudtak az eredményvarakozasok lekdvetni. Ehhez hozzajarulhatott,
hogy a Q3-as eredményszezon nem alakult tul acélosan. Bar az aggregalt eredmény
a varakozasok kornyekén alakult, év/év még igy is 1,9%-0s visszaesés lathaté. A P/E
alapu arazas igy év végére 12,2-re emelkedett. Ez viszont még tovabbra is 10%-kal
alacsonyabb a 10 éves atlagnal. Az S&P 500-hoz mért relativ arazasi diszkont a
megel6zd negyedéves sziikiilést kdvetéen Q3-ban tovabb tagult. igy historikus és
relativ értelemben sem nevezhet6 tovabbra sem draganak a régio.

ZEW uzleti hangulat és a Stoxx 50 alakulasa
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltorekvd

Az év soran alulteljesit6é globalis feltorekvépiaci (MXEF) index is 7,5%-kal emelkedni
tudott Q4-ben, a teljes évet igy 7%-os er6sddéssel zarta. Ezt az id6szak soran zajlott
jelentds dollargyengulés is tdamogatta. Az egész évben gyengélkedd kinai indexeket
ez sem hatotta meg. A strukturalis problémak enyhitésére hozott fiskalis , monetaris
és piaci intézkedések sem tudtak még érdemben segiteni. Az USA-val vald konfliktus
fokozédasa koézben rontia a tékevonzd képességet. A januar 13- tajvani
elndkvalasztas hozhat ujabb fejleményeket A Kina short azonban régéta az egyik
Jlegzsufoltabb” trade a professzionalis befekteték korében, igy mar indokolt lehet
ezzel az dvatossag.

Az olaj arfolyamardl a kinai mellett a globalis kereslettel kapcsolatos félelmek is
leolvashatoak. Szeptember végén még joval 90 dollar felett is jartak jegyzésarak. Az
ezt kovetd slllyedésben azonban az Izrael-Hamasz konfliktus elmérgesedése is csak
rovid felpattanast hozott (a Hormuzi-szorossal és az Irannal kapcsolatos félelemek
hatasara). Decemberben az OPEC+ is prébalt beavatkozni, de a tovabbi, napi 900
ezer hordds termeléscsOkkentés nem hatotta meg a piaci szerepldéket. A tagok
megosztottsaga okozott bizonytalansagot. A termeléscsokkentést a megszokottol
eltéréen nem egységesen, hanem tagallamonként jelentették be. Az ezt ellenz6
Angola kés6bb ki is lépett a szervezetbdl. Szaud-Arabia (napi 1 m hordd) és
Oroszorszag (napi 0,5 m hordd) korabbi dnkéntes vallalasat valtozatlanul fenntartja.

Feltorekvéd indexek teljesitménye dollarban 2023-ban
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MXEF index és a dollar index alakulasa
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Régids részvénypiacok

A régiés CETOP index is kil6tt, Q4-ben 16,1%-kal kerult feljebb. A teljes évet igy
kimagaslo, 31,6%-0s pluszban zarta. A lengyel zloty és a forint is érdemben
er6sodni  tudott, ezzel is hozzajarulva az eurdban denominalt benchmark
teljesitményéhez. A ndvekvé kockazati étvagy és a dollargyengulés meginditotta a
tékearamlast a feltorekvd piacok iranyaba. Ezen belll a brazil, a tajvani és az indiai
piac mellett a CEE régid is meglehetésen vonzonak mutatkozott. Régionk esetében
ezt az olcsd (historikus és relativ) arazasok, a fundamentumok (kilsé egyenlegek
javulasa, energiaarak és inflacio sullyedése, kamatcsokkentések) is tamogattak. Az
eredményvarakozasok emelkedése azonban itt is csak részben tudta ellensulyozni
az arfolyamemelkedést. Ez azonban egyaltalan nem jelent problémat , hiszen
tovabbra is hatalmas (26%) a 10 éves altaghoz viszonyitott P/E arazasi diszkont. A
fejlett piacokhoz mérve is jelentés az alularazottsag. Az USA-hoz mérten Q4-ben
meg tovabb is emelkedett, az eur6zonahoz képest stagnalt.

Q4-ben az dsszes régios orszagban emelkedést lathattunk, a lengyel részvénypiac
kimagasloan teljesitett. Bar a korabban kormanyzé PiS kapta a legtdbb szavazatot az
oktéberi valasztason, am ez kevés volt a kormanyalakitdshoz. Ennek kdszonhetben
az EU barat Polgari Platform altal vezetett ellenzéki koalicio kertlt hatalomra Donald
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Tusk vezetésével. Ez az EU-s pénzcsapok azonnali megnyitasat jelenti, igaz ezek
jelentds része tovabbra is az igazsagugyi reform végrehajtasahoz kotott. A pénzigyi
szektor tudott erre a legjobban emelkedni, mikozben a régio tobbi orszagaban is
meggy6zsb teljesitményeket lathattunk az iparagtol. A magasabb kamatkornyezet
miatt megugré kamatbevételek, a magas likviditas (ami a jegybankoknal elhelyezve
komoly bevételt hozott) és a rendkivil alacsony kockazati kdltségek ellensulyoztak a
hitelezési aktivitas lassulasat. A jovében a kamatmarzsok sziikulhetnek (jegybanki
kamatcsOkkentések, mikozben a kotelez6 tartalékra a cseh jegybank és az EKB sem
fizet mar kamatot). Egy optimista forgatokonyv esetén viszont a realbérek
novekedése, a visszatér6 gazdasagi novekedés és a kamatcsOkkentésekkel
tamogatott hitelallomany bévulés ezt ellensulyozhatja.

Régios részvényindexek teljesitménye 2023
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CETOP részvények teljesitménye 2023
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Hazai részvénypiac

A BUX index is tovabb er6sddott Q4-ben (+8,6%), az évet 38,4%-0s emelkedéssel
zarta. A politikai csatak, a még mindig magas inflacio, a gazdasagpolitika és az MNB
surlédasai és a magas koltségvetési hiany ellenére voltak most azért kedvezd
fejlemények is. A folyo fizetési mérleg energiaarak és fogyasztas csdkkenése miatti
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stabilizalodasa és a decemberben feloldott 10,2 milliard eur6 EU-s forras is ezek
kozott emlithetd. Igaz kb. 20 milliard eurd tovabbra is zarolt. A részvény arazas
tovabbra is iszonyatosan nyomott.

A kedvez6 nemzetkdzi hangulatban az OTP 16.000 forintig kapaszkodott. A Q3-as
jelentésben csak némileg arnyalta a képet, hogy az uzbég akvizicid miatt egyszeri
badwill leirast kellett végrehajtani. A kockazati koltségek szintje viszont
elhanyagolhato volt. A profit joval a varakozasok felett alakult (308 milliard forint). Az
els6 harom negyedévben (780 milliard forint) meghaladta az elemzék teljes évre
vonatkozo varakozast.

Kezdetben még er6sddott a MOL arfolyama Q4-ben, késdbb azonban elfogyott a
lendilet. Az  allammal  kotott  megallapodas  értelmében a  hazai
szénhidrogénkitermelés 2023-as és 24-es szintjére vonatkozd minimumanak
meghatarozasaért cserébe a banyajaradeék terhe jelentésen (400-450 millié dollarral)
csOkken. A kulonadd terhelés azonban tovabbra is magas, mikozben az iparagi
kornyezet normalizalodik. A Q3-as tisztitott 344 milliardos EBITDA csinos, de joval
elmarad a korabbi rekordokhoz képest.

A Richter esetében a roman leanyvallalat eladasa és az er6s forint lefele huzta a
Q3-as bevételi szamokat. Erre azonban szamitani lehetett, mig a 70% folé javuld
bruttdé fedezet meglepetést okozott a magasabb arrési termékek nagyobb sulya
miatt. Az EBIT igy 7,8%-kal felilmulva a konszenzust 49,4 milliard forint lett.

Az Mtel tovabb szarnyalt. Az inflaciokovet6 dijemelések, a mobil adathasznalat és a
szélessavu internet elbfizetések szamanak ndvekedése és az adodterhelés
csokkenése adjak tovabbra is a f6 huzoerét. Mar 837 forint a Bloombreg elemzéi
célarak konszenzusa, mikdzben vannak joval 900 forint feletti el6rejelzések is.

Részvényindexek eléretekinté 12 havi P/E
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BUX részvények teljesitménye 2023
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Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkozok 98,56 %-at kitevd befektetések zard allomanya
piaci értéken 48.858.796 eFt volt, mely 21,4%-kal nétt a 2022. december 31-i
allapothoz képest. Ezen belll a befektetések konyvszerinti értéke 485.394 eFt-tal,
azaz 1,27 %-kal novekedett a 2022.12.31-i értékhez képest, mig az értékelési
kilonbozet 8.002.715 eFt-tal azaz 537,11%-kal nétt.

A magannyugdijpénztari befektetések névertékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet, a kdnyv szerinti- és a piaci értéket a 4.2. sz. flggelék
tartalmazza. A pénztarnak 2023.12.31-ig le nem zart hataridés és opciés Ugylete
nem volt. Ugyancsak nincs figgd jovébeni kotelezettsége, dvadéki tgylete, valamint
kockazati tbkealapjegyek sincsenek a pénztar birtokaban.

A magannyugdijpénztari befektetések konyvszerinti értéke 38.662.756 eFt volt 2023.
december 31-én, ezen belll a részvények (magyar) kényv szerinti értéke 4.069.890
eFt, a kulfoldi pénzértékre szold befektetési jegyek kdnyv szerinti értéke 5.016.521
eFt, a kilféldi pénzértékre szold részvények konyv szerinti értéke 2.540.149 eFt, a
kereskedelmi és vallalati kotvények konyv szerinti értéke 3.570.099 eFt, a
jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 1.851.660 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv
szerinti értéke 346.553 eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke 21.267.884 eFt
volt.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5.2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyeéni szamlakon jovairt nett6 hozam 9.380.282 eFt, a likviditasi célu
netté hozam -86 eFt, figgd nettdé hozam 1.791 eFt, a mikdodési célu nettd hozam
21.849 eFt volt év végén (6.2. sz. fuggelék). A mikddési tartalék hozamanal a
6.2.sz.fuggelék csak 20.155.- Ft-ot tartalmaz, mert ebbe az értékbe a -1.694.- Ft
értékben a mikodési céltartalék is beszamitasra kerdl.
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Az éves hozamrata meghatarozasat a 7.2. sz. fuggelék tartalmazza. A Szovetség
Nyugdijpénztar altal a 2023. évben elért hozam ismételten egy féle adattartalommal
kerult kiszamitasra mivel a fuggd hozam 2023. évben mar nem mutatott nagy
kilengéseket.

A pénztari befektetések kodzll a Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvények aranya korrigalt piaci értéken 12,29 %, a kuilfoldi pénzértékre szélo
befektetési jegyek aranya 19,14 %, a kulfoldi pénzértékre szélo részvények aranya
7,97 %, a kotvények, jelzaloglevelek, kincstarjegyek és Magyar Allamkétvények
aranya 60,6 % volt. (4.2. sz. flUggelék)

A pénztari befektetések foldrajzi megosztasat elemezve megallapithatd, hogy piaci
ertéken a befektetések 85,96 %-a Eu-n belul kerult befektetésre, mig az egyéb
orszagok részaranya 14,04 %. Az Eu-n bellli befektetésekbdl 84,81 % kerult
Magyarorszagon befektetésre, mig ha a pénztar 2023.12.31-én fennallo
befektetéseinek piaci értékét vesszik alapul, akkor a magyar befektetések
részaranya eléri a 72,89 %-ot.

Amennyiben a befektetések piaci értékét deviza nemenként elemezzik, akkor a
kovetkezd értékeket kapjuk: Magyar forintban tértént befektetések részaranya 72,84
%, az EUR 6,65 %, az USD 14,04 %, mig egyéb pénznemben a befektetések 6,47
%-a talalhato.

A pénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. fuggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamold egységek alakulasat a 4.7.2. sz.
flggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A pénztari kdvetelések allomanya 20.349 eFt-tal, -10,77 %-kal csokkentt, igy zard
allomanya 168.573 eFt volt, mely az Egyéb kdvetelések 11,1 %-0s csOkkenésével és
a Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevdk) 32,24 %-os ndvekedésével
alakult ki.

1.5. Pénzeszkozok

A pénztari pénzeszkdzOk allomanya 74.364 eFt-tal, 16,27 %-al nétt, igy a zard
allomany 531.472 eFt volt. Ebbdl O eFt jelenik meg az elszamolasi betétszamlan, az
elkulonitett betétszamlakon 283.570 eFt, 78 eFt a hazipénztarban, 244.413 eFt a
devizaszamlakon, a pénzeszkozok értékelési kilonbozetén pedig 3.411 eFt volt.
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1.6. Aktiv idobeli elhatarolasok

A pénztari aktiv id6beli elhatarolasok allomanya 2023. évben 33 eFt volt. A
magannyugdijpénztari aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz.
tablazatok tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 8.539.015 eFt-tal, 21,18 %-kal nétt, igy
annak zaro allomanya 48.858.796 eFt lett.

2.1. Sajat toke

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 10.824 eFt-tal, 6,1 %-al nétt, a
tartaléktdke és a mikodés targyévi eredmeénye novekedésének hatasara, igy a zaro
egyenleg 188.344 eFt, ebbdl 10.786 eFt a mikodés targyévi eredménye, a
tartaléktdke pedig 177.558 eFt.

2.2. Céltartalékok

A magannyugdijpénztar esetében a forrasok 99,11 %-at kitevd céltartalékok
allomanya 8.570.553 eFt-tal, 21,51 %-kal nétt, igy a zard allomany 48.422.534 eFt-ra
valtozott.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 8.568.839 eFt-tal,
21,5 %-kal nétt, igy a zaré allomany 48.418.148 eFt-ra valtozott.

2023-ban a likviditasi céltartalék 6sszege 614 eFt, mely az egyéb kockazatokra
képzett céltartalék 270 eFT 0Osszegébdl és az azonositatlan fliggd pénzek
hozamanak 344 eFt 6sszegébdl tevodik dssze.

A fuggd befizetések hozamara képzett céltartalék 56 eFt-tal csokkent A bevallasi
adatokhoz nem rendelhet6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard
allomanya 344 eFt, a flugg6 befektetési portfdlio értékelési kiulonbozete 0 eFt, mivel
az azonositatlan befizetéseket forint befektetési szamlan tartja a Pénztar.

A fedezeti céltartalék 2023. decemberi zaro értéke 10.922.014 eFt-tal azaz 29,13 %-

al lett tdbb, mint a tervezett. A fedezeti céltartalék 2023. december 31-i értékének a
tervezettdl vald eltérését egyrészt az okozza, hogy a fedezeti tartalék nyité allomanya
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2.160.205 e. Ft-tal tobb, volt mint a tervezett. Masrészt, hogy a fedezeti céltartalék
befektetési eredménye 8.873.220 eFt-tal lett tdbb, mint a tervezet, a tagdij bevétel
6.336 eFt-val tobb lett, mint a tervezet, a szolgaltatas, kilépés 0sszege 138.141 e Ft-
al lett tébb, mint a tervezett, 6sszesen: 921.199 e Ft, volt, melybdl a Tb. visszalépés
791.960 eFt, a mas pénztarba atlépdk elvitt egyenlege 45.395 eFt, mig a
kedvezményezetti kifizetés 6sszege 83.844 eFt volt. A Pénztarunkba atlépdk a
tervezettnél 20.453 e Ft-al tobbet hoztak, mig az egyéb bevétel/kiadas 59 e Ft-tal lett
tobb, mint ami a tervben szerepelt.

A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a fokonyvi kimutatas szerint a tervezettnek
megfeleléen nem tortént.

2023. évben a befektetési piac a 2022 évhez viszonyitva sokkal kedvezdbben
alakult. A hazankban elszabadul6 inflacié csdkkenése azzal jart, hogy az MNB
befejezte a 2021-ben megkezdett és még 2022 egy részeében is folytatott alapkamat
emelést, melynek hatasara a mar allomanyban levé magyarallampapirok piaci értéke
jelentésen emelkedett a 2022-es zaroertékhez viszonyitva, melynek hatasara az év
végével a fedezeti céltartalékon 2023.12.31-el 9.380.282 eFt kerllt értékelési
kindnbdzetként kimutatasra, melybdl idéaranyos kamatként 463.756 eFt, jard
osztalékként 31.735 e Ft, devizaarfolyamvaltozasbol addédd  értékelési
kulonbozetként 14.812.303 eFt, mig egyéb piaci értékitélet valtozasbdl adddod
ertékelési kulonbozetként -5.815.485 eFt kerult kimutatasra.

A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a jogszabalyi valtozasok miatt a
korabbi évek mértékéhez képest lényegében teljesen leallt. A tervben fizetd
atlépbkent 2 f6 atlépd lett beallitva, ténylegesen 5 f6 Iépett at Pénztarunkba, mas
pénztarba atlépdként 8 f6 volt tervezve és 6 f6 lett a végleges szam. Ezen felll 3 (;
belépd is volt 2023-ban.

Az ’Egyéb - bevétel, kiadas’ a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szold
1997. évi LXXXII. torvény 74. § (4) bekezdéseben meghatarozott mértéki koltség
levonas lett tervezve 2023. évre, melyet 2023.12.31-el hajtott végre a Pénztar, mely
923 e. Ft-tal lett tobb, mint a tervezett. Az egyéni szamlakrol levont 6sszeg: 95.340 e.
Ft lett.

A Magannyugdijpénztar likviditasi és kockazati tartalékanak tervezett nyitd értéke
195 eFt volt, mig a nyitd tény érték 194 e Ft. lett. A 2023-as tagdijbevételek 6sszege
a likviditasi tartalékon 159 e. Ft, egyéb bevétel 3 e Ft, mig a pénzugyi miveletek
eredmény -86 e Ft volt.. igy 2023.12.31-én az egyéb kockézatokra képzett céltartalék
értéke 270 eFt-ra valtozott.

2.3. Kotelezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek részletezését a magannyugdijpénztar
esetében a 11/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari egyéb kotelezettségek allomanya 20.124 eFt-tal, 10,68 %-
kal csOkkent, igy a zar6 egyenleg 168.301 eFtra valtozott. A csokkenés jelentds

részét a 2023.12.31-én kilépd tagok elszamoladsa miatti vagyonkivonas csokkenés
okozta.

2.4. Passziv idobeli elhatarolasok
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A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/2. sz. figgelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok allomanya 3.245 eFt-tal, azaz
32,97 %-kal csokkent, igy a zaré allomany 6.597 eFt. A vagyonkezel6i dij
elhatarolasa 2.038 eFt, a letétkezeldi dij elhatarolasa 1.371 eFt, szamitastechnikai
szolgaltatas 2.045 eFt, konyvvizsgalati dij 699 eFt, az egyéb pedig 444 eFt volt.

2.5. Néhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol

A maganpénztari tagdij 2010. oktdber 1-t6l 0 %-ra mdédosult 2011. december 31-ig.
Ezt kdvette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. térvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozé torvény maodositasara vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétdl a magannyugdijpénztari
tagsag mellett elkotelezett tagok is kotelesek keresetik 10 %-at nyugdijjarulékként a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.

A Magannyugdijpénztar és az Onkéntes Nyugdijpénztar egy jogi személyként
mikodott. A Pénztar vezetése azonban ugy dontétt, hogy 2012. marcius 31-i
forduldonappal a Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztar szétvalik és két 6nallé jogi
személyként mikodik tovabb.

A valtozé iparagi kornyezetben a Magannyugdijpénztar atléptetésekkel és mas
Pénztarak befogadasaval prébalja a gazdasagos mikodést fenntartani.

2017.01.01-t6l a magannyugdijakrol és magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi
LXXXII. toérvény (tovabbiakban: Mpt.) 83. § 1/a ponttal bévult, mely alapjan (1a)349 A
pénztar jogutdd nélkil végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb ketté hdénapon keresztul a taglétszam
hetven szazaléka ala csdkken. A fenti torvénymaodositas nem tartalmazza pontosan,
hogy mi is a tagdij. Csak a minimal tagdij megfizetése szamit tagdij befizetésnek,
vagy az annal kevesebb 6sszegi tagdij befizetés is tagdij (akar 1 forint is).

A 2014.12.12-i Kdzgydlés 400.- Ft havi 6sszegben hatarozta meg a minimal tagdij
mértékét.

Amennyiben ezt a minimal tagdijat, illetve annal nagyobb 6sszegl tagdijat befizetdk
aranyat vizsgaljuk, ugy elmondhaté hogy a tagdijfizeték aranya folyamatosan
emelkedik, bar az éves tagdijfizetések lejarata miatt id6szakos csokkenés
el6fordulhat. 2023. év folyaman minden honapban teljesitette a Pénztar a torvényben
meghatarozott befizetési mértéket. A tagdijfizetési hajland6sag biztosithatja a
Pénztar tovabbi mikddését, hiszen a 70%-os fizetési aranyt a Pénztar teljesiti ugy,
hogy a tagdij befizetések aranya atlagosan 72% korul mozog.

A Pénztar az MNB felé torténd jelentéseiben minden esetben az MNB
allasfoglalasanak megfeleléen a legalabb a minimal tagdijat megfizet6 tagok szamat
jelenti. A Pénztarnak azon allaspontja, hogy a szamviteli jogszabalyok alapjan
minden 0sszegl befizetést, amely a Pénztar tagdijszamlajara érkezik, azt az egyéni
szamlakon tagdijként kell konyvelni, flggetlenil a befizetés 0Osszegétdl, nem
valtozott. A Pénztar 2023. év folyaman is minden hénapban lekdnyvelte az 1 Ft
O0sszegl tagdijakat, igy minden Tagnak volt tagdijbefizetése minden hénapban.
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A fenti id6ponttol kezd6déen megvaltozik a Pénztar altal szolgaltathatoé jaradék is.
2017.01.01-t6l kvazi banktechnikai jaradékot kell a Pénztarnak szolgaltatnia. Az a
szabalyozas, hogy Biztosito Intézettdl is lehet életjaradékot vasarolni benne maradt a
torvényben azonban ez is ellentmondasos, hiszen a torvény azt is el6irja, hogy a
Pénztar olyan jaradékszolgaltatast vasarolhat, amit sajat maga is nyujt.
2016.07.01-vel ismét valtozott a jaradék szolgaltatashoz szikséges demografiai
tartalék meghatarozasa, de sajnos nem, hogy csokent a megképzendd tartalék
mértéke, hanem inkabb nétt. A Pénztarak levélben véleményezték a jogszabaly
modositast és abban kifejtették, hogy mivel 2017.01.01 éta a Pénztarak ugy nevezett
banktechnikai jaradékot folydsithatnak, ezért teljesen folosleges a demografiai
tartalék megképzése, azonban ezt a véleményt a jogalkotdk figyelmen kival hagytak.
A valtozott jogszabalyi kornyezetben sem tudnak a Pénztarak sajat maguk jaradékot
folydsitani, hiszen ahhoz, hogy ezt megtehessék a Fellgyelet altal elfogadott
Szolgaltatasi szabalyzattal és tobb, mint 100 millié forint 0sszegl demografia
tartalékkal kell rendelkeznilk. Azt azonban, hogy a Szolgaltatasi szabalyzatnak mit
kell tartalmaznia az Mpt. 32. § (4) bekezdésében foglaltak alapjan egy
kormanyrendelet fogja szabalyozi, ami a mai napig nem kerult kiadasra. Ezen felll
azonban az Mpt. 58. § (1)-(2) bekezdései szabalyozzak, hogy milyen tartalékkal kell
a Pénztarnak rendelkeznie, annak a Pénztarnak, amelyik a jaradékszolgaltatast nem
helyezi ki. A (2) bekezdésben foglaltak alapjan tobb, mint 100 millié forint elktlonitett
tartalékkal kell rendelkezni annak a Pénztarnak, amelyik sajat jaradékszolgaltatast
kivan nyujtani. Ezt az elkllonitést a mikodési tartalék terhére kellene elvégezni.
Jelenleg a Pénztarnak nincs 100 millié forintja ilyen célra. A Biztositokkal egyeztetést
folytatnak a Pénztarak a jaradék folydsitas tUgyében, azonban az a szabaly, hogy
kilon maganpénztari életjaradékot kell kinalniuk és a nyugdijas tagok kis szama,
neheziti a termék elkészitését.

igy jelen pillanatban két lehetéség kdziil valaszthatnak a Pénztartagok:

1, visszalépnek a Tb. rendszerbe, ez olyan tagoknak ajanlott, akinek az egyéni
szamlajan viszonylag kis egyenleg talalhato, hiszen nekik a Tb. nyugdij csOkkentését
nem tudja a majdani jaradék kompenzalni.

2, a Peénztarban hagyjak megtakaritasukat és megvarjadk amig a
jaradékfolydsitasi probléma rendezédik.
3, atlépnek a Horizont maganpénztarba, mely 2017-ben megkapta az MNB

engedélyét a jaradak folyositasra és el is kezdte a szolgaltatast.

2016. julius elsejével léptek életbe az Mpt. modositasai, melyek tobbek kozott
lehetévé tették az egyeéni szamlakrol meghatarozott 6sszeg levonasat mikodési
célra.

A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szold 1997. évi LXXXII. torvény
74. § (4) bekezdése (beiktatta: A pénzlgyi kdzvetitbrendszert érinté egyes torvények
modositasardl szolé 2016. évi LIl térvény):

.---A pénztar koltségként a tagok egyéni szamlgja targyévet megel6z6 év utolso
napjan fennallé egyenlegének 0,3 szazalékat szamolhatja el, abban az esetben, ha a
vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a koltségbe beszamitja.”

A Pénztar eredménykimutatasat a 13/2. sz. fliggelék tartalmazza.
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A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasokat a mikodés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

A magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/2. sz. flggelékek
tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari kdltségnemek O0sszege Osszesen 106.454 eFt volt, mely a
2022. évihez képest 12.771 eFt nbvekedést jelent.

Az igénybevett szolgaltatasok 6sszege az el6z6 évhez képest 1.768 eFt-tal, 21,02 %-
kal nétt.

A kllonféle egyéb szolgaltatasok értéke 36.790 eFt ez 4.560 eFt-os ndvekedést
jelent, mely %-ban kifejezve 14,15%. 2023. évben a pénztari teljesmunkaidés
alkalmazottak egyszer részesultek béremelésben, tekintettel az inflacio mértékére
valamint jutalom kifizetés is tortént, ezért a személyi jellegl raforditasok az el6z6
évhez képest 4.464 e Ft-al, 9,13 %-al néttek.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/2. sz. fuggelék, mig az egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti
tagolasat a 16/2. sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A Pénztartagoknak lehetésége van a tagdijak el6re torténd fizetésére. Ebben az
esetben a Pénztar a befizetett 6sszegbdl mindig csak az adott havi tagdijnak
megfelel6 0sszeget konyveli le tagdijként, a tobbi 6sszeget annak felhasznalasaig
fligg6 szamlan tartja. A figgd szamla év végi egyenlege 6.474 eFt volt, mely 111 eFt-
al volt tdbb, mint 2022. év végeén. A fiuggb szamla év végi egyenlegének korositasat
a 20/.2 melléket tartalmazza.

A 20/3 melléklet az azonositatlan fliggé szamlan térténé mozgasokat mutatja be 30
napos bontasban, kaldon a ndveld és kiulon a csokkentd tételeket.

A nyitd dsszegben levd tételeknél az év elsé napjahoz viszonyitva kerul megadasra a
csOkkentd tételek 30 naponkénti besorolasa.

A kimutatasbdl lathatd, hogy a 30 napon bellli csdkkentd tételek arany majdnem
eléri a 89 %-ot, mig a zar6 egyenleg 3,2%.

A 30 napon tuli csokkentd tételek mind abbdl addédnak, hogy a Pénztarnal lehetéség
van a tagdij el6re fizetésére és mint ahogy a korabbiakban mar emlitettuk ezek a
befizetések egészen addig, mig az aktualis honap tagdij kdnyvelésére nem kerdl sor,
azonositatlan fugg6 szamlan vannak nyilvantartva.
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30 192 337 801,00
60 2 803 854,00
90 2 371 234,00
120 2216 070,00
150 2 029 200,00
180 1 689 927,00
210 1730 801,00
240 1438 959,00
270 1283 627,00
300 1004 622,00
330 671 063,00
360 178 619,00
209 755 777,00

A 17. sz. flggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alaird személyek
név és cimadatait.

A 18.2-19.2 sz. fuggelékek tartalmazzak a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
eléirasoknak megfelel6en a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az lgazgatotanacs tagjainak, az Ellenérzd Bizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A magannyugdijpénztar alkalmazotti létszama 8 f6, az alkalmazottak bruttd
bérkoltsége 44.330 eFt volt, mely 4.886 eFt-al tdbb, mint a 2022. évi. Az alkalmazotti
létszamot, illetve bérkodltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A fordulénapot kdvetéen olyan jelentés esemény nem tortént, amely a Pénztar 2023.
évi éves pénztari beszamoldjara hatassal lenne.

Az altalanos Uzleti kornyezet - kulondsen az elhuzddo globalis pénzugyi- és
gazdasagi valsag, az ukran-orosz haboru és annak hatasai (inflacio,
devizaarfolyamok volatilitasa, energiaarak ndévekedése stb.) - 2022. évben nem volt
kedvez6, a Pénztar gazdalkodasa 6sszességében altalanosan kedvezétlen piaci
korulmeények kozott zajlott, ez a tendencia a 2023. évben is érezhetd volt.

Azonban mind bevételek, mind a hozamok és a koltséggazdalkodas tekintetében a
Pénztar jelentés fordulatot ért el, igy lehetésége volt pozitiv eredménnyel zarni a
2023. évet.

A Pénztar vezetése megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal
nem sérul, a zavartalan mikodés biztositott.

Budapest, 2024.04.17.

Digitalisan alairta: Kosztyu
Csilla

KOSZtyu CSi”a Détum: 2024.04.17 13:29:47

+02'00'

P.H szervezet vezetdje (képviselbje)
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Szovetség Nyugdijpénztar

1087 Budapest, Konyves Kalman krt 76.

Kiegészito melléklet

2023
Kosztyu potasen adita
Keltezés: Budapest, 2024.04.17. Cail o il

13:30:17 +02'00'

a szervezet vezetdje
(képviseldje)
Igazgatdtanacs Elnoke

P.H.



Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42

Taglétszam (f6)

B/1.1.sz
f6
Taglétszém (f6)
Megnevezés 1
a
Targyév eleji létszam 8 839
Uj belép6 3
Atlépd mas pénztarbdl 5
Atlépd mas pénztarba 6
Elhalalozott 10
Rokkant nyugellatottd valt
Egyéb megsziinés 158
Targyév végi létszam
(=73MF38+73MF391+73MF392-73MF393- 8673
73MF394-73MF395-73MF396-73MF397)
73MF40. sorbol: férfi 5236
né 3437




Szdvetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés Megszlinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lrga Egyéb P
kor L. kotelezett - ferz nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ) ) torténd atlépés L Ev végén
elején . . belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
palyakezddk jogosult jogosult aq miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25
27 26 0
28 27
29 28 0
30 29 1 1
31 30 2 2
32 31 5 5
33 32 5 5
34 33 13 1 1 11
35 34 23 1 22
36 35 33 1 32
37 36 43 1 42
38 37 74 1 73
39 38 127 1 126
40 39 115 1 114
41 40 172 3 169
42 41 216 1 1 216




Szdvetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s sm| M . Belépé Megsziinés
orszam legnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lrga Egyéb P
kor L. kotelezett - ferz nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ) ) torténd atlépés L Ev végén
elején . . belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
43 42 235 1 234
44 43 274 1 4 269
45 44 321 3 318
46 45 315 315
47 46 295 2 293
48 47 315 3 312
49 48 294 294
50 49 275 1 274
51 50 258 258
52 51 227| 1 226
53 52 197 2 195
54 53 227 1 226
55 54 171 1 170
56 55 152 1 1 1 150
57 56 159 2 157
58 57 139 139
59 58 107 1 106
60 59 101 101
61 60 87 87
62 61 83 83
63 62 78 2 2 74
64 63 60 2 8 48
65 64 56 17 20 17
66 65 19 2 1 16
67 66 29 29
68 67 14 14
69 68 8 8
70 69 1 1
71 70 2 2
72 71 0 0
73 72 2 2
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0
81 80 0 0
82 81 0 0




Szdvetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s sm| M . Belépé Megsziinés
orszam legnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lr?a Egyéb P
kor L. kotelezett - ferz nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ) ) torténd atlépés o Ev végén
elején . . belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
83 82 ) 0
84 83 ) 0
85 84 ) 0
86 85 ) 0
87 86 ) 0
88 87 ) 0
89 88 ) 0
90 89 ) 0
91 90 ) 0
92 91 ) 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100 0 0
102]  Osszesen| 5330 2 19 0 7 6 65 5236




Szdvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lrga Egyéb P
kor elején kotelezett belépak atlépok Qyugdljra Qyugdljra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults miatt miatt torteno_ atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddk jogosult jogosult ag miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25 0
27 26 0
28 27 0
29 28 0
30 29 0
31 30 0
32 31 4 4
33 32 3 3
34 33 15 15
35 34 27 3 24
36 35 27 27
37 36 47 2 45
38 37 52 53
39 38 101 2 99
40 39 103 1 102




Szdvetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42

Pénztartagok létszama korévenként (nék) B/1.3.sz.tablazat
Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lrga Egyéb P
kor L. kotelezett - ferz nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ) ) torténd atlépés L Ev végén
elején . . belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
Ralvakezd 9k igdosult igdosult ag miatt miatt
41 40 141 1 2 140
42 41 147 2 145
43 42 173 1 1 171
44 43 209 2 207
45 44 191 1 192
46 45 204 204
47 46 212 212
48 47 200 1 201
49 48 201 2 199
50 49 197 3 194
51 50 151 1 150
52 51 140 140
53 52 127 1 1 1 126
54 53 130 2 128
55 54 117 2 115
56 55 99 99
57 56 95 1 2 92
58 57 73 1 4 68
59 58 69 2 2 65
60 59 61 1 7 53
61 60 52 2 8 42
62 61 43| 1 42
63 62 24 2 1 5 16
64 63 34 1 33
65 64 16, 3 4 9
66 65 8 2 [§
67 66 11 11
68 67 3 3
69 68 0 0
70 69 1 1
71 70 1 1
72 71 0 0
73 72 0 0
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0




Szdvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.a.!gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst’a_gl Rokkantﬁsagl P Orfe"gsegl Megrokkanas Elhalalozas I\.I.Ias’ p?n’ztz'-lrga Egyéb P
kor L. kotelezett - ferz nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ) ) torténd atlépés o Ev végén
elején . . belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
Ralvakezd 9k igdosult igdosult ag miatt miatt
81 80 0 0
82 81 0 0
83 82 0 0
84 83 0 0
85 84 0 0
86 85 0 0
87 86 0 0
88 87 0 0
89 88 0 0
90 89 0 0
91 90 0 0
92 91 0 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100 0 0
102] Osszesen 3509 2437




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.

20124355-1-42

Létszam
C/1.sz.tablazat
f6 e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér — -
Létszam Munkabér
1. 2022.12.31-én 39 444

2023.12.31-én

44 330




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

TERV-TENY

B/2.sz.tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31.

718 663 11 330 845 121 104 133 021 173 190 11 464 056

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Miikodési tény

Likviditasi terv

Sorszam Raforditasok Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31.

911 633 2 762 006 103 988 122 235 80 114 2 884 355

Egyenleg -192 970 8 568 839 17 116 10 786 93 76 8579 701




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Tagdijbevétel és atlaglétszam alakulasa

B/3.sz.tablazat
e Ftill. f6

Létszam id6szak

Létszam id6szak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 0sszesen elején végén Atlaglétszam
I. negyedév 44 133 1090 40 45 263 8 839 8788 8 814
Il. negyedév 44 357 1095 40 45 492 8 788 8 737 8 763
[ll. negyedév 42 022 1038 38 43 098 8737 8701 8719
IV. negyedév 44 727 1104 41 45 872 8701 8673 8 687
Eves 6sszesen 175 239 4 327 159 179 725 8 746




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.
Eszk6zok alakulasa
B/4.sz.tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31 o erteke Gteme (%)
A) Immaterialis javak 3796 2004 -1792 -47,21
B) Targyi eszk6zok 2632 1282 -1 350 -51,29
C) Befektetések 38 177 368 38 662 762 485 394 1,27
ebbdl befektetett eszk6zok 34 830 055 35 388 576 558 521 1,60
ebbdl forgéeszk6zok 3347 313 3274 186 -73 127 -2,18
D) Befektetések értékelési kulonbdzete 1489 955 9492670 8 002 715 537,11
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 1517 850 9 335 657 7 817 807 515,06
ebbdl forgéeszkdzok ért.kuldnbozete -27 895 157 013 184 908 -662,87
E) Készletek 0 0 0 0,00
F) Kovetelések 188 922 168 573 -20 349 -10,77
G) Pénzeszkdzok 457 108 531472 74 364 16,27
ebbdl pénzeszk6zok értékelési kiildnbdzete -1 873 3411 5284 -282,11
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 33 33 0,00
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 40 319 781 48 858 796 8 539 015 21,18




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.
Eszkbz0k megoszlasa
B/5.sz.tablazat
%
Valtozas
Megnevezés 2022.12.31 |2023.12.31
mértéke titeme (%)
A) Immaterialis javak 0,01 0,00 -0,01 n.a.
B)Targyi eszkdzok 0,00653 0,00262] -0,00391 -59,88
C) Befektetések 94,69 79,13] -15,55 -16,43
ebbdl befektetett eszk6zdk 86,38 72,43] -13,95 -16,15
ebbdl forgdeszkozok 8,30 6,70 -1,60 -19,28
D) Befektetések értékelési kildbnbozete 3,70 19,43 15,73 425,14
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbdzete 3,76 19,11 15,35 408,25
ebbdl forgdeszkozok ért.kildonbdzete -0,07 0,32 0,39 -557,14
E) Készletek 0,00000 0,00000] 0,00000 0,00
F) Kévetelések 0,47 0,35 -0,12 -25,53
G) Pénzeszkozok 1,13 1,09 -0,04 -3,54
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbdzete -0,00465 0,00698] 0,01163 -250,11
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00 0,00
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Targyévi értékcsokkenés

2/2.sz.fuggelék

e Ft

. - Hasznalatba

. Terv szerinti Terven feliili X "
Megnevezés e ., vételkor egy Osszesen
linearis leiras leiras .. ,
osszegben leirt

I. Immateriélis javak 1793 0 182 1975
Il. Targyi eszkoz 1350 0 43 1393
1. Mkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékii jogok 0 0 0 0
2. Gépek, berendezések, felszerelések 1 350 0 43 1393
Mindosszesen: 3143 0 225 3 368
Ebbél 200 eFt alatti érték( eszk.értékcsokk. 0 0 225 225




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42

Immaterialis javak és targyi eszk6zok ertékcsokkenési leirasa
3/2.sz.fuggelél

e Ft
Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezés Aré ité Aré Netto6 érték
g Nyit6 allomany | Novekedés | Csokkenés , Zart? . Ny|t9 Novekedés | Csokkenés . Zar?
allomany allomany allomany

I. Immaterialis javak 182 071 183 0 182 254 178 275 1975 0 180 250 2 004

1. Vagyoni értéki jogok 2527 183 0 2710 1999 500 2 499 211

2. Szellemi termékek 179 544 0 0 179 544 176 276 1475 0 177 751 1793

Il. Targyi eszk6z6k 11125 43 0 11168 8 493 1393 0 9 886 1282

1. Mull(th.’ |r}’g§tlanok és kapcs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vagyoni értékl jogok

2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3. Gépek, berendezések, felszerg 11125 43 0 11168 8 493 1393 0 9 886 1282

4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Ertékpapir
e Ft 4.2
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Kon;;v rtsézkermtl
Részvények (magyar) 196 227 4 069 890 4 069 890
Kulfoldi pénzértékre szol6
befektetési jegyek 73 5016 521 5016 521
Kulfoldi pénzértékre szol6
részvények 12560 2540149 2 540 149
Kereskedelmi és vallalati
kdtvények 3659 000 3570099 3570 099
Jelzaloglevél 1 935 440 1851 660 1851 660
DKJ 358 000 346 553 346 553
Allamkétvények 24 805 430 21 267 884 21 267 884
Osszesen 30 967 430 38 662 756 38 662 756
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
R kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési i o
Korriaalt piaci killénbézet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | Konyv szerinti érték Piaci érték g . P S a . .. . | kiilonbozet jaro | értékitéletbol | értékitéletbol valtozasbol valtozasbol
érték idbéaranyosan jaré iz s P < s S .
. osztalékbol adodo adodo adodo adodo nyereség
kamatbél L. P o .
veszteség jell. | nyereség jell. | veszteség jell. jell.
kiilonbozetbdl | kiillonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl
Részvények (magyar) 4 069 890 5918 797 5918 797 49 372 1898 105 0 174
Kulfoldi pénzértékre szolo
befektetési jegyek 5016 521 9208 619 9214 813 6193 33939 3361729 85 399 949 708
Klfoldi pénzértekre szol6 3837 752 3837 750 13 871 306 1259 400 14 146 13923 653
részvények 2 540 149
Kereskedelmi és vallalati
kotvények 3570 099 3733467 3733468 161 503 1866
Jelzaloglevél 1851 660 1895510 1895 509 42 907 942
DKJ 346 553 354 559 354 560 6 675 1332
Allamkétvények 21 267 884 23 200 535 23 200 535 343 028 435 658 2 025281
Osszesen 38 662 756 48 149 239 48 155 432 554 113 6 193 14 390 275 8 548 655 99 545 14 873 535




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Ertékpapir foldrajzi megoszlasa
4/4 .sz.fuggelék

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa

e Ft

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések
idoszak végi értéke] Befektetések idé6szak
Sorszam Megnevezés k6n’yv ’szerinti végi értéke piaci értéken
értéken
1 2
a b
71MJ1  |Osszesen (=71MJ11+71MJ13) 38 662 756 48 155 432
Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen
7IMI11 (=71MJ1101+71MJ1102+71MJ1103+71MJ12) 35246 695 41392 183
71MJ110
1 Izland
71M;110 Liechtenstein
71MJ110 <
3 Norvégia
71ma12 |EY 1agorszagok osszesen 35 246 695 41392 183
(=71MJ1201+71MJ1202+H71MJ1227)

71Mi]120 Ausztria 400 715 519 737
71M;120 Belgium 0 0
71M§120 Bulgaria 0 0
71Mjlzo Ciprus 0 0
71M§ 120 Cseh Koztarsasag 294 459 495 040
71Mé1120 Dania 0 0
71M%J 120 Esztorszag 0 0
71M§120 Finnorszag 0 0
71M;120 Franciaorszag 0 0
71M6]121 Gordgorszag 0 0
71Mi1121 Hollandia 0 0
71M§ 121 Horvatorszag 35 880 49 094
71M§ 121 irorszag 485 454 583 928
71M;1JlZl Lengyelorszag 1100 287 1786 825
71M§ 121 Lettorszag 0 0
71Mé1121 Litvania 0 0
71M%]121 Luxemburg 304 404 215644
71Mé]121 Magyarorszag 31106 090 35102 868
71M;121 Malta 0 0
71M(‘)]122 Németorszag 1115 005 1867 634
71Mi]122 Olaszorszag 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Ertékpapir féldrajzi megoszlasa

4/4 sz .fuggelék

e Ft
Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa
M2 | portugaia 0 0
71'\";122 Romania 340 901 617 348
71MA‘3122 Spanyolorszag 0 0
71M;122 Svédorszag 0 0
TMIL22 sziovakia 0 0
71'\";122 Szlovénia 63 500 154 065
7IMI13 E?glyhigl(;rgiiglMJl302+E71 MJ1305) 3416 061 6763 249
71Mi]130 Amerikai Egyesiilt Allamok 3416 061 6 763 249
71M§130 Kanada 0
71M§130 Japén 0
71Mjl30 Svéic 0
71M;130 Egyesiilt Kiralysag 0
71Mgl30 Egyéb mas orszagok 0




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Ertékpapir devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

4/6.sz.fuggelék

e Ft

Nagiysdgrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi értéke Befektetések idoszak végi értéke piaci
3 B konyv szerinti értéken értéken
Sorszam Megnevezés 1 >
a b
001 HUF 31087 164 35076 822
002 EUR 2119 480 3 200 503
003 GBP
004 USD 3416 061 6 763 250
005 CHF
006 JPY
007 Egyéb 2 040 051 3114 857
008 |Osszesen 38 662 756 48 155 432




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Elszamol6 egység
4/7.2.sz fuggelék

Sorszam Megnevezés Portfolié Elszamolé egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kodja 2023.01.01. Nyito 2023.12.31 2023.01.01. Nyito 2023.12.31
1. Klasszikus portfolié Pl 855245284,51 921890171,98 1,615973 1,87758
2. Kiegyensulyozott portfolié P2 3997519465,35 3742790750,35 2,135296 2,641237
3. Noévekedési portfolio P3 10623801911,90 10521552845,19 2,817387 3,497737
4. Fliggb portfolio PO 266470,86 231826,07 25,79279 29,63984




Szovetség Nyugdijpénztar

2023.12.31.
20124355-1-42
Befektetett pénziigyi eszk6z6k
5/2.sz.fuggelék
e Ft
Befektetési
Befektetett - - - < < - -
PR Befektetési Befektetési S s Befektetési Befektetett tevékenység e Fizetett Befektetési -
pénziigyi Kapott kamat, R P < . Ertékelési . . PR L Pénziigyi . . Befektetési
. g . o jegyek Kapott osztalék és tevékenységgel fa tevékenység | pénziigyi eszkdzok gel o . kamat, tevékenység . .
Jogcim eszkozok ért. kamatjelleg(i i . P . kiildnbozetben . . PV miiveletek egyéb . P ees tevékenység
. h realizalt részesedés kapcsolatos egyéb . bevételei ért. arfolyam kapcsolatos . o kamatjelleg raforditasai h
arfolyam bevételek . elvart hozam " . . raforditasai P ox .. eredménye
. hozama bevétel osszesen vesztesége egyéb G raforditas Osszesen
nyeresége . "
raforditasok

Fedezeti tartalék 537 137 2 003 899,00 108 219 632 806,00 8 041 638 72 300,00 11 395 999 1687 165,00 42 544 16 622,00 269386 2015717,00 9 380 282
Likviditasi tartalék 0 28,00 0 - 0 - 28 - 114 - 0 114,00 -86
Fliggé tartalék 0 1797,00 0 - 0 - 1797 - 6 - 0 6,00 1791
MUkddés eredménye 637 21 596,00 0 - 1678 16,00 23927 51,00 367 - 1 660 2 078,00 21849
Osszesen 537 774 2 027 320,00 108 219 632 806,00 8 043 316 72 316,00 11421 751 1687 216,00 43 031 16 622,00 271046 2017 915,00 9 403 836
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Hozam
6/2.sz.fuggelék
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2023.12.31. tény 9 380 282
2. Mikodési tartalék 2023.12.31. tény 20 155
3. Likviditasi tartalék 2023.12.31. tény 86
4. Flggé tartalék 2023.12.31. tény 1791
5. Osszes hozam 2023.12.31. tény 9 402 142




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2021. évi pénztari szintii hozam

2023.12.31.

%-ban
2023. 1. n. év 2023. II. n. év 2023. il n. év 2023. IV. n. év 2023. teljes év
0O.E. O.E. O.E. O.E. O.E.
N. B N. B. N. B. N. B N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelG Allianz 2,52 2,54 8,20 8,22 3,46 3,49 7,83 7,85 23,74 23,86
Alapkezel Zrt.

n. vagyonkezel§

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkoze (282/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak dsszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttd hozamrata




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Kdvetelések
8/2.sz.fuggelék
e Ft; %
] ] Valtozas
Sorszan Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31 — -
mértéke titeme (%)
1. Tagdijkdvetelések 0 0 0 0,00
2. Kévetelések aruszallitdsbdl és szolgaltatasbdl (vevok) 1427 1887 460 32,24
3. Egyéb kovetelések 187 495 166 686 -20 809 -11,10
4. |Osszesen 188 922 168 573 -20 349 -10,77




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Aktiv idébeli elhatarolasok
9/2.sz.fuggelék
e Ft %
) - valtozas
Sorszam Jogcim 2022.12.31 2023.12.31 —ZTieke Tteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 0 né
2. Mikodési koltségek elhataroldsa 0 33 33 né.
3. Osszesen 0 33 33 né




Szoévetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Forrasok
B/6. sz tablazat
e Ft
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
H) Sajat téke 177 520 188 344 10 824 6,10
- ebbdl: Tartalék téke 151 347 177 558 26 211 17,32
- ebbdl: Mlkddés targyévi eredménye 26173 10 786 -15 387 -58,79
1) Céltartalékok 39 851 981 48 422 534 8 570 553 21,51
J) Kotelezettségek 280438 241 321 -39 117 -13,95
K) Passziv id6beli elhatarolasok 9 842 6 597 -3 245 -32,97
Forrasok (passzivak) 6sszesen 40 319 781 48 858 796 8 539 015 21,18




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
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Forrasok megoszlasa
B/7. sz. tablazat
%

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
G) Sajat téke 0,44 0,39 -0,05 -11,36
- ebbél: Tartalék téke 0,39 0,36 -0,03 -7,69
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 0,06 0,02 -0,04 -66,67
H) Céltartalékok 98,84 99,11 0,27 0,27
1) Kételezettségek 0,70 0,49 -0,21 -30,00
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,02 0,01 -0,01 -50,00
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00 _




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Céltartalékok
10.2.sz.fuggelék
e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaro allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
C d e
1. Miikodési céltartalék 2078 1694 3772
2. jov8beni kotelezettségekre 0 0 0
3. mikddési portfolid értékelési kildonbdzetére 2078 1694 3772
4. Fedezeti céltartalék 39 849 309 8 568 839 48 418 148
5. egyéni szamlakon (értékelési kilonbozettel egyitt) 39 849 309 8 568 839 48 418 148
6. szolgaltatasi tartalékon (értékelési kilonbozettel egyitt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 594 20 614
8. demografiai kockazatokra 0 0 0
9. sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. egyéb kockazatokra 194 76 270
11. értékelési kuldnbdzetre 0 0 0
12. azonositatlan (fliggd) befizetések befeketetési hozamara 400 -56 344
13. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
14. mikodeési célu 0 0 0
15. fedezeti célu 0 0 0
16. likviditasi és kockazati célu 0 0 0
17. Osszesen: 39 851 981 8 570 553 48 422 534




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Céltartalék terv-tény dsszehasonlitas

10/4 sz.tablazat

e Ft %

Fedezeti tartalék 2023.12.31 Terv 2023.12.31 Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 37 689 104 39 849 309 2 160 205 5,73%
Szolgéltatasi célu bevétel (+) 168 903 175 239 6 336 3,75%
Pénzligyi miiveletek bevétele (+) 541 220 11 126 613 10 585 393 1955,84%
Pénzligyi miiveletek raforditasai (-) 34 158 1746 331 1712173 5012,51%
- Pénziigyi eredmény 507 062 9 380 282 8 873 220 1749,93%
Szolgaltatas, kilépés (-) 783 058 921 199 138 141 17,64%
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 68 272 83 844 15 572 22,81%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 34 136 45 395 11 259 32,98%
TB visszalépés (-) 680 650 791 960 111 310 16,35%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 8 540 28 993 20 453 239,50%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -94 417 -94 476 -59 0,06%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 0 0 n/a
Zaro 37 496 134 48 418 148 10 922 014 29,13%
Likviditasi tartalék 2023.12.31 Terv 2023.12.31 Tény Eltérés %-0s valt
Nyito 112 194 82 73,21%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 163 159 -4 -2,45%
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 0 28 28 né.
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 80 114 34 42,50%
- Pénziigyi eredmény -80 -86 -6 7,50%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 né.
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 0 3 3 né.
Zaro 195 270 75 38,46%




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Kotelezettségek
11/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Valtozas
3 M 2 2022.12.31 2023.12.31
Sorszam egnevezés 0 3 023 —artoke Gtome (%)

1. SZJA elszamolasi szamla 389 492 103 26,48
2. Koltségvetési befizetési kotelezettségek 410 323 -87 -21,14
3. TB kotelezettségek 541 414 -127 -23,41
4, Kuldnbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 187 086 167 072 -20 014 -10,70
5. Osszesen 188 425 168 301 -20 124 -10,68




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.
Passziv id6beli elhatarolasok
12/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Sorszam Jogcim 2022.6v 2023.6v ___valtozas
mértéke titeme (%)

1. Bankkdltség - - - -

2. Tagszervezési jutalék - - - -

3. Bonusz - - - -

4. Garanciadij - - - -
5. Kdényvvizsgalati dij 699 699 0 0,00
6. Vagyonkezel6i dijak elhatarolasa 1735 2038 303 17,46
7. Letétkezeldi dijak elhatarolasa 1182 1371 189 15,99
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 1604 2045 441 27,49
9. Egyéb szolgaltatas 4622 4441 -4178 -90,39
10. |Osszesen 9 842 6597| -3245 -32,97




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31
20124355-1-42
Mikodési
eredmény
13/2.sz.fuggelé
k
e Ft
El626 évi Megallapi E_Iléz_c'i évi Targyévi Megallapi T:éxrg.yévi’
R . tott felulvizsgalt ! , tott feliilvizsgalt
beszamolé ., . i beszamolé ., . .
. L. . feltérések] beszamold y . feltérések] beszamolé
Megnevezés zaro adatai L . . zaro adatai L. .
(+/-) zaro adatai (+/-) zaro adatai
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Tagok altal fizetett tagdij 4 343,00 - 4 343,00 4 327,00 - 4 327,00
Meg nem fizetett tagdijak miatt
tartalékképzés (-) i i i i i i
Utélag befolyt tagdijak - - - - - -
Tagdijbevételek 6sszesen (=73MA01-
73MA02+73MA03) 4 343,00 - 4 343,00 4 327,00 - 4 327,00
Mikodesi celra kapott tamogatas, 9 798,00 - 9 798,00 10 174,00 ; 10 174,00
adomany
Pénztari befizetések dsszesen
(=73MA06+73MAO7) 14 141,00 - 14 141,00 14 501,00 - 14 501,00
Egyéb bevételek 109 952,00 - 109 952,00 96 253,00 - 96 253,00
Mikodési célu bevételek dsszesen
(=73MA08+73MA09) 124 093,00 - 124 093,00 110 754,00 - 110 754,00
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 106 099,00 - 106 099,00 120 123,00 - 120 123,00
Anyagjellegii raforditasok 42 969,00 - 42 969,00 49 740,00 - 49 740,00
Anyagkoltség 2 328,00 - 2 328,00 2771,00 - 2771,00
Igénybe vett szolgaltatasok 8 411,00 - 8 411,00 10 179,00 - 10 179,00
Adminisztraciés és nyilvantartasi
feladatokat ellatd szervezetnek fizetett - - - - - -
dij (szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigyndki
dij (szamla alapjan) i i i i i i
Kdényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1 969,00 - 1 969,00 1 969,00 - 1 969,00
Aktuariusi dij (szamla alapjan) - - - - - -
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 5747,00 - 5747,00 7 449,00 - 7 449,00




Szovetség Nyugdijpénztar
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2023.12.31

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
rekldmkoltség

695,00

695,00

761,00

761,00

Egyéb anyagjellegii raforditasok

32 230,00

32 230,00

36 790,00

36 790,00

Személyi jellegli raforditasok

48 882,00

48 882,00

53 346,00

53 346,00

Bérkoltseg

39 444,00

39 444,00

44 330,00

44 330,00

Allomanyba tartoz6 pénztari
alkalmazottak munkabére

39 444,00

39 444,00

44 330,00

44 330,00

Allomanyba nem tartozék munkadija

Aktuariusi dij (megbizasi dij)

Szaktanacsadas dija (megbizasi dij)

Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki
dij (megbizasi dij)

Pénztari tisztségviselbk tiszteletdija

Egyéb, dllomanyba nem tartozok
munkadija

Személyi jellegli egyéb kifizetések

4 008,00

4 008,00

4 859,00

4 859,00

Bérjarulékok

5 430,00

5 430,00

4 157,00

4 157,00

Ertékcsokkenési leiras

1.832,00

1.832,00

3 368,00

3 368,00

Mlkodéssel kapcsolatos egyéb
raforditasok

12 416,00

12 416,00

13 669,00

13 669,00

Felligyelettel kapcsolatos raforditasok

12 129,00

12 129,00

13 643,00

13 643,00

Garancia Alappal kapcsolatos
raforditasok

Mikodési céltartalékképzés jovébeni
kotelezettségre

Egyéb raforditasok

287,00

287,00

26,00

26,00

Szokasos mikodési tevékenyseég
eredménye (73MA08-73MAQ9) (+/-)

17 994,00

17 994,00

9 369,00

9 369,00

Nem befektetési célu tulajdoni
részesedést jelentd befektetések
értékvesztése, visszairasa (+/-)

Kapott kamatok, kamat jellegi
bevételek

8 155,00

8 155,00

19 936,00

19 936,00

Tartésan adott kdlcsonok, lakascélu
kolcsdndk utan kapott kamat

Pénziigyileg realizalt kamat,
kamatjellegi bevétel

8 155,00

8 155,00

19 936,00

19 936,00

Hitelviszont megtestesité kamatozé
értékpapir vételdraban Iévd kamat (-)
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2023.12.31

Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt
megtestesitoé ertékpapirok
nyereségjellegl kilénbdzete
(arfolyamnyereség)

553,00

553,00

637,00

637,00

Befektetési jegyek realizalt hozama

Kapott osztalékok és részesedések

Pénzigyi miveletek egyéb realizalt
bevételei

Ertékelési kiilbnbdzetben elszamolt
varhatoé hozam

1 657,00

1 657,00

1694,00

1694,00

Id6aranyosan jaré kamat

1123,00

1123,00

16,00

16,00

Jaro osztalék

Devizaarfolyam-valtozasbol adédo
értékkilonbdzet

Nyereségjellegl kildnbdzet
(arfolyamnyereség)

Veszteségjellegl kulénbozet
(arfolyamveszteség) (-)

Egyéb piaci értékitéletbdl adodé
értekkiildnbozet

534,00

534,00

1678,00

1678,00

Nyereségjellegl kilonbdzet
(arfolyamnyereség)

430,00

430,00

1677,00

1677,00

Veszteségjellegli kilénbozet
(arfolyamveszteség (-)

104,00

104,00

1,00

1,00

Befektetési célu ingatlanok
hasznositasabol, eladasabdl szarmazo
bevételek

Befektetési tevékenység bevételei
Osszesen (=73MA12++73MA18)

10 365,00

10 365,00

22 267,00

22 267,00

Fizetend6 kamatok és kamatjellegi
raforditasok

Tulajdoni részesedést jelent6
befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
veszteségjellgl kildnbozete
(arfolyamveszteség)

222,00

222,00

51,00

51,00

Befektetési jegyek realizalt vesztesége
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2023.12.31

Ertékelési kiildnbdzetbd| képzett
mikodési céltartalék

1 657,00

1 657,00

1694,00

1694,00

Idéaranyosan jaré kamat

1123,00

1123,00

16,00

16,00

Jaro6 osztalék

Devizaarfolyam kilonbdzet

Egyéb piaci értékitéletbdl adodo
értékkuldnbozet

1678,00

1678,00

Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa

Befektetési célu ingatlanokkal
kapcsolatos raforditasok

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos
egyéb raforditasok

307,00

307,00

367,00

367,00

Vagyonkezel6i dijak

52,00

52,00

64,00

64,00

Letétkezeldi dijak

8,00

8,00

11,00

11,00

Befektetési tevékenységgel
kapcsoslatos kilénb6z6 egyéb
raforditasok

247,00

247,00

292,00

292,00

Befektetési tevékenység raforditasi
Osszesen (=73MA20++73MA26)

2 186,00

2 186,00

2112,00

2112,00

Befektetési tevékenység eredménye
(=73MA19-73MA27) (+/-)

8 179,00

8 179,00

20 155,00

20 155,00

Rendkivili bevételek

Rendkiviili raforditasok

Rendkivili eredmény (=73MA29-
73MA30) (+/-)

Mikddés mérleg szerinti eredménye
(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31)
(/)

26 173,00

26 173,00

10 786,00

10 786,00




Szovetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Koltségek
14/2.sz.fuggelék
e Ft; %
. e s valtozas
Sorszam Koltségnem 2022.12.31 2023.12.31 —arteke Gtome (%)
1. Anyagkoltség 2 328 2771 443 19,03
2. Igénybevett szolgaltatasok 8 411 10 179 1768 21,02
3. Egyéb szolgaltatasok 32 230 36 790 4 560 14,15
4. Anyag_jelleg_;l'j raforditasok 6sszesen (1.+2.+3.) 42 969 49 740 6771 15,76
5. Bérkoltség*® 39 444 44 330 4 886 12,39
6. Személyi jellegli egyéb kifizetések 4 008 4 859 851 21,23
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 5430 4157 -1 273 -23,44
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.+7.) 48 882 53 346 4 464 9,13
9. Ertékcsdkkenési leiras 1832 3 368 1536 83,84
10. Mashova nem sorolt egyéb klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltsegek osszesen 93 683 106 454 12771 13,63
*ebbél tagszervezés: 0 0 0 0,00
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 0 0 0 0,00
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Igénybevett szolgaltatasok
15/2.sz.fuggelék
e Ft; %
- - valtozas
Sorszam Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31 erteke iteme (%)
1. Hirdetési dijak, reklam 695 761 66 9,50
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozdéi dij 0 0 Ofn/a.
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozéi dij 5747 7 449 1702 29,62
4, Konyvvizsgaldi dij 1969 1969 0 0,00
5. Adminisztracios feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgaltatasok dsszesen (1+...+5) 8411 10179 1768 21,02
7. Kulonféle egyéb szolgaltatasok 29 909 34 080 4171 13,95
8. Pénziigyi szolgaltatasok 2321 2710 389 16,76
9. Egyéb szolgéltatésok osszesen (7+8) 32 230 36 790 4 560 14,15
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2023.12.31.
Cash-flow
16/2.sz.fuggelék
e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév
Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 26 173 10 786
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 058 1792
Immateridlis javakra adott el6legek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzdk (beruhazasok és beruhazasra és felujitasra adott elélegek 473 1350
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott elélegek allomanyvaltozasa 0 0
(/)
I’Befekj[etett, pen’zugyl eszkdzok (hosszu lejaratl bankbetétek kivételével) 3946 096 -8 376 328
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -130 513 20 349
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 13 38
Forgbeszk6zok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -549 773 -111 781
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
. oy . 1656 1694
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozésa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 18 607 -16 116
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 3809 -2 936
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 111 59
Egyéb rovid lejaratu kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) 130 705 -20 124
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 -33
Passziv id8beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 3538 -3 245
Fedezeti céltartalékképzés (+) -3 314 943 9 555 521
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl 0 0
*)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kebdl (+) 0 0




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

16/2.sz.fuggelék

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 113 262 28 993
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 9 560 45 395
Tarsadglo'rnblzto'sna& nyugd’ufendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 778 454 291 960
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbadl (-) 113 149 83 844
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -109 198 -94 476
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 1302 1864
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl 0 0
*)
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebél (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -854 -1 844
Pénzeszk6z valtozas -762 703 74 364
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 58 -25
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és 762 761 24 389

deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) allomany valtozasa




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2023.12.31.

Alairék neve,cime

17.sz.figgelék
Sorszam Név Cim
1. Kosztyu Csilla 2119 Pécel, Székely u. 8.
2. Kutiné Csurgai Agota  [1222 Budapest, Nap utca 10.




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

Tartalékok
18/2.sz.fuggelék
e Ft
2022. XII. 31. 2023. IIl. 31. 2023. VI. 30. 2023. IX. 30. 2023. XII. 31.

Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.
Bankszamlak és készpénz 458 979 457 108 -1871 494 096 491 855 -2241 549 274 549 922 648 872 165 876 164 3999 528 060 531 472 3 412
Fedezeti tartalék 37 935 623| 39423 498| 1487875 37 544 190 40222 805| 2678 615 37 523 692 43282 378| 5758 686 37 666 736 44271 051| 6604 315 38 429 890 47918 792| 9 488 902
Miikddési tev. 239 831 241 909 2078 266 940 270 795 3855 219 310 224726 5416 174 537 179 726 5189 231172 234 946 3774
Likviditasi tartalék 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggd) -932 -932 0 -220 -220 0 -84 -84 0 -309 -309 0 -1403 -1403 0
Osszesen 38 633 502| 40121 584| 1488082 38 305 006 40 985 235| 2 680 229 38 292 192 44 056 942| 5764 750 38 713 129 45 326 632| 6613 503 39 187 720 48 683 808 9 496 088




Szdvetség Nyugdijpénztar 2023.12.31.
20124355-1-42
Vagyonkezel6k
19/2.sz.figgelék
e Ft
2022. XII. 31. 2023. 11I. 31. 2023. VI. 30. 2023. 1X. 30. 2023. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 16 494 16 494 0 16 922 16 922 0 17 284 17 284 0 14 818 14 818 0 14941 14941 0
;};;?g;er:lgezzﬁlo Allianz 38617 008| 40 105090| 1488082| 38288 084| 40968 313 2680 229| 38274908| 44039 658| 5764 750[ 38698311 45311814 6613503| 39172779| 48668 867| 9 496 088
2. vagyonkezel6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezel6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 38 633 502 40121584 1488 082] 38 305006| 40985 235 2 680 229| 38292 192| 44 056 942] 5764 750( 38 713 129 45326 632 6613503 39 187 720 48 683 808 9 496 088

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiilonbdzet




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

be nem azonositottt fliggd
pénzek korositasa

2023.12.31.

Flggd korositas 20/2 melléklet
az 0sszegek e. Ft-ban vannak megadva

2022.12.31

2023.12.31

Nyit6 allomany

6 363,00

6 474,00

Egyéb azonositatlan,
munkaltatéhoz rendelhet6, de
egyeéni szamlara fel nem
oszthato befizetések zaro
allomany

6 474,00

6 528,00

zaro allomanybdl 90 napon
bellli azonositatlan
befizetések

2 536,00

2517,00

zaro allomanybdl 91-180 nap
kozotti azonositatlan
befizetések

1253,00

1168,00

zaro allomanybol 181-360
nap kozotti azonositatlan
befizetések

2 596,00

2743,00

zaro allomanybdl 360 napon
tuli azonositatlan befizetések

89,00

100,00

magyarazata a tételeknek az, hogy a
tagok az éves tagdijat el6re utaljak, a
Pénztar pedig mindig az adott hénapban
kényveli le az aktudlis bevallast, befizetést.
A tobbi befizetés addig figgén marad




Szbvetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2023.12.31.

azonositatlan fiiggé szamlan torténé mogasok 6sszesitetten

azonositatlan figgd nyité 6473 722,00

azonositatlan fuiggére érkezd pénzek 209 809 665,00

azonositatlan fuiggérél kimené

pénzek 209 755 777,00
6 527 610,00

2023-es évben az azaonositatlan
fliggd szamlara beérkez6 pénzek
30 napos bontasban

befizetett 6sszeg

*2023.01. HONAP Osszesen: 31 677 540,00
* 2023.02. HONAP Osszesen: 15 530 292,00
* 2023.03. HONAP Osszesen: 20 895 823,00
* 2023.04. HONAP Osszesen: 15 641 970,00
* 2023.05. HONAP Osszesen: 28 580 290,00
* 2023.06. HONAP Osszesen: 13 686 770,00
* 2023.07. HONAP Osszesen: 13 661 463,00
* 2023.08. HONAP Osszesen: 13 294 178,00
* 2023.09. HONAP Osszesen: 12 928 068,00
*2023.10. HONAP Osszesen: 13 121 675,00
*2023.11. HONAP Osszesen: 13 196 814,00
*2023.12. HONAP Osszesen: 17 594 782,00
** Mind 6sszesen: 209 809 665,00

2023-es évben azonositatlan
fliggd szamlaroél tortént
medfizetések, visszautalasok 30
napos bontasban a fiiggé
szamlara torténd bekeriilés
datumahoz viszonyitva

csokkentod tételek 6sszege

30 192 337 801,00
60 2 803 854,00
90 2371 234,00
120 2216 070,00
150 2 029 200,00
180 1689 927,00
210 1730 801,00
240 1438 959,00
270 1283 627,00
300 1004 622,00
330 671 063,00
360 178 619,00
209 755 777,00
2023-ban azonositatlan fiiggé
szamlara érkezé befizetésekbol
(nyit6 figyelembe vételével) 30 %
napon bontasban a fiiggé
szamlarél kimend 6sszegek %
aranya
30 88,93
60 1,30
90 1,10
120 1,02
150 0,94
180 0,78
210 0,80
240 0,67
270 0,59
300 0,46
330 0,31
360 0,08
zard 3,02

100,00
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