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1 A Pénziart érintd hatéasok, elézmények, események

A Penztar 2023. évi gazdélkodésaban nem kévetkezeti be az eredmeényekre hatd, jelentdsnek és
nem varinak mindsilé esemény.

A 2023 gazdasagi évet kdzvetlenll nem érintette, azonban a 2022. februdrjéban kezdBdstt ukran-
orosz habord hatéssal lehet a Pénztar pénzlgyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni
mkdddképességére.

Felmértik és értékelilk a héborls veszélyhelyzet, és a mérlegiorduldnapot kdvetden is tartd
altalanos gazdaségi helyezet hatdsét — figyelembe véve az ezze! &sszefliggésben meghozott
kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Pénztar pénziigyi- és vagyoni helyzetére, valamint
jovbbeni mikodoképességére vonatkozéan.



Felméréslnk és ertékelésink alapjdn arra a kévetkeztetésre jutottunk, nogy a beazonositolt
hatasck nincsensk olvan jelentds vagy szamotievien negativ hatdssal a Pénztar rdvid tavi {a
mérieg forduidnapjat kévetd 12 hoénapot atfogtd idGszakra vonatkozd) pénzlgyi- és likviditasi
helyzetére, az eszkdzdk mérlegben bemutatott ériékelésére, valamint a Pénztar ezen id8szakon
bellili (zleti mikddésére, amely iénysgesen befolyasoina, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a
Pénzidrnak a vallalkozés folytatdsara vonatkozd képességét, illetve annak a mériegkészités
idSpontjaban valé megitéiését.

1.1 Nem érkezik a munkéaltatokiol magénnyugdij-pénziari tagdij a Pénztiarhoz

2010, okidber 1-4e Gia a ;ogszabély modositasck  kovetkeztében nem érkezik magan-
nyugdijpénztar munkaltaté altal utalt tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaldi nyugdijidrulék
{(beleértve a magan-nyugdijpénztdr tagdijat is) a TB-be ker{i befizetésre.

2014-ben a Pénztdr tagjaival szemben nem tdmaszioft igényt Onkéntes iagdiifizeléssel
kapcsolatban. A Penztar 2014.12.30-an tariott kdzgyllése Ggy dontdtt, hogy 2015. marcius 1-t6l
bevezeli az egyseges tagdijat, meiynek mériéke jelenleg havonként 200 Fi. A tagdij legfeljebb két
évre eibre fizethei6 meg. :

2014 evtdl kezdbdben a Pénztdr hosszl tavi mikédéséhez szikséges felidtelek biztositdsa
érdekében tamogatést kér Pénztériagiaitdl, melynek vart sszege jelenleg évi 16.800 forint.

1.2 Nem véliozolt a mikidési kéitség és a vagyonkezelési dif

A magéannyugdijpénzidrakba érkezd tagdijbefizetések 2,5%-a kolthetd mikadssre iletve a likviditasi
tartalek nbvelésére a vagyonkezelés dif maximum 0,2 szézalék lehet.

1.3 Hatosagi ellendrzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrol 52616 2013. évi CXXXEX. térvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45, §-anak a} pontja alapjan a Magyar Nemzeli Bank {MNB) folyamatos feliigysletet gyakorol a
Horizont Magénnyugdijpénztar (Pénztar) feiett. A folyamatos felligyelés] feladatainak elldtasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a fellgyelete alatt mkddd intézmények
adatszolgaltatasainak tartaimat, a tudomésdara jutott adatok, informéaciok alapjan nyomen kéveti a
Pénziar tevekenység#t, a jogszabdlvoknak valé megfelelését.

2023-ban az ellendrzés nem iart fel ielentds dsszegil hipat.

2 Jogszabalvi kOrnvezet és Szamviteli politika

A Horizont Magannyugdiipénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:
e A szamvitelrdl” szGl6 2000, évi C. tdrvény,
e LA magannyugdijrél és a magannyugdiipénztérakedl” sz61d 1997. évi XL 16rvény,

= LA magannyugdi-penztarak beszdmoldé készitési és kdnyvvezetési kéielezettségének
sajaiossagair6l” sz8i6 222/2000. (XL 19.) kormanyrendelst



A Penztar a vagyoni, pénzlgyi és jOvedeimi helyzetére hatd eseményekrél a ketids kényvvitel
rendszerében folyamatosan (zemgazdasdgi szemléletl nyilvéaniartdst vezet, és azt a hénap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adaiait a pénzintézet — elekironikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonyiat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkll kateles kdnyvviteli szamléin feljegyezni. A Pénztar a
kéltségeit az 5. szdmlzoszidly megfeleld szamidin kdnyveli,

A Penztar lenyegesnek mindsit és kbnywviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléiaban is
régzit minden olyan informaciét, amelynsk elhagyésa vagy téves bemutatdsa - az ésszerliség
hatérain belll - befolyasclia a beszamold adatait felhaszndldk doniéseit és a pénztartagok
informalésanak teliességdt.

A Pénzidr a szamvitell elszdmolds szempontjabd! Enyegesnek tekint minden a Szolgdliaiasi
Szabélyzatban rdgzitett szolgdltatds teljesitését. A Pénztar a teljesiiménymérés alapelveinek
érvényesiilése érdekében a befektetett pénzigyi eszkdzdk, értékpapirok ériékelésénél minden piaci
informéciot lényegesnek tekint a szamviteli elszdmolds szempontiabélA Pénzidr a szamviteli
elszamolds szempontjdbdl a targyévben esedékessé val6 nyugdijpénziar szolgéltatdsok és azzal
kapcsolatos kéliségek telies pénziigyi fedezetének biztositdsahoz a fedezeti alapon / tartalékon
bellil az egyéni és szolgaitatdsi szamlak koz&itl Aicsoportositas mériékének megallapitdsanal
ienyvegesnek tekinti az egyéni szamla telies Gsszege és az egyéni szamlara jutd ériékelési
kilonbozet sgylttes dsszegét. '

A Pénztar a szamviteli eiszamclas szempontjdbél iényegesnek tekinti a biziositAsmatematika
alkalmazasahoz szlkséges adatok meghatarozdsanal a szolgaltatds tipusat, a pénztari tagsdgra
varhato halandbsagot.

A Pénztédr jelentds dsszeglt hibdnak minésit, ha a hiba feltardsanak eévében, a kildnbjzd
cliendrzések soran, egy adott (zietl dvel érintBen (évenként k{ldn-kiilén) feliart hibak és
hibahatasok értékének egyittes (elbjeltd] fuggetien) Gsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszegll a hiba, ha a hiba felidrasdnak évében
az elienbrzések sorén - ugyanazon évet érintben - megaliapitolt hibdk, hibahatasok miikdadési
eredményt, nyugdijszolgdhatdsi, iletve likviditasi és kockazati céld tartalékokat ndveld-cedkkentd
ertékének egyittes (elbjeltdl flggetlen) 6Gsszege meghaladjia az  ellendrzétt  Gzleti  év
mérlegifisszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladia a 30 millié
forintot, akkor a 30 millid forintot. A Horizont Magénnyugdijpénztéar nem jelentés Gsszegl hibanak
tekint minden olyan hibat és hibahatést, amely nem éri el a jelentGs dsszegll hibahatar ériékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatdé és valés képet lényegesen
befolydsoié hibanak tekint, ahol a jelentés Gsszegl hibdk és hibahatdsck Ssszevont ériéke a
nyugdijszolgéltatasi, illetve kviditdsi és kockazati céll tartalékok értékét Iényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozoit médon és mériékben - megvaltoziaija, és ezért a mar kozzétett - a
vagyoni, pénzligyi és jdvedelmi helyzetre vonatkozd - adatok megtévesztbk. Minden esetben a
megbizhatd és valdos képet lényegesen befolydscld hibdnak kell tekinteni, ha a megéllapitasok
kovetkeztében a hiba feltdrdsdnak évét megeldzd lzleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaliatasi, illetve likviditasi és kockazati célil tartalékok dsszege 3 szazalékkal valtozik (nd
vagy csdkken) '



A Penztar a valutapénztérban 16v6 valutakészletet, a devizaszamidn 16v6 devizat, tovabba a kaifsldi
pénzériekre szol0 kivetelést, befektetett pénzlgyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kdlelezetiséyet azok
bekerlilésekor, ilistve nap végi értékeléskor tletve év végén a Magyar Nemzeti Bank alial kdzzéialt,
hivatalos devizaéarfolyamon ériékeli at.

A Pénztar a kis ériékll ~ a jogszabéalyban meghatarozott egyedi beszerzési érték alaiti —
vagyonértekld jogok, szellemi termékek, iargyi eszkdzdk beszerzési, eldalitasi kdliségét a
haszndlatbavételkor ériékcstkkendsi. lefrasként egy 6sszegben elszédmolja. A pénzidr az
amorfizacios kulcsckat a kormanyrendeletben meghatérozott lefrési kulcsokkal dsszhangban
allapitotta meg. A normai amortizacidt havonta - a hénap utolsd napjén szamolia el a hasznalatha
vett {akiivalt) targyl eszkdzok utdn az Uzembe helyezést, illetve a hasznalatba vételt kévetd
negyedeév elsé napjaidt kezdédden.

A Pénztér a Szamviteli politikdjat 2023.08.01-jei hatéllyal médosiiotta, a Sajatos kényvvezetési
elbirasok fejezetében az Mpt. 74. § (4) bekezdésében foglalt kdltségelvonasi mbdszeriananak
lefrasa tekintetében, mivel az 8ZMSZ 2023.05.26.-i médositasat alapjan, a szabalyzat hatalyba
lépését koveiben, a Pénzidr a vagyonardnyos koliségelvonast a tagsdg megsziinésekor is
alkamazza.

3 Sajatos kdnyvvezetési eléirasck

A jogszabalyban foglaltakon 3! a Pénztarnal az alébbi elszdmolasok keriiinek alkalmaziera;

» A Pénztdr a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagl viszony egyéb moédon tHriénd

- megszlnésekor a taggal szembeni kdtelezetiségeket ndvell ~ forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szdmla kitelezeltségek teljesitése alszdmidjaval szemben. Az
Atlépési és kilépési elszamolast szabslyzatban meghatérozott kilépési kdliséget a miksdési
tartalék bevételsként szémolia el, csaklgy, mint a kerekiigs! k(lbnbdzetet,

e A més pénztarbdl atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitéshél szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamigjan hozamként kerlil jGvairasra.

o Az 4iléps tagokkal vald elszémolds az Atlépési és kilépési slszamolési szabalyzat alapjan
tériénik.

» A Pénztar az olyan befizetések altal megtermeit figg® hozamot - amelyeket az atutald kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, dtcsoportositia a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdiipénziar gazdalkoddsanak adatai

A Horizont Magannyugdiipénztar (kordbban AXA Magannyugdiipénziar) jogilag 2011.12.01. 6ia
Bnalod jogl személy.

2011. decembertl a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénziari tagdijakat, azaz a
munkéitatoknak az egyéni nyugdijbiziositdsi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiziosfids
javara kell utalnia.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adossagesdkkentd Alaprdl, és a szabad nyugdiipénziér-
vélaszids  lebonyolitdsdval Osszefliggd egyes  i6rvénymédositdsokrdl  sz0i6  tdrvény
eredmeényeképpen a pénzitarnak mintegy 12 ezer 14 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer {6re ndit a 16tszam, a 2015-18] azonban folyamatosan csékken a TB-be t6+16nd visgzalénések
kévetkeziéhen.



A 2011, év Ota ellell idbszakban 16bb jogszabalymoédositas is 16rtént, melyek alapjaiban valtoztaitak
meg a magannyugdijpénziari rendszert, és a mikadés feltételeit:

- a pénziar jogutdd nélkil! végelszémoldssal megsziinik, ha a tagdiffizetd tagok széma a
megelbézd hat hénap éatlagéban legaldbb kettd hénapon keresztlil a taglétszém hetven
szdzaléka ala csokken. Ennek a ieliesliését az MNB kotelez§ adatszolgdltatas
bekérésével ellenlrzi; ‘

- & fedezetli tartalék javéra: a tagdijbefizeiések legalabb 97,5%-at j6va kell im; _

- & belektetési hozambol levonhatd a mikédési és likviditas! alapra esd egységes tagdij a2
tagdijat nem fizetdkidl;

- & Pénztértag barmikor ddnthet Ggy, hogy visszalép a tarsadalombiziositdsi rendszerbe;

- & Pénztartagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a redlhozam, a
tagdijkiegeszités és az altala befizetett tagdi is;

- avagyonkezelési dif maximum 0,2% lehet;

- @ magéannyugdijpérztérak jaradékszolgaltatast nydjthatnak [évahagyott szolgaitatasi
szabalyzat alapjan

- az egyéni szamlak terhére kohségelvonast lehet érvényesiteni, melynek mértéke az
egyvéni szamla egyeniegének 0,3%-a a vagyonkezeldi dijakkal egyGil.

A Pénztar vezstése slkdtelezetett a hosszi tavi milkddés fenntartdsdban, ezért a kdveltkezd
intézkedéseket tetie:

- a minimaiisan fizetend® alaptagdij kGtelezb mértéke havi 200 Fi, melyet elsdsorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- & Pénziar hosszd tavl mikédéséhez szitkséges feliételek biziositdsa érdekében
tamogatast var Pénztariagjaitdl, melynek mérigke 2023-16l 10 600 Fvév. (Az elvart
tamoegaias Osszegének emeldsét a 2022, majus 27.-én elfogadott SZMEZ mdadositas
tartaimazza.)

- az SZMSZ B.V:1.7 pontia szabélyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztdr a tagdijat nem
fizetd Pénzidriagokkal szemben alkaimaz. A tegdijffizetés elmulasztdsdnak kezdd
idéoontjaté! a Pénzidr jogosult a tag egyéni szamidjanak idrgyhavi befekietésébdl
szarmazd hozamdt — havonta a mindenkori pénztari egységes iagdiinak a mikddeési és
likviditas! tartalékra juté hanyadnak megfeleld Gsszeggel, de legfeljebb a hozam
Bsszegével — csékkenteni, és azt a mikddési és likviditasi tartalek javara jovaimi.

A 2023. (zleti év zardsat kdvetden egyérielmien kijelenthetd, hogy a Pénziar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kdtelezben fizetendd tagdli mértékét, és kommunikacidjaban koncentrélt arra is,
hogy hangslilyozza a tagi adomanyok ielentGségét, megalapozia a Pénzidr stabii mikidését az

elkdvetkezendd 1-2 dvre.

2023. februdridban (jrainditottuk a befizetés 8szibnzd kampanyunkat, melyben iajékoziatiuk
Pénziartagiainkat tagdijffizeiésl kbielezetiséglkrdl, és az elvart tamogaids mértékérdl. A kampany
keretében ebben az évbsn elbszér nyereményjatéket is szervezilink, ezek eredményeként a
tagdijat befizetd tagok arénya éves szinten elérte a 78%-of, ami jelentdsen magasabb, mint az
elvart 70%. '



Fizetetiség havi alakuiasa
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#TandiFrets tapok ardnyg s thenyhdhan 1%
W ingediifzetd tagokardnys o t80ayhS dy oz axt megelnh 52 hémp Slagiban 48

Tagdijfizeil tagok ardnya a

térgyhdban (%) 77,61 77,81 75,62 77,8 78,25 7827 7828|7833 7832 78,38 78,86| 7861

Tagdijfizetd tagck aréanya a

targyihd és az azi megelézs 6t

hénap dllagaban (%) 7741 77,51 77,26 77.33 7748 77,57 77,680 7777 7872 78,3 78,36 78,41
Fizetetiség

2023-pan a Pénztar a nem fizell fagok hozamabél 37 ezer Ft-ot voni ie, mikadési bevételként.

2024-ben Gjraindfiotiuk befizetés és tamogatds dszibnzd kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2024, marcius 31-ig 117,672 millié Ft tagdijoefizetést és 213,351 millid Fi tagi tamogatést
konyvell le. A tagdij-befizeibk aranya a kdvetkezd egy évre eibre meghatadia a 70%-0t, ezzel a
jogszabdlyt elbirast a Pénziar mar teljesiietie.

2023. évre vonatkozdan teljes évet tartalmazd révid tavl terv nem késziiit. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi Ssszehasonlitasoknal is a 2023-2025 idészakra vonatkozd, hosszd tavi tervet
jelenti, mely 2022. majusaban késziilt.



4.1 A tagléiszam alakulasa

A Magannyugdijpenziar 32.914 {0s tagléiszammal zarta a 2023-as évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 32.823 {8s célidl +0,28%-al eltér.

A Pénziéri negyedéves zard adataibol szamolt éves atlagos tétszam 33.208 6 volt, ez 1,77 %-0s
csbkkenést jelent az eléz8 évhez képest.

Taglétszam véitozésa (f6)

Targyév eleji lélszam 33533
Uj beisps 0
Atlépd més pénztarbsl 24
Atiépd mas pénztarba 7
Ethalalozott 87
Rokkant nyugelidioltd valt 0
Egvéb megsz{inés 569
Targyév végi létszam 32 814
ferfi 18 874
nd 13 040

Taglétszam slakuidsa 2023
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A belépdk szadma a pénzigyi tervben 0 {6 voli, mely megegyezik a tény adattal. A Pénztar nem
végez akliv tagszervezési tevékenységet, és fovabbra sem fizet tagszervezésért juialékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezetlt 654 6 helyeti 643 {6 tagsagi viszonva sziint meg, melynek
jelentls része, az egyéb megsziinés soron megielend (569 {6) TB visszalépd voll.



A tagsag portfolick kozétti megoszldsa 2023.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési (Tempo) 18.991 18 (57,70%)
Kiegyensulyozott (Ritmo)  10.753 16 (32,67%)
Klasszikus {Piano) 317018 (9,63%)

Taglétszam megoszlisa a portislick kézow 2023

Hitrog
wBL 5T

A portfoliok tagletszamaban megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) porifdlidhan lévé tagok
aranya 59,58%-r6l 57,70%-ra cstkkent, mig a Kiegyenstlyozott {(Ritme) és a Kilasszikus (Piano)
portfdlié esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A térgyév vegi létszam része a 46 16 jAradékos tag, szolgdltatdsi szamléik egyenlege a szolgaltatasi
fartalekban van nyllivantariva.

Tagsag atlagélethora (év)

48,41 ) 4839 49.00

Tagsag megoszidsa nem és korcseport szerint

<20 0,00% 0,00%

21-25 0,00% 0,01%

25-30 0,04% 6,02%

31-35 1,47% 1.76%

3640 7.81% 10.07%
41-45 20,69% 23,25% 21,70%
456-30 28,60% 28,56% 28,98%
51-55 21,21% 18,27% 20,44%
56-60 13.41% 11,59% 12,69%
61« 6,77% 4.46% 5,86%
80,38% 39,62% 100,00%

i0



Egyéni szémia egyenleg megoszléss kor szerint
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4.2 A lartalékok bevétele, eredménye és éilomanya

Tartalékképzési ardnyok (g befizetés szazalékdban)

2015.01.01-16 2015.01.01-16 5.01.01-16
Tagdijak 97,50% 2,45% 0,01%

2022.07.01-161 2022.07.61-161 2020.67.01-161
Tagdilak 97 ,50% 2,50% 0,00%

4.2.1 A pénziari tarialéikok eredmenye

2022 2023
Tagok altal fizelelt tagdii 6 250 6 142
Meg nem fizetell tagdijak mialt tartalékképzés {-) 458 445
Utdlag befolyt tagdijak 2 7
Tagdiibevételek dsszesen 5798 5704
Mikadés! célra kapott tdmogatds, adomany 220 934 242 451
Pénzidri befizetések bsszesen 228 730 248 165
Egyéb bevételek 201 708 201 044
Mikddést céll bevéielek dsszesen 428 438 449 209
MUikodéssel kapesolatos réforditdsok 330 997 354 975
Szokasos mikddési tevékenység eredménye 87 441 - 84234
Befelielést tevékenyséy eredménye 40 188 183 107
Ertékelésl kildnbdzetben elszamolt varhatd hozam 20 438 10 238
Ertékelési k(llonbdzetbdl képzeit mikodési céltartalék ~20 438 -10 238
Mkddést tevékenysédg eredménye 137 629 257 341

A mikddési tevékenysség eredmanyét g Pénziar a 2024, év nyitéséva! a Tarialékibkébe helyeazi,
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A itényszédmok alapjén ldthats, hogy a Pénzidr bevételeinek nagycbb része nem
tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok altal utalt tAmogatasokbd! szarmazik (242.461 ezer ).

A javasolt tAmogatédsi dsszeg év elejét8! toriént megemelése kdvetkeztéban a 2022. évi 220.934
ezer Fi-hoz képest nivekedést mutat a 2023-ban befolyt tamogatas dsszege.

Midkidési tevékenység eredménye ezer Ft

9 _ s -
FAGKD S ety WHkSdEssel Srokdsos mitkbdasi Befekietest

bevdteiek Osszosen kapcsokstos tevékenység tevékenyseg
rafordftdsok aredménye ersdmeénye

B2022 W03

Tegok sitalthetel  MUKGdSgI o8y Epvébboviielsk
tagdi kapott tdmogatis,
adomdny

A2 2023
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Tamogatasolk havi alakuldsa adatok forinthan

] faly wEre ipr mid iin JiH] g zept [ nv fac
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A Pénziar tervezett mikOdés! céll bevételeit (329.899 ezer Ft) a iény adat 48.748 eFtal
meghaladta.

Tagok altal fizetett tagdf] 5214 6142 17.8%
Mdkddési célra kapott dmogatds, adomény 240 067 242 461 1,0%
Egyéb bevételek 154 618 201 C44 30,0%

399 899 449 647 12,4%

A Pénztar 2023-ban is élt & magannyugdijrél és a magannyugdij pénziarakrol sz0ld 1997, évi
LXOKH. 16rvény (Mpt) 74. § (4) bekezdésében fogialt kdliségelvonasi lshetfiséogel, melynek
eredményeként 198 millid Ft vagyonardnyos kiltséget vont el a tagokidl, mely a tagdi] nem fizetés
miatti hozamlevonds 37 eFt dsszegével egyltt ndvelte a Mikddés! tevekenység eredményét.

A bevételeket ndvelte a kilépésgi kéltsdg is 4.399 ezer Ft Bssrzeggel, llletve 171 ezer Fi egyéb
bevétel, mely iovabbszamidzott kdltségek bevétsle és kapott kartéritas.

A Pénztar 2023. év végén hitelezés! veszteségként elszamoelta a havi 2060 Ft eidirt, ki nem
egyenifiett tagdijak miatli tagdijkbveielésekei, mivel ezekre utblagos megfizeids nem tdriénhet.
Ezen leirasok mikddési tarfalékra jutd része 445 ezer Fi, ami megielenik az egyéh bevéielek és az
egyeb raforditasok kdzott is.

A Pénztar iargyévben eléviilés miait nem it le més pénztérakkal, intézményekkel!, iagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.
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A mikddési raforditdsok kapcsan 23.795 ezer Ft eltérés figyethetd meg a tervekhez képest. A
pénzligyi tervben szerepld 378.770 ezer Ft helyelt 354.975 ezer Fi-ot tett ki a raforditas.

Mikadéssel kapecsolatos réforditdsok 378 7 354 975 -6,3%
Befekietés! tevékenység ersdménye 55719 163 107 192,7%
434 435 518 082 19,2%

% bl

Egyeb 1genybevett szo!gaitatasok

;;e‘s,,zxs' i R »M

ek i
Erékesokkeneési lefras

T

oo

Egyeb koitsegek rafordatasok

A szokasos mikddési tevékenység eredménye 94.234 ezer Fi.
A Peénztar miikddesi portfolidjanak vagyonkezelését az APELSO CAPITAL Befektetési Alapkeze!d
Zrt. végezie.

A befektetést tevékenység eredménye 163.107 ezer Forint.

A Peénztar 2023. évben milkédési céliartalékot, a mikédési tartalék befektetéséhez kapesoléddan,
az Ertékelési killdnbdzetben elszamolt varhat6 hozamra képzett 10.238 eFt Osszegben.

A mikddési eredményt a terv 76.848 ezer Ftra becsilte, a Pénztar ennél jelentésen
magasabb, 257.341 ezer Ft nyereséggel zérta az évet.
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A fedezetl tarinlék eredmé

adatck ezer Fi-ban

Tagok &ltal fizeteli tagdi] 244 A28 239 553
Meg nem fizeteti tagdijak miatli tarfalékképzés 17 824 17 376
Utélag befolyt tagdiiak 96 280
Tagdfjbevéielek Gsszesen 226 700 222 457
Szolgahiatdsi célG egyéb bevételek 17 739 17 384
Egyéni szamlén jovairt szolgaltalasi céli bevéielek isszesen 244 438 239 551
Egyéni szamlan elszdmoit szolgéitaidsi céll egyéb réfordfitasok 17 739 17 094
Befekietési tevékenyséq bevéielel Osszesen -8 463 949 39 423 834
Befektetési tevékenység réforditdsai dsszesen 4644 478 3 963 305
Befekietés! tevékenyséyg eredménye ~13 108 427 35 455 579
Fedezeli céltartalék képzés ~12 881 727 35678 636

Az elBzb évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
erdemi részi, Osszegszerlien azonban kismérték( cebkkends figyelheld maeg. A tagok az elvad

I

tagdijon feli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat & tagok 78%-a megfizetetia.

Tagdilak havi alakuldse

adatok forinthan
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Ev slejs18] targyidbezak végsly halmozott tagdijak

adatok forintban
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A Pénztéar 2023, év végén hitelezési veszteségként elszdmolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre uiblagos megfizetés nem t5rténhet.
Ezen lefrdsok fedezeti tartalékra jutd része 17.376 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és

az egyeb raforditasok kdzatt is.

A Pénztar a fedezetl tartalékon befektetési tevékenység eredményéként 35455579 ezer Ft
nyereséget ért el, mely az elbz8 évi 13.108.427 ezer Fi veszieséghez viszonyfiva jelentds
nyereséq. _ o

Ebbll az egyéni szémlak portfélidinak eredménye 35.421.933 ezer Fi, a szolgdliatési tartalék
eredmeénye 33.646 ezer Ft.

Portfolick eredménye ezer Ft
WD w3
Klaserikus [Plane} Figvenstivozott (Hitmo) Mvekedési {Tempo)

2BFLZ¥Z

Yagyon portfelichk szerinti megoszlasa szer Bt
Sroigdltatdsi

Klasszikus {Piang)
GOS0 887
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A likviditas] tariaiél sredménye

adatok ezer Fi-ban
s

Tagok aital fizeteit tagdf 17 0
Meg nem fizetelt tagdfiiak miatl tartalékképzés 1 ¢
Utdlag befolyt tagdijak G 0
Tagdijbevételek dsszesen 16 8]
Likviditasi és kockézatl célli egyéb bevélelek 10 411
Likviditdsi és kockézali célli egyéb raforditasok 1 0
Befekietési tevékenység bevételei fsszesen 13 923 29 409
Befekietési tevékenység raforditdsai Ssszesen 1532 360
Befekietési tevékenység eradmanye 12 391 29 049
Likviditdsi és kockazatli céliartalék képzés 12 415 29 460

Likviditasi és kockézati céld egyéb bevetelként jelenik meg azon elhunyt Pénztartagok vagyona,
melyeknak kilizetése az 6rdkdsdk, kedvezményezettek valamely adatanak vagy azonositasanak
hianva miatt nem lehetséges, és birdi letdthe sem helyezhetd. A Pénztdr ezeket a pénzeszkdzike

kifizetésig a likviditasi alapba helyezi at.

2023-ban a lkviditasi céliartalék képzés, a befekietést tevékenység eredményének kdszénhetden,

pozitlv eredménnyel zarult.

Tagok &ital fizetett tagdij 238 553

6 142

245 695

Felosztds aranya 97,50% 2,50%

0%

100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nerm ért el az SZMSZ-ben rigzitett tartalékképzési ardnyokiél.
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Cash-flow kimulatés

Eifzd év Targyév
Megnevezés 1 2
¢ d
Mkddés targyévi eredménye (/- 137 628 257 341
Immaterialis javak netté értékében bekovetkezett Allomanyvaltozas (+/-) -14 667 282
Immateridlis javakra adott elélegek dllomdanyvéaliozdsa (+/-) G 0
T_ér’gyi ’eszkézc'ik’ (i?e{ufzézésok.és beruhé%ésra ’és fef!ﬂjs’téfsra adott elélegek 0 0
kivéielével) nettd értékben bekbvetkezett dllomanyvaitozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazdsra, felljiidsra adott elélegek dllomanyvéliozasa (+/-) 0 0
I%%efek@etett’ péngi)gyi eszkdzdk (hosszd lejaratll bankbetéiek kivételéval) 0 0
éllomanyvaltozésa (+/-)
%_(ész!gtek {kész:%etekre adoti elblegek kivételdvel) értékében bekovetkezel 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készietekre adott elblegek aliomanyvaltozasa {+/-) 0 0
Kévetelésaliomany véltozdsa (+/-) 6147 -52 321
Tartaléktdke dloméany valiozasa (+/-) ' 83 314
Forgbeszkdzdk kizslt kKimutatolt értékpapirok allomanyvaltozésa (+/-) 23 167 112 -36 582127
g’ltg:g;igg z?tgaSZarlnei!;;i(iiT)anyva!tozasa, céliartalékok egymds kbzoit 50 438 10 238
Meg nem fizetet! tagdiiak tartaléka allomanyédnak valiozdsa (+/-) =11 1
Hossz( lejaratl kdtelezetiségek dllomany véltozdsa (+/-) o 0
Tagokkal szembeni kéielezsiiségek dllomany viliozdsa (+/) -64 391 64 (58
Szallitd] kotelezettség dlloméany valtozdsa {(+/-) 2303 -887
Hitelfelvétel, kapolt kdleséndk (+) G 0
Hitel, kdicsdn visszafizetds (-) ¢ 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések dllomanyvéliozdsa (+/-) -3 249 -1 143
£gyéb rovid lejarail kitelezettsédg dllomany valtozésa (+/4) -4 918 45 658
Hosszi lejératd bankbetétek elhelyezése () 0 0
Hosszd lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Akliv iddbel elhataroldsok dllomany valtozasa (+/-) -25 121
Passziv id6beli elhatarotdsck allomany valiozasa {+/-) -23 402 -45 348
Fedezetl céltartalék kepzds (+) -12 8817271 35678036
Fedezeti céltarialékba atcsoportositas Hkviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 2808 1288
Fedezeti céltartalékba afesoportositas tartaléktdkébsl (+) 0 0
Méas pénztarid! atiépd pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 192 277 154 037
Likviditasi s kockazatli céltartalékba dlcsoporicsitas fedezeti tartalékbdl {-) 0 23
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kiveteldése (-) 54 953 37 880
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Eidzd év Térgyév

Megnevezés 1 2

¢ d
Iéé!;z?ti?éinggiséiigifg zgaf-g}dfg‘fendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 2109 067 2 629 236
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszaiérités fedezetl céltartaiékbdl (-) 1 029 888 879 505
Fedezeti céitartalék felhasznilds szolgdhtatdsny(jtasra (-) 12 303 13 678
Egyéb fedezeti céltarialék dllomanyviliozédsa {(+/-) -195 935 -183 380
Likviditasi és kockdzail céltartalék képzés (+) 12 418 29 4580
Likviditdsi és kockézati céltartalékba dicsoportositds fedezet] céltartalékbdl (+) 0 1
Likviditasi s kockdzati céltartalékba dicsoportositas tartalékidkeébdl (+) 0 Y
Likviditdsi s kockézali céltartalékbé! dtcsoporiosiids fedezeti tartalékba (+) 805 1266
Likviditdsi és kockdzatli céltartalékbdl atcsoportositas tartalékibkeébe {-) ¢ 0
Egyéb itkviditasi és kockazati céliartaiék dlloményvatiozas (+/-) -83 -315
Pénzeszkiz valtozas 7143788 -~4165 452
Készpénz allemany valtozdsa (forint- és valuiapénztar) ¢ 0
Szémiapénz (pénzidri elszédmolasi szamla, éven bellil lsjaratd forint és deviza 71437891 -4 185 452

betéiszamiak, sgyéb slkiildniteti betéiszamiak) allomany valiozésa
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4.2.2 A pénziari tarialékok alakulésa

4.2.21 Fedezetitartalék

Myitd dlloméany 173 157 886 | 157 045 020
Targyévben egyéni szamidkon jovairt szolgéltatdsi céld bavételek 244 435 238 B51
Méas pénztérbé! allépd tagok altal dthozelt tagi kbvetelés egyéni szémlékon 192 277 154 037
| Egyéni szamldkat megfletd hozambevételek 11500379 | 14817 903
Egyéni szamiakat megilletd ériékelési kiiltnbdzet ~19 876 969 24 571 BSY
Likviditasi, kockazati tarialekokbd! dtcsoportosités 306 1 289
Tartalékibkébdl dtcsoportosiias 4] 0
Szolgaliatésox fedezetére dicsoportositas szolgéliatdsi tartalékba 22774 9z 290
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaktatéknak visszaiéritds 1029 886 868 958
Nyugdiibiztositdsi Alapba egyéni szamiardl dtutalas 2109 087 2629 336
Likviditasi s kockazali tartalék felibliés egyéni szamiakrol 0 23
Mas pénztarba atléps tag kdveielésének ataddsa 54 953 37 880
Egyéni szamlakat terheld szolgalaidsi céli egyéh raforditdsok 17 739 17 094
Egyéni szamlékat terhell befekietésekke! kaposclates rafordftdsok 4643 474 3 867 827
Egyéb valtozas -195 935 -183 380
157 045 080G | 189 032 841

Egveni szamiak zérs allomanya

Az sgyeéni szamlak tartaléka jelentbs, 20,37 %-0s ndvekedést mutat az elézb évhez képest.

Részleteit tekintve a jelentds emelkedést az egyéni szamldk esetében a befektetési tevékenység
eredménye befolyasolia kiemelked8en. Magyardzata az alacsony hazis, a 2022-es negativ
eredmény: - 13.120.064 ezer Ft, melyet az ukrdn-orosz hdborll gazdasagi kérnyezetre gyakoro#t
hatdsa okozott. Ezzel szemben 2023-ban pozity, 35.421.933 ezer Ft befekietési eredményt ért ol a

Pénziér az egyéni szamlak portfolidin.

Az kgyeb véltozasnal csdkkentd tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2023-ban is élt g

magannyugdijrél és a magannyugdijpénziarakrdl sz010 1997. évi LXXXIL. tdrvény (Mot} 74. § {4)
bekezdésében foglait vagyonaranyos kiltségelvonasi lehetdséggel, melynek eredményeként 196

millié Fi-ot vont el a tagokidl.

Az Egyeb vaitozas sor tovabba tartalmazza cstkkentd tételként a levont portfdli valtasi dij (453

eF1) illstve a nem fizetk esetében az elvart tagdij, mlikddési részének levonasat (37 eft) is.
Novelb 1étel ezen a soron az Orokds nélkdl elhunyt pénziartagok vagyonénak felosztasa az egyéni
szamiak k&zott, illetve egy elhunyt jaradékos tag vagyonanak visszavezelése egyéni szamiéra,

annzk slszamolasa végett, Osszesen 13.110 ezer Fi,
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A 2023-ban kilépdk 10,72 %-al tdbb vagyont vittek el az eléz6 évihez képest.
Tovébbra is a 2015 éviél a Tarsadalombiziositdsi rendszerbe megnyilt visszalépési lshetiséggel
&10k teszik ki a kilépdk jelentds részét.

A kdvetkezd tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonét:

' Tagoknak redlhozam, tagdij kiegésziiés, lag dltal fizetett tagdij kifizetés 650 649 | 518207
Nyugdiibiztositasi Alapba egyéni szamlardl diuialas 2108 067 2 629 338
Osszesen . . 2758716 3 147 543

2023-ban dsszesen 569 {6 szlntelle mey tagsagét a Tarsadalombiztositdsi rendszerbe 16riénd
visszalépés miatlt, amely jelentds ndvekedést mutat az eléz4 évi 472 16hdz képest. Az elvitt vagyon
ertékeéndl latszik, hogy visszalépd tagok atlagegyenlege némileg alacsonyabb volt 2023-ban, mint
2022-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbd! dtcsoporiosiias: a flggd iétslek bearzonositdsakor az erre jutd
hozam jovairdsat jelenti az egyéni szamidn. Likviditdsi és kockézafi tarialék feltdliés egyéni
szamiakrd!l: az egyéni szamiard! fliggf tartalékra visszaker(il6 1ételekrs jutd hozam.

Eavéni szAmidk egyeniegének valtozdsa {ezer Fi-ban)

Visstapdeftds  Suolgdltatisck
tagnak, TBnek federetére
Evelején Tapdi Athozott fedesst Hozam Egveb véltozds Atlépés kadvezm dtosoportosftds  tdszak végén

<24 SZBEG

Baggez R0

ey L1 A+ S v .11 S — .
wMNBvekedds @ Osdhkends.
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Myitd allomany 187 072 209 180
Egyéni szamlardl targyévben dicsoporiositott szolgaltatasok fedezete 22 774 92 280
Mas nénziarbo! atlépd tagok &ltal hozot! tagh kdvetelds 0 0
Szolgaltaidsi tartalékot megilleté hozambevételek 7 805 28 411
Szolgdliatési tarialékot megillets értékelési kildnbdzet 4 838 5713
Likviditasi és kockazati tartalékokbdt dicsoporiositis 0 0
Tartalékibkébdl dtcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljiott pénztar szolgéltatasok 12 133 13 471
Biztositdintézettd! vasarolt szolgéltatas fedezetének dtaddsa : 0 4
- Tagoknak, kedvezinényezetteknek visszatéritds - ' ' 0 10 549
Likviditasi és kockazati tartaiék felidiés szolgdliatasi tarialékbol 0 0
Mas pénztarba allépd iag szolgaltatdsi fedezeiének &ladésa 0 0
Szolgaltatasok folybsiiasaval kapesolatos kiadésok 170 208
Szolgahatasi szamlakat terheld befekietéssal kapcsolatos réforditdsck 1004 478
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatdsi lartalék zare allomanya 208 180 310 888

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szdm( hatdrozatdban 2017.08.16-an engedélyezie a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaitatasi tevekenység folytatdsat. 2023-ban
mar 46 tag &lt a lehetOséggel. Részikre 13.471 ezer forint jaradékot fizettiink ki a targyévben.

A felszamitott adminisziracios dij és a szolgaliatdsok folydsitdsaval kapcesolatos koliség (banki
utaléds kélisége, tranzakcios illeték) dsszesen 208 szer Fit Gsszegben mertiit fel.

A 2023. evben a jaradékosok a hozamoszids sordn 33.646 ezer Fi hozamot kaptak, mely ¢csaknem
haromszorosa a 2022-ben felosztott 11.637 ezer forintnak.

A szolgaltatasi tartalék nagyardnyG ndvekedését fbleg az egyéni szamldkré dicsoporiosiiott eszeg
indokolja, mivel jaradékos tagjaink szama 2023-ban 11 fével emeikedett.

Szolpaltatast szamilak egyenlegénok véltozdsa {exer Fi-ban)

Egyéni szdmidrdl
Bvefejdn Sresoportositas Hozam Fpyebvdltozds  Szolpditatiskifetds  Pelszdmiftoit ksliség 1ef8snak végdn

i

wibvekedds Elshkkends
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Pénztari jaradék 3 11 | 22774

A Pénziar a sajat jaradékszolgaitatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §

{3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millié forint 80 000
A fargyével kKOveid 6t0dik év végéig az Gregségi nyugditkorhatdrt elérd fagok dsszesitett 186 698
sgyéni szamla egyenlegének egy szazaldka
A targyévet kbveid hatodik év elejétdl a 14, év végéig az Sregségi nyugdijkorhatar elérd ndi

p AL g N ) L - P 47 084
tagok hiisz szézalékanak dsszesltett egyéni szémla egyeniegénak egy szézaléka
Sajat tevékenységl tartalék dsszesen 313 782

Az erre a célra a iikviditas] tartalékon belll megképzetlt sajat tevékenységi tartalék dsszegét 0
a mikodési céll tarialékok 40%-at, ideérive a milkddés fedezetének induld t6kéjét, a

P P 5584 088
tartalékidkét és a mlikddés targyévi eredmeényét
A likviditdsi és kockézall céltartalék 70%-4t, ide nem érive a sajat tevékenységi tartaiékot 140 338
Sajat tevékenységi tartalék fedezatle dsszesen T34 424

Az elvért tartalék szintet a Pénziér altal biztositott tartalék jelentdsen, 420.642 ezer forinttal haladja

meg.
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Fedezeti céliartalél alakulésa a 2023. évi pénziigyi terv thkrében

Myito allomany 5090 -13 141 482
Targyévben egyéni szamlékon jovair szolgaliatasi céld bevételek 203 340 239 551 36 211
gﬁzaés;np?;?;;arbof atlépd tagok &lial dthorzott tagi kévelslés egyéni 156 423 154 037 5388
Egyéni szamlén jovairt netd hozam . 135669201 354218331 218559013
Egyéni szémidkat megilletd hoZambevételek = 14041671 11188 589 -2 853 102
Egyéni szamidkat megilletd érigkelési kildnbdzet 24 571 857 24 571 857
Egyéni szamidkat terhelé befekletésekkel kaposolatos raforditdsok 474 751 338 493 -136 258
Likviditasi, kockazati tartalékokbd! atcsoportosiids 114 1 289 1175
Tartalékidkabd! aicsoportosités 0 0 0
Egvéni szamia cséklkends 3729487 3 628 485 -101 012
Szolgalaidsok fedezetére dicsoportositds szolgéliatasi lartaiékba 61 802 92 280 30 488
Tagoknak, kedvezményezetieknek, munkaltatoknak visszaiérités 1509 377 868 956 -640 421
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardi atutalas 2158 318 2629 338 471 018
Likviditasi és kockdzati tartalék feltbltés egyéni szamiakrél 0 23 23
Mds pénztarba &tiépd tag kivetelésének atadasa 0 37 880 37 880
Egyéni szamldkat terheld szolgéliatasi céll egyeb raforditdsok 0 17 094 17 094
Egyéb vaitozas (+/-) -15G 927 -183 380 -32 453
Egvéni széamlak zard alloméanya 180 232 515 | 189 032 944 8 800 426

A pénziigyl tervben nem jelenik meg k(lén soron a hitelezési veszieség, de tekintetiel arra, hogy
oezen Osszeg megjelenik az egyéb bevdielek és az egyeb raforditdsok kézOtt is, ezént
eredményhatdsa a tartalékra dssrességében nmcs

A pénziigyi tervben megielend egyéni szédmlat ndveld tételsk kizlii a szolgaltatasi céld bevéielek
18%-kal, mig a jévairt hozam 161%-kal meghaladia a tervezett ésszeget.

Atlépék &ltal hozott fedezet 2%-kal a tervezett alatt maradt, viszont 4 taggal t6bb Iépett 4t mas
pénziarbol a tervhez képest.

Egvéni szdmlat cstkkentd tételek esetében a szolgdliatdsi tartalékba atcsoportositott Ssszeg
jelentfisen, 48%-kal meghaladta a tervet, pedig a jdradékos tagok 1étszama év végére csak 1 fbvsl
lépte 10} a tarvezett 45 16,

A Tagoknak, kedvezményezetteknek tortent visszafizetések 42%-kal alacsonyabb szintigt az
elhunyt tagok szamanak alacsonyabb tény adata is magyardzza, 82 {6 helyett 67 tagunk
elhalalozasardl ertesiiitnk.

A Térsadalombiziositasi rendszerbe visszalépbk szama csak 2 féve! (0,35%) volt magasabb, mint a
terv, azonban a Nyugdijpiztositasi alapnak visszafizetelt 6sszeg 22%-kal magasabb lett a
tervezetinél,

A més pénztérba &tlépdknél a tény adatnal 2 fovel kevesebb szerepelt a lervben, ez 40%-os
eltérést jelent.
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Myito allomény 216 869 208 130 .« &89
Egyéni szamlardl targyévben alcsoportosiiott

sfgigéltatésok fedezgge i 61802 92290 30 488
Mas pénziarbd] allépd tagok dlial hozotl tagi kbvetelés Y 0 0
Szolgaliatasi tartalékot megilietd horambevéislek 16 735 28 411 11876
Szolgaktatasi tartalékot megiiietd érigkelési kilénbdzet G 5713 5713
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl dicsoportositas ¢ 0 0
Tartaléktdkébd! dicsoportositas 0 0 G
Tagolfnak’, kedvezményezetteknek nydjiott pénziari 16 736 13 471 3265
szoigalatasok

?izto’sftéiﬂtézettéi vésdrolt szolgaltatds fedezetének 0 o o
atadasa

Tagoknak, kedvezményezelteknek visszatériiés 0 10 549 10 549
Likviditasi s kockazail tartalék felidltés szolgaliatasi

tartalékbal | 0 0 0
Mas pénztarba &Hépd tag szolgdltatadsi fedezetének 0 0 : a
atadasa

Szolgaliatasok folydsitasaval kapesoiatos kiadésok 218 208 -10
S’z{ofg?it%iataa szamldkat terheld befekietéssel kapcsolatos 559 478 Y
rafordiidsck

Egyéb valtozas 0 g 0
Szolgaitaiasi tartalék zard alloménya 277 883 310 8838 33 005

2023-ban a szolgaltaldsi tartalékba &icsoportosiiott dsszeg jelentdsen, 49%-kal meghaladia a
tervet, pedig a jaradékos tagok 1éiszama év végére csak 1 fével Iépte 10l a tervezett 45 {61,

A hozam és az ériékelési kllldnbbzet 8sszesen 104%-kal fellilteljesitetie a tervet.

A raforditasok kdzO1t a pénztar szolgalatésok 20%-kal a terv alalt maradtak és a befekisiéssal

kapcsolatos réforditas is 18%-kal alacsonyabb lelt a tervezett 6sszegnél.
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4,2.2.2 Mikdddsl tarialék

Induid téke 4 200 |
Tartalék 16ke 1049 937
Tartalék tbke Elbz8 évi eredmény aivezelese 137 529
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékbdl atosopoitositds 1]
Tartalék t8ke Likviditasi tartalékba atcsoporiosités 0
Tartalék ke Flggd hozam atcsoportositas 314
iMlkddasi tevékenyséy eredménye Nyits 137 629
Mikodesi tevékenység eredménye El6z8 évi eredmény atvezeiése -137 629
MUkodés! levékenyseg eredménye 2023. évi eredmény 257 341
Erékelési kiidnbézetbo! képzett mikodési coliarialék Nyité 25 531
Ertékelési killdnbozetbsl képzett mikodés! céltartalék 2023. évi céltartalék képzés 10 238
Sajat t6ke és mikodést céltariaidk dsszesen _ 1520 990

“Indulé ke T T 40 000 40 000

Tartalék téks 1 048 937 1187 880
Mikédés targyévi eredménye 137 629 257 341
Ertékelési killdnbdzetbsl képzett mikddési céltartalék ' 25 531 35 768
Zard értek 1253 087 1520 988

4.2.2.2 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az aldbbi likviditasi céltartalékokkal rendelkeazett:

Myitd allomény 159 055 168 545

Targyévben egyéb kockazatra képzett céltarialék (+) 9472 25 868
Egyéb kockézall tartalékaba dlcsoportosiias egyéni szamiardl (+) ] 0
Egyéb kockézati tartalékaba atcsoportositas szolgaitaiasi tartaiékbo! (+) 0 0
Egyeb kockézati tartalékaba alcsoporiositas milkddési céliartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevétslei (1) 8 61
Egvéb kockdzati tartalékabdi dlcsoportositds egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb kockdzati tartalékdbd! dicsoportosftds szolgaliatasi tartalékba () 0 0
Egyéb kockdrzati tartalékabd! alcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Egyéb kockézati tartalék fethasznaldsa egyéb célra (- O 0
Egyeb kockézati tartalék z4ré sllomanvya 168 545 194 474

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2023-ban nem tériént dicsoportositds. Az Egyéb
kackazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandé fligg6 tételekre jutd hozam jelanik meg.
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Myitd allomany 2012 4053
Targyévben Ertékelési kiildnbdzetre képzeit céltartalék {+) 2 041 1951
Ertékelési killénbozetre képzett tartalékdba 4tcsoportositas egyéni 0 1
szamlardl {+)

Eriékelési killdnbdzetre képzet! tartalékaba atcsoporiositas szoigéltatasi 0 o
tartalékbéf {+)

Eriékelési kildnbdzetre képzett tartalékaba Atcsoportositds mikodési 0 0
céltartaiékbdl (+)

Enékelési killdnbozete képzelt tartalék egyéb bevéielei (+) 0 G
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékabdl &lcsoporlositas egyéni 0 o
szamlara {-)

Ertékelési kildnbézetre képzett tartalékabdl tosoporiositas szolgaliatasi 0 0
tartatékba ()

Ertékelési kilonbdzetre képzelt tartalékabdl dtcsoportositas mikodési 0 0
célra (-)

Ertékelési kildnbdzetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra () 0 0
;ikvid’itasé porifolio érigkelés! killénbdzet tarialéidnak zdrd 4053 6 005
atloménva

A likviditasi tartalék eszkdzéllomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az ériékelést

kGiBnbdzet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggd hozam

Nyl allomany 21 g
Targyévoen fliggd befizetések befekietési hozaméra képzett céliartalék 904 1 841
()

Flhggé befizetések befekietési hozamara képzett célartalékba 0 0
atcsoportosités egyéni szamlardl {+)

Fligg6 befizeiések hefektetés hozamdra képzelt céltartalékba 0 0
atcsoportositds szolgéliatasi tartaiéichst (+)

Fiigg® befizetések befektetési hozaméra képzett celtartaiekba 0 0
atcsoportositas mikodési célartalékbd! (+)

Fliggd befizeiések befekietési hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevétsiei {+}

Fligot befizetések befektetési hozamira képzett tarialékbdl 808 1 266
&tcsoportosftas egyéni szamiara (+)

Figgd befizetések befekieigsi hozaméra képzett tartalékbd! 0 0
alcsoportositas szolgdltatdsi szadmlara {-)

Fliggd befizetések befekieidsi hozamdra képzett tartalékbal 33 314
atcsoportositas mikadési célra {-)

Fiiggt befizetések befakietést hozamara képzeti tartalékos! felhasznilas 8 62
egyéb célra (-} )
Flggd beliZetéaek befekictésl hozamars képzett tartalék zars g 8
dllomanva
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A Flgg0 befizetések befektetési hozamara képzett céliartalékba dtcsoporiositas eqyéni szamigroh:
0 eFt, egyéni sz&mlardl sztorndzelt tételekre jutd fliggthozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2023-ban sem képzett céltartalékot.

Myito allomany

Targyévben demografial kockdzatra képzett céltartalék (+)

Demogréfiai kockdzati tartalék feiidliése egyéni szamlard! (+)
Demografiai kockazati tartalék felidltése sro galtatasz tartai Kbé! {+)
Tartalékidkébd| dtcsoportositss {+) -

Demuogréfiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demografial kockdzali tartalék dtoscportositds szolgdltatasi tartalékba (-)
Demogréfiai kockdzati tartalék felhaszndlds egyéb célra {-)

Demografial kockazati terialék zard dHomanya

DIOIOIOIOICIO|IO &
@ICIOIOO|OIOIOId

Tartalélok kizditi dtcsoporioshiés

A Pénztar 2023-ban a tartalékok alakulésénal bemutatolt Atcsoportositasckal hajtotta végre,
jogszabdlyi, szahalyzali elbiras alapjén.
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4.3 A Pénzidr gazdalkoddsa

Jelentds események

A Pénztdr gazdalkodasdban 2023, évben ieleni8s esemény nem toriént, kivéieles nagysagu iételek
nem voltak.

4.3.1 Eszldzdk, forrasok, kdvelelések és kiielezeliségek

Targyi eszkézdk £s immalerialis javak

A Pénztar december 31-én 16.473 ezer Ft nettd ériéken rendelkezett immateriélis javakkal.

adatok ezer Fi-ban

Vagyoni érigk{ jogok, szellemi
termékek

5C 263 | 6 064 0 56 327 |

i Vagyoni ériék(d jogok, szellemi
termékek

36 735 3118 0 39 854 |

Vagyoni értékil jogok, szellemi
termékek

13 528 6 064 | 3118 16 473 §

A Pénztar december 31-6n nem rendelkezelt mikddietett ingatlanokkal

A Pénztar december 31-én 0 ezer Fi nettd ériéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikal
gépekkel, felszerelésekkel.

Ugyviteli és szamftastechnikai
gépek, berendezések felszereiések 1141 0 ¢ ti
Egyvéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 0 0 6

R

vatteh és szamftdstechnikai
gépek, berendezések felszerslések 1141 0 o 14
Egyéb gépek, berendezések,
felszerslések 6 v 0 8
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gépek, berendezések felszerelések

Egyéb gépek, berendezések, .
felszaerelések

4.3.2 Kivelelézek

A pénziar 2023, december végén fenndlid kdvetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az aidgbbi tdblazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagditktveieldsek

Megallapodas alapjdn atvéllalt tagdijak kovetelt sszege

Munkaltatéval szembeni kv, (tagdfj-kisgészités)

Pénzidriaggal szembeni kbv. (tagdii-kisgészités)

Hsszesen

WNloloioio

ar

2023-ban a penziar tagjainak elbirt havi 200 Fi-ot iagdikovetelésként, az ebbdl szérmazd

mérlegkészités  idbpontjdig hairalékos kiveteléseket

ay

végeéveal

elszamolia

hitelezési

veszieségkent, mivel utblagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradé kbvetelés 2 800 Ft volt,
amit 14 tag 2023-ban befolyl, de egyéni szamlara 2024-ben (mérlegkészitésig) felosziott tétele tett

ki.

30 napnal kordbbi

31 és 60 nap kizot

61 és 90 nap kdzbtt

21 és 180 nap kozott

180 napon ti

Ossresen

R oIS |{olw

Kovetelés munkavéllalokkal szemben 30 0
Kéltségvetéssel szembeni kdvetelés G 1723
Ertékpapir tranzakciébd! szdrmazé kovstelések 960 1928
Portfolick kdzdit alcsoportositasbdi szarmazd kdvetelések 482 450 532 258
Kiionféle egyéh kivetelések 3437 3287
Tagokkal szemben| kdvetelés ¢ 0
{sszesen 486 877 538 197

Az egvéb Kdvelelések ndvekedését nagyrészt portfolidk kdztti atcsoporiositasbél széarmazé
kivetelések pénziigyileg ceak kévetkez8 évben teljesitett mozgasai okoztak.
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Mas pénztarral szembeni kévetelés EV 0 0 0 o

Tagokka! szembeni kdvetelések EV 462 G 0 452

A fenti jogeimeken nyilvantariott kdvetelések a mérlegkészités datuméig be nem folyt részére
100%-0s ériékvesziést képzett a Pénztéar.

4.3.3 Akliv id8beli ethatérolésck

Felelfsségbiziositas 757 833
Csoportos biztositds 31 32
Bérleti dff 1303 1718
Parkolasi dij 13 -0
Bevételek

Tovéabbszémlazott mabilkdliség 0 0
Osszesen 2 704 2 583

A 2023.12.31-én kimutatott aktlv elhatdroldsok a 2023-ban kifizetett, de 2024-re vonatkozd
kéltségeket, illetve a 2024-ben befolyt, de 2023-ra vonatkoz6 bevéisleket tartalmazzék.

4.3.4 Kételezetiségek

Hesszolejaratd kdislozeitségek

A Pénztarnak hosszl lejarail kotelezettségei 2023. december 31-én nem alliak fenn.

Rovid lejarati koételezetiségek

\gs‘;p <
Pénrtariagokkal, kedvezményezettekkel szemben 68 180 133 709
Allépdliel, TB visszalépdkkel szemben, visszaléptkke!, dllammal 190 973 198 502
szembean .
Osszesen 268 153 332 211

2023 ev végén Osszesen 43 6 aHlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyént szamlardl az
egyenleglk kivonasra kerilt, de a pénzlgyi teljesités csak kdvetkezs évben toriént meg.
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Borza Gébor 0 735
STARJOBS Magyarorszdg Huménszolgaitad Kit 198 0
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 178 204
Dr. Szim Erzsébet Kdzjegyz§& roddja g 15
Star Park Kit 52 0
IRF Sroftverhdz Ki 2 645 658
Tabata Kit 0 155
Magvyar Posta Zrt 29 29
dr. Kiséry-Harcsa Anfta Timea Kézjegyz8i lrodaja Y 16
QTP Mobil Szolgaliatd Kit 43 112
Gateway Office Park Kit 750 731
PRS HUNGARIA Papir, roda és lroszer Kereskedelmi Kit 38 25
TE Systems Kit 159 247
Yetiel Magyarorszdg Zrt. 43 19
Prohumaén Zrt g 119
Géalsson Kift 73 80
Prodidk iskolaszévetiezat G 118
Pixbox Médiamivészet Kit 16 0
ProWork Complex Kft g o
Prémium Pénztdrszolgaitato Kit 9 449 9 449
Osgzegen 13 634 12 717

kételezettség

T8 felé befizetési kotelezettség 4] g
Onkéntes pénztarral szembeni kdtelezettség 0 o
Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliék kézott atcsoportositashd! szarmazd kbielezeitség 482 450 532 258
Vagyonkezeld szervezetekkel szembeni kitelezetiségek 0 0
Fellgyeletie! szembeni fizetési kéfelezetiség

Egyéb kotelezetiség 1980 1969
Gsszesen 489 713 536 371

Az Egyéb kitelezeliségek ndvekedését a pénziigyileg még nem rendezett befekietési Ggyistek és a

portidlidk, tartalékok kdzotti dtesoportositdsok ndvekedése okozta.
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Azonositatlan (fliggd) befizetések

A révidiejaratl kbtelezetiségek kozdit kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetésekst.

Taghoz rendelhetd figgd befizetések 2208 1293
Parinerhez nem rendelhet6 fliggd befizetések 0 0
Pénztartaghez nem rendelhetd fliggs befizetdsek 550 320
Osszesen 2 756 < 1513

A taghoz rendelhetd fOggl befizetések mutatjdk azon feltdlelezhetden tagdijcéll bhefizetések
Gsszességét, amelyek esetén egyérielmilen meghatdrozhaté a k(idd pénztartag (partner)
azonosséga. Partnerhez nem rendelhetd figgd befizetésekkéni jelennek meg azok az Gsszegek,
amelyek tagdijcéll veolla s megkérdéjelezhetd. A pénziériaghoz nem rendethetd ggd
belizetésekként kerililnek nyilvantariasra azon vélal tagdijak, amelyek valamely okndl fogva nem
voltak jovairhaléak a tagl egyéni szamiara.

31 és 60 nap kdzdoH 5 0
61 €5 90 nap kozo6H 4 0
91 és 180 nap kbz6 0 0
180 napon 10 0
Osszesen: 1 263 320

A fliggC téteiek allomanyvaliozasat a kévetkezé tablazat mutatja:

2756 538 535 | 5389 678 1613

30 napn4l korabbi 307 827 | 3291 | 226 218
31 &s 60 nap kdzbit C 143 2029
61 &s 90 nap kdz6H G 50 30
91 és 180 nap kozditt 18 52
181 &s 360 nap k&zait 0 5

380 napon 14 G 15 G
Ossresen: 307 827 3522 228 329
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Az Atvezetés tételek az elszamolési szémisra befolyt, de nem tagdijjellegll, hanem tamogatas
icteleket jelentik.

Kévetelések és kételezetiségek ardnya

Koveteiések B o 486 879 539 200
Kételezetitségek 774 308 882 912
Kévalelesek / kitelezoliségek £3% 81%

A kitelezetisegek és kbvetelések aranya az elbz8 évhez képest kis mériékben valtozott.

A kovetelések esetében a kismériékll ndvekedést az egyéb koveteldsek kozott kimuiatott
vagyonkezelvel szembeni kdvetelések értékpapir eladashal és portfolik kozdtti atcsoporiosftashé)
szarmaz6 novekedése, mig a kbtelezetiségek magasabb Gsszegét egyrészt a tagokkal szembeni
kotelezeitségek, masrészi az egyéb révid lejaratd kotelezeliségek szintdén portiolick kdzotti
atvezetésekbdl szarmazd novekedése okozta. Ugyanakkor az aruszallitasbél és szolgiltatasbol
szarmaz6 kitelezeltség 6sszege csblkkent.

agokka! szembeni kvetelas 2 3
Kovetelés druszaliitédsbol 0 0
Egyéb kovetelések 486 877 539 197
Osszesen 486 879 539 200

i

Tagokkal szembent kbtelezetiségek 268 153 332 211

Kélelerettség aruszalliiasbol és szolgditatasbol (szallitok) 13 684 12717
Rovid lejaratl kdlcsindk 0 0
Egyéb rovid lejaralli kbielezettségek 489 713 536 371
Azonositatlan fliggd befizetések 2758 1613
Ossresen 774 305 882 912
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4.3.5 Passziv id8beli ethatéroldsok

Kanyvvizsgdldi dij ' 1270 1238
Rezsi 0 114
Vagyonkezeldi dij 131 837 77230
Felligyeleti dij i2 198 18 782
Letélkezeléi dij ' 5174 5983
lrodaszer 0 0
Irattérolds 468 2232
Penztarszolgaltatdi dif a9z 112
Osszesen 151 037 105 691

A vagyonkezelbi dij alacsonyabb szintjét leginkdbb a sikerdijak csékkenése magyardzza.

4.4 A Pénzidr gazdalkoddsat, mikédési hatékonysdgél fellernzé mutalok

Tartalékok térgyévi tagdijbevéiele / tartaiékok targyévi Osszes bevétele:

' Tagdiibevétel 202 457 5704 0 228 161 |
Osszes bevétel | | sgceaass| 624710 40 317 965 |

Mint [&thald a tarialékok bevételel arAnyaiban a tagdijbevételek margindlis szintet mutatnak.

Bér és szemeélyl jellegd kiadésok / mikddéssel kapesoiatos térgyévi kdliségek és
réforditdsok:

Szemeélyi ieliegd kiaddsok 111 27 '
Osszes mikddési kaltséy, raforditas 332 544 356 881
Arany 23,46% 34,05%

A bér és személyi jeilegll kiaddsok ndvekedéséi, a 2022. évher képest, az év elején iGriént
béremelés magyarazza.
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A Prémium pénztarcsoportndl a kditségek optimalizdlasa érdekében bevezstésre kerilt 2023. jinius
1-t0l a t8bb munkéliatés modell, mellyel & HR szolgaltaidsi dfj jelentfisen cstkkent. Az G modell
lényege, hogy jogszabaly alapjan a Horizont Magannyugdijpénziar és a Prémium Egészségpénztar
kozott szlletett egy megdllapodés, melyben megjelditék a Prémium Egészségpénziart mint kifizetét
a munkabérek, és az adok lletve jarulékok vonatkozasaban. A Horizont Magénnyugd{joénztar pedig
megteriti az Egészségpénztar szdmara a ré jutd kiliségeket.

44 16 munkavaliald ( 3 16 fémunkaviszonyban, 41 t6 mellékmunkaviszonyban) részére 2023-ban
70.348 ezer Ft bruttd bér keriilt elszamolasra.

116 vezett atkalmazott részére bruttd 10.173 ezer Fi kerlilt szamfejtésre.

A dolgozék szabélyzatl alapjan meghatarozott béren kivili juttatdasokban részesiitek.

A Pénziarnak 2023-ban nem volt meghizésos jogviszonyd munkavaliaitja, igy megbizas! dij nem
ker{ilt kifizetésre.

Az IT lagletszama 7 16, az EB létszédma 5 {6, részikre dsszesen 22.022 ezer Fi tisztelstdij kerllt
kifizetésre.

A vezetd tisztségviseldk részére elblegek és kélcsdnbk folyositisa vagy garancia vélialdas nem
16t

Alioméanyba tartozé munkabére 70 633 80 521
ebbd| digyvezetd ' 8 448 10173
Alioméanyba nem tartozé munkabér 19 488 22 022
ebbél tisziségviselOk / ITEB/ 19 488 22022
Egyéh személyi jellegll kifizetések 5084 5457
Bérjarulékok 16 068 13 531
Osszesen: 111273 121 531

A beriarulekok Gsszegének csbikenése a tdbbmunkdltatds modelinek készénhetd, az atlagos
statisztikai dilomdanyi létszam lecsékkenése (5 16) miatt elmaradd rehabilitaciés jaradékiizetési
kitelazetiségbdl ered.

A gzemelyi lellegd réforditdsok jogeimenkénti meghontasa;

Bériarulékok
Egysh személy 1%..,
Jellegi Rifizetasek
5%.

Aloménybanem ...

fartorek munkadia
18%
Alfomdnybatartorok
tavnlheg
EEY%
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lgénybe vett szolgéliatdsok kiadésai / mikOdéssel kapcsolatos térgyévi koltségek és
raforditésok:

lgenybe vett szolgéliatdsok kiadésai 21208 20 278
Osszes mitkddési kéltséy, raforditas 332 544 356 881
Arany §,38% 5,68%

Az igénybe vell szolgdliiatdsok alatt a beszamolasi idfiszakban felmerilt kényvvizsgaisi-,
biziositdsmatematikai szolgéliatés, szaktanicsadas dijat valamint marketing és hirdetés
sllenériékét érfjiik.

Tarialékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgdliatdsok térgyévi kiadésal/
mitkddéssel kapesolatos targyévi kbliségek és raforditdsok:

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatdsck kiadasai 1721 2156
Osszes mikodési kéliség, réfordités 332 hd4 356 881
Arany : 0,52% 0,60%

Egyéni szamiak dllagegyeniege:

Egyéni szamldk aitlagos zard egyenlege a tavalyi 4.688 ezer Fi-r6l év végére 5.751 ezer Ft ra néit
A ndvekedés mériéke 22,568%.

| Tagok altal fizetett tagd’] 239 553 6142

0! 245695
Meg nem fizetelt tagdijak miali tartalékképzés () 17 376 445 0 17 821
UiGiag befolvt tagdiiak 280 7 0 o 287
Tagdijbavéielek sszesen 202 4587 5704 o 228 161
Eves atlagos létszam (f6) 33 167
gggkpénziértagra juid dtlagos éves tagdi] befizelés 6,88
érigke
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4.5 Befekieiési levékenyséy

A Pénziar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2023. sordn a Grénit Alapkezeld Zrt. és az
Apelso Alapkezeld Zrt, megosziva végerzie.

A Granit Alapkezelé egész év soran a Flggd-, Szolgaltatasi- &5 a Klasszikus portfoliét kezelte.

Az Apelso Alapkezeld egész év sordn a Novekedési-, a Kiegyensdiyozott-, a Likviditasi- és a
mikddési porifoliot kezealte.

A Pénziar vagyona 2023 soran 20,37%-kal nét.
4.5.1 A Pénziar befekietéseinek dltaldnos jellemzéi

4.5.2 A pénzidri vagyon befeldelésének célia

A pénziari vagyon befektetésének célia a Pénztér tagjai dkal, illetve javara teliesitett
befizetések, ezen belill pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szdmlain jovairt
betizetések realériékének novelése, de legalabb megdrzése a jogosultak részére tdrténd
kifizetés véarhatd idépontjaig.

4.5.3 A pénziari vagvon befekictésénsalk alapelvel

1. A Pénztdr, a befekieiési tevékenység sordn folyamatosan biziositja zavartalan
mikddésének pénziigyi feltételeit, igy kildndsen eszkézeinek és kdtelezetiségeinek
Gsszhangiat, valamint a Pénztér fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekke!
szemben.

2. A Pénztdr a tulajdondban, illetve birtokdban Iévé eszkbzdket a varhatd hozam, a
kockézat és a fkviditas mértékének egylittes és egyben egyméshoz viszonyitott
meérlegelésavel fekieti be Ggy, hogy ennek sorén a biztonsdgot eisérend szempontként
érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befekietése céljanak, valamint az
1. pontban régzitelt alapeivek teliestilésenek valdszinlisége ériendd.

3. Az elbzbekben rigzitett alapelvek érvényesiiése mellett és érdekében a Pénztar
tbrekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kiilénbozd kibocsaték kdzéit mind az
orszagok / orszdg csoporiok, mind az agazatok szerinti hovatartozdsuk alapjan, masrészi a
kOionbdzd tipust és jellegl eszkdzdk kdzdtt — az eszkdzdk jogi és kbzgazdasagi-pénzigyi
jellemzdi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabélyok
vonatkozo rendelkezései az iranyaddak.
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Altalanos befektetési korlatozdsok a Pénziér valaszthatd portidliora

tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon fegyzett értékpapir;

2. olyan éertékpapir, melynek kibocsatdja kdielezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére,
&s a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitdé értékpaplr, amelyre a vételt megeldzd harminc napon belll
folyamatosan  legalabb ket  befekistési  szolgaliaid  nyilvénos  mddon
visszavonhatatlan vételi kdtelezetiséget jelentd arfolyamot tesz kézzé;

4. hitelviszonyt megtestesfié ériékpapir;

5. befektetési jegy, kockazati tékealap-jegy, illetdleg kollektiv befekietési értékpapir;

8. jetzélogleveél; '

7. ingatlan;

8. hataridés Ggyletek;

9. opcids lgyletek;

10, lekotott betet;

11.  folybészémia;

12, repo (forditoti repo) Ugyietek;

13. swap Ggyletek;

14.  értékpapir-kdlcsbnzési (igyletbdl szarmazé kdveielések.

A fentiekben meghatdrozott eszkézkategorian bellili eszkdzdk az alabbiak lehetnek

a) pénziorgalmi szémla és befekieiési szamla;
b} lekdtoit betét (betéiszerz4dés): hitelintézeti betétszamian lekoidit pénzisszeg;
¢} hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok (kdtvények):

¢}  magyar éllampapir,

¢c2)  ériékpapir, amelyben foglah kotelezellség teljesiiéséért a magyar allam
készfizel6 kezességet véllal,

c3)  KOifdldi allampapir,

cdy  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfdldi  allam
készfizetd kezességet véllal,

¢5)  Magyarorszagon bejegyzett  gazdalkodd szervezet Adltal  nyilvanosan
torgatomba hozolt kétvény, '

c6)  KUlfdlddn bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvadnosan forgalomba
hozott kbivény,

¢7) Magyarorszagon bejegyzetl hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

kdtvény,
c8)  kOdiddn bejegyzett hitelintézet alial nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
€8} magyarorszagl helyli &nkormanyzat alal nyilvanosan forgalomba hozott

kdtvény,

c10) kaifoldi onkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d) részvények:

di) a Budapesti Ertékibzsdére vagy méas elismert ériékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvancsan forgalomba hozotlt részvény,

d2} Magyarorszdgon kibocsaiott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kdtelezetiséget véalialt az dhala adott ériékpapir fél éven
beltli, barmely 16zsdére vagy elismert ériékpapirpiacra 16r1éné bevezeiésére
és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény,
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amelyre a vetelt megel6z8 30 napon bellil folyamatosan legaldbb két
befektetesi  szolgaltaté  nyilvanos médon  visszavonhatatlan  vétel
kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozz8,
d3) tbzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett, killféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
dd) kOlibldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
Kibocsatdja kbtelezetiséget vallalt az altala adott ériékpapir &l éven belli,
barmely t6zsdére vagy elismert ériékpapirpiacra toriénd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tbrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megelbzé 30 napon belll folyamatosan legaldbb két
befekietési  szolgaltatd  nyilvdnos médon  visszavonhatatlan  vételi
kdtelezeitséget jelentd &rfolyamot tesz kbzzé; '
e} befekletési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
21)  Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefekistési alapot is,
ez) Kkiélddon bejegyzeit befekietési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefekistési alapot is,
e3) egyéb kollektlv befekietési ériékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet aital kibocsétott jelzaloglevel,
f2y  Koifoldon bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
¢} hataridds igyletek;
h) opcids Ogyletek;
iy ingatian;
i) értékpapir-kdlcsénzési ligyletbd! szdrmazé kbvetelések;
Ky kockazati tékealapjegy;
) repé {forditott repd) Ggyletek;
m) swap Ggyletek;
n) egyéb, tbzsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hatéridds és opcids igyleiek esetében az elszémolasi feltdtelek és
a partnerkockézat Kialgkitdsa soran biztosftani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voligbol addddan a pénztartagokat k&r ne érhesse.

A vélaszthatd portidlidkra és a Higgd porifdlidra vonatkezo limitek és korlalozasok

1. A valaszthatd portfolick egymas kdzdtll, valamint a valaszthatd portfélibk és a fliggé
tetelek Kozt ertékpaplr atvezetések soréan alkalmazott eljarést a valaszthatd portfdlios
szabélyzatban foglaliak szerint kell megvaldsitani.

2. Az ériékpaplr atvezetések soran az aivezetesi ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szaml meliéklete alapjén megaliapitott piaci eszkbzértékkel.
Portioliok kdzotti atvezetésre csak az indokolt és szliikséges mértékben lehet mod, az

- gtvezetes nem irdnyulhat valamely portfolié tudatos elényhdz juttataséra.

A pénztari befizelések azonositasdig azokat egy elkildnilt portidlidban (figgd portfalio)
kell elhelyezni.

3. A nem OQECD, illetve EU-tagéllam, vagy az EGT-megéllapodasban részes allambeli

kibocsatd értékpapiridba t6rténd befekietések aranya - vélaszthatd portfélidnként - nem
haladhatia meg a kiléldi befektetések 20 %-4t.
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4. Az egyéb, tbzsdén vagy mas szabdlyozolt piacon jegyzett ériékpapirban toriéné
befektetések aranya az egyes portféliok ériékének 10 %-&t nem haladhatia meg.

5. Az dliampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsdtolt ériékpapirba az egyes
valaszthat6 portf6liokba befekietett pénztar eszkdzok legfeliebb 10 %-a helyezhetd el
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betéiek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tarfozd szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egvilttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd
portiGiiokba befektetett pénztari eszkdzdk 20 %-at.

6. Az esgyes befekietési eszkdzdk ardnydnak szédmftdsakor az egyes befekictési
eszkbz0kndz kapcsolddd szarmazékos fgyletekben megiestesild - a befekistési
alapokra vonatkozd jogszabalyi elbirdsok szerint meghatarozott - netté pozicidt is
figyelembe kell venni. Ha a pizci arfolyamok mozgésa vagy ériékpapir-kdlcsdnzési {igylet
Gvadékanak portfdlidba kerlilése kdvetkeztében a befekietési szabalyok sérliinek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztéar 30 naptéri napon belill kételes az elbirt arényoknak
valé megfelelést helyreallitani. Amennyiben az ingatlanbefekietésekre vonatkozd
befekietési korldtozasck kizérdlag a piaci arfolvamok mozgasa vagy szolgdliatédsok
kifizetése miatt sériiinek, akkor az elbirt aranyok helyreallitdsdra a pénzidarnak 8 hénap
ali rendelkezésére.

ey

az azok tartdsabdl adodd kockdazatl csdkkentésére kdtnek. Fedezeli (gviet esetén
szikséges egy fedezendb kockézati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrdzs céll
az az Ugylet, amely esetében az iddben vagy térben meglévdé Aarfolyam-, illetve
kamatklionbdzet kihasznélasara keriil sor oly médon, hogy az Ugylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicié, és az lgylet a portidlid kockézati szintjét nem ndveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleériend6 a részvénybefekictésen alapuld
befekietési instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakuiasat kbzvetlen vagy kbzvetett modon
részvénybefekietések hatdrozzék meg. Amennviben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakuldsat a részvények csak részben hatdrozzédk meg (pl. vegyes
befekietési alapok jegyei}, akkor az adott instrumentum piaci ériékébd! akkora aranyt kel
részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen ardnyban a részvénybefektetések hatarozzak
meg az instrumentum hozaméi, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozésahoz, hogy az adell instrumentum hozamat, arfolyaméat mennyiben
hatérozzak meg a részvények, az ufolsd elérhetd tényleges portf6lidtsszetéie! adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portiéliétsszetdiel adat nem eiérhetd, illetve
beszerzése indokolatianul nagy koliséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befekieiési politikdjdban, kibocsatasi tajékoziatdban szerepié megeélzott
porifoliédsszetétell is fel lehet hasznaini.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esemydalap) valdsul meg, akkor a

részvénykitetiséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mbgdites alapokban is
szukseges figyelembe venni.
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Részvénybefekietési elemet tartalmazd garantalt hozami befekietési alapok, strukturalt
termékek akkor tekinthet®k részvénynek, ha a pénztdr gy hatdroz, hogy ezen
befekietési eszkdzbket valamely részvénypiac teljesftményének elérése érdekében tartja

s

Hatérid0s dgyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci 4ra és a
névieges értéke (notional) hatédrozza meg.

Opcits Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névieges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabdlyban fogialt feladaiait maradékialanul
el tudja latni, a pénziérnak, illeive a vagyonkezelbnek szilkséges egyezietnie a
letétkezelbvei a részvenybefekietésen alapuld befektetési instrumentum kategéridba esd
konkrét instrumentumokka!l kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illeive a
vagyonkezeld minden eseiben koteles haladéktalanul tajékoziatni a letétkezeltt a
részvénybefekietésen alapuld befektstési instrumentum kategbridba esé konkrét
instrumentum adésvételérd! és egyben minden szlkséges informéciot a letétkezeld
rendelkezésere bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumenium részvénykitetiségét
meg tudja dllapitani, valamint, hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kdlcsdnzésre a pénzidrnak ugyan tdrvényi lehetdsége van, de ezt csak
~ kivételes esetekben kivanja gyakorolni, az lgazgatdsag elézetes jovahagydsat kévetben.

11.A Pénzidr kockazati tbke alapjegyek vésarlasat a hatdlyos tbrvényi limitek betaridsa
mellett az igazgatosag elbzetes elvi jdvahagydséhoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
sziltkség, mert az egyes kockazati tbkejegyek kdzdtt nagy az eltérés.

12.A pénztart valaszthatd portfolidk esetében, ha a latra szold kamatozast szamidk
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portidlio 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, lgy
abban az esetben a vagyonkezeld 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkizdsszetétel szandekoll, vagy intézkedési tervbhen jelezi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban Kivénja megszintetni.
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4.5.4 Az egyes portidlidkra vonatkozd elvardsck és befekietési elSirésok

Plano — Klasszikus poritfélidra vonatkozo elvéarasok, eiirasok (2023. december 31.):

Pénziorgaimi szamla 0% -
Befekietési szamla 0% -
LekGiGl betél (betéiszerzbdés): hitelintézeti betétszdmidn lekdtst] 0% R
nénzisszeq °

Hielviszonyt megiestesiid ériéipapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven bellll atlagos hétralévs futamideid 64% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tdii atlagos hatralévé futamideji 30% MAX Index
Ertékpapir, melyben fogiatt kitelezettség teljesitéséért a magyar dllam 0o _
késziizetd kezességet vallal °

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedd szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozoit kdtvény °

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyllvénosan forgalomba 0% A
hozett kKéivény °

§Részvények

A Budapesti Erékidzsdére wvagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hezolt részvény,

iiletve melynek kibocsétdja kotelezetiséget vallalt az altala adott 00, BUX Index

Sriekpapir fél  éven bellli, barmely tSzsdére vagy elismers
ériékpapirplacra 10riénd bevezelésére &3 a bevezetésnek nincs
tOrvényi vagy egyéb akadilya

Térsdére vagy mas elfismert ériékpapirpiacra beveretetrt, kGldidén
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, illeive meiynek
kibocsatdja kotelezetiséget vallakt az dltala adott ériékpapir fél éven 0% -
hellll, barmely tézsdére vagy elismert ériékpapirpiacra tHriénd
bevezeiésére &s a bevezeifsnek nincs WGrvényi vagy egyéb akadalya
Befekietesi jegyek, illetve egyéb kollokiiv belfekieidsi éridkpanir

Magyarorszégon bejegyzett beiekietési alap befekietési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kdétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kaltoldén bejegyzett befekietési alap befeltieidsi jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétveénvalap 0% -
Részvényalap I Globalis fejflett piaci befekietési alapok, ETF 4% MSCl World Index

Jelzéloglevél
Magyarorszagon beiegyzett jelzalog-hitelintézet 4altal  kibocsatoft,

nyilvanosan forgalomba hozott jelzélogleveé! 0% i
Hataridds Ggyletek (kitetiséy nagvséga) 0% -
Cpcids lgvistek (kitetlség nagységa) 0% -
Heps ligyletek 0% -
Egyeb, izsdén vagy més szabalvozolt placon jegyzell értékpapir 0% -
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A Plano — Klasszikus portiélidra vonatkozd shatégial esrkdzeliokicic és
limitszabalyok (2023. december 31.):

Pénziorgalmi szamla

Befekieiési szamia 0% 15%

LekSiGt betet (betéiszerzbaés): hitelintézeti betétszamlian lekotdit ., 0% 159

nénzosszeg _ ¢ ° ¢

Hitelviszonyt meglesiesiis ertékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir - éven belll ailagos haralévé futamidejl 64% - 0% 100%

Magvar allampapir - éven 10l dilagos hatralévé futamidejd 30% 0% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt kitelezeitséy teljesitéséért a magyar 0o 0% 159%

Ghiam készfizetd kezességet véllal ? ° ©

Magyarorszagon belegyzeft gazdalkodd szervezet aital nyilvanosan 0% 0% 10%

forgalomba hozott kétvény ° y °

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ahal nyilvanosan forgalomba 0o 0% 509

hozott kdtvény . ° °

Reésrvanyek

A Budapesti Eriékidzsdére vagy mas selismert ériékpapirpiacra

bevezetell Magyarorszdgon nyilvanos forgafomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsaidja kitelezelicéget valialt az aliala adoit o 0% 10
] (] {e}

értélpaplr fél éven belll, barmely 1dzsdére vagy elismert
érigkpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezeiésnek nincs
irvényi vagy egyéb akadéivy

Tozsdére vagy més elismert ériékpapirpiacra bevezetelt, kiifdldén
kibocsatoti, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynak|
kiboosatdja kitelezetiséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven 0% 0% 5%
bellli, barmely ibzsdére vagy elismert érékpaphplacra tOrtént
bevezelesére és a bevezetésnek nincs t0rvényi vagy egyéb akadalya
Befekielésl jegyek, illetve egyeh kollekiiv befekietési éridigapir

Magyarorszagon bejegyzeit befekietési alap befekietési jegye

Likvidiiasi, pénzplaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kitfdlddén bejegyzett befekletédsi alap befekietési jegve

|ikviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap lGIobélis fejlett piaci befekietési alapok, ETF 4% 0% 5%

Jeizalogiovet
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hilelintézet alial kibocsaioft,

nyilvdnosan forgalomba hozolt jelzélegleve] 0% 0% 20%
HataridSs pvietek (kitelisép nagysdga) 0% 0% 5%
Oncids Dgyletek (kiteliség nagysaga) 0% 0% 5%
Fend digyletek 0% 0% 15%
Egveb, idzsdén wvagy mas szabalyozoii placon jegyzeit o o

L . 0% 0% 10%
ariékpapir

A Piano — Klasszikus porticlicban k&zvetlen és kdzveteti ingatlanbefekieiések, kockazati
tbkealapjegyek, szarmaztatoit alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitolt szédrmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel. A portidlibban a részvények, részvénybefekisiésen alapuit
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befektetési instrumentumok aranya a befekietett eszkdzdk 10 szdzalékét nem haladhaija
meg.

A tagok egyéni szamia kdvetelései abban a devizdban fennallénak minésiinek, ameiyben
az egyeni szamlakdveteléseket nyilvantartiak. A portfélié eszkdzeit ebben a devizdban
fennélld eszkdzokbe kell fekietnie, ettdl elér6 devizdban meghatérozott eszkdzbe
legfeliebb a portidlié 5%-& meg nem haladd rész fekiethets. A devizaariolyam-kockézat
csOkkentése érdekében ko6t fedezeti céll Ugyletek aranya (a devizaiigylet forintban
szamolt kitettségét figyelembe véve) a befekietelt eszkdz8k 5 %-&t nem haladhatja meq.

Egyeb esetekben a vonatkozé Korményrendeletben meghatérozott limitek az iranyadok.

Fitmo — Kiegyensulyozotl porifdlicra vonatkozd elvérasck, eldirdsok (2023
december 31.):

: Pénzforgaimi szamla 0% -
Belekietési szdmla 0% -
Lekoidit betét (betéiszerzidés): hitelintdzati betétszamlan lekéidt 0% )
penzésszeg °
Hitelviszonyi meglestesiid értdkpapirek (kdivények)

Magyar allampapir - éven bel(li tlagos hairalévs futamidejii 5% RMAX Index
Magyar allampapir - ven t0f atlagos hatralévé futamidejd 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kéielezettség teljesitéséért a magyar allam o

P . X 0% -
késziizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet dltal nyilvanosan 0o _
forgalomba hozott kitvény ‘ °
Magyarq'rsz’agon beiegyzett hiteliniézet altal nyilvanosan forgalomba 39, MAY Index
hozolt Kétvény
Hészvények
A Budapesti [kriéktdzsdére vagy mas elismert éridkpapiroiacra
bevezetell Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozott részvény,
;’iiet,ve n’ieiyn?k kjibocsatma“ ‘kotele'azettseget” vail’aEt az aEtaEa‘adott 8% BUY index
érickpapir fél  éven beldli, bérmely t(dzsdére vagy elismert
ériékpapirplacra Briénd bevezetésére és a bevezetdésnek nincs
tBrvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy més slismert
ériékpapirpiacra bevezetett, kiilfdiddn | Kézép-eurépai részvények 4% CECE Index
kibocsdiott, nyilvanosan forgalemba
hozoit  részvény, ilietve melynek fops .
kibocsdtéja kotelezetiséget vallalt az ?éffva;ﬁ z"feﬂ piacl 0% .
Altala adoit értékpapir (& éven beldl, v
barmely {Czsdére wvagy elismert
ériékpapirpiacra tOrténé bevezetésére | Globalis felitrekvé placi oo 5
és a bevezetésnek nincs t8rvényi vagy | részvények °
egvéb akaddiva
Befekieldsi jegyek, Hletve egyéb kollekiiv befekletés] éridkpapir
Magyarcrszagon bejegyzett befekietdsi alap befekietési jegye

Részvényalap Gilobalis fejiett piaci oo )

_ részvényak ‘ i .

Arupiaci alap 0% -
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Hngatian alap 7% FMAX Index
Kockézati tékealap 1% RMAX Indey
Kiiidldon bejegyzett befekietési alap befekictési jegye

Globalis fejlett piaci o

ssavényaip befektetési alapok, ETF 7% | MSClWorld index
Globalis feltdrekvé piaci 59 EISCl Emerging
befekietési alapck, ETF ° Index

Jelzaloglevél
Magyarérszdgon bejegyzett jelzélog-hitelintézet dhal kibocsatol,

nyilvénosan forgalomba hozott ielzéloglavél 2% MAX index
Hataridds Ggyietek (kiletiség nagysaga) 0% -

| Opoids Ggylstek (kitetisdg nagysaga) : ‘ 0% -
Repd dgvietek 0% -
Egyéb, tdzadén vagy més szabdlyozolt biacon jegyzett ériékpapiv 0% -

A Ritmo — Kiegyensulyozoit porifdlidra vonatkozd siralégial eszkézallokacid és
limitszabalyok {2023. december 31.):

Pénziorgalmi szamla 0% 0% 15%

Befekietési szamla 0% 0% 15%

Le’ako'&olt batét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszdmian lekdtdit % 0% 30%

pénzisszey

Hitelviszonyt megtestesits érickpapiroi (kitvények)

Magyar allampapir - éven bellli atlagos hatrafévé futamidejl 5% 6% 50%

Magyar &llampapir - éven 10 atlages hatralévd futamidejll 60% 0% 75%

Ertékpapir, melyben foglalt ktelezaliség teljesneseert a magyar allam 0o 0 509

készfizetd kezességet vallal ° N ¢

Magyarorszégon bejegyzett gazdatkodd szervezet altal nyilvanosan 0 0% 109

forgalomba hozott kitvény © © °

Magvarorszégon bejegyzett hitelintézet dltal nvilvénosan forgalomba o

hozolt kétvény 3% 0% 30%

Részvénvek

A Budapesti Eriékidzsdére vagy mas elismeri ériékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozotf részvény,

illetve meiynek kibocsatdja kitslezettséget vallait az &ltala adott ey 0% 159
a g+ Q

értékpapir fél éven beldl, barmely 1t0zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra 1W0riénd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

Tozsdére  vagy mas  elisment
értékpapirpiacra bevezetett, kilididén { Kézép-surtpal részvények 4% 0% 15%
kibocsatotl, nyilvdnosan forgalomba
hozoit részvény, ilelve melynek

Globélis fejlett piaci

}fibacsa‘zo}a §6§eleze§ts'ége§ valialt B2} acrvenyek 0% 0% 15%
&ltala adoit érigkpapir &1 dven bel(l,
barmely tbzsdere vagy elismert
ertékpapirpiacra i6rténd bevezetésére | Globalis feltdrekvs piaci 0% 0o 159

85 a bevezetésnek nincs 18rvényi{részvények
vagy egyéb akadalva
Befekietési jegyek, illeive egyéb kolickiiv befeldetési éridipapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye
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Részvényalap G{ioba’iis fejlett piaci 0% 0% 159%
részvények
Arupiaci alap ' 0% 0% 10%
ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati i8kealap 1% 0% ‘3%
Kilisiddn bejegyzett belekietési alap hefekietés! jegve ‘
Globalis fejlett piaci o o o
o befektetési alapok, ETF % 0% 15%
Hészvényalap T p PR
Gilobdlis feltdrekvd piac 501 0% 159,
hefektetési alapok, ETF ° ° °
Jelzéloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocséioit, o o .
oA ' e b ) 2% 0% 25%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevét
HatéridOs Ggyietek (kitettség nagységa) 0% 0% 30%
Opcids {igyletek (kiteliséyg nagysags) 0% 0% 30%
Hepé Ugyi&iek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozolt placon jegyzett drigkpapir |~ 0% 0% 10%

Egy kockazati tbkealap altal kibocsétott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetstt
eszkOzOk 2 %-at. A porifdlidba szarmaztatoit alapok jegyei nem helyezhetdk el, ilietve
nyitott szarmaztatott pozicidk nem wvehetdk fel. A portidlicban a részvények,
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befekistett eszkézdk
40 szdzalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyeni szamia kdvetelései abban a devizédban fenndliénak minbsiinek, amelyben
az egyéni szamiakdveteléseket nyilvantarijak. A portidlié eszkdzeit ebben a devizéban
fennalld eszkdzdkbe kell fektetnie, eitdl eltéré devizaban meghatarozott eszkdzbe
legfeljebb a portfdlid 20%-at meg nem haladd rész fekistheld. A devizadriolyam-kockézai
csbkkeniése érdekében kitdit fedezeli céll lgyletek ardnya (a devizalgylet forintban
szamolt kiteitségét figyelembe véve) a befekietelt eszkdzok 30 %-at nem haladhatja meg.

Egyeb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az irdnyadok.

Tempo — Novekedési portidlicra vonatkozd elvérasok, eldivascok (2023. december
31.)s

Pénzforgaimi szdmla 0% -
Beiekietési szamla 0% -
Lekdidit betét (betétszerzbdés): hitelintézet betétszamin lekdiGl pénzdsszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesild érickpapirok (kétvények)

Magyar alilampapir - éven belllli 4tlagos hatralévs futamidejil 0% -
Magyar &llampapir - éven Wl atlagos hatralévd futamideil 41% MAX index

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezetiség teljesitéséért a magyar dllam

készfizetd kezességet vaiial 0% )
Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet aftal nyilvanosan Ny .
forgalomba hozott kétvény °

Magyarorszédgon bejegyzett hiteliniézet dltal nyilvanosan forgaiomba hozott 30, MAY Index

kétvény
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Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapipiacra hevezeiett
Magyarorszagon nylivénos forgalomba hozoti részvény, ilietve melynek
kibocséibja kitelezetiséget vallalt az dltala adot értékpapir fél éven beillf, 12% BUX Index
barmely t6zedére vagy elismert ériékpapirpiacra 16riéné bevezeiésére és a
bevezetésnek nincs t8rvényi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas elismert értiékpapirpiacra K&28p-8urdnai
bevezetett, kilfoidon kibocsalot, nyilvAnosan részi%ffggpa‘ 8% CECE Index
forgalomba hozolt részvény, illetve melynek
kibocsatdja kidielezetiségetl vallalt az altala adott Ciobalis fai tond
éridkpapir f&! éven bellli, barmely t6zsdére vagy r’o ars gilett piac 0% -
. s P s g L o o2 Y Treszvenyek
elismert értékpapirpiacra t0rténé bevezsiésére és
a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb|CGlobalis feltbrekvd piaci 0%
akadalya - | részvények ° )
Befekistosi jegyek, illeive egyéb kollektiv befekietés] éridkpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befakietési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% i
részvények °
Arupiaci alap 0% .
ingatlan alap 10% RMAX Index
Kockazati ibkealap 2% RMAX Index
K{lf6idon bejegyzelt befeklelos] alap befekielesi jegye
Globalis fejlett piaci 199 MSC World
Részvénvala befekietési alapck, ETF ° Index
yalap Globalis 1eltBrekv piaci 10 MSCI Emerging
befekietési alapok, ETF ° Index
Jelzdloglsvel
Magyarorszdgon bgjegyzett Je’lzafog-hﬁehntezet altal kibocsatott, nyilvénosan 29, MAY Index
forgalomba hozolt jelzdloglevél
Hataridgs lgyletek (kiteliség nagysaga) 0% -
Opcids Ggyletek (kitetiség nagysaga) 0% -
Repd figyistek 0% -
Egvéb, t8zsdén vagy méas szabdlyozott piacon jegyzel! ériékpanir 0% -
A Tempo ~— Ndivekedési porifdlidra vonatkozd siratégial eszkdzallokdcid és

limitszabalyok (2023, december 31.):

“ Peforgaiml szdmia | 0% 0% 15%
Befekteiés! szamia 0% 0% 15%
Le’eko?ott petét {betétszerzddes): hitelintézeti betétszamlan lekiiitt 0% 0% 20%
pénzdsszeg .
Hitelviszonyt meglesiesfid ériékpapirok (kbivények)

Magyar allampapir - éven belllli &flagos hatralévd futamidej 0% 0% 50%
Magyar aliampapir - éven Gl aflagos hatralévd futamidejl 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezetiség teliesitéséért a magyar dllam 0% 0ot 509
késziizetd kezességet vallal ° © °
Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szarveret dlial nyilvancsan o N o
L2 0% 0% 10%
forgalomba hozotf kdivény
Magyarorszdgoen bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 04 0% 30%

hozott kbivény
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Részvenyek

A Budapesti Ertékibzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
lietve melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az &hala adott

iy . o s . ; i . 12% 0% 25%
ériékpapir &0 éven beldli, bérmely ibzsdére vagy elismert ,
ériékpapirpiacra torténd bevezetésére és a beveretsnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy més  elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfdldén | Kbzép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kibocséiott, nyilvanosan forgalomba
hozolt részvény, illetve melynek lobalis fei o
kibocsatdia kitelezetiséget véllalt az %oba'is fejlett piaci 0% 0% 25%
p P PR o szvenyek
gltala adott értékpapir 1&! éven bellli,
barmely 18zsdére vagy elismert
érigkpaplrpiacra torténd bevezetésére | Globdlls felidrekvd piaci 0% 0% 059
8s a bevezetésnek nincs torvényi|részvények ¢ ? ¢
vagy egyéb akadélya
Befelkistesi jegyek, illetve egyéb kollekliv befekielés] értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekteiési jegye
Részvényalap Gfloba_iis fejleit piaci 0% 0% Pty
részvények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati iBkealap 2% 0% 5%
Kiif61dén bejegyzeit befekietés! alap befekintési jegye
Glolralis fejlett piaci 5 o o
., befektetés! alapok, ETF 12% 0% 25%
Részvényalap por ~ ——
Globails feltdrekvd piaci 1% o D59
befekietést alapck, ETE ? ° ¢
Jeizdloglevél
Magyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet élial kibocsatol, o o o
o= N ! 2% 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevél
Hatdridds dgvietek {kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Opoids dgyletek {kiletiség nagységa) G% 0% 40%
HRepd gyletek 0% 0% 15%
Egyéb, 18zsden vagy mas szabélyczoil piacon jegvzett éridkpapir 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési portfélidhan egy kockézati tékealap aital kibocsatott jegyek aranya

nem haladhatja meg a befekteiett eszksz0k 2 %-at.

A szérmartatott alapok jegyeinek és nyitolt szérmaziatoll pozicidk arfolyamértéken vett
egylttes ardnya a befektetett eszkdzok maximaélisan 5 %-ét {eheti ki

A tagok egyéni szamla kdvetelésel abban a devizéban fennalitnak minésiinek, amelyben
az egyéni szamlakdvetelédsekel nyilvantartidk. A portf6lid eszkdzeit ebben a devizéban
fenndlid eszkdzokbe kell fekistnie, etidl elérd devizéban meghatarozott eszkdzbe
legleliebb a portfdlic 35%-4&t meg nem haladd rész fekiethets. A devizaarfolyam-kockazas
csikkentése érdekében kotdtt fedezeti céll (gvletek aranva (a devizalgylet forintban

szamoll kitettségét figyelembe véve) a befektetelt eszkdz0k 40 %-at nem haladhatja meg.
Egyéb esetekben a vonatkoz6 Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Szolgéhiatésl Szamidk tartalékdra vonatkozd elvardsok, eiirasok (2023. december
31.):

Pénzforgalmi szamla 0%

Befekletési szamla 0% -
Lekoldtt  betét  (betdtszerzddés): hitelintézeti 0% -
betétszadmidn lekdtdt pénzdsszeg

Hitelviszonyt megiestesiid érigkpapivok

{kdtvénvek)

Magyar allampapir - éven belili &tlagos hatralévd 95% RAAX Index
futamidejl

Ertékpapir, melyben foglait kitelezetiséy {eljesiibsdért 0% -
a magyar alfam keszfizetd kezességet vilial

Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet 0% -
dital nylivanosan forgalomba hozolt kétvény

Magyarorszagon bejegyzeit  hitelintézet altal 0% -
nyilvanosan forgalomba hozolt kétvény

Részvények

A Budapesti Ernékidzsdére vagy mas elismert 0% -
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszégon

nylivanos forgalomba hozott részvény, lleive melhynek
kibocsditja kotelezeitséget vallalt az Adltala adoti
ériékpapir 18l éven bellli, barmely tbzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra t8rténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs 10rvényi vagy egyéb skadalys
Befoldetési jegyek, Hietve egyéb kollekiiv
befekletés] értdlpapir

Magyarorszagon beiegyzett  befektsiési alap
befekietési jegve

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényaiap 0% -
Részvényalap 0% -
Szarmaztatoll alap 0% -
ingatlan alap 5% AMAX Inde¥ + 2%
Kockazati tékealap 0% -
Jeizédlogleveél

Magyarcrszdgon bejegyzelt jelzdlog-hitelintézet &ltal 0% -
kihocsaiott, nyflvanosan forgalomba hozoit

jelzdioglevél

Hepd lgyletek 0% -

A Szolgaltatési Szémlak tartzlékdra vonatkozd stratégial eszkdzallokdcid és
limitszabalyok (2023. december 31.):

Pénziorgalmi szamla 0% 0° '

Befektstési szdmla 0% 0% 15%

i ekOiOtt betét [{betétszerzddés): hitelintézetl betétszamlan o 5
e 0% 0% 15%

lekibH pénzdsszeg

Hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirok (kitvények)

Magyar allampapir - éven bellli atiagos hétralévd futamidejl 95% 50% 100%
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Ertékpapfr, melyben foglalt kotelezetiséy ieljesitéséért a o . N
y AP ) . 0% 0% 15%

magyar éllam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon belegyzelt gazddlkodd szervezet altal - o o
A A 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

fagyarorszdgon bejegyzett hiteliniézet altal  nyilvanosan o o o

forgalomba hozott kdtvény 0% 0% 15%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpaplirpiacra]

bevezetett Magyarorszégon nyilvanos forgalomba  hozoi

részvény, ilietve melynek kibocsétdja kitelezettséget vallalt az 0% 0 59,

ditala adott értékpapir fél éven bell, barmely tSzsdére vagyl ¢ ¢ ?

clismert  értékpapirplacra 0riénd bevezetésére 65 a

bevezetésnek nincs idrvényl vagy egyéh akadalys

Hefekiotésl legyek, ilietve egyéb kollekiiv befekistési

erigkmapir

Magyarorszagon bejegyzett belekietési alap befekietési jegye

Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%

Kétvényalap 0% 0% 10%

Részvényalap 0% 0% 5%

Szérmaziatott alap 0% 0% 5%

ingatlan alap 5% 0% 10%

Kockazati tBkealap 0% 0% 2%

Jelzdloglevél

Magyarorszagen bejegyzett jelzélog-hitelintdzet alal 0% 0% 15%

kibocsatotl, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ? °

Hepd Ggvietek 0% 0% 15%

Egy kockazaii t6kealap &ltal kibocsatott jegyek ardanya nem haladhatja meg a befekietett
eszkdzak 1 %-at.

A tagok egyéni szamla kvetelésel abban a devizdban fennallénak mindstinek, amelvben
az egyéni szamlakdveteléseket nyilvantariigk. A portfdlid eszkdzeit ebben a devizéban
fennalld eszkdzokbe keli fektetnie.

A portidlidban megengedett eszkdzbkre vonatkozéan a torvény nem ir eld pénztar szintl]
limiteket, a portfdlidkban nem ker{il meghatdrozéasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozd
korlatozéas.

Likviditési és a MUkodési portiélidra vonatkozd eivarasok, eldirasok(2023. december
313

Fénziorgalmi szamla 0% -
Befekietési szamla 0% -
LekOwit betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamidn  lekdtott 0% i
pénzdsszeg

Hitelviszonyt meglesiesiid éri¢kpapirok (kétvények)

Magyar altampaplr 100% RMAX Index
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Ertékpapir, melyben foglait kdtelezettség ieljesitésdérnt a magyar allam 0%

késziizetd kezességet valal ° )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet &htal nyilvanosan 0

forgalomba hozolt kétvény ° )
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0%

hozott kotvény ° )
Befektelesi jegyek, ilietve egvéb kollektiv befekietdsi éridkpapir

Magyarorszégon bejegyzelt befekietési alap befektetési jegye

i ikviditdsi, pénzpiaci alap 0% -
K&tvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Fepd ligyieiek ‘ 0% -

s

Likviditasi és a Miikddési portidlidra vonatkozé elvarasok, eléirasok, limitszabélyok
(2023. december 31.):

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%

Befekietési szamla 0% 0% 100%
L ekGt6t betél (betétszerzédés): hitelintézell belétszdmlan o

o Ear o A 0% 0% 15%
fekdibt pénzossrzeg
Hitelviszonyt megtestesitd éridkpapirol {kdivenyek)
hiagyar &ilampapir 100% 0% 100%
Ertékpaplr, melyben foglalt kilelezetiség teljesitésédért a o o

i T e a . P G% 0% 15%

magyar ailam késziizeid kezességet valial
Magyarorszagon Dbejegyzeit gazdalkodd szervezet altal o o

g A 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozolt kétvény
Magyarorszagon bejegyzeit hitelintézet altal nyilvdnosan o o o
. N 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétveny
Befekietésl jegysek, illetve egyvéb kollekliv befekiciés]
Sriékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap beiekietési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvénvalap 0% 0% 15%
tngatian alap 0% 0% 10%
Repd Ggyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztdrnak a mlk8dési tartalék terhére maximum a jogszabdlyckban
meghatarozott mértékig tulaidonrésze van a PREMIUM Pénztarszolgaltaté Kft-ben, mely
elldtja - tébbek kozdtt - a HORIZONT Magannyugdijpénztar 1T halozat- és
rendszerlizemeltetési, beszerzési és eszkdzizemeltetési, valamint a rekldm és PR
tevékenységgel kapcsolatos feladatait.
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v 7

Likviditasi tartalék figgd porifdlidra vonalkozd eivarasok, eléirasok (2023. december
31

Pénzicrgalmi szamla 0% .
Befekietési szamla 100% O/ BUBOR-30 bp.
LekOWOtt betét (betetszerzddés): hitelimiézetl betétszamlan 0 i

lekotdtt pénzdsszeg ?

jHielviszonyt megieslesitd ériéipapirol (kdtvények)

Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben fogialt kdlelezettség teljesitéséért = . ]

magyar dllam készfizetd kezességet véiial °

Magyarorszégon  belegyzett gazdélkodd szerveze: &ital 0% )
nvilvanosan forgalomba hozott kétvény °

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet  altal nyibvanosan 0% .
forgalomba hozoit kdtvény °

Betekleiési Jjegyek, illelve egyéb koHekiiv befekietési

Sridkpaniy

Magyarorszdgon belegyzelt befekietési alap befekietési jsgye

Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -

Hepod lgyietek 0% -

Likviditasi tartalék fggd elbirasok, limitszabdlyok (2023. december 31.):

Pénzforgaimi szémla 0% 0% 100%
Befekietési szamla 100% 0% 100%
LekGitl betét (betdiszerzédés): hitelintézeti betéiszamian o o o
ey o 0% 0% 15%
lekOto1t pénzisszeg
Hitelviszonyt megtestesiid éridkpapirok (kétvények)
Magyar allampapir 0% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezetiség teljesitéséért a N o N
. PSP . p 0% 0% 15%
magyar dllam késziizetd kezesseéget vallal
Magyarorszagon bejegyzelt gazdalkodd szervezet alial 0% 09 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ° °
Magyarorszagon bejegyzett hiieliniézet altal nyilvanosan . o o
e 0% 0% 15%
forgalomba hozolt kéivény
Seickieles] jegyek, ileive egvéb kollekiiv befekietési
srtekpapir
Magyarorszagon belegyzelt befekieiési alap befekietési jsgye
Likviditési, pénzplaci alap 0% 0% 10%
Kdtvényalap (0% 0% 10%
Repd dgyletek 0% 0% 15%
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4.5.5 Kezell vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portidlidkban

A kezelt vagvon nagysaganak alakuidsa
nortfélidnként (ezer FI)
120 GO0 000 S
100 GO0 000 :
80 006 000
60 000 600
A0 000 000
20000 000
W N :
e & SN L p SR ,'ggm% g " b}l&&w
Flano - Klasszikus Ritrmo - Klegyenstlvozoit Tempo - Nivekedési
#2022.12.31 aZ0R312.31

4.5.8 A portioliok hozamal

Netié hozamréta (%)

19,43 23,69 22,76
Referencia hozamrdta {%;) 18,07 24,19 23,42
Atlagos 10 éves nelid hozamréta (%) 3.54 5,56 7,11
Atlagos 10 éves referencia hozamréta (%) 3,08 4,82 6,25
Vagyon zard piaci érigke {eFl) 16 959 §87 72748473 99 324 481
Vagvonndvekedési muiats (%) 3.71 5,53 7,03

A vélaszthaté porifoli6k netté hozamai a Klasszikus portfolié esetében 19,43%, a
Kiegyensilyozott portiolio esetében 23,69%, mig a Novekedési portfolid 22,76%.

Az atlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfoli6 esetében 3,54%, a
Kiegyenstiyozott porifolié esetében 5,86%, mig a Novekedési portfolid 7,11%.

A vagyonnovekedési mutaté a Klasszikus portfolid esetében 3,71%, a Kiegyensilyozott
portfolié esetében 5,53%, mig a Ndvekedési portfolid 7,03%.
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4.5.7 Az elszamold egysegek érfolyam és darabszam vallozdsa

2022.12.31 - 2023.12.31.

Elszémold egységek nyild arfolyama 1,626288 1,980322 2,209370 2,3980562
Elszdmold egységek z4ro arfolyama 1,942207 2449523 2,712137 3,015829
Elszamold egységek nyitd

darabszama 8364 143307 | 28757888112 | 39148 104 193 1162 488
Elszamold egységek zard .
darabszama § 732325739 | 29699039982 | 368622218762 537 376

4.5.8 A Pénziar 2023. évi befekietést eredménvel

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszémidkon 16vé tételek, az Gton 1évd
tetelek (kdvetelés-kdielezetiség), sem pedig az elhatérolt vagyonkezelsi és letétkezeldi

dijak, csak az ériékpaplr befekietések.

Plano - Kiasszikus portfélié
Ertékpapirok (2023.12.31.) (e FY)

Magyar allampapirok 8sszesen: 13012 557 13 285614
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir Ssazesen: 1815 435 1858 651
Egyéb magyar vallalati kdtvény dsszesen: 0 0
Magyarorszagi hitelintézetli kdivény 49 9886 54 522
Magyar jelzdloglevél tsszesen: 0 0
BET Részvények 6sszesen: 285 009 403 358
KEHdldi részvények Gsszesen: 0 0
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye, ide

nem érive az ingatlan befekietési alapot 0 0
_Magyarorszégon bejegyzeit ingailan befekieiési alap befekistési 0 0
jegye

KGHOdon bejegyzett befekietési alap belfekietési jegye, ide nem

érive az ingajtlagrz befektetés! alapot bR oo 460 058 692 025
Befekielések Ertékpapirok Gsszesen 15 823 045 16 299 170

A portéliéban 2023.12.31-én lekotét! betét allomany nem voli.

A porticlidban 2028.12.31-én a pénz és egyéb Glon 1évd tételek egyenlege 675.670e forint

voit.

A portfolidban 2023 soran lezért fedezeti céll hataridds lgyletek nyeresége 1.661e Fi voli.

A portfoliéhan 2023.12.31-én nem volt nyitott hataridés (gylet.

A poritdliGban kockézati tékealap-jegy és ériékpapir kblcsdnzésbd! szarmazé nyitctf {igylet

2023. december 31-én nern volt.

85




Ritmo - Kiegyenstlyozolt porifélio
Ertékpapirok (2025.12.31.) (e F8)

Magyar dllampapirok Gsszesen: 49 BY5 238 48 339 228
Allami késziizetd kezesség melieit kibocsatott ériékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magvar vallalati katvény Gsszesen: 1 996 565 2028 106
Magvarerszagi hitelintézetl kOtvény _ 280 462 270 117
Kolfsldi hitelintézeti kdtvény ) 81 682 85 049
Magyar jelzdloglevé! dsszesen: 254 472 256 337
BET Részvények dsszesen: _ 4132 842 5478 226
Kféldi részvények Gsszesen: 1798 261 2 351 060

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem érive az ingatlan befektetést alapot 472 361 767 086
jf\;igggarorszagwn belegyzell ingailan befekietési alap befekietssi 3201 834 3824 530
Kilfdldon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ide nem

érive az ingatlan befekietési alapot 5277927 7246 371
Befektelések Gaszesen 87 372 612 71 686 110

A portftlioban 2023.12.31-én 1.241.488¢ forint lekdtdtt betét dlloméany volt.

A portfélidban 2023.12.31-én 2 pénz és egyéb lton 1évé tételek egyenlege -119.050e forint
vol.

A portfoliGban 2023 soran lezart fedezeti céll hataridbs lgyletek nyeresége 613.470e Ft
VOlt.

Nyitott hataridds Ggyletek (2023.12.31.) (e Ft)

-31.568
Forward iigyletek dsszesen: 0 -31.568

Forward instrumentumok &sszesen:

Kockazatl 16ke alapjegyek

Hazai kockazati ibkealap dsszesen (eFt) (2023.12.31.):

A portféliGban értékpapir kblesdnzéshél szarmazo nyitolt Ggylet 2023. december 31-én nem
volt.
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Tempo - Ngvekedési portidlis
Ertékpapirok (2023.12.31.) (e FY

Magyar allampapirok Gsszesen: 38 402 833 37 453 110
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsétott érickpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalai kitvény 8sszesen; 2 560 569 2 605079
Magyarorszagi hifeliniézeti kitvény 550 987 579 887
Kalféldi hitelintézeti katvény 142 768 148 838
Magyar jelzéloglevél ésszesen: 303 305 3065 528
BET Részvények baszesen: 8774 171 14184 160
Kilféidi részvények dsszesen: 4 632 750 5832612
ggggarorszagcn bejegyzett ingatlan befekietés] alap befekieiési 10 230 256 12 819 520
Befekietések dsszesen 82 269 063 93 046 387

A portidlicban 2023.12.31-én 6.469.455e forint iekdtdtt betét gilomany voli.

A portfolicban 2023.12.31-én a pénz &s egyéb Gton 16vd tételek egyenlege -76.182¢ forint

voit.

A portfolioban 2023 soran lezéart fedezeti céld hatridés ligyletek nyeresége 1.486.720e

forint voit.

Nytiolt hatéridds Ggyletek (2023.12.31.) (e FY)

Forward instrumentumok zesen:

-75.902

Forward gylstek dsszesen:

-18.802

Kockézatl 16ke alapiegyek

Hazail kockératl tbkealap Ssszesen (¢ Ft) (2023.12.31.:

180.000

A porifolioban értékpapir kolesdnzésbé! szarmazé nyitott ligylet 2023, december 31-én nem

voit.
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Szolgaltalési tartalék portidhid
Ertékpapirok (2023.12.31.) (e Fi)

Magyar allampapirok dsszesen: o - 286 061 293 594
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatot értékpapir 6sszesen: ‘ 0 0
Egvéb magyar vallalat kitvény dsszesan: 0] 0
Magyarorszagi hitelintézeti kdtvény 0 0
Kiilfaldi hitelintézeti kdtvény 0 0
Magvar jelzéloglevé! dsszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 1] 0
Kilfaldi részvényak dsszesen: G 0
Magy’arorszégon bejegyzett bejfe‘k‘tetési alap befekietési jegye, ide 0 0
nem érive az ingatlan befekietds! alapot

j?\éissgarorszagon beiegyzett ingailan befekietési alap befekietési 13 84 50 109
iz(ﬂlf{'i!déijs hejegyzett befe%ftgtési alap befekteiési jegye, ide nem o 0
érive az ingatlan befektetési alapot

Befekietések Osszesen 259 985 313 803

A portfolidban 2023.12.31-én nem volt lekdtdit betét allomany.

A portfslibban 2023.12.31-én a pénz és egyéb Gton [évd tételek egveniege -2.808e forint
volt.

A portfolidban 2023 soran nem volt lezart fedezeti céld hataridés {gylet.
A porifolidban 2023.12.31-én nem volt nyitoti hataridbs lgylet.
2023.12.31-én kockazati tékealap befekietési jegye nem volt.

A portidlidban értékpaplr kdlcsdnzéshdl szarmazo nyitott dgylet 2023. december 31-én nem
volt.

Mkddési Tartalék

Allampapirok 861 621 1005015
PREMIUM Pénzidrszolgatd Kit. 80 000 80 000
Osszesen: 841 621 1085015

A portidlidban 2023.12.31-&n 105.057e forint lekdidit betét allomany voit.

A portfélidban 2023.12.31-én a pénz és egyéb Oton lévd tételek egyenlege 344.657¢ forint
vOIt.

A portiolidban 2023 sorén lezért fedezeti céll hatéridds lgyletek nem voli.
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A portioliéban 2023.12.31-én nem voit nyitolt hatéridds lgyiet.
2023.12.31-6n kockézati ibkealap befektetési jegye nem volt.

A portfdlidban értékpapir kdlesdnzésbdl szarmazé nyitott (igylet 2023. december 31-én nem
volt.

Likviditast Tarialék

Allampapirok:
{isszesen: 154 589

178 457

A portidlidban 2023.12.31-én 20.011e forint lekotott betét allomany volt.

A portfolidhan 2023.12.31-én a pénz és egyéb (ton 1&v tételek egyenlege 334.299¢ forint
volt.

A portfolidban 2023 soran lezart fedezeti célt hataridés {igyletek nem voli.
A portfolibban 2023.12.31-én nem volt nyitoit hatéridds Ggylet.

2023.12.31-én kockazati tékealap befekietési jegye nem volt.

A portfblidban értékpapir kdicstnzéshdl szarmazo nyitoit ligylet 2023. december 31-én nem
voit.

Flggs Tartalék
Allampapirok; 0 C
Osszesen: o g

A portidlioban 2023.12.31-én a pénz és egyéb Gton 1éve tételek egvenlege 1.621e forint volt.
A portfoliGban 2023 sorén lezart fedezeti &l hataridds (gyletek nem volt.
A portfoliéban 2023.12.31-én nem volf nyitolt hataridés igylet.

2023.12.31-én kockézatl t6kealap befekieiési jegye nem voli.

A portidlioban értekpapir kblesdnzésbél szarmazd nyitott ligylet 2023. december 31-én nem
VoIt
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4.5.8 A pénztari befekietések f0bb adatainak devizanemeankénii megoszldsa (e FY)

HUF 146 201 019 |
EUR 10 226 882 13 598 096
GBP 155 564 151 608
UsD 19 928 432 23§74 256
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 5888 304 7 487 475
Dsszesen 175 680 390 191 412 454

4.5.10 A pénztari befekietések i8bb adatainak {didrajzi megoszidsa (e Fi)

{sszesen 175 680 390 191 412 454
curépal Gazdasagl Térseg 159 967 477 172 033 817
EU tagorszagok Osszesen 159 967 477 172 033 817
Ausztria 1203 292 1842 605
Cseh Kbztarsasag 684 856 1162 581
irorszég 2 853 653 3212 121
lLengyelarszéag 4 392 052 5087 651
Magyarorszag 148 409 434 156 890 53¢
Németorszag 2 424 190 3 858 340
Egyéb orszagok 15712 813 19 378 637
Amerikai Egyesiilt Allamok 15 554 102 19227 782
Egyeslilt Kirdlysag 158 811 150 855
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4.5.11 A Pénzidr befekietési politikéjéval kapcsolalos ériékelés és jdvbbeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatdrozott szandékot - miszerint a Pénztar szigoran ragaszkodik a
benchmark portf6lidk kdvetéséhez — ez évben is teljesitette.

2023-ra vonatkozéan targyalta, de nem modosilotta az lgazgatétanacs a befektete&
politikat.

A piaci folyamatokat a Pénzitér fovabbra is stabilan viseli. Tagsédga elkdtelezett és ennek
megfeleléen pénzligyileg is hozzajarul a Pénztar kozéptavl fennmaradésahoz. A piac
meghataroz6 szereplbjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Gidonsagokra és
iehetbségekre. :

A nyugdijpénziar hosszi tavl jovBképe tovébbra is képlékeny, a szabélyozasi
korhyezethez aikaimazkodik.

Mériegfordulénapot kdvetben olyan jelenifs esemény, amely a 2023. évi beszémoldra
hatast gyakorolt wvolna, nem 1t6rtént, de jelenleg targyaldsok folynak az egyik
magannyugdijpénziarral egy esetleges Pénztarunkba t6rténd beolvadasi szandékrol.

Budapest, 2024. méjus 15.

-~ Ae.

Pataki Timea Almasi Adam
Az lgazgatdtanacs eingke Ugyvezetd
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