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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2023.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisihoz

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosit6 Rt. kezdeményezésére 18
f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févérosi Bir6sag 1996. majus. 3-4n vette nyilvéntartasba 126/96. szamon.
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek széma E/204/96., 1996. majus 7-én szerezte meg.

A Fbvérosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szimu végzése 2013. december 5.-én
emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. aprilis 1.-1 nappal jévahagyta az Allianz Hungéria
Onkéntes és Magannyugdijpénztar énkéntes és magan agazatainak szétvalasat, és egyben az
onkentes dgazat jogutddjaként az Allianz Hungéaria Onkéntes Nyugdijpénztirat nevezte meg,

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-1V-15/2013. szém@ hatdrozatéban a
pénztéari agak szétvalasa utan az dnkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztar mérleg fordulénapja december 31.
Meérlegkészités napja: februar 15.
A Pénztar mérlegét Ft-ban készitette.

A Pénztir éves beszamoléja a Nyugdijpénztar honlapjan, valamint a MNB Kozzétételek
honlapon olvashato.

A Pénztar Szamviteli Politik4ja alapjan a kovetkezot alkalmazza hiba feltarasok esetén:
Jelent6s 6sszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében — ugyanazon évet €érintéen - megallapitott
hibdk, hibahatdsok miikodési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékokat novelé-csokkentd értékének egylittes (el6jeltd] fiiggetlen) Gsszege meghaladja az
ellenbrzott lizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, vagy a 30 milli6 forintot (amennyiben a
mérleg f06sszeg 2%-a meghaladja az 30 millio Ft-ot).

Nem jelent6s §sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében egy adott lizleti évet érinten feltart
hibdk és hibahatdsok — miikédési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditssi célu
tartalékokat novelS-csokkentd — értékének egytittes (elSjelté] fiiggetlen) 6sszege nem haladja
meg a jelent6s Gsszegii hiba értékhatérat.

A Szémviteli Politika 2020. évben médositisra keriilt, azonban a mérlegre gyakorolt hatdsa az
egyedi beszerzési, eléallitasi érték alatti vagyoni értékii jogok, szellemi termékek, targyi
eszkozok bekeriilési értékét a Pénztar a beszerzéskor crtékesokkenésként egy Ssszegbeni
elszamolasaban jelentkezett. Ez osszeg 200 ezer Ft egyedi értékre valtozott.

2023. december 31-én a Nyugdijpénztar esetében a taglétszdm 155.502 8 volt.
A taglétszam alakulasat, a szolgiltatasok i geénybevételét, a tiz éves varakozasi id§ leteltét
kovet6 kifizetések alakulasat az A/1.1 S A2, A2, A3.1.,A/4.1., A/4.2.,14blak tartalmazzak.

Ezzel a taglétszammal, a Pénztér a piacvezetd 6nkéntes nyugdijpénztarak kézé tartozik.
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A Nyugdijpénztar 2023. évben 904 munkaltatoi taggal allt szerzédésben. A munkaltatoi
kotelezettség vallalasok rendre teljesiiltek.

2023. evben 24 tamogatdi adomanyozéi szerz6dés volt hatalyban. A témogaté kotelezettség
véllalasok rendre teljesiiltek.

2023. eévben az Igazgatdtanacs €s az Ellen6rz6 Bizottsag 3-3 f6vel latta el feladatat, a Pénztar
1 Ugyvezet6t alkalmazott. Az Ugyvezets jovedelemben, az Igazgatétanacs és az Ellendrzé
Bizottsag - a Kiildott kozgylilés hatarozata alapjan - tiszteletd{jban részesiilt, melynek nagysiga
2023. évben 61.776 ezer Ft és 866 ezer Ft egyéb juttatas.

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2023. 3



Internal

L A Nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A Nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
egységes tagdij 2023. évben

6.000.-Ft/h6 (A tagdij a tag vallalisa szerint kereset
aranyos vagy fix sszegii is lehet.)

b, befizetések gyakorisaga: havi
C, egyeditAmogatisi lehetésé- Az alapszabaly
gek (tdmogathat6 tagsagi kérok) Alapszabély

»9.3. A tamogaté jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adoméany csak a pénztartagsag
cgészének vagy a 9.4. pontban meghatérozott tagsagi
kémek nyujthato.

94.  Adoményban részesiilhet:

a)
b)
c)
d)

€)

g)

h)

i)
k)
D

m)
kore.

az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban all6 peénztartagok kére;

az ugyanazon munkéltatétél nyugdijba
vonult pénztartagok kére;

az ugyanazon ¢érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban 4116 pénztartagok kére;

a nyugdijkorhatart betoltétt pénztartagok
kore;

a nyugdijkorhatart a timogaté A4ltal
meghatdrozott idétartamon  beliil  elérd
pénztartagok kore;

az ugyanazon munkéltaténdl ugyanazon
beosztast betslté vagy ugyanazon munkakért

ellato pénztartagok kore;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a témogaté altal
meghatdrozott id6tartamon  beliil  elérd

peénztartagok kére;

az ugyanazon munkiltatdval
munkaviszonyban allo, az adott
munkaltatonal a tdmogat6 altal

meghatarozott id6tartamu munkaviszonnyal
rendelkezé pénztartagok kore;

az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4ll6, az adott naptari
évben a tdmogaté altal megjelslt Osszegnél
magasabb sajat tagdijbefizetést teljesité
peénztartagok kére;

4z ugyanazon jogi személlyel tagsigi
viszonyban 4116 pénztartagok kore;

az ugyanazon munkéltatéval munkavégzésre
irdnyul6 egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban 4ll6 pénztartagok kére

adott id8szakban pénztarba belépsk kére,

a tamogato 4ltal meghatarozott penztartagok
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d, Felosztasi elvek (a befizetések

%-aban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti befizetés esetén évi | mikodési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %

¢vi 10.001 Ft és 120.000 Ft | fedezeti tartalék 94,00 %
kozotti részre milkddési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

évi 120.001 Ft és 240.000 Ft | fedezeti tartalék 96,00 %
kozotti részre mikddési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

€vi 240.001 Ft és 500.000 Ft | fedezeti tartalék 98,00 %
koz6tti részre mukddési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

€vi 500.001 Ft feletti részre | fedezeti tartalék 99,00 %
mukodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2024. januar 1-t61 a Kozgytilési dontés alapjan az egységes tagdij nagysaga havonta 8.000.-
Ft.

2. Nyugdijpénztiri szolgaltatasok

- Jaradékszolgaltatas és/vagy
egyosszegli kifizetés

II. Miikédés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Kényves Kéalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évt6l kezdddden sajat maga végzi a teljes adminisztraciét. Pénztérunk
szamaéra az informatikai szolgaltatast az Allianz Hunggria Zrt. biztositja.

A Pénztar vagyonkezeldje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezeld biztositja a mindenkori
jogszabalyokban eldirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt pénztarvagyon
tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
¢és a Nyugdijpénztér Vagyonkezelési Szabdlyzata alapjan szervezik és bonyolitjak le. 2023.
evben a vagyonkezel6 tevékenységéért siker dijban nem részesiilt, dijazasa a portfolié kezelési
szerz0dés alapjan val6sult meg. Ezen feliil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan
felmeriilé egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.
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A Pénztdr a fiiggs, az cletjaradék ¢és a szolgaltatasi portfolidkat 2023. é&vben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés szemelyi, targyi feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. vegezte a Nyugdijpénztar
Szamara.

A Pénztar konyvvizsgiléja a Focus Audit and Advisory Konyvvizsgalé és Tandcsads Kft.
(nyilvantartdsi  szam: 004233) bejegyzett kdnyvvizsgiléja, Szente Bedta Katalin
(kamarai tagsagi szam: 007407).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelrdl sz616 2000, évi C. torvény, az onkéntes
kolesonos biztosité pénztarak beszamolasi és kényvvezetési kotelezettségérdl sz616 223/2000.
(XII. 19.) kormanyrendelet alapjan lizemgazdasag szemléletli kettés kényvvitelt vezet és a
naptari év végén az eszkozeirsl és annak forrasairg] €ves pénztari beszamoldt készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulonappal zir le.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A 2022. évi negativ piaci hatas 2023. évben konszolidalodott és emelkedd hozam kormyezet
alakult ki.

A Nyugdijpénztar mikodését nagy mertékben befoly4solta mind a makro- és mind a
mikrokdrnyezet alakuldsa,

A makro komyezet a tagabb, mig a mikrokdrnyezet a sziikebb, azaz a kézvetlen koérnyezetet
vizsgalja.

A makro kornyezet vizsgélja a Fogyasztasi javak piacat, a Tékejavak piacat, a Pénzpiacot és a
Munkapiacot.

A Pénztari oldalrél fontos elemezni, a megtakaritasi hajland6sagot.

A megtakaritas az a j6vedelemrész, amelyet nem koltenek el fogyasztasi javakra.

Sarkalatos kérdés lett, hogy a Tagok jovedelmiik mekkora hanyadarél mondanak le egy hosszi
tava befektetés érdekében.

A Pénztér vezetése folyamatosan figyelemmel kiséri, a gazdasdgban ¢s a pénzpiacokon lathato
tendencidkat.

A Pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A Pénztar miikdésének eredménye 2023.
évben 8.689 ezer Ft nyereség volt.
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Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2022. 2023. Viltozas
Sajat toke 1.733.513 1.845.100 111.587
ebbdl tartalék téke 2.088.662 1.835.501 -253.161
ebbdl Mikodés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység targyévi
eredménye -355.659 8.689 364.348
Fedezeti tartalék 199.008.121 244.752.722 45.744.601
Likviditasi céltartalék 362.826 348.592 -14.234

A Nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5. sz. tablazat
mutatja.

A tagdijbevétel €s az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.
1.) Eszkozok

Az eszk6zok fobb csoportok szerinti dllomanyéat, a 2023. évhez képest tortént valtozisit az
A/7., az Osszetételének alakuldsat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszkdézok
alloménya 207.746.008 ezer Ft-rol 253.713.191 ezer Ft-ra véltozott, ami 22,13 %-os
emelkedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kozott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformécios rendszer

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarto (2015. évi beszerzés) rendszer
- OTP Simple Pay

A szellemi termékek esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulcesal keriilt elszadmolasra.
A Tagok részére biztositott szdmlainformacios rendszer 2023. évben megujitasra kerilt. A
szamlainformacids rendszeren belill aktivalasra keriilt az online portfolidi valtas, valamint az
online belépési lehetdség.

1.2.  Gépek, berendezések, felszerelések

Az immateridlis javak, targyi eszkozok nettdo és bruttd értékének, valamint az elszamolt

értékcsokkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. figgelékek tartalmazzak.
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1.3. Részesedések, iizletrészek sajat alapitasu gazdasagi tarsasigban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejiileg a Nyugdijpénziar az Elsé Agrar
Pénztarszolgaltatd Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett. Az Uzletrész konyv
szerinti értéke 4.771 ezer Ft. Piaci értékitélet alapjan 2023.12.31-ig 5.938 ezer Ft értékelési
kulonbdzet keriilt elszamolasra. Az el6bbiek alapjan a részesedés piaci értéke 2023.12.31-én
10.709 ezer Ft.

1.4. Befektetések

A Pénztar esetében az eszkozok kozott az A/7. tiblaban a befektetések, illetve a befektetések
crtckelesi kilonbozete Gsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkozok, illetve a
forgoeszkézok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyat, illetve azok értékelési killnbozetét.
Igy is szemléltetve a befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak Ssszetétele és nagysagrendje megfelel az dnkéntes
befektetési elbirdsaird]l sz6l6 281/2001. (XII. 26.), kormanyrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak megfelel6en naponta a
befektetési portfolivikat értékelte. Az értékelést a letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezel altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a kamatozé
crtekpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilénbozetet. Az
crtékelesi kiilonbdzetet jogeimenként kell kimutatni, Gigy, mint idéaranyos kamatbdl, jaré
osztalékbol, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci értékitéletbdl adodé értékkiilénbizet.

Eszkozok f6 csoport szerinti alakulisa
adatok ezer Ft-ban

Eszkz csoport 2022. évi zarbd 2023. évi zar6
A) Befektetett eszk6zok 183.584.691 229.757.890
B) Forgdeszkozok 24.161.317 23.953.246
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2.055
Eszkdzok Osszesen 207.746.008 253.713.191
Befektetett eszkozok aranya:
2022, 2023.
183.584.691/207.746.008=88,37% 229.757.890/253.713.191=90,56%

A befektetett eszk6zok ardnya 2023. évben 2022. évhez viszonyitva 2,19 szazalékponttal
novekedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kényv szerinti értéke 2023. évben 2.689.023 ezer Ft-tal
novekedett.

A befektetett pénziigyi eszkozOk értékelési kiilonbdzete 43.468.100 ezer Ft-tal ndvekedett
2022. évhez viszonyitva 2023. évben.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott szereplé Egyéb tartésan adott koleson (lakascélu
kolcsondk) értéke 2022. évhez képest 8.403 ezer Ft-tal csokkent, 2023. december 31-i zard
allomany 14.320 ezer Ft.
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Forgoeszkozok aranya:

2022. 2023.
24.161.317/207.746.008=1 1,63% 23.953.246/253.713.191=9,44%

Forgdeszkdz6k aranya 2023. évben az el6z6 évhez képest 2,19 szazalékponttal cs6kkent.

A forgbeszkézok kozétt nyilvéntartott értékpapirok kényv szerinti értéke 2023. évben
2.053.746 ezer Ft-tal csokkent.

A forgbeszkdzok kozott nyilvéntartott értékpapirok értékelési killénbozete 803.923 ezer Ft-tal
emelkedett 2022. évhez viszonyitva 2023. évben.

A 2023. évben az eszkdzok koziil a befektetett pénziigyi eszkozok aranya az 0sszes eszkozon
beliil 2,191 %-kal emelkedett, A r6vid lejarati eszkdzok és a befektetett penziigyi eszkdzok
aranya 2023. évben megvaltozott az eléz évhez viszonyitva.

A nyugdijpénztari befektetések neveértékét, beszerzési ertekét, az elszamolt értékelési
kiilénbozetet a 4/1. sz. fuggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz fuggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fiiggelék, mig az elszamold egységek alakuldsat a 4.4. sz. figgelék
tartalmazza.

A nyugdijpénztiri befektetésekkel kapcsolatosan  elszamolt pénziigyi bevételeket ¢és
raforditdsokat tartalékonként az 5. sz fuggelék tartalmazza. 2023. évben az egyéni és
szolgaltatasi szamlakon realizalt hozamként 2.371.921 ezer Ft nyereség, nem realizalt
hozamként az értékpapir piaci hatdsaként 43.897.746 ezer ezer Ft keriilt jovairasra. Az egyéni
szamlak befektetésének eredménye Gsszesen 46.218.858 ezer Ft volt. A szolgaltatasi szamlak
befektetésébdl 17.979 ezer Ft realizalt hozam és 32.830 ezer Ft nem realizalt hozam keriilt
Jjovéirasra. A szolgaltatési szamlak befektetésébs] 50.809 ezer Ft nycreség keletkezett.

A likviditasi célu portfolio befektetésébsl 76.427 ezer Ft hozamot realizltunk. A likviditasi
celu befektetések 51.184 ezer Ft nem realizalt hozamot generéltak. A miikidés; célu befektetés
eredménye 64.231 ezer Ft volt (6. sz. figgelék).

Az éves hozamrata meghatérozasat a 7. sz, fliggelék tartalmazza.

A munkavallaléknak folyésitott lakés kéleson 1 eéven beliil esedékes részét a Pénztar az egycb
kovetelések kozott mutatja ki. Fnnek Osszege 3.084 ezer Ft.

A Pénztir a mérlegforduls napjdig le nem zart hataridés &s opcids tigyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2023. évben ertékpapir kdlesénbe adasdbol szarmazé kdveteléssel nem rendelkezett.
A Nyugdijpénztar a szolgéltatési és az €letjaradék portfoliot sajat vagyonkezelésben tartja. A
sajat vagyonkezelésrél, valamint az Allianz Alapkezel6 4ltal kezelt portfoli6 részrdl a 2023, évi

befektetési tevékenységrol szol6 Jelentések a Kiegészité melléklet elvilaszthatatlan részét
képezik.
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A Nyugdijpénztar Igazgatétanicsa folyamatosan figyelemmel
tevékenységet. A Befektetési Politika éves fel

A Pénztér 2023, évre vonatkozé, valamint a 2024. évre elémutatd Befektetés Politika a

Internal

kiséri a befektetési

Ulvizsgalata megtortént.

Kiegészit6 melléklet elvalaszthatatlan részét képezi.

Befektetés Gsszetételének alakulasa

Piaci érték
Ssz 2023.12.31-i piaci | megoszlasa %-
Befektetés megnevezése €rt€k (ezer Ft-ban) |ban
1. | Bankszamlak és készpénz Ssszesen 4.943.957 2,00
5 Betét, hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
| pénzdsszeg 0 0,00
3. | Magyar allampapir 133.677.991 54,oﬂ
Ertékpap]'r, melyben foglalt kételezettség
4. | teljesitéséért a magyar allam készfizets kezességet
vallal 17.901.708 7,24
5 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet
| &ltal nyilvénosan forgalomba hozott kotvény 987.571 0,40
6 Kiilf61don bejegyzett gazdalkods szervezet altal
" | nyilvanosan forgalomba hozott k&tvény 0 0,00
Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet ltal
7. S .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
0 0,00
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
8. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 21.971.085
nyilvénos forgalomba hozott részvény 8,88
Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
9. |bevezetett, kiilf51dén kibocsatott, nyilvanosan 18.105.390
forgalomba hozott részvény 7,32
10, Magyarorsza’gc?r{ bejegyzett ingatlan befektetési 2.541.225
alap befektetési jegye 1.03
1 Kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési
" |jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot 38.367.618 15,51
12. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0.00
Magyarorszdgon bejegyzett Jjelzaloghitel-intézet
13. | 4ltal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 8.881.416
jelzédloglevél 3,59
14 | Ingatlan 0 0,00
15. | Tagi kdlesén 38.210 0,01
16. | Munkaltatéi kéleson 17.404 0,00
17. | Kovetelés értékpapir tigyletekbsl 39.913 0,02
18. | Kotelezettségek értékpapir ligyletekb6] -106.806 -0,04
19. | Uzletrész 10.709 0,00
- 247.377.391 100
Osszesen
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»Roviditett, szoveges piaci osszefoglalo az Allianz Nyugdijpénztar részére
2023

Makrogazdasag és kotvénypiac

Egyesiilt Allamok

Az USA gazdasaga 2023-ban 3,1%-kal nétt (4. negyedév, az eléz6 év azonos id6szakahoz). A kiskereskedelmi
forgalom tovabbra is béviil, decemberben 5% felett (ev/év). A munkanélkiiliségi rata lényegében stagnalt az elmualt
nagyjabdl két évben, 2023-ban egy enyhe romlast Iattunk, de decemberben még igy is csupan 3,7%-on allt. A
dezinflacios folyamat az év elsd felében még igen erdteljes volt, azonban a jiniusi 3% utan inkabb csak stagnalast
lattunk (december 3,4%).

A Fed juliusig szigorité palyan volt, majd szeptembertdl a tartds mellett dontott (5.25-5,5 célsdvval). Ekkor a
déntéshozéi véarakozasok (,Dot plot”) alapjan még lehetett egy kamatemelésre szamitani, de végill az
Osszességeben kedvezo makro adatok miatt erre nem keriilt sor. A kamatemelési ciklus gy nagy valdszintiséggel
véget ért.

Ev elején bankesddok okoztak piaci turbulenciat (a betétkivonasok miatt szitkségessé valtak allampapir eladésok,
amiken a hozamemelkedés miatt veszteség keletkezett, ez pedig rontotta a tokehelyzetet). A Fed ezt idéleges
likviditdsbovitéssel kezelte, és a kézvéleményt is sikeriilt megnyugtatni. Az értékpapir-allomény leépitése (QT)
k&zben zavartalanul, havi 95 milliard dolldros itemmel haladt. Ugyan a QT iiteme (tehat az allomanyvéltozas)
jelentésnek mondhato, de az osszes piacon 1év§ likviditastobblet (maga az allomany) még igy is igen nagy, ezért
€z a szabad pénzmennyiség még mindig a hosszi hozamok emelkedése ellen dolgozik.

A hozamok az inflacié tjraéledésével parhozamosan 2020-t6l, majd killsndsen 2022 elsé felében gyorsan
emelked§ trendben voltak. A bankesédok 2023 elején csak idészakos zavart okoztak, a Fed kezelte a helyzetet, a
hozamemelkedés ez utan folytatédott. Kv vége felé a makro adatok tamogatobbd valtak, és a Fed déntéshozéi is
mdr kevésbé szigort hangvételt iitdttek meg. Emiatt a hozamok ereszkedtck az utolsé negyedévben. A decemberi
erdsodés kitlondsen jelentds volt.

Eurézona

Az eurdzéna gazdasaga a negyedik negyedévben lényegében stagnalt év/éy alapon. A kiskereskedelmi eladési
statisztikdk tovabbra is enyhe visszaesést mutatnak, de az év folyamén Gsszességében javulé tendenciat lattunk, A
munkanélkiiliségi rata 2023 elsé negyedévében javult, majd ezt kévetéen inkabb stagnal (november 6,4%). Az
inflacié az eurézénéban a 2022 8szi kétszamjegyii tetdzése utin meredeken csokkent az év legnagyobb részén. A
2023 decemberi 2,9%-o0s értékével sincs mar messze az inflaciés céltol.

Ugy tlinik, a Fed-hez hasonléan az EKB is lezarta mar a 2022 juliusban megkezdett kamatemelési ciklusat. A
lépéskdz majustd] mér 25 bazispontra csokkent, az utolsé negyedévben pedig mar nem volt kamatemelés (4,5%
maradt az alapkamat). Sok piaci szereplé az EKB-t6l is kamatcsokkentést var mar 2024 elsé felében.

Az EKB az APP értékpapir-vdsarlasi program keretében lejaré kotvényeket az év elsé felében még a havi 15
millidrdos korlatot meghaladé mennyiségre megujitotta, azonban jiliusté] mar leallt az Ujra befektetés.
Decemberben sziiletett dontés arrdl, hogy 2024 folyamén korlétossa valik, majd megsziinik a PEPP portfélioban
1S a megjitas.

Az USA dllampapirpiacnal bemutatott mozgasok az eurdzénaban is hasonlé mintazatot mutattak: 2020 végétsl
infliciés félelmekts]l hajtott meredek hozamemelkedés, 2023 elején a bankpiaci hirek miatt hozamesés, a
megnyugvast kivetden az inflaciés kockazatok miatt Gjabb gyengiilés, majd év végén egy jelentds kotvénypiaci
rali.

Régid

A lengyel, a cseh és a roman decemberi dremelkedés is hatérozottan csokkend palyan volt az év nagyobb részében,
decemberre a 6-7% tartomanyba ért.

Lengyelorszag szeptemberben meglepte a piacot a vartnél nagyobb, 75 béazispontos kamatvagassal. Oktéberben
tovabbi 25 bézisponttal csékkentették az alapkamatot 5,75%-ra, majd az év hatralevé részében nem nyuitak mar a
kamatkondiciékhoz. A cseh jegybank 7%-r61 6,75%-ra lazitott decemberben, mig Roménia 7%-on tartotta az
irdnyado ratat.

Magyarorszag

A magyar gazdasag a harmadik negyedévben mér béviilt negyedéves alapon (+0,9%). Az év/év adat még enyhén
negativ, -0,4% lett. A kiskereskedelmi forgalmi adatok marciustél fokozatosan Jjavultak, de még mindig 5% koriili
szikiilést mutatott ki novemberre a KSH (év/év). A munkanélkiiliségi rata 2022 masodik felétd] gyengiil
valamelyest, de még 2023 végén is historikusan igen alacsony értékrél beszélhetiink. Az inflacié 2023 Januérban
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25% felett tet6zott, de komolyabb inflacidesokkenést inkabb csak az év masodik felében lattunk. Oktéberre keriilt
a mutat6é 10% ald, decemberre pedig 5,5%-ot koz61t a KSH.

2023-ban az inflacié tet6zése majd lassu cstkkenése utdn mér elkezdddott a monetéris lazitds. A dezinflacics
folyamaton kiviil szamos mas mutaté is kedvez® iranyba véltozott (folyo fizetési mérleg, magyar allamkotvények
kockazati prémiuma, devizaarfolyam), igy méjusté] megindulhatott az egynapos betéti tender kamatanak az
alapkamathoz zérasa, fokozatos, iilésenként 100 bazispontos lépésekkel. Szeptemberre igy ez az eszkdz az
alapkamat szintjére ért (akkor 13%). Ekkor egyszeriisitette is az MNB az eszkdztarat, az egynapos betéti tendert a
korlatlan taltartalékolas lehetdsége valtotta fel. Oktébertd] az alapkamat csokkentésével folytatédott a lazitds. A
jegybank 6vatosabb, 75 bazispontra csokkentette a 1épéskézt, amivel decemberre 10,75%-ra ért a kamatszint,

Az allampapir keresletet 2023-ban két fontos adminisztrativ intézkedés is tdmogatta. Egyrészt a bankok
csokkenthettékaz extraprofit ado fizetési kételezettségeiket az dllampapir-alloményuk névelése esetén. Masrészt
a befektetési alapokra irt el6 a kormdanyzat tj minimum tartasi aranyokat.

A fix allamkétvények aukciGja az év nagy részében jé kereslet mellett zajlott, egy-egy gyengébb kibocsatast
lattunk csak, foleg a 10 év feletti futamidékdn. Az év végi markéns hozamcsokkenést segitette a tdmogatod
nemzetkdzi kotvénypiaci légkor és a magyar EU forrasokrol érkez6 kedvezd hirek sora is. A decemberben
meghirdetett finanszfrozasi terv is timogatélag hatott, mivel a brutté és a netté intézm ényi kibocsatés is érezhetben
kisebb lehet majd 2024-ben.

A hozamgdrbe rdvid oldalan is folytatédott a hozamesckkenés év végén. A befektetési alapokkal kapcsolatos
tartasi kotelezettség is hatott ((ij tdkebearamlasok, illetve a korabbi vételek lejératai), e mellett a szokésos év végi
pénzkoliési hullam is megjelent. Az aukcitkon a kereslet jellemzéen nem volt kimondottan erds, de a mésodpiacon
idér6! idére jott nagyobb vételi hullam. A révid oldal likviditasi helyzetét nem rontottak visszavételi aukciok, mert
az utolsé negyedévben csupén oktéberben volt meghirdetés.

A szeptemberben Ujraindult csereaukcidkon az AKK 1j értekpapirt ajanlott fel (2035/A), ez is okozhatta itt az
alacsonyabb keresletet, illetve azt, hogy ez a papir a hozamgorbén relative alulértékelt volt év végén. A z3ld forint
kibocsatasok tovébbra is ritkak, a negyedévente csak néhény aukciét tartott az AKK. A valtozé kamatozast
kotvények kereslete jellemzéen erds volt.

Az allamilag garantalt forint aukciok egész évben rendszeresek voltak. Az MFB 2023-ban elészor szeptemberben
Iépett piacra, 6sszesen négy alkalommal tartottak aukciot az évben. Az EXIM viszont folyamatosan jelen volt,
Jellemzden kéthetente tartott aukciokat, de legtSbbszor csak éves lejaratra. A feldrak az elmult nagyjabol két évben
a megnovekedett kibocsato aktivitasnak is koszonhetden kiemelkedden magasak voltak (sokszor 200 bazispont
allampapir felett), de decemberben jelent6s szfikiilést lattunk.

A jelzaloglevél-piacot idén visszafogott aktivitas jellemezte. Az MBH J. elzalogbank lépett leggyakrabban a piacra.
Az MNB a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutat6t (TMM) nem szigoritotta tovabb, és az MNB vasarlisok
sem meghatérozék. Jelenleg csak a jegybank jelzéloglevél-megijitasi programja aktiv, amivel a kibocsaték akkor
élbetnek, ha van fél éven beliil az MNB portfolidjaban lejérs jelzalogleveliik. Az MNB z5ld jelzaloglevél
programja tovébbra is sziinetel, de idénként azért zold jelzaloglevelekkel is megjelennek a kibocsatok a piacon.

Részvénypiaci osszefoglalo

A januari ralit kvetd bankvalsag felhivta a figyelmet a magas inflacié ellenstilyozasara emelked kamatszintek
veszélyeire, jelentds részvénypiaci visszaesést okozva. A szabalyozok és a piaci szereplk gyorsan és hatékonyan
kezelték a helyzetet, marcius kézepétd] ismét emelkedés kovetkezett. Ezzel parhuzamosan juniusig 3%-ig sillyedt
az USA inflaci6, mikézben a sorozatos FED kamatemelések ellenére (némi ingatlanpiaci lassulastdl eltekintve)
tovabbra is erds tengerentiili gazdasagi adatok érkeztek. Augusztustél azonban a Fitch USA allamadéssagra
vonatkozé lemindsitése €s a megugré pénzromlasi iitem Gjbol felerdsitette a korabbi félelmeket. Az amerikai 10
éves allampapirhozam a 4%-os kulcsszintet attérve 5%-ig emelkedett, nsvekvé (red)hozam igérettel csalogatva a
befektetoket. Ez oktober végéig fokozta a kockazatkeriilést, aminek az Izrael-Hamasz geopolitikai konfliktus
kidjuldsa sem segitett. A november eleji FED dontést kovetd kedvezs hangvételii Powell nyilatkozat hatisara
azonban heves rali indult az addigra meglehetsen negativvd valt szentiment mellett technikailag tiladott
piacokon. Ezt a kamatemelési ciklus végére és a soft landing-re vonatkozé vérakozasok megerdsitése és az
id8kozben ismét siillyeds palyara keriilé inflaciés adatok is timogattak. A decemberi FED kézlemény tovabbi olaj
volt a tlizre, a piaci szerepl6k kamatcsokkentésre vonatkozo6 varakozésait megerésitve.

Az S&P 500 a janudri rali soran 4.200 pontig er8s6dott, 4m ezt kovetéen a bankvalsagban végz6do Ql-es korrekeid
soran visszasiillyedt az év eleji 3.800-as szintig. Innen mércius kizepével fordulni tudott a széljaras és a csokkend
inflacios adatokkal taplalt monetaris remények hataséra 4.600 pontig nétt az index értéke. Ezt kovetden ismét
elrontotta a hangulatot a megugré inflacié és 10 éves hozamszint, 10% koériili korrekcidt eredményezve. Oktober
végere igy 4.100 pont kdrnyékére (a 200 napos mozgoatlag ald) siillyedt az index. Innen viszont a tamogaté FED
hangvételnek koszonheten hatalmas rali kovetkezett év végéig, igy a 4.800 pontos historikus cstics kozelében
zért a vezetd benchmark. A Q4-ben latott 11,2%-os erdsodés utén a teljes évet 24,2%-os teljesitménnyel zarta. Az
S&P 500 el6retekint6 12 havi 19,6-0s P/E-je kdzben jocskan (8,4%-kal) a 10 éves atlag felett van. Kézben az
5,5%-ra emelt alapkamat tovabbi esetleges hatdsai, az inflacié tovabbi palyija és a megfogyatkoz6 Covid
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megtakaritasok tovdbbra is kockézatot jelentenek. Az Al méania Q4-ben ismét feler6sodétt, a technolGgiai szektor
az €v végi hajraban tovibb szarnyalt. A ,magnificient seven” részvenyek (Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet,
Tesla, Meta, Nvidia) historikus csiicsra (17.000 pont kizelébe) hajtottak a Nasdaq indexet. A nagy sulynak
kosz6nhet6en az S&P 500 teljesitményének mintegy kétharmadaért ezek voltak felelések. Q4-ben viszont mér a
konjunktiraérzékeny, hagyomanyos szektorok is valamelyest elkezdtek felzirkézni. A pénziigy példaul
kifejezetten jol zarta az évet a QI-es eseményekhez képest. Az olajszektort ellenben az energiadrak visszaesése
megtépazta.

Az eurdzénaban a Ql-es felillteljesitést kovetden Q2-ben nagyreszt a 4.200 és 4.400 pont kozétti savban oldalazott
a Stoxx 50 index. Q3-ban aztn itt is elromlott a hangulat, oktéber végére mar 4.000 pont kdzelébe silllyedt az
index értéke. Ezt kiivetden itt is heves emelkedés indult, igy végiil 4.500 pont f515tt tudott z4rni az index. QQ4-ben
8,3%-kal emelkedett az értéke, ami 19,2%-ra novelte a teljes éves teljesitményt. A gazdasagi adatok tovébbra is
jéval gyengébbek, mint a tengerentilon. Az eurdzéna folyamatosan recesszi6 kozeli allapotban van. Az ipari
termelési és a kiskereskedelmi adatok tovabbra is kiabranditdéak. A BMI indexek Q3-to] ugyan javulast mutatnak,
de még mindig csak a boviilést jelz8 50-es hatarérték alatt. Az energiaarak utobbi idészakban latott siillyedése
pozitivum, 4m a magas kamatszint tovibbra is ellenszelet jelent, mikdzben a kinai lassulds az exportra hat
negativan. A Stoxx 50 P/E alapu 4razédsa év vegére 12,2-re emelkedett. Ez még tovabbra is 10%-kal alacsonyabb
a 10 éves atlagndl. Az S&P 500-hoz mért relativ arazasi diszkont a megel6z6 negyedéves sziikiilést kovetden Q3-
ban tovébb tagult.

Az év soran alulteljesit$ globalis feltdrekvépiaci (MXEF) index 7,5%-kal emelkedni tudott Q4-ben, a teljes évet
igy 7%-os er6sodéssel zarta. Ezt az idészak soran zajlott jelentés dolldrgyengiilés is tamogatta. Az egész évben
gyengélkedd kinai indexeket ez sem hatotta meg. A strukturalis problémak enyhitésére hozott fiskalis, monetaris
€s piaci intézkedések sem tudtak érdemben segiteni. Az USA-val valé konfliktus fokozéd4sa is rontja a tékevonzo
képességet.

A régi6s CETOP index is kilétt, Q4-ben 16,1%-kal keriilt feljebb. A teljes évet igy kimagaslé, 31,6%-os pluszban
zarta. A ndvekvo kockazati étvagy és a dollargyengiilés meginditotta a tékearamlast a feltdrekvé piacok irdnyéba.
Ezen beliil a brazil, a tajvani és az indiai piac mellett a CEE régiét is meglehetésen vonzonak mutatkozott. Régionk
esetében ezt az olcsé (historikus és relativ) drazasok, a fundamentumok (kitls6 egyenlegek javulasa, energiaarak
és inflacid siillyedése, kamatcsokkentések) is tamogattdk. Tovabbra is hatalmas (26%) a 10 éves altaghoz
viszonyitott P/E drazési diszkont és a fejlett piacokhoz mérve is jelents az aluldrazottsdg. Q4-ben az Hsszes régios
orszagban emelkedést lathattunk, a lengyel részvénypiac kimagasléan teljesitett. Ehhez a Donald Tusk vezette
ellenzéki koalicié hatalomra keriilése Jelentésen hozzajarult.

A BUX index is tovéabb eréssdott Q4-ben (+8,6%), az évet 38,4%-0s emelkedéssel zirta. A politikai csatak, a még
mindig magas infléci6, a gazdasagpolitika és az MNB strlédésai és a magas koltségvetési hidny ellenére voltak
most azért kedvez6 fejlemények is. A foly6 fizetési mérleg (energiadrak és fogyasztas csékkenése miatti)
stabilizdlodasa és a decemberben feloldott 10,2 millidrd euré EU-s forréds is ezek kozott emlithets, Igaz kb. 20
millidrd eurd tovabbra is zarolt. A részvénypiaci 4razas tovabbra is iszonyatosan nyomott,
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1.5. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. fliggelék tartalmazza.

A kovetelések dllomanya 286.066 ezer Ft-tal, 4,41 %-kal csékkent az eléz6 évhez képest,
melynek zaré értéke 6.206.101 ezer Ft volt.

A tagdijkovetelések allomanya 289.658 ezer Ft-tal, 4,49 %-kal cs6kkent az el6z6 évhez, képest,
igy a zar6 értéke 6.163.623 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar éltal folydsitott tagi kélcson allomanya 3.267 ezer Ft-tal, 9,3 %-kal
emelkedett, igy a zar6 értéke 38.210 ezer Ft.
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Kovetelés aranya:

2022.

0.492.167 /207.746.008=3,13%

Internal

2023.

6.206.101 /253.713.191=2,45%

A Pénztar kovetelés dlloméanya az el6z6 évhez képest 0,68 %-kal csokkent.

Egyeb kovetelés alakulsa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022.12.31(2023.12.31
Munkabér eléleg 212 580
Munkabér talfizetés miatti kovetelés 0 10
Dolgozoknak adott lakascéli kéleson egy

éven belill esedékes torlesztérészlete 3.406 3.084
Munkavallalokkal szembeni egyéb

kovetelések 0 247
Tagokkal, kedvezményezettekkel

szemben fennallé egyéb kivetelés 323 345
Beolvadé pénztirak egyéb kdvetelése 2 2
Osszesen 3.943 4.268

2023. évben az egyéb kovetelés allomanya 325 ezer Ft-tal 8,2%-kal emelkedett.

1.6 Pénzeszkozok

Pénzeszkzok alakuldsa, megoszlasa 2022-2023. évben

2023.évi zard

2022. évi zar6 | 2022.évi zard 2023. évi zard megoszlas %-
Megnevezés (eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar 388 0,01 322 0,01
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 101.692 2,81 452.030 9,14
Elkiilonitett
betétszamla 3.110.114 86,01 3.501.001 70,81
Rovid lgjarata
bankbetét 60.000 1,66 0 0
Devizaszamla 314.275 8,69 962.780 19,48
Pénzeszk6z6k
értékelési
kiilonbozete 29.670 0,82 27.824 0,56
Pénzeszk6z0k
Osszesen 3.616.139 100,00 4.943.957 100,00

A pénzeszk6zok 1.327.818 ezer Fi-tal novekedett 2023. évben az el6zé iddszakhoz képest.
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A pénzeszkozon beliil egyes elemek ardnya megvéltozott. Az elszamolasi betétszamla aranya
jelent6sen novekedett. 2022. évben az eszkoz arény 2,81% volt addig ez az arany 9,14 %-ra
cmelkedett. Abszoluit értékben 350 miilié Ft-tal novekedett a szdmla pénz zard allomanya.

Az elkiilonitett betétszamldk ardnya 86,01 %-r6l 70,81 %-ra csokkent annak ellenére, hogy
abszolut értékben 391 milli6 Ft-tal novekedett a szamlék értéke.

A deviza szamléak zar6 értéke, tobb mit 648 milli6 Ft-tal novekedett. A deviza szamlak aranya
az Osszes pénzeszk6zon beliil 8,69 %-1d1 19,48%-ra véltozott.

Az arany valtozasa a kamatkdrnyezet adta lehetdségb6l adodott.

1.7 Aktiv idébeli elhatirolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok zar6 allomanya 2.055 Ft, alakulasat a 9. sz. fiiggelék tartalmazza.
2.) Forrasok

A forrasok 16 csoportonkénti véltozasat, osszetételének alakuldsat az A/9. és az A/10. sz
tablazatok tartalmazzak.

A Pénztar mérlegfoosszege és a forras allomanya 253.713.191 ezer Ft, mely 45.967.183 ezer
Ft-tal novekedett.

Forrasok f6 csoport szerinti alakulisa
adatok ezer Ft-ban

Forrés csoport 2022. évi zar6 2023, évi zar6
D) Sajat téke 1.733.513 1.845.100
E) Céltartalék 205.645.703 251.407.659
F) Kételezettségek 188.910 260.564
G) Passziv id6beli elhatarolas 177.882 199.868
Forrasok Osszesen 207.746.008 253.713.191

A sajat téke 111.587 ezer Ft-tal, a céltartalékok 4llomanya 45.761.956 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 71.654 ezer Ft-tal, a passziv id6beli elhatarolasok 21.986 ezer Ft-tal ndvekedtek
2023. évben az el6z6 évhez képest.

A tudatos gazdalkodasénak koszonhetSen a Pénztar miikodése stabil.

2.1.  Sajit toke
Valtozas
2022 (ezer Ft) | 2023 (ezer Ft) |Véltozas ezer Ft | %

1. Indulé téke 510 910 400 78,43

I11. Tartalék téke 2.088.662 1.835.501 -253.161| -12,12

IV. Miikddés és

kiegészité vallalkozasi

tevékenység targyévi

eredménye -355.659 8.689 364.348 | -102,44

Sajat téke bsszesen 1.733.513 1.845.100 111.587| 6,44
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A tartalék toke valtozas 6sszetétele (-253.161 ezer Ft):
- a 2022, évi miikodés és kiegészit vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény

atvezetése (- 355.659 ezer Ft)

- fiiggd tételek rendezése soran a mitkodési tartalékot érinté Osszeg (2.034 ezer Ft)

- Kozgyiilési hatarozat alapjan atcsoportosités likviditasi tartalékbol
- Beolvad6 Pénztar tartalék téke atvezetése (464 ezer Ft)

(100.000 ezer Ft)

A pozitiv pénzpiaci kémyezet jelentésen befolyésolta a 2023. évi hozamok alakuldsat.

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye alakuldsa

Megnevezés /mértékegység

2022

2023

Viéltozas

ezer Ft

ezer Ft

%

Miikadési célu bevétel (hozam
visszairas nélkiil)

1,129.255

1.174.929

4,04

Nem fizetd hozam levonas

4.081

323.245

7.820,73

Miikodési céli bevételek
(befektetési tevékenység,
kiegészitd vallalkozdsi
tevékenység bevétele nélkiil)

1.133.336

1.498.174

32,19

Miikodési céla raforditas
(befektetési tevékenység,
kiegészit$ vallalkozasi
tevekenység réforditdsa nélkiil)

1.397.925

1.553.920

11,16

Befektetési tevékenység
eredménye

-91.169

64.231

170,45

Kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység eredménye

99

204

106,06

Miikodés és kiegészitd
véllalkozési tevékenység
targyévi eredménye

-355.659

8.689

-102,44

2023. évben a Tagok befizetésébsl a mitkodési tartalékba

emelkedett.

jovairt bevétel 4,04 %-kal

2023. évben a nem fizeté tagoktol levont hozambél a mitksdési tartalék javara 323.245 ezer
Ft keriilt jovairasra. Ez az 6sszeg 319 millié Ft-tal magasabb volt, mint a 2022. évben levont
€s jovairt hozam.

A mtikddési tartalék befektetéséb6l 64.231 ezer Ft realizalt nyereséget érvényesitettiink.

A mikodési tartalék befektetése 2022. évben 178.525 ezer Ft virtualis veszteséget mutatott.
A Penztar 2023. évben a tartalék befektetése soran elsd sorban arra torekedett, hogy a
befektetések mozgatisa kizarélag nyereséges legyen. 2023.12.31-én a mikodési céla
befektetéseken 142.722 ezer Ft nem realizalt nyereseg keletkezett. Az értékelési kiildnbdzet
a céltartalékok kozott van kimutatva.
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A 2023. évi miikddés és kiegészité vallalkozési teveékenység targyévi eredményének
Osszetétele:

- nem fizet6 tagok hozam levonasabol eredé mitksdési célt bevételként torténd jovairdsa
(323.245 ezer Ft),

- a Pénztar miik6dési tevékenységének eredménye (-314.556 ezer Ft).

A nem fizetd tagok hozam levonasaval letisztitott miksdési eredmény 2022. évben
-359.740 ezer Ft, 2023. évben -314.556 ezer Ft volt. Ez a veszteség 2023. évben az el6z6
¢vhez viszonyitva 12,56 % csdkkenést mutat.

A miikddési célu bevételek egyenlege (befektetési tevekenység bevétele és a kiegészité
véllalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az eldz6 évhez képest 32,19 %-kal novekedett.

A bevételek novekedésével szemben a koltségek, raforditasok 11,16%-kal emelkedtek.

Targyévi eredmény alakuldsa nem fizeté hozam levonas kiemelése utan

2022 2023 Valtozas
Megnevezés /mértékegység ezer Ft ezer Ft %

Nem fizet6 hozam levondas 4.081 323.245 7.820,73
Befektetési tevékenység
eredménye -91.169 64.231 -170,45
Kiegészitd vallalkozasi
tevekenység eredménye 99 204 106,06
Szokasos miikddési
teveékenység eredmény -268.670 -378.991 41,06

-355.659 8.689 -102,44

A nem fizet6 tagoktdl a hozam levonas nélkiili miikédési célu bevétel 4,04%-0s ndvekedése,
valamint a raforditdsok inflacié alatti névekedése sem volt elég ahhoz, hogy a szokésos
miikddési célu tevékenység eredményeként ne veszteség keletkezzen.

A Nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészitd villalkozasi tevékenység eredményének alakulisa

Megnevezés 2022, év (adatok 2023, év viéltozas %-ban
ezer Ft-ban) (adatok ezer
Ft-ban)
Kiegészit6 véllalkozési tevékenység bevétele 3.480 3.750 7,76
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditasa 3.381 3.546 4,88
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredménye 99 204 106,06
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Miikddéssel kapcsolatos raforditisok 2023. évi valtozdsa 2022. évhez képest

Raforditasok Valtozas ezer Ft- | Valtozas

ban (targyév- | megoszldsa  %-

el6z0 év) ban
Anyagjellegii raforditdsok 49.494 31,73
Személyi jellegli raforditasok 54.568 34,98
Ertékesokkenési leirds -176 -0,11
Mikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 52.109 33,40
Miikodéssel kapcsolatos rdforditdsok 155.995 100
0sszesen

2023. évi tényleges miik3dési tevékenység eredménye és 2023. évi terv dsszehasonlitasa

Sorszém Megnevezés 2023. évi 2023. évi 2023. évi
g terv tényleges tervteljesités
Mértékegység ezer Ft ezer Ft %

1. Bevételek dsszesen (2+...+7) 1.166.307 1.995.608 71,10
Targyidészakban a miik6dési tartalékon )

2 jovairt, tagok altal fizetett tagdijbevétel #3410 401.474 13,46
Targyid6szakban a miikodési tartalékon

> | jévéirt, munkaltati tagdij-hozzaigralss | 20V113|  251930) 256

4. Tamogatés, adomany 2.320 3.261 40,56

5. Atcsoportositis mas tartalékbol 250.535 323.245 29,02

6. Befektetési bevételek 190.490 493.684 159,16

7. Egyéb bevételek 57.933 522.014 801,06

8. Kiadasok dsszesen 1.162.750 1.986.919 70,88

9. Befektetési kiadasok (10+11+12) 8.176 429.453 5.512

10. ebbdl: vagyonkezelés koltsége 7.778 8.785 19,95

11. letétkezelés koltsége 382 506 32,48

12. egy¢b befektetési raforditas 16 420.162 2.625.912

13. Miikodési céli kifizetések, raforditasok 1.154.574 1.557.466 34,90

14. Anyagkoltség 21.313 25.259 18,51
Személyi jellegii raforditasok

15. (16+.+19) 603.267 623.658 3,38
Pénztér alkalmazottaknak elszamolt

16. muqkaper ésa munka\’/eg’zesre iranyuld 473.950 473498 20,09
egyéb jogviszonyban dlléknalk
elszamolt Gsszegek

17, "l."lsztsegvrl.selbknek elszamolt 25800 25.800 0
tiszteletdij

18. Személyi jellegli egyéb kifizetések 32.656 51.957 59,1

19. Személyi jellegi kifizetések kozterhei 70.861 72.276 1,99

20. Tagszervezéssel kapcsolatos koltségek 36.936 28.956 -21,6
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Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
21. reklémkaltség 1.200 1.079 -10
Adminisztracios €s nyilvantartasi
22. feladatokat ellaté szervezeteknek 0 5.929 né
fizetett dijak
23. Konyvvizsgalati dij 5.716 10.954 91,63
24, Feliigyeleti dij 59.512 67.802 13,93
25. Kis érték eszkdzOk beszerzése, leirasa 1.500 1.331 -11,27
26. Bérleti dijak 32.670 30.186 -7,6
27. Szaktanacsadasi dijak 6.240 12.597 101,88
28. Ertékcsokkenési leiras 12.600 16.227 28,78
29. Pénziigyi szolgaltatasok dija 76.780 87.990 14,60
30. Kommunikacios koltségek 40.093 36.997 -7,72
31. Informatikai szolgaltatasok dija 96.856 99.961 3,2
32, |Feyébmikddési koltségek, 157.491 504.993| 220,65
raforditasok
33, | Kiegeszitd vallalkozdsi tevékenyseg 2.400 3.546 47,66
kiadésai és raforditasai 6sszesen
34, Miikodési tartalék valtozas 3.557 8.689 14427
Toke ellatottsag:
Toke ellatottsag=Sajat toke/Forrasok dsszesen
2022. 2023,
1.733.513/207.746.008=0,83% 1.845.100/253.713.191=0,73%

A toke ellatottsagi mutat6 0,1 szdzalékponttal csdkkent 2023. évben az el6z6 évhez képest.
Tartalék toke/sajat tOke aranya

2022. 2023.
2.088.662/1.733.513=120,49% 1.835.501/1.845.100=99,48%

Miikodés és kiegészito vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat téke aranya

2022.. 2023.
-355.659/1.733.513=-20,52% 8.689/1.845.100=0,47%

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2023.

19



Internal

2.2,  Céltartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban

‘ 2022 ’ 2023 ’ Valtozés
L. Mikodési céltartalék l -178.525 ) 142.722 ' 321.247
I1. Fedezeti tartalék 199.008.121 244.752.722, 45.744.601

1. Likviditasi céltartalék 362.826 348.592 ‘
IV. Meg nem fizetett
tagdijak tartaléka 6.453.281 6.163.623

Céltartalék dsszesen 205.645.7@ 251.407.659 , 45.761.956

A tényleges céltartalékok alakuldsat és valtozasat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A Nyugdijpénztér fedezeti és likviditisi céltartalékok alakulasat a peénziigyi terv tiikrében a
10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 45.761.956 ezer Ft-tal, 22,25%-kal novekedett az €l6z6 évhez
képest, igy a z4ro allomanya 251.407.659 ezer Ft.

A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 45.744.601 ezer Ft-tal, 22,99 %-kal emelkedett, a
fedezeti tartalék zaro alloménya 244.752.722 ezer Ft.

Az egyéni szamlak z4r6 alloménya 244.464.532 ezer Ft volt, mely 45.756.764 ezer Fi-ta] volt
magasabb az el6z6 évi zaraskori értéknél. A szolgaltatasi szamlak allomanya -12.163 ezer Ft-
tal csokkent, a z4rd allomany 288.190 ezer Ft.

A likviditési céltartalék alloménya 14.234 ezer Ft-tal csokkent, igy a zaré allomany 348.592
ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabol az atcsoportositis az

egyéni szamlakra, likviditasi és miik6dési tartalékba a fiiggé tételek beazonositésa utan tortént.

Fedezeti tartalék valtozasa
adatok ezer Ft-ban

W/Iegnevezés 2022. évi zar6 2023. évi zaro 2023. évi terv
Egyéni szdmla 198.707.768 244.464.532 211.723.397
Szolgéltatasi szamla 300.353 288.190 363.639
Fedezeti tartalék 199.008.121 244.752.722 212.087.036

2023. évben az egyéni szamlak zir6 crteke a tervhez képest 32.741.135 ezer Ft-tal magasabb
volt. A szolgaltatdsi szaml4k zar6 értéke a tervhez képest elmaradt 75.449 ezer Ft-tal, Az egyéni
szamlak zar6 alloméanya 15,46 %-kal magasabb volt a tervezett zaré allomanyhoz képest.

A szolgaltatasi szamlak forduls napi zar¢ alloméanya a tervhez képest 20,75 %-kal elmaradt.
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Egyéni befizetésekhez kapcsolodo fedezeti tartalék bevétel alakulasa

adatok ezer Ft-ban

2022 2023
Tagok egyéni szamlain jovairt egyéni befizetés
(egységes tagdij) 3.586.7383.387.621
Tagok egyéni szdmlaira jut6 egyéb bevétel, ebbél | 7.275.140(7.911.595
NAV-t6] Tagi rendelkezés alapjan jovairas 1.942.952|2.144.545
eseti befizetés fedezeti része 5.331.961|5.765.030
MNYP-bodl Tag rendelkezése alapjan érkezett
pénz) 227 2.020

Tagok befizetésének fedezeti tartalékra es$ része az egységes tagdij vonatkozasdban 5,55 %-
kal csokkent. A tagok egyéni szamlajara jutd egyéb bevételek 8,75 %-kal emelkedett. Ezen
belil a tagok nyilatkozata alapjan a NAV-t6l érkezett Osszegek nagysaga 10,37%-kal
novekedett. Tagok eseti befizetései 8,12%-kal emelkedett.

Raforditisként keriilt elszdmoldsra a nem fizetd tagoktdl levont hozam 327.691 ezer Ft

.....

Fedezeti tartalék 2023. évi alakuldsa a 2023. évi tervhez képest a 10/2. szamu figgelék
tartalmazza.

2022. évi zard fedezeti tartalék egy tagra juté vagyon nagysaga 1.238 ezer Ft.
2023. évi zaro fedezeti tartalék egy tagra jutd vagyon nagysaga 1.574 ezer Ft.
Az egy tagra juto vagyon 27 %-kal emelkedett.

Likviditasi tartalék
2022 2023 Valtozas Viéltozas
(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft %

1. Likviditasi portf6lié
értékelési kiillonbozet -41.113 10.071 51.184| -124.50
2. Egyéb likviditasi célok 403.866 338.501 -65.365 -16,18
3. Azonositatlan befizetések
befektetési hozam 73 20 -53 -72,60
Likviditési tartalék §sszesen 362.826 348.592 -14.234 -3,02

Likviditasi tartalék 2023. évi alakuldsa a 2023. évi tervhez képest a 10/2. szamu fuggelék
tartalmazza.

A likviditasi tartalék egyéb bevétele kozott 4.446 ezer Ft nem fizetd tagoktol hozam visszairas

likviditasi tartalékra es6 bevétele, valamint 6.588 ezer Ft hitelezési veszteség bevételi része
keriilt kimutatasra.
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2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek alloménya 71.654 ezer Fi-tal 37,93 %-kal emelkedett az el6z6 &vhey képest,
igy a zar6 allomény 260.564 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejaraty kotelezettségek reszletezését a 11. sz, fuggelék tartalmazza,
A nyugdijpénztar csak révid lejaraty kotelezettséggel rendelkezik.

Kételezettség aranya:

2022. 2023.

188.910/207.746.008=0,09% 260.564//253.713.191 =0,10%

tartalmazza,

2.4. Passziv idébeli elhatirolisok

A passziv id6beli elhataroldsok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztari passziv id6beli elhatérolasok crtéke 21.986 ezer Fi-tal azaz 12,36 %-ka]
csOkkent az el8z6 évhez képest, igy a z4ré alloménya 199.868 ezer Ft. Ebbél kiemelkeds téte]
a vagyon- és letétkezelési dij elhatérolt Osszege, mely 106.806 ezer Ft.

A Pénztér miikodési tartalék eredménykimutatésat a 13, sz, fuggelék tartalmazza,

3. Egyéb informaciék

2023. julius 1-i hatallyal a CAT Nyugdijpénztar beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

A Pénztir a nyugdijszolgaltatasok folyésitasakor &s a tagoknak torténé kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utals kéltségét vonja le.

Vérakozasi id6s kifizetés Jogcimenként 6.668.134 ezer Ft, mas pénztarba atlépd tagok részére
465.557 ezer Ft, nyugdijszolgéltatss esetében 9.966.713 ezer Ft keriilt kifizetésre, Az elhunyt
tagok kedvezményezettj einek 640.288 ezer Ft kifizetést teljesitett a Pénztar.

A kéltségnemek 6sszesen 1.553.920 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14, sz. fuggelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza,

A Pénztér térgyévben bekovetkezett pénzmozgisainak Jjogcimenkénti tagoldsat a 16, sz
fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatss tartalmazza.
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A 17. sz. fuggelék tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszamoldjat alaird személyek neveit.

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzak a korabbi Feliigyeleti szerv altal kdzzétett el6irasoknak
megfeleléen a befektetések részletezését.

A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszdma 51 £6. Az dllomdnyba tartozd pénztari alkalmazottak
részére kifizetett brutté bérkoltsége 472.898 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulénapja és elkészitésének idGpontja kozétt nem jutott tudomasunkra olyan
esemény, mely a mérleggel lezart iizleti évhez kapcsolodo kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birosagi koltséget generalna.

A mérleg forduldnapjat kdvetden olyan jelentds esemény, amely a 2023. évi beszamolora
hatassal lett volna, nem tértént.

Az altalanos tizleti kornyezet - kiiléndsen az elhizodé globalis pénziigyi- és gazdasagi valsag
és annak hatasai (inflacio, devizaarfolyamok volatilitasa, energiadrak ndvekedése stb.) - 2022.
évben nem volt kedvez6, a Pénztar gazdalkodasa §sszességében altalanosan kedvezbtlen piaci
koriilmények kozott zajlott, ez a tendencia a 2023. évben is érezhetd volt.

Azonban mind bevételek, mind a hozamok és a koltséggazdalkodas tekintetében a Pénztar
jelentds fordulatot ért el, igy lehetdsége volt pozitiv eredménnyel zarni a 2023. évet.

A Pénztar vezetése megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sériil, a
zavartalan miikodés biztositott.

Budapest, 2024. 04.09.

Téth Baléazs
Igazgatétanacs elnoke
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Dokumentumok jegyzéke a kiegészité melléklethez

1.) 1.sz fiiggelék: A kiegészitoé melléklet szoveges része

2.)  Kiegészité melléklet szamszaki rész

A/1.1. tablézat: Onkéntes nyugdijpénztéri taglétszam valtozasa

A/1.2. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként

C/1. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakuldsa

A/2. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari tagsagi viszony megsziinésének részletezése

A/3.1. tblazat: Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatdsok igénybevételének valtozasa

A/3.2. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

A/4.1. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatasok valtozas

A/4.2. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztar tiz éves varakozasi id6 leteltét kovetd kifizetések, Kifizetésre
jogosultak szdmanak alakulasa

A/5. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztar tartalékainak tervezett és tényleges bevételeinek, valamint
kiadésainak §sszehasonlitésa

A/6. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari tagdijbevétel és atlag taglétszdm alakulasa

A/7. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztéri eszkdzok alakulasa

A/8. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari eszkdz6k megoszlasa

2. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari targyévben elszamolt értékcsdkkenési leirasa

3. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari immaterialis javak és targyi eszkdzok brutté és nettd
értékének, valamint az értékcsokkenési leirds 6sszegének alakulésa

4/1. sz. fuggelék: Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir allomanya, egyéb befektetések értékelési
kiilonbozete

4/2. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztar befektetések (értékpapir, pénzeszkdz, ingatlan, athuzédo
tételek tizletrész nélkiil) fobb adatainak f6ldrajzi megoszlasa

4/3. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztir befektetések (értékpapir, pénzeszkdz, ingatlan, 4thuzédo
tételek tizletrész nélkiil) fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

4/4. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari elszamold egységek alakulasa

5. sz. fliggelék: Onkéntes nyugdijpénztari pénziigyi miiveletek eredményének alakulasa

6. sz. figgelék: Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként 2023. évi hozamal

7. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalék 2023. évi hozam alakuldsa

8. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari kovetelések alakulasa

9. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari aktiv idSbeli elhatarolasok alakulasa

A/9. tiblazat: Onkéntes nyugdijpénztari forrdsok alakulasa

A/10. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszldsénak alakulésa

A/11.1. téblazat: Onkéntes nyugdijpénztari munkéltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések ndvekedése és
csOkkenése havi bontasban

A/11.2. tiblazat: Onkéntes nyugdijpénztari munkéltatéhoz rendelhetd fiiggd befizetések korositott
listaja

A/11.3. tablazat: Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd fiiggé befizetések csokkenése
jogcimenként

10/1. sz. fliggelék: Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulésa

10/2. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditdsi céltartalékok alakuldsa a pénziigyi
terv titkrében

11. sz. figgelék: Onkéntes nyugdijpénztari egyéb rovid lejarati kitelezettségek alakulasa

12. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok alakulasa

13. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztar miikodési eredményének alakulésa

14. sz. figgelék: Onkéntes nyugdijpénztar koltségek kdltségnemenként

15. sz. fiiggelék: Onkéntes Nyugdijpénztar igénybevett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok alakuldsa
16. sz. fiiggelék: Onkéntes nyugdijpénztar cash-flow kimutatas
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17. sz. fiiggelék: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar €ves beszamoldjat aléiré személyek adatai
18. sz. figgelék: Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedévenkeénti zaré allomanyanak alakuldsa
19. sz. fiiggelék: Onkeéntes nyugdijpénztar €s a vagyonkezelo altal kezelt vagyon alakuléasa

Befektetés Politika 2022.11.15.

Befektetés Politika 2023.03.01.

Befektetés Politika 2024.01.01.

Allianz Alapkezel6 Zrt. 2023. évi beszamoldja
Befektetési vezetoi 2023. évi beszdmoldja
Biztositas matematikai mérleg 2023
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Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa

a pénziigyi terv titkrében

2023.12.31.

2023. 12. 31. kiegészitd melicklet

10/2. sz. fuggeléke

e Ft Yo
Sorszam  |Fedezeti tartalék 2023.12.31. TERV 202731'2':«2\}31' Eltérés %-0s valt

001 |Nyit6 allomany 191 209 994 199 008 121 7798 127 4,08%
002|Bevételek 6sszesen (003+...+009) 38264 981| 81767 257 43 502 276 113,60%

Targyidészakban az egyéni

szamlakon jévairt, tagok &ltal fizetett 10 096 879 11 299 216
003 [tagdijbevétel 1202 337 11,91%

Targyidészakban a fedezeti tartalékon 4234994] 5559688
004 [IOVAIrt, munkattatéi tagdij-hozzajarulas 1324 694 31,28%
005|Tamogatas, adomany 64 027 93 398 29 371 45.87%
006|Mas pénztarbsl hozott fedezet 493 333 624 660 131 327 26,62%
007 | Atcsoportositas mas tartalékbol 100 59 674 59 574 59574,00%
008|Befektetések hozama 20 969 208| 57 971676 37 002 468 176,46%
009[Egyéb bevételek 2 406 440 6 158 945 3 752 505 155,94%

Kiadasok 6sszesen
010}(011+014+018+019+022+023+024) 17387939 36022 656 18634717 107,17%
011[Szolgaitatasi kiadasok (012+013) 8 166 807 10 005 420 1838613 22,51%
012|Eqgyésszeqli szolgéltatasok kifizetése 8 092 944 9918728 1825784 22,56%
013|Jaradékszolgaltatasok kifizetése 73 863 86 692 12829 17,37%
014|Befektetési kiadasok (015+016+017) 1022 395/ 11702 009 10 679614 1044,57%
015]ebbél: vagyonkezelés koltsége 952 933 1060 918 107 985 11,33%
016[ebbsl letétkezelés kéltsége 51434 62 206 10772 20,94%,
017 |ebbél: egyéb befekietési raforditas 18028| 10578 885 10 560 857 58580,30%
018/Mas pénztarba elvitt fedezet 416 005 467 678 51673 12,42%
019|Varakozasi idé letelte utani kifizetések 4012 540 3790 464 -222 076 -5,53%
020|Tékekifizetés 1973257 2119017 145 760 7,39%
021 Hozamkifizetés 2 039283 1671447 -367 836 -18,04%
022 [Kilépés miatti kifizetések 2 455 872 2920 215 464 343 18,91%
023|Egyéb terhels tételek 1314 320 7136 870 5 822 550 443,01%

Tagdij nem fizetés miatt kizart tag 0
024|részére kifizetés 0 4] né
025|Z&r6 allomany 212 087 036| 244 752 722 32 665 686 15,40%

Likviditasi tartalék 2023.12.31. TERv| 2023,12.31. Eltérés %-0s valt
026 Nyitd allomany 348 430 362 826 14 396 4,13%
027 Bevételek 6sszesen (028+.,.+033) 62 157 167 196 105 039 168,00%,

Térgyidészakban a likviditas

tartalékon jovairt, tagok altal fizetett 10572
028 |tagdijbevétel 9553 -1 019 -9,64%

Targyidészakban a likviditas

tartalékon jovairt, munkaltatoi tagdij- 4 440
029|hozzajarulas 5816 1376 30,99%
030|Témogatas, adomany 66 0 -66 -100,00%
031 Atcsoportositas mas tartalekbal 2527 0 -2 527 -100,00%
032|Befektetések bevétele 44 552 140 744 96 192 21591%
033|Egyeéb 0 11 083 11083 né
034 |Kiaddsok dsszesen 2 405 181 430 179 025 7443,87%
035 Befektetési kiadasok (036+037+038) 1905 19 721 17 816 935,229,
036|ebb8l: vagyonkezelés kéltsége 1819 1858 39 2,14%
037|ebbdl: letétkezealés kéltsége 82 139 57 69,51%
038 ebb6l: egyéb és befektetési raforditas 4 17 724 17 720 443000,00%
039|Atcsoportositas fedezeti tartalékba 100 59 675 59 575 59575,00%
040/Atcsoportositas miikédési tartalékba 400 102 034 101 634 25408,50%
041]Zaré dllomany 408 182 348 592 -59 590 -14,60%
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Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas
2023.12. 31.

2023. 12. 31, kiegészité meliéklet

16. sz. fliggeléke

betétszamilak, egyéb elkiildnitett betétszamlak) allomany valtozasa

e Ft
Megnevezés 2022.12.31 [ 2023.12.31

Mikodés és kiegészit6 vallalkozas tevékenység adozott eredménye (+/-) -355 659 8 689
Immateridlis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaitozas (+/-) -13 693 -11 646
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 -4 475
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott elélegek 105 45
kivételével) nettd értékében bekévetkezett allomanyvaitozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
B’efekt’etett penzugyi eszk6zok (hosszy lejaratt bankbetétek kivételével) allomany 27 983 206| -46 157 123
valtozésa (+/-)
Keészletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekévetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elSlegek allomanyvaitozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany vaitozasa (+/-) 2409 102 898
Kéveteléséllomény valtozasa (+/-) -1030918 286 066
Forgdeszkézok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaitozasa (+/-) -4 561199 1249823
Mukodesn c'elEartale.k allomanyvéltozasa, celtartalékok egymas kozotti 53073 321 247
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 1062 202 -280 658
Hosszu lejaraty kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) -116 815 81 205
Szallitoi kételeze@gﬂomény valtozasa (+/-) 1424 -1 560
Hitelfelvétel, kapott kélcsdnok (+) 0 0
Hitel, kéicsén visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan figgb befizetés allomany valtozasa (+/-) -5 248 -6 015
Egyéb révid lejarat kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 509 -1 976
Hosszu lejaraty bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszl Iejarati bankbetétek megszlntetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 -2 055
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -40 125 21986
Fedezeti céltartalékképzes (+) -5 731160 62 894 278
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 34 835 59 699
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékéba| (+) 0 0
Mas pénztartol atléps pénztartagok athozott tagi kovetelese (+) 711 491 624 660
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbgl (+) 0 24
Mas pénztirba atlépé penztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 565 603 465 557
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalekbal (-) 6771036/ 7308 422
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnytijtasra (-) 12067610 9966 713
Egyéb fedezeti céitartalak allomanyvaltozas (+/-) -102 249 -93 320
Likviditasi céltartalékképzés (+) 21265 147 426
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti celtartalékbgl (+) 0 24
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktskebs| (+) 0 0
Likviditasi céltartalékb] atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 34 835 59 699
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 1275 102 034
Egyéb likviditasi céltartalek allomanyviltozas (+/-) -159 49
Pénzeszkéz valtozas -1 633 211 1327 818
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 276 -66
Szémlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint és deviza -1633487] 1327 8aq
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Internal

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022. november 15. napjatdl

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban eérvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és sza balyait,
b) a befektetési keretszabélyokat,
) a vagyonkezelsk &s a letétkezelok megvalasztasanak, ertékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képességet &s lejérati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok ésszetételeit, hozammutatébit,
ezekttl valo lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolddo efjarasi szabalyokat.

A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizérélag a szolgéltatasok fedezetének biztositisara, a szolgaltatésok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajéban nem fizethets ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelsini, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz
szarmazott.

A Pénztar a kockdzatok mérséklésére és az egyoldalti kockazati fliggbség megelézése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockézat mellett elérhets legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar reélhozamot érjen (reélhozam szamités soran a KSH altal kézzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz idgtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditisanak Gsszhangban kell lennie a Pénztar révid
lejaratl (éven beliili) és hosszi tava (éven tili) kbtelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozdkbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megérzése, valamint az elérhets, az adott portfolié kockazati
szintje melletti maximélis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjén készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informéacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els6 sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkaimasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nett befektetési eredmény nem feltétlendil esik egybe
a tagok egyéni szémlajéan megjelend hozammal, ez utdbbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamldkon megjelend jelentdsebb 6sszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok idpontja
(azaz az egyéni szémla iddszakonkénti atlagegyenlege).

Ii. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatdrozasa,
fenntartésa, vagy modositasa targydban, melyrs! a soron kovetkezd kbzgydlésen &ltalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az lgazgatétanacs a befektetésekért felel6s vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkoz6 - eldterjesztést az igazgatotanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli eldterjesztéshez a befektetésekért felelSs vezets, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekeért felelss vezet negyedéves eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexekts! torténé eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié6 elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatotanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrél a
soron kovetkezd kdzgyiilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarél
sziiletett hatarozat.
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III. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési efjarasban az alabbi szeméiyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) igazgatdtanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belst ellendr.

3.1. A befektetésekért felelSs vezet6je, alkalmazotiai

A Pénztar befektetésekért felelGs vezetdt alkalmaz. A befektetésekért feleiSs vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idoszak teljesitményét,
kilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott tigyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az ligyvezett igazgatd valaszija ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzddest kt. A kivalasztas soran eisddieges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztir befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztar igyvezetd igazgatoja ellendrzi,
szamoltatja be és szitkség esetén err6l beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelGen, befektetésekért feleits vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyon kezelésbe tartott eszkbzeinek kezeléset.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében 16v6 pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamoldt készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A pénztér a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott atjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellendrzéséhez szitkséges informéciok a Felugyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselje, a befektetésekert felelds vezetdije, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevo alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portfélickezeléshez kapcsolodo
tertileten tevékenykedd alkalmazott szemeély.

P4

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatb, aki biintetlen el6életl, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kézgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaldi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozéstdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
artékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakirany( fels6fokdl végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal.

3.2, BelsS ellendr

A pénztar foaliast belst ellendr(ke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belst ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellenéri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeldi déntések optimalis voltat.

A belsG ellendr az ellen&rzése soran tett megallapitasairol eilenrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzokonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzé Bizottsaghoz, az Ugyvezetd



Internal

Igazgatéhoz valamint — amennyiben az elézGektd! elkilloniilt személyrdl, szervezetrél van sz6 - az
ellenérzési feladatot elrendelhdz is.

A bels6 ellendrzés eljarasa soran killonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekeért
felelSs vezet§ (vagyonkezeidi tevékenység iranyitoja) altal megkotott iigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazqgatdtanacs

A pénztdr lgazgatbtanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korulirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések kérében az lgazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kérilirtaknak megfelelen kivélasztott kiilsé vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével
megkotott vagyonkezeli szerzGdés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok,
portfoliék sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hosszii tavra vélasztja ki. A kivalasztas
soran elstdleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazésanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyézat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazéasanak altalanos feltételei

34.2.1. A vagyonkezels csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezelG lehet, amely

a) tevékenységét a Feligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Uni6 mas tagallaméaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az eqyéb jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen hataron atnydlo
szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe tjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elldtaséval nem bizhato megaza gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az tzletmenet
kihelyezését megel6zG 2 évben csGdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyéasolo részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezet® tisztségviselSje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozbia a pénztar alkalmazottja
vagy vezet( tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli

hozzatartozoja
3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeli szerz6désnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasat,
b) a pénztéar altal kezelésre 4tadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatol, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolési kotelezettségéhez szukséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzék,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabalyokban elGirt nyilvantartdsi és  beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez szikséges, a pénztarra vonatkozd adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzodés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez szlikséges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszahalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzdés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénziar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellataséval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértekelési szabalyzatat.

3.4.4.Vagyonkezeid feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési el@irasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezels az lgazgatotanacs éltal eifogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfélionként torténd elérésére.

3.4.43. A vagyonkezels a kezelésében lévG pénztéri vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamoldt készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezetd aital
cldterjesztett stratégiahoz kapcsolddoan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége sorén az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmerGlg feladatait egy hdromoldald eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezels koteles a jogszabalyi hatéridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetgjet.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeldjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetlenil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatotanécs vizsgélja a befektetési politika megvalositasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolio hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelt megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellenérzéséhez szilkséges informaciok a Feliigyelet rendeikezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kérillirtaknak megfelelGen kivaiasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi vallalkozasokrél sz616 1996. évi CXil. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézette!
végezteti el a letétkezelsi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gtjén hossz{ tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsédieges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasénak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel® alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezelSt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
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¢) A pénztar ésa letétkezeld kozott sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kbzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztér ltal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezett allasa alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozé személy, aki a jetétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezeltjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglaikozo
személy nem lehet a pénztar letétkezelBjénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy
olyan beosziasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet

iranyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. Letétkezel6vel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént véaltozast a szerzddes megkdtését kdvetd ot napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolibjanak ariékelésére, valamint szilkség esetben jelentés tételére a
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Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szitkséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

35.43. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleiden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illet6leg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

35.4.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elgirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkezo munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a
Pénztar tulajdondban 1év8 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkézok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban
maradjanak.

35.45. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelovel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriilé feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezeljének értékeléset a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlenul végzi. A
letétkezeld értékelése soran az Igazgatétanacs @ gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalési képesség és lejarati szerkezet,
valamint 2 pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok

mutatéi (referenciaindexek)
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Ajelen fejezet befektetesi aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrol sz6l6 rendelet (SFDR) 6. cikke ala
A pénztari vagyont képezd hefektetési eszkozoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatérozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezeldvel egyittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:
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1. afegyvergyarto vagy fegyvereket elgallitd, vagy az elébbiekhez kbthetd vallalatokat';
2. aszénalapd izleti modellt alkalmazo véllalatokat?;
3. olyan &llamok éital kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok sdlyosan sérilnek és az

£SC kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;
4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockézata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriiinek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem koriatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetGségeket.
A fenntarthatosagi kockézatok a portfliokban 1évs befektetések hozamat vérhatéan nem

befolyasoljak szamottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kozil a felhalmozasi idGszakban
levé pénztartagok a valaszthatd portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodd 4
portfdlio kozil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikédési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgéltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradek portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fligg®.
Résznyugdijszolgéltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradé,
szolgaltatésként nem igényelt szamlaegyenleg tovibbra is a szolgaltatds igénybevételét
megeldzoen nyilvantartott fedezeti portfoliéban kerul befektetésre, melyre a valaszthaté portfolios

rendszer szabalyai irdnyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt dsszeg tekintetében
portfoliovaltasra nincs lehetdség.

A portféliok osszetétele és referencia indexei az 1. szam{ Mellékletben, mig a portfoliok f6bb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimélis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tajékoztato a 2.
szam( Mellékletben talalhato.

1 A kiivetkez8 nemzetkézi egyezmények hatalya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi akndk); Egyezmény a kazettas |55zerekrdl
(kazettés IGszerek / bombak); Biolbgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szolé egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek kdszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31 -&n 25%-at) vagy annél tobbet termikus szénbdl nyerik, és [ vagy
t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségli termikus szén-kapacitasnévelést terveznek;
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4. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befekietési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portfoliot

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi modija:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeltk &ltal kezelt részportfolibk hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idGszaki szézalékos valtozasanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megailapitasa: BMR=(i+bmr1) X (1+bmr2) x (14bmr3) x ...x
(1+bmr12) -1

aho! bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 honapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérésa referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent@sen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje el6terjesztést nyljt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, md
bazispontct,
- kiegyensulyozott portfoli¢ esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
_ kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

kodési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid bsszetételtsl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

4 5. Portfolip tsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portf6lié szerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
sszetételts! jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettd valé eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
modjan keresztill - a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A vélaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabalyok
A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az

P3

ériékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési igylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési tigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

8
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d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5 1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garancialis szabalyai
a) Az Ugylethez kapcsolédoan megfeleld ovadékot kell kikétni oly modon, hogy az

re
1

pvadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsdnbe adott értékpapir piaci

értékének

minimum 120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében svadekiént csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
c) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a pénztar elkiilonitett szamlajara

transzferal

ja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

a) A pénziar

- az &llampapirok és a nyilt véqii befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzéloglevelek Livételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.

b) A pénziar

befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato

killénboz6 értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az osszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esG pénztari kitettség nem haladhatja meg az
gsszes portfolio eszkozértékének 3%-3t.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3.ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

a) APénztar

kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak

lehetdségét, hogy beolvadasok révén a porfoliéba ilyen eszkozok keriiljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a
hozza kerills ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adjaata Vagyonkezeld(k) részére, egyGttal a Pénztar - a pénztértagi érdekek szem elott
tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett aton keriild ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Mellékiet:
2. sz. Melléklet:

Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok f6bb jellemzdirdl

VIi. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
6/2022. (X1.03.) hatarozataval, érvényes 2022. november 15-t6l
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2022. &v november hénap 15. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintette! az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portféiiokra jellemzd id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvets ardeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejérati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a vérhato kotelezetiségei alakuiésa alepjan meghatérozott befektetési

stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezl befektetési eszkdzoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockézatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezet, tarsadalmi vagy irényitasi esemény,
iletve korillmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatést gyakoroihat a befektetés értékére.

A szerz6d6 felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzak az alabbi dgazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket eldallito, vagy az elébbiekhez kothetd
vallalatokat®;

2. aszénalapt tizleti modellt alkalmazo véllalatokat;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiiiésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlétozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelo!t befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatbsagi kockazatok a portfolidkban 1évd befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevGen.

3 A kbvetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatalya alé tartozb fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas |8szerekrdl
(kazettds |5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolbgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

4 0lyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-én 25%-&t) vagy annél tobbet nyernek kdszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annél tébbet termikus szénb8l nyerik, és / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel8 Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfalio,
b) miikodési portfélio.
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portf6lio;

1.  Likviditasi portfolié

Likviditasi portfdlid

Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

) betét  (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

0%

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektet befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamidejd

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az &llam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéseért
a7 allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatraleve
futamidej(

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvénosan forgalomba hozott
kotvény,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kGtvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, fikviditasi alap)

0%

0%

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak psszességének duratione min 0 max 5 év.
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2.  Miikodési portfolid

Miikodési portfolio

Min.

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

30%

c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesité grtékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40 %

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamidejl

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam kaszfizet§ kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévo
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és bankszamlak Bsszességének duratione min 0 max 5 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok

3.1. A klasszikus portfélio 6sszetétele

elhelyezett pénzosszeg;

Klasszikus portfélid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%

12
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar &llampapir éven belili hatralévd futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévd futamidejid

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven belili hatralévd
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vélial, éven tali hatralévo
futamidejd

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  3ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portf6lié dsszetétele

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévo futamideji

Kiegyensiilyozott portfélié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX
) betét  (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzisszeq; 0% 23 15%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 7% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belilli hatralévé futamidejii
N 12,99% ZMAX +87,01%
27% 69% 87% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet véllal, éven tili hatralévd
futamidej

O/
70

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

87%

d3) kilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kislfsldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldén (EGT/OECD éllamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény,

d8) kiilfldén (EGT/OECD éllamok) bejegyzett hitelintézet
sltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

£2) killfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kbtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

23%

30%

el)a Budapesti Ertéktbzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

6%

12%

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel&z6 30 napon belil
folyarnatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyitvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

0%

5%

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfsldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

5%

10%

ed) kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a

0%

0%

5%

26,09% BUX+
21,74% CETOP+
13,04% MXEF+

21,74% SPX+

17,39% SX5E
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bevezetasnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beldl
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatian véteii Kotelezetiséget jelentd
arfolyamot tesz kbzze,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocséatéja eleget tesz a t6kepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolat hozami  kollektiv 0% 12% 23%
befektetési értékpapir is):

0% 0% 5%

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kolcsonzési {igyletbd| szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%

értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 67%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5% SXSE Index 4%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolio osszetétele

Novekedési portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX
c) betét (b’etet.:szerzo'des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 55% 75%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejl

12% 47% 62%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejd
18,18% ZMAX +81,82%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért MAX
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamidejii
0% 0% 30%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamidejl
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  &ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
Kilfsldi allam készfizet§ kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldon (EGT/OECD éllamok) bejegyzett hitelintézet
4ltal nyilvéanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

0%

10%

£2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

45%

65%

el)a Budapesti Ertéki6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

10%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tOzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

0%

10%

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfsldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

9%

18%

e4) kilfsldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir fél éven belili, barmely t&zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30 napon beldl
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kbzzé,

0%

10%

15,56% BUX+
26,66% CETOP+
8,89% MXEF+
31,11% SPX+
17,78% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX.

értékpapir.

0,
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% iz 10%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatési kotelezettségnek a pénztar felé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszol(t hozamii  kollektiv) 15% 26% 45%
befektetési értékpapir is):
h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési ligyletbd szarmazé kévetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 12%, MXEF Index 4%,

SPX Index14%, SX5E Index 8% BUX index 7%.

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallald portfolid dsszetétele

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

Kockazatvallald portfolio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

C)betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzisszeg;

0%

0%

15%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

0%

10%

25%

d1) magyar allampapir éven belilli hatralévd futamideji

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévd futamidejii

0%

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizett kezességet vallal, éven belili hatralevd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tdli hatralévé
futamidejii

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

100% ZMAX
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d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfsldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
Kilfsldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfsldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdéalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétveny,

d8) kulfsldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
&ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotveny,

0%

0%

10%

f2) kiilfldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertékiozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tGzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelSz6 30 napon beldl
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltato nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

0%

0%

10%

e3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon  kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

32%

50%

e4) kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
3ltala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

0%

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez bank
sartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan_forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

értékpapir (ingatlan és abszolit hozami  kollektiv| 20% 4% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbd! szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index

22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesi

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolidi:

d) fedezeti szolgaltatési szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fiiggd portfolio

2. Fiiggd portfolio 6sszetétele

t6 értékpapirok és bankszamlak

elhelyezett pénzosszeg;

Fiiggd portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

p " i — 100% BUBOR
c) betét  (betétszerzGdés): hitelintézeti  betétszémlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

Banktechnikai portfolié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c) betét  (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%

19




Internal

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiadi alap, likviditasi alap)

ebbe fektet befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
artékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévs futamidejl
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tali hatraléve futamidej
g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20% 52,94% ZMAX + 47,06%
kibocsatott jelzaloglevél, ? ? ? MAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfélio osszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% ZMAX
c) betét (b!ate§§zerzo'des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven peliili hatralévd futamidejll
0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tiili hatralévs futamidejl
) . I o 3 10% ZMAX + 90% MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

- el L p 0% 0% 10%

kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

referencia indexe alapjsn magyar kotvényekbe fektet : 7

(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitésa: ZMAX10%:; MAX90%.

bankszamlak ésszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesiiinek, melyek koziil a Vagyonkezelre a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az iranyaddak:
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Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portféliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kétésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkbzkategoriat is az Gton |évd tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyutt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkozkategéria esetében is. Ugyanakkor az
allampapir vételi aukcidkon valé részvétel nem jelenti a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla”-hoz kéthetd ,Minimum®, illetve az adott allampapirhoz kéthetd elGirasok ,Maximum”
&rtékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id6szaki
s7azalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar hefektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- Kasszikus, likviditasi, mikédési, szolgéltatasi és fiigg® portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallald portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekart felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politiksban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio osszetétel

A pénztar altal a meghatarozott calidészakban kovetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezelG eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio psszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkozd szabélyzatok egyéb elgirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett6l val6
eltérésbol szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozéasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsénzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kblesonzési ligylet kothetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek &ltalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kélcsonzési tgyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portfélikban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa lehetséges.
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c) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir koicsonzési tigyletek garancialis szabalya

a) Az iigylethez kapcsolodoan megfelels 6vadékot kell kikdtni oly modon, hogy az 6vadékként
nyjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében dvadékkent csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilénitett szamlajéra transzferalja.

G. Eqy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozd
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az sszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra est pénztari kitettség nem haladhatja meg az 0sszes
portfolio eszkbzértékének 3%-at.

Retétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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5. szamu melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok f5bb jellemzgir6l

DTS o e i TR I /s
- Portfélic @(ockéz,atvéllai& dvekedési ll Kisgyenshlyozolt
‘megnevezése portf6lid ortfélié  porti6iic

nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati
kockazat mellett  kockazat szint mellett
Portfolié jellemzdi kiemelkedd hosszii tavon a megfeleld mértékd
hozam nagyobb hozamok érhetdk el
hozam
reményében
Portflio optimalis meghaladja a 25 , g
befektetést idﬁtgvja évet R ey

minimum 10%
cél arény 23%

minimum 30%
cél arany 45%

minimum 65%

Részvénybefektetések . arény 90%

aranya maximum 100%  maximum 65% maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt

portfalic kockazata (foként  deviza, (foként  deviza, (féként arfolyam és
arfolyam és arfolyam &s likviditasi kockézat)
orszag kockazat) — orszdg kockazat)
nagyon hosszi hosszltavon kézéptavon
tavon gondotkodd gondolkodd
gondolkodd pénztartagoknak pénztartageknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha a

: - ha a nyugdijba venulasig nyugdijkorhatar
? _ :

Kinek ajanfjuk? vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy 2
t6bb mint 25 év van hatra nyugdijba
van hatra vonulasig hatralévd

ids 5 és 15 év
kézott van

A Nyugdijpénztér tagjai sltal valasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényezdk

befolyasolhatjak:

. Devizaarfolyam kockazat:

5‘ Klasezilus
| portiolis

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként likviditasi
és orszag
kockazat)

rovidtavon
gondolkodé
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonulasig
kevesebb mint 5
évvan hatra

a killfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok

arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyaménak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

. Arfolyamkockazat: azaz az adott portfdlio osztalyban talalhatd befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibdl
eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet véltozasabdl

ereds kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

. Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kilénosen a ba nkbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kivili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkzok esetében a kibocsatdk esetleges csGdje a
portfoliokban szerepld ezen eszkézok piaci értékének sszeomlasahoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet,

amely a portfoliok artékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos

P

artékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe dtkozhet.

. Orszag kockazat: az egyes
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétol.

23

orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits érték

grtékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevit/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfdliokban lév egyes értékpapirok

papirjainak értéke
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2023. mércius 01 napjatol

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a pénztar Alapszabélyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalédnos elveit &s szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezeltk és a letétkezelsk megvalasztasanak, ériékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képességet &s lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfolidk psszetételeit, hozammutatoit,
ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdélkodasa soran elért bevételeit - killondsképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositdsara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésere fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvéntartasakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelyb8l a befektetett eszkoz
szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fiiggGség megelzése &rdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitSk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockézat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idoszak teljes hosszat tekintve
psszességében a Pénztar reilhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alébbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolibkra jellemzd id6tavon kimagasld atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratéanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejarata (éven beldili) és hosszil tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztér folyamatos
fizetoképességeét.

A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juto érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvetd &rdeke a likviditas meg@rzése, valamint az elérhetd, az adott portfolio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzodés
meliékietét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékeiése

Kiemelendd (tagok részére lenyeges informacic), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késobbi modositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévore vonatkozoan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
4tlagos realhozamek (befektetések inflacid felett eredménye) alkaimasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlendl esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb Gsszegli ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja
(azaz az egyéni szémla idszakonkénti atlagegyenlege).

I1. A befektetési politika meghatarozasa, artékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az lgazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrél a soron kovetkezs kozgyiilésen altalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az lgazgatdtanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — eldterjesztést az igazgatota nacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli eldterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3, A befektetésekért felelds vezetS negyedéves elgterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények srtékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl térténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az lgazgatbtanacs dontését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve arrél a
soron kovetkezd kozgyiilésen tajékoztatast adni - ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasard!
sziiletett hatarozat.
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IIL. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgato6tanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belst ellendr.

3.1. A befekietésekért felelds vezetdie, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint artékeli az elmalt idoszak teljesitményét,
killonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott ligyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az iigyvezetd igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulo szerzGdést két. A kivalasztas soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a Pénztar Ugyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén err8l beszamol az Igazgatdtanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelen, befekietésekert felelGs vezet6t alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyon kezelésbe tartott eszkbzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lév6 pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott dtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elgirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetb tisztségviselje, a befektetésekért felelds vezettje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodod
tertileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhat®, aki biintetlen eléletd, nem
&ll jogi, allamigazgatasi, kozgazdaségi, pénziigyi vagy konywvizsgali végzettséghez kotott
munkakornek megfeleld foglalkozastol eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem 4l fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakirany( felsfoka végzettséggel és legalabb 3 év pénziari
vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar foallasa belsd ellendr(ske)t alkalmaz. A belst ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabélyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,

tovabbé a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellendrzése soran tett megallapitasairol ellengrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzokonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzo Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz valamint — amennyiben az elgzoekid elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 - az
ellendrzési feladatot elrendeldhoz is.

A bels6 ellendrzés eljarésa sorén kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelgs vezet6 (vagyonkezeiGi tevékenység iranyitdja) altal megkotott iigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazqgatdtanacs

A pénztér lgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szitkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.;3.5.5 pontokban kordlirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések kirében az lgazgattanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelden kivélasztott killsd vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyeiembe-véteiével
megkotétt vagyonkezeldi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok,
portfoliok sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelSt nyilvanos pélyazat Gtjén hosszl tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjén alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.42.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Uni6 mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenysegét az egyéb jogszabélyban foglaltaknak megfelelen hataron atnydlo
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe tjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az uzletmenet
kihelyezését megel6z 2 évben csideljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésolo részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselGje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozdja

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 AvagyonkezelGi szerzddésnek a kévetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre stadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilénitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlSen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabélyokban elgirt nyilvantartasi  és beszdmolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez szilkséges, a pénztérra vonatkozo adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzodés akkor, ha
a) a vagyonkezel nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez szukséges
engedéllyel, illetéleg a Feliigyelet  altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo
iizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés nem tartalmazza a jelen pont eldz8 bekezdésében
foglaltakat.

3433 A vagyonkezelGi szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvéntartéséval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabélyi elgirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési &s eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezelS a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkoz6

gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezelo az lgazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfolionként torténd elérésére.

3.443. A vagyonkezelt a kezelésében lévé pénztari vagyon ériekének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

3.44.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
eléterjesztett stratégiahoz kapcsolédoban véleményezést készit.

3.4.45. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelgvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil feladatait egy haromoldalt eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.46. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfeleloen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetasekért felelds vezetbjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének artékelését a Pénztar lgazgatotanacsa kozvetlentl végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgélja a befektetési politika megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolio és a benchmark-portfolid hozamanak

sszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez szitkseges informaciok a Fellgyelet rendelkezésére lljanak.

3.5. Letétkezeld

Moo A=

A pénztara3.5.1. és 3.5.2. pontokban kerilirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénzigyi vallalkozasokrd! sz6ld 1996. évi CXIL. worvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja

szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas ny(jtasara jogosult hitelintézettel
végeztetiela |etétkezelGi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvanos palyazat (tjan hossz{ tavra vélasztja ki. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.

b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
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¢) A pénztar és a letétkezelS kozott sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatésaval.

d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztér letétkezelSjénél tisztségviseid,
vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztér vagyonkezelgjénél a vagyonkezelést irdnyité és a vagyonkezeléssel fogiaikozd
személy nem lehet a pénziar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy

olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeltvel kotendd szerzgdés szabalyai

A Pénztar a letétkezel§ személyében tortént véltozast a szerz6dés megkotését kovetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezels feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak artékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar igazgatbtanacsa feléis.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasck
tekintetében megbizasanak ellatasdhoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3543. A letétkezeld a Pénztdr nevében eljarva tevékenységét a Pénztér érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelen kdteles végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezels figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

35.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési elgirasok megsértését észleli, azt legkés6bb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat)
értesiteni. A Pénztar kiteles minden befektetési tevékenységét olyan moddon végezni, hogy a
Pénztar tulajdonaban lévs és a vagyonkezelést végz0 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezelG birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezels back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodban napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriild feladatait egy haromoldali eljérasi rend alapjan kell végeznie.

35.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztér Igazgatotandcsa kozvetlendl végzi. A

letétkezel§ értékelése soran az lgazgatdtanécs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgélja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévd, illetve a varhato kbtelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkbzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatdi (referenciaindexek)
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A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrol 57616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknéi az alabbi modon kell figyelembe venni 2
fenntarthatésagi kockézatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mingsul az olyan kbrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel Gsszhangban a VagyonkezelSvel egyittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket el8allitd, vagy az elgbbiekhez kothetd véllalatokat®;

. a szénalapl tizleti modellt alkalmazo vallalatokat?;

olyan &llamok éltal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan sérilnek és az
£SG kritériumrendszer teljestlésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriinek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

N

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig keruilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatosagi kockézatok a portfoliokban 1évo befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevoen.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kbzil a felhalmozasi id6szakban
lévo pénztartagok a valaszthatd portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodo 4
portfolio kozl valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mikddeési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfolid;
¢/c) névekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgéltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fligg®.
Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarado,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgéltatas igénybevételét
megelz&en nyilvantartott fedezeti portfoliéban keriil befektetésre, melyre a vélaszthat6 portfolios
rendszer szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt 8sszeg tekintetében
portfélidvaltasra nincs lehetbség.
A portfdliok osszetétele és referencia indexei az 1. szami Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemz8it (részvény célaranyait, optimalis idétavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 2.
szami Mellékletben talalhato.

1 A kovetkez8 nemzetkdzi egyezmények hatalya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas 16szerekrl
(kazettés |Gszerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolbgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl 52616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annél tébbet nyernek készénbényaszatbdl;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022, december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy
t5bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;
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4.2. Amennyiben az el6z0 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfelio aranyokkal valé megfelelés
&rdekében a lehetd leghamarabb, de nem késbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portfoliét

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk éltal kezelt részportfolibk hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott id@szaki szézalekos valtozasanak sdlyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megéliapitasa: BMR=(1+bmr1) x (14bmr2) x (1+bmr3) x ...Xx
(1+bmri2) -1

ahol bmr1, bmr2, bmi3 .....bmri2 a pénztarnak az évet alkoté 12 honapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérésa referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelent8sen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztéar befektetésekeért felelds vezetdje elterjesztést nydjt
be az igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
_ klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgaltatasi és figgd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontof,
- kiegyens(lyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

.

- kockazatvallalo portfolié eseten meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid sszetételtdl vald eltérés, a pénztar

#

befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a

vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el6allitdsa
érdekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio bsszetételen a pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfélio
psszetételtd! jelen dokumentum, vonatkozo szabalyzatok egyéb elgirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi
modjan keresztiil—a vagyonkezeld értékeléseben jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

e 2

A pénztari portfcli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kblcsonzési ligylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsdnzési iigyletek altaldnos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési Uigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kblcsonadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
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d)Az értékpapir-kdlcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez

kapcsolédéan megfeleld ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az

svadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kol
alkalmazni.

csonzési Ugylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet

¢) Az ovadékkent felajaniott értékpapirt a partner a pénztar elkilonitett szamilajara

transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a je

Izaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal

kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékd részét.

b) A pénztar be

fektetései kozott - az allampapirok iivételével - ugyanazon kibocsato

killonbozo értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az osszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettseg nem haladhatja meg az
psszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3.Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok
a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem vegez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkozok keriljenek.

b) A Pénztarnak
hozza keriild

P

az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztar a
ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem

adjaata Vagyonkezeld(k) részére, egyattal a Pénztar —a pénztartagi érdekek szem elott
tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett aton kerild ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1.sz. Meliéklet:
2. sz. Meliéklet:

Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
Tajékoztatd a vélaszthatd portfoliok fobb jellemz®irdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

jelen Befektetési Politika

elfogadésra kerlilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak

15/2023. (11.28.) hatarozataval, érvényes 2023. marcius 1-t6
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1.szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2023. év mércius honap 1. napjaté!

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliokra jellemzd idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockéazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévo, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatérozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockazatnak mindsiil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irényitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekivetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhata befektetés értékére.

A szerz6do felek, a fentiekkel gsszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartdo vagy fegyvereket eldallito, vagy az elgbbiekhez kothetd
vallalatokat?;

2. aszénalapd iizleti modellt alkalmazo vallalatokat’;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok salyosan
sériillnek és az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriiinek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig kerillnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkézallokacidjat, illetve a referencia index(ek) altal kijeldlt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portfoliokban lev befektetések hozamat varhatdan nem
befolyasoljak szimottevoen.

3 A kivetkezd nemzetkdzi egyezmények hatalya al4 tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogségi aknak); Egyezmény a kazettas |oszerekrdl
{kazettas {§szerek | bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekr&l sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31 -&n 25%-4t) vagy annél tobbet nyernek koszénbanyaszatbdl;

Olyan véflalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annil tobbet termikus szénbd! nyerik, és | vagy
t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) rnennyiségfi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre stadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel§ Zrt. részére atadott portfoliok:

a) likviditasi portfalio,
b) miikidési portfdlio.
¢) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyenslyozott portfolio;
¢/c) novekedeési portfoli;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;

1. Likviditasi portfolid

Likviditasi portfolio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c) betét (betétszerz&dés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

0%

0%

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesits artékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidej

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamidejii

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévo
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamidejd

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak sszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. Miikodési portfolio

Miikodési portfolié Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
ahlﬁ;itz Ett(s;ja;igszsezr:g;:les): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények) és az

ebbe fektets befektetési alapok &s kollektiv befektetési| 40% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belilli hatralév futamidejii

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven belili hatralévd
futamidejl
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert

az allam keészfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévé

futamidejdi i . i _ 17,65% ZMAX + 82,35%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodo szervezet - d MAX
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott| 0% 0% 10%

kétvény,

0% 0% 30%

d?_) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet  éltal 0% 0% 10%
nyilvénosan forgalomba hozott kétveny,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél, ) . ?

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet >
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, fikviditasi alap)

Referencia hozam szémitasa: MAX index 70% ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok és bankszamléak osszességének duratione min 0 max 5 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok

3.1. A klasszikus portf6lio osszetétele

Klasszikus portfolié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
f 100% ZMAX
c) betét (bgte'g_szerzoﬁes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzosszeg;
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetést alapok és kollektiv befektetési
grtékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralévg futamideji

d1) magyar allampapir, gven tili hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven belilli hatralévd
futamidejii
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéseeért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamideji

0%

0%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - @
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott

0%

0%

30%

17,65% ZMAX + 82,35%

MAX
10%

kotvény;
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

r_

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevel,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
\L

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
kotvény alap, pénzpiadi alap, likviditasi alap)

0%

L

0%

10%

Referencia hozam szémitasa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensulyozott portfolio osszetétele

d1) magyar 3llampapir, éven tali hatralévd futamidejl

Kiegyensulyozott portfolid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamia; 0% 0% 15%
100% ZMAX
¢) betét (b‘etet"szerzo.des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 77% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamidejd
12,99% ZMAX + 87,01%
27% 69% 87% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt Kotelezettség teljesitéséert
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamideji
— " T 0% 30%
d2) értékpapir, amelyben foglalt Kotelezettség teljesiteseert
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tali hatratévd
futamidej
ds) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodo szervezet - a

hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvénys

0% 1% 10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, . 1 10%

gt) Magyarorszagon bejegyzettjelzélog-hitelintézet altal
Libocsatott jelzaloglevel,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a

n
0,
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet b e
KGtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap

d3) kulfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt Lotelezettség teljesitéséert
kilfoldi allam készfizeto kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

de) kulféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet Livételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d8) kiilfldon (EGT/OECD sllamok) bejegyzett hitelintézet
3ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

f2) kulfoldon bejegyzett olyan pefektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia

indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap

részvények és egyéb instrumentumok:

el)a Budapesti Erekiozsdére  vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

¢2) Magyarorszagon kibocsatott,

nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétoja Kételezettséget vallalt
az sltala adott értékpapir fé] éven belilli, barmely tozsdére
vagy elismert gértékpapirpiacra tHrténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadalya, vagy 26,09% BUX+
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beldl 21,74% CETOP+

folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos 13,04% MXEF+
modon visszavonhatatlan  vételi Kotelezettséget jelentd 21,74% SPX+

arfolyamot tesz k6zz&, 17,39% SX5E

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfoldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény,
e4) kiilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir f&l éven bellli, barmely tGzsdére vagy

elismert értékpapirpiacra torténd  bevezetésére, és 3
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget ielentd
arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
sartkériien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrol szolo6 2001. évi CXX. 0% 0% 5%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt ? ? ?
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve eqyéb kollektiv befektetési
grtékpapir (ingatlan és abszolit hozami  kollektiv 0% 12% 23%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kélcsonzési iigyletbd| szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
P) ggyeb,‘ t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 67%, ZMAX Index 10%, CETOP index: 5%, MXEF Index 3%,
spX Index 5%, SXSE Index 4%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolio osszetétele

Novekedési portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% ZMAX
c) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 55% 75%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejd

12% 47% 62%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamideji
18,18% ZMAX + 81,82%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért MAX
az allam készfizets kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamidejl
uamicel. 0% 0% 30%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tili héatralévé
futamideji
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  aital
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
killfsldi allam  készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) killfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
czervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

0%

0%

10%

f2) kiilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditési alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

45%

65%

el)a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

10%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tdzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon beldl
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

0%

10%

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfsldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

9%

18%

e4) kiilfoldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt az
sltala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel&z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatian vételi kdtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

0%

10%

15,56% BUX+
26,66% CETOP+
8,89% MXEF+
31,119% SPX+
17,78% SX5E
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e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd bank
zértkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.

értékpapir.
L

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0 4 10%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztér felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan &s abszoldt hozam( kollektiv| 15% 26% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési igyletbsl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t&zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 12%, MXEF index 4%,
SPX Index14%, SXSE Index 8% BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portf6li6 dsszetétele

Kockazatvallalé portfolio

Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

0%

0%

15%

100% ZMAX

P

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

0%

10%

25%

d1) magyar &llampapir éven beliili hatralévs futamideji

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévd futamide;jd

0%

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévo
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet véllal, éven tdli hatralévé
futamideji

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

0%

0%

10%

100% ZMAX
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d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kilfsldi &llampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
killfsldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

ds) kiilfoldsn (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény,

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
&ltal nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kitvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertékibzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocstott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tGzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, &s a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelz6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

0%

10%

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfsldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

32%

50%

e4) kilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kételezettséget véllalt az
iltala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beldl
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

0%

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez bank
zartkorGien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrél szolo 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan_forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF-+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

értékpapir (ingatlan és abszolit hozam( kollektiv| —20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsdnzési Ugyletbd] szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfoliéi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfdlio;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fliggd portfolié

2. Fiigg® portfoli6 dsszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

Fliggd portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

- - PO —— 100% BUBOR
C) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio 6sszetétele

elhelyezett pénzosszeg;

Banktechnikai portfdlio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c)betét (betétszerzidés): hitelintézeti  betétszamlén 0% 0% 30%
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o 2

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ebbe fekietd befekietési alapok és kollektiv befektetési | 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejd
55% 85% 100%
d1) magyar &llampapir, éven tdli hatralévé futamideji
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény, 52,94% ZMAX + 47,06%
1M d bej jelzalog-hitelinté altal MAX
g‘) agyarorszagon bejegyzett jelzalog-hite intézet alta 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfdlio dsszetétele

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% ZMAX

C) betét (b?tet"szerzo.des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

0% 100% 100%
d1) magyar éllampapir, éven tiili hatralévd futamidej

. . . e . ; 10% ZMAX + 90% MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél, ° °
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
(] (]

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak sszességének duratione min 0 max-5 év.
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B. A pénztari portfbliékban az alabbi szabalyok grvényesiinek, melyek koztil a Vagyonkezeldre a

részére kezelésre stadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelﬁje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeield portfoli aranyokkal valo megfelelés
ardekében a lehetd leghamarabb, de nem késBbb, mint g munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot.

A 281/2001. (Xl 26.) Korm. rendelet 138 (2) bekezdésében foglalt kotésnapl elszamolas elve
alapjan a _pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkbzkategoriat is az Gton v tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyutt kell érteni a

limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy 2 tobbi eszkozkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum é&s maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesito értékpapirok allomanya altal okozott befektetési

korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintend sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztéar referenciaindexe az €gyes vagyonkezel6k altal kezelt raszportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz0 pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak salyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az snkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérésa referenciahozamt()l
Amennyiben az egyes portfoliok teljesitmenye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora

z

vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekert felelSs vezetbje elGterjesztést nydjt

2

be az \gazgatétanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
 Idasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatési &s fuggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensulyozott portfolid esetén meghaladjaa 100 bazispontot,

- novekedési portfolio esetén meghaladja 200 bazispontot,
_ kockazatvallald portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio psszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelgs vezetdje haladéktalanul értesiti az \gazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet 2 befektetési politikaban megcélzott helyzet eldallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolid osszetétel

A pénztar sltal a meghatarozott célidaszakban kovetni kivant lehetséges portf()li()szerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio psszetételtd! jelen dokumentum,
vonatkoz0 szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald
eltéréshél szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul — a vagyonkezelG
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabélyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar wiajdonat képezd artékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
grtékpa pir—kblcs‘dnzésre vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-k‘c‘;lcsénzési tigylet kothet
a7 alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési Uigyletek 3ltalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési nortfoliokban csak magyar grtékpapirok kolcsénadasa lehetséges.

c) A pénztéari befektetési portfolibkban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

7 Az értékpapir kélcsonzési Uigyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoléddan megfeleld svadékot kell kikotni oly médon, hogy az dvadékkeént
nydijtott értékpapir piaci artékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

’

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.
G. Egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozésok

A pénztér - az &llampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivatelével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékii részet.

A pénztér befektetései kozott - az 4llampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozé
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az osszes
portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fobb jellemzairdl

befektetési idGtavja

Részvénybefektetések

évet

minimum 65%
cél ardny 90%

minimum 30%
cél arany 45%

minimum 10%
cél arany 23%

I | AR et e A
| Portfalis | Kockazatvéllalt | Nivekedési Kiegyensiilyozott
| megnevezfse | portfdiie ‘ portfélid ipcnfﬁ!j&
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon atacsony
kockazat mellett  kockézat szint mellett kockazat mellett
Portfélis jellemz5i kiemelkedd hosszii tavon a megfelel mértékd alacsonyabb, de
; hozam nagyobb hozamok érhetdk el ~ egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfolio optimalis meghaladja 2 25 ;5 55 4y 5.15 &v 5 aynél kevesebb

0%

arsfya maximum 100%  maximum 65% maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portfslis kockézata gfokent dEVIZ?, gfokent dev1z?, (fokept’ a_rfolya‘m és (fokent !|kV|d|ta’51
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockdzat) és orszag
orszag kockazat) orszag kockazat) kockazat)

nagyon hosszG hossziitavon kozéptavon révidtavon
tavon gondolkodd gondolkodd gondolkodd
gondolkodé pénztartagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha a bha a
Kinek ajantjuk? ha a pyugdijba vonulasig nyugdij_korhatér nyugdijkorhatar
' vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba nyugdijba
van hatra vonulasig hatralévd vonulasig
id6 5 és 15 év kevesebb mint 5
kézott van évvan hatra

A Nyugdijpénztér tagjai altal vélasztott portfélié osztalyok teljesitményét az alabbi f6bb kockézati tényezok

befolyasolhatjak:

. Devizagrfolyam kockzat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyaméanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélid osztalyban talalhato befektetett eszkézok piaci értékének véltozasaibol
ered? kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci grtékitélet valtozasabol
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

. Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6z0k, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
részvények és tozsden kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csddje a
portféliokban szerepld ezen eszkozok piaci értékének sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliok értékének cstkkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portféliokban lévi egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe ttkdzhet.

. Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke

jelent8sen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2024. januar 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a pénztar Alapszabélydban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi mbdszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalénos elveit &s szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezeldk és a letétkezelok megvélasztasanak, ériekelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkezo alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvailalasi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfolidk psszetételeit, hozammutatoit,

ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizarélag a szolgéltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezéseére fordithatja, abbol tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz

szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fiiggdség megel6zése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejératok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfolick esetében a felhalmozasi idoszak teljes hosszat tekintve
Bsszességében a Pénztar realhozamot érjen (reaihozam s7amitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sordn — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemzd idgtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejaratd (éven beldili) és hossza tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntariva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkézokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel keli lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvailalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd ardeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfolio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztéri dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamold kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerz6dés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelend® (tagok részére lényeges informaci), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késobbi modositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovore vonatkozoan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacid felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlenti! esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentGsebb osszegl ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja
(azaz az egyéni szamla idoszakonkénti itlagegyenlege).

I1. A befektetési politika meghatarozasa, artékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozésa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrol a soron kovetkezé kozgylilésen altalanos
tajékoztatast nyujt.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elBterjesztést az igazgatétanécsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli eldterjesztéshez a befektetésekért felelgs vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviselGi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelSs vezetd negyedéves el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi

teljesitmények artékelesére ezen beliil a portfoliok referencia indexektd! torténd eltérések okaira,

mind piaci versenytarsak portfolio elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolibkra
vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az gazgatdtanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az lgazgatotanacs déntésat abban az esetben is szilkséges rogziteni — illetve arrol a
soron kovetkezd kozgy(ilésen tajékoztatast adni - ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl
sziiletett hatarozat.
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III. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) lgazgatétanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) bels ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkaimazottiai

A Pénztar befektetésekért felelos vezet6t alkalmaz. A befektetésekert felelgs vezetd késziti el a
befektetési politikat, 2 befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult iddszak teljesitményet,
kilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ éltal megkdtétt Ugyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befekietéssel foglalkozo alkalmazottait az iligyvezetd igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztds soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a Pénztdr Ugyvezetd igazgatoja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszamol az Igazgatbtanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban korilirtaknak megfelelen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkizeinek kezelését.

PR

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében 1évs pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elSirasok szerint.

A pénztér a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott atjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elgirasok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviseltje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,

végrehajtasban részt vevo alkalmazottja nem lehet kézvetlenill a portfoliokezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenyked®d alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhato, aki biintetlen elééletl, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kbzgazdasdgi, pénziigyi vagy konywvizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastol eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem 41l fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizéré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgéval, szakirany( felsofoka végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2, Belsd ellendr

A pénztar fallast belst ellendr(oke)t alkalmaz. A belst ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenérzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A bels6 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellentrzési
jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrz6 Bizottsaghoz, az Ugyvezet®
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Igazgatohoz valamint - amennyiben az el6z6ektdl elkiiléniilt személyrdi, szervezetrGl van sz6 —az
ellendrzési feladatot elrendel8hoz is.

A bels@ ellendrzés eljarasa soran kiilonos figyeimet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelgs vezetd (vagyonkezeidi tevékenység iranyitdja) sltal megkotott Ugyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3.Az Igazgat()tanécs

A pénztar Igazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.;3.5. pontokban koralirt befektetéseket érints kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkeze|6

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiils§ vagyonkezel6vel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével
megkotott vagyonkezelGi szerz8dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok,
portfoliok sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelot nyilvanos palyazat atjan hosszd tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsgdleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

34.2.1. A vagyonkezel csak olyan befektetési véllalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabélyban foglaltaknak megfelelgen hataron atnydlé
szolgaltatés keretében vagy magyarorszagi fioktelepe atjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhatd meg aza gazdasagi térsasag:
a) amely ellen cstd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megeldzd 2 évben csadeljarast folytattak le, tovabbé
b) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzatartozdja a pénztar alkalmazottja

vagy vezetd tisztségviselGje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozoja

3.4.3. Vagyonkezelovel kdtendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 AvagyonkezelGi szerz6désnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatéarozasat,
b) a pénztar iltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabalyokban elgirt  nyilvantartasi  és beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo6 adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetSleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd

iizletszabélyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartaimazza a jelen pont el6z8 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi zerzédés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetés! feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elgirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabélyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezelS a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési el&irasok szerint.

3.44.2. A vagyonkezeld az lgazgatotanacs sltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a

s

meghatarozott referencia index hozam mutatok portfolionként torténo elérésére.

3.443. A vagyonkezelo a kezelésében lévé pénztari vagyon értekének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
elgterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezést készit.

3.4.45. A vagyonkezelS back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

34.4.6. A vagyonkezeld kdteles a jogszabalyi hataridének megfelelSen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetGjet.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztér lgazgatotanacsa kozvetlenul végzi. A
vagyonkezelG értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgélja a befektetési politika megvalésitasat,

kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolio és a benchmark-portfolié hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

Mamde LA

A pénziara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban krilirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénzigy vallalkozasokrdl szold 1996. évi CXIl. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti , letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas ny(jtasara jogosult hitelintézettel
végeztetiela letétkezeli feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.

3.5.1. Apénztara letétkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivéalasztas soran
elsgdleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltétele:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.
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c) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdaségi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem jehet a pénztar letétkeze!Sjéné! tisztségviseld,
vezetd allasi alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelgjénél a vagyonkezelést iranyito &s a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezel5jénél tisztségviseld, vezets aliasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezet egységet
iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3 5.3, Letétkezel6vel kotendd szerzédés szabalyai

A Pénztar a letétkezels személyében t6rtént véliozast a szerz6dés megkotését kévetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellentrzésere, a
pénztar befektetési portfoligjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felilgyelet és a Pénztar igazgatétanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szitkséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéitatot,
valamint a pénzforgalmi szamiat vezetd szervezetet.

35.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
|etétkezelésre vonatkozé megbizésnak megfelelSen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztér,
illetleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtésa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

35.4.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat)
&rtesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a
panztar tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést véqzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban

maradjanak.

3.545. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a pénztarral, melynek soran
felmeriilé feladatait egy hdromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar lgazgatotanacsa kozvetlentl végzi. A

letétkezelo értékelése soran az Igazgat6tandcs a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatéi (referenciaindexek)
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Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kézzététel az EU fenntarthato finanszirozasrol sz6l6 rendelet ( SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képezd befektetési aszkézoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E vockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mingsil az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriillmény, amely bekévetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencilis, jelentds
negativ hatast gyakorolhata befektetés értékére.

A Pénztir a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel psszhangban a Vagyonkezeldvel egyuttesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket el6allito, vagy az elbbiekhez kothetd véllalatokat’;

7. aszénalapd lizleti modellt alkalmazo véllalatokat?;

3. olyan allamok aital kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sllyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds aggalyok merilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkbzallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatosagi kockézatok a portfsliokban 1évd befektetések hozamét varhatéan nem

befolyasoljak szamottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kozil a felhalmozasi idoszakban
lévg pénztartagok a vélaszthaté portfélios rendszerben a fedezeti egyéni szémlahoz kapcsolodo 4
portfblié koztl valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodeési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyenstlyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalo portfoli;
d) fedezeti szolgaltatasi szémlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfoli6;
e) figgd.

Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradd,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas igénybevételét
megel6zéen nyilvantartott fedezeti portfélioban kerul befektetésre, melyre a vélaszthato portfolids
rendszer szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgéltatésként igényelt 0sszeg tekintetében
portfoliovaltasra nincs lehetdség.

A portfoliok ssszetétele és referencia indexei az 1. szamd Mellékletben, mig a portfoliok fobb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis id6taviat, kockézatait, stb.) bemutatd tajékoztatd a 2.
szamu Mellékletben talalhato.

1 A kivetkezS nemzetkdzi egyezmények hatdlya als tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettés l6szerekrdl
(kazettas |szerek / bombaék); Biologiai &s Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz610 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-én 259%-4t) vagy annal tébbet nyernek készénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tibbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy
t5bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A Vagyonkezel6 a miikodeési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyésaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az eldz0 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késtbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikélt referencia hozamok adott idGszaki szazalékos valtozasanak stlyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(14+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ..X
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmi3 ... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérésa referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje el6terjesztést nydjt
be az Igazgatdtanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgéltatési és figgd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontof,
- kiegyensulyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
_névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio ssszetételtd] valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzo szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet eldallitasa
ardekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio dsszetételen a pénztar altal a meghatérozott célidsszakban kovetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfdlio
sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabélyzatok egyéb elgirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettdl valb eltérésbdl szarmazo kockazat —a referenciaindex szamitasi

médijan keresztill - a vagyonkezel8 értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkoz6 eldirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkoz6 szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsbnzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tigylet kothet
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek ssszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar grtékpapirok kélcsbnadasa fehetséges.
¢) A pénziéri hefektetési portfoliokban grtékpapirok kolcsonvéteie nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsbnzési iigylet futamideje egy avet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir klcsdnzési ligyletek garancialis szabalyal
a) Az dgylethez kapcsoloddan megfelel6 svadékot kell kikotni oly modon, hogy az
pvadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a Klcsonbe adott értékpapir piaci
ariekének minimum 120%-0s fedezettségét garantélja.
b) Ertékpapir-kblcsbnzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a panztar elkulnitett szamlajara

transzferalja.

5.2. Egy kibocsétd sltal kibocsatott értékpapirokra vo natkozo korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az €gy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado mérték részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilonbozo értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 0sszZes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra est pénztari kitettség nem haladhatja meg az
psszes portfolid eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez8 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabélyok
a) APénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem vegez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkozok keriljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy 3 Pénztar a
hozza keriils ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja ata vagyonkezel(k) részére, egylttal a Pénztar —a pénztartagi érdekek szem elott
tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett aton keriils ingatlanok mihamarabbi

értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Mellékiet: Tajekoztatd a valaszthatd portfoliok f6bb jellemzdird

VIl Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar |gazgat6tanécsénak
5/2023 (XI1.04) hatarozataval, érvényes 2024. januar 01-t6l.
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024. év januar hénap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliékjellegzetességeire is
tekintette! az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsada,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliokra jellemz0 id&tavon kimagasld atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd ardeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezetiségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkbzallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi modon keli figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsul az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,

illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhata befektetés értékére.

A szerz6dd felek, a fentiekkel ssszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket eldallito, vagy az elbbiekhez kothet6
vallalatokat?;

2. aszénalapi tizleti modellt alkalmazo vallalatokat®;

3, olyan éllamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok sdlyosan
sériillnek és az ESG Kritériurnrendszer teljestlésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESC kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkbzallokéciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijeldlt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatoségi kockézatok a portfoliokban [évd befektetések hozamat vérhatdan nem

befolyasoljak szamottevoen.

3 A kévetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatélya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (ayalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas 16szerekrd!
(kazetts Ifszerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31 -én 25%-at) vagy annél tobbet nyernek kdszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-4t (2022 december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl nyerik, és | vagy
t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség( termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezel8 Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfélio,
b) miikddési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensalyozott portfolio;
¢/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvéllalo portfolio;

. Likviditasi portfélio

—h

2

Likviditasi portfolié Min.  cal Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

beté beté sde Hrelintézeti  betétszamla 100% RMAX
¢) betét (betétszerzo és): itelintézeti etétszamian 0% 0% 30%

elhelyezett pénzosszeg

hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok &s kollektiv befektetési| 70% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji

40% 85% 100%
d1) magyar allampapir, gven tali hatralévs futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséeért
az 4llam készfizetS kezességet vallal, &ven beliili hatralévo
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévo
futamidej

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a 23,53% RMAX + 76,47%
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10% MAX

kétvény,

0% 0% 30%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott jelzaloglevél, 0% 0% 20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0% 0% 10%

Referencia hozam szémitasa: MAX index 65% RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

P

A VagyonkezelG a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyaséval és utasitasara adhat el.
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2. Miikodési portfdlid

— — ] ]
Miikbdési portfolid Min. cél Max. Referencia index
]
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
F———’— 100% RMAX
c) betét (bgtetﬂszerzo.des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénz0sszeg;
hitelviszonyt megtestesitd grtékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési | 40% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beldli hatralévd futamidej
40% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévg futamidejd
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévo
futamidejli 0% 0% 30%
d2) értekpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért 0
az allam készfizet§ kezességet vallal, éven tuli hatralévd
futamidejd : — 73,53% RMAX + 76,47%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - @ MAX
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotveny,
gj)ngyarprs%agon Pejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 0%
kibocsatott jelzaloglevél,
|
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetés értékpapir, amely a
LT o P 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
kétvény alap, pénzpiaci ala , likviditasi ala
Referencia hozam szamitasa: MAX index 65% RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesito
grtékpapirok s bankszamlék osszességének duratione min O max 4 év.
A Vagyonkezeld a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a pénztar jovahagyéasaval és utasitasara adhat el.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portf6lio psszetétele
Min. cel Max. Referencia index

Klasszikus portfolid

12
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b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejli

d1) magyar allampapir, éven tali hatraléve futamidejli

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévé
futamnidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

0%

10%

23,53% RMAX + 76,47%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 65% RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet ki.

3.2. A kiegyensilyozott portfolio dsszetétele

értékpapirok:

Kiegyensilyozott portfolié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (b‘ete'gszerzo'des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 76,5% 100%
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d1) magyar allampapir &ven belilli hatralévé futamideji

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejli

27%

68,5%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt katelezettséq teljesitéséért

az allam készfizetd kezességet vallal, éven bellli hatralévd
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizet kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamidejii

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdéalkodd szervezet—a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény;

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet

kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi ala

d3) kirlfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
Kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)
d6) kuilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

dg) kalfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

0%

0%

30%

0%

1%

0%

1%

0%

6%

20%

0%

0%

87%

—

0%

0%

10%

f2) kiilfldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia

indexe alapjan kotvényekbe fektet (kbtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi ala

részvények és egyéb instrumentumok:

Erektozsdére vagy mas elismert
Magyarorszagon nyilvanosan

el)a Budapesti
értékpapirpiacra bevezetett
forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy

olyan részvény, amelyre a vételt megelz6 30 napon beldl
folyamatosan legalabb ket befektetési szolgaltatd nyilvanos
mbdon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,
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0%

10%

0%

0%

23,5%

6,5%

10%

12%

0%

0%

5%

16,34% RMAX + 83,66%

MAX

27,66% BUX+
21,28% CETOP+
12,77% MXEF+
21,28% SPX+
17,02% SX5E




Internal

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilf6ldon  kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

5%

10%

e4) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
4ltala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z6 30 napon belill
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatoé nyilvanos
médon visszavonhatatian vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
sartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a t6kepiacrol szol6 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvénosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztér felé;

0%

5%

f) befektetési jeqy, illetve eqgyéb kollektiv befektetési
értiékpapir  (ingatlan  és abszolit hozamii  kollektiv
befektetési értékpapir is):

0%

12%

23%

h) ingatlan;

0%

0%

5%

n) értékpapir-kélcsonzési ligyletbdl szarmazo kovetelések;

0%

0%

10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 64%, RMAX Index 12,5%, CETOP Index: 5%, MXEF Index 3%,

SPX Index 5%, SXSE Index 4%, BUX index 6,5%.

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max év.

3.3. A novekedasi portfolio osszetétele

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji

Novekedési portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX

c) betét (bf:tet__szerzo.des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az :
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 53,75% 75%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejd

12% 45,75% 62% 18,6% RMAX + 81,4% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben fogialt kéteiezettség teljesitéséért
az llam készfizetd kezességet véllal, éven tali hatralévd
futamidejli

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzéloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfoldi dllampapir,

da) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kilfsldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilfsldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
&ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

0%

10%

f2) kiilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjén kétvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci

0%

10%

alap, likviditasi alap)

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

46,25%

65%

el)a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

10,25%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldz6 30 napon belill
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kbzze,

0%

0%

10%

e3) tozsdére vagy maés elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfsldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

9,5%

18%

e4) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
4ltala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy
elismert  értékpapirpiacra_torténd bevezetésére, és a

0%

0%

10%

15,68% BUX+
27,03% CETOP+
8,65% MXEF+
31,35% SPX+
17,309% SX5E
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z& 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatian vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zértkorGen forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.

értékpapir.

térvény Mésodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% b 1
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és  abszollt hozamid kollektivl 15% 26,5% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési Ggyletbd] szarmaz6 kévetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szémitasa: MAX index 43,75%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 12,5%, MXEF Index
A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és

4%, SPX Index14,5%, SX5E Index 8%, BUX index 7,25%.

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallald portfolid osszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévo
futamideji

Kockazatvallald portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
¢) betét (b‘etet:szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belli hatralévd futamideji
0% 10% 25%
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévé futamidejii
. " pE——— 100% RMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert °R
az allam készfizets kezességet vallal, éven belili hatralévd
futamideii
uarce 0% 0% 10%
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszégon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
killfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kitlféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

f2) kalfsldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia

indexe alapjan kétvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertéktbzsdére vagy méas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelzé 30 napon belil
folyamatosan legalabb ket befektetési szolgéltato nyilvanos
mbdon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd

arfolyamot tesz kdzzé,

0%

0%

10%

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfsldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

32%

50%

e4) kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsétoja kotelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra toriénd bevezetésére, &s @
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zz¢€,

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SXSE
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorlen forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% g 1oE
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztér felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

gértékpapir  (ingatlan és abszolat hozam( kollektiv 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kdlcsdnzési ligyletbl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,

SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelv
Bsszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatési szamlak
d/a) banktechnikai jaradek portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fiiggd portfdlio

2. Fiiggt portfolio dsszetétele

iszonyt megtestesito értékpapirok és bankszamlak

elhelyezett pénzésszeg;

Fiiggd portfolid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

, : P TP P T 100% BUBOR
c) betét  (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%.

bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfdlio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolio osszetétele

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

Banktechnikai portfolio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

100% RMAX
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c) betét (betétszerzodeés): hitelintézeti  betétszdmlan

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiadi alap, likviditasi alap)

elhelyezett pénzosszeg; O e i
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok eés kollektiv befektetési | 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamide]d
55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévé futamidejl
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kétvény, 52,94% RMAX + 47,06%
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal o

! T p 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevel,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szémitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolid osszetétele

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

Eletjaradék portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX
C) betét (b?te'§§zer20}1es): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesito artékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejl
0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji
. bei ‘etzalog-hitelinté Jital 100% RMAX
g1) Magyarorszagon ’ejegyzett jelzalog-hitelintézet aita 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s

bankszamlak psszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabatyok érvényestinek, melyek kozil a Vagyonkezelore a
részére kezelésre stadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetés! aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valo megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot.

A 281/2001. (XiL. 26.) Korm. rendelet 138 (2) bekezdésében foglalt Kétésnapi elszamolas elve
alapjan a _pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkozkategoriat is az Gton léve tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, Kotelezettségekkel, illetve elhatérolt dijakkal) egyutt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy tobbi eszkozkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum és maximum artékek szamitasakor
az aukcion jegyzetl hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok sllomanya éltal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelék altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak slyozott szamtani atlaga.

Az éves referencid hozam az onkéntes pénztari pefektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérésa referenciahozamtol
Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora

vonatkoz0 referenciahozamnal, akkor a pénztar pefektetésekért felels vezetdje elGterjesztést nydjt
be az |gazgat6tanécsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi &s fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyenstlyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedésl portfolio esetén meghaladjaa 200 bézispontot,
- kockazatvallald portfolio esetén meghaladjaa 400 bazispontot.

Amennyiben 2 jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio ssszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekert felelss vezetoje haladéktalanul grtesiti az lgazgat()tanécsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz6 szervezetet 2 befektetési politikdban megcélzott helyzet elgallitasa
ardekében 3 munkanapon belill intézkedések megtételere.

E. Portfolio gsszetétel

A pénztar sltal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portf()liészerkezet. A
vagyonkeze\6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portf6lio psszetételtdl jelen dokumentum,

vonatkozo szabélyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett6! vald

eltérésbdl szarmazo kockazat — @ referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezeld
artékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabalyok
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfoliok fobb jellemzoirdl

LA L LRI
Portfdlic Hockazatyvd ]
‘megnevezése portfoiio

| Kiegyensilyozott | Klasszilws
portféiié | porifstié

BRI TS - A

RN

Vnagyobb

nagyon magas mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
Partf6li jelemzdi kiemelkedd hosszd tavon a megfeleld mértékd  alacsonyabb, de
hozam nagyobb hozamok érhetdk el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portf6lid optimalis meghaladja a 25 15-25 év 515 &v 5 évnél kevesebb

befektetési idGtavia

Részvénybefektetések

évet

mintmum 65%
cél arany 90%

mintmum 30%
cél arany 46,25%

minimum 10%
cél arany 23,5%

0%

afalye maximum 100%  maximum 65% maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portfii kockazata (foként  deviza, (f6ként deviza, (f6ként arfolyam és (foként likviditasi
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockazat)  orszag kockézat) kockazat)
nagyon hossz( hossz(tavon kozéptavon révidtavon
tavon gondolkodé gondolkodé gondolkodo
gondolkodo pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha ha a
. - ha a nyugdijba vonulasig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar
Kinek ajanljuk? vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba nyugdijba
van hatra vonulasig hatralévd vonulasig

kevesebb mint 5
év van hatra

ido 5 és 15 év
kozott van

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfdlio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényezdk
befolyasolhatjak:

. Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott véltozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélio osztalyban talalhaté befektetett eszkbzok piaci értékének valtozasaibol
eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpa piroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabél

ered kockézata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkézok, igy kilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepl szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatdk esetleges csGdje a
portféliokban szerepld ezen eszkozok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portféliok értékének csikkenését eredményezheti.

. Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladét taldlni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliokban lévi egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe itkozhet.

- Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentfsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Biztositasmatematikai mérleg 2023
/6nkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi id6szak: 2023. év

A beszamolé a 281/2001. mddositott kormanyrendelet alapjan a megindult
pénztari szolgaltatdsok szikséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra sz6l6, a szolgaltatésra
jogosult életben lététél fuggetlenil kifizetésre kertid jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatds dsszegét a pénztar a szolgéltatés gyakorisagat
és hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok Osszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerul.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésebdl addéddéan a szolgaltatdsok
osszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért netté hozam
mértékétsl és a jovobeli szolgaltatastol (hatralévd futamid6tsl).

Megallapitom, hogy. a. banktechnikai jaradékra jogosultaknak (106 f6) a méreg
fordulénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetszilkséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkodzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
Gsszege 287.269.959 Ft.

Eletjdradékok, azaz hatérozatlan tartamra sz6l6, a szolgéltatasra jogosult életben
lététol fuggben kifizetésre kerilé jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasat az 1 sz.
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-t6l a Pénztar Uj életjaradék igényt nem fogad be.

A meglévé szerzbdéseknél az indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott
el6tt kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar redlérték kovetd modozatot kinalt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az eldz6 évi atlagos
inflacid mértékével emeli, az indexszorzd nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 és
utdna indult jdradékok esetén az indexalas az elért netté hozam és a technikai
kamatlab killdnbségével aranyosan térténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t6l a Pénztar (j életjdradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, és indexalasi szamitasok alapjan
megallapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg forduldnapjara vetitett —
17,6%-kal illetve 0,0%-kal indexalt jaradékfolydsitas esetén — szolgaltatasi
fedezetsziikséglete 179.087.217,- Ft, mig a mérlegkészités idépontjara
meghatarozott Jaradékszamla értéke 919.717 - Ft illstve a likviditasi alapon belili
demogréfiai tartalék értéke 163.467.318,- Ft, melyek egyittesen alkotjak a jaradék
fedezetet 179.087.217,- Ft értékben. Ebbdl kifolydlag a Likviditasi tartalék szamlan
tovabbi 14.700.182,- Ft tartalék elkiilénités sziikséges.
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A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacio értékével egyezik meg a 2014.06.01
eléit inditott jaradékszoigaltatdsok esetében. A 2014.06.01 naptol inditott
jaradékszolgaltatdsok esetében az indexalas az elért netté hozam aranyaban
torténik.

A tényleges/sziikséges fedezet kedvezétien alakuldasa elsésorban abbél
szarmazik, hogy a Pénztar a jaradékok tartalékanak szamitasa soran attért a 2010-
es magyar halandosagi tablarol, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz
készitett halandosagi tablara (DAV 1994 R), mely a korabbiakhoz képest
alacsonyabb halandosagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt
szllkségessé. Ezzel a Pénztar a haland6sagbél eredd kockazatokat szeretné iddben
kezelni és megfelelé tartalékot képezni. Ezeken tulmenéen a kedvezétlen
tényleges/sziikséges fedezetarany a demografiai deficitbdl is ered. (Az elmult
években 1 elhalalozas tortént, melynek a kockazatkdézdsség tobbi részéhez képest
alacsony volt a jaradékésszege).

Tovabbi tartalékkorrekcié volt a 2014.06.01 elétti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra cs6kkentése. Erre azért volt sziikség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos inflacioval kell megemelje a
jaradékOsszegeket. A tartalékokon elért hozam teljes egészében a jaradékosszeg
emelesére forditodik. (Hosszt tavon feltételezhetjilk, hogy a tartalékokon elért
atlagos hozam az atlagos inflacio értékét fogja kdzeliteni.)

Az adatok tiikrében a biztositdismatematikai mérleg egyezéségét a Pénztar a két
kockazatk6zosseg esetén 17,6%-os, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és
14.700.182,- Ft likviditasi tartalékban torténé elkiilonités mellett valésitja meg.

Budapest, 2024. januar 31.

L.
Kecskés Gabor
aktuarius
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Biztositasmatematikai mérleg 2023
Allianz Hungaria Nyugdljpénztar /6nkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Dijtartatak
X: a jaradékos belépési kora,
Iy :az x éves kort elérék szama az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halanddségi tabla
(DAV 1994 R) alapjan,
k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 eldtt indult jaradékoknil, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknal
v : diszkonttényezo, v="1/(1+k)
n : a jaradékbiztositas tartama (élethosszig tart6 jaradék esetén n=110),
i :ajaradékbiztositasbél eltelt évek szadma,
1: évente elére fizetendd éves jaradékisszeg,
t : garanciaid@, ahol t értéke
s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.
o : ajaradék folydsitasaval kapcsolatos kbltségek, 6=0,00

V- indexalt: 8Z indexalassal névelt jaradék folyositasahoz szikséges dijtartalék
j: ajaradékra valtas ota eltelt évek szama,

A jaradék dijtartaléka:
t=1—F e _‘ i
.I/;WM ='(1+5)"J".[ Z (‘S’_'jv)i 4 Z HH}Z(SV)_J' o fig <t
i=0 i=t—j x+j
n1-4 (s -vY
V. . =+8)-7-3 z_,”l_(s_v)f haj>t
i=0 X+ f

Indexalas (2014.06.01 el6tt indult jaradékok)
A Pénztar inflaciokovets indexalast alkalmaz, mely sordn minden év januarjaban a KSH Altal kbzzétett

PrER

el6zd évi atlagos inflacidval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.
Indexilés (2014.06.01 utan indult jaradékok)

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

*  a kockidzatkizosség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockdzatktzésség tagjai részére a
megeldz8 évben folybsitott jaradékok tovabbi folyositasahoz sziikséges fedezetet, és

= az életjaradékos portfolié megel6z8 évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockizat kbzbsség tagjaira Gsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V.- bizis: @ bazis évi jaradék tovabb folybsitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
Vq: a dijtartalék targy évi nyité egyenlege

h: az életjaradékos portfolio bazis évi netté hozama

ha YVo>3 Vb, akkor s=Min(TVo/S Vebiis; Max(h-k;0)+1)
ha YVo<Y Vybazis, akkor s=1
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Biztositasmatematikai mérleg 2023
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

2. sz. melléklet

Eletjaradék indexalasi irdnyelvek

Elézmények: ) :
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes dgazata mar 2002 6ta szolgaltat eletjaradékot

pénztirtagjai részére. Az azota eltelt tizenhdrom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentdsen ingadozott, voit id8szak amikor tartalék pétiast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetéség. Fenti
indexalasban bekdvetkezett ingadozdsokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastd
kezdve Ugy modositja, hogy minden indexalaskor az elézé év atlagos inflaciéjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az el6z& évben induld jaradékoknal id6aranyos
indexalast hajt végre.

Iranvyelv célja:
A fentebb mar emlitett valtoztatds célja az volt, hogy a jaradékszolgaltatasban

részesilb tag kiszadmithatobb indexaldsban részesiiljén. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradekszolgaltatas ajénlatadasanal ,realériék k6vetd” médozatot ajaniott a
Pénztar, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapvetd folyamatainak rogzitése ideérive a tagi kommunikacié fébb
lepéseinek leirasat, az indexalds mértékének a meghatarozasat, az esetleges
dtsoroldsok megallapitasat a jaradékszamila és a tartalékszamia kdzott, stb.

Indexalasi iranyelvek;

* Azindexalast naptari évre vonatkozéan kell elvégezni.

» A kockazati k6z0sség létrehozasa, fenntartasa soran - a kis létszami

igénylésekre tekintettel - a kiilénbdzé években belépé, kildnbszé kord
penztartagok egy kdzisséget képeznek.
Ez aldl kivételt képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitasok alapjaul
szolgalé halandéségi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a
Pénziar 0j kockézat kbzosséget hoz létre és ezen iranyelvek betartasaval
parhuzamosan, fliggetlentl miikédteti a két (t6bb) kockazat kdzOsséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel Uj kockazatkdzosséget hozott létre.

= Az el6z6 pont érielmében a Tartalékszamla egyenlege (E:) a jaradék
kézbsségbe belépb Uj tagokat is megilleti.

= Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényld pénztartagok esetében az elsd indexalas
soran a jaradekszolgaltatas kezd6 .idépontjanak figyelembe vételével tért
indexalas (lg) kerdl alkalmazasra. e

* Azindexalast 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvégezni.




Biztositasmatematikai mérleg 2023
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

3. sz. melléklet

Internal

Eletiaradékok fedezeti sziikkségletének és indexalasanak szamltasa

Fedezet
szitkséglet
(2024.01.01)
Név Tagi azonositd gj F/IN
ok 603207374 4338 762 Ft
=== 600842843 3 282 543 Ft
| Hewn 600038038 5 688 186 Ft
o 603542002 11 360 613 Ft
= 600041123 6 306 546 Ft
o 603730995 27 533 539 Ft
i 603978198 16 100 295 Ft
b 602905457 2 506 641 Ft
e 602959504 13 596 824 Ft
o 600375687 1532 883 Ft
e 600418693 1432 768 Ft
o 605182039 11 813 132 Ft
o 602926891 048 558 Ft
e ..., 600380273 .. .|. ..4.387 111 Et
o 603501065 2015 303 Ft
i 602976367 4 791 982 Ft
b 603210253 5181 357 Ft
ok 605073717 14 850 781 Ft
e 604700526 15 916 844 Ft
ek 600448195 1 598 499 Ft
o 600516017 17 405 904 Ft
e 602941940 6 498 146 Ft
Egyéb kévetelés 0 Ft
dsszesen: 179 087 217 Ft
Kockazat 1 919 717 Ft
Kockéazat 2 0Ft
Jaradékszamla zard egyenlege 919 717 Ft

Fedezet hiany

178 167 500 Ft

Kényvelt 2023-r6l

163 467 318 Ft

Koényvelendé (2023.12.31)

14 700 182 Ft




Vonatkozasi idészak: 2023.01.01-12.31.

18080966 Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
730EA
Fedezeti céltartalék
Nagysdgrend: ezer forint
. El6z66v | Targyév |MO
Sorsza Sorkod Megnevezés d
m 9 1 2 3
c d Zz
001 |730EA1 |. Egyéni szdmlékon
002 |730EA101 [Nyitd allomany 223 163 830| 198 707 768
Téargyévben egyéni szamlakon
003 |730EA102 |j6vairt szolgaltatasi céli bevételek 20 854 886] 23 111 247
(+)
Mas pénztarbol atlépé tagok altal
004 |730EA103 |athozott tagi kévetelés egyéni 711 491 624 660
szamlakon (+)
005 |730EA104 |FOYENi szamIdkat megilletd 12 871 815| 14 053 365
hozambevételek (+)
Egyéni szamlakat megilleté
006 |730EA105 ertekelési kilonbdzet (+-) -18 937 062| 43 864 916
007 |730EA10p |-ikviditasi tartalékokbd] 34 202 50 554
atcsoportositas (+)
008 |730EA107 |Tartalékitke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgéltatasok fedezetére
009 |730EA108 |atcsoportositas szolgaltatasi 12 063 949 9934 003
tartalékba (-)
010 |730EA100 |T290knak, kedvezmenyezetteknek | - g 774 o3| 7308 422
visszatérités (-)
011 |730EA110 |MéS pénztarba atiépd tag 565603 465 557
kdvetelésének atadasa (-)
Egyéni szamlakat terheld
012 |730EA111 |szolgaltatési célu egyéb réforditasok 5142 956 6 486 636
)
Egyéni szamlakat terheld
013 |730EA112 |befektetésekkel kapcsolatos 15388 458 11699 423
raforditasok (-)
014 |730EA113 |Egyéb valtozas (+/-) -59 392 -53 937
015 |730EA114 |Egyéni szamlak zardallomanya 198 707 768| 244 464 532
016 |730EA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon
017 |[730EA201 |Nyito allomany 335623 300 353
Egyéni szamlarol targyévben
018 |730EA202 |atcsoportositott szolgaltatasok 12 063 949 9934 003
fedezete (+)
Més pénztarbol atlépé tagok altal
079 |730EA203 athozott tagi kbvetelés (+) 0 0
020 |730EA204 Szolrgaltata’SI tartalékon jovairt 0 0
egyéb bevételek (+)
Szolgaltatasi tartalékot megilletd
021 |730EA205 ertekelési kildnbozet (+1-) 11033 32 830
022 |730EA206 Szolgaltaté'& tatalékot megilleté 10 000 20 565
hozambevételek (+)
023 |730EA207 |Likviditési tartalékokbol 633 9120
atcsoportositas (+)
024 |730EA208 |Tartaléktokébél dtcsoportositas (+) 0 0
025 |730EA209 | T2g0knak, kedvezményezetieknek | 4, 567 61| g 966 713

nyuijtott pénztari szolgaltatasok (-)

Budapest, 2024.04.09.

Kitoltésért felelés:
Gyurcsoné Tomkd Agnes

Toth Balazs
Igazgatdtanacs Elndke



18080966 Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Vonatkozasi id8szak: 2023.01.01-12.31.

730EA
Fedezeti céltartalék
Nagys_a{’grend: ezer forint

R ., Mo
. El6z6 ev Targyév
Sorsza Sorkéd Megnevezés d
m 1 2 3
C d 4
026 |730EA210 T_agokn'alf,’kedvezmenyezetteknek 0 0
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag
027 |730EA211 |szolgaitatasi fedezetének atadasa (- 0 0
)
028 |730EA212 Szolgaltatasolf fo!yosnasaval 42 859 39 382
kapcsolatos kiadasok (-)
029 [730EA213 S_zolgaltatasu szamlat terhel6 egyéb 0 0
kiadasok (-)
Szolgaltatasi szamlakat terheld
030 |[730EA214 |befektetéssel kapcsolatos 10 416 2 586
réforditasok (-)
031 |730EAZ215 |Egyéb valtozas (+/-) 0 0
032 |730EA216 |SZ0l9altatasi tartalék zare 300353| 288190
allomanya
Budapest, 2024.04.09.
Kitoltésért felelds: { Téth Balézs

Gyurcsoné Tomko Agne: lgazgatotanacs Elndke
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

730EB
Likviditdsi tartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

Sorszam

Sorkéd

Megnevezés

El6z6

. Targyév
. ay

=
o

1 2

c d

N jw]lQ

001

730EB1

I. Likviditasi portfoli¢ értékelési
kiilonbodzetére

002

730EB101

Nyit6 allomany

-24 215 -41 113

003

730EB102

Targyévben likviditasi portfolié
értékelési kiilonbozetére képzett
céltartalék (+)

-16 898| 51184

004

730EB103

Likviditasi portfolié értékelési
kiildnbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

005

730EB104

Likviditasi portfolié értékelési
kilénbozet tartalékaba
atcsoportositas szolgaitatasi
tartalékbol (+)

006

730EB105

Likviditasi portfolié értékelési
kilonbdzet tartalékaba
atcsoportositas mikodési
céltartalékbdl (+)

007

730EB106

Likviditasi portfolio értékelési
kalonbozet tartalékanak egyéb
bevételei (+)

008

730EB107

Likviditasi portfolié értékelési
kilonbdzet tartalékabol
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

009

730EB108

Likviditasi portfolié értékelési
klldnbozet tartalékabol
atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-)

010

730EB109

Likviditasi portfolié értékelési
kiildnbdzet tartalékabol
atcsoportositas miikodési célra (-)

011

730EB110

Likviditasi portfolio értékelési
kilénbdzet tartalékanak
felhasznalasa egyéb célra (-)

012

730EB111

Likviditasi portfolié értékelési
kildnbozet tartalékanak zard
allomanya

-41113| 10071

013

730EB2

Il. Azonositatalan befizetések
befektetési hozamara

014

730EB201

Nyito allomany

21 73

015

730EB202

Targyévben az azonositatlan
befizetések befektetési hozamara
kepzett céltartalék (+)

36 055| 52 527

016

730EB203

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlarél (+)

017

730EB204

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékaba atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Budapest, 2024.04.09.

Kitéltésért felelds:
Gyurcséné Tomko %
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Vonatkozasi idészak: 2023.01.01-12.31.

Toth Balazs
Igazgatotanacs Elndke
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730EB
Likviditdsi tartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

Sorszam

Sorkéd

Ei6zé
év

Targyév

Mé
d

Megnevezés

1

2

3

C

d

018

730EB205

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékaba atcsoportositas
miik&dési céltartalékbol (+)

019

730EB206

Azonositatalan befizetések
befektetési hozama kockazati
tartalékénak gyéb bevételei (+)

020

730EB207

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékabdl atcsoportositas egyéni
szamléra (-)

34 202

49 827

021

730EB208

Azonositatalan befizetések
befektetesi hozamanak kockazati
tartalékabdl atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékba (-)

33

022

730EB209

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékabdl atcsoportositas
miikédési tartalékba (-)

1275

2034

023

730EB210

Azonositatalan befizetések
befektetési hozaméanak kockazati
tartaiékanak felhasznaldsa egyéb
celra (-)

526

710

024

730EB211

Azonositatalan befizetések
befektetési hozamanak kockazati
tartalékanak zaré allomanya

73

20

025

730EB3

Ill. Egyéb likviditasi célokra

026

730EB301

Nyitd allomany

402 024

403 866

027

730EB302

Targyévben egyéb likviditasi célokra
képzett tartalék (+)

2108

43715

028

730EB303

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalékba atcsoportositas egyéni
szamlardl (+)

029

730EB304

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalékba atcsoportositas
szolgéltatasi tartalékbdl (+)

030

730EB305

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalékba atcsoportositas miikodési
céltartalékbdl (+)

031

730EB306

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalék egyéb bevételei (+)

587

759

032

730EB307

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalékbdl atcsoportositas egyéni
szamlara (-)

752

033

730EB308

Egyeéb likviditasi célokra képzett
tartalékbdl atcsoportositas
szolgéaltatési tartalékba (-)

633

9087

034

730EB309

Egyéb likviditasi célokra képzett
tartalékbél atcsoportositas muikddési
célra (-)

(=)

100 000

035

730EB310

Egyeb likviditasi célokra képzett
tartalék felhasznalas egyéb célokra (

218

)

Budapest, 2024.04.09.

Kitoltésért felelds: Q
Gyurcséné Tomké /e

A
Wy

Vonatkozasi id8szak: 2023.01.01-12.31.

Toth Balazs
Igazgatétanacs Elndke
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730EB
Likviditdsi tartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

tartalék zaré allomanya

Eigz6 §_. . 1Mé6
v Targyév d
Sorszam Sorkéd Megnevezés T 2 3
c d z
036 730EB311 Egyeéb likviditasi célokra képzett 403 866 338 501

Budapest, 2024.04.09,~

Kitdltésért felelds:

Gyurcséné Tomké Agnes

Vonatkozasi idészak: 2023.01.01-12.31.

Téth Balazs
Igazgatétanacs Elndke
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730F
A taglétszdm alakulisa

e ™

Sorszam Sorkéd Megnevezés n 2

a z
001 730F1 Idészak elején 160 815
002 730F2 Id8szak alatti valtozas -5 313
003  |730F21 Uj beléps 1663
004  |730F22 Atléps mas pénztarbol 434
005 730F221 I'Ebpo’l’: Onsegélyezd pénztarbol 0

atlépd
006 730F23 Atlépd mas pénztarba 307
007 730F24 Szolgaltatasban részesiilt 3 565
008 730F25 Elhalalozott 407
009 730F26 Kilépett 3035
010 730F27 Tagdij Pem fizetés miatti 0
megszlings

011 730F28 Egyéb megsziinés 96
012 730F3 Idészak végén 155 502
013 730F31 Ebbél: jaradékot igénybe vevé 111
014 730F32 730F3 sorbdl: férfi 88 225
015 730F33 né 67 277

Budapest, 2024.04.09.

Kitoltésért felelés: \
Gyurcséné Tomké l/|

Vonatkozasi iddszak: 2023.01.01-12.31.

Téth Balazs
lgazgatétanacs Elndke




