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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
ALAPKEZELESI SZABALYZATA

Altalanos szabalyok

Jelen Alapkezelési szabalyzatban (tovabbiakigzmabalyzat) a Befekigwvédelmi Alap
(tovabbiakban: Alap) igazgatésaga az Alap vagyokailletéleg szabad pénzeszkozeinek
hatékony és biztonsdgos befektetése érdekében téempmm az Alap vagyondnak
kezelésére, a letétkezelésére, a befektetési lemetmkihelyezésére, a vagyonkezelési
szerddés koteleg tartalmara, a letétkezelés a vagyonkezélkivalasztdsara vonatkozé
szabalyokat.

Az Alap mikddtetésére és szolgaltatasainak teljesitéséraddasargyi eszkozok, illetve az
ilyen targyi eszk6zok megteremtését szolgaldé berdbak kivételével az Alap eszkozeit (a
tovabbiakban: befektetett eszkdzok) kizarélag dblapirba fektetheti be, illetve szabad
pénzeszkozeit a dkepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 22§.(2) bekezdése
értelmében kizarolag pénzben és allampapirbaratgth

Az Alap csak sajat eszkozeit fektetheti be. AapAesetleges nyereségét kizardlag sajat
tokéjének novelésére fordithatja.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamészek elledirzi. Az Alap beszamolo-készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagait kbifgzabaly hatarozza meg.

Letétkezeb

Az Alap a befektetett eszk6zok letéti kezelesétionététkezeb szervezetre bizza.

A letétkezeb az aldbbi feladatokat egyuttesen végzi:

a) Gondoskodik az Alap altal atadott befektetextk@zok letétivrzéseéél.

b) Ellatjia az Alap, illetve az Alap felhatalmazattaltal adott adasvételi megbizasokkal
(tgyletekkel) kapcsolatos technikai teéket.

c) AKELER Rt.-nél nevesitett értéktari értékpdptéti szamlat vezet az Alap szamara.

d) Ellata az allampapirok hozamanak elszamolasavalamint a letétként kezelt
allampapir-allomany értékelésével kapcsolatos tewgseget.

e) Beszedi a letétként kezelt befektetéseken ddépkamatot, torlesztést s egyéb
jarandosagokat.

f) Ellatja az Alap befektetési Uizletmenetét uiegzervezetek ellémzését.

Az Alap letétkezedlje csak olyan, a Magyar Koztarsasagban bejegyzettvezet lehet,
amely a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete&kgdpir-letétkezél tevékenység
végzeéseére jogosito engedélyével rendelkezik.

Az Alapnak — a letétkezelési szédeés felmondasi idejének tartamat kivéve — csak egy

letétkezebje lehet.

Az Alap nem bizhatja meg letétkezeléssel azt asezetet,

a) amely az Alap pénzeszkozeinek befektetését bafgktetett eszkdzeinek adasvételét
Végzi;

b) amelyhez az Alap befektetési Gizletmenetét részhgy egészben kihelyezi;

c) amely ellen d&- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, vlemely ellen a
targyévet megéko két évben aideljarast folytattak le;

ALAPKEZELESI SZABALYZAT 2



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

6.

8.

d) amely tiz szadzalékot meghaladd mértékben kéavitlvagy kdzvetve tulajdonosa az
Alap vagyonkezéjjének;

e) amelynek tiz szazalékot meghaladé mértékbejdtuiasa olyan természetes vagy jogi
személy, aki az Alap vagyonkeégben tiz szdzalékot meghalad6 méitédajdonnal
rendelkezik.

Az Alap befektetési dontéseinek meghozatalara ge@ott személy vagy a dontéshozé
testilet tagja nem lehet a letétkézeallajdonosa, vezét tisztségvisdije, vezed allasu
alkalmazottja. E rendelkezést nem kell alkalmazaiaz Alapnak van vagyonkeéje.

Az Alap letétkezdlje tevékenységét az Alap érdekében, a letétkeeelgenatkozo
megbizasoknak megfeteln koteles végezni. Amennyiben az Alap befektetései
Osszetétele nem felel meg a Tpt. 227. § (2) belsexdéoglalt &irasnak, az ennek
bekovetkeztét kovétharom munkanapon belll a letétkézkbteles el az Alapot és — ha
van — az Alap vagyonkezgét ertesiteni. A letétkezgla jogszabalyba Utkézmegbizasokat
koteles visszautasitani.

A letétkezelési szeédés hatarozott iite, de legfeljebb 3 évre szal.

Vagyonkezeb

Az Alap befektetési Uzletmenetét részlegesen valjgstegészében kihelyezheti.

Amennyiben az Alap vagyonkezelését kihelyezi, ayoagezeléssel tobb vagyonkeiteis
megbizhat.

Koteles kihelyezni az Alap a vagyonkezelését, h@\lap szabad pénzeszkozeinek értéke,
illetéleg az &ltala befektetett eszkdzok értéke arfolyedkén szamolva a 100.000.000,-
(szazmillié) forintot meghaladia.

Az Alap vagyonanak kezelését felvallal6 szervezedlap vagyonkezéje.

Az Alap vagyonkezeéie, az Alappal kotott szetdes feltételei szerint, 6nalléan rendelkezik
az Alap portfoliéja és a targyévben képé befektetett eszktzok (a vagyonkezelés nem
koteled kihelyezése esetén a kezelésre atadott) hany#etg s gondoskodik az atvett,
valamint évkozben kezelésre atadott vagyon szateiys befektetéséi, illetve
Ujrabefektetését. Ezen bellil:

a) A Tpt. 227. § (2) bekezdésével 6sszhangban néglaaa az Alap befektetéseinek
Osszetételét, lejaratat és nagysagrendjétplidigta portfolio egyes allampapir fajtak
szerinti megosztasat.

b) Szervezi és bonyolitja az Alap befektetési Ugyieazaz az Alap javara, illetve terhére
allampapirokat vesz és elad, ity — a letétkezél kozrenikddésének
igénybevételével — bonyolitja az ezzel kapcsolatpdeteket, ezen belll:

i) rendelkezik az Alap altala vezetett befektetdszamlaja felett és intézkedik azon
a hozam, illetleg az allampapirok elidegenitésért kapott ellékgdvairasa irant;

i) az Alapot illet allampapirt atadja a letétkeéeek, illetleg intézkedik annak az
Alap letéti értékpapirszamlgjan torégjovairasrol;

iii) az Alap részére végzett vagyonkezelés korébégzett allampapir-tugyléir a
letétkezeb részére adasvételi jelentést kild;

iv) az Alap allampapir allomanyat - meghatarozotériékben - haladéktalanul
likvidalja, ha az Alap terhére kifizetési koteleséfgel jaré helyzet kdvetkezett
be, és az lgazgatdsag azt elrendeli, illetve méttéleghatarozza.

c) Vezeti a vagyonkezelésre atadott befektetekdasik nyilvantartasat, ezen belil:
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i) minden honap 5. napjaig az Alap részére megkiddebz6 hdnap utolsé napjara
szamolt (havi) eszkdzértékelést és adz@lhdnapra (januar, aprilis, julius és
oktéber hdnapokban azéeb negyedévre is) vonatkozé hozamszamitast;

i)  minden évben januar 31-ig elkésziti és az Atépzére megkulldi az &6 évre
vonatkozo éves beszamolot;

iii) az Alap részére haladéktalanul eszkozértékelégez és annak eredményét harom
munkanapon belll az Alapnak megkuldi, ha az igaxga az Alap terhére
kifizetési kotelezettséggel jard helyzet bekdvedlisenek lehésége esetén azt
elrendeli.

d) Kozrenikodik az Alap éves koltségvetésének, negyedévemntgdeinek és éves
beszamoldjanak az elkészitésében.

Nem bizhaté meg vagyonkezeléssel az a gazdassas &y,

a) amelynek tulajdonosa, veéetallasu dolgozdja, vezet tisztségvisdlje az Alap
alkalmazottja vagy az Alap tisztségvigel

b) amely ellen a&d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban,idetamellyel szemben
az uzletmenet-kihelyezést meggi 2 évben o&deljarast folytattak le;

c) amelynek vezét allasu dolgozoja, vezettisztségvisdlje az Alap letétkezéjének
vezeb allasu dolgozéja, vezetisztségvisdije;

d) amely tiz szazalékot meghaladé mértékben kdavétlvagy kozvetve tulajdonosa az
Alap letétkezaljének;

e) amelynek tiz szdzalékot meghaladé mértékbejdtulasa olyan természetes vagy jogi
szemely, aki az Alap letétked@ben tiz szazalékot meghaladé méitéklajdonnal
rendelkezik;

f) amely a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelptartfolio-kezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyével nem rendelkezik.

Az Alap vagyonkezéje a rabizott vagyont mérlegében nem mutathatjdkiAlap atadott
eszkozeit elkulonitett szamlakon kell nyilvantartan

A vagyonkezdl az eszkdzok nyilvantartasa, itke#g az Alap részére teljesiténpklentések
és kimutatasok elkészitése soran az Alap beszékéglitési és konyvvezetési
sajatossagairdl szol6 jogszabalyiiehsokat figyelembe veszi.

Az Alap koteles a vagyonkezZelevekenysegét rendszeresen éllemi, és ennek soran attol
— az Alap beszamolasi kotelezettségeihez igazodabetve jelen Szabalyzatban
meghatarozott esetekben — irasbeli jelentést, bedp§ kimutatast kérni.

A vagyonkezelési szekidés

A befektetési Uzletmenet kihelyezésére vonatkoa@yunkezelési) szefdés tartalmat az
Alap és a vagyonkezgl az Alapra vonatkozé jogszabalyibghsok és jelen Szabalyzat
keretei koz6tt szabadon allapithatjak meg.

A vagyonkezel az Alap vagyonanak befektetése soran koteles gova@rtékallandosagat
biztositani, illebleg a lehet legnagyobb hozam elérésére torekedni. A vagyomkeaze
vagyonkezelési szafdésben hozamgaranciat vallalhat, dleg az elért hozam
fuggvenyében alakul sikerdijat kéthet ki.

A vagyonkezel kotelezettségeit a portfolio-kezelési tevékenyséigzésére jogosult
szervezetell elvarhatdé gondossaggal, jelen Szabalyzat rendéfiere tekintettel koteles
teljesiteni. A vagyonkezelési szédésnek ezt a korulményt, ilideg azt, hogy a
vagyonkezdi jelen Szabalyzatot ismeri és magara nézve k@edkzismeri el, tartalmaznia
kell.
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A vagyonkezelési szefdésben az Alap kételes rendelkezni a kezelésbeotatadgyon
rendszeres értekelééérvalamint arrél, hogy a vagyonke#eimely esetekben és milyen
mértékben felel a kezelésbe atadott vagyon éertékeésetleges cstkkenéseért.

A vagyonkezelési szatdésben meg kell hatarozni:

a) A kezelésre atadott vagyon mértekét.

b) a kezelésre a szédes fennallasa alatt atadott varhaté mértékét.

c) a portfolio likvidalhatosagaval kapcsolatos kii@ményeket.

d) a kudlfoldi kibocsatasu allampapir legmagasalainyt.

e) avagyonkezélaltal esetlegesen vallalt hozamgaranciat.

f) avagyonkezél felelésségére vonatkozosdtasokat.

g) a vagyonkezélaltal az Alap részeére teljesiténgblentésekre vonatkoz6 szabalyokat,
beleértve az eszkozérték és az Alap hozamanak nkisznak madjat, illetve a
jelentések teljesitésének hataridejét.

h) avagyonkezéldijanak mértékét, kiszamitasanak modjat és képleté

i) avagyonkezél dijanak elszamolasa szempontjabol kenyszer-likioeak és kényszer-
likvidacionak nem tekinthéteseteket.

j) aszerddés barmilyen okbdl tértémmegstinése esetére az elszamolas szabdalyait.

k) a felek kdzotti kapcsolattartas szabalyait.

l) aszerddés idtartamat.

m) a szerédés esetleges modositasara, felmondasara és imégémre vonatkozo
szabdlyokat;

n) a szerédésben hasznalt fontosabb fogalmakat;

o) minden, a felek jogait és kotelezettségeit &riatjelen Szabdlyzat, illetve jogszabaly
altal nem szabalyozott, a felek barmelyike altal/Egesnek missitett kérdést.

A vagyonkezelési szatdés hatarozott iite, de legfeljebb 3 évre szdl.

A vagyonkezelési szefdés megsmik:

a) A hatarozott id lejartaval.

b) Ha a vagyonkezé&lel szemben &&l-, vagy felszamolasi eljaras indul, asdsljarasi
kérelem bir6sdghoz val6 benyuljtasa, dlleg a birdosdg felszamolast elreridel
végzésenek kozzeététele napjan.

c) A szerddésben meghatarozott mas esetekben.

A vagyonkezelési szatdést az Alap azonnali hatallyal felmondhatja:

a) Ha a vagyonkez&l az Alappal szemben az Alap Szabalyzatdban meglzatér
kotelezettségét nem teljesiti.

b) Ha a befektetési szolgaltatasi tevékenység allfatiigyeletét ellatdé hatésadg a
vagyonkezdivel, illetve vezei tisztségvisdijevel szemben barmilyen intézkedeést,
szankcidt, illetve fellgyeletei birsagot szab ki.

c) Ha a vagyonkezélvezet allasu dolgozdja, vezétisztségvisdije ellen a Btk. XVII-
XVIII. fejezetében meghatarozott (gazdasagi vagygyea elleni) lincselekmény
alapos gyanuja miatt bunéetjaras indul.

Az Alap és a vagyonkezelkozott felmeriilt jogvitaban #énz-és Tkepiaci Allando6
Vélasztottbirosag jogosult eljarni.

A letétkezeb és a vagyonkezél kivalasztasanak szabalyai

Az Alap a letétkezéjét, illetve a vagyonkezé&jet palyazat utjdn koteles kivalasztani. A
palyaztatas altaldban nyilt eljardssal torténik, odsk indokolt esetben kerilhet sor
meghivasos (zartkdy palyaztatasra. Meghivasos eljaras esetén legalalgalyazot kell
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meghivni és a meghivottak korét egyériedm definialt, szakmailag alatamasztott modon
sziikséges meghatéarozni.

A palyazati kiirast az Alap igazgatdsaga fogadjaglalyazati kiirdsnak tartalmaznia kell:

a) A palyazati eljards egyes lépéseinelébai Utemezését (benyuljtas hatéarideje,
palyazatnyitas idpontja, értékelés és szédeskotés varhatd hatarideje)

b) A palyazat benyujtasanak helyét és modjat

c) Az Alap altal megbizott kapcsolattartdé neveeEshetseget

d) A hianypétlas esetleges lebstgét és a hianypotlas szabalyait

e) A palyazat benyujtasahoz sziikséges informaceikatiaprol és portfolidjardl

f) A palydz6 személyével kapcsolatban tamasztotet@dményeket, illetve a palyazaton
valo részvétel feltételeit

g) A sikeres pélyazotdl elvart tevékenységet

h) Vagyonkezelési felhivas esetén az atadandé veigyeezett mértékeét

i) A benyujtando péalyazat elvart tartalmi elemeit

j) A benyujtandd6 péalyazat elvart formai elemeit

K) A palyazat elbirdsanal az 6sszességében legjdinitat elvének alkalmazéasat, az egyes
biralati résszempontokat és ezek fontossagi sgae(slilyozasat)

[) A palyazat elbirdlasnak modjat és hataridejét

m) A résztvewdk értesitésének maodjat.

Nyilvanos palyazat esetén a palyazati kiirast agpAl honlapjan és — roviditett valtozatban,
a teljes szoveg elérliestegének megjelolésével — egy orszagos terjdszp@zdasagi
napilapban kézzéteszi, valamint a kozzététdiagjait hirlevél (e-mail) utjan koézvetlendl
értesiti. Meghivasos (zartkr palyazat esetén a palyazati kiiras a meghivaiamara
kozvetlendl keril megkuldésre, a palyazat kiirdkaéayet pedig az Alap a honlapjan és
egy orszagos terjesztégazdasagi napilapban kdzzéteszi.

A pélyazat benyujtasaracéit hataridh és a palyazati kiiras kozzététele, illetve megéséd
kozott legaldbb 15 munkanapnak el kell telnie.

Az Alap a palyazok szamara hianypotlasi lékéget biztosithat, amennyiben ez a péalyazati
kiirAsban szerepel. A hianypétldsra felhivott pabyécsak a hianypétlasi felhivasban
szerepd informéacidkat, dokumentaciokat pétolhatja, az kE@mak tobbi része nem
moédosithatd. A hidnypétlasra vald felhivas a kidddriehetség, hidnyossdg esetén nem
koteles ezt a lehé&séget felkinalni. A hianypétlasrol a tobbi palyardsban értesiteni kell.

Az Alap a palyazat kiirasakor dont arrél, hogy dy@zadk tehetnek-e tdbbvaltozatu
ajanlattételt a dij tekintetében és amennyiben lezetivé teszi, a palyazati kiirasban
szerepelteti ennek tényeét.

Az ajanlatok felnyitasat a palyazati kiirasbaérelmeghatarozott égbontban és helyszinen
kell elvégezni. A felnyitdst az Alap Ugyveéagazgatoja altal kijelolt személy végzi el, és
jelen lehetnek az Alap képvisah kivil a palyazék képvisél is, azonban kulon értesitést
ersl nem kapnak. A palyazatok felnyitasarol jegkéanyv készil, amely tartalmazza a
felbontas helyét, idejét, a jelentiket, valamint a palyazatokkal kapcsolatban a pélyaz
nevét és a dijazasra vonatkozé ajanlatokat. A patyfelbontasardl készilt jegikdnyv
nyilvanos és a palyazok részére megkildésre kerdl.

A pélyazat értékelését az igazgatdésag altal kij@dEked bizottsdg végzi. Az igazgatdsag
felhatalmazhatja az Ugyvedeigazgatdt, hogy az ertékebizottsagot, vagy annak egyes
tagjait a munkaszervezet tagjai kozul kijelolje.

Az értékeb bizottsag megvizsgalja, hogy az ajanlatok megielele a palyazati kiirasban
foglaltak, és az érvénytelen ajanlatrol, illetvep@yézaton valo részvétel leiségének
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

VI.

hianyarél az érintett palyazot haladéktalanul éitesmennyiben a palyazati kiiras letieé
teszi a hianypotlast, élhet a hianypotlasra vdldivas lehaiségével.

A palyazatban szergplnyilvanvaléo szamitasi hiba, vagy eliras esetén azztérteked
bizottsag az 6sszes palyazé irasbeli értesitésketmigiavithatja, illetve ha indokoltnak
tartja, az érintett palyazot a kijavitasra felhiyéa

Az ajanlatok elbirdlasa soran az értéKaizottsag irasban felvilagositast kérhet a palgdzé
— a tobbi palyazo egyidiejértesitése mellett —, amennyiben a palyazatbanagym@rtelnt
kijelentések, nyilatkozatok, igazolasok vannak.

Az értekeb bizottsag a kiirasban szeréfiralati részszempontokat igazgatdésag altal a
kiirAskor ebre meghatérozott ponthatarok kozoétt értékeli, majdlyozottan veszi
figyelembe. Az értékelés soran ténylegesen adottsgpamokat, illetve dsszpontszamokat,
rovid indoklassal egyutt dokumentalni szikséges.

Az Alap a biralati részszempontok, a ponthatarok és a sulgaktakitdsa soran
versenysemlegesen jar el.

A palyazatok eértekeles#dr készitett irasbeli anyagot a pontozassal és dnkwolassal,
valamint az értékél bizottsag javaslataval egyitt az Ugyvézégazgatd terjeszti az
igazgatosag elé dontésre. A palyazat nyerdéséaldé dontést az igazgatésag jogosult
meghozni, és ennek soran az ertékbéizottsdg javaslatatdl indokolt és szakmailag
megalapozott esetekben eltérhet, ekkor azonbarokataban ki kell térnie az eltérés okara.

A vagyonkezelési palyazat soran — az atadando vegyatékenek meghatarozasa mellett —
kettonél tobb palyazo is nyertesnek résithed.

Az Alap a palyazatot részben vagy egészben eredaiéngek nyilvanithatja. llyen esetben
a palyazatot 30 napon belul Gjbél ki kell irni. Ardménytelennek nyilvanitas lebstgét a
palyazati kiirasban fel kell tintetni.

Az Alap a palyazat elbirdlasat kogeh irasbeli 6sszegzést készit az eljards mémetér
benyujtott ajanlatokrol, azok értekelesiégs a palyazat eredméngkramelyben a nyertes
ajanlat relevans adatait, élegesen a dijazast is feltinteti. A palyazat edadrétl az
Alap a palyazokat kdzvetlen irasbeli tajékoztatééaasiti, illetve az eét sz6l6 hatarozatot
internetes honlapjan k6zzéteszi az irasbeli 6sszsgl egytt.

Az Alap a palyazati kiirasban meghatarozott koveéslyeket teljesités az elbiralas soran
kivalasztott palyazoval a szédest az elbirdlastdl szamitott 30 napon belll kigg. A
szerddéesben szerepl olyan kondicioknak, amelyek a palyaztatas soramnaldii
részszempontként figyelembe lettek véve, egyezsiikkséges a nyertes altal benyujtott
palyazattal.”

Veqgyes rendelkezések

Ha az Alap szabad pénzeszkdzeinek,dlésy az altala befektetett eszk6zoknek az értéke
arfolyamértéken szamolva a 100.000.000,- (szazpillforintot nem éri el és
vagyonkezdivel nem rendelkezik, az Alap befektetési dontésait igazgatésadg erre
vonatkoz6 hatarozataban megallapitott ertékhatdsigszempontok alapjan az lgyvézet
igazgatd hozza meg, illetve végzi a vagyonkezelégsé feladatokat. Az Ugyvezet
igazgatot ezért kulon dijazas nem illeti meg. Aazigatdésag altal meghatarozott értékhatar
folotti befektetési dontéseket az igazgatdosag hareg, amelyek végrehajtasa az lgyvézet
igazgato feladata.
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2. Amennyiben az Alap szabad pénzeszkozeinekgldgtaz altala befektetett eszk6zoknek az
értéke arfolyamértéken szamolva a kovetkeegyedévben varhatéan eléri a 100.000.000,-
(szazmilli¢) forintot, az igazgatdosag haladéktalamiézkedik a befektetési Uzletmenet
kihelyezése irant.

3. Jelen Szabdalyzatot az igazgatésag 1997. majus haapan tartott tlésén, a 7/1997. (V.
20.) szamu hatérozataval elfogadta.

Budapest, 1997. majus 20.

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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