BEFEKTETESI POLITIKA

1. AzELMU Nyugdijpénztir ( tovibbiakban : Pénztir ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altaldnos rendelkezések

A Pénztér befektetési politikdja a vonatkozéd jogszabalyi rendelkezések, kiilonésen az Onkéntes
Kélcs6nds Biztosité Pénztarakrdl sz616 1993. évi XCVL térvény ( tovabbiakban : Opt. ), valamint az
Onkéntes kolesénds nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l sz616 281/2001. ( XIL.
26. ) Kormanyrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatdrozott hatélyos el6irasok alapjan késziilt.

A befektetési politika 6sszhangban van a pénztar belsd szabalyzataival.

A befektetési politikdban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztar egészére érvényesek.

1.2 A Pénztar befektetéseinek célja, alapelvei, pénztdrtagi és pénztari érdekek

A 16 cél a téke és a bevételek realértékének gyarapitasa, szem el6tt tartva a pénztartagok legfébb
érdekét, a biztonsagot. A kockdzatmegosztds érdekében a Pénztar jelenleg négy vagyonkezel6t
alkalmaz.

A befektetési tevékenységét a Pénztar Ggy alakitja, hogy a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartasa mellett a tag ( ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgaltatést biztositani tudja.

A Pénztar a miikodési és a likviditasi tartalékot kiilén portfoliéban kezeli ( Concorde II. portfoli6 ).
Az alacsony kockézat miatt az Pénztér az egyéni és a szolgaltatasi szdmlakat egységesen, ugyantgy
kezeli.

A Peénztdr a vagyont elsGsorban magyar allampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszagon
kibocsétott és forgalomba hozott részvényekbe, kiilfoldi és belfoldi betétbe, befektetési alapok
jegyeibe, kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelziloglevelekbe és egyéb eszkozokbe
fekteti, a 4. pontban felsorolt megkotésekkel &s stilyokkal . Az el6bbi befektetési formak ésszer(i
kombinalésa, valamint a befektetési formakon beliili szektoridlis, teriileti és instrumentalis megosztas
révén a Pénztar igyekszik kihasznalni a piaci tendenciskbol fakadd elénydket, mikézben a
befektetések kockéazatat csékkenti.

2. A befektetési politika meghatirozasa, ellenérzése, modositdsa

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa hatarozza meg.

A befektetési politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért az IT elndk
felelds. A befektetési politika teljesiilését az Ellenérzd bizottsag kijelslt tagja ellenérzi.

Az Igazgatétanics a dontéseknél figyelembe veszi az 6sszhangszabé1yt ( 281/2001. Korm.rend. 2.
sz. mell. (1) bek. e) pontja ).



A vagyonkezelOk a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran kotelesek biztositani az
Osszhangszabaly betartasat.

A Pénztar Igazgatotanacsa a befektetési politika végrehajtasat, eredményeit folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamolot elfogado kozgylilésen ad szamot.

A Pénztar Igazgatotanacsa évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgytilést megelézéen dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa kérdésében, €s errdl a kozgylilést tajékoztatja . A
befektetési politikdt az Igazgatétanics indokolt esetben barmikor egyhangi dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasardl a Pénztar vagyonkezelSit irdsban értesiteni kell. A
vagyonkezeldknek az értesités kézhezvételét kvetd 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikanak valé megfelelést.

3. A Pénztar szolgaltato6i

A Pénztar a vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatokon keresztill valdsitja meg.

A Pénztér a jogszabalyi eldirasoknak megfeleloen egy letétkezelSt alkalmaz. A Pénztar letétkezeldje
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztéar vagyonkezelGinek szama négy.

A Pénztér a szolgaltat6i kivalasztasahoz péalyazatot ir ki.

A pélyazatok elbiraldsanak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat kiirdsakor rogziti ( 4r,
referencidk, garancidlis kérdések, stb. ), és azoknak Osszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel.

A vagyonkezeld kivéilasztidsa esetén elsOdleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezeld kordbban elért eredményei hasonl6 befektetési politikat alkalmazé pénztarak esetében.

Letétkezel6 valasztas esetén az Igazgatotanacs a szolgaltaté piaci jo hirét, megbizhat6sagat tartja
szem elott.

Cég neve, cime Eléirdnyzott megosztis
CIB Alapkezel6 Zrt.(1027 Budapest, Medve u. 4-14.) 32%
Generali Alapkezel6 Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44 ) 22%
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1011 Bp, F6 u. 14.) 28%
Concorde FErtékpapir Zrt. 1' 18%

1123 Bp., Alkotas u. 55-61. B. ép. 7.em. - 1

Az elbiranyzott megosztds az egyenld arany a vagyonkezelok kozodtt, de a vagyonkezeli
teljesitmény és a dijazas alapjan az Igazgatotanacs ezt feliilbiralhatja.

A Concorde Ertékpapir Zrt., a Generali Alapkezel6 és az Amundi Alapkezeld Zrt. abszolut hozamra
torekvo befektetési stratégiat folytat.



A Concorde Ertékpapir referenciaindexe: az RMAX index+100 béazispont, a Generali Alapkezel6
referenciaindexe:  5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI EM+(65%
RMAX + 100 bazispont).

A CIB Alapkezel6 Zrt. és az Amundi Alapkezeld Zrt. benchmark kvetd vagyonkezelést folytat.

Az Amundi Alapkezel$ referenciahozama: 75% MAX+ 10% CETOP+ 10% MSCI World+ 5%
MSCI EM

A CIB Alapkezeld referenciahozama: 60% RMAX+ 15% MAX+ 2% BUX+ 4% CETOP+ 10%
MSCI World+ 6% MSCI EM+ 3% DBLCDBCT

A Pénztér letétkezelGje és vagyonkezeldi a hatalyos jogi szabélyozas és a megkétott szerzddések
alapjén végzik tevékenységiiket, melyet az IT elnsk folyamatosan ellendriz.

A vagyonkezeld a szerz6désben, illetve a jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil sajat
hataskdrben jogosult donteni a befektetési tevékenységrol.

A vagyonkezelSi dij megallapitédsa a hatilyos szerz6dések szerint torténik, a vagyonkezel6k a sajt
kezelésben 1évé befektetési alloményra nem szamithatnak fel dijat.

A vagyonkezeld az iigyleteird] a szamviteli térvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett koteles a szerzédésben meghatarozott havi és
¢évi beszamoldkat hataridére eljuttatni.

A vagyonkezel6 munkajat az Igazgat6tanics akkor tartja elfogadhatonak, ha a szolgaltatd hataridére
eleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomasukra jutott adatokat és informacidkat bizalmasan
kezeli, és a masik fél el6zetes frasos felhatalmazasa nélkiil nem szolgéltatja ki ( kivéve a hatdsagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvarhaté hozamot eléri az Igazgatotanacs altal
kialakitott befektetési keretszabalyok betartasa mellett.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezeltsl kapott adatok, kimutatasok
figyelembevételével értékeli, oly médon, hogy az egyes vagyonkezel6k éltal elért eredmények
realisan dsszemérhetGek legyenek.

A letétkezel gondoskodik a letéti Grzésbe atadott értékpapirok letéti Orzésérél, ellatjia az
ertekpapirok letéti 6rzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitasaval kapcsolatos technikai
teendoket.

A letétkezeld a Pénztarak mitk6désérél és gazdalkodasardl rendelkezd jogszabalyokban eldirt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztir vagyonkezelését ellatd
szervezetek tevékenységét, és ellendrzi, hogy a pénztari vagyon a pénztar gazdilkodasat szabalyoz6
mindenkor érvényben 1év8 jogszabalyok adta keretek kozott kertiljén befektetésre.

A letétkezeld a jogszabalyokban el8irt rendszerességgel és médon meghatérozza a pénztari eszkdzok
piaci értékét.

Az Igazgatétanics megfelelének értékeli a letétkezeld munkdjit, amennyiben a szolgaltatd az
érvényes Eljarasi rendben foglalt teend6it maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezel6i alszamla
keszpénzegyenlege utdn jaré6 kamatot j6évéirja, a pénztarak gazdalkodésat szabalyozé
kormanyrendelet alapjan meghatarozza a Pénztar eszkdzeinek piaci értékét.

A Pénztar Igazgatotandcsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel vagy a vagyonkezelok
jogszabélysértésérél vagy szerzédésszegésérsl megbizonyosodik. Enyhébb esetben a Pénztér felhivja
az illetd szolgaltatét az eldirdsok megszegésének azonnali kikiiszobolésére; stlilyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatoval kotstt szerzodés felbontasardl, illetve szilkség esetén mas jogi lépéseket
tesz.



A Pénztér a letétkezel6vel, illetve a vagyonkezel6kkel kotott szerzodéseken keresztiil gondoskodik a
piaci atlagnak megfeleld, vagy a Pénztar szaméara ennél kedvezObb dijazas megallapitisara,
amennyiben ez 6sszhangba hozhaté a biztonsagos szolgaltatoi tevékenységgel.

A sajat kezelésben 1év6 befektetési alapok dijazdsat az érvényes vagyonkezeléi szerzédések
rendezik.

4.a. A Pénztar befektetéseinek referencidi, keretszabalyai

A Pénztar portfoliéjara vonatkozo6 befektetési aranyok és referenciaindexek a Pénztar likviditasi és
fedezeti tartalékara egyarant érvényesek. A munkaltatoktol befolyd miikodési adomanyokat a
Pénztar bankszamlan tartja, ebbol fedezve a miikdési kiadasokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A
tagdijakbol keletkezd miikodési bevételek a miikodési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon
befektetési szabalyok vonatkoznak, mint a mésik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgaltatasok
teljesitése, feliigyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi milk6déséhez nélkiilozhetetlen Gsszeget a
bankszamlajan tart.

A teljes pénztari portféliora vonatkozd befektetési szabalyok az alabbiak:

Min Max |Célérték
Befektetési eszkozok arany | arany | atlag
(%) (%) (%)

Készpenz, betét 0 35 17,50%
Hazai 4llampapirok 44 100 72%
Kiilfoldi allampapirok 0 8 4%
Egyéb kotvények,

k&tvényalapok, illetve 0 35 17,50%
jelzaloglevelek

Részvények, illetve

(1)
részvényalapok 0 44 2%




Szarmaztatott vagy garantalt

8 4%
alap
Nyersanyagpiaci alapok 8 4%
Kulfoldqn bejegyzett befektetési 20 10%
alap bef jegye
fedezetl tigylet és arbitrazs 34 17%
ligylet
Repo tigylet 4 2%
Swap ligylet 10 5%
Kockazati t6kealapjegy 5 2,50%
Magyar hitelintézeti k6tvény 10 5%
Kiilfoldi gazd.szerv., °
hitelintézeti kotvény 101 5%
Magyar 6nkorm.kotv. 10 5%
Abszolut hozamt és/vagy
szarmaztatott, garantalt alapok 10 5%
Egyéb kollektiv befektetési
formak,
kiemelten befektetési alapok 10 59,

altal




kibocsatott értékpapirok l | |

Referenciaindex dsszetétele:

RMAX 52%
MAX 26%
CETOP20 7%
MSCI World 4%
MSCI GEM 2%
DBLXDBCT 1%
BUX 1%
MSCI EM 3%
S&P500 3%
EuroStoxx50 1%

A Pénztar a referenciaindexet megkozelitoleg tudja megallapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezeld teljesen eltérd szerzodés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerz8dések harmadik fél (masik vagyonkezel6 ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztar
székhelyén megtekinthetdek.

Viéltozas esetén az [gazgatotanics mddositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési szerzédésekben rogzitett minimum ¢és maximum aranyok, illetve
referenciaindexek Osszességében Osszhangban éllnak a teljes pénztari portfoliora vonatkozo
ardnyokkal, illetve referenciaindexszel. -

A Pénztar Igazgatotanacsa a 3% mértékii referenciaindextdl valo negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci korilmények ezt indokoltdk; ennél nagyobb eltérés esetén az
Igazgatotanacs az érvényben 1év6 vagyonkezeldi szerz6dés Gjratargyalasat kezdeményezi.

4.b. A Pénztari portfolio lejarati szerkezetének meghatiarozasa:

A lejarati szerkezet meghatdrozasandl a Pénztar jelenleg kelld szabad mozgésteret biztosit a
vagyonkezel6k szaméra. Nagyobb mértékii pénztari kifizetés esetén a Pénztar a befektetési politika
ezen pontjat mddositja a felmeriilt igényeknek megfeleléen. A kockdzat minimalizaldsa miatt az
Igazgatotanacs a hosszabb tava befektetéseket preferalja, valamint elvérja a vagyonkezeloktol, hogy
a veszteséggel torténé eladds lehet§ségével csak indokolt esetben éljenek, és ezt egyeztessék a
Pénztar vezetdségével.

A Pénztar a kilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-kozéparfolyamanak
segitségével értékeli.



Az egyes vagyonkezelSi szerzOdések a fentiektdl eltérd aranyokat tartalmazhatnak, a fenti
aranyoknak a Pénztar egészére kell érvényesiilniiik.

A vagyonkezelési szerz6désekben kikotstt korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztamak
meghatéroznia, hogy a vagyonkezelék kizarélag a sajat kezelésben 1év6 vagyonrél rendelkeznek
informaciéval, ugyanakkor a Pénztér egészére vonatkozé befektetési limitnek ¢ ténytdl fiiggetleniil
meg kell felelni.

Az egyes vagyonkezel6i szerzédésekben rogzitett és jelen szabélyzatban meghatérozott aranyoktél
valo eltérést a Pénztar letétkezelje jelzi az IT elndk felé.

A Pénztar egészére vonatkozé megfelelést a letétkezeld a szamviteli térvénynek megfelelé konyv
szerinti értéken vizsgalja. A vagyonkezeldi szerzédésben meghatirozott keretszabalyok betartasat a
letétkezel a vagyonkezel§ altal kezelt portfoliérész piaci értékén ellendrzi.

Amennyiben a Pénztir portfolio osszetétele a befektetési politikdban, illetve a vagyonkezel6i
szerzbdésekben rogzitett hatdrokat 4tlépi, a letétkezeld haladéktalanul gondoskodik az IT elndk
irasos tajékoztatasarol. Ezt kvetéen a Pénztar Igazgatétanicsa meghozza a szitkséges dontéseket.

A letétkezeld az elSirdsoknak torténd megfelelésrol is irasban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztér Igazgatétanicsa éltal meghatarozott célokat,

alapelveket, a szolgaltatok megnevezését, a befektetds f6bb keretszabalyait és a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztar az Gj belépdkkel ismertet.

Jelen szabalyzat az elfogadas napjén 1ép hatélyba.

Budapest, 2020. marcius 11.
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