A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az onkéntes nyugdijpénztdrak az o6ngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhatd szervezetei, s -egyre inkdbb- a nyugdijba vonulast kdveté évek -viszonylag-
megfelel§ életszinvonaldnak reménységei. Talan kiiléndsen is igaz ez a munkaltatdi pénztarak

s

esetében, ahol az idGskorra torténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd toérvények és
kormanyrendeletek szabdlyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritdsainak
biztonsdga, a tagok alapos és hiteles tdjékoztatdsa mindenképpen megvalésuljon. E
jogszabalyok kiléndsen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kélcsénés Biztosité Pénztarakrol

Az 6nkéntes kélcsénés nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6lé
281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
mddositisardl szdl6 2014. évi XVI. térvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVII. térvény, a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezheté
tevékenységek szabalyairdl sz616 mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIII. térvény.

Tpt.
2001. évi CXX. torvény, a tékepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatétanacsa 2025. ©3- 24 -i tilésén
véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe lépésének id8pontja: 2025.04.01.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban

érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-elGtakarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb 6sszegben térténd visszafizetése érdekében a
lehet§ leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a t6ke és -altaldban- a bevételek
redlértékének gyarapitdsa, a befektetési eszkozék, és a vagyonkezelSk kozotti, a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvdnyok alapjan megvaldsitott kockazatmegosztds, diverzifikacid

segitségével. A befektetési politikat és a befektetési irdnyelveket és ezen bellil a befektetések
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hatralévé futamidejét a pénztdr fizetési kotelezettségei — mely déntSen a tagok részérdl
felmeriilé kifizetési igényeket jelenti - varhatd felmeriilésének figyelembevételével kell

meghatarozni.

A befektetési tevékenységnek

o szabalyozott keretekben, a jogszabalyi el8irdsok betartasaval kell megvalésulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekl6dék szémara
atlathaténak és kovetkezetesnek kell lennie,

e mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

e érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mértékil kockazatot vallalhat

fel, amellyel az ettdl elvdrhatd hozamtébblet lehet8sége ardnyban all.

A pénztar a befektetési stratégiajat azzal a céllal alakitotta ki, hogy a pénztartagok szamara
biztonsagot, minden piaci korilmény koézott éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értéknovekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési iranyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallalds mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nomindlis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvéras teljestilését a Pénztar a hozamszamitds kévetelményeivel dsszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztar a befektetési politikan tilmenden a vagyonkezelési szerzédésekben is
rogziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezel a portfolickezelés soran (melyet a
vagyonkezelési irdnyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételeként fizetett

sikerdij kiiszobhozama irja pontosabban kériil).

A befektetési politika kialakitisa, elfogaddsa a pénztar igazgatdétandcsa hatdskérébe tartozik.
Az Igazgatoétanacs els6rendl feladata és legf6bb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgélja, s az O elvarasaikat tiikrézze szigortian a jogszabalyok biztositotta
kereteken belll, s figyelemmel a tevékenység feliigyeletét elldtd hatdsdgok szakmai
irdnymutatdsaira és ajanldsaira.

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhaté fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességének elsédleges mérészama
az elért hozam, ami ugyanakkor énmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt

kockazat mértékével ésszemérten értelmezhetd illetve mindsithetd. Altaldban a nagyobb

hozamlehet6ség magasabb kockazatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok
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mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetévé
tenni. E kettGsség kévetkeztében a pénztarnak elsddleges feladata, hogy a pénztartagsag
egésze kockazatvallaldsi hajlandésagat megfelelen itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje.

Tekintettel a pénztari tagsag ésszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt kockazati
hajlanddsag mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztér célja, hogy évrél-évre lehetéleg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek sordn, ésszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezel6k (e kereteken beliili) mozgésszabadsagaval,
befektetési szabadsagaval, a pénztar &ltal meghatarozott mutatéhoz képest pozitiv eltérést

var el.

A befektetési politikan bellil az egyéni szdmlak illetve a szolgaltatdsi szdmldk befektetési
célkitlizése nem tér el egymastdl, tekintettel arra, hogy a pénztar befektetési politikaja eleve
alacsony kockazati célkitlizésli. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az
egyéni, mind pedig a szolgéltatdsi szdmlakra azonosan érvényes.

A Pénztér az onkéntes kélcsénés nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddsi szabalyairdl
sz6l6 281/2001. (XII.) szdml Kormdnyrendelet elSirdsainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési irdnyelvekkel dsszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definialja Benchmarkként, és annak meghaladdsat vizsgalja.

Mivel az inflacié minél jelentGsebb meghaladdsa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztir bels§
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflacié meghaladasat is elvérija.

A vagyonkezelésért fizetendS dijak mértékét az egyedi vagyonkezelési szerz8dések
tartalmazzak. A pénztar a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfolibkezelést var el a
vagyonkezel§i partnereitdl, amiért - az elért eredményesség fiiggvényében - az egyes
szerz8déses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandd megfizetni. A Pénztar elvarasa szerint
a fizetend6 dij dsszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra

vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kdzép-hosszi tdvon minél magasabb (pozitiv, és
egyben real azaz inflaci6 folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalds mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetektdl fogva alkalmaz a Pénztdr a befektetések sordn. A

Pénztar altal megcélzott kockdzati szint a Vagyonkezelési irdnyelvek &ltal is meghatérozott.




A vagyonkezel6k szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszk6zok megvalasztasdban a
hatalyos jogszabdlyi elirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XII1.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkdzcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok
(minimalis, cél és maximalis ardnyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelSkre
vonatkozé befektetési irdnyelvek az egyedi portfélidkezelési szerz6dések részét képezik.

A Pénztdr a portfolibkezel6kkel kétdtt szerz8désekben kitér a sajat befektetési alapok
kéltségeinek szabdlyozasdra is. Ennek megfeleléen a portfoliokezel6 a sajat alapokra
vonatkozéan nem szamithat fel portfoli6kezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfoliokezeld
kettGs dijazasanak az elkeriilése.

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti irdnyelveken tul
kiulondsen hangsulyt fektet az On. ,8sszhangszabdly” alkalmazasara. Az Gsszhangszabaly
jelentése, hogy a portfolidkezelési tevékenység soran a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazésa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kézvetetten terheld
befektetési kdltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddd kdltségekhez mérten
- a portfolidkezelési  kéltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthet8ek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kdzvetett befektetési koéltségek esetében az ,8sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kdzvetlen kéltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkdz(6k) jellegére, a mogottes diverzifikacid mértékére,
koltséghatékonysagi és méretgazdasdgossagi szempontokra valo tekintettel alkalmazhaté.
Ezen szempontok mentén a portfoliokezel6 mandatumanak keretein beliil donthet a kdzvetett
instrumentumok bevonasardl, pl. az aldbbi esetekben (nem teljeskérien):
= magas belsd diverzifikaciéji értékpapirok megszerzése
= méretgazdasdgossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vésarlast gatolna)
= ldltecéghatékonysig (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(6k) vasarlasa
dsszességében - tehat a kereskedéshez kapcsolddd explicit és implicit kéltségeket is
figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési
forman keresztiil torténé elérés)
= hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérheté specidlis piacok
lefedése

A vagyonkezel6k negyedéves jelentéseikben kotelesek beszamolni a kézvetett-kdzvetlen

koltségek alakulasardl, beleértve az errél sz6l6 szamszer(i kimutatast és indoklast.

Az lIgazgatétanacs a befektetési politika, ill. a Pénztar kockazatviselési képességébdl és a
pénz- és tékepiac aktudlis helyzetébdl levezethetd portfoli6 Osszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendS értékelés soran feliilvizsgalja és
amennyiben sziikséges, U(jra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
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tevékenységének legfontosabb céljai kozétt szerepel, hogy befektetett t6kéjének értékét
megGrizze, ezért a portfolid kockazatos és kockazatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitdsakor a vagyonkezel6knek ugy kell eljarniuk, hogy a portfolid
kockazatmentes elemeinek legkedvezétlenebb esetben valdszinlisithet§ hozama lehetdleg

fedezze a portfolié kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfoli6 hozama harom egymast kdvet§ évben a referencia
indextdl és/vagy a belsé egyeztetéshez hasznalt indextdl legaldbb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezelk teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatdsara
palyazatot irhat ki, melynek elbirdldsanak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak ésszhangban kell &llniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetési politikdval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palyazatok kiirdsara a
fentiektdl fuggetlendl is, az Igazgatétanacs déntése alapjan, barmikor sor kertilhet.

A Pénztar portfolidjara vonatkozd befektetési ardnyok és referenciahozamok a Pénztar
mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztéar a vagyonkezel6i kockazatok csékkentése érdekében egyidejlileg toébb
vagyonkezeldt is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezel6k
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az aldbbi jogosultsdgokkal - nem teljeskériien -
rendelkeznek:

» Befektetési Irdnyelvek keretei kozétt, a sajat déntéseik szerint 6nalléan jarhatnak el. igy

kildnésen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfolid) befektetéseinek dsszetételét és

lejaratat, valamint a portfolié osztdlyok szerinti megosztasat, ondlldan szervezik és

bonyolitjdk a pénztar befektetési ligyleteit, maguk valasztjdk ki azokat az eszkdzoket,

amelyekbe a befektetési eszkozoket befekteti, és maguk vdlasztjdk ki azokat a

személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési Szerzddéseket kétnek.

Jogosultak dénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében térténd

felszamolasarodl és vezetik a kezelésbe dtadott portfolié eszkdzeinek nyilvantartasat.

= Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajdt nevikben, a pénztar javara, illetve

terhére, mind tézsdei, mind tézsdén kiviili értékpapir ligyleteket kétni, illetve egyéb

befektetéseket eszkdzalni.




korlatozasok az alabbiak:

Pénzforgalmi szamla* 0% 0% 20%

Befektetési szamla** 0% 0% 20%

Leko6tott betét (betétszerzédés): hitelintézeti

betétszamlan lekotott pénzdsszeg % 0% <0

:-Iklitsetvg:;::yt megtestesité értékpapirok 50% 80% 100%
0, 0,

Magyar &llampapir 50% 80% 100%  [00% RMAX. 20%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizeté 0% 0% 20%

kezességet vallal

Kiilféldi allampapir 0% 0% 35%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd 0% 0% 25%

kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé

szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%

hozott kétvény

Kulféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet o o o

altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0éh 0% 15%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal o o o

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% Lk

Kulfoldon  bejegyzett  hitelintézet  altal 4 o 5

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%

Magyarorszagi helyi Onkormanyzat altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 0%

Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan o o o

forgalomba hozott kdtvény % bk 1%

Jelzaloglevél 0% 0% 30%
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

10%

Kockazati részvényarany 6sszesen

0%

0%

30%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely té6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

3% BUX

T6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra torténé bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya

0%

0%

30%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

0%

17%

40%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

0%

9%

30%

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kétvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
Részvényalap fekteté
befektetési alap,
ETF

0%

0%

30%




Kézép-europai
részvényekbe
fekteto 0% 5% 20% 5% CETOP NTR
befektetési alap,
ETF
Nemzetkozi
részvényekbe
fektetd 0% 4% 20% 4% MSCI World
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye 0¥ 8% 20%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 2%
Kétvényalap 0% 0% 2%
Fejlett
részvénypiacokat o o o g
célz6 befektetési 0% 4% 20% 4% MSCI World
alap, ETF
Részvényalap
Fejl6d6
részvénypiacokat o o o o
célzo befektetési 0% 4% 20% 4% MSCI World
alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magant6kealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 5%

Egyéb eszkozok




Ingatlan 0% 0% 0%
::g:gg:)?gyletek (kitettség 0% 0% 50%
Opci6s ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
rRe‘i)%(; ligyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 5%
Swap ugyletek 0% 0% 0%
oy tGzeden vagy i szmbabyozot | g | 0w | o
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

A likviditasi tartalék

szamlaszaman kamatozik.

A vagyonkezel6k felé megfogalmazott vagyonosszetételi elvaras (befektetési mozgdstér) az
alabbiak szerint kertlt kialakitasra:

Hold Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla

Befektetési szamla* 0% 0% 20%

Lekotétt betét (betétszerz6dés): hitelintézeti &

betétszamlan lekotott pénzosszeg O3e 0% =0

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o & ;5

(kétvények) 40% 90% 100%

Magyar allampapir 30% 90% 100% 90% RMAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 0% 60%
kezességet vallal

Kiulfoldi allampapir 0% 0% 50%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd 0% 0% 20%
kezességet vallal
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0%

0%

10%

Kilféldon bejegyzett gazdalkodo6 szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kilféldén  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

Kulféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Jelzéloglevel

0%

0%

30%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy elismert ériékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

18%

3% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra térténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya

10

0%

0%

30%




Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv

0, 0, 0,
befektetési értékpapir 0% . il i
Magyarorszagon bejegyzett befektetési 5 o o
alap befektetési jegye 03 7% 30%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Hazai
részvényekbe
fektetd 0% 0% 30%
befektetési alap,
ETF
Kozép-europai
részvényekbe
Részvényalap fektetd 0% 3% 18% 3% CETOP NTR
befektetési alap,
ETF
Nemzetkézi
részvényekbe
fektetd 0% 4% 19% 4% MSCI World
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magant6kealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap o o 5
befektetési jegye 0% 0% 2Rl
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 20%
Fejlett
Részvényalap FESZVENYPIGOKAL] o 0% 20%

célz6 befektetési
alap, ETF
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Fejlédd

részvénypiacokat

célz6 befektetesi | 0% B 5%

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Egyéb eszk6zok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 30%
Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Fe:;:;; tigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir 0% 0% A%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

* A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege kertil figyelésre.
** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A Hold Alapkezel6 Zrt. 2 elkllonitett portfoliot is kezel — részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a m(ikddési tartalék forrasaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a fenti tablazatban
feltiintetett limitek illetve célértékek. A miikddési tartalék befektetésénél is az az elsddleges

célja a pénztarnak, hogy az az alacsony kamatkdrnyezetben is megtartsa a realértékét.
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Amundi Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla*

Befektetési szamla**

0%

0%

30%

Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan lekotott pénzésszeg

0%

0%

15%

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(kdtvények)

Magyar allampapir

60%

75%

90%

50% RMAX +
25% MAXC

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal

0%

5%

15%

3,3% RMAX +
1,7% MAXC

Kiilféldi allampapir

0%

0%

15%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizet6
kezességet vallal

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvéeny

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett gazdalkodé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

5%

15%

3,3% RMAX +
1,7% MAXC

Kulféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagi  helyi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

0%

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

0%

Részvényarany dsszesen (egyedi
részvények és kollektiv befektetési
értékpapirok)

0%

15%

30%

Részvények
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A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az

0, 0, 0,
altala adott értekpapir fél éven belili, barmely 0% 0% 10%
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kulféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kételezettséget vallalt az altala o o o
adott értékpapir fél éven beluli, barmely 0% %% Lo
tézsdére vagy értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Kozép-europai
(ide érteve a
hazai) 5
Részvényalap részvényekbe 0% 5% 10% Bl CETOP NTR
fektetd index
befektetési alap,
ETF
Nemzetkozi
részvényekbe
fekteto 0% 0% 15%
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%




Globalis fejlett,
illetve fejléd6
o részvénypiacoka 10% MSCI World
Részvényalap t célz6 0% 10% 25% Frae Index

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magant6kealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
pl. T6kegarantalt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyittesen)
Egyéb eszkézok
Ingatian 0% 0% 0%
Hataridés ligyletek (kitettség nagysaga)*** 0% 0% 40%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga)
Rep6 ugyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
repod)
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

Megjeqyzések a tablazat értelmezéséhez:

= A tablazatban limit nélkiili eszk6zcsoport-megjeldlések a tajékozodast segitik az egyes
eszkdzcsoportok elhatarolasa érdekében, nem 6sszesité sorok, nem keriil hozzéjuk limit rendelésre.
= A pénzforgalmi szamla felett a Portféli6kezel6 nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre

vonatkozo limiteket kizardlag a Pénztar figyeli.(*)

= A Befektetési szdmla megvaldsult egyenlege, szabad pénzeszkézok. (**)

= A limit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

= A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkéz és regionélis szint(i besorolasanal a
mogottes részvény tipust eszkéz meghatérozé stilya alapjan kategorizal a Portféliokezelb.
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Generali Alapkezel6 Zrt.

enzforgalmi szamla

O S T

forgalomba hozott kétvény

Befektetési szamla* 0% 0% 20%
Lek’iitt'jtt' betét (betétsze‘rzédés): hitelintézeti 0% 0% 20%
betétszamlan lekétott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(k6tvények)

s ; RMAX 54%, Max

0, 0, 0, ’

Magyar allampapir 65% 80% 95% Composite 26%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség 6
teljesitéséért a magyar allam készfizeté 0% 5% 20% | RMAX 3.5%, Max
kezességet vallal P =
Kiilféldi allampapir 0% 0% 40%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd 0% 0% 40%
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kétvény
Kulféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet o o 5
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény Q% 0% 0%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 39, 10% RMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 1,5%,CMAX 1,5%
Kulfoldon  bejegyzett  hitelintézet  altal 0% 29 10% RMAX 1%,CMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ¢ ° 1%
Ma_lg)farorszégi helyi bnkormélny?_at altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 10%

Jelzaloglevél
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzalogleveél

0%

0%

15%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

BUX 3%

Toézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra torténé bevezetésére

és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

egyéb akadalya

0%

0%

20%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kotvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

Részvényalap
Kozép-europai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

0%

3%

20%

Cetop NTR 3%
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Nemzetkozi

részvényekbe

fektetd 0% 0% 20%

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%

Fejlett

részvénypiacokat o 0

célzo befektetesi | 07 4% 2% MSC 4%

alap, ETF

Részvényalap

Fejléd6

részvénypiacokat o 5

célz6 befektetesi | O7° W 0%

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantbkealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tokealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 0%
Egyéb eszk6zok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hatarid6s ligyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 100%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
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Repé ligyletek (szallitasos vagy forditott
repo)

Swap ligyletek 0% 0% 0%

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir

0% 0% 10%

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

* A Befektetési szamla megvalésult egyenlege kerill figyelésre.

** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A fenti tablazatokhoz kapcsolddo csillagokkal jeldlt ldbjegyzetek magyarézata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizaiban létesithetd.

**A kulfoldi  allampapir befektetések részaranya a portfélién belil minimum 0%-ot,
bsszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezeldnként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kulféldi kétvénypiaci
befektetések elsésorban nem stratégiai tartdsi céllal szerepelnek a portféliéban, hanem -
adott esetben a hazai kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkozi
kockazatmegosztas lehetGségét kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfélioban.

***x Kilfoldi gazdalkodo szervezeti és hitelintézeti kétvények részaranya a portfélion beliil
minimum 0%-ot, 8sszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatdrozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kiilféldi befektetések
sem stratégiai tartdsi céllal szerepelnek a portfélidban, hanem - adott esetben a hazai
kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkozi kockdzatmegosztas
lehetdségét kivanjak biztositani.

****A Portféliokezel6k az altaluk kezelt alapok &ltal kibocsatott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztar és a koztiuk hatdlyban 1évé egyedi portfélidkezelési szerz8désekben
rogzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé korlatozas

A Pénztar vagyonkezel6i szarmaztatott tigyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl kéthet, a
spekuldciés céli kotés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan (igylet, amelyet a pénztar
portféli6jaban mar meglévd eszkdzdkre, az azok tartdsabél adddd kockdzat csdkkentésére
kétnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy elG6zetes kockazati kitettség, amelyre iranyul a
fedezés. Arbitrazs céli az az lgylet, amely sordn egyazon id8pontban és ugyanazon eszkézre
vonatkozdan vételi és eladasi tgylet kétédik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd
"hosszu" vagy "révid" pozicid.
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Ertékpapir kolcsénzés lehetSsége
A Pénztar vagyonat képezd értékpapirok koélcsénbe adasdra a vagyonkezelSkkel fennalld
szerzGdéses feltételek szerint van lehet8ség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

= 60% RMAX Index

= 20% MAX Composite Index
= 5% CETOP NTR Index

= 3% BUX Index

= 12% MSCI World Index

A befektetési aranyoktdl valé eltérés esetén kdvetendé szabalyok:

A befektetési portfolidk szerkezetére vonatkozd jogszabalyban és jelen befektetési politikdban
foglalt korldtozasokat a befektetési tevékenységet végrehajtd valamennyi kdzremiikédé
koteles megismerni és betartani.

A Letétkezel6 a jogszabalyba iitkéz6 megbizasokat kételes visszautasitani.

Amennyiben a pénztdri letétkezel§ a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésdbb
a kovetkezd munkanapon koteles a Felligyeletnek €s a pénztarnak jelenteni, és a pénztari

szolgaltatot értesiteni.

1. Ugyletkoétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel§ vétkesen olyan ligylete(ke)t két, amellyel a portfdlid piaci értéke megsérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési
korlatozasokat, akkor a Letétkezel6 utasitasdt kdvet6en, az aldbbiakban meghatarozott
hatarid6k betartasaval koteles, az ugylettel ellentétes iranyl Ugyletet koétni (legalabb a
befektetési korladtot meghaladd, de legfeljebb az eredeti tigyletben szereplé mennyiségre), és

a Pénztar Altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezel6 kételes
= a jogszabdlyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel§ utasitasat

kévetBen, azonnal a jogszabalyban eldirt ardnyokat visszaallitani,
= nem a jogszabdlyokban el8irt, hanem a portfdli6 kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon

intézkedni, helyreallitani az elGirt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl addéddan sériiinek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezel§ a kévetkezd hataridéket figyelembe véve
koteles intézkedni:
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a jogszabalyokban meghatdrozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezel6 a

Letétkezel8 utasitdsat koévetSen azonnal kételes a jogszabalyban elSirt aranyokat
visszaallitani;

nem a jogszabalyokban elGirt, hanem a portf6li6 kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikajaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezel8

ésszer(i idén - de legfeljebb 30 napon - belll kételes helyreallitani az elSirt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezelével egyeztetve, a valtozds

mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az Uj befektetési

aranyokra.

4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci

arfolyamok mozgésa kovetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek, akkor a

Vagyonkezel6 az észlelést kdvet6é 30 napon beliil kételes a meghatarozott korlatokon beliilre

vinni az aranyokat.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6t6l kapott adatok,

kimutatasok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellenérzése, értékelése, médositasa

A Befektetési Politika teljesiilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az

Ellendrzé Bizottsag ellendrzi. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések végrehajtasaért,

a szabalyok teljesiiléséért a Pénztar Igazgatétanacsa felelés.

A Pénztar Igazgatdétandcsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtdsat, eredményeit. A

befektetési politika értékelésérél az Igazgatdtandcs a pénztar éves beszdmolét clfogadd

kézgylilésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgdlni, hogy:
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a kialakitott befektetési politika megvalositdsa segitette-e a pénztari vagyon befektetési

céljainak elérését,

a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok Gsszetétele, szerkezete 6sszhangban

volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban el8irt rendelkezésekkel, az esetleges

eltérések értékelése és megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek,

a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron beliili

koérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,




o az értékelt id6szakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamaéra, illetve tortént-e karenyhitd
intézkedés,

e afenntarthatdsdgi kockdzatok befektetési folyamatokba valé integrélasat (1. sz. melléklet).

A Pénztdr Igazgatétanicsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
moédositdsa kérdésében, amirdl a déntést kdvetd elsé koézgylilésen tajékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkiildi az elfogadast kévetd 30 napon belil. Az
Igazgatétanacs a Befektetési Politikdt a fentieken tdl - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika véltoztatdsara a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a vagyonkezelést végz8 személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezel6t értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfelelést az
értesités kézhezvételét kévets 90 napon beliil vagy a megallapodas szerinti datumtol kezdve
kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatéi

A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatdkon keresztiil valositjia meg.
A Pénztar a jogszabalyi elGirdsoknak megfeleléen egy letétkezelst alkalmaz.

A vagyonkezelSi palyazatok elbirdldsanak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak ésszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel.

Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevéket zartkérdi meghivasos palydztatas Utjan
vélasztja ki. Rendkivili esetektdl eltekintve a Pénztar szerz8déses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és fellilvizsgdlni. A Pénztar megbizdsi szerz8dést kizérdlag a jogszabalyokban
meghatdrozott sszeférhetetlenségi  szabdlyokat nem sért6, a szilkséges PSZAF
engedélyekkel rendelkez8 szolgaltatokkal két és ennek meglétérdl a szolgaltatokat kiilén
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és tGkeellatottsaga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz és
Gzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozd
Vagyonkezelési irdnyelvekben foglaltak betartdsara és megvaldsitdsara. A fentiek figyelembe
vételével az egyes szolgaltatdk kivalasztdsanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivalasztasa:
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e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
o {zleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanlasa, referenciak,
o miikddtetett ellendrzési rendszer,
e szamitastechnikai hattér,
o személyi feltételek,
o koltségek, dijazas.
A Vagyonkezel6k kivalasztasa:
e eredményei, vagyonkezel6k személyi fluktuaciojanak mértéke,
o Uzleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsité ajanlasa,
o nyugdijpénztari vagyonkezel6i tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok,
e vagyonkezelési déntési mechanizmus,
o miikodtetett ellendrzési rendszer,
e szamitdstechnikai hattér,
e koltségek, dijazas
Ertékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti a szerz6déses viszonyban all6 szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzGdések fenntartasardl, vagy Uj palyazat
kiirdsardl. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok
teljesitményét:

e a szerzGdésben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossaga, részletessége és a hataridék
betartasa;

o egylittmiikodési készsége a tobbi szolgaltatoval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgaltatoval kapcsolatot tartdk szubjektiv véleménye;

e az adott szolgaltatd dijszabasa és a piac aktualis helyzete;

e a vagyonkezelGi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezelbinek atadott vagyon meghatarozasa
A pénztar vagyonkezelGinek és a résziikre atadand6 6sszegek megosztasat 2021. évre a

pénztar az alabbiakban szabalyozza, melyet a Pénztar Igazgatotanacsi dontéssel
megvaltoztathat:
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A Pénztari kezelt vagyon megosztdsa vagyonkezelénként:

Cég neve, cime A kezeli(: ggzgjzc;nz 'rgif;)osztasa
Amundi Bef. Alapkezel6 Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 30,49%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. FED(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 38,48%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. MUKLIK (1023 Bp., Alkotas u. 2 259
50.) rE340
Generali AlapkezelS Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 27.45%
44.) ?

A pénztari befizetések, azaz befolyé pénzek (pl. tagdijak, befoly6 addjévairasok, athozott fedezetek stb.)
megosztasa a vagyonkezelSk k6zott az igazgatdtanacs aktualis déntése szerint térténik, amelyet a
vagyonkezel6k teljesitményének atfogd, rendszeres, értékelése eléz meg.

Az igazgatdtandcs ez iranyd dontését, az IT jegyz6k6nyve sorszdmozott hatdrozatdban régzitik, amelynek
alapjan a pénztar irasban tdjékoztatja a letétkezelt, és dllapodik meg az érintett vagyonkezel6kkel.

A Pénztar ideiglenes forrasait likviditasa fenntartasa érdekében a szamlavezetd bankjanal

vezetett folyoszamlajan tartja pénzeszkozok és révid tavl betétek formajaban

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevék feladatai, a feladatok
ellendrzésére kijelblt szervek

A Pénztérak letétkezelGje és vagyonkezelSi a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkéotott
szerz6dések alapjan végzik tevékenységiiket, melyet a Pénztir Igazgatdtanacsa, és az
Ellen6rzd Bizottsdg a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legaldbb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezel§ a szerz6désben meghatédrozott kereteken beliil sajat hatdskérben jogosult
donteni a befektetési tevékenységrdl. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozd
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felel8s vezetSje altal meghozott doéntések
végrehajtasa.

A vagyonkezel§ Ulgyleteir6l a szamviteli térvénynek megfelel§ bizonylatot készit, melyet
legaldbb két heti gyakorisdggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezelGi
szerz6désekben mas adatszolgaltatasokat is kikéthet a pénztar.

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenGrzése (limitek
betartdsa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti Grzése.

Az ellen6rzésrél, illetve a Befektetési Politika megvaldsitdsdrdl, a vagyonkezel8k
tevékenységérél a vagyonkezel6k legalabb negyedévente részletes, irdsos és/vagy szébeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlé - tdjékoztatast
nyGjtanak az Igazgatétandcs és az Ellendrz8 Bizottsdg részére. A letétkezel8 irdsban
negyedévente készit jelentés az Igazgatotanacs és Ellen6rz8 Bizottsdg részére, mely
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tartalmazza a letétkezel§ altal készitett eszkodzérték-kimutatdst, illetleg a vagyonkezelSk
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl sz6l6 nyilatkozatot,

A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezelSk
jogszabalysértésérél, vagy szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Ekkor a Pénztdr enyhébb
esetben felhivia az illet6 szolgdltatét a jogszabdlyi- illetve szerz6déses el6irdsok
megszegésének azonnali kiklszobdlésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgéltatéval

kotott szerzddés felbontdsardl, illetve sziikség esetén mas jogi lépéseket tesz.

A Pénztar a letétkezelGvel és a vagyonkezelSkkel kététt szerz6désekben torekszik a piaci
atlagnak megfelel, vagy anndl a Pénztdr szdmdra kedvez8bb dijazds megdllapitdsara,
amennyiben ez 6sszhangba hozhaté a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési
tevékenységgel.

,2025.0% .. ; Y 4
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Chinoin Nyugdijpénztir Befektetési Politikaja
1 sz. Melléklet

Fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba valé integralasa

A Pénztar sajat vagyonkezelést nem végez, a Befektetési Politikaban foglalt befektetési keretrendszert
egyéni  vagyonkezelési irdnyelvekre lebontva  kills6é vagyonkezel6kkel/portfoliokezelkkel
egylttmikddve valositja meg. A Pénztar az SFDR rendelet elvarasainak megfelelése soran altalanos
ESG elveket (3 dimenzié: E - Environmental/kdrnyezet, S ~ Socialftarsadalmi, G -
Governance/vallalatiranyitasi — tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatosagi tényez6k) hataroz meg,
de muikddési tevékenysége sajatossdga okadn a vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatéra
tamaszkodik. A Dbefektetési dontéshozatal soran alkalmazandé fenntarthatéosagi kockazatok
integralasa, a fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok?! figyelembevétele a Pénztar szervezeti
méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére és nagysagrendjére tekintettel és a Pénztar
mindenkori vagyonkezelbinek belsé eljarasai és fenntarthatdsagi politikaja szerint valosul meg.

Ennek megfeleléen a Pénztar a pénziigyi szolgéltatdsi dgazathban a fenntarthatésdggal kapcsolatos
kézzétételekrol sz6l6 Eurdpai Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR/SFDR
rendelet) alapjan akként nyilatkozik, hogy szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére,
Osszetettségére és nagysagrendjére a befektetési déntéseknek a fenntarthatéségi tényezdkre
gyakorolt karos hatasait figyelembe veszi, azonban oly médon és azon idéponttél amikor a
Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és az SFDR rendelet hatalya ala tartozo pénziigyi
piaci szereplé erre vonatkozé nyilatkozatait megteszi, eljarasait a Pénztar rendelkezésére
bocséatjia. A Pénztar ezen hivatalos dokumentumok elérhet6ségeit a pénztartagok szaméra
kbzzéteszi.

A Pénztar altal kitizétt altalanos elvek:

= ESG fenntarthatosagi tényez6k? figyelembevétele, a befektetési politika elvei kézétt ennek egyre
jelentdsebb hangstily biztositasa, felels jové megteremtetésében vald aktiv részvétel

= Vdllalatiranyitasi gyakorlata tiszteletben tartia a meghatarozé nemzetkdzi egyezményeket,
specidlis szervezeti megallapodasokat (kiemelten: emberi jogok tiszteletben tartasa, foglalkoztatasi
gyakorlati  kritériumok,  diszkriminacio-mentesség, az igazgatésag felépitésének e€s
fliggetlenségének szempontjai, a munkaiigyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakériimények stb.)

= A vagyonkezel6kkel valé egyiittmikdédés soran kiemelt figyelem helyezése a vagyonkezeld altal
alkalmazott ESG tényezdkre, fenntarthatosagi kockazatok? integralasara és a befektetési déntések
a fenntarthat6sagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok figyelembevételére

1 SFDR 2 (20) preambulumbekezdése:
Fébb karos hatés: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kbvetkezményekkel jarnak a fenntarthatosagi tényezékre
nézve.

2SFDR 2. cikk 24.

Fenntarthat6ségi tényez6k: komyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a
korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

3 SFDR 2. cikk 22.

Fenntarthatéségi kockézatok: olyan kérnyezeti, trsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kériilmény, melynek bekévetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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Pénztar szerepvallalasa megjelenik a szavazati jogok gyakorlasa soran - amely dénten képviseleti
meghatalmazas utjan a vagyonkezel6 altal valésulhat meg — részvétel esetén az “ESG”
képvisel6jeként tamogatia a kérnyezeti, szocidlis és vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert
globalis iranyit6 testiileteket ( amelyek a megfelelé kizarasi politikdk bevezetésével fenntarthaté
uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik el6 a kérnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi
gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének tAmogatoéiként)

A Pénztar és Portfoliockezel6, mint pénziigyi piaci szerepl6k kételezettsége, hogy az SFDR alapjan
megtegye az altala kezelt portfolio(k)ra, mint pénziigyi termékekre vonatkozéan az SFDR
besorolasokat és tajékoztatast nyujtson a kapcsolodoé fenntarthatosagi informaciokrol.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kévetkezé besorolasok az iranyadéak:

6. cikk: Az adott pénziigyi termék nem mozdit elé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve
ezek kombinaciojat és nincsen meghatérozott fenntarthatosagi célja. Ebben a kategoriaban az
ESG integraciérél — azaz a fenntarthatosagi kockazatok befektetési folyamatokba vald
integralasardl, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasarél, szintjérsl — kell tajékoztatast nydijtani.

8. cikk: Az adott pénziigyi termék - egyéb jellemzék mellett - kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzéket, illetve ezek kombinacidjat mozditia el6, és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk: Az adott pénzlgyi termék célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és ehhez megfelelé
indexet jeloltek ki referenciamutatonak. Amennyiben nincsen kijelélt referenciamutaté, akkor pedig
magyarazat szilkséges célkitlizés elérése érdekében alkalmazand6 moadszertanrdl.

Az egyes besorolasi kategoridk kiilonbézé mélységi informaciok kdzzétételét jelentik a Pénztar szamara
az adott portfélioé tekintetében.

Jelen Befektetési Politikaban ismertetett pénztari portfélick az SFDR rendelet 6. cikke al4 tartoznak,
azaz nem mozditanak elS kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombinacidjat és
nincs meghatarozott fenntarthatosagi céljuk.
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