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1 A Pénztart érints hatasok. elézmények. események

A Pénztar 2020. évi gazdalkodasaban nem kovetkezett be az eredményekre hatd, jelentésnek és
nem vartnak mindsiilé esemény.

A 2020 gazdasagi évet érintette a 2019 decemberében Kinabdl indult COVID-19 jarvany, melyet
2020. marcius 11-én az Egészségligyi vilagszervezet vilagjarvannya nyilvanitott.

Felmertlk és ertekeltik a COVID-19 jarvanylgyi helyzet hatasat — figyelembe véve az ezzel
Osszeflggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Pénztar pénzigyi- és
vagyoni helyzetére, valamint jovébeni mukodoképességére vonatkozdan.  Felmérésink és
értékeléslink alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott hatasok nincsenek
olyan jelentés vagy szadmottevéen negativ hatassal a Pénztar rovid tavl (a mérleg forduldnapjat
kbvetdé 12 honapot atfogé idészakra vonatkozd) pénzigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzdk



merleghen bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon belilli Uzleti mikodésére,
amely lényegesen befolydsolna, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a Pénztarnak a vallalkozas
folytatasara vonatkozo képességét, illetve annak a mérlegkészités idépontjaban valé megitélését.

1.1 Nem érkezik a munkaltatokté! magannyugdij-pénztéri tagdij a Pénztérhoz

2010. oktober 1-t61 (a maradd tagok esetén is!) el6zetes terv szerint 14 honapon keresztil, majd a
jogszabaly médositas kapcsan utdana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltato aital utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleértve a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be keriil befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt &nkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kozgy(liés gy dontstt, hogy 2015. marcius 1-8l bevezeti az
egyseges tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t8l esedékes. 2016. marcius 1-t8l havonként 200 Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizethetd meg.

2014 evtdl kezdbdben a Pénztar hossz( tavi mikddéséhez sziikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag széméra 2015, februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t6l havi 500 Ft, 2016 marciusato! havi 800 Ft ésszeg( m(ikddési célt adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozott a miksdési kéitség és a vagyonkezelési dif

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatél miikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a kordbbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t61 mddosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kéolthetd
mikédésre illetve a likviditasi tartalék novelésére.

1.3 Hatosagi ellenbrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellenérzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztdr magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Addssagestkkentd Alapnak atadott portfolidkkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszer(iségének és hatékonysaganak az ellendrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztér teljes
miikddésére kiterjed. A vizsgalatot lezaré hatérozatot, annak eredményére vonatkozé hivatalos
tajekoztatast vagy jegyz6konyvet a Pénztdr a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megallapitasainak hatasat a jelen beszamold nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45. §-énak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horiztont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos fel(igyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a felligyelete alatt m{ik6dé intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informéaciok alapjan nyomon koveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak vald megfeleiését.

Az MNB 2019.12.23-an N-PR-1V-249/2019 sz. végzésével az MNB tv. 64. § (1) bekezdésének a)
pontjaban, (2) bekezdésének d) pontjaban, valamint az MNB tv. 67. § (1) bekezdésében foglaltak
alapjan atfogo vizsgalatot inditott a pénztaral. A vizsgdlat ald vont idészak: 2016. janius 22-t6l a
vizsgalat lezarasanak idépontjaig. A vizsgalat helyszini szakasza 2020. februar 26-an lezarult. Az
MNB altal készitett H-JE-IV-B-53/2020. szam( hatarozat a Pénztarhoz 2020. okidber 16-an érkezett



meg. A 15. pontot tartalmazé hatarozatban 2 200 eFt felligyeleti birsag megfizetésére kotelezte a
Pénztéarat.

2 Jogszabalyi kdrnyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok: .
e A szamvitelrdl” szél6 2000, évi C. térvény,
¢ A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél” sz6ld 1997. évi LXXXIL. térvény,

* A magannyugdij-pénztdrak beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol” szolé 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére hatd eseményekrdl a kettdés konyvvitel
rendszerében folyamatosan (izemgazdasagi szemlélet(l nyilvantartast vezet, és azt a hénap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgaimi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elekironikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrol készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy id6ben, késedelem nélkll koteles kényvwviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfelelé szamléin kényveli.

A Pénztar lényegesnek mindsit és kényvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamolojaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagydsa vagy téves bemutatdsa - az ésszerlség
hatarain belll - befolyasolja a beszamold adatait felhasznaldk dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényeslilése érdekében a befektetett pénzlgyi eszkozok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informacidt lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabd! a targyévben esedékessé valé nyugdiipénztari szolgéltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek teljes pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belil az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositas mértékének megallapitasanal
l[ényegesnek tekinti az egyéni szédmia teljes Osszege és az egyéni szamldra jutd értékelési
killénbozet egylites tsszegét.

A Penztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazésdhoz sziikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halandosagot.

A Peénztar jelentds dsszegd hibdnak mindsiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kllonbozd
ellenbrzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kulon-k(lon) feltart hibak és
hibahatasok értékének egylites (eljeltdl fuggetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott ériékhatart. Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatdsok mikodési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékokat ndveld-csdkkentd
értékének egylttes (elGjeltdl flggetien) Osszege meghaladia az ellenbrzott Uzleti év
mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millio
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magannyugdijpénziar nem jelentds dsszegl hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds 6sszeg( hibahatar értékeét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatd és valds képet lényegesen
. befolyasold hibanak tekint, ahol a jelentds &sszegll hibak és hibahatdsok Gsszevent értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli
politkaban meghatéarozott mdédon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kézzétett - a



vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtévesztdk. Minden esetben a
megbizhat6 és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megailapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évét megelézd Uzleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (né
vagy csbkken)

A Peénztar a valutapénztarban 1év6 valutakészletet, a devizaszamian 1évé devizat, tovabba a kiifsldi
penzeértékre szol6 kovetelést, befektetett pénziigyi eszkézt, értékpapirt, illetve kotelezettséget azok
bekerulésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve &v végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos kényvvezetési elbirdsok

A jogszabalyban foglaltakon til a Pénztdrnal az alabbi eiszamolasok kerllnek alkalmazasra:

* A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsédgi viszony egyéb médon torténd
megszlnésekor a taggal szembeni kotelezettségeket néveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Koltségszabdlyzatban meghatarozott kilépési koltséget a mikodési tartalék bevételeként
szamolja el, csaklgy, mint a kerekitési killdnbdzetet.

¢ A mas pénztarbdl atiépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként keriil jovairasra.

» Az atlépé tagokkal valo elszédmolds az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
térténik.

* A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fliggd hozamot - amelyeket az atutald kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthato, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyuagdijpénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (kordbban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. 6ta
onalld jogi szemely,

2011. decembertdl a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltaténak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adéssagcstkkentd Alaprdl, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas  lebonyolitasaval  osszefliggd egyes  torvénymoédositdsokrd!  széld  torvény
eredményekeéppen a pénztarnak mintegy 12 ezer f& tagia maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39

ezer fOre nétt a létszam, a 2015-t61 azonban folyamatosan csékken a visszalépések kévetkeztében.

2014. december 15-én elfogaddsra kerlit a kormdny altal 2014.november 20-an benydjtott
térvényjavasiat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-t4l.

Az elfogadott jogszabaly moédositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- a penztar jogutéd nélkil végelszamoldssal megsziinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6zd hat honap atlagaban legaldbb ketté hdonapon keresztil a taglétszam hetven



szazaléka ala csokken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utdni iddszakban kell
alkaimazni, és a teljesiiiését az MNB kételez6 adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambé! levonhat6 a miikodési és likviditasi
alapra es6 egységes tagdij

- aPénztartag barmikor donthet Ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Pénztartagot TB-be valo visszalépése esetén megilleti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen onafidan végzi a Pénztar) 0.4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra valtozott) (brutté piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatds pénztari jaradékként vagy biztositétdl, nyugdijszolgaltatotd! vasarolt
életjaradékkeént

- jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabalyzat alapjan

- peénzigyi tervek készitésének Utemezése az dnkéntes pénztarakéval egyezd, a hosszu
tavil terv 3 évre készul, bar a jogszabaly modositas nem kévetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitendé hosszl tavu terv is.

A pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszl tavl mikddés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kdvetden azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimdlisan fizetendd alaptagdij kételezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsdsorban egy
evre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- atagoktdl elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsdsorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar

- @z SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizeté Pénztartagokkal szemben alkaimaz. A tagdiffizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatél a Pénztar jogosult a tag egyéni szamlajanak targyhavi befektetésébd
szarmazé hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikédési és
likviditasi tartalékra jutd hanyadnak megfeleld 8sszeggel, de legfeljebb a hozam
Osszegével - csdkkenteni, és azt a mik&dési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februdr 5-en ismét modositasra kerliit az SZMSZ a tagdijak és a miikédési céli tamogatas
mertekének vonatkozasaban. 2016. marcius 1-jét8l 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) 6sszegben az elvart tamogatast.

2016-t0l a Pénztar mér csak tagi tamogatasokbd! finanszirozza mikodését.

A 2020. Uzleti &v zarasat kovetben egyérteimlien kijelenthets, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezben fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacisjaban koncentralt arra is,
hogy hangsilyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikodését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

A Penztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
pénztartagjai  elérhetGségeit, hogy Iehetdsége legyen folyamatosan kommunikaini a
penztartagjaival. Ennek eredményeként a Pénztartagok 99,88%-ahoz volt elérésiink, vagyis
rendelkeziink t6lik olyan kommunikacids csatornaval, melyen keresztll elérhetéek. Azt azonban
meg kell jegyezni az az elmuit években fenti elérhetéségek mindsége folyamatosan romlott.

2020 februarjaban Ujrainditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat
tagdiffizetesi kotelezettségikrdl, és az elvart tamogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tobb
csatornan keresztil zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként a tagdij befizets
tagok aranya éves szinten meghaladta a 79%-ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvart 70%.



Fizetettség havi alakulasa

2020 01. 02, 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11, 12.
Tagdijfizetd tagok
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2020-ban a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2019.12-2020.11 idészakra vonatkozoan 223
ezer Ft-ot vont le, mikddési bevételként.
2021-ben Ujrainditottuk befizetés és tamogatas 6szténzé kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2021. mércius 31-ig 118 millié Ft tagdijbefizetést és 210 millid Ft tagi tamogatast konyvelt
le. A tagdijbefizetdk aranya a kévetkezd egy évre elére meghaladjia a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2020 évre vonatkozoan telies évet tartalmazd rovid tavd terv nem készilf. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi 6sszehasonlitasoknal is a 2020-2022 idészakra vonatkozd, hossz( tavd tervet
jelenti, mely 2019. majusaban kész(it,




4.1 A taglétszam alakulasa

A Magénnyﬂgdijpénztér 34 609 f0s taglétszammal zarta a 2020-as évet, mely a pénzligyi tervében
foglalt 34 423 f6s céltdl +0,54%-al eltér.
A negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)

| Létszam 35074 34966 | 34832 34763 34609

A Pénztari negyedéves zard adataibdl szamolt éves atlagos Iétszam 34.851 6 volt.
Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji létszam 35074
Uj belépd 2
Atléps mas pénztarbol 15
Atlépé mas pénztarba 14
Elhaialozott 45
Egyeéb megszilinés 423
Targyév végi létszam 34609
ferfi 20832
né 13777

Taglétszam alakuldsa 2020

Atlépd mas Atlépé maés Egyéb 2020.1V.

Evelején  Ujbeléps pénztdrbél pénztarba Elhaldlozott megsziinés negyedév
36 000
35500
35400

34500 -

34 000

33 500 -

33000

# Nbvekedés # Csdkkenéds

A belépbk széama a pénziigyi tervben 10 & volt, mely 8 fével t6bb, mint a tény adat. A Pénztar nem
végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezett 714 6 helyett 482 f6 tagsagi viszonya sz(int meg, melynek
jelentbs része, az egyéb megsziinés soron megjelend (423 &) TB visszaiépd volt Az eltérés a
tervhez szamotievd csdkkenést mutat.



A tagség portfélio szerinti megbontasa 2020.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Névekedesi (Tempo) 2152116 (62,22%)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 10 024 16 (28,98%)
Klasszikus (Piano) - 304116 (8,79%)

Taglétszam megoszlasa a portfélidk kézétt 2020

Ritmo; 28,98%

Tempo; 62,22%

Piano; 8,79%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfélidban lévé tagok aranya
84,15%-rd| 62,22%-re csdkkent, mig a Klasszikus (Piano) portfolié, és a Kiegyenstlyozott (Ritmo)
portfélidé esetében enyhe novekedés mutatkozik.

A targyev végi létszam része tovabbi 23 f6 jaradékos tag, az & egyenlegiik a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag atlagéletkora (év)

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

. o ' (" \ o

21-25 0,00% 0.01% 0,01%
26-30 0,58% 0,71% 0,63%
31-3b 4.32% 5,63% 4 80%
36-40 15,06% 17,43% 16,00%
44-45 26,64% 28,23% 27.27%
46-50 23,44% 22,37% 23,01%
51-55 16,80% 14,97% 18,07%
56-60 9,25% 8,41% 8,92%
g1< 3,91% 2,34% 3,28%
60,19% 39,81% 106,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

2015.01.

Tagdijak 97,50%

2,49%

0,01%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazaiékaban)

A tartalékképzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben médosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2019
Tagok altal fizetett tagdij 4995 5 568
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 431 442
Utotag befolyt tagdijak 5 7
Tagdijbevételek osszesen 4 569 5133
MUkodési célra kapott tAmogatas, adomany 238 001 233101
Pénztari befizetések dsszesen 242 570 238 234
Egyéb bevételek 274 086 199 447
Mikodési célu egyéb bevételek Gsszesen 516 666 437 681
Mlkddéssel kapcsolatos raforditasok 274 351 315 750
Szokasos mitkddési tevékenység eredménye 242 315 121 931
Befektetesi tevékenység eredménye 25 5144
Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhatd hozam 0 480
Ertékelési kilonbozetbdl kepzett mikadési céltartalek 0 -480
Miikddési tevékenység eredménye 242 340 127 075
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Miikddési tevékenység eredménye

600 000 /

500 000
400 000
300 000
200000
100 000
0
Mkodesi célu Mikodéssel  Szokasos miksdési
egyéb hevételek kapcsolatos tevékenység
dsszesen raforditasok eredménye

82019 82020

A Peénztar tervezett mikadési cél( bevételeit ( 403 686 ezer Ft) a tény adat meghaladta 33 995 eFt-
al (8.42 %-al t6bb), ez a novekedés az egyéb bevételen jelenik meg, a tagdijbd! és a tamogatasbdl
befolyt 6sszeg némileg cstkkent az elbzé évhez képest.

A tényszémok alapjan lathatd, hogy a Pénztar bevételeinek nagyobb része nem
tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok &ltal utalt tamogatasokbol szarmazik ( 233 101 ezer Ft).

A 2019-es 238 001 ezer Ft-hoz képest kismérték( csdkkenést mutat a tamogatas dsszege.

Mikodési bevételek

300000
250 000

200 000 /
150 000
100 000
50000
0

Tagok dltal fizetett Mikddési célra  Egyéb bevételek
tagdi] kapott tamogatds,
adomany

2019 #2020
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Tamogatasok havi alakuldsa Tamogatasok halmozott

alakulasa
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Tovabba a Pénztar 2020 decemberében élit A magannyugdijrol és a magannyugdij pénztarakrol
sz016 1997. évi LXXXIL. torvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt koltségelvonasi lehetdséggel,
melynek eredményeként 174 619 ezer Ft vagyonaranyos kéltséget vont el a tagoktdl, mely a Nem
fizetés miatti hozamlevonas 223 eFt tsszegével egylitt megnévelte a Mikodési tevékenység
eredmeényét.

Az MNB 2020-ban hivatalbdl folytatott atfogo vizsgalatanak folyaman megallapitotta, hogy a
Pénztar teves jogszabaly értelmezés miatt nem a targyévi vagyonkezelési dijakat vette figyelembe
a koltseglevonas szamitasanak soran és a megdllapitasai alapjén hozott H«Jé-iV—I3~53/2020.
szamd hatérozata 4. A VAGYONARANYOS KOLTSEGELVONAS! GYAKORLAT ES
SZABALYOZAS VIZSGALATA pontjaban az aldbbi intézkedést hozta:

A fentiek alapjan a jelen hatarozat rendelkezé részének 4. ponijdban az MNB fefszdlitotta a
Pénztarat, hogy

a) a jogszabalyi el6irasoknak megfelei6en médositsa a szamviteli politikajaban a vagyonaranyos
koltséglevonasra vonatkozo rendelkezéseket;

b) tagi szinten a jogszabalyban foglaltaknak megfelelben vizsgélja felill a vagyonarényos
koltseglevonasi gyakorlatat, és végezze el a tagok egyéni szémléaival kapcsolatos sziikséges
utolagos korrekcidkat a 2016-0s vonatkozdsi évidl kezdédden;

c) a jovében a vagyonaranyos miikddési kdltséglevondas soran a pénztari jogszabalyok szerint farjon
el, igy melibzze azon gyakorlatat, hogy a vagyonaranyos kéitséglevonas alkalmazésakor
jogszabélysertG modon ugyanazon év vagyonkezelés dijat veszi szamitésba, amely évnek az év
vegi egyéni szamlaegyenlegei alapjan kerll meghatarozasra a felsé levonasi kiiszobérték.”

A Pénztar a hatarozatot teljesitette és 2020.novemberében a hatarozat b) pontja szerinti korrekciét
elvégezte, melynek eredményeképpen 20.067 ezer Ft bevétele és 8.726 ezer Ft raforditasa,
osszességében 11 341e Ft pozitiv eredménye keletkezett.

A bevételeket ndvelte a kilépési kéltség is 2 958 ezer Ft Osszeggel, illetve 578 ezer Ft egyéb
bevétel, mely tovabbszamiazott kdltségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2020, év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft elbirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok mikddési tartalékra juto része 435 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyeb raforditasok kdzott is.

A Pénztar targyévben elévilés miatt nem irt le més pénztérakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kveteléseket.
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A mikodesi raforditasok kapesan 58 111 ezer Ft eitérés figyelheté meg a tervekhez képest. A
pénzigyi tervben szerepld 257 639 ezer Ft helyett 315 750 ezer Ft-of teft ki a raforditas.

Fobb eltérések: egyéb igénybevelt szolgaltatasok: 33,7 millio Ft; felugyeleti dij; 11,8 millié Ft;
kozzétételi és reklam kéltségek: 5,15 millid Ft; bérkoltség:-4,7 millid Fi.

Az anyagkoltség 0,6 millio Ft-al Iépte tll a tervezett 6sszeget.

Az igénybe vett szolgaltatasok, (mely a beszamold nevesitett tételein kivil tartalmazza a bérleti
dijakat és az egyéb igénybe vett szolgaltatdsok kéltségeit is) 135.591 ezer Ft-of tettek ki. Ennek
legnagyobb része 70.421 ezer Ft az IT szolgaltatas dija. Tovabbi jelentés koltséget jelentettek a
bérleti dijak (8.853 ezer Ft), az ingatlan és eszkdz Uzemeltetés dija (10.516 ezer Ft), a marketing,
rekiam és PR tevékenység dija (11.888 ezer Ft), valamit az egyéb nem nevesitett igénybevett
szolgaltatasok (24.215 ezer Ft).

A Penztar személyi jellegl koltségeket 104.627 ezer Ft értékben szamolt el. A 2020 évben
elszamolt értékcsdkkenés Gsszege 707 ezer Ft volt,

A ndvekvb pénztari vagyon és a felligyeleti alapdij valtozdsa miatt 53.565 ezer Ft (2019: 44.487
ezer Ft) Fellgyeleti dij kerlit elszamolasra. Az MNB 2020-ban hivatalbdl folytatott atfogod
vizsgalatanak megallapitasai alapjan kiszabott felligyeleti birsag 6sszege 2.200 ezer Ft volt melyet
a Pénztar a hatariddig megfizetett.

A szokasos m{ikodési tevékenység eredménye 121 931 ezer Ft.

A Penztar 2020. ll. negyedévében megbizta a Didfa Alapkezeld Zrtt a mikoddési portfolid
vagyonkezelésével. A befektetési tevékenység eredménye 5.144 ezer Forint.

A Penztar 2020. évben mikddési céltartalékot, a mikédési tartalék befektetéséhez kapcsolodoan,
az Ertékelési kildnbozetben elszamolt varhaté hozamra képzett 480 ezer Ft dsszeggel.

A mikodési eredményt a terv 146 297 ezer Ft-ra becsllte, a Pénztar ennél jelentésen
alacsonyabb, 127 075 ezer Ft nyereséggel zarta az évet.
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2019 2020
Tagok altal fizetett tagdij 195 601 218 048
Meg nem fizetetlt tagdijak miatti
tartalékképzes 16 893 17312
Utdlag befolyt tagdijak 202 270
Tagdijbevételek dsszesen 178 910 201 006
Szolgaltatasi céli egyéb bevételek 16 689 17 042
Egyéni szamian jovairt
szolgaltatasi céli bevételek 165 599 218 048
Osszesen
Egyént szamlén elszamolt
szolgaltatasi céld egyéb 16 689 17 042
raforditasok
Befektetési tevékenység bevételei y
Bsszesen 18 300 130 7 389 411
Befekieiési tevékenység
raforditésai ¢sszesen 1261208 1994 544
Befektetési tevékenység
eredménye 17 038 922 5 394 867
Fedezeti céltartalék képzés 17 217 832 5 595 873

Az elbzd évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
erdemi részt, osszegszerlien azonban kismérték( ndvekedés figyelheté meg, a tagok az elvart
tagdijon felllli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok tobb mint 79%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakuldsa £v elejétdl targyidszak végéig halinozott
60000 000 tagdijak
250G 000000
50000 0CC
200 060 000
40000 000
20 000 000 150040 0G0
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100 0G0 000
20000000 52020
10000000 50000 900
G 0 b
e L e MO o e raR
ESEeTEREEVEE

Szinte a teljes céltartalek képzés Gsszegét a befektetési tevékenység eredménye teszi ki 2020-ban
is (96,41 %).

A Penztar 2020. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft elbirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem térténhet,
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 17.042 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeli tartalékon befekietési tevékenység eredményeként 5.394.867 ezer Ft
nyereseget ért el, amely lényegesen elmaradt az el6z évi (17.038.922 ezer Fi) nyereségétdl. Ebbél
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az egyeéni szamlak portfolidinak eredménye 5.393.809 ezer Ft, a szolgéltatasi tartalék eredménye
1.058 ezer Ft.

Befektetési eredmény portfolidk szerinti megosziasa (adatok ezer Ft-ban)

Kiasszikus (Pianoc};
211551

Kiegyensulyozott
(Ritmo); 1 667 470

Névekedési
{Tempo); 3514
788

Vagyon portfoliék szerinti megosziasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus {Piano}

" 13879157

Novekedési (Tempo);
97 686 907

KiegvensUlyozott
(Ritmo); 60 041 878
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2019 2020
Tagok altal fizetett tagdi] 20 23
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 4]
Tagdijbevételek dsszesen 18 21
Likviditasi és kockazati célt egyéb bevételek 3 3
Likviditasi és kockazati céltl egyeéb raforditasok 2 2
Befektetési tevékenység bevételei 8sszesen 191 2302
Befektetési tevékenység raforditasal 6sszesen 291 1702
Befekietési tevékenység eredménye -100 690
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés -81 72

2020-ban a likviditasi celtartalék képzés, a befektetési tevékenység pozitiv eredményének
készbnhetben, pozitlv eredménnyel zarult.
A Pénztar 2020. év végén hitelezési veszteségként elszadmolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem térténhet.
Ezen leirasok likviditasi tartalékra jutd része 2 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyeéb raforditasok kézott is.

SsZesen

Tagok altal fizetett tagdij 218 048

223639

Felosztas aranya 97,50%

100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartaiékképzési aranyoktél.

17



Cash-flow kimutatas

El6zG év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikédés targyévi eredménye (+/-) 242 340 127 075
Immaterialis javak nettd értékeében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 1228 -933
Immaterialis javakra adott elélegek dliemanyvaltozasa (+/-) 0 0
Té{gyi ’eszkézo'k' (i?er'uhézésok“és beruhé;ésra és fe’ll]jita"sra adott eltlegek 0 0
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett dllomanyvéltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhdzésra, felljitasra adott eldlegek dllomanyvéltozasa (+/-) 0 Q
?efek’getett{ péngUgyi eszkdzok (hosszi lejaratld bankbetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
ifészlgtek gkész_letekre adott elblegek kivételevel) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -85 173 -327 965
Tartaléktbke allomany valiozasa (+/-) 0 2
Forgdeszkdzok kdzoit kimutatott értékpapirok éllomanyvaltozésa (+/-) -840 795] 12 414 532
Mﬁkddési ceral’gartalé'k allomanyvaliozasa, céltartalekok egymas kozotti 0 480
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetelt tagdijak tartaléka dliomanyanak valtozasa (+/-) 1 0
Hosszl lejaratd kotetezetiségek dliomany valtozdsa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek aliomany valtozasa (+/-) 78 497 154 683
Szallitoi kotelezettség allomany valtlozasa (+/-) -3 709 6122
Hitelfelvétel, kapott kélcsdndk (+) 0 0
Hitel, kolcsén visszafizetés (-} 0 4]
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések dllomanyvaltozasa (+/-) 2427 -853
Egyéb rovid lejaratl kitelezettség allomany vaitozasa (+/-) 79836 336 605
HosszU lejaratd bankbetetek elhelyezese (-) 0 G
Hosszu lejaratl bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv idBbeli efhatarolasok allomany vaitozasa (+/-) 160 -378
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 26 594 68 737
Fedezeti céltartalék képzés (+) 17 217 832 5 595 873
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbd! (+) 1 9
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébal (+) 0 0
Mas pénztartd] atlépé pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 137 225 94 178
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 4 2
Mas pénztarba atiépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 82 333
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betetszamlak, egyéb etkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

Eléz6 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
z;;:?ti?éir?gﬁ;iﬁﬁé QgL(l_g)durendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1975913 1 415 110
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalekbol (-) 1287 004 1 009 699
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnydjtasra (-) 5953 7330
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -269 984 -184 074
Likviditasi és kockazati céitartalék képzés (+) -81 712
Likviditasi &s kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 4 2
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebs! (+) 0 o
Likviditasi és kockéazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 2 9
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaitozas (+/-) 1 -1
Pénzeszkiz valtozas 134349951 -9036 247
Készpénz allomany vaitozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaraty forint és deviza 13434 995| -9 036 247

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

2019

20

Nyito allomany 154 16 414 | 168 605 012
Targyévben egyéni szamlaken jovairt szolgaltatasi céld bevetelek 195 599 218 048
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon 137 225 94 178
Egyeni szamlakat megilleté hozambevételek 8 144 806 7400 818
Egyeni szamlakat megilleté értékelési killtnbhozet 10 164 810 -15 323
Likviditast, kockazafi tartalékokbdl atcsoportositas 1 9
Tartaléktokébo! atcsoportositas 0 0
Szolgaitatasok fedezetére dtcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 50 989 17 353
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités 1 287 004 1 009 899
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamiardl atutalas 1975913 1415110
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamiakrél 4 2
Mas peénztarba atléps tag kovetelésének atadasa 82 333 59 839
Egyeni szamlakat terhelt szolgaltatasi céli egyéb raforditasok 16 689 17 042
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 1260 927 1991 686
Egyeb valtozas -269 984 -184 069
Egyéni szamlék zaré allomanya 168 605 012 | 171 607 942

Az egyéni szamlak tartaléka 1,78 %-os ndvekedést mutat az elézd évhez képest.

Reészleteit tekintve az enyhe névekedést az egyéni szamlak esetében a befektetési tevékenység
eredmenyének -68,34%-os cstkkenése (2019: 17.038.689 ezer Ft; 2020: 5.394 867ezer Ft)

befolyasolta jelentdsen.

Az egyéb véltozasnal csokkentd tetelként jelenik meg, hogy a Pénztar 2020 decemberében éit a
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt kéliségelvondsi lehetéségge!, melynek eredményeként 174 619 ezer Ft -ot
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vont el a tagoktdl. Tovabbi csdkkentd tételként jelentkezik a fentebb emlitett Felligyeleti hatarozat
4.pontja szerint végrehajiott vagyonaranyos koltségelvonas korrekcidjanak eredmeénye, mely az
egyéni szamlakat 10 769 e Ft-tal terhelte.

Az Egyéb valtozas sor tartalmazza csékkento tételként a levont portfolié valtasi dij (561eFt) illetve a
nem fizetdk esetében az elvart tagdij mikddési, likviditasi részének levonasat (224eFt) is.

Az Egyéb valtozas sor negativ 6sszegét cstkkentette egy 6rokés nélkil elhunyt pénztartagunk
egyéni szamla egyenlegének 2020.decemberében tdrtént felosziasa az egyéni szamlak kozott
(2.102eFt).

A 2020-ban kilépdk 25,73 %-al kevesebb vagyont vittek el az el6z6 évihez képest. Tovabbra is a
2015 évtdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetdséggel &l6k teszik ki a
kilépok jelentds részét. A kbvetkezé tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonét:

2019 2020
Tagoknak redlhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 1012 657 743 129
Nyugdijbiziositasi Alapha egyéni szamiard| atutalas 19875913 1415110
Osszesen 2 988 570 2158 239

2020-ban Osszesen 423 6 szlntette mey tagsagat a Téarsadalombiztositési rendszerbe térténd
visszalepés miatt, amely csokkenést mutat az elézé évi 653 féhoz képest, az elvitt vagyon értékébdl
tatszik, hogy visszalépd tagok atlagegyeniege magasabb volt 2020-ban, mint 2019-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a fliggd tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jévairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockdzati tartalék feltdités egyéni
szamlakrél: az egyéni szamlardél figgé tartalékra visszakerilé tételekre juté hozam.

Egyéni szamlak egyenlegének valtozasa 2020 (ezer Fi-ban}

Visszatéritds  Srolgdltardsek

Athozott tagnak, TB-nek  fedezatére
£V elején Tagdl) fadezet  Egydbudltozds  Hozam Atlépds kedvezm  &tesoportositds d8szak végén
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2019 2020
Nyitd allomany 92 545 137 814
Egyeni szamlarol targyévben aicsoportositott szolgaltatasok fedezete 50 989 17 353
Mas penztarbol atiépo tagok altal hozott tagi kbvetelés 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 359 3156
Szolgaltatasi tartaiékot megiliett értékelési kulonbozet 156 780
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0
Tartaléktékébo! atcsoportosiias "0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénztari szolgaltatasok 5 855 7227
Biztositointézettt| vasarolt szolgaltatés fedezetének ataddsa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék felioltés szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadésa 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok 98 103
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos réforditasok 281 2858
Egyéb valtozas 0 -5
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 137 814 148 890

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szdmi hatdrozataban 2017.08.16-an engedélyezie a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2020-ban
mar 23 tag éit a lehetfséggel. A szolgaltatdsok folyositasaval kapcsolatban a folyositas
adminisztracios koltségei és a kifizetés kolisége (banki utalas koltsége, tranzakcios illeték)
Gsszesen 103 ezer Ft dsszegben merilt fel. A 2020 évben a jaradékosok a hozamosztas soran

1.058 ezer Ft hozamot kaptak.

egyéni szamidrdl
Ev elején dtesoportositas egyéh viltozds hozam

Szolgdltatasi szémldk egyenlegénel valtozasa 2020 {ezer Ft-ban)

szolgditatds kifizetés falszémitott kiltség

idészak végén
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A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millié forint

80 000
A targyevet kbvetb otodik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eléré tagok osszesitett
egyeni szamla egyenlegének egy szazaléka
105 931
A targyévet kdvetd hatodik év elejétél a 14. &v végéig az dregseégi nyugdijkorhatart elérd noi
tagok husz szazalékanak Osszesitett egyéni szamla egyeniegének eqy szazaléka 33 513
Sajat tevékenységi tartalék Osszesen 219 444

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belll megképzett sajat tevékenységi tartalék dsszegét

0
A mikodési céla tartalékok 40%-at, ideértve a miikodés fedezetének induld tékéjét, a
tartaléktdkét és a mikodés targyévi eredmeényét 411 612
A likviditasi es kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 112 375
Sajat tevékenységi tartalék fedezete 6sszesen 523 987

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelenttsen, 304 543 ezer Ft-al haladja

meg.

Fedezeti céltartalék alakulasa a 2020. évi pénziigyi terv tiikrében

T
Nyito allomany 159 172 163 | 168605012 9432 849
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll 181 211 218 048 36 837
bevételek
Més pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 219 840 94 178 -125 662
szamlakon
Egyéni szamian joévairt nettd hozam 1579 697 5393 809 3814 112
Egyeéni szamlakat megilletd hozambevételek 1958 428 5819 833 3861407
Egyéni szamiakat megilletd értékelési kiiénbozet -15 323 -15 323
Egyéni szamiégkat terheld befektetésekke! kapcsolatos 378729 410 701 31972
raforditasok
Likviditasi, kockazati tarfalékokho! atcsoportosités 4 9 5
Tartalekttkebdl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csékkenés 3 333 746 2502 003 -831 743
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 87 720 17 353 -70 367
tartalékba
Tagoknak, kedvezményezatieknek, munkaltatdknak 1281 308 1 009 699 -271 609
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarél atutalas 1817 410 1415110 -402 300
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamidkrol Q 2 2
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Mas pénztarba atlépo tag kdvetelésének atadasa 48 908 59 839 10 931
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi céll egyeb raforditasok 0 17 042 17 042
 Egyeéb valtozas (+/-) -161 265 -184 0689 -22 804
Egyéni szamlak zaré allomanya 157 756 304 | 171607 942 | 13 851 638

A pénzlgyi tervben nem jelenik meg kllon soron a hitelezési veszteség, de tekintettel arra, hogy
ezen Osszeg megjelenik az egyéb hevéielek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért

eredményhatasa a tartalékra 6sszességében nincs.

A pénzigyi tervben megjelend egyéni szamiat néveld tételek kdzdl a jovairt hozam jelentdsen

nagyobb &sszeggel teljesiilt, mint a terv (241 %-kal).

Atlépdk altal hozott fedezet 57%-al alulmilta a tervezetet, mivel 11 taggal kevesebb lépett &4t mas

pénztarbdl, mint az el6zd évben.

Egyeéni szamlét csdkkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépdk szédma
227 fével alacsonyabb volt (-34,9%), mint a terv, azonban a tény elvitt vagyon csak 22%-al

alacsonyabb szinten zart,

A mas pénztarba atlépdk szama 5 fével meghaladta a tervet, ezért az elvitt vagyon is 10 931 eFt-al

meghaladia a tervet.

TERV TENY ELTERES
Nyit6 allomany 133 227 137 814 4 587
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott 87 720 17 353 -70 367
szolgaltatasok fedezete
Mas pénztarbdl atlépt tagok altal hozott tagi 0 0 0
kdvetelas
Szolgaitatasi tartalékot megilletd hozambevételek 12786 3156 1880
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési a 760 760
kildnbhozet
Likviditasi &s kockazati tartalékokbd! atcsoportositas 0 0 0
Tartaléki6kébd| atcsoportositas 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nydjtott pénztari 15 086 7227 -7 859
szolgaltatasok
Biztositointezettdl vasarolt szolgaltatés fedezetének 0 0 0
agtadasa
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités 175 0 -175
Likviditasi és kockazati tartalék feltéliés szolgaltatasi 0 0 0
tartalékbol
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetenek 0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitasaval kapesolatos kiadasok 103 103
Szolgaltatasi szamiakat terheld befektetéssel 238 2 858 2820
kapcsolatos raforditasok
Egyéb valtozas 0 -5 -5
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 206 724 148 890 -57 834

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezettél, mivel a
jaradékszolgaltatast igénybe vevé tagok létszama nem emelkedett a tervezett Gitemben (a terv 36 16

jaradékos taggal szamolt).
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4.2.2.2 Miikédési tartalék

2020
indulé téke Nyitd 40 000
Tartalék t6ke Nyitd 619612
Tartalék téke Eitz6 évi eredmény atvezetése 242 340
Tartalék ke Likviditasi fartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalék tke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalék téke Fliggd hozam atcsoportositas 1
Miikodési tevékenység eredménye Nyité 242 340
Mlkodesi tevékenység eredménye El6zd évi eredmény atvezetése -242 340
MUkodési tevékenység eredménye 2020.évi eredmény 127 075
Ertékelési kllonbozetbdi képzett mikodési céltartalék | 2020.évi céltartalék kepzes 480
Sajat téke és miikddési céltartalék bsszesen 1029 509

2019 2020
Indulé téke 40 000 40 000
Tartalék téke 619612 861 954
Mikodés targyévi eredménye 242 340 127 075
Ertékelési kilonbézetbs! képzett mikadési céltartalék 0 480
Zaro érték 901 952 1029 509

4,2,2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

2019 2020
Nyité allomany 159 390 159 812
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 418 624
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamiardl (+) Q 0
Egyeéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+) 0 0
Egyéb kockazati tartaiékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 4 3
Egyeb kockazati tartalekabdl atcsopoertositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyeb kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 Q0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 159 812 160 439

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2020-ban nem tértént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautaland6 flggé tételekre jutd hozam jelenik meg.
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2019 2020
Nyito allomany 519 19
Targyévben Ertékelési kiilénbozetre képzett céltartalék (+) -499 77
Ertékelési kilénbézetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+) _
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbdl (+)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas miksdési 0 0
céltartalékbdl (+)
- . . 0 0
Ertékelési kildnbbzete képzatt tartalék egyéb bevétele (+)
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabol tcsoportositas egyéni 1 0
szamlara (-}
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Ertékelési kllonbozetre képzett tartalékabd) dtesoportositas miikedési 0 0
céira (-)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolic értékeleési kiilonbozet tartalékanak zérd 19 96

allomanya

A likviditasi tartalék eszkozallomanya tartaimaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kilonbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggd hozam

2019 2020
Nyito allomany 0 0
Targyévben flggd befizetések hefekietési hozamara képzett celtartalek 0 11
(+)
Fuggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 4 2
atcsoportositas egyeni szamlarol (+)
Fiiggd befizetések befekietési hozamara kepzett céltartalékba ¢ 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Flggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas mikodési céltartalekbol (+)
Fuggd befizetések befektetesi hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevételei (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartaiékbol 1 9
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamléra (-)
Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol 0 1
atcsoportositas mikodesi célra (-)
F{iggd befizetések befekietési hozamara képzett tartalékbdl felihasznalas 3 3
egyeb célra (+)
Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaro 0 ¢

allomanya
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Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlard!: 2
eFt, egyéni szamlardl sztornozott tételekre jutd figgGhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2020-ban sem képzett céltartalékot.

2019 2020
Nyité allomany 0 0
Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék feltliése egyéni szamlardl (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék feltdltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékidkébtl atcsoportositas (+) 0 Q
Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 Q
Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 Q
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék zard dliomanya 0 0

Tartalékok k&zotti atcsoportositas

A Pénztar 2020-ban a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati el6iras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2020. évben jelentds esemény nem tortént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kdvetelések és kbtelezettségek

Targyi eszk6z6k és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 2 779 ezer Ft nett6 értéken rendelkezett immaterilis javakkal.

adatok ezer Ft-ban

Vagyont értekil jogok

Vagyoni értékii jogok

Nyitd

Névekedés

Csbtkkenés

Vagyoni értékil jogok

1846

1640

707 2779

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett miikadtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendeltkezett Ugyviteli és szamitastechnikai
gépekkel, felszerelésekkel.

Ugyviteli és szamitastechnikat
gépek, berendezések felszerelések

1428

288 1140

Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések

Ugyviteli és szamitastechnikai
- gepek, berendezesek feiszerelesek

Egyéb gépek, berendezések,
felszereiések

felszerelések

Nyitd Novekedés Csbkkenés Zaré
Ugyviteli és szamitastechnikai 0 0 0 0
gepek, berendezések felszerelések
Egyéb gépek, berendezések, 0 0 0 0
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4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2020. december végén fennalld kovetelését a pénztartagokkal, munkaltatdkkal szemben
az alabbi tablazat tartaimazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkdvetelések
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kévetelt dsszege
Munkaltatdéval szembeni kdv. (tagdij-kiegészités)
Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités)

" Osszesen

OO ITEID
MO IOIO0Ig

2020-ban a pénztar tagjainak eléirt havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazd
mérlegkészités idGpontjaig hatralékos koveteléseket év végével elszamolta hitelezési
vesztesegkeént, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradd kévetelés 6 600 Ft volt,
ami 22 tag 2020-ban befolyt, de egyéni szamlara 2021-ben (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett

Ki.

30 napnal korabbi

31 és 60 nap kozott

61 és 90 nap kézott

91 és 180 nap kdzoitt

180 napon tui

Osszesen:

MHICIC, OO M

2019 2020
Kiltségvetéssel szembeni kOveteles 60 0
Ertékpapir tranzakcidbél szarmazo kovetelések 9235 3040
Portfolibk kozotti atcsop-bot szarmazo kovetelések 117 986 452 139
Munkaitatoi pétiek 0 0
Munkaitatdi birsag 0 0
Kulénféle egyéb koévetelések 3037 3104
Tagokkal szembeni kévetelés 0 0
Osszesen 130 318 458 283

Az egyéb kovetelések névekedését nagyrészt portfolidk kézotti atcsoportositasbél szarmazo
kovetelések novekedése kdzétt pénzigyileg csak kovetkezd évben teljesitett mozgasok okoztak.

Megnevezeés
Mas pénztarral szembeni kévetelés EV 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kdvelelesek EV 2278 0 566 ; 1710
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A fenti jogcimeken nyilvantartott kévetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére
100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar.

4.3.3 Aktiv idobeli elhatarolasok

2019

Koltségek '

Uzemeltetési dij 0 228
Feleldsségbiztositas 522 574
Csoportos biztositas 31 31
Bérleti dij . 743 841
Bevételek

Tovabbszamiazott mobilkoltség 0 0
Osszesen 1296 1674

A 2020.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2020-ben kifizetett, de 2021-re vonatkozé
koltségeket, illetve a 2021-ben befolyt, de 2020-re vonatkoz6 bevételeket tartalmazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejarata kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratl kotelezetiségei 2020. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratu kotelezettségek

2019 2020
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 83277 143 662
Atlépbkkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépékkel, allammal 31579 125 877
szemben
Osszesen 114 856 269 539

2020 év végén dsszesen 56 o atlépd, TB visszalépd voli, akiknek az egyéni szamlardl az
egyenleglk kivonasra kerlilt, de a pénzlgyi teljesités csak kvetkez8 évben tortént meg.

2019 2020

Borza Gabor 1143 Q
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltatd KFT. {10119814) 89 197
Havas Media Hungary Kft. 195 0
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 140 140
Sarai Borbala Luca 16 0
TRASSET Systems Kft. /TF Systems Kft. 91 g4
IRF Szoftverhaz Kft, 400 412
Magyar Posta Zrt 50 78
OTP Mobil Szolgaltatd Kft. 49 48
Gateway Office Park Kft (4000356748) 139 86
PBS HUNGARIA Papir, iroda és Iroszer Kereskedelmi KFT g 5
Prémium Pénztarszolgaltatd Kit. 157 7315
Telenor Magyarorszag Zri. 36 35
Galsson Kft. 562 62
Dr. Eszenyi Zoltan 0 13
IRON MOUNTAIN MAGYARORSZAG KFT. (4000073088) 0 213
ProWork Complex Kit. 8 6

Osszesen 2 582 g 704

2019 2020
Koltsegvetesi befizetesi kotelezetiseg 2812 4786
TB felé befizetési kitelezettsag 1078 0
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 0 0
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Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfolidk kozotti atcsop-bol szarmazé kotelezettség 117 986 452 138
Vagyonkezel6 szervezetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
Felugyelettel szembeni fizetési kotelezettseg 0 1780
Egyéb koételezettség 2142 1918
Osszesen 124 018 460 623

A kotelezettségek ndvekedesét a pénzlgyileg még nem rendezett befektetési lgyletek és a
portfolidk, tartalékok kodzotti atcsoportositasok névekedése okozta.

Azonositatlan (fiiggd) befizetések

A rgvidlejaratu kotelezettségek kozott kell kimutatni az azonositatlan fliggé befizetéseket.

2019 2020
Taghoz rendelhett fliggd befizetések 2120 1119
Partnerhez nem rendethetd fliggd befizetések 0 9
Pénziartaghoz nem rendelhett fliggd befizetések 1738 1877
Osszesen 3858 3005

A taghoz rendelhetd fliggd befizetések mutatiak azon feltételezheten tagdijcéli befizetések
dsszessegét, amelyek esetén egyértelmlen meghatérozhaté a klldé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhetd flggl befizetésekként jelennek meg azok az dsszegek,
amelyek tagdijcéll volta is megkérddjelezheté. A pénztartaghoz nem rendelhetd flggd

befizetésekként kertiinek nyilvantartasra azon vallait tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem

voltak jovairhatdak a tagi egyéni szamiara.

adatok ezer Ft-ban
30 napnal korabbi 1100 1872
31 és 60 nap kazétt 0 0
61 és 90 nap kozott 0 0
91 és 180 nap kbzott 9 0
180 napon 10 14
Osszesen: 1119 1886

Az fuggd tételek allomanyvaltozasat a kévetkezd tablazat mutatja:

Nyitoé érték Novekedés

Csbdkkeneés

Zaro erték

3 858

745 932

748 785

3005

A technikai sztornd tételeket kihagytuk mind a névekedésb6l mind a csdkkenésbél.
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Napok szama ;zéc:g;?‘ltt%s ng?g;gf%ﬁg; Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 344 733 2546 204 947
31 és 60 nap kozott ' 0 94 22
61 és 80 nap koézétt 1 12 0
91 és 180 nap kozitt 0 0 0
180 napon tl 0 0 0
Osszesen: 344734 2 652 204 969

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegli, hanem tamogatas
teteleket jelentik.

Kovetelések 130 324 458 289
Kotelezettségek 245 314 741 871
Kovetelések / kitelezettségek 53% 62%

A kotelezetiségek és kdvetelések aranya az el6zé évhez képest kis mértékben valtozott.

A kovetelesek esetében a nagyaranyl novekedést az egyéb kovetelések kozdtt kimutatott
vagyonkezeldvel szembeni kdvetelések értekpapir eladasbdl és portfoliok kézotti atcsoportositasbol
szarmazod novekedése, mig a kételezettségek nagyobb mérnékli novekedését egyrészt a tagokkal
szembeni kételezetiségek, masrészt az egyéb rovid lejarati kételezettségek szintén portfoliok

koz6ti  atvezetésekbdl szarmazd ndvekedése okozta.

szolgaltatéasbol szarmazo kotelezettség Gsszege csdkkenést mutat.

Ugyanakkor az aruszallitdsbol és

2019 2020
Tagokkal szembeni kdvetelés 8 6
Kovetelés aruszaliitasbol 0 0
Egyéb kévetelések 130 318 458 283
Osszesen 130 324 458 289

2019 2020
Tagokkal szembeni kdtelezettségek 114 856 269 539
Kotelezetiség aruszallitasbol és szolgaltatashol (szaliitok) 2 582 8704
Révid lejaratt kdlcsdnok 0 0
Egyéb révid lejaratd kitelezettségek 124 018 460 623
Azonasitatlan fliggd befizetések 3 858 3005
Osszesen 245 314 741 871
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4.3.5 Passziv idobeli elhatarolasok

2019 2020
Kényvvizsgaloi dij 867 902
Rezsi 43 47
Bank kéltség 229 0
Vagyonkezeldi dij 71306 145 143
Fellgyeleti dij 11 805 15 719
Letétkezeldi dij 5453 5485
Bénusz és kozterhei 1587 0
Irattarolas 184 0
Pénztarszolgaltator dij 9766 2771
Egyéb személyi jellegli kdltségek 0 0
Egyeb szolgaltatas 0 5
HR tevékenység 78 0
Posta kéltség 20 0
Hozam korrekcié tagoknak 0 0
Osszesen 101 336 170 073

A vagyonkezeld! dij jelentés névekedését leginkabb a sikerdijak névekedése magyarazza.

A Fellgyeleti dij névekedést a vagyon névekedése magyarazza.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikodési hatékonysagat jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijbevétel (e Ft) 201 006 5133 21 206 160
Osszes bevétel (e Ft) 7 607 459 455 181 2416 8 065 066
Tagdijpevétel / alap Osszes bevétele 2,64% 1,13% 0.87% 2,56%
Hozam- és kamatbevételek 7 389 411 17 510 2382 7 409 313
Hozam- és kamathevételek / Osszes hevétel 97,13% 3,85% 99,01% 91,87%
Egyéb, az alapot ilieté bevétel 17 042 432 548 3 449 593
Egyéb, az alapot illetd bevetel / alap dsszes 0,22% 95.03% 0.12% 5.57%

bevétele

Mint lathaté a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.
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Ber és személyi jellegli kiadasok / miikddéssel kapcsolatos targyévi
raforditasok:

koltségek és

2019 2020
Szeméilyi jeltegli kiadasok 97 340 104 627
Osszes miikadési kéltség, raforditas 274 351 316 658
Arany 35,48% 33,04%

A bér és személyi jellegli kiadasok névekedését a 2019. évhez képest az alabbi tényezok

indokoltak:

A Személyi jellegli kiadasok 104 627 ezer Ft-os, és az dllomanyba tartozoék munkabére 63 557 ezer
Ft-os Gsszege a berrel kapcsolatos 2020. évre vonatkozo ethatarolasok dsszegét tartalmazza, mig

az alabbi részletezés a 2020-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be:

2020-ban a pénztar féallasban alkalmazott 6 f6t, részitkre 2020-ban 30 653 ezer Ft bruttd bér keriilt
szamfejtésre. Terllet megoszids szerint 2 f6 a pénziigydn dolgozik, tovabbi 2 6 adminisztracion, 1
6 az IT terlleten 1 f6 vezetdként dolgozik. Ebbél az lgyvezetd részére 8 693 ezer Ft kerit

szamfejtésre 2020-ban.

2020-ban 58 6 (ebbdl 4 6 passziv allomany() részmunkaidés foglalkoztatast munkavaiialdja volt a
Pénztarnak, a részmunkaidds foglalkoztatottak utan 34 231 ezer Ft kerlilt szamfejtésre.
2020-ban nem volt megbizdsos jogviszonyl munkavéllaléja a Pénztarnak igy megbizési dij nem

ker(it kifizetésre

A féallasban dolgozok a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatasokban részesiiltek.
Az T tagléetszama 7 16, az EB létszama 5 {6, részlkre 6sszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdij kerllt

kifizetésre.

2019 2020
Allomanyba tartozd munkabére 56 319 63 557
ebbdl Ugyvezetd 6 903 7 593
Allomanyba nem tartozé munkabér 17 400 17 400
ebbdl tisztségviseltk / IT EB / 17 400 17 400
Egyeb szemelyi jellegl kifizetések 6 186 5 367
Bérjarulékok 17 435 18 303
Osszesen: 97 340 104 627

A személyi jellegl raforditdsok jogcimenkénti megbontasa:

Bérjarulékok
17%

Egvéb személyi
jeltegd
kifizetések
5%

Alloményba
nem tartozok
munkadija
17%
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lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2019 2029
Igenybe vett szolgaltatasok kiadasai 23699 17 731
Osszes mikodési koltség, raforditas 274 351 316 658
Arany 8,64% 5,680%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi iddszakban felmerGlt kényvvizsgaldi,
biztositasmatematikai szolgaltatas, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés

ellenértékét ertjik.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasail
miikddéssel kapcsolatos targyévi kdltségek és raforditasok:

2019 2020
Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 81 1085
Osszes mikodési kdltség, raforditas 274 351 316 658
Arany 0,03% 0,33%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlék atlagos zaré egyenlege a tavalyi 4.810 ezer Ft-rol év végére 4,962 ezer Ft-ra nott.
A nbvekedés mértéke 3,16%.

Feclezett Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 218 048 5583 23 223639
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 17 312 442 2 17 756
Utdlag befolyt tagdijak 270 7 0 277
Tagdijbevételek dsszesen 201 0086 5133 21 206 160
Eves atlagos létszam (f6) 34 829
[Egy pénztartagra juto atlagos éves tagdij befizetés 59
értéke ’
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2020. soran a Diéfa Alapkezelé Zrt. és a Dialég
Alapkezeld Zrt. megosztva végezte.

A Diofa Alapkezel$ egész év soran a Fliggé-, a Likviditasi- és a Szolgdltatasi portfoliot, valamint a
Klasszikus portfoliét kezelte.

A Dialdg Alapkezeldé egész év soran a Noévekedési portfoliot, és a Kiegyensulyozott portfolidt
kezelte.

A Pénztar vagyona 2020 soran 1,94%-kal n6tt.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzdi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A penztari vagyon befektetésének célja a Pénztar tagjai altal illetve javara feljesitett
befizetések, ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jévairt
befizetések realértékének nodvelése, de legalabb megérzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhatod idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befekietési tevekenység soran folyamatosan biztositia zavartalan
mikodeésének pénzigyi feltételeit, igy kilondsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek
Gsszhangjat, valamint a Pénztar fizetdképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1évé eszkbzoket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditas mértékének egyiittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be Ugy, hogy ennek soran a biztonsagot elsbrendli szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljestlésének valészinlisége értendd.

3. Az elbézbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kiilonbdzé kibocsatok kézétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kiildonbdz6 tipusl és jellegl eszkozok kézott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzigyi
jellemzdi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatdlyos jogszabalyok
vonatkozd rendelkezesel az iranyadoéak.
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Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthatéd portfoliora

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan ertekpapir, melynek kibocsatéja kdtelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére t6rténé bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitd értekpapir, amelyre a vételt megel6zd harminc napon belll
folyamatosan legaldbb két  befektetési szolgaltaté nyilvanos  modon
visszavonhatatian vételi kotelezettséget jelentt arfolyamot tesz kdzzé;

4. hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

5, befektetési jegy, kockazati tékealap-jegy, illetbleg kollektiv befekietési értékpapir;

B. jelzaloglevél,

7. ingatian;

8. hataridds Ugyletek;

9. opcids Ugyletek;

10.  lekotott betet;

11. folyoszamila;

12.  repo (forditott repd) Lgyletek;

13.  swap Ugyletek;

14.  értekpapir-kdicsdnzési Ugyletbbl szarmazd kovetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategorian bellili eszkdzok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamila;
b) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintezeti betétszamian lekotétt penzisszeg;
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kdtvények):

¢1)  magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert a magyar allam
készfizetd kezességet vallal,

c3)  kilféldi allampapir,

c4) értékpapir, amelyben foglalt koételezetiség teljesitéséert kilfdldi allam
készfizetd kezesseget vallal,

chb) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétveny,

cB) kuifoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtveny,

c¢7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvadnosan forgalomba hozott

kotvény,
c8)  kulfélddn bejegyzett hitelintezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
¢9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kétvény,

¢10) kUlfdldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d) részvények:

d1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beltli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetesére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
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amelyre a vételt megeldz8 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési = szolgaltatd  nyilvanos moédon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelento arfolyamot tesz kbzze,
d3) tbzsdére vagy mas elismert érickpapirpiacra bevezetett, ku!fotdon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
d4) kuifoldon kibocsatott, nyilvancsan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezetiséget vallalt az altala adott értekpapir fél éven bellli,
barmely t6zsdére vagy elismert eértékpapirpiacra t6rténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalédbb ket
befektetési szolgaltatd  nyilvdnos moédon  visszavonhatatlan  vételi
kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze;
e) befekietési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e1}) Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kulfdldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyeéb kollektiv befektetési ertékpapir,
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevel,
f2)  kUifoldon bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
g) hataridés tgyletek;
h} opcids Ugyletek;
i) ingatlan;
jy értékpapir-kblcsonzési ugyletbdl szarmazo kdvetelesek;
k) kockazati tOkealapjegy;
) repd (forditott repd) lgyletek;
m) swap Ugyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett ertékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcids Ugyletek esetében az elszamolasi feliételek és
a partnerkockézat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabdl adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A véalaszthaté portfélidkra és a fiigg6 portfolidra vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthaté portféliok egymas kozotti, valamint a valaszthato portféliok és a flggd
tételek kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthaté portfélios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalésitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzek az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megailapitott piaci eszkozértékkel.
Portféliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges meértékben lehet méd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfolié tudatos elényhoz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkuléniit portfolidban (fliggd portfdlio)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli

kibocsatd értékpapirjaba térténd befektetések aranya - valaszthatd portfélionként - nem
haladhatja meg a kilfoldi befektetesek 20 %-at.
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4. Az egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténd
befektetéesek aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkézok legfeliebb 10 %-a helyezhetd el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet Aaltal
Kibocsatott értékpapirok egyuites értéke nem haladhatia meg az egyes valaszthatd
portfdlidkba befektetett pénztari eszk6zok 20 %-at.

6. Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitdsakor az egyes befektetési
eszkozokhdz kapesolodd szarmazékos Ugyletekben megtestestld - a befekietési
alapokra vonatkozé jogszabalyi elbirasok szerint meghatarozott - netté poziciét is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kblcsdnzési (igylet
ovadekanak portfolioba kerliése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériiinek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon bellll kbteles az eldirt ardnyoknak
vald megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozé
befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sérlilnek, akkor az eldirt aranyok helyredllitdsara a pénztarnak 6 hénap
all rendelkezésére.

"y

az azok tartasabdl adddd kockazat csokkentesere kétnek. Fedezeti Ugylet eseten
szikseges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs cell
az az Ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévd arfolyam-, illetve
kamatkiilonbdzet kihasznalasara kerlil sor oly modon, hogy az ligylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicid, és az tigylet a portfdlié kockazati szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleériendd a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakulasat kozvetlen vagy kdzvetett moédon
részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébd! akkora aranyt kell
részvénybefekietésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsé elérhetd tényleges portfdlicdsszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portféliddsszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy kéltséggel, illetve munkaraforditdssal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocséatasi tajékoztatdban szereplé megcéizott
portféliddsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esernyfalap) valdsul meg, akkor a

részvénykiteitséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mogéttes alapokban is
sziikséges figyelembe venni.

39



Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantalt hozami befekietési alapok, strukturalt
termeékek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar Ugy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkdzoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja

“ gy

Hataridés Ggyletek részvénykitetiségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
névleges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltéja és névleges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanui
el tudja latni, a pénztarmak, illetve a vagyonkezeldnek sziikséges egyeztetnie a
letetkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategdriaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek érteimében a pénztar, illetve a
vagyonkezeld minden esetben koételes haladektalanul tajékoztatni a letétkezelbt a
részvénybefekietésen alapuld befekietési instrumentum kategdriaba esd konkrét
instrumentum adasvételérdél és egyben minden szikséges informaciét a letétkezeld
rendelkezésére bocsdjt, hogy a letétkezelé a konkrét instrumentum részvénykitettséget
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kolcsdnzésre a pénztarnak ugyan térvényi lehetésége van, de ezt csak
kivételes esetekben kivanja gyakorolni, az lgazgatdsag eldzetes jovahagyasat kdvetden.

11.A Pénztar kockazati téke alapjegyek vasarlasat a hatdlyos tdrvényi limitek betartasa
mellett az igazgatésag elbzetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
szlilkség, mert az egyes kockazati tékejegyek kdzott nagy az eltéres. ‘

12.A pénztari valaszthatd portfoliok esetében, ha a latra szdldé kamatozasi szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portf6lid 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, Ggy
abban az esetben a vagyonkezelé 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkdzosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandekolt
allapotot milyen formaban Kivanja megszintetni.
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4.5.4 Az egyes portféliokra vonatkozd elvarasok és befektetési elGirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok (2020. december 31.):

Eszkozok Célértékek| Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla 0% -

Befektetési szamla 0% -

Lekotott betét  (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan| 0% )

lekotott pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)

Magyar dllampapir - éven beliili dtlagos hatralévé futamidejli 64% RMAX Index

Magyar allampapir - éven tili 4tlagos hatralévé futamideji 30% MAX Index

Ertckpapir, melyben foglalt kitelezetiség teljesitéséért a magyar 0% )

allam készfizet$ kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% i

nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4lftal nyilvanosan 0% i

forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacral

bevezetett Magyarorszdgon nyilvdnos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az

altala agott él‘tékpapl};‘ fél éven belgﬂi, barmely té%zsdére vagy 2% BUX Index

elismert ¢rtékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek

nincs torvényi vagy egyéb akaddlya

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kiilfoldon kiboesétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsat6ja kételezettséget vallalt az altala adott 0% )

érickpapir fél éven beliili, barmely tdzsdére vagy elismert]

értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési  jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -

Kotvényalap 0% -

Részvényalap 0% -

Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -

K&tvényalap 0% -
o Globalis fejlett piaci befektetési alapok, 0 MSCI World

Részvényalap ETF 4% Index

Jelzaloglevél

Magyarorszagon  bejegyzett  jelzalog-hitelintézet  altal 0% )

kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Hatdridds iigyletek (kitettség nagysiga) 0% -
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lOpciés iigyletek (kitettség nagysiga) 0% -

Repo figyletek 0% -

Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0% )

értékpapir ’

A Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és

limitszabalyok (2020. december 31.):

Eszkizok CeélértékekMinimumMaximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Leliﬁf;‘ijtt ’be”?fét (betétszerzbdés): hitelintézeti  betétszamldn 0% 0% 15%
lekbiott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beliili 4tlagos hatralévé futamidej§ 64% 0% 100%
Magyar dllampapir - éven tuli dtlagos hétralévé futamideitt 30% 0% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a

0 1] Q
magyar allam készfizetd kezességet vallal 0% 0% 15%
M'c}gyarorszégon bejegyzett gazdalkodd szervezet 4ltal 0% 0% 10%
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 20%
forgalomba hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott
részveny, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt az 2% 0% 10%

altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert  értékpapirpiacra  t0rténd  bevezetdésére és  a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 0% 0% 59,
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy|
clismert  értékpapirpiacra  t6rténd  bevezetésére és  a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

ertékpapir

Magyvarorszigon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiilioldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap ' lGlobéiis fejlett piaci befektetési alapok, 4% 0% 5%
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| ETF

Jelzaloglevél

Magyarorszagon  bejegyzett  jelzdlog-hitelintézet  4ltal 0% 0% 20%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ’ ° °
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Opcids iigyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 5%

Repé iigyletek 0% 0% 15%
gr%i;;l;,a pt;zsden vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

A Piano — Klasszikus portfolioban kozvetlen és kdzvetett ingatlanbefekietések, kockézati

tokealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicidk nem veheték fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési

instrumentumok aranya a befektetett eszktzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fenndllénak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolié eszkozeit ebben a devizdban fennallé eszkozokbe
kell fektetnie, eitél eltérd devizaban meghatérozott eszkézbe legfeliebb a portfolié 5%-4t meg nem
haladé rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célit
tgyletek aranya (a devizaiigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett

eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg,

Egyéb esetekben a vonatkozd Korményrendeletben meghatdrozott limitek az iranyadok.

Ritmo — Kiegyensulyozott portfoliora vonatkozdé elvarasok, eldirasok (2020.

december 31.):

- ] Célérté | Referenciainde
Eszkozisszetétel K X

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotots betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lektott 0% )
pénzdsszeg °
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé futamideji 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hétralévé futamidejii 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% )
allam kész{izet$ kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% )
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet daltal nyilvénosan 39 MAX Index
forgalomba hozott kitvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott| 6% BUX Index
részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezetiséget vallalt az
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altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t8zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvenyi vagy egyéb akadalya
TOzsdére vagy mds  elismert ) L
értékpapirpiacra hevezetett. | $0z€p-eurdpai részvények 4% CECE Index
kiilfsldon kibocsétott, nyilvdnosan T —
forgalomba hozott részvény, illetve G}Obéils fejlett piaci 0% -
melynek kibocsatéja kotelezettséget | ESZvenyek
vallalt az éltala adott értékpapir fél
éven beliill, bdrmely tbzsdére vagy | ) 1 siic feiirekvs piaci .
elismert ért¢kpapirpiacra torténd| 0% -
- . . részvények
bevezetésére és a bevezetésnek
nines torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények
Arupiaci alap 0% - _
Ingatlan alap 7% RMAX Index
Kockézati dkealap 1% RMAX Index
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 794 MSCI World
befektetési alapok, ETF Index
Részvényalap (Globalis feltorekvo piaci MSC.I
. 5% Emerging
befektetési alapok, ETF I
Index
Jelzaloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 2% MAX Index
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% )
értékpapir

A Ritmo — Kiegyensilyozott portfoliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2020. december 31.):

Eszkozisszetétel Célérték Mnll;mu Ma:;rmu
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lelioiioft b’ete?:’ (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
lekotott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)
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Magyar &llampapir - éven beliili 4tlagos hatralévd futamidejli 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejii 60% 0% 75%
Ertekpa}’nr, mellyben fogilalt k?telezettseg teljesitéséért a magyar 0% 0% 50%
allam készfizets kezességet vallal
sztgy’arorszagon bejegyzett gazdélkqdo szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon b_f_sjegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 394 0% 30%
forgalomba hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsdtoja kotelezettséget vallalt az 6% 0% 15%
altala adott értékpapir fél éven belili, bdrmely t6zsdére vagy ° ° ’
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya
Tozsdére vagy méds clismert|{ L . o .
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 4% 0% 15%
kilfsldon kibocesatott, nyilvanosan T .
forgalomba  hozott  részvény, | Globalis fejlett piaci 0% 0% 15%
illetve  melynek  kibocsatoja | részvenyek
kotelezettséget vallalt az 4ltala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert s .. P
értékpapirpiacra Brens Sélot;aths f;ltorekvo piaci 0% 0% 159%
bevezetésére és a bevezetésnek | o) oPYe
nincs  torvényl vagy  egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszigon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap G}oba@s fejlett piaci 0% 0% 15%
részvények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati tokealap 1% 0% 3%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci o 0 o
_ befektetési alapok, ETF 7% 0% 15%
Részvényalap T " PR
Globdlis feltdrekvé piaci 50, 0% 15%
befektetési alapok, ETF
Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 2% 0% 5%
kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hatdridds iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcios iigyletek (kitettség nagysiga) 0% 0% 30%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

értékpapir
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Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 2
Yo-at. A portf6lidba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 40 szdzalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a deviziban fennallénak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkdzokbe
kell fektetnie, ettél eltérd devizdban meghatdrozott eszkizbe legfeljebb a portf6lio 20%-at meg nem
halad6 rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csokkentése érdekében kotott fedezeti cél
igyletek aranya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 30 %-4t nem haladhatja meg.

Egy¢éb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az iranyadok.

Tempo — Novekedési portféliora vonatkozé elvarasok, eléirasok (2020. december
31.)

Eszkozosszetétel Célérték Refea&;r;mam
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szamla _ 0% -
Lv.’ekétﬁtt betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% _
penzisszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beliili dtlagos hatralévé futamidejt 0% -
Magyar dllampapir - éven tali atlagos hatralévé futamideit 41% MAX Index

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezeteit Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az 4ltala adott
¢érickpapir £l éven beliili, barmely (6zsdére vagy elismert
¢rtékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs t6rvényi

0% -

0% -

3% MAX Index

12% BUX Index

vagy egyeb akaddlya

Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra K6zép-eurépai

bevezetett, killfoldon kibocsdtott, nyilvanosan | részvenyek §% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek e T

kibocsétéja kotelezettséget véllalt az altala | Globalis fejlett piaci 0% .

adott értékpapir fél éven belilli, bérmely|T¢szvények
tozsdere’ Vragy’ehsmert erte’kpaplrplacra :cort’eno' Globalis feltsrekvé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi| . . .o -,

. ] piaci részvények
vagy egyeb akadalya

0% -
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Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszigon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% i
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% | RMAX Index
Kockazati tbkealap 2% RMAX Index
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci
befektetési alapok 2% | ML World
o ETF ndex
Reszvenyalap Globalis feltorekva MSCI
piaci befektetési 10% Emerging
alapok, ETF Index
Jelzaloglevél
Mggy’arorszégon bejegyzett jelzélog«hiteligtézet altal kibocsatott, 20 MAX Index
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (kitettség nagysiga) 0% -
Opcids tigyletek (kitettség nagysdga) 0% -
Repé iigyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -
A Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé stratégiai eszkézallokacio és

limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték Mn;mu Mal);lmu
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
LelEO‘tht b,etef (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
lekotott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)
Magyar dllampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamideji 0% 0% 50%
Magyar dllampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejl 41% 0% 56%
’Ertekpa%nr, mel}zben fogilalt k(?telezettseg teljesitéséért a magyar 0% 0% 50%
allam készfizett kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon b?_] egyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan 3% 0% 30%
forgalomba hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott
reszvény, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 12% 0% 5%
altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére vagy 0 ° ¢
elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya
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Tdzsdére vagy mas elismert .
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kiilfoldon kiboesatott, nyilvanosan T —
forgalomba hozott  részvény, | Globalis fejlett piaci 0% 0% 259,
illetve  melynek  kibocsatoja | 1€52venyek
kotelezettséget véllalt az 4ltala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert i3 N o e s
értékpaéirpiacra * tortend CtIOba,hS feltbrekvd piaci 0% 0% 25%
bevezetésére és a bevezetésnek részvenyek
nincs  torvényi vagy egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap G{lobélrlis fejlett piaci 0% 0% 25%
részveények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap ' 10% 0% 20%
Kockazati tbkealap 2% 0% 5%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci
. befekietési alapok, ITE 2% | 0% 25%
Részvényalap T " -
Globalis feltorekv piaci 10% 0% 259
befektetési alapok, ETF
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal 29 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (kitettség nagysiga) 0% 0% 40%
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
Ergtyéle;t;;a t:_iisden vagy mis szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési portfolidban egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 %o-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egyiittes
aranya a befektetett eszkdz8k maximalisan 5 %-4t teheti ki.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fennallénak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakSveteléseket nyilvantartjdk. A portfolio eszkdzeit ebben a devizdban fennallé eszkozokbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizdban meghatirozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 35%-4t meg nem
haladé rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célt
Ugyletek aranya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 40 %-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Korményrendeletben meghatarozott limitek az irdanyadék.
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Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, eléirdsok (2020. december
31.):

Eszkézok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott  betét  (betétszerz6dés):  hitelintézeti 0% -

betétszdmlan lek6tott pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

(kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hétralévé 95% RMAX Index
futamidejit

Ertékpapir, melyben  foglalt  kételezettség 0% -

teljesitéséért a magyar allam  készfizets
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal 0% -
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert 0% -

¢érickpapirpiacra  bevezetett  Magyarorszigon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsitdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek nines trvényi
vagy egyeb akadalya

Befektetési  jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Szérmaztatott alap 0% -
Ingatlan alap 5% RMAX Index + 2%
Kockézati tbkealap 0% -
Jelzaloglevél '
Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% -
altal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott

Jelzéloglevél

Repd iigyletek 0% -
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A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2020. december 31.):

Eszkozok Célértékeki Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Leiioiott b(etef (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamlanl 0% 0% 15%
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)
Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé

futamidejt 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért g o o o

. ; B . . 0% 0% 15%
magyar allam készfizet6 kezességet vallal
Mrflgy’arorszagon bejegyzett ga;fial}qodo szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan 0% 0% 15%

forgalomba hozott kotvény
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert]
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatéjal
kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapfr fél éveni 0% 0% 5%
belilli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra)
tOrténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi

vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési|

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatoft alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockazati tékealap 0% 0% 2%
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet 4ltal 0% 0% 15%
kibocsdtott, nyilvénosan forgalomba hozott jelzdloglevél ’ ¢ °
Repd iigyletek 0% 0% 15%

Egy kockazati t6kealap éltal kibocséatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 1
Yo-at.

A tagok egyéni szdmla kévetelései abban a devizdban fennallénak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfélid eszkdzeit ebben a devizéban fenndlld eszkozokbe
kell fektetnie.
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A portfolioban megengedett eszkdzokre vonatkozéan a torvény nem ir elé pénztar szintll limiteket, a
portfélickban nem keriil meghatérozésra az egyes eszkézaranyokra vonatkozé korldtozas.

Likviditasi és a Miikddési portfolidra vonatkozé elvarasok, elSirasok (2020. december

31.):
Eszkiziok Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szdmla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekdtott 0% )
pénzdsszeg °
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)
Magyar 4llampapir 100% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar] 0% )
dllam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0

g 0% -
forgalomba hozott kétvény
Magyarorszigon — bejegyzett  hitelintézet altal nyilvanosan o

e 0% -
forgalomba hozott kotvény
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Repd iigyletek 0% -

Likviditasi és a M{ikodési portfoliéra vonatkozé elvarasok, elirasok, limitszabalyok

(2020. december 31.): ‘

Eszkozok Célértékek Minimum {Maximum

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%

Befektetési szamla 0% 0% 100%

Leliogott l?ete:t (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan| 0% 0% 15%

lekotitt pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir 100% 0% 100%

Ertekpap’m melyben f(iglalt ko’teleze’ttseg teljesitéséért a 0% 0% 15%

magyar allam készfizeté kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0 0 o
s e 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejfeg}fzett hitelintézet altal nyilvanosan| 0% 0% 15%

forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye
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Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repd iigyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztirnak a miikodési tartalék terhére maximum a Jjogszabalyokban meghatérozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT- ben, mely ellatja -
tobbek kozott - a HORIZONT Magannyugdijpénztar adminiszirdciés és  nyilvantartési,
jaradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait.

Likviditasi tartalék fliggo portféliora vonatkozé elvarasok, eléirasok (2020. december
31.):

Fszkizik Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befekietési szamla 0% |ON BEEOR"”

Lekotott betét (betétszerzOdés): hitelintézeti betétszamlan
lekdtott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kitvények)
Magyar allampapir 0% -
Lirtékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 4

0% -

magyar dllam készfizet6 kezességet vallal 0% i
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% i
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosen 0% )
forgalomba hozott kdtvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Repo iigvletek 0% -

Likviditasi tartalek fliggé elbirasok, limitszabalyok (2020. december 31.):

Eszkizok Célértékek] Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 100% 0% 100%

Lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszdmlan)
lekotdtt pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)
Magyar dllampapir 0% 0% 100%
Ertckpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a N 0 0

, ; . . , 0% 0% 15%
magyar allam készfizetd kezességet vallal

0% 0% 15%
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Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal o 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% ° ?
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan

forgi%omba h%zott kjét%Zny g 0% 0% 15%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Repo ligyletek 0% 0% 15%

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfoliockban

A kezelt vagyon nagysaginak alakuldsa
portidlionként {(ezer Fi)

| 120000 000

100 006G 000

80 GO0 000

€0 GO0 600

40 000 000

20 000 000

¢

Piano - Klasszikus Ritmo - Kiegyenstlyozott Tempo - Névakeddsi

®|2019.12.31 ®2020.12.31
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4.5.6 A portfoliok hozamai

2020

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Névekedési
Nettd hozamrata (%) - 1,52 2,92 3,75
Referencia hozamrata (%) 1,30 2,64 3,48
A’i[agos 10 éves nettd hozamrata (%) 4,31 5,90 6,96
Atlagos 10 éves referencia hozamrata
(%) 4,28 6,72 6,59
Vagyon zaro piaci értéke (Ft) 13 879 157 301 50 041 878 249 97 686 906 705
Vagyonndvekedési mutato (%) 3,66 6,65 7.24

A valaszthaté portfoliok netté hozamai a Klasszikus portfolic esetében 1,52%, a
Kiegyensulyozott portfolid esetében 2,92%, mig a Névekedési portfolio 3,75%.

Az atlagos 10 éves nettdé hozamrata a Klasszikus portfolié esetében 4,31%. a
KiegyensUlyozott portfolié esetében 6,80%, mig a Névekedési portfolic 6,96%.

A vagyonnévekedési mutato a Klasszikus portfolid esetében 3,66%, a Kiegyensulyozott
portfolid esetében 6,65%, mig a Névekedési portfolid 7,24%.

4.5.7 Az elszamold egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2019.12.31 - 2020.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggé
Elszamol6 egységek nyité arfolyama 1,652008 2,132360 2,186804 1,863676
Elszamold egységek zard arfolyama 1,677162 2194522 2,268922 1,869746

Elszamold egységek nyito

darabszama 7653243749 | 26 185840 436 | 45 783 503 964 2070063

Elszamold egységek zaré

. 8275382085 | 27 350884 704 | 43 054 324 187 1607 180
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2020. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon lévé tételek, az Gton 1évé
tételek (koveteles-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezelsi és letétkezelsi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfélid
Ertékpapirok (2020.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok gsszesen: 12 847 063 12 989 237
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 g
Egyéb magyar vallalati kotvény sszesen: 0 0
Magyar jelzaloglevél tsszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 266 883 313 354
Kulfoldi részvények dsszesen: 0 0
Magyarorszagon bejegyzett bafektetési alap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 0 0
egye

Befektetések Ertékpapirok ésszesen 13 564 857 13 924 339

A portfélidban 2020.12.31-én lek6tstt betét allomany nem volt.
A portfolidban 2020.12.31-én a pénz és egyéb Gton lévd tételek egyenlege -32.488e forint

volt.

A portfoliéban 2020 soran nem volt lezart fedezeti céli hataridés ligyletek.

A portfolidban 2020.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

A portfélidban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kolcstnzésbdl szarmazé nyitott {igylet

2020. december 31-én nem voit.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfolié
Ertékpapirok (2020.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 34 481 027 35414 046
Allami készfizets kezesseg mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 0 0
Egyeb magyar valialati kotvény osszesen; 2459920 2 664 554
Magyar jelzaloglevé| sszesen: 778 274 781613
BET Részvények 6sszesen: 3 954 953 4517 428
Kulfoldi részvények dsszesen: 2002 875 1829 043
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan befektetési alapot 259 000 257 035
?\ggggarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 4 447 030 5292 830
Kulfaldsn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot 5522 471 7231391
Befektetések dsszesen 53 905 550 57 987 940

A porifélioban 2020.12.31-én 1.800.033 e forint lekotstt betét allomany volt.

A portfélioban 2020.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyeniege 412.621e forint

volt.

A portfoliban 2020 soran lezart fedezeti célu hataridés ugyletek vesztesége -115.860e Ft

volt.

Nyitott hataridés ligyletek (2020.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: 0 -105.760
Forward ligyletek ésszesen: 0 -105.760
Kockazati téke alapjegyek

Bekerlitési érték Piaci érték
Hazai kockazati tbkealap dsszesen (eFt) (2020.12.31.): 34.000 17.174

A portfélisban értékpapir kélcsdnzésbdl szarmazé nyitott Ggylet 2020. december 31-én nem

volt.
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Tempo - Novekedési portfélié
Ertékpapirok (2020.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték | Piaci érték

Magyar allampapirok 6sszesen: 33 304 390 34 770236
Altami készfizets kezesség mellett kibocsatott ertekpapir dsszesen: 0 0
Egyeb magyar vallalati kotvény Osszesen: 3708 87¢ 3 995 8§91
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 518 850 521076
BET Részvények Gsszesen: 11789 273 14 859 904
Kulfeldi részvények ésszesen: 6 392 168 5822213
o e ot e 0 DeeKlsl gy, 0
}\ét;%arorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 10 755 962 12 934 827
e
Befektetések tsszesen 83 403 762 94 394 099

A portfdlioban 2020.12.31-én 3.600.065e forint lekététt betét allomany volt,
A portfolioban 2020.12.31-én a pénz és egyéb Gton lévé tételek egyenlege 35.465¢ forint

volt.

A portfolioban 2020 soran lezart fedezeti céll hataridés Ugyletek vesztesége 321.934e

forint volt.

Nyitott hataridds ligyletek (2020.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: 0 -258.523
Forward ligyletek sszesen: 0 -258.523
Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilesi érték Piaci érték
Hazai kockazati tbkealap dsszesen (e Ft) (2020.12.31.): 180.000 90.922

A portfélioban ertékpapir kdlcsdnzésbél szarmazé nyitott ligylet 2020. december 31-én nem
volt.
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Szolgaltatasi tartalék portfolié
Ertékpapirok (2020.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték | Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 127 125 127 176
Allami keszfizets kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kotvény dsszesen: 0 0
Magyar jelzdloglevél dsszesen: 0 ]
BET Részvények dsszesen: 0 0
Kulfoidi részvények osszesen: 0 0
Magygrorszégon bejegyzett be'fektetési alap befekietési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatian befektetési alapot

F\gaggarorszagon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési 11 237 12 517
Jlt<—'§l¥6!dér} bejegyzett befektgtési alap befekietési jegye, ide nem 0 0
értve az ingatlan befektetési alapot

Befektetések dsszesen 138 362 139 693

A portfdlioban 2020.12.31-én nem volt lekstétt betét dllomany.

A portfélioban 2020.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege 9.493e forint

volt.

A portfolicban 2020 soran nem volt lezért fedezeti céli hataridés tigylet.

A portfolidban 2020.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2020.12.31-en kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfolioban értékpapir kblcsénzésbél szarmazé nyitott tigylet 2020. december 31-6n nem

volt.

Mikodési Tartalék

2019.12.31. (e FY) 2020.12.31. (e F)
Allampapirok: 0 775.443
PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT; 80.000 80.000
Osszesen: 0 855.443

A portfolidhan 2020.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege 201.624e forint voit.

A portfolidban 2020 soran lezart fedezeti céll hataridés tgyletek nem voit,
A portfoliéban 2020.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.
2020.12.31-én kockazati tbkealap befektetési jegye nem volt.

A portfdlidban értékpapir kélcsénzésbél szarmazé nyitott Ugylet 2020, december 31-&n nem volt.
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Likviditasi Tartalék

2019.12.31. (e FY)

2020.12.31. (e Ft)

Allampapfrok:

47.241

167.927

Osszesen:

47.241

157.927

A porifolioban 2020.12.31-én a pénz és egyéb Gton 1&vd tételek egyenlege 2.687e forint volt.

A portfolioban 2020 soran lezart fedezeti célti hataridés Ugyletek nem volt.
A portfolidban 2020.12.31-€n nem volt nyitott hataridés tigylet.

2020.12.31-en kockazati tékealap befekietési jegye nem volt.

A portfdiioban ertékpapir kélcsdnzésbdl szarmazé nyitott Ggylet 2020. december 31-én nem volt,

Fliggd Tartalék

2019.12.31. (e F1)

2020.12.31. (e Ft)

Allampapirok:

0

0

Osszesen:

0

0

A portfélioban 2020.12.31-en a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege 3.005e forint volt.

A portfolicban 2020 soran lezart fedezeti célt hataridés (igyletek nem volt.
A portfolidban 2020.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2020.12.31-én kockazati tbkealap befektetési jegye nem volt.

A portfélicban értékpapir kélecsdnzéshdl szarmazo nyitott Ggylet 2020. december 31-én nem volt.

4.5.9 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Befektetések idészak

végi értéke kényv Befektetések id&szak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 120 303 520 128 379 795
EUR 10 429 337 12 457 746
GBP 0 0
ushD 19 126 590 24 867 610
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 8 317 198 7 541 426
Osszesen 158 176 645 173 246 577
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4.5.10 A pénztari befektetések fobb adatainak féldrajzi megosziasa (e Ft)

Befektetésekbdl a

Befektetések idbszak | Befektetések idészak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kbnyv végi értéke piaci valtozé hozami
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 158 176 645 173 246 577 86 815708
Eurdpai agi Térsé

coropa) Sazdasagi Terseg 140 825 321 150 563 644 64132775
EU tagorszagok ¢sszesen 140 825 321 150 563 644 64 132775
Ausziria 180 687 201 332 201 332
Cseh Koztarsasag 2 089 287 2219721 2219721
irorszag 1342 523 1751934 1751934
Lengyelorszag 5 556 616 4 558 616 4 558 616
Luxemburg 588 453 671 587 671 587
Magyarorszag 127 359 971 136 687 529 50 256 660
Németorszag 3727784 4472 925 4 472 925
Egyéb orszagok 17 351 324 22 682 933 22 682 933
Amerikai Egyesilt Allamok 17 351 324 22 882 933 22 682 933
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovobeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatérozott szandékot - miszerint a Pénztar szigordan ragaszkodik a
benchmark portfdlidk kévetéséhez — ez évben is teljesitette.

2020-ra vonatkozdan kétszer moédositotta az lgazgatdtanacs a befektetési politikat:

2020. januar 1.
- a Magyar Nemzeti Bank 2019. december 12-i Vezetdi Kérlevél elbirasai alapjan
moédositasra keriilt a teljes limitrendszer

2020. julius 1.

- modositasra kerlit a szolgaltatasi tartalék-, likviditasi tartalék- és a mikodési tartalék
referenciaindexe

- modositasra kerlll a kezelt porifolio lehetséges Osszetétele, befektetési eszkoézok és
limitek a likviditasi-, mikodési- és a Likviditasi tartalék figgd portfolidban.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfelelden pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kodzéptava fennmaradasahoz. A piac
meghatarozd szerepljeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetbségekre.

A Penztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacichoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megdlita helyét 2020-ben is.

A nyugdijpénztdr hosszi tavi jovéképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kdrnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2021. majus 11.

i ﬂ? - '*}
Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatotanacs elndke Ugyvezeté

Horlzont B i)
1 ré&g wica 26,

4138 Budapes
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