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Kiegészito melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2020.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisihoz

Az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungéria Biztosité Rt. kezdeményezésére 18
16 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birdsag 1996. méjus. 3-an vette nyilvantartasba 126/96. szdmon,
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996. majus 7-én szerezte meg,

A Fovarosi Torvényszeék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-én
emelkedett jogerdre, mely alapjan 2012. 4prilis 1.-i nappal jévdhagyta az Allianz Hungéria
Onkéntes és Magénnyugdijpénztar dnkéntes &s magdn dgazatainak szétvalasat, és egyben az
onkéntes 4gazat jogutédjaként az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztirat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szdmu: hatdrozatdban a
pénztari agak szétvalasa utan az 6nkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztar mérleg fordulénapja december 31.
Mérlegkészités napja: februar 15.
A Pénztar mérlegét Ft-ban készitette.

A Pénztar éves beszamol6ja a Nyugdijpénztar honlapjan, valamint a MNB Kozzétételek
honlapon olvashato.

A Pénztar Szamviteli Politikdja alapjan a kivetkezot alkalmaz hiba feltirasok esetén:

Jelentds §sszegili hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintden - megallapitott
hibdk, hibahatdsok miik6dési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditdsi célu
tartalékokat névelo-csdkkentd értékének egyiittes (el6jeltdl fiiggetlen) sszege meghaladja az
ellendrzott lizleti év mérlegfédsszegének 2 szézalékét, vagy a 30 milli6 forintot. (amennyiben
a mérleg f66sszeg 2%-a meghaladja az 30 millié Ft-ot).

Nem jelentds §sszegli hiba: ha a hiba feltardsanak évében egy adott iizleti évet érintden feltart
hibak és hibahatasok — miikddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditdsi céli
tartalékokat nveld-csokkentd — értékének egytittes (eldjeltd] fiiggetlen) Gsszege nem haladja
meg a jelentGs Gsszegli hiba értékhatérat.

A Szimvitel Politika 2020. évben mddositasra keriilt, azonban a mérlegre gyakorolt hat4sa az
egyedi beszerzési, eldéllitasi érték alatti vagyoni értéki jogok, szellemi termékek, targyi
eszkozok bekeriilési értékét a Pénztar a beszerzéskor értékcsokkenésként egy Osszegben
elszamolasaban jelentkezett. Ez 0sszeg 200 ezer Ft egyedi értékre valtozott.

2020. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 169.980 volt.

A taglétszam alakulasét, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi idd leteltét
kovetd kifizetések alakuldsdt az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/dl., A/4.2., tablak.
tartalmazzik.

Ezzel a taglétszammal, a Pénztar a piacvezet$ dnkéntes nyugdijpénztirak k6zé tartozik.

A nyugdijpénztar 2020. évben 951 munkaltatéi taggal allt munkaltatéi szerzddésben, A
munkaltatéi kitelezettség vallaldsok rendre teljesiiltek.
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2020. évben 30 tamogatoi adomanyozoi szerzodés volt hatalyban. A tamogato kételezettség
vallaldsok rendre teljestiltek.

2020. évben az Igazgatdtandcs és az Ellendrzo Bizottsag 3-3 tovel latta el teladatéat, a Pénztar
1 Ugyvezetdt alkalmazott. Az Ugyvezetd jovedelembe, az IgazgatStandcs és az Ellendrzd
Bizottsdg - a Kiildott kozgytilés hatarozata alapjan - tiszteletdijban részesiilt, melynek
nagysaga 2020. évben 55.278 ezer Ft és 261 ezer Ft egyéb juttatis.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5.000 Ft/h6é (A tagdij a tag vallalasa szerint kereset
aranyos vagy fix dsszegli is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyeditamogatasi lehetdsé- Az alapszabaly
gek (tamogathato tagsagi korok) | Alapszabaly

»9.3. A tamogatd jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adomany csak a pénztartagsag
egészének vagy a 9.4. pontban meghatarozott tagsagi
kdrmek nytjthatd.

94. Adoméanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4ll6 pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltatétdl nyugdijba
vonult pénztartagok kore;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsdgi viszonyban 4116 pénztértagok kore;

d) a nyugdijkorhatart bet6ltétt pénztartagok
kore;

e) a nyugdijkorhatirt a tadmogaté Altal
meghatarozott idétartamon  beliil  elérd
pénztartagok kire;

by} az ugyanazon munkaltaténil ugyanazon
beosztast betslté vagy ugyanazon munkakort

cllaté pénztirtagok kore;
g) az ugyanazon munkéltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a tamogat6 Aaltal
meghatarozott id6tartamon  beliil  elérd

pénztartagok kére;
h) az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban 4llé, az adott

munkaltaténél a tamogatd altal
meghatarozott id6étartami munkaviszonnyal
rendelkezo pénztartagok kore;

i) az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban 4all6, az adott naptéri
évben a tdmogatd Altal megjelolt Gsszegnél
magasabb sajat tagdijbefizetést teljesitd
pénztartagok kdre;

i) az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban 4ll6 pénztartagok kore;

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
irAnyulé egyéb (megbizasi, vallalkozési)
jogviszonyban all6 pénztartagok kére

)] adott id6szakban pénztarba belépdk kore,

m) a timogaté altal meghatirozott pénztartagok

kdre.
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d, Felosztasi elvek (a befizetések
%-éban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti befizetés esetén ¢évi|miikodési tartaiék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kozotti részre miikddési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 Ft|fedezeti tartalék 96,00 %
koOzottl részre miikédési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 Ft|fedezeti tartalék 98,00 %
kozotti részre miikddési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10%
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikddési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatisok

- jaradékszolgaltatas €s/vagy
- egyoOsszegii kifizetés

IL. Miikédés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évidl kezd6dden sajat maga végzi a teljes adminisztraciot. Pénztarunk
szamara az informatikai szolgaltatist az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezel$je az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositja a mindenkori
jogszabélyokban eldirt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztirvagyon
tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztirral egyeztetett befektetési politika
és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabélyzata alapjan szervezik és bonyolitjak le. 2020.
évben a vagyonkezeld tevékenységéért siker dijban nem részesiilt, dijazasa a portfolié kezelési
szerz8dés alapjan valésult meg. Ezen felill a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan
felmeriils egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.
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A Peénztir a fliggh, az életjaradék és a szolgiltatdsi portfolickat 2020. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszdmla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. végezte a Nyugdijpénztar
szamara.

A Pénztar kényvvizsgéldja a Focus Audit and Advisory Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kit.
(nyilvantartdsi szam: 004233) bejegyzett konyvvizsgaldja, Juhdsz Péter (kamarai tagsagi szam;
007296).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény, az Snkéntes
kdlesdnds biztositd pénztarak beszamolasi és kdnyvvezetési kitelezettségérsl sz616 223/2000.
(XII. 19.) korméanyrendelet alapjan iizemgazdasig szemléletii kettds kdnyvvitelt vezet és a
naptari €v végen az eszkozeirdl és annak forrasairél éves pénztari beszamol6t készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint forduldnappal zér le.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakuldsa

A pénztir vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikddésének eredménye 2020.
évben -131362 ezer Ft volt.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2019. 2020. Viéltozas

Sajat téke 2.280.712 2.149.385 -131.327
ebbdl tartalék tbke 2.241.080 2.280.237 39.157
ebbol Miikodés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 30.122 -131362 -170.484
Fedezeti tartalék 209.550.691 | 219.496.054 0.945.363
Likviditasi céltartalék 371.641 390.385 18.744

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakuldsat tartalékonként az A/5. sz. tiblazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakuldsat az A/6. sz. tdblazat mutatja.
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1.) Eszkizik

Az eszktzok fobb csoportok szerinti dllomdnyat, a 2020. évhez képest tortént valtozasat az
A/7., az Osszeiéielének alakuidsai pedig az A/3. sz. idbldzatokban mutaijuk be. Az eszk(zdk
allomanya 218.314.667 ezer Ft-r6l 228.027.269 ezer Ft-ra valtozott, ami 4,4%-os
novekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek k6zott az alabbiakat tartjuk nyilvan:
Libra énkéntes nyngdijpénztari modul
Oracle Database Standard Edition
- OCR modul
- AIR modul
- Linux, Windows rendszerek
Internetes Pénztartagi Szamlainformacids rendszer
WEB-en a tagok t4jékoztatdsa céljabdl a portfoliok megjelenésének grafikus megjelentés
- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer
- OTP Simple Pay
A szellemi termék esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulcesal keriilt elszamoléasra,
Terven feliili értékcsokkenés nem keriilt elszdmol4sra.
1.2. Gépek, berendezések, felszerelések
Az immaterialis javak, targyi eszkozok nettdé és bruttd értékének, valamint az elszamolt
értékcestkkenés alakuldsat a 2. sz.; a 3. sz. figgelékek tartalmazzak.
1.3. Tartés befektetési céli ingatlanok és kapesolodé vagyoni értékii jogok
A Pénztéar tulajdondban 2019. évben Cserkesz616 belteriileten taldlhatd beépitetlen 3 telek volt.
2020. évben a 3 telek eladéasra keriilt a Vevd a teljes vételarat kiegyenlitette.
1.4. Részesedések, iizletrészek sajat alapitasi gazdasagi tarsasagban
Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlleg a Nyugdijpénztar az Els6 Agrar
Pénztarszolgaltaté Kit.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.
Az Uzletrész kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2020.12.31-ig 6.656 ezer Ft értékelési kiilonbozet keriilt elszamoldsra,
Az el6bbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2020.12.31-én 11.426 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszk6zok kozott az A/7. tabldban a befektetések, illetve a befektetések
értékelési kiillonbozete Osszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve a
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forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok alloményat, illetve azok értekelési kiildnbdzetét.
Igy is szemléltetve a befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysigrendje megfelel az 6nkéntes
befekieiési eloirasairél szol6 281/2001. {XII. 26.), korméanyrendeletben foglaitaknak. A
Nyugdijpénetdr a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen naponta a
befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelonek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a kamatozd
értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilonbozetet. Az
értékelési kiillonbozetet jogeimenként kell kimutatni, gy, mint idbardnyos kamatbdl, jard
osztalékbol, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci értékitéletbdl adodd értékkiilonbozet.

Eszkozok fo csoport szerinti alakuldsa

adatok ezer Ft-ban
Eszkdz csoport 2019. évi zaro 2020. évi zard
A) Befektetett eszkozdk 188.827.805 212.676.756
B) Forgobeszkdzok 29.486.781 15.350.513
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 81 0
Eszk6z0k Osszesen 218.314.667 228.027.269
Befektetett eszkdz0k aranya:
2019. 2020.
188.827.805/218.314.667=86,49% 212.676.756/228.027.269=93,27%

A befektetett eszkdzok aranya 2020, évben 2019. évhez viszonyitva 6,78 szézalékponttal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszkozok koényv szerinti értéke 2020. évben 22.853.871 ezer Fi-tal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilonbozete 932.718 ezer Ft-tal emelkedett 2019.
évhez viszonyitva 2020. évben.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott szereplé Egyéb tartésan adott kolesén (lakdscéla
kélcsondk) értéke 2019. évhez képest 2.606 ezer Ft-tal ndvekedett.

2020. december 31-i zar$ Allomany 31.381 ezer Ft.

Forgbeszk6zok aranya:

2019. 2020.
29.486.781/218.314.667=13,5% 15.350.513/228.027.269=6,73%

Forgbeszk6zok ardnya 2019. évben az el6z6 évhez képest 6,77 szazalékponttal csOkkent.

A forgbeszkozok konyv szerinti értéke 2020. évben 14.136.268 ezer Ft-tal csokkent.
A forgbdeszk6zok értékelési killonbozete 22.912 ezer Ft-tal névekedett 2019. évhez viszonyitva
2020. évben.
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A nyugdijpénztiri befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt értékelési
kiilonbozetet a 4/1. sz. fiiggel€k tartalmazza.

A nyugdijpénzidii befektetések fOldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. fiiggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fuggelék, mig az elszamolé egységek alakulasit a 4.4. sz. fiiggelék
tartalmazza.

A nyugdijpénztiri befektetésekkel kapcsolatosan elszdmolt pénziigyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fliggelék tartalmazza. 2020. évben az egyéni és
szolgaltatasi szamlakon jovairt realizélt és nem realizalt hozam 7.051.135 ezer Ft (egyéni
szamlan jovairt realizalt, nem realizalt hozam 7.050.709 ezer Ft, szolgaltatasi szamlakon jovairt
realizalt és nem realizalt hozam 426 ezer Ft), a likviditasi céla realizalt és nem realiz4lt hozam
4.250 ezer Ft, a mik6dési céla befektetés eredménye 26.991 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fiiggelék tartalmazza.

A munkavillaléknak folyositott Iakés kolcson 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar az egyéb
kovetelések kozott mutatja ki, Ennek sszege 4.862 ezer Ft.

A Pénztar a mérlegfordulé napjaig le nem zirt hatiridés €s opcids iigyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2020. évben értékpapir kélcsdnbe addsabol szarmazo koveteléssel nem rendelkezett.
A Nyugdijpénztér a szolgaltatasi és az életjaradék portfoliét sajét vagyonkezelésben tartja.

A sajat vagyonkezelésr6l valamint az Allianz Alapkezel6 altal kezelt portfolio részrdl a 2020.
évi befektetési tevékenységrdl szolo jelentések a Kiegészité melléklet elvilaszthatatlan részét
képezik.

A Nyugdijpénztir Igazgatotanics, folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési
tevékenységet. A Befektetési Politika éves feliilvizsgalata megtértént.

A Pénztar 2020. évre vonatkozd, valamint a 2021. évre elémutaté Befektetés Politika a
Kiegészitd melléklet clvalaszthatatlan részét képezi.
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Befektetés Osszetételének alakulasa

Piaci érték
Ssz 2020.12.31.-i piaci |megoszlasa %-
Befektetés megnevezése ériek (ezer Ft-ban) |ban
1. | Bankszdmlak és készpénz Gsszesen 2097 938 0,94
2. | Magyar allampapir 149 710 931 67,33
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség
3. |teliesitésécrt a magyar allam készfizetd kezességet
vallal 8 974 934 4,04
4 Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd szervezet
" | altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény 908 079 0,45
5 Kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet altal
" | nyilvanosan forgalomba hozott kitvény 0 0,00
6 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
" | nyilvanosanforgalomba hozott kétvény 0 0.00
A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
7. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon
nyilvanos forgalomba hozott részvény 13 502 913 6,07
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
8. |bevezetett, kiilfldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény 11 310 859 5,09
9 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befekietési
" | alap befektetési jegye 62 135 0.03
Kiilfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési
10. |. . . .
jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot 30 040 340 13,51
11. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
2147188 0,97
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
12. | 4ltal kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél 3479 742 1,57
13 | Ingatlan 0 0,00
14. | Tagi kdlcsdn 77 959 0,04
15. | Munkéltatdi kélcsén 36 243 0,02
16. | Ktvetelés értékpapir tigyletekbol 589 0,00
17. | Kételezettségek értékpapir tigyletekbodl -106 345 -0,05
18. | Uzletrész 11 426 0,01
= 222 344 931 100
Osszesen
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+Roviditett, szoveges piaci osszefoglald

az Allianz Nyugdijpénztar részére
2020

Makrogazdasag ¢és kétvénypiac

A koronavirusjérvany mér az els negyedévben hatassal volt a piacokra, de a legtibb orszagban
csak a masodik negyedévben vezették be a szigoru korlatozasokat. Ez jelentsen visszavetette
a pazdasagi aktivitdst, és a kormanyokat, jegybankokat gyors és erbteljes lazitdé lépésekre
kényszeritette, megfogva ezzel a tézsdei esést és ismét leszoritva a hozamokat., Az év masodik
felében az ismételt lezdrasok gazdasagi hatasa kisebb volt mar, hiszen a monetaris és fiskalis
tamogat4s intenziv maradt, a gazdasagi szereplok pedig alkalmazkodtak valamelyest (pl. home
office), emellett az egymas utan megjelend oltéanyagok is reményt nyujtottak.

A jarvany felhivta a figyelmet az ellatasi lancok sériilékenységére, igy a globalizaci6 korlataira.
E mellett inflacios téren lathatunk jelentGsebb bizonytalansigot: a valsag keresletcsokkentd
hatdsa lefelé nyomja az drakat, ugyanakkor az intenziv jegybanki és kormanyzati
beavatkozasok keresletélénkitése, a termeléskiesések, tartosabb létszamleépitések miatti
kapacitassziikiilés, a termelés magasabb bérszinvonalii orszagokba csatornazasa felfelé mutat
inflacids kockézatokat rejtenek. Ezek a hatasok az év vége felé a hozamok emelkedése irdnyaba
hatottak globalisan.

Az USA 2020. masodik negyedévben érezte meg igazan a jarvany hatasat, a GDP ekkor az
€l6z0 éveshez képest 9%-kal zuhant. 2020, utols6 negyedévében mar csak 2,4%-o0s csékkenést
lathattunk. Az inflacié a 2. negyedévben 0 kozelébe ért, de év végére mar a 1,5%-ot kozelitette
meg,

A Fed dontéshozoi gyorsan felismerték, hogy hirtelen egy mély gazdasagi véalsag kovetkezhet
be, igy mar marcius legelején 50 béazispontos kamatvagasrdl hatéroztak, melyet hamarosan
tjabb 100 bazispont kovetett. Ezzel gyakorlatilag 0-ba vagtak a rovid kamatokat. Ezt kévet6en
mar nem volt tovabbi kamatcstkkentés, mivel a Fed lathatolag tart a negativ kamatok kéros
mellékhatasaitol.

Mircius kdzepén dontdtt a Fed az eszkdzvaséarlas (QE) ujrainditdsar6l magas keretSsszegek
meghatarozasaval, majd hamarosan gyakorlatilag korldtlanna valt a program. A vésarolhat
eszk6zok korét is kiterjesztették.

Augusztus végén megtrtént az USA-ban a monetaris politikai keretrendszer feliilvizsgélata.
Egyrészt kiolvashatd beléle, hogy a negativ kamatok tovabbra sem preferaltak, igy a révid
kamatlabak hosszu ideig 0 szinten tartdsa mellett tartosan velliink maradhat a QE. Kamatemelést
a munkaerdpiac ismét feszessé valdsa Snmagaban nem von maga utdn csak az inflacid
emelkedése. Itt a 2%-os cél marad, de értelmezése lazul, egyfajta atlagot néznek majd a
dontéshozok.

Az eur6zona a 4. negyedévben 5%-os redl GDP-cs6kkenést mutatott az elézetes adatok szerint.
Az inflacid az év folyaman csdkkent, kicsivel 0% ala keriilt, viszont 2021 januarjidban 1%
kozelébe pattant ismét.

A jarvanyra az EKB is gyorsan reagalt, mércius kézepén jelentGs lazitist jelentettek be, de ez
nem a betéti rata tovabbi vagésaban nyilvanult meg, feltehetdleg a bankrendszerre gyakorolt
negativ hatds miatt. Kedvez6bb iranyba madositottak ugyanakkor a kedvezményes kamatozast
hosszi lejarata hitel (TLTRO) kamatkondiciéit. Ezen feliil mérciusban egyszeri 120 millidrd
QE 0sszegrol dontottek, majd mivel a 1épések lathatolag nem gy6zték meg a piacokat,
hamarosan djabb 750 milliard eurds pandémias kétvényvasarlasi programot hirdettek (PEPP),
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amely allampapirokra és vallalati kotvényekre is irnyul, és az orszagok kozotti allokécid is
szabadabb, mint az eddigi QE-k esetében. A PEPP keretOsszegét juniusban 1350 milliardra,
decemberben 1850 millidrdra emelték, és a vasarlasokat is meghosszabbitottak.

Hazénkban a gazdasagi ndvekedésre -3,7%-ot k6z6lt a KSH az év utols6 negyedévére (év/év).
Az inflaci6 igen valtozékonyan alakult, a kezdeti dezinflaciés folyamatok a ny4r folyaman
megfordultak, és ismét a toleranciasiv kozelébe emelkedett a pénzromias, év végével
ugyanakkor ismét csokkenést lattunk. A maginflacié ugyanakkor végig 4% kériili, sokszor e
feletti szinten maradt,

Az MNB ¢v elején a forint likviditast nydjté FX-swap 4lloményt magas szinten tartotta, amivel
igen laza monetéris kondicickat teremtett. A forint ebben a kdrnyezetben tovabb gyengiilt.
Marciusban a vildgjarvany hatisa az MNB-t a monetaris politika 4talakitisira késztette.
Szdmos intézkedéssel javitottdk a bankok toke- és likviditasi helyzetét. A forint hirtelen
gyengiilését egy 0j 1 hetes betéti eszkozzel (ezéltal a rovid kamatok emelésével) normalizaltak
aprilisban. Nyéron a piaci szereplok jé részét meglepve két 1épésben Gsszesen 30 bazispontos
alapkamat-csokkentésrél hatdroztak, de hamarosan 15 bazisponttal megemelték az egyhetes
betéti kamatot. A rdvid hozamok kapcsan az aktualis tizenet, hogy ezeket az MNB a 0 (negativ)
szintt6l biztos tartoméanyban kivinja tartani. A jegybanki hiteltenderek és az allampapir QF
hangsulyos eszk6zok maradnak (novemberben emelték meg az utébbi technikai keretdsszegét
2000 milli4rdra), melyek a hozamgorbe hosszi végén hatnak. E mellett aktiv volt a jegybank a
vallalati kétvények piacan és a jelzdloglevelekben is.

A koltségvetési hidny 2020-ban a vilsag miatt jelentésen nétt, igy az AKK-nak a kibocsatési
tervet tobbszor modositania kellett. A vélsigban az AKK kihasznélta a devizakotvények
befektetd-diverzifikdcés, futamidd-noveld és forraskoltség-csokkentd lehetSségét, de a
maximum 20%-o0s devizaarany nem sériilt. A lakossigi kotvények értékesitése valamelyest
lelassult, ugyanakkor az év masodik felében ismét pozitiv tendencia latszott. Ezeket dsszeadva
alakult igy, hogy a forint intézményi kibocsatasokra lényegesen nagyobb szerep harult 2020-
ban, mint amit év elején gondolhattunk. A megndvekedett kibocsatdsi aktivitds miatt az
dllamkdtvény aukciok gyakorisiga 4prilistol kéthetirSl hetire valtozott. A piacok
stabilizal6das4val (ebben nem kis szerepe volt az MNB QE programjanak) a volumen névelése
mellett a futamidd-hosszabbitas ismét eltérbe keriilt. Ennek keretében 2021-ben maér a tervek
szerint nem lesz 3 éves kotvényaukeid (de a napi benchmark hozam nem sziinik meg), és
bevezetnek egy uj, 30 éves zold forintkdtvényt is. Osszességében 2021-re a 2020-asnil
kevesebb intézményi kibocsétas varhato.

Az AKK az év folyaman a DKJ-kibocsétast 1athat6lag visszafogta. Marcius kozepén a 10 és 20
éves kibocsdtast az alacsony érdeklddés miatt torolni kellett, és a masodpiacon is jelentés
hozamemelkedést lattunk. A fordulatot az MNB 1j hossza hiteleszkéze hozta, igy mércius
vegén mdr az 6vatosan meghirdetett aukcion egészséges volt a tiljegyzés. Ezt kdvetden tovabb
javult a helyzet, amit az MNB édllampapir-vasarlasi programja is segitett majusban. Némileg
elbizonytalanitotta a befektetdket, hogy a Jegybank hamarosan gyakorlatilag ledllitotta a
programot. Julius végén azonban djraindultak a 10 év feletti futamidejd allampapir-vaséarlasok,
ezzel tamogatva a hossz &llampapirok kibocsatasat. A 10 éves benchmark hozam az évet
ugyanigy 2% koriil fejezte be, mint ahol elkezdte, ez azonban nem tiikkrdzi az éven beliili
véltozékonysagot, hiszen mdrciusban 3,4% kozelében is jart, mig majusban 1,9% ald is
benézett.

Részvénypiaci dsszefoglalod

A 2020-as €vet f6ként a vilagszerte tobb, mint 100 millié embert megbetegité és 2 millio
halalesetet okozo koronavirus jarvannyal kapcsolatos hirek, gazdasagi hatasai, valamint az ezek
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enyhitése érdekében hozott kormanyzati és jegybanki intézkedések hataroztdk meg a
részvénypiacokon.

Az els6 negyedévben a jarvany globélis terjedése €s a szigori korlatoz6 intézkedések hatasara
induii seil-off véget veteii a 11 éve iarié bikapiacnak a t6zsdéken. Ezi kGveiben a sok ezer
milliard dollarros kormanyzati és monetaris mentécsomagoknak kdszdnhetben stabilizalodni
tudott a helyzet. Ez a gazdasagok jranyitisdval parhuzamosan a masodik negyedévben széles
korben emelte a részvényarakat.

Osszel azonban j6tt a jarvany mésodik hullima, igy a harmadik negyedévben szelektivebbé
valtak a befektetdk. Szinte csak a technolégia szektor tudott emelkedni érdemben. Az utolsé
negyedévben a kedvez6 vakcinahirek (Pfizer-BioNTech, Moderna, AstraZeneca stb.), a tovabbi
fiskalis és monetaris stimulusok, valamint az amerikai elndkvalasztas koriili bizonytalansag
megsziinésének hatdséra (Joe Biden lett az Egyestilt Allamok 46. elnoke) beindult a ,,risk-on”.
Erre a korabban sztirolt — foként technologiai és egészségiigyi - papirok mellett a ciklikus
szektorok (olaj, pénziigy, autégyartok, termeld cégek stb.) is heves erdstdésbe kezdtek a
gazdasagi kilatasok javuldsdnak koszonhetden. Kézben vilagszerte megkezdték a vakcinazast
is, ezzel megjelent a fény az alagat vegen.

Kockézatok persze tovabbra is akadnak boven. A jarvany tombol, rdadasul szerte a vilagban
jelennek meg az eddiginél fert6z6bb virustdrzsek. Ez noveli a korldtozasok
fenntartdsdnak/szigoritisinak esélyét, aminek ellenstlyozisara tovabbi eladésoddssal jard
»pénzosztas” sziikséges. Ennek hatasara erdstdhet az inflaciés nyomas, féként amennyiben ezt
a kinalati oldalon esetleges fennakaddsok erfsitik. A hosszd kdtvényhozamok emelkedése
pedig a részvények értékelésénél hasznalt diszkontratdk, valamint a finanszirozasi koltségek
emelkedését eredményezheti.

Amnak ellenére, hogy marcius végén 31% feletti minuszban is jart, a teljes évet 16,3%-os
pluszban zarta az amerikai S&P 500. A remek teljesitmény nagyrészt a technol6gia szektor
magas sulyanak koszonhetd. Eurdpdban ezzel szemben jéval magasabb a ciklikus szektorok
ardnya, ami meg is latszott az indexek teljesitményén. A német DAX index teljesitménye is
szerényebben alakult, azonban a negyedik negyedévben latott 7,51%-os erdstdést kdvetéen
3,5%-0s pluszban tudta zami az évet. A globdlis feltérekvo piacok a szentiment javulasat és a
dollargyengiilést kihasznalva nagyot raliztak az év végéhez kozeledve, igy Osszességében
15,8%-kal tudott emelkedni a MSCI Emerging index értéke. A régiés CETOP és a hazai BUX
indexekben kifejezetten magas részardny képviselnek a ciklikus papirok, igy nincs abban
semmi rendkiviili, hogy a kedvezd vakcinahireket kvetGen latott utolsé negyedéves 19,3 és
27,71%-os rali is csak szépitésre volt elegend6. A teljes évet igy rendre 11,6 és 8,76%-o0s
visszaeséssel zartak.

A régibs kilatasok tovabbra is bizakodasra adnak okot, hiszen a globalis fejlett €s feltorekvd
piacokhoz képest joval kedvezébb a P/E alapli é4razés. Igy amennyiben fokozatosan
Ujranyithatnak a gazdasagok jo eséllyel folytatédhatna a felzarkozas. A trendszeri
dollargyengiilés folytatddasa segithetne ebben.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
1087 Budapest Konyves Kdlman krt. 48-52.
2021.04.06.”

Forras Allianz Alapkezeld Zrt.

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugd{jpénztar Kiegészité melléklet 2020. 13



1.6. Kdvetelések
A kévetelések allomanyédnak alakulasét a 8. sz. fiiggelék tartalmazza.

A kovetelések 4llomanya 101.688 ezer Ft-tal, 1,77 %-kal csokkent az el6zd évhez képest,
melynek zar6 értéke 5.633.598 ezer Ft volt.

A tagdijkovetelések dlloménya 89.371 ezer Ft-tal, 1,59 %-kal csdkkent az el6z6 évhez képest,
igy a zar6 értéke 5.547.657 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar altal folyositott tagi kélcsén 4lloménya 11.987 ezer Ft-tal, 13,33 %-kal
csOkkent, igy a zard értéke 77.959 ezer Ft.

Kdévetelés aranya:

2019. 2020.
5.735.286/218.314.667=2,63% 5.633.598 /228.027.269=2,47%
A Pénztar kévetelés allomanya az el6z6 évhez képest csdkkent.

1.7 Pénzeszkozik

Pénzeszkozok alakulds, megoszlasa 2019-2020. évben

2020.¢&vi zard

2019. évi zardé | 2019.¢vi zard 2020. évi zar6 megoszlas %-
Megnevezés (eFt-ban) megoszlas %o-ban | (eFt-ban) ban
Pénztir 304 0,01 171 0,01
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 59.150 2,11 58.164 2,77
Elkiilonitett
betétszamla 1.490.633 53,16 1.800.581 85,83
Révid lejarata
bankbetét 0 0 0 0
Devizaszamla 1.267.198 45,19 236.040 11,25
Pénzeszk6zok
értékelési
kiilénbdzete -13.162 -0,47 2.982 0,14
Pénzeszk6zok
Osszesen 2.804.123 100,00 2.097.938 100,00

A pénzeszkozok 706.185 ezer Ft-tal csokkentek 2020. évben az el6z6 id6szakhoz képest.
Az eszk6zok aranyait nézve az elkiilonitett betétszamlan elhelyezett pénzeszkodzok jelentdsen
névekedtek, ezzel szinte parhuzamosan a devizaszamlan lévé 6sszeg csdkkent.
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1.8 Aktiv id6beli elhatirolisok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alloménya a 81 ezer Ft-tal csékkent. A zar6 dlloméany 0 Ft. Az
aktiv idébeli elhatdrolasok alakulasat a 9. sz. fuggelék tartalmazza.

2,) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, Osszetételének alakuldsat az A/9. és az A/10. sz.

tablazatok tartalmazzak.

A Pénztar mérlegfoosszege és a forras alloménya 228.027.269 ezer Ft, mely 9.712.602 ezer

Ft-tal emelkedett.

A sajat téke 131.327 ezer Ft-tal csokkent, a céltartalékok allomanya 13.564.795 ezer Ft-tal
emelkedett, a kotelezettségek 18.544 ezer Ft-tal, a passziv idobeli ethataroldsok 53.053 ezer Ft-

tal cstkkent 2020 évben az el6zé évhez képest.

Forrisok fo csoport szerinti alakuldsa

adatok ezer Ft-ban
Forrés csoport 2019, évi zard 2020. évi zarb
D) Sajat tbke 2280712 2 149 385
E) Céltartalék 215617 209 225 481 321
F) Kotelezettségek 216 738 213 039
(3) Passziv idobeli elhatarolas 200 008 183 524
Forrdsok 6sszesen 218 314 667 228 027 269
2.1. Sajat toke
Valtozas
2019 (ezer Ft) | 2020 (ezer Ft} |ValtozdsezerFt |%
L. Induld téke 510 510 0 0,00
I11. Tartalék t6ke 2 241 080 2 280 237 39 157 1,75
IV. Miikodési
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 39122 -131 362 -170 484 | -435,78
2280712 2 149 385 -131 327 -5,76

A tartalék toke valtozas Osszetétele (39.157 ezer Ft):

- a 2019. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény

atvezetése (39.122 ezer Ft)

- fliggd tételek rendezése soran a miikddési tartalékot érintd dsszeg (33 ezer Ft)
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Mérleg szerinti eredmény alakulasa

2019 2020 Valtozas

Megnevezés /mértékegység ezer Ft ezer Ft %
Miikddési céli bevétel (hozam
visszairds nélkiil) 1.167.956 1100033 -5,82
Nem fizetd hozam levonds 258 611 128 458 -50,33
Miikodési  célu bevételek
(befektetési tevékenyseg,
kiegészité vallalkozasi
tevekenység bevétele nélkiil) 1426 567 1228491 -13,88
Miikddési célu raforditas
(befektetési tevékenyseg,
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység raforditasa nélkiil) 1 408 525 1388 122 -1,45
Befektetési tevékenység
eredménye 19 802 26 991 36,30
Kiegészitd vallalkozasi
tevékenység eredménye 1278 1278 0,00
Mérleg szerinti eredmény 39122 -131 362 -435,78

A 2020. évi miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény
elemei:

- nem fizetd tagok hozam levonasabol eredd miikddési céli bevételként torténd jovairasa
(128.451 ezer Ft),

- a pénztar miikodési tevékenységének eredménye (-259.820 ezer Ft).

2020. évben a nem fizetd tagokt6l a hozam kdmyezet miatt 50 %-kal kevesebb hozamot
tudott a pénztir érvényesiteni az el6z6 évhez képest.

A nem fizet6 tagok hozam levondséval letisztitott miikddési eredmény 2019. évben
-219.948 ezer Ft, 2020. évben -259.820 ezer Ft volt, ami 18 %-0s emelkedést mutat.

A mikodési céla bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészitd
vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 13,88%-kal csdkkent.

A miikiddéssel kapcsolatos raforditasok osszege 1,45%-kal csdkkent.

(sszességében abban az esetben, ha 2020. évben az el6z0 évi hozam kdrnyezet alakul ki és
a nem fizetd tagoktdl a hozam a korabbi idészakban levont és a milikidési tartalékba jovairt
hozam azonos nagysagrendli, akkor a Pénztir mérleg szerinti eredménye az el6zd évi
szinten és tartoményban zar.

A bevétel csokkenést a raforditasok csokkenése nem kompenzalta, de a valtozas jelentGs
befolyassal nem birt.
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Meérleg szerinti eredmény alakuldsa nem fizeté hozam levonas kiemel€se utin

2019 2020 Valtozas
Megnevezés /mértekegység ezer Ft ezer Ft %

Nem fizetdé hozam levondas 258 611 128 458 -50,33
Befektetési tevékenység
eredménye 19 802 26 991 36,30
Kiegészitd vallalkozasi
tevékenység eredménye 1278 1278 0,00
Szokésos miik6dési
tevékenység eredmény -240 569 -288 089 19,75

39122 -131 362 -435,78

A nyugdijpénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészitd vallalkozdsi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezes 2019. év (adatok 2020, év valtozas %-ban
ezer Ft-ban) (adatok ezer
Ft-ban)
Kiegészitd véllalkozdsi tevékenység bevétele 3.600 3.600 0
Kiegészit véllalkozési tevékenység raforditasa 2322 2.322 0
Kiegészitd véllalkozisi tevékenység eredménye 1.278 1.278 0
Miikédéssel kapesolatos raforditisok 2020. évi valtozasa 2019. évhez képest
Raforditasok Valtozas ezer Ft- | Véltozas
ban (targyév- | megoszlasa %o-
el6zd év) ban
Anyagjellegii raforditasok 37.491 -184
Személyi jellegii raforditasok -40.064 196
Ertékcsokkenési leirds -297 1
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok -17.533 86
Miikidéssel  kapcsolatos rdforditdsok -20.403 100
dsszesen
Az anyagjellegli raforditdsok novekedtek a tobbi raforditas elem csékkent.
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2020. évi tényleges milkddési tevékenység eredménye és 2020. évi terv 8sszehasonlitdsa

Sorszém Mepnevezés 2020. évi 2020. évi 2020. évi
ogh terv tényleges tervieljesités
Mértékegység ezer Ft ezer Ft %
1. Bevételek dsszesen (2+...+7) 1.065.368 1.289.297 21,02
Targyiddszakban a mitkédési tartalékon
2. | jovairt, tagok Alal fizetett tagdfibevétel | 47> 0 447.010 -3,98
Targyiddszakban a miikodési tartalékon
3. i6vairt, munkéltatéi tagdij-hozzajarulés 197.717 209.226 5,82
4. Tamogatés, adomany 2.459 3.307 34,49
5. Atcsoportositis mas tartalékbél 265.819 128.491 -51,66
6. Befektetési bevételek 40399 42.294 4,69
7. Egyéb bevételek ! 83.555 458.969 449,30
8. Kiadasok dsszesen ! 886.087 1.420.593 60,32
9. Befektetési kiaddsok (10+11+12) 15.466 15.303 -1,05
10. ebb6l: vagyonkezelés kdltsége 14.813 12.682 -14,39
11, letétkezelés kiltsége 625 585 -6,40
12. egyéb befektetési raforditas 28 0 -100,00
13. Miikddési célia kifizetések, raforditasok 870.621 1.405.290 61,41
14. Anyagkéltség 8.305 8.335 0,36
Személyi jellegli raforditdsok
15. (16+.+19) 522.351 558.700 6,96
Pénztéri alkalmazottaknak elszdmolt
munkabér és a munkavégzésre irdnyuld
16. egyéb jogviszonyban alloknal 351.844 380.826 8,24
elszamolt Gsszegek
Tisztségviseldknek elszdamolt
17. tiszteletdj 22.800 22.800 0,00
18. Személyi jellegfi egyéb kifizetések 54.530 75.261 38,02
19. Személyi jellegli kifizetések kiozterhei 93.177 79.813 -14,34
20, Tagszervezéssel kapesolatos koltségek 35.069 29.613 -15,56
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
21. reklimkaltség 4.828 347 -92,81
Adminisztracios és nyilvantartasi
22, feladatokat ellaté szervezeteknek 0 0 né
fizetett dijak
23. Konyvvizsgélati dij 3.175 3.175 0,00
24, Feliigyeleti dij 52.855 64.353 21,75
25. Kis érték eszkzik beszerzése 200 1.947 873,50
26. | Bérleti dijak 19.564 27.881 42,51
27. Szaktanacsadasi dijak 0 15.040 né
28. | Frtékcsokkenési leirds 15.916 13.427 -15,64
29, Pénziigyi szolgaltatasok dija 70.692 66.657 -5,71
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30. Kommunikacids kéltségek 31.180 31955 2,49

31. Informatikai szolgaltataok dija 62.580 101.074 61,51
Egyéb milkddési koltségek,

32, caforditisok! 41.506 480.464 1057,58
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység )

33. kiadasai és raforditasai Gsszesen 2.400 2.322 3,25

34. Miiksdési tartalék véltozas 179.281 -131.296 -173,23

I Bevétel és kiadas oldalon 2020. évben elszdmolt hitelezési veszteség (2019. évi meg nem fizetett tagdijak
képzésének leirdsa, és a targy évben keletkezett mnf tartalék éven beliili leirasa) 378.588 ezer Ft torzitja az egy€b
bevétel és az egyéb milkddési kdltségek, raforditisok sorait.

Toke ellatottsag:
Téke ellatottsag=Sajat toke/Forrdsok Gsszesen

2020.
2.149.385/228.027.269.667=0,942%

2019.
2.280.712/218.314.667=1,045%

A t6ke ellatottsdgi mutaté 0,103 szézalékponttal csdkkent 2020. évben az el6z6 évhez képest.

Tartalék tdke/sajét toke ardnya

2019.
2.241.080/2.280.712=98,26%

2020.
2.280.237/2.149.385=106,088%

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat téke ardnya

2019.
39.122/2.280.712=1,72%

2.2. Céltartalék alakulasa

2020.
-131.362/2.149.385=-6,11

adatok ezer Ft-ban
2019 2020 Viltozas

1. Mukodési ¢éltartalék 57.848 47225 -10 623
11. Fedezeti tartalék 209.550.691 219.496.054 9945 363
I11. Likviditasi céltartalék 371.641 390.385 18.744
IV. Meg nem fizetett

tagdijak tartaléka 5.637.029 5.547.657 -89.372
Céltartalék Gsszesen 215.617.209 225.481.321 0.864.112

A tényleges céltartalékok alakuldsat és valtoz4sat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztér fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasét a pénziigyi terv tikkrében a 10/2.

sz. tablazat tartalmazza.
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A céltartalékok alloménya 9.864.112 ezer Ft-tal, 4,57%-kal nott az elozd évhez képest, igy a
zard alloménya 225.481.321 ezer Ft.

A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 9 945 363ezer Ft-tal, 4,75 %-kal nétt, a fedezeti
tartalék zaré alloméanya 219.496.054 ezer Ft. Az egyéni szdmlak zar6 allomanya 219.135.241
ezer Ft. Az egyéni szdmlak dllomanya 9.997.712 ezer Ft-tal 4,78 %-kal novekedett el6z6 évhez
képest. A szolgaltatasi szamlak dllomanya -52.349 ezer Ft-tal, 12,67 %-kal csdkkent, a zard
allomany 360.813 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék dllomanya 18.744 ezer Ft-tal, 5,04 %-kal ndvekedett, igy a zard
allomany 390.385 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 89.372 ezer Ft-tal, 1,58 %-kal csdkkent az el§z6 évhez
képest, igy a zar6 allomany 5.547.657 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabol az atcsoportositas az
egyéni szamlakra, likviditasi és miik6dési tartalékba a fliggd tételek beazonositdsa utan tortént.

Fedezeti tartalék valtozasa
adatok ezer Ft-ban

Megnevezes 2019, évi zard 2020. évi zard 2020. évi terv

Egyéni szamla 209.137.529 219.135.241 211.389.113
Szolgéltatasi szdmla 413.162 360.813 432.955
Fedezeti tartalék 209.550.691 219.496.054 211.823.068

2020, évben az egyéni szamlak zard értéke a tervhez képest 7.746.128 ezer Ft nivekedést
mutatnak. A szolgéltatisi szamldk zaro értéke a tervhez képest elmaradt 72.142 ezer Ft-tal.
Az egyéni szamlak zar6 dlloménya 3,7%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatasi szamlak forduld napi zaré allomanya a tervhez képest 16,7%-kal elmaradt.

Egyéni befizetésekhez kapcsolodo fedezeti tartalék bevétel alakulasa

adatok ezer Fi-ban
2019 2020
Tagok egyéni szamlain jévéirt egyéni befizetés
(egységes tagdij) 5.899.3003.234.911
Tagok egyéni szamlaira jut6 egyéb bevétel, ebbdl | 5,076,228 | 8.449.129
NAV-6l Tagi rendelkezés alapjan jovairas 1.513.08012.175.865
eseti befizetés fedezeti része 3.528.999 | 6.244.233
MNYP-bél Tag rendelkezése alapjan érkezett
pénz) 3.859 4,936
Nyeremény €s egyéb 30.290| 24.090

Osszességében a Tagok befizetéseinek a tagi egyéni szdmléra juté Osszeg nagysdga
megkozelitbleg azonos. A befizetések jogcimében van véltozas. A Tagok pénziigyi
tudatossagat mutatjak a NAV nyilatkozatok kapcsan €rkez pénzek.
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Réforditasként keriilt elszamolasra a nem fizetd tagoktol levon hozam wisszairds 130.318 ezer

Byr "o

2020. évi tényleges fedezeti tartalék a 2020. évi terv 6sszehasonlitdsaban

2020. éviterv | 2020. évi tény 2020. évi

Sorszam Megnevezés (adatok ezer (adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)
Bevételek dsszesen
001 (002+...+008) 22.796.061 31.009.749 36
002 Tagdijbevétel (egyéni) 10.176.290 11.684.035 14
Tagdijbevétel
003 (munkaltatdi) 4.008.478 4.007.049 0
004 Tamogatas, adominy 67.081 96.497 43
ops | Més pénzthcbdl hozott 441.348 269.589
fedezet -38
Atcsoportositis més
006 | tartalékbol 100 1.316 1416
067 Befekietések hozama 5.614.775 9.623.849 -
008 Egyéb bevétel 2.487.989 5.327.214 114

Kiaddsok dsszesen
009 (010+011+015...+018) 18.411.301 26.778.453 15

010 | Szolghltathsi kiadAsok 7.906.244 7355.891 7
011 | Befektetési kiadasok 1.211.028 2.572.714 .
012 | ebbol: vagyonkezelés 1.140.145 1.136.599
kaltsége
03
ebbdl letétkezelés
013 | e ates 50.885 53.301 )
ebbbl egyéb
015 |SODU B ke 19.998 1382314
6.812
Mas pénztirba elvitt
015 |pasPe 492.963 339.854 .
016 X;rn“lklg?;; g;li"te“e 4.669.741 3.132.972
33
Kilépés miatti
017 | SEepes 2.718.032 1.622.297 »
018 Egyéb terheld tételek 1.275.853 6.040.658 373
019 |Fedezeti tartalék 4.522.200 9.945.363 120

valtozasa (001-009)
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A befektetési raforditas sorban taldlhaté a befektetési tevékenység raforditasainak értéke
(4rfolyamveszteség).

Likviditasi tartalék
2019 2020 Valtozas Viltozas
(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft %

1. Likviditasi portfolié
értékelési kiilonbdzet 8.429 7.050 -1.379 -16,36
2. Egyéb likviditasi célok 363.212 383.334 20.122 5,54
3. Azonositatlan befizetések
befektetési hozam 0 1 1|né
Likviditasi tartalék 6sszesen 371.641 390.385 18.744 5,04

2020. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2020. évi terv sszehasonlitasaban

2020. évi 2020, évi tény 2020. évi
Sorszam Megnevezés terv (adatok | (adatok ezer tervteljesités
ezer Ft-ban) Ft-ban) {adatok %o-ban)
001 Bevételek Gsszesen (028+...1033) 23.330 29,801 28
002 Tagdijbevétel (egyéni) 10.663 9.908 7
003 Tagdijbevétel {munkaltat6i) 4211 4223 0.3
Témogatis, adoma 70 0
004 ogatas, adomany 100
Atcsoportositis m4s tartalékbél
005 (Beolvadss) 2.682 54 08
006 Befektetések hozama 5.704 8.045 41
007 Egyéb 0 7.571 né
Kiadisok sszesen
008 (009+013+014+015) 2.680 11.057 312
009 Befektetési kiadasok (010+011+012) 2,180 9.506 336
010 ebbdl: vagyonkezelés koltsége 2.092 2.046 9
011 ebbdl letétkezelés koltsége 84 143 70
1 egyéb befi 5si rafordi 4 31
012 ebbdl egyéb befektetési raforditds 7.317 182 825
013 | Atcsoportositas fedezeti tartalékba 100 1.516 L 416
014 Atcsoportositas miikodési tartalékba 400 35
-1
015 Likviditasi tartalék valtozas 20.650 18.744 9
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A befektetési raforditas sorban taldlhatd a befektetési tevékenység raforditdsainak értéke
(arfolyamveszteség).

Az egyéb bevételek kozitt 1.860 ezer Ft nem fizetd tagoktél hozam visszairas likviditasi
tartalékra es6é bevétele, valamint 5.711 ezer Ft hitelezési veszteség bevételi része keriil
kimutatasra.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 3.699 ezer Ft-tal 1,71%-kal csékkent az el6z6 évhez képest, igy a
zar6 dllomény 213.039 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejarati kitelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar csak rovid lejarata kotelezettséggel rendelkezik.

Koételezettség aranya:

2019. 2020.

216.738/218.314.667=0,10% 213.039/228.027.269=0,093%

Az azonositatlan fiigg6 tételek zar6 értéke 10.271 ezer Ft, melybol a munkaltatdhoz rendelhetd
flige6 befizetések Gsszege 9.923 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem rendelhet$ fiiggd befizetések
327 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet6 fliggd befizetések 21 ezer Ft.

A munkaltatéhoz rendelhet6 fliggh tételek ndvekedését, csdkkeneset az A/11.1. sz. tablazat, a
munkaltatéhoz rendelhet6 filggd befizetések korositott listdjat az A/11.2. sz. tdblazat, mig a

munkaltatéhoz rendelhetd fiiggd befizetések cstkkenését jogeimenként az A/11.3. sz. tablazat
tartalmazza.

2.4, Passziv idébeli elhatarolisok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztiri passziv id6beli elhatarolasok értcke 16.484. ezer Ft-tal azaz 8,24%-kal
csokkent az €l6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 183.524 ezer Ft. Ebb6l kiemelked6 tétel
a vagyon- ¢s letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 106.334 ezer Ft.

A Pénztar miik6dési tartalék eredménykimutatisat a 13. sz. fiiggelék tartalmazza.

3. Egyéb informéicick

A Pénztar a nyugdijszolgaltatisok folyositisakor és a tagoknak torténd kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 24.755 ezer Ft, mas pénztirba atlépd tagok esetében

27.440 ezer Ft, nyugdij szolgiltatds esetében 2.469 ezer Ft, elhunyt tagok
kedvezményezettjeinek teljesitett kifizetés esetén 12.528 ezer Ft keriilt levonasra.
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A koltségnemek 6sszesen 1.388.122 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszldsat a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatisokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16. sz.
fliggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fiiggelék tartalmazza a Nyugdijpénztir éves beszdmoldjat alairé személyek neve

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzak a korabbi Feliigyeleti szerv altal kdzzétett el6irasoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 52 6. Az dllomanyba tartozé pénztari alkalmazottak
részére kifizetett bruttd bérkoltsége 380.826 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkdltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bank H-FK-1V-B-6/2020. szam1 hatarozatiban a Pénztarral szemben a
panasz elutasitisa esetén nyujtand6 jogorvoslati tdjékoztatisra vonatkozd jogszabélyi
rendelkezések megsértése miatt 100.000, - Ft, azaz szazezer forint 6sszegli fogyasztovédelmi
birsagot szabott ki.

A mérleg fordulénapja ¢és elkészitésének idSpontja kdz6tt nem jutott tudomésunkra olyan
esemény, mely a mérleggel lezart tizleti évhez kapcsolodd kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, karté€ritést vagy birdsagi koltséget generalna.

2020. augusztusatol kezdédben a Nyugdijpénztarndl a MNB atfogd ellenbrzést tartott. A
vizsgalati jelentés a Pénztar 2021. februdrjaban kézhezvette, és a 30 napos valaszadasi hataridon
beliil — dokumentumokkal aldtdmasztottan — megvalaszolta. A mérleg készités idGpontjdig
vizsgélat lezard hatarozat nem érkezett.

A mérleg fordulénapjat kovetden olyan jelentds esemény, amely a 2020. évi beszamoléra
hatéssal lett volna, nem t6rtént.

A COVID-19 hatisa a Pénztir miikédésére:

Magyarorszagon a koronavirus jarvany kovetkeztében el6re nem vart és nem modellezhet&
rendkiviili események kovetkeztek be, és kovetkezhetnek be a kdzeljovoben. A nem vart
események a magyar gazdasag valamennyi szereplGjét is érinthetik, azonban az a Tarsasig
gazdalkodasanak folytatasaval kapcsolatban lényeges ismert bizonytalansdgot nem jelent. A
Pénztar vezetésége ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az
ehhez sziikséges esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamold a
vallalkozas folytatisanak feltételezésével késziilt.

A mérleg fordulonapjat kovetd jelentds esemény:

Magyarorszagon a koronavirus jarvany kévetkeztében eldre nem vart és nem modellezhetd
rendkiviili események kdvetkeztek be, és kovetkezhetnek be a kzeljoviben. A nem vart
események a magyar gazdasdg valamennyi szereplojét is érinthetik. A Pénztar vezetosége
ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az ehhez sziikséges
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esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamol6 a véllalkozas folytatisanak
feltételezesével kesziilt.

A Pénztar a veszélyhelyzet 2020. marciusaban torténd kihirdetését kovetden a teljes
munkaszervezet tekintetében bevezette a home office forméajaban t6rénd munkavégzést, igy a
Pénztir miikbdése ma mar megoldhaté akar teljes home office forméjdban is a kordbbi
személyes lizemeltetésen kiviil. A Pénztér valamennyi testiileti szerve személyes megjelenést
nem igényld elektronikus hirkozlé halézat igénybevételével miikodik gyakorlatilag attdl a
pillanatto], amint ezt a jogszabély lehetéve tette, igy a szlikséges dontések megfeleld idében
meghozhaték. A Pénztir munkatirsainak mindegyike tud otthonrél dolgozni, a
munkavégzésnek nem feltétele a Pénztar székhelyén tartézkodéds, a munkafolyamatainkat
ennek megfelelden alakitottuk 4t.

A Pénztar figyelemmel a veszélyhelyzetbdl adodé kommunikaciés nehézségekre igyekszik a
pénztartagok megfelelf kiszolgaldsahoz uj lehetdségeket igénybe venni. A jarvany megkoveteli
a személyes taldlkozasok minél kisebb teriiletre t6rténd szlikitését, melyhez alkalmazkodva a
Pénztir bevezette az AVDH rendszer alkalmazisat a pénzéri szolgaltatisok és
dokumentumkezelés teriiletén is. Az ,,Azonositisra visszavezetett dokumentum-hitelesités”
(AVDH) szolgéltatassal a pénztartagok biztonsdgosan tudjak intézni 6nkéntes pénztari ligyeiket
is. A szolgéltatds igénybevételéhez Ugyfélkapu regisztracié szilkséges és az tgyfélkapus
szolgaltatdssal hitelesitett dokumentumokat email-ben bekiildve a Pénztir végrehajtja az abban
kért szolgéltatasokat és mas ligyintézési tevékenységeket a szabalyzatok altal biztositott keretek
kozt. Az online elérheté dokumentumok kit6lthetévé tétele folyamatos.

A fentiek mellett a szamlainformaciés rendszer hasznalataval szintén lehetéség van a személyes
talalkozas nélkiili igyintézésre, a rendszer tovabbi bovitésén a Pénztar dolgozik. Mindezeken
tulmenden a 2021. évben tdbb személyes megjelenést nem igénylé megoldas fejlesztése és
megvaldsitisa is folyamatban van.

A veszélyhelyzetre vonatkozé tajékoztatasok a Pénztar honlapjan érhetok el, igy Pénzmosassal
kapcsolatos tdjékoztatds, az online {igyintézési tajékoztatds, szolgéltatassal kapcsolatos
tajékoztatasok.

A jogalkot6 szdndékkal és a feltigyeleti szerv értelmezésével Gsszhangban, tovabba az ligyfelek
¢élethelyzetét konnyitendd a pénztari tagi kdlcsondkre is alkalmazta a Kormany altal kihirdetett
fizetési moratériumot. A nehéz helyzetbe keriilt tigyfelek anyagi lehetségeit konnyiti az
eljarasi koltség 0 Ft-ban torténd meghatarozasa és az AVDH szolgaltatassal alairt
kolcsonszerzodések befogadasa.

A Pénztér a belépési nyilatkozatok postai Gton térténd megkiildése mellett lehetévé tette az
AVDH szolgéltatassal torténd alairdsat és megkiildését.

Budapest, 2021. méjus 28.

To6th Balazs
IgazgatOtanacs elndke
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7. sz flggeléke

2020. 12, 31. kiegészité melléklet

Onkéntes nyugdijpénztar fedezeti tartalék 2020.6vi hozam alakulasa
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Onkéntes nyugdijpénztan fadazetl és likviditasi céftartalek alakuldsa

a pénziigyi terv tikrében

2020.12.31.

2020. 12. 31. kiegészitd mellékist

10/2. sz. fiiggeléke

e Ft %
sorszam  |Fedezeti tartalék 2020. 12. 31. terv |2020. 12. 31. Tény Eitérés %-08 Vit

001 |Nyité allomany 207 300 868 209 550 691 2249823 1,09%
002|Bevételek Bsszesen {003+...+009) 22 796 061 31 009 749 8 213 688 36,03%

Targyiddszakban az egyeni

szamlakon jovairt, tagok 4ltal fizetett 10 176 280
003 [tagdijbevétel 11 684 035 1 507 745 14,82%

Targyiddszakban a fedezeti tartalékon 4008 478
004 |jévalrt, munkaliatoi tagdij-hozzajarulés 4007 049 -1 429 £0,04%
005|TémoEatésj adomany [ 67 081 96 497 29 416 43,85%
008|Més pénztarbol hozott fedezet 441 348 269 589 -171 759 -38,82%
007 | Atcsoportos|ids mas tartalékbol 100 1516 1416 1416,00%
008!Befektetések hozama 5614 775 9623 849 4009 074 71,40%
009[Egyéb bevételek 2 487 989 5327 214 2 839 225 114,12%

Kiadisok 6sszesen
010/(011+014+018+019+022+023+024) i s ki 15,27%
011]Szolgéltatss| kiadédsok (012+013) 7 906 244 7 355 891 -550 363 -6,96%
012|Eqy8sszeql szolgaltatasok kifizetése 7 825 951 7 265 225 -560 726 -7,16%
013 |Jaradékszolgaltatasok kifizetése 80293 90 666 10 373 12,92%
014|Befektetési kiadasok (015+016+017) 1211028 2572 714 1 361 686 112,44%
015lebbél: vagyonkezelés kiltsége 1140 145 1136 599 -3 546 0,31%
016|ebbél letétkezelés kiltsége 50 885 53 801 2916 5,73%
017 [ebbél: eqyéb befektetési raforditas 19 988 1382314 1362 316 6812,26%
018[|Mas pénztarba elvitt fedezet 492 963 339 854 -153 108 -31,06%
019|Varakozasi id5 letelte utani kifizetések 4 669 741 3132972 -1 536 769 -32,91%
020|THkekifizetés 1711581 1124 792 -bB6 789 -34,28%
021]|Hozamkifizetés 2 958 160 2008180 -949 980 -32,11%
022|Kilépés miatti kifizetések 2718 032 1622 297 -1 085 735 -40,31%
023|Egyéb terheld tételek 1275 853 6 040 658 4 764 805 373,46%)

Tagdij nem fizetés miatt kizart tag 0
024 |részére kifizetés 0 0 né
025|Z4r6 dllomény 211 823 068 219 496 054 7 672 986 3,62%

Likviditisi tartalék 2020. 12, 31. terv |2020. 12. 31. Tény Eltérés %-0s valt
026]Nyitd allomany 371834 371 641 -193 -0,05%
027 Bevételok §sszesen (028+...+033) 23 330 20 801 6 471 27.74%

Targyiddszakban a likviditasi

tartalékon jévairt, tagok altal fizetett 10 663
028|tagdijbevétel 9908 -755 -7,08%

Targyidbszakban a likviditasi

tartalékon j6vairt, munkaltatsi tagdij- 4211
029|hozzsjérulis ' 4223 12 0,28%
030} Tamogatas, adomany 70 0 -70 -100,00%
031| Atcsoportositas méas tartalékbdl 2682 54 -2 628 -97,98%
032|Befektetések bevétele 5704 8045 23 41,04%
033|E 0 7571 7571 né
034]Kiadésok Gsszesen 2 680 11 057 8377 312,57%
035 Befekietési kiadasok (036+037+038) 2180 0508 7326 336,06%
0361ebbbl; vagyonkezelés kéltsége 2092 2046 -46 -2,20%
037 |ebbblletétkezelés kiltsége 84 143 59 70,24%
038 ebbdl: egyéb &s befoktetési raforditas 4 7317 7313 182825.00%
039| Atcsoportositds fedezeti tartalékba 100 1516 1416 1416,00%
040|Atcsoportositds maksdési tartalékba 400 35 -365 -91,25%
041|Zar6 allomany 392 484 390 385 -2 099 -0,53%
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Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2020. 12, 31.

2020. 12. 31. kiegészitt melléklet
18. sz. fliggeléke

eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Mikodés és kiegészits vallalkozasi tevékenység adozott eredmeénye (+/-) 39 122 -131 362
Immateridlis |avak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozds (+/-) 5 569 -3 098]
Immateridlis javakra adott elélegek Allomény valiozasa (+-) 0 — 0]
Targyi eszkéztk (beruhdzasok és baruhazasra, feldjitasra adott elélegek 267 a9 al
kivételével) netté ériékében bekivetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhdzasra, felljtasra adott elélegek sllomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pé)nziigyi eszkdzdk (hossz( lejaratd bankbetétek kivatelével) dllomany -30 385 BO4 93 853 871
valtozdsa (+/-
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) &riékében bekdvetkezett 0 0
sllomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elBlegek Allomanyvéltozasa {+/-) 0 0
 Tartaléktéke Allomany vallozasa (+/-} 0 35
Koveteléssllomény valtozasa (+-) 223 927 101 688)
Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok alloményvéliozasa (+/-) 11 228 503
Mkodési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kazditi 50638
atcsoportositdsa miatt (+/-)
nem fizetett tagdijak tartalék dllomanyanak véitozdsa {+/-) -228 847
} 0
Tagokkal szemben| kételezettségek allomény véliozdsa (+/-) -3 014
£ 284
Hitelfelvétel, kapoti kélesdnék (+) 0
Hitel, kdlcsdn visszafizetés (-) 0
|Azonositatlan figgd befizetés llomény valtozasa (+/-) -5 437
|Egyéb révid lejératy ktelezettség allomany véliozasa (+/-) -3 809
Hossz( lejératd bankbetétek elhelyezése (-) 0
Hossz\ lejératd bankbetétek mepszintetése (+) 0
Aktlv idBbeli elhataroldsck Allomany valiozésa (+/-} 27 681 81
Passziv idébeli elhatérolasok allomany véltozésa (+/-} -53 053 -16 484/
Fedezeti céltartalékkepzés (+) 31 474 805 22 708 398
Fedezeti céltartalékba stcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 7 1516
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékidkebdl (+) 0 0
476 272 269 589
0 54/
453 973 339 854
7 506 945 5 263 086
9 826 091 7 355 837,
-448 467] -75 309|
27 403 20 241
0 54
0 0
7 1516
0 35
0 0
-5 367 557 -706 185
-55) -133
Szamlapénz (pénztar elszamoldsi szamla, éven bellill lejératd forint és deviza -5 367 502 706 052
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2019. év december ko 1. napjatél

I Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztéri érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket &s a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezelok é&s a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalasi képességet és iejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatait,

ezektdl valo lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodd eljarasi szabalyokat.
A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkozék hozamat -
kizarolag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrdsa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdt a befektetett eszkoz
szarmazott.

A Pénztir a kockazatok mérséklésére és az egyoldalt kockazati fliggGség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kézvetitdk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
dsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran ~ az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfoliokra jellemzd id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.



A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditasanak Gsszhangban kell lennie a Pénztar révid
lejérata (éven beliili) és hosszi tavi (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztér folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizérdlag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkizeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhet§, az adott portfdlid kockazati
szintje melletti maximafis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa eqyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamol6 kiegészito meliékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelSi szerzddés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informaci6), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késdbbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovore vonatkozoéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavd teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar dltal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez ut6bbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegd ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja
(azaz az egyéni szamla iddszakonkeénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositisanak feltételei

2.1. Az Igazgat6tanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy méodositasa targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kozgyllésen &ltalanos
tajékoztatast nydit.

2.2. Az Igazgatdtanics a befektetésekért felelgs vezetG altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elSterjesztést az igazgatotanacsi Gilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felels vezetd negyedéves elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliék referencia indexektdl torténd
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Ezen til tartalmaznia kell a varhaté
fobb értékpapirpiaci varakozésokat (piaci elemzés alapjén). Tovabb4, a fentiek alapjan az egyes
portfolidkra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja az el6zd negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit.

Az lgazgatotanacs dontését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve arrdl a soron
kivetkezd kdzgylilésen tajékoztatdst adni — ha Befektetési politika valtozattanul hagyasardl
sziiletett hatarozat.



IIl. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljrasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatdtanacs,
c) vagyonkezeld
d) letétkezeld,
e) belsg ellenér.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelGs vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felels vezetd késziti el a
befektetési politikdt, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idszak teljesitményat,
kilénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezelg altal megkétott Ggyletek
arfolyamainak megvizsgaléasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az ligyvezets igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzGdést kit. A kivalasztds soran elsddleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztér ligyvezetd igazgatdja ellendrazi,
szamoltatja be és sziikség esetén err§l beszdmol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztér a 4. pontban kériilirtaknak megfeleléen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését,

A befektetésekért felelds vezetG a Pénztar kezelésében |évd pénztari vagyon értékének alakulasarsl
negyedévente beszamolét készit,

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jir el, a pénztarakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, és befektetési elSirasok szerint.

A pénztér a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feltigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselSje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetlenil a portféliokezeléshez kapcsolédd
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irdnyitésara olyan személy alkalmazhats, aki biintetlen eléletd, nem
all jogi, allamigazgatasi, kézgazdasagi, pénziigyi vagy kénywvizsgaldi végzettséghez kotott
munkakérnek megfelel foglalkozastél eltiltés hatalya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) &s ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgéval, szakirany( felsfoka végzettséggel és legalibb 3 &v pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakoriattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztér fallash bels ellendr(oke)t alkalmaz. A bels8 ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasat, a jogszabilyi feltételek &s a befektetési limitek betartdsat,
tovabba a vagyonkezel6i déntések optimalis voltat.

A belsg ellendr az ellendrzése sorén tett megéllapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellenérzési
jegyzokonyvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrz6 Bizottsagéhoz, az Ugyvezetd



Igazgatohoz valamint — amennyiben az el6zdektdl elkiilonilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendeldhéz is.

A bels ellendrzés eljarasa soran kiilonds figyelmet szentel a piaci drfolyamok és a befektetésekért
felelds vezetd (vagyonkezelSi tevékenység irdnyitdja) dltal megkstott igyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztér lgazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztér a 3.4.1. &s 3.4.2. pontban kérillirtaknak megfelelden kivélasztott kiilsd vagyonkezelGvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezelGi szerzédés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Gtjén hosszl tévra vélasztja ki. A kivélasztas
soran elsédleges érdek a biztonsdg és megbizhatésag. Dijazasanak mérteke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.42.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénzigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezelG lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié més tagéllamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaitaknak megfelelGen hataron atnyalé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe atjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellitasaval nem bizhato meg az a gazdaségi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljarés van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésold részesedéssel rendelkez tulajdonosa, vezeto tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kizeli hozzétartozja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviseifje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kbzeli
hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeltvel kitendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel5i szerzddésnek a kovetkezgket kell tartalmaznia
a) a kezelésre dtadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar ltal kezelésre &tadott vagyonnak a vagyonkezelG vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontél elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok &s a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgiltatok, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti



formaban biztositja jogszabélyokban eldirt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek
teljesftéséhez sziikséges, a pénztérra vonatkozd adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerzGdés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik 2 vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet 4ltal jovéhagyott, a tevékenységre vonatkozo
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzGdés nem tartalmazza a jelen pont eldz6 bekezdésében
foglaltakat.

3433 A vagyonkezel6i szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztosftas-matematikai és befektetési feladatainak ellatéséval kapcsolatos
jogszabélyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezelt feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdatkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezelé az lgazgatétanécs 3ltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kella
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfoliénként torténd elérésére.

3.44.3. A vagyonkezeld a kezelésében Iév8 pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszdmolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezetd altal
eléterjesztett stratégiahoz kapcsolédéan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel & a Pénztarral, melynek sordn
felmeriilé feladatait egy haromoldalii eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.46. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanui
tajékoztatja a Letétkezelt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar Igazgatdtandcsa kozvetlendl végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié & a benchmark-portfolié hozamanak
dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezels megbizdsa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztér a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi véllalkozasokrdl szol6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja
szerinti  letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezelSi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezeldt nyilvanos palydzat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsGdleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasdnak mértéke a beérkezett, elfogadott
pélyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.



¢) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghatadd kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztir altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység doigozéja nein lehet a pénztar letétkezel@jénd! tisztségviseld,
vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel&jénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezeljénél tisztségviseld, vezetd allas( alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozo személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kbzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztir a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerz6dés megkotését kivetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel® feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliéjanak értékelésére, valamint szilkséq esetben jelentés tételére a
Feliigyelet &s a Pénztir Igazgatotanacsa feléis.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezeld a Pénztar megbizésa alapjan végzeit befektetési szolgaitatasok
tekintetében megbizasanak ellatasihoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szémlét vezetd szervezetet.

3.5.43. A letétkezeld a Pénztir nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
etétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelen kbteles végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetéleg a vagyonkezeld figyelmeét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési elirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek &s a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szoigaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a
Pénztir tulajdondban lévé &s a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezelS birtokaban
maradjanak.

35.45. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeltvel &s a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar lgazgatdtanacsa kozvetlendl végzi. A
letétkezel§ artékelése soran az lgazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhato adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvillalasi képesség és lejérati szerkezet,
valamint a pénztar meglévs, illetve a vérhato kotelezettségei alakulasa alapjén meghatarozott
befektetési stratégiai eszkézallokacié {minimum &s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatéi {referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kdziil a pénztartagok a valaszthaté
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamiahoz kapcsolodd 4 portfolié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli;
c/b) kiegyensulyozott portfolié;
¢/c) ndvekedési portfolid;
¢/d) kockazatvéllalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fiiggd.

A potféliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szami Mellékletben, mig a portfoliék f6bb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tdjékoztatd a 3.
szam( Mellékletben talalhaté.

42. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztér
vagyonkezelgje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelei portfolié ardnyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szémitasi modja:

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezeitk &ltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott idGszaki szazalékos valtozasanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitisa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2} x (1+bmr3) x ...x
(14+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmri2 a Pénztarak az évet alkotd 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent&sen kisebb (Yasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elOterjesztést nylijt
be az Igazgatétanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensiilyozott portfolid esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- nivekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bézispontot,
- kockézatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtdl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzo szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa
&rdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio Gsszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges
portfolioszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Bsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi
korlitok betartasaval, de az ettd! valo eltérésbd! szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjan keresztiil —a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik
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A vélaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé elGirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kblcsinzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfélid terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
&rtékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsdnzési ligylet kéthetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir klcsonzési tgyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir klcsonzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kblcsonadasa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsdnzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési igyletek garancialis szabélyai

a) Az iigylethez kapcsoloddan megfeleld ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
gvadékként nydijtott értékpapir piaci artékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
artékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsdnzési ligylet esetében Gvadékként csak magyar &llampapirt lehet
alkalmazni.

) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsété altal
kibocsatott &rtékpapirok tiz szézalékot meghaladd mértékd részét.
b) A pénztér befektetései kozott - az sllampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatod

kiilonb&z6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az sszes pénztari
eszkoz 10 szézalékat.

) A bankbetétek esetében az egy bankra es pénztari kitettség nem haladhatja meg az
gsszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezeiésére vonatkozd szabalyok
a) A Pénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehet6ségét, hogy beolvadasok révéna portfélioba ilyen eszkozok kertilienek.
b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztar a
hozzé kerills ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja at a VagyonkezelG(k) részére, egydttal a Pénztar—a pénztartagi érdekek szem eldtt

tartasa mellett — torekszik a hozzé kozvetett iiton kertld ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)



3. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfoliok fobb jellemzgirdl

VIL Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugd‘ijpénztéf lgazgatétanacsanak
2019 november 27-i lilésén, érvényes 2019. december 1-t5l.



1. sz. melléklet Referenciahozamok és limitek Bsszefoglalé tablazata

1. Likviditasi és miikddési portfoliok dsszetétele

Minimum(Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekétott betét, &s folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 3,5év.

2. Fiigg® portfolio osszetétele

Minimum Cél Maximu
m
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfélio osszetétele

Minimum{Cal Maximu
m

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 70% 85% 100%
indexilk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény, jelzdloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kdlcson 0% 1% 5%
lekétott betét, és folyészamlapénz* 0% 14% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet® ki.

3.2, A kiegyensiilyozott portfoli6 6sszetétele

MnimumCéI Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia 57% 26% 87%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba 0% 1% 10%
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv
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befektetési értékpapirok

!Vlagyaro.-or} bejegyzett jelz3loghitel-intézet  altal  kibocsatott 0% 6% 0%
jelzéloglevél

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfoldén bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal

nyilvénosan forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 2% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 14% 9%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszoliit hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekstott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index
3%, SPX Index 5%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak ésszességének duratione min 2 max 4 év.

3.3. A novekedési portf6lié dsszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia 39% 479% 62%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, fikviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoedd szervezet — a hitelintézet
kivételével — &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a 0% 1% 10%
referencia indexik alapjan ebbe fektets kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jeizaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzaloglevél 0% 6% |20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 0%
kollektiv befektetési rtékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% B5% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index
4%, SPX Index 14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok

osszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallalé portfalié osszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizeté kezességet véllal és a referencia 0% 10% 25%
indexiik alapjén ebbe fektet§ kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap}
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivetelével — alal nyilvanosan forgalomba hozott kotvéeny és a 0% % 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvinosan forgalomba
hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetS kollektiv | 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jelzdloghitel-intézet  altal  kibocsatott 0%
s . 15%
jelzaloglevél
EGT, OECD vonatkozéasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfsldi llam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal. kiilfsldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal
nyilvinosan forgalomba hozott kotveny
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektet& 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolt hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamldk

psszességének duratione min O max 1 év.

4, A fedezeti szolgaltatasi portfélid
4.1. A banktechnikai jaradék portfdlio sszetétele

Minimum|Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok &s a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portf6lid osszetétele

IMinimum Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia

indexik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 85% 100% | 100%

alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)1 o

lekatott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamiak osszességének duratione min O max 5év.
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2. szamil melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év oktdber honap 1. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztéar a befektetések sorén - az egyes portfalik jellegzetességeire is
tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portféliékra jellemzd idGtavon kimagaslé tlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulésa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum ardnyck) és a megcéizott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfélidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfélio,
b) miikidési portfélia.
c) fedezeti eqyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfdlid;
c/b) kiegyenstilyozott portfélio;
c/c) novekedési portfélio;
c/d) kockazatvallalé portfélié;

1. Likviditasi &s miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum|Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia
index(ik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szémitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok és bankszamlak Gsszességének duratione min 0 max 3,58v.

3. Fedezeti egyéni szamlak portféliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimumlcél Lh,ll.laximu

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizet§ kezességet véllal és a referencia 70% 85% 100%
indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) ital |
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény, jelziloglevél &s a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

lekotott betét, &s folydszdmlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitisa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet5 ki.

3.2. Akiegyensiilyozott portfolié dsszetétele

Minimum|Cal Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar &llampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar éllam készfizets kezességet vallal és a referencia 57% 76% 87%
indexilk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény
| alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Magyarorszégon bejegyzett gazdilkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény é&s a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok

Magyaro.-on  bejegyzett jelzdloghitel-intézet 4ltal  kibocstott 0% 6% 20%

jelzaloglevél ‘

EGT, OECD vonatkozasaban kiliféldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
villal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet 3ltal

nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 29 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e

| tulajdonviszonyt megtestesits kiilfaidi értékpapirok, és az ebbe fektets 10% 14% 22%'
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

| Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolt hozamii befektetési alapok _ 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index
3%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 3év.

3.3. A ndvekedési portfélié dsszetétele

Minimum]| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit§ magyar sllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar éllam készfizets kezességet vallal és a referencia 3% 47% 62%
indexitk alapjin ebbe fektet§ kollektiv befektetési &rtékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet

kivételével - &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexitk alapjsn ebbe fektets kollektiv befektetési
értékpapirok

| Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet aital nyilvnosan forgalomba | 0% 1% 10%
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hozott kotveny és a referencia indexilk alapjan ebbe fektetd kollektiv

befektetési értékpapirok

!VIagyaro.-op bejegyzett  jelzéloghitel-intézet altal  kibocsatott 0% 6% 0%
jelzaloglevél

EGT, OECD vonatkozéséban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kbtelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizet kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilfbldén bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 0%
Lollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 5% B5% 45%
kollektiv befektetési ériékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
AbszolGt hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index
4%, SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvailald portféli6 6sszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet
livetelével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény és a| o 0% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jelzaloghitel-intézet  altal kibocsatott 0% 15%
jelzaloglevél
EGT, OECD vonatkozésaban kiilfdldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kalfoldi allam készfizetS kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilféldén bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar &rtékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd s8%  173% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolt hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamlak

gsszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztér sajat kezelésii portfélioi:
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d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
dfa) banktechnikai jéradék portfolid;
d/b) életjaradék portfdlid;

d) fiiggt portfolié

2, Fiiggd portfélio dsszetétele

IMinimum Cél Maximu
m
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamiak osszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfdlid
4.1. A banktechnikai jaradék portfdlio 6sszetétele

IMinimum Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd koliektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap}

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio osszetétele

MinimumiCél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar illampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 85% 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, 1

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztéri portfoliékban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozd szabélyok az iranyadoak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési ardnyoktol a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélio aranyckkal valo megfelelés érdekében a
lehets leghamarabb, de nem késSbb, mint 8 munkanap alatt helyre kel allitani a limiteknek
megfeleld portféliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Panztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportféliok hozamszémitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az Gnkéntes pénztri befektetési korméanyrendeletben (GObr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl
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Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfdliora
vonatkozoé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezet&je eldterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

 Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgéltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 5C
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfélié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolié esetén meghaladja a 200 béazispontot,

- kockazatvallald portfoli6 esetén meghaladija a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfoli6 Ssszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekeért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az |gazgatbtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet eldallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio osszetétel

A pénztar &ltal a meghatarozott célidBszakban kévetni Kivant lehetséges portfolidszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio psszetételts jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirésainak &s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald
eltéréshl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan keresztill — a vagyonkezeld
artékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kblcstnzésre vonatkozd szabélyok

A pénztéri portfolio terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok venatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsbnzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kblcsonzési ligylet kéthetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkéztk 30%-at.

b) A pénztéri befektetési portfliokban csak magyar értékpapirok kblcsénadésa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolibkban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsnzési tigyletek ga rancialis szabélyai

a) Az ligylethez kapcsolédoan megfeleld dvadékot kell kikétni oly mbdon, hogy az 6vadékként
nyGitott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozdsok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd ltal kibocsatott értékpapirok tiz
sz4zalékot meghaladé mérték részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato kiilonb6zo
értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra est pénztari kitettség nem haladhatja meg az dsszes
portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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3. szam( meliéklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fobb jellemz8irdl

‘ portfélic | Kockazatvallalo | Novekedési "I Kiegyensalyozo | Klasszikus
‘megnevezése |portfolic |portfolis  |Eportfdli - | portiGhoT
' nagyon magas  nagyobb mérsékelt | na'gyon alacsony
kockazat meliett kockazat kockazati szint : kockdzat mellett
Portfolié _kiemelkedd hosszd tavon a mellett alacsonyabb, de
iallemz6i  hozam nagyobb megfeleld ; egyenletesebb
J hozam - mértékil “hozamok
: reményében . hozamok i
i - f__érhetﬁk el ‘
' Portfdlid :
i optimalis , meghaladja a 25 P ey 5 évnél
befektetési _ évet 15258, S kevesebb
idGtavja "

*minimui'h 68%  minimum25%  minimum 10%

RS zveny[)efekt _célarany90%  célarany45%  célarany16% 0%
_etések aranya - - . . .
; . maximum 100% maximum 65%  maximum 30% .
'nagyon magas magas meérsékelt nagyon alacsony
Porifstic (foként - deviza, (foként deviza, (foként (fokent
o arfolyam és arfolyam és arfolyam és likviditasi és
orszag , orszdg likviditasi orszag
“kockazat) kockazat) kockazat) ; kockazat)
nagyon hossz( ; hosszatavon kézéptavon rovidtavon
tavon  gondolkodb " gondolkodé gondolkod6
gondoltkodd | pénztartagokna ;pénztértagokna pénztartagokna
pénztartagokna  k k i k
: Tk ha a nyugdijpa ha a'ha a
- = ot ha a nyugdijba vonulasig nyugdijkorhatér - nyugdijkerhatar
Kinek ajanljuk? vonulasig tébb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év ' van hatra nyugdijba nyugdijba
van hatra vonuldsig vonulasig

hatraléve idé 5 kevesebb mint 5
és 15 év kbzott évvan hatra
van

A Nyugdijpénztér tagjai altal valasztott portfoli6 osztalyok teljesitmenyét az alabbi fobb kockazati
tényezok befolyasolhatjak:

. Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az egyes
értékpapirok arfolyamainak kockazatan Kivil a két deviza arfolyaménak egymashoz viszonyitott
valtozasait is magaban hordozza.

. Arfolyamkockézat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhato befektetett eszkozok piaci
artékének valtozasaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapiroknal fennéll, azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a futamido
végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet véltozasabol eredd kockazata, mig a
tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.
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. Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy killonosen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott
eszkézok esetében a kibocsatok esetleges csGdje a portfoliokban szerepld ezen eszkozok piaci
artékének 8sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfélidk
értékének csokkenését eredményezheti.

. Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladét talalni. Ennek kivetkezménye, hogy a
portfoliokban 1évd egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok
beszerzése nehézségekbe ltkozhet.

. Orszdg kockdzat: az egyes orszdgok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak értéke jelentdsen filgghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2020. év december hé 10. napjatol

| Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket &s a hatékony és
koltségtakarékos gazdélkodési madszereket figyelembe véve szabélyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek ltaldnos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabélyokat,

¢) a vagyonkezelsk és a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasdnak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok osszetételeit, hozammutatoit,

ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodé eljérasi szabalyokat.
A pénztér a gazdalkodasa sorén elért bevételeit - killongsképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizarolag a szolgaltatisok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz

szarmazott.

A Pénztir a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggBség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b} lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
1.1.  ABefektetés célja

A Pénztir minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozési iddszak teljes hosszat tekintve
bsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacids adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemzd idétévon kimagaslo atlaghozam elérésére.



A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditdsdnak osszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejaratil (éven belilli) és hosszd tava (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizirélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethet® be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetasi politikdban érvényre juté érdekek

A pénztirtagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztértagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvett érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérhetd, az adott portf6lid kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédésa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetdsi politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezeldi szerzédés
meltékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelend® (tagok részére lényeges informécié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késtbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovore vonatkozéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els6 sorban az
stlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelen§ hozammal, ez utobbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentfsebb sszegli ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja
(azaz az egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

I1. A befektetési politika meghatirozasa, értékelésének & modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanécs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kbzgyiilésen altalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikdra
vonatkozd — elGterjesztést az igazgatétandcsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képviselGi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia indexektdl térténd
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Ezen til tartalmaznia kell az
elkovetkez6 1 éven beliil varhatd fobb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan).
Tovabb3, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megiogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdtandcs negyedévente elfogadja az el6zG negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatdtandcs dontését abban az esetben is sziikséges régziteni — illetve arrél a



soron kovetkezd kozgyiilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl
sziiletett hatarozat.

Il A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljdrasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatdtanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezel®,
e) belsé ellendr.

3.1. A befektetésekért felelSs vezetdje, alkalmazottai

A Pénztir befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelos vezetd késziti el a
befektetési politikét, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmdilt id&szak teljesitményét,
killongs figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkdtott Ggyletek
arfolyamainak megvizsgalaséra.

A Pénztir befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az ligyvezetS igazgatd vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzdést kot. A kivalasztds sorén elsédleges érdek a szakmai
felkészliltség.

A Pénztir befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztdr ligyvezetd igazgatja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztér a 4. pontban kériilirtaknak megfelelGen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkbzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezets a Pénztar kezelésében |&vs pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkaimazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szimviteli, biztositasmatematikai és befektetési elfirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskedik arrél, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselSje, a befektetésekért felelds vezetSje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kizvetleniil a portfdlidkezeléshez kapcsolodé
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irdnyitasara olyan személy alkalmazhats, aki biintetlen elGéletii, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozéastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizérd ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakiranyl felsGfok végzettséggel és legaldbb 3 &v pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f6allash belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belsd ellendr a bels6 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves bels6 ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat. '
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A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasaird! eflendrzési jelentésben ilietve ellendrzési
jegyzokonyvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzd Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
Igazgatdhoz valamint — amennyiben az elozéektdl elkiilonilt személyrdl, szervezetrdl van szd — az
ellendrzési feladatot elrendeléhoz is.

A belsd ellendrzés eljérasa soran kiilonés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelds vezets (vagyonkezeldi tevékenység iranyitoja) éltal megktott tgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. AzIgazgatdtanacs

A pénztér lgazgatotandcsa meghoz minden hatérozatot, dontést, szilkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korillirt befektetéseket érintd kérdéskordkben.

Az intézkedések kérében az Igazgatdtanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
{igymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. & 3.4.2. pontban korillirtaknak megfelelden kivalasztott killso vagyonkezelovel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkstott
vagyonkezeldi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk
sajat vagyonkezelésben tartasardl.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hosszi tavra vélasztja ki. A kivalasztas
soran elsGdleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak ltalénos feltételei

34.2.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységéta Feli]gyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Unib mas tagéllamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijatapok kezelésére
engedéllyel és tevekenységét az egyéb jogszabélyban foglaltaknak megfelelen hatéron atnyalo
szolgaltatas keretében vagy magyarorszag fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhat6 meg aza gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megeldzd 2 évben csGdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolo részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozoja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli

hozzétartozoja
3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeli szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre tadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatél, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befekteteési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,



€) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabalyckban elGirt nyilvantartdsi &  beszamolasi
kotelezettségeinek tefjesitéséhez szitkséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezelo nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzddés nem tartalmazza a jelen pont eldz6 bekezdésében
foglaltakat.

3433 A vagyonkezel§i szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodasénak
nyilvéntartaséval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezelt feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezelS a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai &s befektetési elGirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az lgazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkdjat, mely soran torekednie keil a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfoliénként torténd elérésére.

3.4.43. A vagyonkezeld a kezelésében I[évo pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamoldt készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitisa soran a befektetési vezetd altal
el6terjesztett stratégiahoz kapesoldddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége sorén az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriils feladatait eqy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hatariddnek megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanut
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvalositasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolio hozamanak
dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pPénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellengrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5, Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. & 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivlasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi véllalkozésokrdl sz5lo 1996. &vi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja
szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzddés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezelSt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazdsanak mértéke a beérkezett, elfogadott
pélyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazéasanak altalanos feltételei:
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a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.

b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

¢) A pénztar és a letétkezelS kozott sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tuiajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetien a
letétkezeli feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések irnyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségvisels,
vezetd allas alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgezo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitisokat adhat.

e) A pénztér vagyonkezel&jénél a vagyonkezelést iranyit és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségvisel, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kozvetien utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezel6vel kotendd szerz6dés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerzddés megkotését kovetd 6t napon
beliil a Felligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tdbbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztér befektetési portfoliojanak értékelasére, valamint szitkség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa feléis.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szémlét vezet szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztdr érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.44. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabélyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a
Pénztir tulajdondban lévé és a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez

kapcsoléddan napi egyezietéseket végez a vagyonkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldalii eljarési rend alapjan kell végeznie.

355. A pénztar letétkezelGjének ériékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa kézvetlenil vegzi. A
letétkezel értékelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglév, illetve a virhato kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott



befektetési stratégiai eszkozallokécié (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok
mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a valaszthatd
portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6dé 4 portfoli6 koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mUkadesi,
c) fedezeti egyéni szamidk,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyenstilyozott portfolid;
c/c) ngvekedési portfolid;
¢/d) kockézatvallald portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolié;
e) fiiggd.
A potfolidk dsszetétele és referencia indexei az 1. szam( Mellékletben, mig a portfoliok fGbb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis idGtaviat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 2.
sz&m0 Mellékletben talalhaté.

42. Amennyiben az el6zd pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késSbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szémitéasi modja:

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk éltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatc publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozdsanak sdlyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitisa: BMR=(1+bmr1} x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bm12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent8sen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydijt
be az Igazgatotanacsnak a szikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentSs, ha
- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensiilyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- névekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvéllald portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentfs eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtl valo eltérés, a pénztar
befektetasekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.



4.5, Portf6lid sszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjik. A vagyonkezelS eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
ésszetételtd! jelen dokumentum, vonatkozd szabdlyzatok egyéb elSirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartasival, de az ett6l valé eltérésbdl szdrmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjén keresztill — a vagyonkezelS értékelésében jelentkezik

A vélaszthato portfoliock mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo eldirdsoknak.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztéri portf6lié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartaséval értékpapir-kolesnzési tigylet kothetd
az alabbiak betartésa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kblcsdnzési ligyletek ltaldnos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsdnadésa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfalibkban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcstnzési ligyletek garancialis szabélyai
a) Az ugylethez kapcsoldoddan megfeleld Gvadékot kell kikétni oly modon, hogy az
dvadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szdmolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kolcsonzési gylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamiajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsét6 &ltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok &s a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékd részét.

b) A pénztér befektetései kézott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilonboz6 értékpapirjainak egyittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztéri kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolid eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabélyok

a) A Pénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfdlidba ilyen eszkézok kertiljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztéri stratégiaja az, hogy a Pénztar a
hozzi keriil§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja 4t a Vagyonkezel&(k) részére, egy(ttal a Pénztér — a pénztartagi érdekek szem el6it
tartasa mellett — torekszik a hozza kézvetett Gton kerlild ingatlanck mihamarabbi
értékesitésére.



VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartaimi kivenata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztath a vilaszthaté portfoliok fobb jellemzdirdl

VI, Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadésra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatitanécsanak
2020. december 1-jei iilésén, érvényes 2020. december 10-t4l.



1. szami melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2020 év december hénap 10. napjatdl

Az Alfianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfsliokra jellemz8 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximélis hozam elérése.

Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képesség &s lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglavé, illetve a vérhato kotelezettségei alakulasa alapjdn meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfolibkat alkalmazza:

Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portf6lio,
b) miikadési portflid.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portf6lio;
¢/b) kiegyensiilyozott portféli6;
¢/c) novekedési portfolid;
¢/d) kockazatvallalé portf6li6;

1. Likviditasi és miikodési portféliok dsszetétele

MinimumICél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok &s bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfdlid sszetétele

Minimumical Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar éllam készfizetd kezességet véllal és a referencia 20% 85% 100%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet (hitelintézet is) altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

lekotott betét, és folydszémlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfdlio dsszetétele

Minimum(Céi Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizets kezességet vallal és a referencia 57% 79% 87%
indexdik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — aital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia ~ indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési &rtékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal  kibocsatott 6% 20%
jelzaloglevél
EGT, OECD vonatkozaséban kiilféldi &llampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfsldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfsidén bejegyzett gazdilkodd szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fekteto 0% 4% 10%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) _
tulajdonviszonyt megtestesitd killféldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 16% 9%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolat hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszdmlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 4%, MXEF Index
3%, SPX Index 5%, SX5E Index 4%, BUX index 4%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A névekedaési portfdlio osszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizet kezességet véllal és a referencia 329 47% 62%
indexik alapjan ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a 1% 10%
referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba | 0% 1% 110%
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hozott kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv T
befektetési értékpapirok

Magyaro.-on  bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4ltal  kibocsatott | oo 6% 0%
jelzaloglevél

EGT, OECD vonatkozasaban iiifoldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi 4llam készfizetd kezességet | 5o/ 0% 10%
vallal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal

nyilvdnosan forgalomba hozott kitveny

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar artékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% B5% 5%
kollektiv befektetési artékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszoliit hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa; MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP20 index: 12%, MXEF Index
4%, SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak osszességének du ratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockézatvallald portfdlid osszetétele

Ninimum cal Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok

amikért a magyar allam kaszfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap

Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodo szervezet — 3 hitelintézet

kivetelével — Altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a| 0% 10%
referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési

értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 10%
befektetési értékpapirok

Magyaro.-on  bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal  kibocsatott 0% 15%
jelzaloglevél

EGT, OECD vonatkozasaban kilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglait kotelezettseg teljesitéséért kilfoldi &llam készfizetd kezesseget | 5o 0% 10%
vallal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal

nyilvinosan forgalomba hozott kotvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar artékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesits kulfoldi ertékpapirok, és az ebbe fektetd se%  [73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatian befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolt hozamil befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamilak

$sszességének duratione min 0 max 1év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfdlidi:
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d) fedezeti szolgaltatési szamlak
d/a) banktechnikai jéradék portfolid;
d/b) életjaradék portfélis;

d) fiiggd portfélio

2. Fiiggd portfolib dsszetétele

Minimum{Cél Maximu
m
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfdlié osszetétele

Minimum(Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok & a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekdtott betét, és folyészamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

F\/Iinimum Cél r\llaximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény | 85% 100% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1

lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portiéliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kozul a Vagyonkezelore a
raszére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az eléz8 pontokban meghatarozott befektetési ardnyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valo megfelelés érdekében a
lehetd leghamarabb, de nem késGbb, mint 3 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek
megfeleld portfoliot

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezeltk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eitérés a referenciahozamtél
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Amennyiben az egyes portfoliok reljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért feleids vezetdje eldterjesztést nyljt
be az Igazgatétanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szoigitatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja 2z 50
béazispontot,

- kiegyenstiyozott portfdlié esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- novekedési portf6lié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

_ kockazatvallalé portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtd! vaid eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatbtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politiksban megcélzott heiyzet elGallitasa
ardekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

E. Portf6lio ésszetétel

A pénztar altal 2 meghatérozott célidBszakban kévetni kivant lehetséges porifélioszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentickben meghatarozott portfdlio osszetételtdl jelen cokumentum,
vonatkozé szabélyzatok egyéb eldirdsainak és a jogszabalyi kerlatok betartasaval, de az ettdl vald
eltéréshdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szémitast médjan keresztiil — a vagyonkezeld
grtélceldsében jelentkezik.

F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozo szabaiyok

A pénzrari portfalio terhére, a Pénziar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
&rtékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabélyainak betartésavat grtékpapir-kélcsonzési ligylet kéthetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az rtékpapir kdlcsdnzési Ggyletek altalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatia meg a befektetett pénztéri
eszkozbk 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapfrok kéicsonadésa lehetséges.

¢) A pénztari befektetési portfoiickban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kalcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési igyletek garancialis szabélyai

a) Az iigylethez kapcsolddoan megfeleld dvadékot kell kikotni oly médon, hogy az ovadékkent
nyGijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési Uigylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamléjéra transzferalja.

G. Egy kibocsaté aftal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételéve! - nem szerezheti meg az egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirok tiz
szézalékot meghaladd mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az sllampapirok kivételével - ugyanazon kibocsétd kiilonb6zd
értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az Hsszes pénztari eszk6z 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az &sszes
portfélié eszkbzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezG bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szami melléklet: Téjékoztatd a vélaszthatd portfdliok f5bb jellemzoirdl

' Portfolié ' Kockazatvallalé | Novekedési
| megnevezése portfdlio | portfolio | portfdiid
nagyon magas * nagyobb . mérsékelt
kockazat - kockazat kockazati  szint
‘ mellett  hosszd tévon a meliett megfeleld
Portfolid kiemelkedd ' nagyobb meérték{
jellemzdi hozam . hozam hozamok érhetdk
'reményében el
Portfolié
optimalis meghaladja a : .
befektetési 25 évet 15-258v 331 &Y
iddtavja | , _,
Részvénybefekt L rqinirqum 68% ‘ n'!inirl]um 25% rrlinin}um 10%
ctisekarinya cél arany 90% ' célarany 45% ;cel a_rany16%
maximum 100% maximum 65% & maximum 30%
nagyon magas ; magas - mérsékelt
(foként deviza, . (féként deviza, . (foként arfolyam
Portfolio arfolyam  és  arfolyam & és fikviditasi
kockazata orszag . orszég kockazat)
kockézat)  kockazat) %
nagyon hossz(  hosszdtavon - kbzéptavon
tavon - gondolkodd gondolkodd
gondolkodd ' pénztartagokn . pénztartagoknak
pénztartagokna : ak ' ha a
k . ha a nyugdijba - nyugdijkorhatar
“ha a nyugdijba - vonulasig - eléréséig, vagy a
Kinek ajanljuk?  vonulasig tobb mint 15 | nyugdijba

: tébb mint 25 év  évvan hatra
- van hatra

» vonuldsig
hatralévd ido 5 és
' 15 év kozott van

~ likviditasi

i Kiegyensdlyozott |Klasszikus

| portfolié
nagyon
alacsony
kockazat
mellett
alacsonyabb,
de _
egyenletesebb
hozamok

5 évnél
kevesebb

0%

nagyon

“alacsony

_ (foként

és
orszag
kockazat)
révidtavon
gondolkodo
pénztartagokn
ak
ha a

' nyugdijkorhat

ar
eléréséig,
vagy a
nyugdijba
vonulasig
kevesebb mint
5 évvan hétra

A Nyugdijpénzidr tagjai sltal valasztott portfélio osztalyok teljesitményét az alabbi fGbb kockazati

tényezok befolyasolatjak:

. Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes
L deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott

értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivul a két
valtozasait is magaban hordozza.

. Arfolyamkockazat: azaz az 3 it k 1
értékének valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi,
értékpapiroknal fennall, azonban a zonyt megtestesito ertekpa
végéig megtartott papiroknak nincs a piaci ertékitélet valtozasabo
tufajdonosi viszonyt megtestesito papiroknél ezzel is szamolni kell.

15

hitelviszonyt megtestesito értékpapirok esete

az adott portfolio osztalyban tallhatd befektetett eszkdzok piaci
mind a hltelwszon)g megqtestesitd

en a futamidd

eredd kockazata, mig a



- Hitelkockdzat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitd ertékpa[i)(l_rolq részvények és tézsdén kivilli forgalomban szerepld szarmaztatott

eszkézok esetében a kibocsétok esetleges cs6dje a portfoliokban szerepld ezen eszkdzok piaci

irtékének osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok

értékének csokkenését eredményezheti. . o

. Likviditasi kockazat: bizonyos ertékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a

kivanatosnak, azaz viszony! agkneh‘ez rajuk vevt/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a

gortfélu’;kban lévd egyes ertékpapirok értékesitése, ilietve adott esetben bizonyos értékpapirok
eszerzése nehézségekbe ltkdzhet. . o

. Orszag Kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy. hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirjainak értéke jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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.+ indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacio &riékével egyezik meg a

Biztositasmatematikai mérleg 2020
jénkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak:  2020. év

A beszamol6 a 281/2001. médositott kormanyrendelet alapjan a megindult pénztari
szolgaltatasok szilkkséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott megvonni.

Banktechnikai jdradékok, azaz hatarozott tartamra sz616, @ szolgaltatasra jogosult
életben 16tét61 fuggetlentl kifizetésre kertld jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgéltatasi szamla, a szolgaltatas 6sszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat és
hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja meg. A
szolgaltatasok dsszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra keril.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébol adodoan a szolgéltatésok osszege
évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért netté6 hozam mértékétdl és a
jovobel szolgaltatastol (hatralévd futamid6tol).

Megéllapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (104 f6) a mérleg
fordulonapjara vetitett szolgéltatasi fedezetszikséglete megegyezik a szolgéltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkozeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idopontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
dsszege 322.095.162 Ft.

Eletjaradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz016, a szolgaltatasra jogosult életben
|etets! fuggden kifizetésre ker(l6 jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasat az 1 sz.
meliéklet tartaimazza. 2016.01.01-t61 a Pénztar Gj életjaradék igényt nem fogad be.

A meglévd szerzédéseknél az indexalasokat a Pénztar aktuariusa aital kidolgozott
indexaldsi iranyelvek alapjan kell végrehajtani - 2. szamu melléklet. A 2014.06.01 el6tt
kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar redlérték kévetd modozatot kindlt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pé&nztar minden évben az el6z6 évi atlagos
inflacio mértékével emeli, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 és
utdna indult jaradékok esetén az indexalas az elért netté hozam és a technikai
kamatiab kilonbségével aranyosan torténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t61 a Pénztar U életjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, s indexalasi szamitasok alapjan megalitapitom,
hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg fordulénapjara vetitett — 3,3%-kal illetve
0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén — szolgaltatasi fedezetsziikséglete
166.381.589,- Ft, mig a mériegkészités idépontjara meghatarozott Jaradékszamla
értéke 38.717.389,- Ft illetve a likviditasi alapon bellli demografiai tartalék érteke
119.220.191,- Ft, melyek egyittesen alkotjak a jaradék fedezetet 166.381.589,- Ft
értékben. Taggal szembeni kdvetelés Ebbdl kifolyblag a Likviditasi tartalék szamian
tovabbi 8.444.009,- Ft tartalek elkiildnités szlkséges.

A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az

2014.06.01

1




elétt inditott jaradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgaltatasok esctében az indexals az elért netté hozam aranyaban torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezbtlen alakuldsa elsésorban abbdl szarmazik,
hogy a Pénztar a jaradékok tartalékanak szamitasa soran attért a 2010-es magyar
haland6sagi tablardl, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett
halandésagi tablara (DAV 1994 R), mely a korébbiakhoz képest alacsonyabb
halandésagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt sziikségesse.
Ezzel a Pénztar a halandosagbé! eredd kockazatokat szeretné idében kezelni és
megfeleld tartalékot képezni. Ezeken tdlmenden a kedvezbtlen tényleges/sziikséges
fedezetarany a demografiai deficitbot is ered, az elmult (1 elhaldlozas , melynek a
kockézatkdzosség tobbi részéhez képest alacsony volt a jaradékdsszege).

Tovabbi tartalékkorrekcio volt a 2014.06.01 el6tti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra csdkkentése. Erre azért volt sziikség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az eléz6 évi atlagos inflacioval kell megemelje a
jaradékosszegeket. A tartalékokon elért hozam telies egészeben a jaradékdsszeg
emelésére forditodik. (Hossza tavon feltételezhetjiik, hogy a tartalékokon elért atlagos
hozam az atlagos inflacio értékét fogja kézeliteni.)

Az adatok tiikrében a biztositdsmatematikai mérleg egyezdségét a Penztar a két
kockazatkdzOsség esetén 3,3%-os, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és 8.444.009,-
Ft likviditasi tartalékban torténé elkiilénités mellett valositja meg.

Budapest, 2020. januar 31.

L~

Kecskés Gabor
aktuarius




Biztositasmatematikai mérleg 2020
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /onkéntes pénztan ag/

1. sz. melléklet

Dijtartalék
x : a jaradékos belépési kora,

I, : az x éves kort elérBk szama az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halandbsagi tabla

(DAV 1994 R) alapjan,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 eldtt indult jaradékoknal, technikai kamat méttéke=1,5% a

2014.06.01 utan indult jaradékoknél

v : diszkonttényezt, v=1/(1-+k)

n : a jaradékbiztosités tartama (8lethosszig tartd jaradék esetén n=110),
i : a jaradekbiztositashol eltelt évek szama,

j: évente eldre fizetendd éves jaradékosszeg,

t ; garanciaid®, ahol t értéke

s: a jaradék &venkénti indexe, ahols =1.

& :a jaradék folybsitasaval kapcsolatos kéltségek, 5=0,00

V, - indexsit: aZ indexalassal ndvelt jaradék folybsitasahoz sziikséges dijtartalék
j: ajaradékra véltas ota gltelt évek szama,
A jaradék dijtartaléka:

me=(1+5)-.f{‘—12_j(s-v)i +n§jM]; ha j<t

i=0 i=t—} l x+j

LTl B D
Vi =(1+6)-J- z M;

S

x+J

haj=t

Indexalas (2014-06.01 eldtt indult jaradékok)

A Pénztar inflacibkovetd indexalast alkalmaz, mely soran minden év januarjéban a KSH altal kbzzétett

algz6 évi atlagos infliciéval megegyez mértakii — de nem kisebb, mint nulla - emelést hajt végre.
Indexalas (2014.06.01 utén indult jaradékok)

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

s a kockizatkbzbsség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockazatkbzisség tagjai részére a

megel&zt évben folybsitott jaradékok tovibbi folybsitasahoz szilkséges fedezetet, &s

= azéletjaradékos portfolid megelzd évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockizat kozbsség tagjaira dsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V,_bass @ bézis évi jaradék tovabb folybsitasshoz szilkséges dijtartalék (s=1)
Ve: a dijtartalék targy évi nyité egyenlege

h: az &letjaradékos portfolié béazis évi nettd hozama

ha ¥ Vo> Vx-bazis, akkor s=NMin(Y VoY Vx-biais; Max(h-k;0)+1)
ha Y VoS Vi-baais, akicor =1
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1. sz. melléklet

Dijtartalék

x: a jaradékos belépési kora,

1, : az x éves kort elérdk széma az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halandéségi tabla
(DAV 1994 R) alapjan,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 el6tt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknél

v : diszkonttényezo, v=1/(1+k)

n: a jaradékbiztositas tartama (élethosszig tartd jaradék esetén n= 110),

i : a jaradékbiztositasbél eltelt évek szama,

| : évente eldre fizetendd éves jaradékdsszeg,

t : garanciaidd, ahol t értéke

s: a jaradék évenkénti indexe, ahols=1.

& : ajaradék folybsitasaval kapcsolatos koltségek, 6 =0,00

Vi . indexcte 8z indexalassal novelt jaradek folysitasahoz sziikséges dijtartalék
j: a jaradékra valtas 6t eltelt évek szama,

A jaradék dijtartaléka:
1= n-1—j Ao.vY
VXMW=(1+5)-J-(S1(3-V)1+ Zl—"f'—jl——r)‘-}, ha j<t
=0 i=t—j x+j

& Ix+i+j '(S 'v)l .
¥

i=0 ll.‘n:+ J

v, , =@+8)J haj>t

Indexalas (2014.06.01 eldtt indult jaradékok)

A Pénztar inflaciokovetd indexaldst alkalmaz, mely soran minden év januérjaban a KSH éltal kozzétett
el5z6 évi atlagos inflaciéval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla —emelést hajt végre.

indexalas (2014.06.01 utén indult jéradékok)

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

« a kockizatkbzdsség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockazatktzbsség tagjai részére a
megel6z6 évben folybsitott jéradékok tovabbi folydsitasahoz sziikséges fedezetet, &s

» azéletjsradékos portfolid megeloz évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockazat kibzbsség tagjaira dsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V... psus: & bazis évi jaradék tovébb folydsitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
V,: a dijtartalék targy évi nyitd egyenlege

h: az életjaradékos portfolid bazis évi nettd hozama

ha YVo> ¥ Vxbazs, akkor s=Min(FVof} Vx-bszis; Max(h-k;0)+1)
ha YVo<Y Vapias, akkor s=1
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3. sz. melléklet

etiaradékok fedezeti szilksé

ari ag/

letének és indexaldsanak szamitasa

Elet] q

Fedezet szlkséglet
(2021.01.01)
Név Tagi azonositd Gj F/IN

o 603207374 3567 516 Ft
b 600842843 2653477 Ft
ok 600038038 4 685 399 Ft
e 603542002 9 858 655 Ft
i 600041123 5032 526 Ft
o 603730995 22 524 851 Ft
i 603978198 12 963 954 Ft
e 602905457 2 069 794 Ft
i 602959504 10 640 815 Ft
. 600375687 1238105 Ft
e 603012899 2012616 Ft
e 600418693 1175136 Ft
e 602892895 15803 215 Ft
i 605182039 0854 733 Ft
b 602926891 793 518 Ft
ok 600380273 3577 330 Ft
e 603501065 1 660 026 Ft
el 602976367 3006 310 Ft
il 603210253 4264 444 Ft
ok 605073717 12 066 802 Ft
il 604700526 13 146 542 Ft
ol 600448195 1328 897 Ft
bl 600516017 14 312 097 Ft
e 602941940 7 207 684 Ft
Egyéb kévetelés 52 854 Ft
bsszesen: 166 381 589 Ft
Kockazat1 37074 232 Ft
Kockéazat2 1643 157 Ft
Kockazatkdzbsségek zard egyenlege 38717 389 Ft
Fedezet hidny 127 664 200 Ft
Konyvelt 2020-r6! 119 220 191 Ft
Kanyvelend® (2020.12.31) 8 444 009 Ft
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