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A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolo tdrvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervez6do kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl szolgaltatas vagy jaradék, illetve a ketto
kombinacidjanak formajaban nyujtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évd
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A Pénztar legfobb szerve a kozgylilés, mely legutdbb 5 fOs Igazgatétanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2022. majus 3-aig szdl.

Az Igazgatdtanacs elnoke: Ball6 Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszlo
Szilagyi Gyula
Az Ellendrz0 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva

tagjai: Kovacs Balazs
Szabd Laszld

A testiiletek a 2018. majusi kdzgydlésen keriiltek meguijitasra.

A Pénztarnak 4 f6allasu alkalmazottja (2 Ugyvezet6+2 (gyintézd) van, akik az
igazgatotanacs iranyitasa mellett latjak el a pénztar ligyfélszolgalati feladatait és a
pénztar mikodtetésével kapcsolatos egyéb teenddket. Egyikiik jelenleg gyermeke
sziiletésével dsszefliggésben tavollétben van.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzdés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft latja el.

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezet6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezelok: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.
Konyvvizsgalo: Audit-System Konyvvizsgald Kft — Szabd Gyorgyi

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2021. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis értékli eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
200.000 Ft alatti egyedi beszerzési értékli targyi eszkdzok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XI1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesitd kamatozd értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbol
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbozetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon keril kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet eldirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasardl és elszamolasardl
Befektetési politika

A pénztar ligykezelési dijai

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata

Hozamfelosztasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzata

Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara
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A pénztarndl lefolytatott ellenOrzések hatdsai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
pénztarnal. A targyidoszakban adohatdsagi ellenorzésre sem keriilt sor a pénztarnal.
Az Ellendrz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hidanyossagot, amely a korabbi beszamoldk modositasat tették volna
sziikségessé.

Tajekoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az el6irt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 1.000 Ft/éves 12.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 99,0% 0,9% 0,1%

Taglétszam alakulasa

2020. december 31-én a tagok szama 3 293 f6, ami 26 fovel (0,8%-kal) haladja meg
az el6z0 évi zardlétszamot.

A pénztarba Uj belépbk szama 118 f6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 4 f0.

A beszamolas idOszakaban 96 f0 tagsagi viszonya szlint meg. Kozilik 51 f6
szolgaltatas igénybevételével (36 egydsszegli szolgaltatasban, 15 f6 jaradék
végkifizetéssel), 16 fo a varakozasi ideje birtokaban térténd megsziintetéssel, 14 6
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 15 fének
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a pénztarban.

2020. év folyaman 129 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az adémentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 42 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 16 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 187 fO részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 7 7 3 5
II. negyedév 14 1 4 2
III. negyedév 14 2 5 2
1V. negyedév 16 4 3 7
Osszesen 51 14 15 16

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:
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Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2019. 74 17 21 36
2020. 51 14 15 16
Valtozas -23 -3 -6 -20

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2020. évben 52-el csokkent az el6z6 évhez
mérten.

A varakozasi idejiik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven belil
jogosultta valoé tagok szama 2.472 f6. Vagyonuk 13.529.781 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 637 f0, vagyonuk

2.466.164 ezer Ft a forduldnapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozo kifizetések atlagos 6sszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyidoszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fd)
Egydssz ny.kifizetés 222 435 36 6179
Jaradék kifizetések 367 462 109 3371
Atlépési kifizetés 38 667 14 2 762
10 éves fenntartd 135925 42 3236
10 éves hozam 93 975 129 728
10 éves kilépd 41 253 16 2578
Kedvezményezetti 60 631 15 4042

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabdly fiiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2020. december 31-i mérlegfoosszege 14.957.269 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 3,3%-kal (477 MFt-tal) magasabb.

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allg,
hasznalatdra  bocsatott, a pénztar miikoédését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkozoket és forgoeszkdzoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

Osszeg
(ezer forint)

A mérlegf66sszeg

Megnevezés ,
9 %-aban

0,00%

A) Befektetett eszkdzok 0
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B) Forgoeszkdzok 14 957 269 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 14 957 269 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A pénztar 2020-ban befektetett eszkdzzel (beleértve a targyi és pénziigyi eszkdzoket
is) nem rendelkezik. A pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i modositasa
alapjan a befektetett pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkozok kozott
tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és
éven tuli megkiilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszkozok (14.957.269 ezer forint)

A pénztar vagyonanak 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 71.320 ezer forint 6sszegben
(0,48%), amely 7.201 ezer forint 0sszegl tagdijkovetelésbdl, 63.523 ezer forint
0sszegli tagi kolcsonbdl, illetve 596 ezer forint egyéb kovetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 14.704.077 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,3%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgdeszk6zok kozott 181.872 ezer forint, amely a forgdeszkodz-allomany 1,22%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként dsszeget nem mutat ki a pénztar a forduldnapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
] Ossze A mérlegfédssze
HEGEVEREE (ezer for?nt) %-gban )

D) Sajat toke 239 674 1,60%
E) Céltartalékok 14 686 696 98,19%
F) Kotelezettsegek 29 699 0,20%
G) Passziv id6beli elhatarolasok 1200 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 14 957 269 100,00%

D) Sajat toke (240.564 ezer forint)
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A pénztar sajat tokéje az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményét (240.564 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl illetve a mikodés
targyévi negativ eredményébdl (890 ezer forintos veszteség) tevodik dssze.

E) Céltartalékok (14.686.696 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 6.356 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képzett. A miikodési célu befektetési
portfolid mérleg forduldnapjara vonatkozdéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilénbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet dsszege 6.356 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 14.571.385 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késGbbiekben kerdil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az (zleti év els6é napjan 12.309.031 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek donto része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 436.868 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 193.306 ezer forint. A mas pénztarbol atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 52.282 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2020-ban az addjovairasra jogositd, adohatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 113.167 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 927.864 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet 44.192 ezer forint, melyek egyenlege 972.056 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 591.564 ezer forint 0sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 296.347 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 44.449 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalékot vissza nem tagi kdlcsontartozas beszamitasa
nem csokkentette — a COVID19 jarvanyhelyzetre tekintettel ezek utan is visszafizetési
moratdrium allt fenn az év végével bezarodlag.

Az egyéni szamlakat terhel0 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és letétkezelGi dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 513.550 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ereddjeként 12.761.739 ezer forint, ami
3,7%-kal magasabb a nyitd értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa
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A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.781.572 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 591.564 ezer forintos egyenleg,
valamint a befektetéseken elért 62.204 ezer forintos hozameredmény.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 590.089 ezer
forintos dsszeg, illetve a 35.605 ezer forint 6sszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg

elhaldlozas illetve atlépés miatt.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.809.646 ezer forint, ami

1,6%-kal magasabb a nyito értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2019. 2020.

I. Egyéni szamlakon

Nyit6 allomany 11 900 870 12 309 031
-br:\r/%)t/:I\étl)(e(rl ;agyenl szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 823 298 881 030
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 88 392 52 282
Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 600 420 927 864
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kuldnbdzet (+/-) 456 175 44 192
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Jer;);?éalea;a:;k fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 826 346 591 564
Iizgggpéarl;[,élée(c_l;/ezmenyezetteknek, munkaltatoknak 376 527 296 347
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa (-) 38 272 44 449
Eé%zfc;}[[ :Sz;in(l_e;kat terhel$ szolgaltatasi célu egyéb 6 545 6 750
Eé%gfcg}gsz;in(lja)kat terhel$ befektetésekkel kapcsolatos 309 817 513 550
Egyéb valtozas (+/-) -2 617 0
Egyéni szamlak zardallomanya 12 309 031 12 761 739
Il. Szolgaltatasi tartalékon

Nyité allomany 1627 856 1781572
]i%)éézrgtzz(ir)nlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 826 346 591 564
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kildonbozet (+/-) 73 925 12 608
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 36 246 49 596
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 758 152 590 089
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 24 649 35 605
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Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos 0 0
kiadasok (-)

Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 1781572 1 809 646

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék 6sszege 101.832 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolié
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 14.183 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetOképességének biztositasara 87.649 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kilonit el.

Megnevezés Nyit()éllomény Zér()éllomény Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kildnbozetre 11547 14 183 2 636
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyéb likviditasi célokra kepzett tartalék 86 806 87 649 843

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezOk az alabbiak
(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyeév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbbdzetére
Nyit6 allomany 6 566 11 547
Targyévben likviditasi portf. ért. klilénbozetére képzett céltartalék (+) 4981 2636

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)

Likv. port. ért. kdl. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-)

Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikdodési célra (-) 0 0

Likv. port. ért. kul. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0

Likv. port. ért. kil. tartalékanak zaré allomanya 11 547 14 183

Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

Nyit6 allomany 0 0

Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett
céltartalék (+)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
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Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

AL 21 2 v R 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s 1z . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyitd allomany 85 650 86 806
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1156 843
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas

i . . L £ 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési

: L 0 0

céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyeni 0 0
szamlara (-)
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikddési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 86 806 87 649

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 7.123 ezer forint 6sszegben a pénztar azon
tagdijkovetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem kertiltek
pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen &sszeg
eszkozoldalon a tagdijkdvetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol fennalld
meg nem fizetett tagdijkbvetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras keretében

leirta/lezarta.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegfédsszeg 98,19%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 3,4%-kal boviiltek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

. Nyito Targyévi Zaro
Megnevezés . ) . . . X
allomany  valtozasok  allomany
MUkddési céltartalék 3976 2380 6 356
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jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolié értékelési kildnbozetére 3976 2380 6 356
Fedezeti céltartalék 14 090 603 480 782 14 571 385
egyeéni szamlakon (értékelési kulonbozettel egydutt) 12 309 031 452 708 12 761 739
:zzligj;t?)ltata& tartalékon (értékelési kulonbozettel 1781572 28 074 1 809 646
Likviditasi és kockazati céltartalék 98 353 3479 101 832
értékelési kuldonbozetre 11 547 2636 14 183
egyéb likviditasi célokra 86 806 843 87 649
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 6 818 305 7123
mikodési célu 61 3 64
fedezeti célu 6 750 302 7 052
likviditasi és kockazati célu 7 0 7
Osszesen: 14 199 750 486 946 14 686 696

F) Kotelezettségek (29.699 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a pénztarnak a forduldnapon. Az
egyéb rovid lejarati kotelezettségek (29.678 ezer forint) dontéen a befektetési
tevékenységgel osszefiiggésben allnak fenn (28.389 ezer Ft), ebbdl 26.953 ezer Ft
vagyonkezel6i  dijként, 1.435 ezer forint a letétkezelovel szembeni
dijkotelezettségként. A felligyelet felé fenndlld dijkotelezettség 1.295 ezer forint. Az
adoé- és jarulékfizetési szamlak egyenlege -5 ezer Ft.

A pénztarnak szallitdi tartozasa/fizetési kotelezettsége nincs a forduldnapon.

Az azonositatlan fiiggo befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 21 ezer forintot
tesz ki, harom munkaltatdi tulfizetésbol szarmazdan.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kdtelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbdl 0
Ado- és jarulékkotelezettségek -5
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kolcson tulfizetésbdl) 0
Befektetési tevékenység athuzdodo dgyleteibdl fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 26 953
Letétkezel6vel szembeni dijkdtelezettségek 1435
Fellugyelettel szembeni kotelezettségek 1295
Azonositatlan fliggd befizetések 21

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):
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2020. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyit6 egyenleg 29
|. negyedév 20 - 49
Il. negyedeév 34 - 34
lll. negyedév 16 - 16
IV. negyedév 21 - -
Zaro egyenleg 21

A forduldnapon fennalld 21 ezer forint Osszegl filiggé 4allomany 2021-ben
visszautalassal rendezésre kertilt.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (1.200 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id0szakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon kéltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Osszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a pénztarnak a fordulénapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Audit-System Kft 1200

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbdl, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az addhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditdsa jellemzoen miikodési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikddési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgyllés altal meghatarozott hanyada, a
mikodési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépd illetve a
pénztarbol kilépo tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
miikddési célu vagyon befektetésébdl szarmazo hozambevétel biztositja.

A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi id0szakban lévd tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényl6 tagok kdveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.
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Likviditas biztositasa

A pénztar miikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbdzet 6sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébll — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az (zleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazo bevételek,
illetve raforditadsok kiilonbozete- tevodik Gssze.

A targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (egesrséer?nt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -774 86,97%
Befektetési tevékenység eredménye -116 13,03%
Milkodési eredmény (mérleg szerinti) -890

A pénztar el6z0 évi miikodési eredménye 2.349 ezer forint volt, amitdl a targyévi -
890 ezer Ft-os negativ eredmény 3.239 ezer forinttal marad el. Az
eredménycsokkenést alapvetéen a miikodési kiadasok novekedése okozta.

A mikodési tartalék értékelési kiilonbozetébdl képzett céltartalék allomanya
ugyanakkor 1.365 ezer Ft-tal nétt, igy ezt is figyelembe véve a miikodési céla
forrasok allomanya 0sszességében 1.490 ezer Ft-tal emelkedett.

A miikodési tartalékot érinté bevételek dsszege az el6z6 évben dsszesen 54.321 ezer
forint volt, targyévben 54.327 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatéi hozzajarulas) (6.919 ezer forint) a
miikodési tartalék bevételeinek 12,7%-at teszik ki. A pénztar mikodési célu
adomanyként az el6z0 évivel azonos dsszegl, 42.587 ezer forintos bevételt realizalt
(78,4%), a fennalld 5 éves szerz6déses kapcsolatnak megfeleléen. Az atlépoktol és
kilépoktdl levont atlépési és kilépési koltség és az egyéb miikodési bevételek dsszege
237 ezer forint (0,4%).

A mUkodési célu eszkozok befektetésébdl szarmazd hozambevétel 4.584 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Ossze.
Ezekkel szemben 4.700 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye -116 ezer forintra
adodott, az értékelési kilonbozet valtozasa nélkdil.

A pénztar mlkodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

13/36




CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

Bevételek jogcimei 2019. évben Valtozas 2020. évben
Tagok altal fizetett tagdij 3673 109,88% 4 036
Munkaltatoi hozzajarulas 1521 115,52% 1757
Tamogatas, adomany 42 587 100,00% 42 587
Tagok egyéb befizetései 1449 82,13% 1190
Utolag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 61 104,92% 64
Pénzigyi mlveletek bevételei 4782 95,86% 4584
Egyéb bevételek 370 64,05% 237
Mlkodési 6sszes bevétel 54 321 100,01% 54 327

A bevételek Osszességében mindossze 1 ezer forinttal nottek, de ha a pénziigyi
miiveletek bevételeit nem vessziik figyelembe, gy 204 ezer forinttal boviiltek.
A pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

gre——
Megnevezés 2019. év (eFt)  2020. év (eFt) \(/23%7250(1/90)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 182 262 143,96% 0,52%
szemeélyi jellegl kifizetések 25 983 28 057 107,98% 55,97%
adminisztracios dij 9 296 10 320 111,02% 20,59%
koényvvizsgalati dij 2540 2470 97,24% 4,93%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - 0,00%
felugyeleti dij 3718 4 550 122,38% 9,08%
egyeb igénybe vett szolgaltatas 5152 4411 85,62% 8,80%
egyéb raforditas 60 62 103,33% 0,12%
Osszesen 46 931 50 132 106,82% 100,00%

Kiadasi oldalon 6,8%-0s (mintegy 3,2 MFt) a ndvekedés, alapvetéen a személyi
jellegli kiadasok, a nyilvantartéi dij és a pénztarfelligyeleti dij ndvekedése miatt. Az
utdbbinak a mértéke is valtozott 2020-ban.

Az igazgatotanacs elndke 2020-ban bruttd 3.600 ezer forint tiszteletdijban részesiilt.
Az igazgatotanacs és az ellen6rzd bizottsag tagjai — az IT elndkon kivil - dijazasban
nem részesilnek.

Az ligyvezeté munkabére 2020-ban bruttd 9.913 ezer Ft-ot tett ki.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (2.724 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (1.264 ezer forint) foglaljak magukban.
A Chinoin Zrt. tamogatdi adomany nydjtasaval jarul hozza a pénztar
mikodtetéséhez, ami a bevétel oldalon mlkodési adomanyként jelenik meg.

A napi miikddéshez sziikséges eszkdzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd
levelezéseinek postakoltségét tovabbra is atvallalja a Chinoin Zrt.

A pénztar miikddési céltartalékot a miikodési portfolié értékelési kilonbozetébdl
képez, melynek 3.976 ezer forint dsszegli nyitd allomanya az Uzleti év végére 6.356
ezer forintra ndvekedett.
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A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Osszbevétel 1.915.290 ezer forint, amelybdl a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 46,0%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 54,0%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken beliil az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek 77,3-kal, a munkaltatoi
hozzajarulasként fizetett dsszegek 21,9%-kal részesiiinek. Tamogatdi adomanyként
nem folyt be 6sszeg 2020-ban.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2019. évben Valtozas 2020. évben
Tagok altal fizetett tagdij 404 027 109,87% 443 920
Munkaltatéi hozzajarulas 167 400 115,48% 193 306
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 252 076 96,84% 244 106
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 6 750 104,47% 7 052
Egyéb bevételek 6 545 103,13% 6 750
Szolgaltatasi célu bevételek dsszes 823 298 107,01% 881 030
Pénzigyi miveletek bevételei 1166 766 88,64% 1034 260
Fedezeti 0sszes bevétel 1 990 064 96,24% 1915 290

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.034.260 ezer forint, amely
egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbodl, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabodl, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jard
kamatbol, valamint piaci értékitéletbol adodo értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 513.550 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 520.710
ezer forint.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditdsok 874.280 ezer forintos egyenlegének
520.710 ezer forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a nyugdijcéla
tevékenység eredménye 1.394.990 ezer forint, melybol a pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A likviditasi célu bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 574 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulas 6sszege 195 ezer forint. Tamogatdi adomanyként dsszeg
nem keriilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld6 meg nem fizetett tagdijkdvetelést szamolta el a pénztar, részben
arbevételként, részben ugyanilyen 6sszegben raforditasként is.
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A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 3.023 ezer Ft-ot tett ki.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja

(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2019. évben Valtozas 2020. évben
Tagok altal fizetett tagdij 408 110,05% 449
Munkaltatoi hozzajarulas 169 115,38% 195
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 161 81,99% 132
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 100,00% 7
Pénzugyi miveletek bevételei 6 026 50,17% 3023
Egyéb bevételek 7 100,00% 7
Likviditasi 0sszes bevétel 6 764 56,16% 3799

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 3.023 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbol, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletbdl adddd
értékkilonbdzetbdl szarmazik.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 313 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 2.710
ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 769 ezer forint egyenlegének 2.710 ezer
forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 3.479
ezer forint, melybol a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabalyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszk0zokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 14.473.199 ezer forint, mely az év
soran 3,29%-kal ndvekedett, zard allomanya 14.950.069 ezer forint.
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Az értékelési kilonbozet allomanyaban a nyitd 804.253 ezer forintos Osszegrol
61.820 ezer forintos novekedés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zard
allomany 866.073 ezer forintos értéket tartalmaz.

Nyitd Evkézbeni valtozas Zaré
Vagyonelemek ) PRI R
Nyilv.érték | Piaci érték | Ertékelési | Nyilv.érték | Piaci értek E”ng'es' Nyilv.érték | Piaci érték E”El.'jf"es'
kill. : :

Ertékpapirok
Magyar allampapir 10 150 184 | 10 409588 | 259 404 80 312 40989 | -121301| 10230496 | 10 368 599 138 103
Klfoldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kotveny 515 417 545386 | 29 969 426 475 460 132 33 657 941892 | 1005518 63 626
Részvény 784 203 980 731 | 196528 77 028 149 811 72 783 861231 | 1130542 269 311
Befektetési jegy 1564966| 1869856| 304890 163 791 278 547 114756 | 1728757 | 2148403 419 646
Jelzaloglevel 129 332 132 552 3220 -55 902 -58 453 -2 551 73 430 74 099 669
E::Z';'Zae'::mk 13144102 | 13938113 | 794011| 691704 789048 97 344 | 13835806 | 14 727 161 891 355
Bankszamlak 443211 443 048 163 250140 261176 -2 036 184 071 181 872 2199
Hataridds tigylet 0 10405| 10405 0 -33 488 -33 488 0 23083 23083
Tartozas-kdvetelés 18 050 18 050 0 -17 454 -17 454 0 596 596 0
Tagi kélcsén 63 583 63 583 0 -60 -60 0 63523 63523 0
Pénztar
i 13668 946 | 14 473199 | 804 253 415 050 476 870 61820 | 14 083996 | 14 950 069 866 073
Osszesen

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi Osszetételt

mutatjak a forduldénapon:

Befektetések id6szak végi

Befektetések id6szak végi értéke

Megnevezes értéke konyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 14 083 996 14 950 069
Eurdpai Gazdasagi Térség 0sszesen (3+...+6) 13 254 980 13 949 840
Norvégia 11 264 72 693
EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 13243 716 13 877 147
Ausztria 59 595 78 974
Ciprus 26 577 25 404
Egyesiilt Kiralysag 20 432 17 395
Gdorogorszag 118 819 138 596
Hollandia 63 430 101 699
Horvatorszag 54 402 39784
Lengyelorszag 158 480 194 302
Luxemburg 71580 97 861
Magyarorszag 12 532 243 13 013 536
Németorszag 100 047 118 534
Romania 38111 51 062
Egyéb orszag (35+...+39) 829 016 1000 229
Amerikai Egyesiilt Allamok 711 233 892 042
Egyéb mas orszagok 117 783 108 187
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Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései

denominaltak:

az alabbi devizanemekben

Befektetések id6szak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke - kdnyv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 11 441 413 11 825119
EUR 1266 115 1471 491
GBP 20 432 17 395
usD 992 220 1155 296
Egyéb 363 816 480 768
Osszesen 14 083 996 14 950 069

Portfolié allomany a forduldénapon (eFt)

Megnevezés Kép vy szerintl Piaci értéken
értéken
Portfoli6é dsszesen 14 083 996 14 950 069
Bankszamlak és készpénz Gsszesen 184 071 181 872
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 184 071 181 872
Ertékpapirok sszesen 13 835 806 14 727 161
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) 11172 388 11 374 117
Magyar allampapir 10 230 496 10 368 599
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készﬁpzer‘zc'i ,kezezséget vgéllal £ & 175073 175654
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgg;]lomba h%)zott lgéﬁz};ny ¢ ! 185012 196 414
hMOi%i]?li%iiZ;lg;n bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 464 024 525 263
kK;&){l}(}llon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 117 783 108 187
Részvények 861 231 1130 542
A Budapestir Ertékté%zsaiére vagy mas elismert ér’tékp’apirpiacra bevezetett 209 474 280 793
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény
Toézsdér mas elismert értékpapirpiacr Z kiilfoldon
Kibocsitot, myivinosan forgalomba hosot resvéry B51 757 B49 749
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1728 757 2148 403
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 946 543 1169 807
Részvényalap 483 462 566 844
Szarmaztatott alap 281 622 497 190
Ingatlan alap 181 459 105 773
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 782 214 978 596
Részvényalap 704 115 850 935
Arupiaci alap 78 099 127 661
Jelzaloglevél 73430 74 099
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott,
nyi{gv};'mosan fgorgalojm%}; honott jelz%iloglevél 73430 74099
Hataridés tigyletek 0 -23 083
Tagi kolcson 63 523 63 523
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 596 596
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Egyéb informacidk

A pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a vagyona 0,5%-at. A tagi kolcsonok
allomanya az év folyaman 63.583 ezer Ft-rél 63.523 ezer forintra csdkkent.
A pénztarban tagi lekotésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettd hozamrataja 3,71%, a pénztari bruttd
hozamrata 4,1% volt 2020. évben. A referenciahozam 4,31% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacio 2,7%-ot ért el 2020-ban. Az utdbbi adat
figyelembevételével a pénztar befektetési tevékenysége eredménye 1,01%-0s
realhozamnak felel meg a targyidészakban.

A pénztar befektetési teljesitménye az elmult 10 évben (2011-2020. kozott)
atlagosan éves 4,99%-os nettd hozamot ért, az ugyanezen id6szakra szamitott
referenciahozam 4,58%.

Ugyanezen mutatdk az elmult 15 éves idOszakra (2006-2020. kozott): 5,53%-0s
nettd hozam, illetve 5,25%-0s referenciahozam.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

A vagyonkezeldk tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratai a
kovetkezoképpen alakultak 2020-ban:

Hold 5,52%

Generali 2,08%

Amundi 3,47%

Vagyonkezeli vagyonaranyok
2020.12.31-én 32,49% 21 90% 42 50% I
2019.12.31-én 29,18% 22,16% 45,62% I
0% 10% 20% 30% 40% S50% 60% FO0% 80% 90% 100%
Amundi Generali Hold m MUKUK Egyéb

HataridGs és opcids iigyletek
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A pénztar portfolidjanak 2020. évben lezart hataridOs fedezeti célu lgyletei 35.973
ezer Ft-os hozamnyereséget és 79.958 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végeén nyitott lgyletek értékelési pozicidja -23.083 ezer forint. A forduldonapon
fennalld pozicidk/ligyletek a mérlegkészitésig lezarultak. A hataridGs lgyletek évkozi
mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Déatum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

Eladasi 2019.11.29 EUR 2020.03.03 143 422 334,33 47950277 338,28 0 566 517
Eladasi 2019.11.29 USD 2020.04.03 277 000 301,28 83454560 328,91 0 7653510
Eladasi 2019.11.29 USD 2020.04.03 320 000 301,15 96 368000 329,00 0 8 912 000
Eladasi 2019.11.29 USD 2020.04.03 100 000 301,15 30115000 308,05 0 690 000
Eladési 2020.02.14 EUR 2020.08.18 250 000 337,63 84407500 342,20 0 1142 500
Eladési 2020.02.14 USD 2020.08.18 900 000 307,26 276534000 301,42 5 256 000 0
Eladasi 2020.05.06 EUR 2020.06.08 350 000 349,69 122391500 344,60 1781500 0
Eladasi 2020.06.05 EUR 2020.08.04 350 000 345,06 120771000 346,41 0 472 500
Eladasi 2020.06.10 EUR 2020.08.04 304 500 344,01 104 751045 346,41 0 730 800
Eladasi 2020.06.05 USD 2020.08.04 102 100 304,28 31066988 291,30 1325258 0
Eladési 2020.07.31 USD 2020.09.04 102 100 291,34 29745814 302,50 0 1139 436
Eladési 2020.09.03 USD 2020.12.04 102 100 302,65 30900565 295,90 689 175 0
Eladasi 2020.09.11 USD 2020.10.15 365 000 301,48 110040200 305,40 0 1430 800
Eladasi 2020.09.11 EUR 2020.10.15 750 000 357,32 267990000 360,40 0 2310 000
Eladasi 2020.10.09 USD 2020.12.04 90 000 302,45 27220500 295,90 589 500 0
Eladasi 2020.10.13 EUR 2020.12.04 750 000 360,97 270727500 356,70 3202 500 0
Eladasi 2020.10.13 USD 2020.12.04 365 000 305,56 111529400 295,90 3525 900 0
Osszesen: 16 369 833 25048 063

Hold fedezeti po.:
Datum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd  Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

Eladasi 2019.11.14 USD 2020.02.18 52100 302,15 15742015 311,31 0 477 236
Eladasi 2019.11.28 HRK 2020.03.04 902 200 45,10 40 689 220 45,31 0 189 462
Eladasi 2019.12.03 EUR 2020.03.06 1522000 332,09 505440980 336,82 0 7 199 060
Eladasi 2019.12.18 USD 2020.02.18 83000 296,48 24607840 311,31 0 1230 890
Eladasi 2020.02.17 EUR 2020.03.06 14 900 334,70 4987030 336,82 0 31588
Eladasi 2020.02.25 EUR 2020.03.06 44000 337,44 14847360 336,82 27 280 0
Eladasi 2020.02.26 EUR 2020.03.06 22500 339,63 7641675 336,82 63225 0
Eladasi 2020.02.27 EUR 2020.03.06 131000 339,06 44416860 336,82 293 440 0
Eladasi 2020.02.28 EUR 2020.03.06 175900 338,35 59515765 336,82 269 127 0
Vételi 2019.11.15 USD 2020.02.18 14 000 302,10 4229400 311,31 128 940 0
Vételi 2019.12.17 EUR 2020.03.06 88 000 330,61 29093680 336,82 546 480 0
Vételi 2019.12.30 HRK 2020.03.04 186 000 44,43 8 263 980 45,31 163 680 0
Vételi 2020.01.10 HRK 2020.03.04 200 000 44,85 8 970 000 45,31 92 000 0
Eladasi 2020.02.04 PLN 2020.05.07 604 000 78,49 47 407 960 77,68 489 240 0
Eladasi 2020.02.13 USD 2020.05.18 195 100 310,69 60615619 325,85 0 2957716
Eladasi 2020.02.17 USD 2020.05.18 9 300 308,00 2864400 325,85 0 166 005
Eladasi 2020.02.28 HRK 2020.06.04 509 400 45,32 23086 008 46,14 0 417 708
Eladasi 2020.03.03 EUR 2020.06.12 1633300 338,22 552414726 344,75 0 10 665 449
Eladasi 2020.03.10 EUR 2020.06.12 288 000 337,20 97113600 344,75 0 2 174 400
Eladasi 2020.04.01 RON 2020.04.29 954 000 75,06 71607 240 73,48 1507 320 0
Vételi 2020.03.04 EUR 2020.06.12 86 000 336,70 28956200 344,75 692 300 0
Vételi 2020.03.04 USD 2020.05.18 40 000 301,50 12060000 325,85 974 000 0
Vételi 2020.03.12 EUR 2020.06.12 500 000 339,70 169850000 344,75 2525000 0
Vételi 2020.03.12 PLN 2020.05.07 604 000 77,68 46 918 720 77,68 0 0
Vételi 2020.04.01 EUR 2020.06.12 51100 364,55 18628505 344,75 0 1011 780
Vételi 2020.04.02 USD 2020.05.18 76 000 333,93 25378680 325,85 0 614 080
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Vételi 2020.04.07 RON 2020.04.29 134 000 74,05 9922 700 73,48 0 76 380
Vételi 2020.05.28 HRK 2020.06.04 509 400 46,14 23503 716 46,14 0 0
Eladasi 2020.04.24 RON 2020.07.29 820 000 72,39 59 359 800 71,80 483 800 0
Eladasi 2020.05.13 USD 2020.09.24 182 400 326,52 59 557 248 308,20 3341568 0
Eladasi 2020.05.28 HRK 2020.09.04 424 000 46,11 19 550 640 47,17 0 449 440
Eladasi 2020.06.09 EUR 2020.10.13 1494 200 346,25 517 366 750 357,40 0 16 660 330
Eladasi 2020.07.24 RON 2020.10.29 820 000 71,10 58 302 000 74,97 0 3173400
Eladasi 2020.08.26 EUR 2020.10.13 150 000 353,50 53 025 000 357,40 0 585 000
Eladasi 2020.09.01 HRK 2020.12.04 437 000 47,15 20 604 550 47,15 0 0
Eladasi 2020.09.21 USD 2020.12.21 201 400 308,65 62 162 110 291,50 3454010 0
Eladasi 2020.09.23 EUR 2020.10.13 70000 364,78 25534 600 357,40 516 600 0
Eladasi 2020.11.10 HRK 2020.12.04 122 400 47,38 5799 312 47,15 28 152 0
Vételi 2020.06.24 EUR 2020.10.13 145 000 352,18 51 066 100 357,40 756 900 0
Vételi 2020.07.02 EUR 2020.10.13 15 800 352,15 5563 970 357,40 82 950 0
Vételi 2020.08.04 EUR 2020.10.13 186 000 346,10 64 374 600 357,40 2101 800 0
Vételi 2020.09.07 EUR 2020.10.13 38 000 360,60 13702 800 357,40 0 121 600
Vételi 2020.09.07 HRK 2020.12.04 191 000 47,880 9145 080 47,15 0 139430
Vételi 2020.10.07 EUR 2020.10.13 10 000 359,240 3592 400 357,40 0 18 400
Vételi 2020.12.09 USD 2020.12.21 64 000 294,350 18 838 400 291,50 0 182 400
Osszesen: 18537812 48541 754
Generali fedezeti po.:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2019.08.30 EUR 2020.02.12 110 000 331,75 36 492 500 338,00 0 687 500
Eladasi 2019.09.13 EUR 2020.03.12 133 000 333,45 44 348 850 336,36 0 387 030
Eladasi 2019.09.23 USD 2020.03.12 180 000 301,57 54 282 600 295,65 1065 600 0
Eladasi 2020.01.06 USD 2020.06.24 47 000 292,27 13 736 690 308,20 0 748 710
Eladasi 2019.07.12 EUR 2020.07.10 140 000 328,13 45 938 200 328,13 0 0
Eladasi 2020.02.11 EUR 2020.09.17 110 000 339,85 37 383 500 357,60 0 1952 500
Eladasi 2020.03.10 USD 2020.09.17 153 000 295,44 45 202 320 301,00 0 850 680
Eladasi 2020.06.22 USD 2020.11.27 47 000 308,08 14 479 760 308,08 0 0
Eladasi 2020.07.08 EUR 2020.12.10 140 000 357,14 49 999 600 360,20 0 428 400
Eladasi 2020.09.01 EUR 2020.12.02 80 000 355,81 28 464 800 359,75 0 315200
Eladasi 2020.09.17 USD 2020.12.10 420 000 306,03 128 532 600 306,03 0 0
Osszesen: 1065600 5370020
Hold m{ikédési-likviditasi po.:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2019.12.03 EUR 2020.03.06 45 600 332,09 15143 304 336,82 0 215 688
Eladasi 2020.03.03 EUR 2020.06.12 45 600 338,22 15 422 832 344,75 0 297 768
Eladasi 2020.06.09 EUR 2020.10.13 43 500 346,25 15 061 875 357,40 0 485 025
Osszesen: 0 998 481
Nyitott pozicidk a fordulénapon:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd  Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2020.10.07 EUR 2021.10.08 99 200 364,85 36 193 120 365,13 0 384 350
Eladasi 2020.10.09 EUR 2021.10.08 140 000 361,55 50 617 000 365,13 0 999 878
Eladasi 2020.12.02 EUR 2021.03.04 800 000 357,54 286 032 000 365,13 0 6730013
Eladasi 2020.12.02 USD 2021.02.04 560 000 295,89 165 698 400 297,36 0 920 772
Eladasi 2020.09.15 USD 2021.02.04 153 000 300,95 46 045 350 297,36 522 156 0
Eladasi 2020.09.15 EUR 2021.02.04 110 000 358,78 39 465 800 365,13 0 749719
Eladasi 2020.11.30 EUR 2021.04.30 80 000 361,33 28906 400 365,13 0 430514
Eladasi 2020.12.08 EUR 2021.06.10 140 000 362,18 50 705 200 365,13 0 705214
Eladasi 2020.10.08 EUR 2021.01.18 1319 000 358,75 473 191 250 365,13 0 8733719
Eladasi 2020.10.19 EUR 2021.01.18 71000 365,70 25964 700 365,13 23141 0
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Eladasi 2020.10.26 RON 2021.02.26 790 000 74,37 58 752 300 74,99 0 385 064
Eladasi 2020.10.30 EUR 2021.01.18 17 200 368,70 6 341 640 365,13 57 187 0
Eladasi 2020.11.10 EUR 2021.01.18 17 000 358,30 6091 100 365,13 0 120212
Eladasi 2020.12.01 HRK 2021.03.05 368 400 47,15 17 370 060 48,35 0 472 040
Eladasi 2020.12.11 EUR 2021.01.18 200 000 354,32 70 864 000 365,13 0 2209 962
Eladasi 2020.12.16 USD 2021.04.09 148 000 291,76 43 180 480 297,36 0 888 845
Eladasi 2020.12.18 EUR 2021.01.18 235000 357,48 84 007 800 365,13 0 1854 383
Eladasi 2020.12.18 HRK 2021.03.05 33100 47,57 1574 567 48,35 0 28528
Eladasi 2020.12.22 EUR 2021.01.18 88 000 361,40 31803 200 365,13 0 349 577
Vételi 2020.10.09 EUR 2021.01.18 58 000 358,35 20 784 300 365,13 407 237 0
Vételi 2020.10.09 EUR 2021.01.18 90 000 357,70 32193 000 365,13 690 397 0
Vételi 2020.11.06 EUR 2021.01.18 120 000 359,95 43 194 000 365,13 650 630 0
Vételi 2020.12.09 EUR 2021.01.19 19 500 356,80 6 957 600 365,13 167 390 0
Vételi 2020.12.11 EUR 2021.01.18 31000 355,60 11 023 600 365,13 302 879 0
Vételi 2020.12.14 EUR 2021.01.18 32 000 354,65 11 348 800 365,13 343038 0
Eladasi 2020.10.08 EUR 2021.01.18 43 000 358,75 15 426 250 365,13 0 284 723
Osszesen: 3164054 26247514

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.
Egyéb informaciok

2020. évben a pénztar értékpapir kdlcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A pénztar nyilvantartdasa nem elszamoldegység alapu, az elért befektetési
teljesitményt naptari negyedéves gyakorisaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.

Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezel6i teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2020. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt

Rendkivdili id6k. A COVID-19 valdszinlileg sokaig vellink lesz — erre kell késziilni. Az
elsd szamu feladat, hogy valamilyen formaban egyiitt éljiink vele. A befektetések
nem rovidtavra szdlnak. Ki kell tudnunk szakadni a rovid tavi események hatasa aldl
és hosszabb tavra kell eldre tekintenlink. Mivel tobbiinknek a HOLD-ndl ez a
negyedik, oOtddik tOkepiaci panikkal kisért eseménye és koszonhet, illetve elég
defenzivek voltunk az elmult id6szakban, mi relativ nagy nyugalommal, viszonylag
hideg fejjel éltiik végig a panik napjait.

Ez a kornyezet hosszi tavon a redleszkdzoknek, azaz az aranynak és a
részvényeknek kedvez. A virus okozta kezdeti deflacids sokk (amit az olajar
Osszeomlasi is felerdsit) biztosan eltart egy ideig, de hosszu tavon, Ugy véljik, a
szellem kiszabadult a palackbdl. A koltségvetési hianyok esetében a korabbi 3%-os
korlat most nem szamit, a jegybankok pedig mindent megtesznek majd, hogy a
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kamatok (f6leg az allampapirok, jelzaloglevelek és jo mindsitési vallalati kotvények
esetében) nagyon alacsony szinten maradjanak, fiiggetlendl az inflaciotol!
Varakozasunk a gazdasagpolitikai reakcidkkal kapcsolatban beigazolddni latszik: a
jegybankok gyakorlatilag mindent megtettek és sorra jonnek az egyre nagyobb
koltségvetési lazitasi csomagok. Ugy véljik, marcius kdzepére, harmadik hetére a
befektetok — nem utolsdsorban a kényszerlikvidalasok hatasara — az elsO két kérdést
illetéen kellben negativ forgatokényvet araztak mar be, megértették, hogy ez nem
egy-két hdnapos torténet. Ezért akkor a szokasoshoz képest egy nagyobbat Iéptiink a
részvényarany novelése érdekében. A kialakult helyzet, tudniillik az, hogy végre
nemcsak olcsdbban, hanem hosszu tavra nézve olcsén tudunk vasarolni eszkozoket,
bizakodasra ad okot.

Az extrém marciust rendkivili aprilis és majus kovetett. Minden id6k egyik
leggyorsabb tdzsdei Gsszeomlasa utan minden idOk egyik leggyorsabb tozsdei
felpattanasa kovetkezett. A jo6 masodik negyedév ellenére azonban néhany kivételtol
(technoldgiai és kinai részvények) eltekintve a t6zsdék méretes (5-10-15 szazalékos)
minuszban allnak idén. A negativ tzsdei teljesitmények érthetéek annak fényében,
hogy a koronavirussal kapcsolatos gazdasagi ledlldasoknak koszonhetéen a
vildggazdasag idén az elmult 90 év egyik, ha nem a legnagyobb pofonjat kapja. Igaz
ez akkor is, ha a gazdasagpolitikusok minden korabbinal gyorsabban és nagyobb
volumen( intézkedésekkel prébaljak ezt ellenslilyozni. Az intenziv tdzsdei
visszapattanasok természetesek a nagy zuhanasokat kovetOen, azonban az
emelkedés majusi, junius eleji folytatdodasa sokakat — koztiink benniinket is —
meglepett. A jelenségre sok magyarazatot lehet taldlni: hatalmas jegybanki és
koltségvetési stimulus, ennek kovetkeztében tartdsan alacsony kamatszint,
megnovekedett pénzmennyiség, alulsilyozott intézményi befektetok, 0j, a
befektetést szerencsejaték és sportfogadas helyett (iz6 fiatal generdcié belépése a
t6zsde vilagaba. Oriasi a bizonytalansag a piacokon, amelyet mutat, hogy magas
maradt az opcidk ara, illetve az azokban arazott volatilitds. Masrészt pedig a
t6zsdeindexek nagyon hirtelen tudnak még mindig 3-4-5 szazalékot esni, a megel6z6
nap hireit6l érdemben nem kiilonbdz6 fontossagu Uj informacidk hatasara. Ebben a
kornyezetben nem konny( okosnak lenni, azonban az ovatos stratégiank eddig
kifizet6dok voltak.

Az elso félévben edz6dott befektetknek mar-mar unalmasnak tlnhettek a harmadik
negyedév hdnapjai. Pedig egy normalis, koronavirus-mentes idészakhoz képest azért
boven voltak események és

nagyobb tokepiaci mozgasok is. Juliust és augusztust alapvetéen az amerikai dollar
gyengiilése hatarozta meg. Ez nagy valdszinliséggel annak volt a kévetkezménye,
hogy a vildggazdasag a tavaszi vészfékezés utan ismét gyorsulasnak indult, nem
utolsdsorban annak koszonhetéen, hogy a kinai gazdasagpolitika az er6teljes
koltségvetési stimulus mellett ismét felgyorsitotta a hitelkidramlast, rdadasul a
koronavirust szinte teljesen sikeriilt kordaban tartania. A nyari honapokat most is
nagyjabol ez a forgatokonyv irta le, egy latvanyos kilénbséggel. A jegybankok olyan
hitelesen kommunikaltak, hogy még jo par évig semmi monetaris lazitasra nem lehet
szamitani, hogy ezittal elmaradt az ilyen helyzetekben mar megszokott
allampapirpiaci hozamemelkedés. Ezuttal viszont a ,hagyomanyos” (értsd: régi
vagasu) befektetok pesszimizmusa miatt a részvények tobbsége nem tudott igazan
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sokat emelkedni. A COVID-19 valsag idején a tézsdézésbe kezdd Uj, fiatal generacid
lelkesedése és batorsaga ugyanakkor elég volt ahhoz, hogy a részvények egy kis
csoportja (alapvetden a technoldgiai szektorbdl) olyan sokat emelkedjen, hogy ezaltal
az amerikai S&P 500 index szeptember elejére Uj mindenkori csucsra szarnyalt.
Hosszabb tavra elore tekintve egyértelmlen Ugy gondoljuk, hogy tobb realeszkozt,
részvényt kell tartani a portfélioban. Raadasul a nyomott kamatszintekhez képest
egyes szektorokban (pl. pénziigy, energia, ipar), illetve egyes régidkban (pl. fejlodo
vilag, Nyugat-Eurdpa és kilondsképpen Kelet-Eurdpa) latunk nagyon olcsd (,value”
tipusl) részvényeket.

Ijesztden indult 2020 utolsd negyedéve a tézsdéken. Es nem csak ott. Sajnos
beigazolddtak pesszimista varakozasaink a koronavirussal kapcsolatban: a fert6zottek
szamaban inkabb gyorsulas latszott az északi féltekén, pedig az idGjaras miatti
szezonalitds ebben még vélhetden nem sok szerepet jatszott. A tOkepiac le is
reagalta a helyzetet, oktdber masodik felében, alig két hét leforgasa alatt 10
szazalékot zuhantak a fejlett piaci t6zsdék. Aztan november elején robbant a
bombahir: a Pfizer-BioNTech kozos fejlesztés(i vakcindja a vartnal sokkal jobb
hatékonysagu. A hirre elszalltak a tdzsdei arfolyamok, nem meglepd mddon a
legjobban azok, amelyek addig az évben, a virushelyzet veszteseiként a legtobbet
estek. A folyamatot tébb pozitiv hir is katalizalta: mas vakcinafejlesztok is igen jo
eredményekr6l szamoltak be; az amerikai elndkvalasztas nem hozott totalis
demokrata gy6zelmet, viszont Biden elntkségével varhatdan az USA a vilag tobbi
részével baratibb és igy ndvekedéstamogatd kapcsolatot apol majd. Az, hogy kdzben
a virushelyzet tovabb romlott, mar nem zavarta a befektetoket és a 2021 tavaszatol
varhato fellendiilésre koncentraltak. Vettek és vettek... Mindezek eredményeként az
elmilt negyedévben 10-15-20 szazalékkal er6sodtek a részvénypiacok, enyhén
emelkedtek az allampapirhozamok, nétt a vallalati kotvények arfolyama, szarnyaltak
a nyersanyagarak (az aranyé stagnalt) és gyengiilt a dollar, azaz er6s6détt minden.

A jovOre vonatkozd hosszii tavu vilagképlink az elmult honapok nagy mozgasai
ellenére nem valtozott. A koltségvetési lazitas ,szelleme” kiszabadult a palackbdl, a
jovoben valdszinlileg minden valsag esetén a korabbiakhoz képest sokkal hamarabb
nyllnak majd a pénzosztas eszk6zéhez a gazdasagpolitikusok. Ismét hangsulyozzuk,
hogy ilyen kdrnyezetben tobb realeszkézt érdemes tartani. Még akkor is, hogy ha
rovidtdvon most ez kockazatosabbnak tlinik. A negyedévvel ezel6tti helyzethez
képest ezlttal nem annyira a virushelyzet, hanem inkabb a befekteték optimizmusa,
tulzott lelkesedése miatt. Fél-egy éves id6tavon elképzelhetonek tartunk egy érdemi
részvénypiaci korrekcidt, ami azonban a hosszabb tavon még mindig nagyon nyomott
arazasu value részvények tovabbi vételére teremthet majd alkalmat.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt

Y &N4

évesitett) teljesitménye az évben 3,47% volt, ami 46 (havi lancolassal 62)
bazisponttal fellilmulta a benchmark teljesitményét.
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(Sl LR U AT L] L.né l.né M.né IV.né Total Auitel.
Kategoria Feliiltelj
Eszkbzarany Portféli6 nomindlis teljesitmény
(zaro)
Kotvény 83,87% -2,85% 2,96% -0,27% 2,07% 1,83%
KKE részvény 6,01% -25,31% 13,64% -2,83% 17,72% -2,90%
Fejlett piaci részvény 7,67% -12,64%  14,88% 8,15% 6,25% 15,32%
Fejl6dd piaci részvény 2,45% -15,66%  15,54% 6,51% 10,99% 15,19%
Portfolio 100,00% -4,93% 4,73% 0,44%
Eszkézarany Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kétvény(MAXC) 85,00% -2,63% 2,44% -0,82% 2,47% 1,37%
KKEU részvény (CETOP20) 5,00% -26,58% 15,63% -3,73% 19,45% -2,37%
Nemz. Részvény (MSCI World) 10,00% -13,16%  15,31% 5,49% 9,20% 15,35%

Benchmark (napi lanc) 100,00% -4,79% -0,31% 3,97% 3,02%

Benchmark (havi lanc) 2,86%
Forras: Amundi

Az elmult 10 év teljesitménye

Portféli6 Referencia
hozam hozam

2011 3,21% 1,16%
2012 12,74% 18,63%
2013 8,48% 8,60%
2014 5,97% 3,31%
2015 2,09% 1,50%
2016 3,28% 5,82%
2017 7,67% 6,87%
2018 -2,83% -1,26%
2019 11,14% 9,58%
2020 3,47% 3,02%
Teljes id6szak 5,43% 5,58%

Forras: Amundi
Kiemelt kotvénypiaci befektetések az év soran

2020-ban a Chinoin Nyugdijpénztar portfélidjanak kotvénypiaci szegmensében foként
a kamatkockazat (duration) és a lejarati szerkezet valtoztatasaval vett fel poziciét a
PortfoliokezelS, valamint vallalati és banki kotvényeket is tartott az allampapirok
terhére. Az aktiv kezelésnek kdszonhetben a kotvénybefektetéseken elért hozam
(1,83%) érdemben meghaladta a referenciaként alkalmazott MAX Composite index
1,37%-0s emelkedését.

A portfoli6 benchmark korili kamatkockazattal kezdte az évet. Januarban a
viszonylag optimista makrogazdasagi kilatasok fényében - melyek novelték a
hozamemelkedés rizikdjat - a Portfdlidkezelé 10%-os alulsilyra csokkentette
kotvénypiaci eszk6zok atlagos hatralévo futamidejét. Az dvatossagban a nemzetkozi
tényezOk mellett a hazai inflacids kockazatok is szerepet jatszottak, melyek a
kovetkezd hdnapokban be is igazolddtak. Februar masodik felében kezdtek érkezni a
hirek a koronavirus nemzetkozi terjedésérél, ami ugy tlint, hogy felllirhatja a
gazdasagi fellendilését és az inflacido tartds emelkedését. Erre reagalva hosszl

kotvények vasarlasaval megsziintettiik a korabbi duration alulstlyt. A Covid jarvany
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sulyosbodasa a forint arfolyamat és a hazai kotvénpiacot is megtépazta, ennek
hatasara marciusban jelentds veszteség keletkezett a kotvénybefektetéseken.

Az aprilis eleji panikhangulat utan fokozatos megnyugvas kovetkezett a
kotvénypiacon. Az MNB intézkedései — koztiik kiilondsen a kdtvényvasarlasi program
meghirdetése - stabilizaltak a forint arfolyamat és lefelé szoritottak a
kétvényhozamokat. Ebben az id6szakban benchmark korili duationt tartasara kerdilt
sor a portfélidban, majd majus végén — amikor az MNB bejelentette, hogy az
allampapirvasarlasi programot egyeldre sziineteltetik — ismét dvatosabbra hangolta
Portfoliokezel6 a kotvénybefektetések Osszetételét. A nyar elején eurdban és
dollarban denominalt magyar allampapirok kertltek a portfélidba.

A kotvénypiaci kockazatok enyhiilését érzékelve a nyar folyaman tobb Iépcsdben
novelésre keriilt a kotvénybefektetések atlagos hatralévé futamideje. Az Gszi
honapoktdl kezdve azonban a vakcina-fejlesztésekkel és a jarvany csillapodasaval
kapcsolatos remények, valamint az amerikai elntkvalasztas eredménye egyarant
novelték a gyorsabb ndvekedés és magasabb inflacid valdszinliségét, ami
kotvénypiaci szemszogbdl kockazatot jelentett. Emiatt decemberig viszonylag 6vatos
kotvénypiaci stratégiat kovetett a portfolio. Az év végén az AKK finanszirozasi
tervének bejelentése utan a portfdlid atlagideje meghosszabbitasra keriilt, 4%-os
duration felllsullyal zarta az évet.

A portfélioba az év soran vallalati kétvényeket is vasarolt a PortfdliokezelS. Osszel a
MOL Nyrt. hét éves, eurds nemzetkozi kétvénykibocsatasaban vett részt, az év végén
pedig az Eximbank rdvid hatralévd futamidejl kétvényeibbdl is vasarolt.

A kotvénypiaci pozicidk valtoztatasan tul a devizakitettség aktiv kezelése is pozitivan
jarult hozza a portfdlid teljesitményéhez.

Kiemelt részvénypiaci befektetések az év soran

A 2020-as évet enyhe alulsily pozicidval nyitotta a fejlett piaci részvények
vonatkozasaban, mikézben a fejlodo, valamint a régids részvénypiacokat semleges
sulyozason tartotta a Portfdlidkezelo.

Februdr elején azonban a nemzetkdzi makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok
értékelését kovetOen indokolttd valt a részvénybefektetések sulyanak mérsékelt
novelését. A Portfdlidkezeld Ugy dontott, hogy a nyugat-eurdpai és a fejlett-azsiai
régiok részvénypiacainak korabbi alulsilyat semlegesre, az amerikai egyesiilt
allamokbeli részvényekét 5%-os fellilsilyra, a globalis fejlodé részvénypiacok
célsulyat pedig semlegesrdl 10%-os fellilsulyra valtoztatta.

Az id6szak kozepén (februar 21-t6l) azonban jelentésen megvaltozott a széljaras a
globalis tokepiacokon. Egy er0s évkezdés utan a jarvany és az altala okozott
gazdasagi lassulas negativan érintette szinte az Osszes részvénypiacot, ezaltal a
portfélidk részvény szegmensének teljesitményét is. A heves részvénypiaci mozgasok
eredményeképpen az MSCI World Index (MXWO) 20,8%-ot veszitett értékébdl a
negyedév folyaman, ekdzben az MSCI Emerging Markets Index (MXEF) 23,9%-ot
esett. A régios részvényeket magaban foglalé CETOP index 32,4%-kal, a BUX pedig
28,1%-kal csokkent. A forint ekdzben 11,6%-kal gyengiilt a dollarhoz, és 9%-kal az
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euréhoz képest. Igy a magyar fizetGeszkdz mozgésa némileg tompitotta a relevans
részvénypiacok esésének negativ hatasat a portfolio hozamara.

A pandémia részvénypiacokra vonatkozd hatdsanak forgatdkonyveit mérlegelve
februarban és marciusban a Portfélidkezeld valtoztatott a részvény eszkdzosztaly
sulyozasan, masrészt a KKE-i részvény szegmens belsd Osszetételén is annak
érdekében, hogy a kedvezdtlen tOkepiaci fejlemények ellenére benchmark feletti
teljesitményt érhessen el. Februar 21-én, — tehat azon a napon, amikor a jarvany-
krizis hatasai megjelentek a fejlett részvénypiacokon — jelentds mennyiségli, eurdpai
részvényekre vonatkozd eladas tortént az amerikai részvény szegmens sulyanak
csokkentése mellett. Marcius 11-én, —a részvénypiaci panik kulmindlasa el6tt — az
S&P500, az MSCI Europe és az MSCI Pacific Asia részvényindexekre vonatkozo ETF-
ek vasarlasa tortént meg. Ez a tranzakcié a hdénap utolsdé hetében induld altalanos
részvénypiaci emelkedés miatt termore fordult.

A masodik negyedév elején a részvénypiaci eszkdzok esetében egy altalanos, 5%-os
alulsuly kialakitdsa mellett dontott a Portfdlidkezel6. Aprilis hdnap végére azonban ez
a pozicié csak a fejlédd piacok esetében maradt, az USA részvénypiac sulyat +5%-ra,
a tobbi régid célsulyait pedig semlegesre valtoztatta a Portfdlidkezeld. A
benchmarkon kiviili orosz részvénypiaci kitettség eladasra kerdilt.

Az EM kitettség 30%-a erejéig kinai technoldgiai ETF-et vasarlasara keriilt sor. Ez a
pozicid birt a legnagyobb pozitiv hozam-kontriblcidval a masodik negyedév soran a
részvény-eszkdzosztalyban, hiszen a kinai technoldgiai cégek részvényeinek hozama
messze meghaladta az MSCI Fejl6d6 Piacok szegmens egyéb részvényeiét. Az
extrahozamot masodik negyedév végén realizalta a Portfélidkezeld.

Majusban az USA részvények fellilsilyat semlegesre valtoztatta a Portfélidkezelo. A
nyugat-europai részvénypiac semlegesrél +5%-ra modosult, a fejl6dé piacok
esetében pedig 5%-os alulsulyrél 10%-os fellilstlyra valtozott az allokacié. Az EM
felllsulyt ESG ETF-en keresztil kerilt felvételre. Az eurdpai és fejlodd piaci
részvényindexek késObbi felzarkdzasa miatt ezek a poziciok szintén jol teljesitettek,
kiilondsen a jelentds fejlédé piaci felllsuly-pozicid.

Junius elején az USA részvénybefektetések belsO szerkezetét jelentOs atalakitasara
kerlilt sor. A befektetési dontés alapjan az USA részvénykitettség felét az eddigi
altalanos indexkdvetd stratégia helyett ,value” stratégiat folytatd ETF-ekkel fedte le a
Portféliokezel6. A dontés hatasa semleges volt, igy junius végén a ,value” ETF-ek
technoldgiai ETF-ekre vald cseréje kovetkezett az USA részvény-szegmensen belil,
ami kis mértékl feliilteljesitést okozott. A harmadik negyedév soran végig tartasra
keriilt a korabban vallalt fejlodé piaci 10%-os felllsuly, csakigy, mint a KKE-i
részvény-fellilsuly pozicid.

Ami a negyedik negyedévet illeti, november elején a portfoliok USA részvény-
szegmensén belll a technoldgiai kitettség eladasra keriilt, helyette Gjfent 10%-ra
ugrott az un. ,value” részvények sulya a szegmensen belll. A nyugat-eurdpai
részvényszegmensen beliil az 50%-os technoldgiai kitettség felét (25%-ot) SRI/ESG
szlir6vel rendelkezd befektetések vették at. December elején jelentGsen atalakitasra
keriilt a CEE részvényszegmens belsG szerkezete (az 5%-os fellilsily megtartasa
mellett): jellemzOen fellilstlyozddtak a ciklikus szektorok (bank, olaj és gaz, stb.) a
defenzivebb szektorok (telekom, aramtermelés, stb.) terhére. Emellett mddositas
tortént a nyugat-eurdpai részvénybefektetések belsd 0sszetételén is: a korabbi 25%-
os technoldgiai kitettség (TecDax) helyett eurdpai Value ETFek keriiltek a portfélidba.
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A portfolio kockazati mutatoi

Az Pénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdinak bemutatdasa a 2020-as év
soran:

Idészak kezdete: 2019.12.31
Idészak vége: 2020.12.31
Evesitett hozam-széras (volatilitas) 7,00%
Béta: 1,0001
Alfa (Jensen mutato): 0,4541
Sharpe-mutato: 0,43
Treynor-mutato: 3,02
R-négyzet 0,9780
Informacios hanyados: 0,44
Kovetési hiba 1,04%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%- 1,03%

os konfidencia szint)
Forras: Amundi

Az év soran fedezeti céllal deviza forward pozicidk is alkalmazasra kertiltek.

Generali Befektetési Alapkezelo Zrt

2020 els6 negyedéve még torténelmi meélyrepiilést hozott a globalis pénz- és
tokepiacokon, miutan az Egészségiligyi Vilagszovetség (WHO) februar 21-én
kijelentette, hogy egyre nagyobb a kockazata a koronavirus jarvany vilagjarvannya
valasanak. Korabban a tokepiacok egy enyhébb lefolyasl, nagyrészt Kinara
korlatozddd lokalis jarvanyt araztak, ez azonban februar masodik felében
megvaltozott.

globalis, hazai és régids feltérekvd piaci részvényindexek képezik le, 30%-at MAX
Composite allamkétvény-index, 60%-at pedig RMAX index alkotja. Stratégiai cél a
piaci lehet6ségek fiiggvényében pozitiv, inflaciot meghaladd éves portfélidhozam
elérése, mikdzben sikerdijhoz kapcsolt elvaras a referenciaindexet 50 bazisponttal
meghaladd éves hozamelvaras feliilteljesitése. A szamottevé rovid allamkotvény
kitettségen, valamint a megfeleld portfdlié diverzifikacion keresztiil ugyan érvényesiilt
az Ovatos kockazatvallaloi szemlélet, ugyanakkor a benchmark felett elvart
teljesitmény a referenciaindexhez képest tudatos és menedzselt tovabbi kockazat
vallalasra 0sztdnzi a vagyonkezel6t.

A befektetési portfdlid elsddlegesen a 10-15% kozott mozgd részvény kitettség,
tovabba a hirtelen kotvénypiaci leértékelodés miatt jelentbs, 5% feletti veszteséget
szenvedett el 2020. februar 20. és marcius 19. kozott, ezt kdvetben viszont egy
trendszer(, hatarozott felértékel6dés kovetkezett.

A valsag kirobbanasa elott egyedi részvények esetében 4,5%-os 0Osszsuly volt a
jellemzo. A diverzifikaciot mutatja, hogy régids, eurdpai és amerikai részvényalapon
illetve ETF-eken keresztiil jelent meg tovabbi 10% korili kozvetett kockazatos
kitettség. A hosszi futamideji kotvények koziil a 2028/A instrumentumban jelent
meg a legnagyobb, kozel 3,3%-0s egyedi suly.

A részvénypiacokon nem kizardlagos, de egyértelm( veszteseknek bizonyultak azon
szektorok (példaul I|égitarsasagok, olajcégek, turizmushoz kapcsolt vallalatok,
nyersanyagok kitermeléséhez és feldolgozasahoz kapcsolddd cégek), melyeknek
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leginkabb artott a virus vilagjarvannya valasa, illetve a terjedés megfékezésére tett
korlatozd intézkedések, valamint az ezekkel jard drasztikus keresletcsokkenés.
Emellett alulteljesit6k voltak a bankpapirok, ami elsddlegesen a varhatd csédhulldam
miatt bekovetkezo hitelezési portfélio-veszteségek banki jovedelmezbéségre gyakorolt
negativ hatasaval volt magyarazhatd.

2020 utolsé negyedévében mar éppen ezen Uzleti szektorok bizonyultak a
legnagyobb nyertesnek, az iranymutatd amerikai részvénypiacok végil az évet
kétszamjegyli emelkedéssel zartak: az S&P 500 index osztalékokkal egyiitt 18%-os
pozitiv hozamot biztositott, az MSCI World 16%-ot.

A magyar tozsdeindex esetében a portfélidban felllsulyozott Richter lett a nyertes
17%-0s éves dragulassal, OTP részvényei az utolsdé negyedév nagy hajraja ellenére
mintegy 13%-kal keriiltek lejjebb. Az olajar zuhanasa miatt a MOL is szenvedett,
tobb mint 25%-ot estek az olajcég részvényei. A Magyar Telekom 10%-o0s
leértékel0dést mutatott.

A portfélidban szereplo kisebb papirok koziil novembertdl szarnyalt a Masterplast,
magasan a piac felett teljesitett az Alteo.

Els0 negyedévben, a koronavirus-jarvany megjelenésével a kotvénypiac is
szenvedett, negyedév végére tobb mint 5%-ot esett a 3 hdnapnadl hosszabb
futamideji kotvényeket tomoritd MAX Composite index. Nemzetkdzi nagy
Jegybankok gyorsan reagaltak a kialakult helyzetre és monetaris lazitasok hatasara a
kotvénypiac fokozatosan magahoz tért. Hazai Jegybank is megkezdte a lazitd
intézkedéseit (kamatcsokkentés, eszkozvasarlas) melynek hatasara, illetve a globalis
jé hangulatnak kdszonhetGen jelentds volatilitas mellett év végére a CMAX index
pozitiv, 1,4%-0s eredményt ért el. A portfoli6 negyedét valtozd kamatozasu
kotvények (2023B és 2027B) tették ki, jellemzben a hozamgorbe rdvid oldalat, illetve
5-6 éves futamidejli kotvényeket sulyoztuk fellil, igy kerililve el a futamidd
kockazatot.

Ebben a tokepiaci kornyezetben a Pénztar portfolidjan 2,08% éves hozamot ért el az
Alapkezel6, 0,78%-kal fellilteljesitve a referenciaindexeket.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2020. december 31-én 3.293 f6, amely a 2020-2022. kozotti
id0szakra felallitott pénziigyi tervben 2020. végére tervezett 3.338 fOs zaro
létszamtdl 45 fovel (1,3%-kal) marad el.

A pénzligyi terv a targyidoszakra 36 f0 egydsszegli nyugdijszolgaltatasaval, 24 o
varakozasi idot kovetd kilépésével, 4 f6 mas pénztarba torténd atlépésével és 10 6
elhalalozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl valo
eltérése az aldbbiak szerint befolyasolja:

Mas Szolgaltatast A LD cvzs
2020. év Belépok pénztarbol .~ 9 o pénztarba Elhunytak kifizetést

2 igenybe vevok RN . o

atlepok atlepok igenybevevok
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Terv adat (f6) 80 6 36 4 10 24
Tény adat (f6) 118 4 51 14 15 16
Eltérés (f6) +38 -2 +15 +10 +5 -8
A tervben feldllitott létszamvaltozas adatait a tényleges adatok mind a létesitett,
mind a megsz(inG tagsagi jogviszonyok tekintetében meghaladjak.
A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében
Bevételek
Az (izleti év soran elért 6sszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
14,2%-kal magasabb Osszegben teljesiiltek, részben az egyéni tagdijak, részben a
munkaltatdi hozzajarulas, részben a befektetési eredmény tervezettnél magasabb
volumene kovetkeztében.
A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6zo jogcim( bevételek tervtol
vald eltérését mutatja:
. , Valtozas (%)
Megnevezes Terv (e Ft) Tény (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 565 116 572 221 101,26%
Munkaltatoi hozzajarulas 129 090 195 258 151,26%
Tamogatas 43 531 42 587 97,83%
Egyéb bevételek 77 716 121 483 156,32%
Bevételek 6sszesen 815 453 931 549 114,24%
Kiadasok
A pénztar mlkodésével kapcsolatban felmeriilt 50.132 ezer forint raforditas volumen
a tervbe bedllitott 48.012 ezer forintos volument 2.120 ezer forinttal (4,4%-kal)
haladja meg. A magasabb koéltségvolument tobb tényez6 egyiittesen okozza, ezek
kozil a fellgyeleti dij az idokozbeni dijmérték valtozas miatt emelkedett meg terven
fellil, a tobbi esetében az inflacids hatasoknak tudhatd be a névekedés.
A miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:
Meanevezés Tervezett Tényleges Valtozas (%)
9 (ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Személyi jellegli raforditasok 27 658 28 057 101,44%
Adminisztracios dij 10 040 10 320 102,79%
Konyvvizsgaldi dij 2 540 2470 97,24%
Felligyeleti dij 3728 4 550 122,05%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
[Egyeb raforditas 3976 4 735 119,09%
Osszesen 48 012 50 132 104,42%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem

30/36




CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

; ; T
Tartalékok zar¢ allomanya (ezer forintban) 2816 gﬁcr)\:nény zéré-glelg)r/nény \(/'?'Iétﬁfi"l?e(rv/o))

TartaléktOke + Targyévi eredmény 248 330 246 030 99,07%
Fedezeti tartalék 14 274 292 14 571 385 102,08%
Likviditasi tartalék 95961 101 832 106,12%
Minddsszesen 14 618 583 14 919 247 102,06%

A tartalékok zardértéke a fedezeti tartalék esetében 2,1%-kal felilmulja a tervben
szereplO értéket, a mikodési tartalékok (beleértve a sajat tokét is) esetében 0,9%-
kal elmarad attol, mig a likviditasi tartalék esetében 6,1%-kal haladja azt meg.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2020. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
347.112 ezer forintos 0sszeget 178.572 ezer forinttal haladta meg kdszonhetéen a
prognosztizaltnal (2,45%) kedvezdbb befektetési hatékonysagnak. S mindezt a
COVID-19 helyzet kdzepette.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft)  tény (ezer Ft) Teljesiilés (%)
M(kodési vagyon 2 268 2 264 99,82%
Fedezeti tartalék 343 636 520 710 151,53%
Likviditasi tartalék 1208 2710 224,34%
Osszesen 347 112 525 684 151,45%

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekodvetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

. El6z6 évi Targyévi
Megnevezés ) . - .
valtozas valtozas
Midkodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti 2349 -890
eredménye (+/-)
Immateridlis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+/-)
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
elblegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felujitdsra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzligyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében 0 0
bekbdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -4 772 17 596
I(ic;i)goeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 147 429 -691 706
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Makodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas

kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 207 305
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Hitelfelvétel, kapott klcsonok (+) 0 0
Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -141 -8
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 15 821 -9 826
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 565
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1143602 1338190
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 88 392 52 282
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 38 272 44 449
ngokna’k, k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 400 567 333 989
céltartalékbdl (-)

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 758 152 590 089
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -2 617 0
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1156 843
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbaol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkozvaltozas 194 435 -261 176
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu

forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) 194 435 -261 176

allomany valtozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legféképp a Chinoin Zrt és a Sanofi-Aventis Zrt., illetve a tobbi
munkaltatéi partner is - a munkaltatdi szerz6désekben vallalt kotelezettségeiket

teljesitették.

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatéoszamok

Egyéb mutatok 2019. év 2020. év Valtozas
Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt
tényleges miikddési kbltség (Ft) 14260 | 15402 8,00%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 4 313 4 425 2,60%

A Pénztar a mérlegben szerepld 21 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbol athizddo
fliggo tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovobeni kotelezettségeket nem tart

nyilvan.

32/36




CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

2020. év folyaman ellenOrzés jelentds Osszegl hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozoan sem tart fel.

A pénztar gazdalkodasaban 2020-ban rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2021-ben a beszamold elkészitéséig
eltelt idoszak alatt a koronavirus jarvany megoldddasa tovabbra is bizonytalannak
mondhatd, ami a normal mdkodéshez vald visszatérést hatraltatja. Szerencsére a
befektetési piacok immar a pandémia utani helyzetet arazzak a laza monetaris
politikaknak kdszonhetGen.

A Pénztar vezetése megvizsgalta a COVID-19 jarvanylgyi helyzet hatasat a
vallalkozas folytatasara és ugy talalta, hogy kozép- illetve hosszltavon az nincs
hatassal a Pénztar pénziigyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovObeni
mlkodOképességére. A vezetGség megitélése szerint a bekOvetkezett és
beazonosithatd hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal
a Pénztar rovid tavu (a mérleg forduldnapjat kdvetd 12 hdnapot atfogd idOszakra
vonatkozd) pénziigyi- és likviditasi helyzetére, az eszk6zok mérlegben bemutatott
értékelésére, valamint a Pénztar ezen id6szakon beliili (izleti m(ikodésére, amelyek
lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen bizonytalanna tennék a Pénztarnak a
vallalkozas folytatasara vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban vald megitélését.
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