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l. A nyugdijpénztar alapadatai

Pénztar neve: Budapesti Elektromos M(ivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci at 72-74.
Adoszama: 18068849-1-41

A Pénztar az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositd Pénztarakrdl szolé torvény hatalya ala
tartozé teriileti alapon szervezéd6 orszagos kiegészité nyugdijpénztar.

Jogi személy.

A Pénztar hatarozatlan idére alakult.

Alakulas idépontja: 1995. januar 12.
Nyugdijpénztar engedélyszama: E/77/95.

Bejegyzés helye: Févarosi Térvényszék
Fellgyelete: Magyar Nemzeti Bank

A pénztar szolgaltatasai:
A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegll nyugdijszolgaltatas, emellett kérhetd
jaradék, illetve a ketté kombinacidjanak formajaban juttatott kifizetés. Ennek
erdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gyljtésérél, a pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében toérténd befektetésérdl, a tagok egyéni
szamlajan lévé 6sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarél, valamint egyéb
szolgaltatasok teljesitésérol.

A Pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar egy alkalmazottat foglalkoztat. Az adminisztraciés tevékenységet
vallalkozasi szerzddés keretében a Penzionet Szolgaltaté Kft latja el.

A Pénztar legfébb szerve a kézgylilés, mely 3 fés Igazgatétanacsot és 3 fés
Ellenérzé Bizottsagot valasztott.

Az lgazgatétanacs elndke: Szilagyi Janos
tagjai: dr. Kovacs Csaba
Milosovics Gabor
Az Ellendrz6 Bizottsag elndke: Kiss Zsuzsanna
tagjai: Borsos Imre

Poldnyiné Téth Zsuzsanna

A pénztar szolgaltatdi partnerei:

Bankszamla vezeté: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vagyonkezeld 1: Generali Alapkezel6 Zrt.
Vagyonkezeld 2: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Vagyonkezelé 3: Concorde Alapkezeld Zrt

Vagyonkezelé 4. Amundi Alapkezel Zrt

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.

Konyvvizsgalo: Fehér Katalin lldiké (kamarai ny. szam: 003192)

Uzleti év: Jelen beszamolé a 2020. januar 1. - 2020. december 31. idészakot 6leli fel,
a mérleg fordulénapja 2020. december 31.

A pénztér szamviteli politikdjanak ismertetése

../ A mérlegkészités napja: 2021. januar 25.

Il./ Amortizacios politika:

A tartés, de kis értékii eszkdzok értékbeni nyilvantartadsaban a 200.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékii targyi eszkdzok telies értékét a hasznalatba vételkor
értékcsOkkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi beszerzési értékii
targyi eszkdzok értékcsdkkenésének elszamolidsa a szamviteli politikdban
meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik, negyedévente.

1./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesitdé kamatozo értékpapirok, tulajdoni részesedést jelents
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli térvény szerinti beszerzési
érték, tartés befektetési céll ingatlanok esetében az értékcsokkenéssel cstkkentett
beszerzési érték képezi a kdnyv szerinti értéket.

Az értekelési kllonbbzet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatéarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazé piaci értéke és kényv szerinti értéke kdzétti kiilonbdzet. A forrasok k6zott
a miikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon beliil értékelési kilénbozetbél
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kilonbbzetbél képzett céltartalékon
beldl kiilén keriil kimutatasra az idb6aranyos kamat, a jaré osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbél adédd értékelési kulénbézet 6sszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet el6irasai alapjan az eszkézoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell,
Osszhangban a pénztar leltarkészitési szabalyzataban rogzitettekkel.

IV./ Pénztari szabalyzatok:
o Alapszabaly
Szamviteli politika
Szamlarend, szamlatiikor
Pénzkezelési szabalyzat
Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Céltartalékképzési szabalyzat
Szabalyzat a pénzmosas megelézésére és megakadalyozasara
Befektetési politika
Adatkezelési szabalyzat, illetve GDPR szabalyzat
Elszamolasi és szolgaltatasi szabalyzat
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Hozamfelosztasi szabalyzat
Ugykezelési szabalyzat
Panaszkezelési szabalyzat
Uzletmenet folytonossaga szabalyzat
Vagyonkezelési és vagyonértékelési
szabalyzat

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat
Masolatkészitési szabalyzat

A pénztarnal lefolytatott ellenérzések hatasai

Az (zleti év folyaman a pénztar térvényességi felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti
Bank ellenérzést nem végzett a pénztarnal.

A Nemzeti Ad6- és Vamhivatal a targyidészakban ellenérzést nem végzett a
pénztarnal. Az Ellen6rzé Bizottsag éves munkatervébe felvett ellen6rzései és
célvizsgalatai nem tartak fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamolok
moédositasat tették volna szlikségessé.

Il. A pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar a tevékenysége soran a bevételeit és kiadasait - a jogszabalyokban foglalt
szerint - megosztja a pénztari tartalékai (Ggymint miikddési, fedezeti és likviditasi)
kozott, s az egyes tartalékokban felhalmozédott vagyonrél elkiildnitett
nyilvantartasokat vezet.

A Pénztar mérlegének f6 eszkdzsorai megegyeznek a mas gazdalkodo szervezetek
altal készitett kimutatasokkal, eltérés/sajatossag mindossze a vagyonrészek
tartalmaban talalhaté. A mérleg forrasoldalan mutatkoznak meg azok a sajatossagok,
amelyek a pénztar specialis szabalyozasabdl fakadnak.

A pénztar 2020. december 31-i vagyona — mérlegfédsszege — 12.610.558 ezer Ft,
mely az el6zb évi mérleg f6osszegének 107,05%-a, tehat névekedett (2019 XIl. 31
11.779.644 ezer Ft).

ESZKOzZOK

A pénztar mérlegében eszkézként mutatia ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mikédését szolgalo, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkbzbket és forgbeszkbzbket, tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

Megnevezés i Osszeg A mérlegféosszeg .
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B) Forgéeszkozok 12 610 558 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK o¢sszesen: 12610 558 100,00%

A) Befektetett eszkdzok (0 ezer forint)

A Pénztar targyi eszkdzei, immaterialis javai a fordulénapon 0 ezer forint értéken
szerepelnek, miutan azok értékcsékkenése mar telies dsszegiikben elszamolasra
kertilt.

A pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i médositasa alapjan a pénzigyi
eszkozeit telies egészében a forgd eszkdzok kozott tartja nyilvan, tekintettel arra,
hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tdli megkulénbodztetésik
nem indokolt.

B) Forgéeszk6z6k (12.610.558 ezer forint)

A Peénztar vagyonat 100%-ban a forgéeszkézok alkotjak.

Forgéeszkdzként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 77.001 ezer forint 6sszegben
(a forgéeszkozok 0,61%-a), melybdl a tagdijkdvetelések 35.198 ezer forintot, a
tagoknak nyuijtott tagi kélcsén 40.768 ezer forintot és az egyéb kévetelések 1.035
ezer forintot tesznek ki.

A forgbeszkdzokén beliil az ertékpapirok piaci értéken szamitott allomanya
12.259.978 ezer forint, mely a forgbeszkdzok 97,22%-at adja. Az értékpapirok
forgatasi céllal térténé vasarlasaval a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség
elérésére torekszik.

A penzeszkd6zok (elszamolasi betét, elkilonitett betétszamlak, pénztar) a
forgdeszkdzok kozott 273.579 ezer forinttal (2,17%) szerepelnek.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok (0 ezer forint)

A pénztar aktiv idébeli elhatarolast nem tartott nyilvan a 2020-as év zarasakor.

FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajgt t6két, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idébeli elhataroldsokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegfédssze |
Megnevezés . B (ezer forﬁ'!t) . ’ %-gban ? |
D) Sajat téke 20 851 0,17%
E) Céltartalékok 12 575 217 99,72%
F) Koételezettségek 13 290 0,11%
G) Passziv id6beli elhatarolasok 1 200 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 12 610 558 100,00%

D) Sajat téke (20.851 ezer forint)
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A pénztar sajat tékéje az elmult évek miikddési tevékenységbdl szarmazé halmozott
eredmény szerinti tartaléktékébdl (17.885 ezer forint) és a miikddés targyévi pozitiv
eredményébdl (2.966 ezer forint) tevédik dssze.

E) Céltartalékok (12.575.217 ezer forint)

A miakodési céltartalék Osszege 684 ezer forint. A pénztar varhaté jovébeni
kotelezettségekre miikédési céltartalékot nem képzett. A miikédési célu befektetési
portfoli6 mérleg fordulénapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazé piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilénbdzetében kimutatott
értékelési kiilbnbozet 6sszege 684 ezer forint.

A fedezeti céltartalék 6sszege 12.505.820 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a kés6bbiekben kertl
részletezésre.

A likviditasi celtartaléek O0sszege 33.522 ezer forint, melybdl a likviditasi portfélié
ertékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 1.193 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetbképességének biztositasara 32.329 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kuldnit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére
a pénztar nem képzett tartalékot.

A Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 6sszege 35.191 ezer forint. Ezen 6sszeg
a tagdijfizetési kotelezettségliket elmulaszté tagokkal szemben eldirt fordulénapon
kimutatott tagdijkdvetelés 6sszegét tartalmazza.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf60sszeg 99,72%-at teszik ki.
F) Kotelezettségek (13.290 ezer forint)

A pénztar hosszu lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejarata kotelezettségek kdzott tagokkal szembeni fizetési kotelezettsége nincs
a péenztarnak. A szallitokkal szembeni kdtelezettségek allomanya 8 ezer forint volt a
fordulénapon, a letétkezelével, vagyonkezelbkkel, illetve a feliigyeleti szervvel
szembeni dijfizetési kotelezettség az egyéb kotelezettségek kozo6tt szerepel, a
befektetési tevékenység athuz6déd elszamolasaival egyiitt. Az egyéb kotelezettségek
Odsszege 13.268 ezer forint. A fordulénapi azonositatlan fiiggdé befizetések allomanya
14 ezer forint.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

__ Megnevezes | Osszeg
'Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kételezettség 0
Kételezettsegek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 8
Ado6- és jarulékkotelezettségek 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettség bankszamla-tartozas miatt 2
Befektetési tevékenység athtizédé ugyleteibdl fennallé kbtelezettségek 1489
Vagyonkezelbkkel szembeni dijkételezettségek 9678
Letétkezelbvel szembeni dijktelezettségek 939
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Vagyonkezel6kkel szembeni dijkételezettségek 9678
Letétkezelbvel szembeni dijkételezettségek 939
Feliigyelettel szembeni kételezettségek 1160
Azonositatlan fliggd befizetések 14

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2020. .. Beérkezett ~  Beazonositott | Visszautalt
Nyité egyenleg 5
|. negyedév 10 - - 15
Il. negyedév 30 - 30
lll. negyedév 60 - 60
IV. negyedév 34 i 20
Zar6 egyenleg 14

Az azonositatlan fiiggd tételként kimutatott 14 ezer forint (1 tételbdl) rendezédott
2021-ben visszautalassal a mérlegkészités idépontjaig.

G) Passziv idébeli elhatarolasok (1.200 ezer forint)

A Pénztar passziv idébeli elhatarolasként szerzédés szerint a targyevre jaro,
fordulénapig ki nem egyenlitett konywvizsgélati dij 0sszegét (1.200 ezer forint)
mutatta ki a mérlegében.

lll. A pénztar eredményeinek bemutatasa

A penztar bevételei dontéen a tagdijbevételekbdl, tagok tébbletbefizetéseibél és a
munkaltatok tagdijhozzajarulasabdl, rendszeres vagy eseti tamogatasokbol/
adomanyokbél, valamint a pénziigyi miiveletek bevételeibél szarmaznak, mig
koltségei jellemzéen a mikédési jellegli kiadasokbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkeznek.

A pénztér a jogszabalyoknak megfeleléen elkilénitett eredménykimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibol. A tagdijszerii bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok
kOzott (2019. julius 01-t81) az alabbi:

, Megnevezés Fedezei = Mlkodeési  Likviditasi
Egységes és tobblettagdijak éves 600 ezer 95,5% 4,3% 0.2%
forintig

Evi 600 ezer forint feletti befizetések esetén 100,0% - -
Egységes tagdij 4.500,- Ft/ ho

A tamogatoktdl befolydé 6sszegek a vonatkozé szerzédésekben foglaltak szerint
kerllnek elszamoldsra az egyes tartalékok kozott. A befektetési tevékenység
eredménye abban a tartalékban keril elszamolésra, amely tartalék forrasa
befektetésébdl szarmazik. A pénztarba atlepéssel atlépd tagok athozott fedezete és
az adojovairas 6sszege teljes egészében a fedezeti tartalékot illeti meg.
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Miikédési tevekenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek alapszabdly szerinti hanyada, a
muikddési célra kapott tdmogatasok Osszege, illetve a mikddési céld vagyon
befektetésébdl szarmazé hozam biztositja.

A pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Nyugdijcélu tevékenység

A nyugdijcéli tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések fedezeti tartalékra
jutd hanyada, a szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tamogatasok ésszege,
az adojovairasként befolyé dsszeg, valamint a pénzugyi miiveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddé vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a pénztar a felhalmozasi idészakban |évé tagok vagyonat tartalmazé
egyéni szamlak tartalékaban, illetve a mar szolgaltatasban részesiild tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékban.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikdédbképességeének és a szolgaltatasok nyljtasanak zdkkenémentes
biztositasa érdekében bevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartalék javara
szamolja el. A likviditasi tartalékon belil elkilénitetten tartja nyilvan a pénziar a
likviditasi tartalék forrasaib6l eszkozolt befektetések elhatarolt kamatbdl és piaci
arhatasbol szarmazé értékelési kiilénbozet 6sszegét.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar miikddési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikédési
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbdzete — masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdél — ami a befektetésekbdl szarmazé bevételek
illetve raforditasok kilonbdzete - tevédik dssze.

Targyévi miikddési eredmény megoszlasa:

K Megnevezés | (e(z):ffzcg en_%t) . Megoszlas
Szokasos mikdédési tevékenység eredménye 2974 100,27%
Befektetési tevékenység eredménye -8 -0,27%
Mikédési eredmény 2 966 100%

A pénztar el6z6 evi miikédesi eredménye -1.788 ezer forint volt, a targyévi mikodési
eredmény 2.966 ezer Ft. Az eredményjavulas elsddlegesen a 2019. masodik
félévétdl tortént tartalékképzés valtozasnak készénhetd, amellyel a korabbi 3,3%-rdl
4,3%-ra nétt a mikodési tagdijhanyad.

A pénztar mikodési bevételének megosziasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

_ Bevételekjogcimei | 2019.évben = Valtozds  2020. évben
Tagok altal fizetett tagdij . 8152 123,14% 10 038
Munkaltatoi hozzdjarulas | 17 460 126,90% 22 157
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Utélag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 1427 106,03% 15613
Pénzigyi miveletek bevételei 237 40,08% 95
Egyéb bevételek _ 5627 93,44% 5258
Miikodési 6sszes bevétel ) 39 959 114,30% 45674

A tagdijszerii bevételek &sszességében 24,6%-kal novekedtek az el6z6 évhez
merten. A miikddési céli eszkézok befektetésébdl szarmazo bevétele 95 ezer forint,
ami magaban foglalia a pénziigyileg realizalt bevételeket és az értékelési
kulonbozetben elszamolt hozamokat is. A miikédési célt bevételek Osszességében
14,3%-kal haladtak meg az el6z6 év volumenét.

A miikdési tartalék kiadasait, raforditasait az alabbi osszefoglalé tablazat mutatja
(ezer forintban):

_Megnevezés ' 2019, évben Megoszlds | 2020, évben Megoszlas
anyagkoltség 225 0,54% 155 0,36%
személyi jellegli kifizetések 22 311 53,44% 22793 53,37%
adminisztracios dij 9322 22,33% 10 211 1 23,91%
kényvvizsgalati dij 1000 2,40% 1200 2,81%
aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%
szaktanacsadas dija 0 0,00% 0 0,00%
marketing-, hirdetés-, - reklam 0 0,00% 0 0,00%
felligyeleti dij 3687 8,83% 3843 9,00%
egyéb igénybe vett szolgaltatasok 4 007 9,60% 2812 6,58%
egyéb raforditas 1002 2,40% 1427 3,34%
értékcsokkenési leiras 0 0,00% 164 0,38%
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 193 0,46% 103 0,24%
Osszesen 41 747 100,00% 42708 100,00%

A miikdési koltségek, raforditasok az elézé évhez képest 6sszességében 961 ezer
forinttal (2,3%-kal) ndvekedtek. A névekedés tsbb tenyezd egyittes hatasat mutatja.
A felugyeletnek fizetendé dij ésszege annak mértéke valtozasa kovetkeztében nétt.
A személyi jelleg(i raforditasok 482 ezer forinttal nottek, a nyilvantarténak fizetett dij
889 ezer forinttal nétt a 3 év utan tértént dijmddositas okan. Az egyéb raforditasok
425 ezer forinttal ndvekedtek. Ezekkel szemben az egyéb igénybe vett
szolgaltatasok (postakéltség, bankkéltség) kiadasai 1.195 ezer forinttal csokkentek,
alapvetéen az alacsonyabb szolgaltatasi volumen kévetkeztében. A befektetési
tevékenység raforditasai 90 ezer forinttal csékkentek.

Az értékcsbkkenési leiras 6sszege (0 ezer forint), miutan a pénztar eszkézei
korabban mar leirasra keriiitek.

A nyugdijcéla tevékenység eredményének bemutatisa

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

. Bevetelekjogcimei | 2019.évben Valozds 3070, &vben
Tagok éltal fizetett tagdij 206 071 112,08% 230 968
Munkaltat6i hozzajarulas 444 435 113,12% 502 744
Tamogatés, adomany 133 000% 0
Tagok egyéb befizetései 107 410 163,09% 175177
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Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 31 683 106,08% 33 608
Egyéb bevételek 29 296 108,15% 31683
Szolgaltatasi célu bevételek 755 662 120,02% | 906 964
Pénzigyi miveletek bevételei 1 005 226 101,76% 1022 898
Fedezeti 6sszes bevétel | 1760 888 109,60% 1929 862
Kiadasok jogcimei ~ 2019. évben Valtozés 2020, évben
Pénzigyi miveletek raforditasai 340 702 132,06% 449 942 |
Egyéb raforditasok 29 296 108,15% 31683
Fedezeti 6sszes raforditas 369 998 130,17% 481 625

Szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tagdijbevételek donté hanyada a munkaltatok altal fizetett hozzajarulas. A meg
nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csdkkenti a tagdijbevétel 6sszegét.

A tagok egyéb befizetései soron a tobblettagdijak (54.741 ezer Ft), valamint a NAV
altal atutalt, adéjovairasi 6sszegek (120.436 ezer Ft) vannak kimutatva. Az utébbi az
el6z6 évhez mérten 74.825 ezer forinttal emelkedett, készdnhetéen a 2019-t6l tortént
kafeteria-szabalyozas valtozasnak. '

A szolgaltatasi céli bevételek és kiadasok egyenlege 875.281 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.022.898 ezer forint, ami egyrészt
a penzigyileg realizalt bevételekbdl és az értékelési kilonbozetben elszamolt
varhaté hozambél adddik 6ssze.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezel6i és letétkezeléi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 449.942 ezer forintot tettek ki.

Fedezeti céli befekietési tevékenység eredménye 572.956 ezer forint, ami az el6z6
évi 664.524 ezer forintos dsszegtél alig marad el, noha a COVID-19 jarvanyhelyzet a
befektetési tevékenységnek sem kedvezett.

A szolgaltatési célu bevételek és raforditasok 875.281 ezer forint egyenlegének
572.956 ezer forintos befektetési eredménnyel novelt Osszegeként adédik a
nyugdijcélu tevékenység eredménye 1.448.237 ezer forintra, melybdl a pénztar
céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A pénztar likviditasi tartaléka beveételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei . 2019. évben Valtozas | 2020, évben
Tagok altal fizetett tagdij 418 111,72% 467
Munkaltatéi hozzajarulas 912 112,94% 1030
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 78 88,46% 69
Utélag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 66 106,06% 70
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Pénzigyi mliveletek bevételei 406 39,41% 160
Egyéb bevételek 124 106,45% 132
Likviditasi dsszes bevétel 1872 95,51% 1788

A tartalékot megilleté tagdijbevételek 11,5%-kal névekedtek az elézé évhez mérten,
a tagdijvolumen bdévilésének koszénhetéen. A befektetési tevékenység bevételei
ellenben csdkkentek 61%-kal. Osszességében igy 4,5%-kal cstkkentek a tartalék

b_evételei az _elc’_Szé_évhez mérten.

 Kaddsokjogcimel | 2010.évben | Valiozas T 2020, Gwben
Pénzigyi eletek raforditasai 17 94,12% 16
Egyéb raforditasok 61 108,20% 66
Likviditasi 6sszes raforditas 78 105,13% 82

Likviditasi céla bevételek és raforditasok egyenlege

A tartalék 82 ezer forintos kiadasait is figyelembe véve a likviditasi céli bevételek és
raforditasok egyenlege 1.562 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 160 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt hozamb6l, masrészt az értékelési kilonbdzetként elszamolt

hozambdl adodik dssze.

A likviditasi cél befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,

vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tev

raforditasai 16 ezer forintot tettek ki.

ékenység egyéb

Likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye igy 144 ezer forint.

A likviditasi céli bevételek és raforditasok 1.562 ezer forint egyenlegének 144 ezer
forint hozammal névelt dsszegeként adodik a likviditasi célt tevékenység eredménye
1.706 ezer forintra, melybél a pénztar likviditasi tartalékot képzett.

|  Likviditasi céltartalékképzés : (gggﬁit) Megoszlds §
Ertékelési kulonbozetbdl képzett likv. céltartalék 160 9,38%
Egyéb likviditasi célra . 1 546 90,62%
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0,00%
Osszesen 1706 100,00%

IV. A pénztar céltartalékainak bemutatasa

Miikédési céltartalék

A penztar miikbdési céltartalékot a jévébeni kotelezettségekre nem képez.

A pénztar miikddési céltartalékot a miikédési portfolié értékelési kilénbézetébs
képez, melynek 589 ezer forint ésszeg nyitd allomanya az Uzleti év végéig 95 ezer
forinttal nétt, igy zar6 értéke 684 ezer forint.
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Fedezeti céltartalék

|. Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

A Pénztar a szolgaltatasi céla bevételek és raforditasok, valamint a hozambevételek
és raforditasok kiilénbdzetébdl 1.431.325 ezer forint tartalékot képzett, a targyévi
kifizetések 600.699 ezer forintot tettek ki, igy az egyéni szamlak év eleji dllomanya
11.277.068 ezer forintrol a beszamolo6 fordulénapjara 839.376 ezer forinttal (7,4%-kal
emelkedve) 12.116.444 ezer forintra nétt.

Az egyéni szamlak tartalékat az atlépd tagok altal athozott fedezet (10.274 ezer
forint) névelte, a mas pénztarba atlépd tagok miatt kifizetés (2.150 ezer forint),
tagoknak térténd visszatérités (343.372 ezer forint), a szolgaltatasi tartalékba térténd
atcsoportositas (255.177 ezer forint) valamint az egyéb valtozas (1.524 ezer forint
tagi kdlcsdn miatti elvét, hozamelvonas nem fizet6 tagoktél) csdkkentette.

Il. Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd allomanya az lzleti év elsé napjan 381.108 ezer forint.

A tartalékba 255.177 ezer forint keriilt atcsoportositasra, ebbdl 263.118 ezer forint
szolgaltatasként illetve 6roklésként kifizetésre is kerilt, melyekkel ésszefliggésben
703 ezer forint dijat szamitott fel a pénztar. A szolgaltatasi szamlak tartalékat
gyarapitotta az elszamolt 16.912 ezer forint befektetési eredmény.

A pénztar szolgaltatasként egyésszegii és jaradékszolgaltatasokat nyujtott, melyeket
banki atutalassal illetve postai kifizetési utalvanyon teljesitett.

| d . Osszeg =~ Aflag |

el el FO  (ezerforint) (ezer forint/fo)

 EgydsszegU 28 157 158 5613
 Egyésszegl szolgaltatas SZJA terhe 1 554 554
Jaradék és kombinalt szolgéaltatas 38 105 405 2774

A pénztar a tagokkal torténé elszamolasok alkalmaval a ténylegesen felmerdlt
pénzforgalmi (banki és postai kifizetési) koltségeket érvényesiti és esetenkénti 3 ezer
Ft-os lgyleti dijat szamit fel.

. Sezolgaltataskolisége | Bankkoltség  Egyébk
%_ggyésszegﬂ 322
i Jaradék és kombinalt szolgaltatas 202

A szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 389.376 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Il' Megnevezes - 2019. 2020. :
|. Egyéni szamlakon ' st s T B
Nyité allomany 10 868 711 11 277 068
Térgyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céld 756 662 906 964
bevételek (+)

Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 40 681 10 274
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Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 466 637 769 311
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kildnbozet (+/-) 516 340 236 675
Likviditasi tartalékbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktskébé| atcsoportositas (+) B 0 0
tSaz:aI?éékILa;é(?)ok fedezetéré atcsoportositas szolgaltatasi 478 623 255 177
\'I/'iasg;:%a:l&,é I;e(c_i;/ezmenyezetteknek, munkaltatdknak 477 152 343 372
Mas pénztarba 4tlépd tag kovetelésének atadasa (-) 41 462 2150
ll?énggftz'l}'t élssz(.';liin(l_a)kat terheld szolgaltatasi céli egyéb 29 296 31683
:Eé‘%gre(;\ilt éssz(r;alzn(l_a)kat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 340 702 449 942
Egyéb valtozas (+/-) - 3728 | 1524
Eé}éni szamlak zaréallomanya 11 277 068 12 116 444
II. Szolgaltatasi tartalékon R
Nyité dlomany 364053 | 381108
]IcEe%);le;t:z(ir;nlarél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 478 623 255 177
Mas pénztarbél atlépé tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatési tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilénbézet (+/-) 19 061 7169
Szolgéltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 3188 9743
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 482 607 263 118
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépdk szolgaltatasi fedezetének atadasa () 0 0
~Szolgéltatésok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 1210 703
Szolgaitatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0| 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel$ befektetéssel kapcsolatos
kiadasok () 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 381 108 389 376 |

Likviditasi tartalék alakuldsa

Nyitéallomany  Zaréallomany . Valtozas
Megnev_?fé e ();Zer forint)  (ezer forintly (eFt)
Ertékelési kiilonbdzetre 1033 1193 160
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockézati tartaléka )
| Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 30783 32 329 1546

A likviditasi tartalék ndvekedését és csékkenését befolyasold tényezdk az alabbiak

(ezer forint):
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ff' = T I === =

e L R ieeve s DR (s O

" ] - e . P o S

I L|kV|d|ta5| portfoho ertekelesn kiilénbozetére S

A

Nyité allomany

Targyévben likviditasi portf. ért. killénbozetére képzett céltartalék (+)

Likv. port. ért. kill. tartalékéba atcsop. egyéni szamlarél (+)

Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbél (+)

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. mikédesi céltartalékbdl (+)

160

Likv. port. ért. kill. tartalékanak egyéb bevételei (+)

Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Likv. port. ért. kiil. tartalékabél atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-)

Likv. port. ért. kul. tartalékabél atcsoportositas miikddési célra (-)
Likv. port. ért. kill. tartalékanak felhasznaldsa egyéb célra (-)

Likv. port. ért. kiil. tartalékanak zar6 allomanya

Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

Nyité allomany

Targyévben az azonositatlan befizetések be_f. I';)zaméra képzett

céltartalék (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockéazati

S . s .. e . 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas miikddési céltartalékbd! (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
Ill. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 29 302 30783
Targyévben egyéb likviditasi célokra keépzett tartalék (+) 1481 1 546
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlaroél (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
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Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni 0 0

szamlara (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas

szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Egyéb Iikyiditési célokra képzett tartalékbél atcsoportositas 0 0

mikdédési célra (-)

Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyeb célokra (-) 0 0
_Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar¢ allomanya 30783 32 329
A celtartalékok alakulasa (ezer forintban):

Meghovezes f éllr:rwn?ny v;-ﬁcr)gz)afés\:)'k | éllgranrgny

Miikédési céltartalék - 589 95 684
jévébeni kotelezettségekre 0 0 0

mikddési portfolid értékelési kiilénbbzetére 589 95 684

Fedezeti céltartalék 11 658 176 847 644 12 505 820
egyéni szamlékon (értékelési kulonbozettel egyltt) | 11277068 | 830376 | 12 116 424
zszgzlugt?)ltata& tartalékon (értékelési kilénbdzettel 381 108 8 268 389 376
Likviditasi és kockazati céltartalék 31816 1706 33522
értékelési klilonbdzetre 1033 160 1193
egyéb likviditasi célokra 30783 1546 32 329
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdfjak tartaléka 33176 2015 35191
miikédési célu 1427 86 1513
fedezeti célu 31683 1925 33608
likviditasi és kockazati céld 66 4 70
M(ﬁ)sszesen: 11723 757 851 460 12 575 217

V. A gazdalkodast befolyasol6 egyéb tényezék elemzése

A taglétszam alakulasa

A pénztar 2020. évi nyité taglétszama 2.977 16, a zaro taglétszama 3.022 16, azaz a
taglétszam 45 fével (1,5%-kal) bévilt a beszamolasi idészakban.
A pénztarban az év folyaman 116 & létesitett (] tagsagi viszonyt, ebbdl 3 f6 mas

pénztarbol Iépett at.

A penztartol az (zleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kévetden 31 5 Iépett ki,
mas pénztarba 2 f6 lépett at, valamint 9 & elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
sziintette meg a pénztar. 29 f6 pénztartag a varakozasi idé letelte birtokaban Iépett

ki.

A penztar éves atlagos taglétszama 3.000 f6, ebbdl tagdijat nem fizet6 671 6.

Megnevezés I negyédév

. negyedév  [ll. negyedév | IV, negyedév.

2977

Idészak elején

2995

3001

3003
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Id6szak alatti valtozas 18 6 2 19
Uj beléps 35 24 26 28
Atlépd més pénztarbol 1 1 0 1
Ebbél: dnsegélyezé pénztarbdl atlépd 0 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 0 2 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 9 7, 8 7
Elhalalozott 3 0 5 1
Kilépett 6 10 11 2
Egyéb megsz(inés 0 0 0 0
ldészak végén 2 995 3001 3003 3022
Jaradékot igénybe vevd 95 93 95 95

A forduldnapon a varakozasi idejlik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy
egy éven beliil jogosultta valé tagok szama 2.003 fo. Vagyonuk 11.254.546 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 671 f6, vagyonuk

1.594.690 ezer Ft a fordulénapon.

A pénztar taglétszamanak korcsoportonkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi:

A Taglétszam megoszlasa korévenként

= o Tagsagi viszony évkézi megsziinése o c Tagsagi viszony évkozi megszinése

> O Lol 0 > O O Q

SRR EFFEITEE NI EEEFFEETE
s 8 %228 35%; v & &8 835§ 535 & ¢
16 0 0| 0| 0| O| O 0| 0 0 0 59 52 0 [ 0 1 0| 2 0 49
17 0 0| 0| 0|, 0| O 0| 0 0 0] 60 50 0 0| O 0 0 0| 1 0 49
18 2 1 0| 0| 0| O 0| 0 0 3 61 67 0 0| O 2 0 0| 2 0 63
19 3 4, 0| 0| 0| O 0| 0 0 7 62 60 0 0 0 1 1 0| 2 0 56
20 6 0| 0| 0| 0| O 0| O 0 6 63 60 0 o] 0 0 0 0| 3 0 57
21 5 2, 0| 0] 0| O 0| 0 0 7 64 52 0 0/, 0 0 0 0| 8 0 44
22 4 6, 0| 0| 0| O 0] 0 0| 10 65 46 0 0/ 0 0 0 0| 4 0 42
23| 10 4 0| 0| 0| O 0| 0 0| 14 66 44 0 0| 0 0 0 o 1 0 43
24| 20 5| 0| 0/ 0| O 0/ 0 0| 25 67 36 0 [ 0 0 0| 2 0 34
25| 19 4, 0| 0| 0] O 0| 0 0| 23 68 18 0 0 0 0 0 0| 1 0 17
26| 21 5/ 0| 0| 0f O 0| 0 0| 26 69 8 0 of 0 0 0 0| 1 0 7
27| 22 4/ 0| 0| 0l O 0l 0 0| 26 70 8 0 0| 0 0 0 0| O 0 8
28| 32 1 0, 1] 0| O 0| 0 0| 32 71 5 0 0| 0 0 0 0| O 0 5
29| 32 8| 0| 0| 0| O 0| O 0| 40 72 8 0 0] 0 0 0 0| O 0 8
30| 42 4| 0| 1| 0| O 0| 0 0| 45 73 14 0 6| O 0 0 0| O 0 14
31| 32 9| 0| 0f 0| O 0| O 0| 4 74 6 0 0 0 0 0 0| 0 0 6
32| 51 2| 0| 0| 0| O 0| O 0| 53 75 0 0 0| 0 0 0 0| O 0 0
33| 53 2| 0| 0| 2| 0 0| O 0| 53 76 5 0 0| O 0 0 0| O 0 5
34| 72 0| 0|l 0|l 2| © 0| O 0| 70 77 1 0 0| O 0 0 0| 0 0 1
35| 83 4/ 0| 0| 0| O 0| O 0| 87 78 6 0 0| O 0 0 0| 1 0 5
36| 62 2 1] 0| 2| O 0] 0 0| 63 79 4 0 0| O 0 0 0| O 0 4
37| 88 3| 0| 0| o| O 0| 0 0| 91 80 3 0 0| O 0 0 0| 0 0 3
38| 74 2| 0| 0| 2| 0O 0| O 0| 74 81 1 0 0| O 0 0 0| 0 0 1
39| 69 2| 0| O/ 1] O 0| O 0| 70 82 2 0 0| O 0 0 0| 0 0 2
40| 76 3] 0| 0| 0| O 0| 0 0| 79 83 1 0 0| O 0 0 0| 0 0 1
41| 73 2| 0| O] 1] O 0| 0 0| 74 84 0 0 [ 0 0 0| 0 0 0
42| 88 9| 0| 0| 1| O 0] 0 0| 96 85 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0
43| 94| 4| 0| O] 1| 1 0| 0O 0| 96 86 0 0 [ 0 0 0| O 0 0
44 | 94 3, 0] 0] 0| O 0| 0 0 97 87 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
451116 3| 0] 0| 1| O 0| 0 0| 118 88 0 0 0| O 0 0 0| 0 0 0
46 | 145 1 0| 0| 2| O 0| O 0| 144 89 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
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Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészité melléklet a 2020. évi beszamoléhoz

szlntette meg a pénztar. 29 6 pénztartag a varakozasi idé letelte birtokaban Iépett
ki.

B T er—— TSRS FfEs e
DS Meg.?unés LA e __(ezerforint) - (ezer forint/f&)
Atlépd mas pénztarba 2 2136 1068
Elhaldlozott 9 43 012 4779
Egyéb tagi adatok

A varakozasi id6 letelte birtokaban tértént kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

"""""" RIS ; 2  Osszeg | Atla
- Megsziinés tipusa | F6é  (ezer for%t) (ezer fon%t/fc’é)
Varakozasi id6 utani hozam 89 56 480 635
Varakozasi id6 utani fenntarto 55 162 166 2 948
Varakozasi id6 utani kilép6 _ 29 81 151 2798

rrrrrr

A varakozasi idé utani tékét is érintd kifizetések adéterhe 19.227 ezer forintot tett ki.
A pénztarban tagi lek6tésre nem kertilt sor.

A tagi kolcsdndk allomanya az év eleji 42.545 ezer forintrol 40.768 ezer forintra
csokkent. Az év folyaman 37 kolcs6nigényt teljesitett a pénztar ésszesen 49.948
ezer forint 6sszegben. Lejart kolcs6n beszamitasara — a pandémia idejére hozott
torlesztési moratériumnak is kdszénhetéen — targyévben nem keriilt sor.

Alkalmazottak és valasztott tisztségvisel6k

Az alkalmazotti allomannyal 6sszefiggdé bér- és Iétszamvaltozas hatasanak
elemzése:

BetesAmadaion Kéltségadatok (ezer forint)

Megnevezés ! AR | Bér, tisztelet- ill. |
AR e e e SR |BERGeIOMen meabizasisle |, D oRoke
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 8 247 1405
Tisztségviselok 6 9528 1762
Megbizottak (idészakosan) 1 289 49

2020. évben: . R
 Letszamadatok - . KOltségadatok (ezer forin) |

Munkaviszonyban foglalkoztatottak | 1 8 875 1536
Tisztségvisel6k 6 9618 1587
Megbizottak (idészakosan) 1] 286 221

A munkaviszonyban 4ll6 1 alkalmazott (iigyvezet) éves munkabére 7,6%-kal
novekedett (a bérvaltozds és a prémium kifizetés egyiittes eredményeként). Az
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Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészito melléklet a 2020. évi beszamoldhoz

ugyvezetd juttatasat az igazgatétanacs hagyta jova. A tisztségvisel6k dijazasa nem
moédosult az el6z6 évhez mérten.

A pénztarnal 3 fés Igazgatétanacs és 3 fos Ellen6rzd Bizottsag miikodik.

A tisztségviselbk (bruttd) javadalmazasa a 2019-2020. évben a kdvetkezbképpen
alakult:

i N fo . 2019-es |  2020-as
= Tisztsegviselo | fisteletdij (Ft/ho) _tiszteletdi] (Fths)
Igazgatétanacs elndke 187 000 187 000
gazgatotanacs tagjai 133 500 133 500
Ellenérzd Bizottsag elndke 133 500 133 500
 Ellenérzd Bizottsag tagjai 107 000 107 000
Pénziigyi miiveletekkel kapcsolatos raforditasok megoszlasa
. Megnevezes - 20196y Ay  2020.év . Ay
Ertékpapirok forgatasaval o o
kapcsolatos raforditasok 171 621 50,34% 290 672 64,59%
Befektetési tevékenységgel o o
kapcsolatos egyéb raforditasok 169 291 49,66% 159 389 35,41%
_ebbdl: vagyonkezel6i dij 54 265 15,92% 14 365 3,19%
letétkezel6i dij 9 986 2,93% 11 685 2,60%
befektetési tevékenység o o
kilénbdzd egyéb raforditasai 105 040 30,81% 188858 29,63%
BeiekdeissiGyoisenyscg 340 912 100,00% | 450 061 100,00%
raforditasai 0sszesen

A pénztar a pénziigyi miveletekkel kapcsolatos raforditasokat azon tartalék terhére
szamolja el, amely tartalék befektetésével kapcsolatban azok felmertiltek.

VI. Gazdalkodast jellemzd adatok a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszamanak alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar 2020. évi zard taglétszama 3.022 f6, mely a targyidészakra - 2020-ra
2019-ben elfogadott - kialakitott pénziigyi tervben rogzitett 3.009 fét 13 fével (0,4%-
kal) meghaladja. A zarblétszam tervezettél valdé minimalis eltérése a tervezés
megalapozottsagat tamasztja ala:

IR £ e [ G DT Egy- ,

2020.6v - Ujbeléps  Atiéps o Elhunyt seangi  Eayed
Terv adat (f6) 87 8 40 3 32 0
Tény adat (f6) 116 2 29 9 31 0
Eltérés ¥29 6 ET +6 4 0

A pénztar bevételeinek alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

Az (izleti év soran elért tényleges bevételek (tagdijbevételek, egyéb tagi befizetések,
tamogatasok, egyéb bevételek, pénzigyi miveletek eredménye) (1.597.645 ezer Ft)
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Kiegészité melléklet a 2020. évi beszadmoléhoz

a tervezett bevételeket (1.160.441 ezer Ft) mintegy 37,7%-kal haladtak meg,
elsésorban a tervezettnél jobb befektetési eredmény illetve az adéjovairasok
megnovekedése miatti nagyobb egyéb bevételek kdvetkeztében.

A bevételek alakulasara elsédlegesen a tagdijjellegli bevételek nagysaga, valamint a
befektetési tevékenység hatékonysaga gyakorol hatast. A tagdijszerii bevételek
volumene a tervbe beallitott 6sszegektsl az egyéni befizetések tekintetében némileg
elmaradt, a munkaltatéi hozzajaruldas Osszegében viszont meghaladta azt.
Tamogatasként a tervezett ésszeg 93,2%-a folyt be. A befektetési tevékenység
eredménye a tervezettet 60,9%-kal haladta meg:

. Megnevezés . Terv(ezerforint) . Tény (ezerforint) |  Tény/Terv
Tagi befizetések 243998 | 241473 | 98,97%
Munkaltatoi hozzajarulas 508 579 525 931 103,41%
‘Meg nem fizetett tagdijak 0 35191 -
Tamogatas 8 753 8 155 93,17%
 Egyéb bevételek 42 899 213 803 498,39%
Hozam 356 212 573 092 160,89%
Mindosszesen 1160 441 1 697 645 137,68%

A pénztar miikbdési kiadésainak alakuldsa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar mikodtetése koltségei/kiadasai az lzleti év soran (42.441 ezer Ft) a
tervezett keretet (41.804 ezer Ft) 1,5%-kal haladtak meg:

_ Megnevezés 1 Terv(ezerforint) ~ Tény (ezerforint) © Tény/Terv
Anyagkoltség 292 155 53,08%
Személyi jellegli raforditasok 22760 22793 100,14%
Marketing- és reklamkoltségek 40 0 0,00%
Admin. és nyilvantartasi dij 10 040 10 211 101,70%
Konyvvizsgalati dij 1588 1200 75,57%
Fellgyeleti dij 3036 3843 126,58%

 Egyéb kiadasok 4 048 4239 104,72%
Mindosszesen 41804 | 4244 101,52%

Tartalékok alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A tartalékok tényleges zaré dllomanya a tervezett zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult:

. Tervezett Tényleges
Tartalékok zar6 allomanya '+ zérééllomany ¢ zaréallomany Tény/Terv
USRS el e Ty o ] (ezerforint) ' (ezerforint)
Fedezeti tartalék 11 816 288 12 505 820 105,84%
TartalektOke + Targyévi eredmény + miik. CT 15193 21535 141,74%
Likviditasi tartalék 33752 33522 99,32%
Szumma tartalékallomany és sajat téke 11 865 233 12 560 877 105,86%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a fedezeti tartalék tekintetében 5,8%-kal
meghaladta, a likviditasi tartalék esetében 0,7%-kal elmaradt a tervezett ertéktdl, a
mikodeési forrasok esetében pedig 41,7%-kal meghaladta azt.

A Pénztar aktualis hossz( tavi terve a 2021-2023-as idészakot dleli fel.
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Budapesti Elektromos Muivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Kiegészité melléklet a 2020. évi beszamoldhoz

A pénztar gazdalkodasara jelentds hatast kifejté események, tényezék

A pénztar az év folyaman 1 hatarozatképes kézgylilést tartott.

A kozgylilés idépontja:

Hatarozatai:

2020. szeptember 11.

az alapszabaly médositasa

IT beszamoléjanak elfogadasa

a 2019. évi éves beszamol6 elfogadasa

dontés a tisztségviseldk 2021. évi dijazasarél

a 2021-2023. k6zotti pénzigyi terv jovahagyasa

A pénztarnal a mérleg forduldbnapja és a mérlegkészités napja kdzott nagyobb
jelentéséggel bird pénziigyi esemény nem tortént.

A munkaltatok a szerzédésben vallalt kételezettségeiket maradéktalanul teljesitették.
Munkaltatéi hozzajarulast teljesité munkaltatéi kapcsolatok:

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Magyar Cetelem Bank Zrt.

Antenna Hungaria Magyar Mlsorszoré és Radiohirkézl

Magyar K6zt Nonprofit Kit.

ANY NYRT

Magyar Posta Zrt.

BDK BUDAPESTI DiSz- ES KOZVILAGITASI KFT.

MAV Koézponti Felépitményvizsgald Kft.

BKV VASUTI JARMUJAVITO Kit

MAV-HEV Zrt ( volt BHEV ZRT)

Budapesti Elektromos Miivek Zrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendsz.

BUDAPESTI ELEKTROMOS SPORTEGYESULET SE

MOL GBS Magyarorszag Kft

Dijbeszedd Holding Zrt.

MOL NYRT.

Diéfa Ingatlankezeld Zrt

MSZ Méréhelyi Szolgaltatasok Kit.

DMRYV Zrt

MVM GTER Gazturbinas Eréma Zrt.

E.ON Energiakereskedelmi Kift.

MVM Magyar Villamos Mdvek Zrt.

E.ON Eszak-dunantdli Aramhaldzati Zrt. EDASZ

MVM Partner Zrt.

E.ON HUNGARIA ENERGETIKAI ZRT

MVM Services Zrt

E.ON Tiszantuli Aramhalozati Zrt.

MVM TITAN ZRT

Elektromos Szakszervezet

MVM XPERT ZRT

ELEKTRO-SOL GLOBAL Energetikai és Szolgaltat6 Zrt.

MVMI INFORMATIKA ZRT

ELMU Halozati Kit

NEMZETI UTDIJFIZETESI SZOLGALTATO

Elmi Nyugdijpénztar

NKM ENERGIA Zrt

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kift.

NKM Optimum Zrt

ELMU-EMASZ SOLUTIONS Kift

NKM UGYFELKAPCSOLATI KFT

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft

Robert Bosch Automotive Steering Kft

EMASZ Haldzati Kft

RWE Hungaria Kft

EMASZ zrt.

San Elmo Kift.

Eszak-Budai Tervezd, Szerel6 és Szolg Zrt

SPIE Hungaria Kft. (volt:SAG Hungaria Kft.)

FOVAROSI ViZMUVEK RT. FV

Strabag Property and Facility Services Zrt

HM VGH-Honvédelmi Minisztérium

UPS HEALTHCARE HUNGARY ZRT

KOBANYAHO TAVHOTERMELO KFT

VEIKI-VNL Villamos Nagylaboratériumok Kift

LOACKER HULLADEKHASZNOSITO KFT

VEOLIA ENERGIA MAGYARORSZAG ZRT

Magyar Allamkincstar MAK

Vishay-Hungary Elektronikai Kft.
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Budapesti Elektromos Mdivek Rt. Munkavéllaléi Nyugdijpénztara
Kiegészité melléklet a 2020. évi beszamoldhoz

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egy tagra juté tényleges miikédési kéltség, raforditas 13935 14 204 101.93%
(Ft) ’

Egy tagdijfizetd tagra jut6 tényleges mikodési B
koltség (Ft) 17 796 18 699 105,07%
Foly6 kéltségek aranya a miikédési és likviditasi o
tartalékokba torténé tagdijbefizetésekhez mérten (%) | 1208 | 126,57 82,69%
Folyo koltségek aranya a mikodési és likviditasi o
tartalékokba t6rténd &sszbefizetéshez mérten (%) 117,26 101,88 86,88%
Személyi jelleg(i raforditasok aranya a tényleges o
miikddési koltsegekhez, raforditasokhoz (%) 53,69 53,5 99,65%
Igénybe vett szolgaltatasok aranya a miikédési o
koltségekhez (%) 24,84 26,78 107,81%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 3916 4138 105,67%
Atlagos havi befizetés (Ft/f6) 21054 25 253 119,94%

VIl. A pénztar befektetései

A Pénztar befektetési tevékenységének fé célja, hogy a rendelkezésére allo pénztari
vagyont befektesse annak értékallésaga, illetve lehetéség szerinti értékgyarapodasa
érdekében. A befektetési tevékenységnek természetesen figyelemmel kell lenni arra
a korllményre is, hogy a tagok szolgaltatasi igényeit a likviditas folyamatos
fenntartasaval mindenkor biztositania kell.

A pénztar befektetési tevékenysége vagyonkezelék kézremiikddésével valosul meg,
a befektetési kockazatok csokkentése céljabdl egyidejiileg tébb vagyonkezeld
partner igénybevételével, diverzifikaciés céllal.

A targyevben a pénztar befektetési tevékenységében opcios iigyletet, értékpapir
kélcson tigyletet nem kotétt; kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében fedezeti céli hataridés
tgyletekbdl 30.368 ezer forint realizalt nyeresége, 53.219 ezer forint realizalt
vesztesége és 18.695 ezer forint értékelési kilénbdzetként nyilvantartott nem
realizalt nyeresége keletkezett. A hataridés ugyletek részletes adatait az alabbi
tablazat tartalmazza:

Zart poziciék
Ditum Deviza ford.

Elad/vétel kezd Deviza Ditum lej osszeg hat. arf. arf, nyereség veszteség portfolié
Eladdsi  2019.11.29 EUR  2020.03.03 100000 334,06 339,06 0 500000 Amundi
Eladdsi  2019.11.29 EUR  2020.03.03 93281 33433 339,16 0 450547 Amundi
Eladdsi  2019.11.29 USD  2020.04.03 44000 301,28 32891 0 1215720 Amundi
Eladdsi  2019.1129 USD  2020.04.03 400000 301,15 308,86 0 3084000 Amundi
Eladasi  2019.11.29 USD  2020.04.03 446000 301,15 329,00 0 12421100 Amundi
Eladdsi  2020.02.13 EUR  2020.08.18 400000 339,33 341,28 0 780000 Amundi
Eladdsi  2020.02.13 EUR  2020.08.18 100 000 339,33 342,20 0 287000 Amundi
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Eladdsi  2020.02.13 USD  2020.08.18 400000 309,15 301,42 3092000 0 Amundi
Eladdsi  2020.05.06 EUR  2020.06.08 175000 349,60 344,60 890 750 0 Amundi
Eladdsi 20200525 USD  2020.06.08 205000 322,31 30430 3692050 0 Amundi
Eladdsi  2020.06.05 EUR  2020.08.04 175000 345,06 346,41 0 236250 Amundi
Eladdsi  2020.06.10 EUR  2020.08.04 274000 344,01 346,41 0 657600 Amundi
Eladdsi  2020.06.05 USD  2020.08.04 205000 304,37 29130 2679350 0 Amundi
Eladisi  2020.06.05 USD  2020.08.04 251300 304,28 291,30 3261874 0 Amundi
Eladasi  2020.07.31 USD  2020.09.04 456300 201,34 302,50 0 5092308 Amundi
Eladdsi  2020.09.03 USD  2020.12.04 456300 302,65 29590 3080025 0 Amundi
Eladdsi  2020.09.11 USD  2020.10.15 485000 301,48 30540 0 1901200 Amundi
Eladasi  2020.09.11 EUR  2020.10.15 570000 357,32 360,40 0 1755600 Amundi
Eladasi  2020.10.09 USD  2020.12.04 185000 302,45 29590 1211750 0 Amundi
Eladisi  2020.10.13 EUR  2020.12.04 570000 360,97 356,70 2433900 0 Amundi
Eladasi  2020.10.13 USD  2020.12.04 485000 305,56 29590 4685100 0 Amundi
25026799 28381325  -3354526
Déatum Deviza ford.
Elad/vétel kezd Deviza Ditum lej Osszeg hat. arf. arf, nyereség veszteség portfolié
Eladdsi  2019.09.03 EUR  2020.01.09 369000 331,40 331,30 36 900 0 Concorde
Eladdsi  2019.09.03 HRK  2020.01.09 496800 44,55 44,59 0 19 872 Concorde
Eladdsi  2020.01.07 EUR  2020.12.15 369000 332,80 353,60 0 7675200 Concorde
Eladdsi  2020.01.08 HRK  2020.12.15 496800 4420 47,00 0 1391040 Concorde
36900 9086112 -9 049 212
Datum Deviza ford.

Elad/vétel kezd Deviza Ddtum lej Osszeg hat. arf. arf. nyereség veszteség portfolié
Eladdsi  2019.09.10 EUR  2020.03.12 91000 332,41 336,38 0 361270 Generali
Eladasi  2019.09.10 USD  2020.03.12 93000 297,24 295,60 152 520 0 Generali
Eladdsi  2019.09.23 USD  2020.03.12 200000 301,57 29560 1194000 0 Generali
Eladisi  2019.11.14 EUR  2020.05.15 156 000 33440 332,81 248 040 0 Generali
Eladasi  2019.11.19 USD  2020.05.15 500000 299,56 293,08 3240000 0 Generali
Eladisi  2019.12.09 EUR  2020.05.15 60000 332,23 332,76 0 31800 Generali
Eladasi  2019.12.18 USD  2020.05.15 157000 294,72 293,08 257 480 0 Generali
Eladdsi  2019.1230 USD  2020.05.15 77000 293,85 293,08 59 290 0 Generali
Eladasi  2019.11.14 EUR  2020.05.15 44000 334,40 354,19 0 870760 Generali
Eladdsi  2019.12.10 EUR  2020.06.17 125000 33249 346,00 0 1688750 Generali
Eladdsi  2019.1230 EUR  2020.05.15 70000 331,20 354,19 0 1609300 Generali
Eladisi  2020.01.09 USD  2020.06.17 197000 296,39 305,55 0 1804520 Generali
Eladdsi  2020.03.10 USD  2020.09.17 293000 29539 301,00 0 1643730 Generali
Eladdsi  2020.03.10 EUR  2020.09.17 91000 338,45 357,60 0 1742650 Generali
Eladdsi  2019.11.19 EUR  2020.11.20 95000 335,76 361,40 0 2435800 Generali
Eladasi  2020.05.13 EUR  2020.11.06 100000 355,79 35940 0 361000 Generali
Eladasi  2020.06.16 USD  2020.11.27 197000 305,78 305,55 45310 0 Generali
Eladisi  2020.06.16 EUR  2020.11.27 125000 347,49 361,20 0 1713750 Generali
Eladasi  2020.09.15 USD  2021.02.04 293000 300,95 306,03 0 1488440 Generali
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Eladdsi _ 2020.09.17 USD  2020.12.10 450000 306,03 305,79 108 000 0 Generali |
5304640 15751770 -10 447 130
30368339 53219207
Nyitott poziciék
Datum Deviza ford.

Elad/vétel kezd Deviza Détum lej Osszeg hat. arf, arf, nyereség veszteség portfolié
Eladdsi  2020.10.07 EUR  2021.10.08 99200 364,85 365,13 0 384350 Amundi
Eladdsi  2020.10.09 EUR  2021.10.08 100000 361,55 365,13 0 714198 Amundi
Eladdsi ~ 2020.12.02 EUR  2021.03.04 600000 357,54 365,13 0 5047510 Amundi
Eladdsi ~ 2020.12.02 USD  2021.02.04 1 150000 295,89 297,36 0 1890871 Amundi
Eladdsi  2020.05.05 EUR  2021.05.07 208000 355,18 365,13 0 2416578 Concorde
Eladdsi  2020.09.03 EUR  2021.05.07 100000 359,82 365,13 0 699041 Concorde
Eladasi  2020.12.14 EUR  2021.12.14 369000 357,00 365,13 0 4626842 Concorde
Eladdsi  2020.12.14 HRK  2021.12.14 496 800 46,85 48,35 0 963230 Concorde
Eladdsi  2020.09.15 EUR  2021.02.04 91000 358,78 365,13 0 620222 Generali
Eladdsi ~ 2020.11.05 EUR  2021.02.04 100000 360,41 365,13 0 518774 Generali
Eladisi  2020.11.18 EUR  2021.05.20 95000 363,40 365,13 0 337432 Generali
Eladdsi _ 2020.11.25 EUR  2021.04.23 125000 362,82 365,13 0 475692 Generali

0 18694741 -18 694 741

Ertékelési kiilbnbézet 2020. december 31 -én

Az értékelési kiilénbozet alloman
készpénz, értékpapirok,

yaban bekdvetkezett valtozasokat bankszamlak,
ingqtlan és tagi kdlcsén megosztasban az alabbi tablazat

mutatja be:
Nyito Evkézi valtozas Zaré
Vagyonelem ] . . | ]
megnevezése Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési Nyilv. Erték | Piaci érték Ertékelési Nyilv. Erték Piaci érték | Ertékelési
eFt eFt kiilénb. eFt eFt eFt kiilénb. eFt eFt kalénb.e
eFt Ft
Magyar dllampapir | 5797022 | 5 885 042 88 020 746 531 757231 10700 6543553 6642273 | 98720
Kulfsldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétvény 476 162 517 400 41 238 474 268 518 536 | 44 268 950 430 1035936 | 85506
Részvény 796 826 920 100 123274| -218 659 -236 406 | -17 747 578 167 683 694 | 105 527
Befektetési jegy 2311669 2568962 257 293 754 536 996 095 | 241559| 3066205 3565 057 | 498 852
Jelzaloglevél 183 014 185014 2000 167 531 166 699 -832 350 545 351713 1168
Ertékpapirok 9564693 | 10076518 511825( 1924207 | 2202155 277 948 11488900 | 12278 673 | 789 773
dsszesen:
Bankszamlak 1605204 | 1604702 -502| -1330865| -1331126 -261 274 339 273 576 -763
Hataridés iigyiet 0 14 894 14 894 0 -33 589 | -33 589 0 -18 695 | -18 695
Tagi kélcsén 42 545 42 545 0 -1777 -1777 0 40 768 40 768 0
Tartozés- 7 565 7 565 0 -8018 -8 018 0 -453 -453 0
kévetelés |
Pénztar sszesen | 11220007 | 11 746 224 526 217 583 547 827645 | 244098 | 11803554 | 12573 869 | 770315

Hozamszamitas és hozamfelosztis

A targyidészak alatt keletkezett hoza
idével sulyozott atlagegyenlege alapj

m felosztasa a pénztartagok egyéni szamlainak
an tértént meg.
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Befektetések eszkb6zcsoportonként 2020. december 31-én

A pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti megbontasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Kényv Kényv . Konyv Koényv . Kényv
. e ey B Piaci AR e e R Piaci . s e,
szerinti Piaci érték | szerinti ek szerinti | Piaci érték | szerinti erték szerinti Piaci érték
Megnevezés érték érték érick értck érték

Likviditasi és Azonositatlan

Fedezeti portfolio Miikodési portfolié kockézati portfolié befizetésck Vagyon Osszesen

Portfolié 6sszesen 11747993 | 12516 430 23219 23903 32328 33522 14 14| 11 803 554 | 12 573 869

Bankszamlak és

készpénz Ssszesen 255786 255023 9500 9500 9039 9039 14 14 274 339 273 576

Hazipénztar (forint és

valuta) 1 1 2 2 0 0 0 0 3 3

Pénzforgalmi szémlaés | 555985 255022 9498 9498 9039 9039 14| 14| 274336| 273573
befektetési szamla

Ertékpapirok Gsszesen 11451 892 | 12 239 787 13719 14 403 23 289 24 483 0 0] 11488900 12278 673

Hitelviszonyt
megtestesitd 7493983 | 7678209 0 0 0 0 0 0| 7493983 7678209
értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 6543553 | 6642273 0 0 o o 0 0| 6543553 6642273

Ertékpapir, melyben
foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar 128 854 132 054 0 0 0 0 0 0 128 854 132 054
allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal 248 244 261 976 0 0 0 0 0 0 248 244 261 976
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Kiilf6idon bejegyzett
gazdalkodé szervezet
altal nyilvanosan 33730 34740 0 0 0 0 0 0 33 730 34 740
forgalomba hozott
kotvény

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan 343910 381 401 0 0 0 0 0 0 343910 381401
forgalomba hozott
kétvény

Kiilf61don bejegyzett
hitelintézet 4ltal
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

195 692 2251765 0 0 0 0 0 0 195 692 225765

Részvények 578 167 683 694 0 0 0 0 0 0 578 167 683 694

A Budapesti
Ertéktdzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett 363 677 441 145 0 0 0 0 0 0 363 677 441 145
Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba
hozott részvény

Tozsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott
részvény

214 490 242 549 0 0 0 0 0 0 214 490 242 549

Befektetési jegyek,
illetve egyéb kollektiv 3029197| 3526171 13719 14403 23289 24 483 0 0| 3066205 3565057
befektetési értékpapir

Magyarorszagon 1863551 | 2113791 13719 14 403 23289 24 483 0 0| 1900559 2152677
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bejegyzett befektetési
alap befcktetési jegve
Likviditasi, pénzpiaci 107096 | 107 143 0 0 0 0 0 0| 10709 107143
alap
Koétvényalap 0 0| 13719| 14403] 23289 24 483 0 0 37 008 38 886
Részvényalap 1374201 | 1596566 0 0 0 0 0 0| 1374201 1596566
Abszolut hozami alap 181 583 187 723 0 0 0 0 0 0 181583 187 723
Szarmaztatott alap 160296 | 175178 0 0 0 0 0 0 160296 | 175178
Ingatlan alap 40375 47 181 0 0 0 0 0 0 40375 47 181
Kiilfoldon bejegyzett
befektetési alap 1165646 | 1412380 0 0 0 0 0 O 1165646| 1412380
befektetési jegye
Részvényalap 1029423 | 1243734 0 0 0 0 0 0| 1029423 1243734
Arupiaci alap 136 223 168 646 0 0 0 0 0 0 136 223 168 646
Jelzéloglevél 350 545 351713 0 0 0 0 350545 351713
Magyarorszigon
bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott, 350545 | 351713 0 0 0 0 0 0| 350545 351713
nyilvanosan forgalomba
hozott jelzaloglevél
Hataridos tgyletek 0 -18 695 0 0 0 0 0 0 -18 695
Tagi kolcson 40 768 40 768 0 0 0 0 0 0 40 768 40 768
Kovetelés értékpapir 1035 1035 0 0 0 0 0 0 1035 1035
| ligyletekbdl
Koételezettségek
értékpair tovlotekbol 1488 1488 0 0 0 0 0 0 1488 1488
A befektetések foldrajzi megoszlasa a fordulénapon az alabbi:
Megnevezés Befektetések konyv Befektetések - piaci
gn szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
Osszesen (2+34) 11 803 554 12 573 869
Eurdpai Gazdasagi Térség Gsszesen
(3+..+6) 10 699 909 11 236 938
EU tagorszagok Gsszesen (7+...4+33) 10 699 909 11236 938
Ausztria 129 487 141 998
Ciprus 529 146
Franciaorszag 115 680 134 175
Gordgorszag 11 966 19 399
Hollandia 11901 19 200
Horvitorszag 44 602 45192
Lengyelorszag 40 080 40 361
Luxemburg 63 391 80383
Magyarorszag 10227 726 10 693 176
Németorszag 21679 19 821
Roménia 32 868 43 087
Egyéb orszag (35+...+39) 1103 645 1336931
Amerikai Egyesiilt Allamok 964 896 1 178 000
Egyéb més orszagok 138 749 158 931

A befektetések devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alébbi:

Megnevezés

Befektetések - konyv szerinti

értéken (e Ft)

Befektetések - piaci
értéken (e Ft)
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HUF | 8 796 242 9138 691
EUR ' 1260 243 1398078
USD 1616 505 1 888 995
Egyéb 130 564 148 105
Osszesen 11 803 554 12 573 869

Befektetési politika értékelése

A pénztar 2020. évi vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. (1027
Budapest, Medve u. 4-14.), a Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-
44.), a Concorde Alapkezel6é Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) illetve az Amundi
Alapkezeld Zrt. (1011 Budapest, F6 u. 14.) végezte.

A vagyonkezel6k eltéré befektetési stratégiara kaptak megbizast, kalén-kalén
vagyonkezelési szerzddésekbe foglaltan. A tébb vagyonkezelés stratégia a pénztari
vagyon diverzifikaciojat célozza.

A befektetésre szant vagyon osszesitett portfolid-6sszetételét a Befektetési
politikaban hatarozta meg a pénztar az alabbiak szerint:

. Befektetési eszkozok g __Min | Max
A pénztar vagyonkezelési alszamlajan lévd készpénz, betét 0% 35%
Hazai allampapirok 44% 100%
Kulfoldi allampapirok 0% 8%
Egyéeb kotvenyek, kbtvényalapok, illetve jelzaloglevelek 0% 35%
Részvények, illetve részvényalapok 0% 44%
Szarmaztatott vagy garantalt alap 0% 8%
Nyersanyagpiaci alapok 0% 8%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap bef. jegye 0% 20%
Fedezeti Ugylet és arbitrazs 0% 34%
Rep6 Ugylet 0% 4%
Swap tigylet 0% 10%
Kockazati tékealapjegy 0% 5%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 10%
Kiilfoldi gazd. szerv., hitelintézeti kétvény 0% 10%
Magyar 6nkorm. kotv. 0% 10%
Abszolut hozamu és/vagy szarmaztatott, garantalt alapok 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési formak, kiemelten befektetési alapok | 0% 10%
altal kibocsatott értékpapirok

A fenti iranyelvek minden vagyonkezel6re killén-kulén érvényesek.
Ezen portfolio-6sszetételtdl vald eltérést a letétkezeld és a pénztar nem észlelt.

A pénztar vezetése év kbézben mébdositotta a pénztar befektetési célkitlizését a
referenciaindex sulyok moédositasaval. Viszony-hozamindex szamitasa az alabbi
elemekbd! tértént:

 Referenciaindex = 2020.03.11461
RMAX 52%
MAX 26%
CETOPFt 7%
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MSCIl World 4%
MSCIl EM 3%
S&P500 3%
MSCII GEM 2%
BUX 1%
DBLXDBCT 1%
EuroStoxx50 1%

A Pénztar Igazgatétanacsa a 3% mértéki referenciaindextsl valo negativ eltérést
még elfogadhatonak tartja, amennyiben a piaci korilmények ezt indokoltak: ennél
nagyobb eltérés esetén az lgazgatétanacs az érvényben 1évé vagyonkezeli
szerzbédés Ujratargyalasat kezdeményezi.

Hozamratak a pénztir egészére:

A pénztar a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kdzétt eltelt (izleti év soran a
telies vagyonan 5,00% brutts, 4,72% nettd hozamot ért el. Az elért eredmény
valamelyest elmarad a kittizott referenciahozamtol (5,97%).

A fedezeti tartalék netté hozama 4,79%, brutt6 hozama 5,14%.

A pénztar fedezeti tartaléka 201 1-2020. k6z6tti 10 éves netté hozama 4,65%, brutté
hozama 5,05%. Ugyanezen idészakra a referenciahozam 4,73%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2006-2020. kbzbtti 15 éves netté hozama 4,88%, brutté
hozama 5,28%. Ugyanezen idészakra a referenciahozam 5,01%.

Az egyes vagyonkezelék altal elért 2020 évi befektetési eredmény (brutté hozamok):

Generali Alapkezeld: 5,92%
CIB Alapkezelé: 2,04%
Concorde Alapkezelé: 2,29%
Amundi Alapkezeld: 9,53%

A vagyonkezekléknél 1&v6 vagyonrészek aranyai az év elején, illetve az év végén az
alabbiak voltak — az el6zé évi teliesitmények alapjan tértént vagyonatcsoportositasok
eredmeényeként:

Generak CIB Concorde Amundi
Indulo vagyonarany 17.75% 32.51% 17.81% 31.93%
Zard vagyonariny 21.91% 31.05% 17.05% 30,00%

Befektetési politika betartisa

2020. év folyaman nem tértént aktiv limitsértés a vagyonkezelt portfoliéban.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6z6 cash-flow

A pénztar eszkéz és forras all

valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

omanyaban bekévetkezett, jogcimek szerinti

. | El6z8évi | Targyévi |

| 4 T L e e _valtozas __ véltozas |
Miikédés és kiegészité vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti i |
i | -1788 29661
eredménye (+/-)
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Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvéltozas

allomany valtozasa

(+-) 0 0
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazésok és beruhazasra, felujitasra adott
eldlegek kivételével) netto értékében bekovetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejarati bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomany véaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -11 690 6462
Z)/[g);oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 6106131 1924208
Mkddési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka &llomanyanak valtozasa (+/-) 2817 2015
Hossz( lejaratu kdtelezettségek allomanyvéltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
| Szallitoi kotelezettség allomanyvéltozasa (+/-) 2 -3
Hitelfelvétel, kapott kélcsonok (+) 0 0
Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -141 9
Egyéb rovid lejaratd kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 7 365 -410
Hosszu lejarat( bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
 Aktiv id6beli elhatarolasok alloményvaltozasa (+/-) 473 23
 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 23 038 -23 108
Fedezeti céltartalékképzés (+) 855 489 1204 393
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbél (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 40 681 10274
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas penztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 41 462 2150
T'agokna'k k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 475 583 343 631
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 483 817 263 821
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -3728 -1524
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1481 1 546
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositds fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkozvaltozas o 1523750 -1331167
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 163 -165
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkilénitett betétszamlak) 523587 -1331002

A Pénztarnak a fordulénapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.
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A pénztar gazdalkodasaban 2020-ban rendkiviili esemenyre nem kerdilt sor.

A Pénztarnal a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja kézott szamviteli
tekintetben lényeges esemeny nem tortént. 2021-ben a beszamolé elkészitéséig
eltelt idészak alatt a koronavirus jarvany megoldédasa tovabbra is bizonytalannak
mondhat6, ami a normal miikédéshez valé visszatérést hatraitatja. Szerencsére a
befektetési piacok immar a pandémia utani helyzetet arazzak a laza monetaris
politikdknak készénhetéen.

A Pénztar vezetése megvizsgalta a COVID-19 jarvanyligyi helyzet hatasat a
vallalkozas folytatasara és Ugy taldlta, hogy kozép- illetve hosszitavon az nincs
hatassal a Pénztar pénzlgyi- és vagyoni helyzetére, valamint jévébeni
muikodéképességére. A vezetbség megitélése szerint a bekdvetkezett és
beazonosithaté hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ
hatassal a Pénztar révid tavq (@ mérleg fordulénapjat kévets 12 hénapot atfogo
id6szakra vonatkozo) pénzigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzok mérlegben
bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon belilj Gzleti
mikédésére, amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen bizonytalanna
tennék a Pénztarnak a vallalkozas folytatdsara vonatkozo képességét, illetve annak
a mérlegkészités idépontjaban valo megitélését.

Budapest, 2021. majus 21. | 73
S’z"'ilégyi Janos
az Igaz"gatétanécs elndke
ELMU Nyugdijpénztar
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