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BEVEZETES

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) jelen dokumentummal kivan eleget tenni a
kozponti értéktarak éves kozzétételét is meghatarozo CSDR' elGirasainak, valamint az intézményekre
vonatkozo lll. Pillér kovetelményeinek. Az utobbihoz kapcsoldédo szabalyokat a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl szolé, 2013. junius 26-i 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendelete (a
tovabbiakban: CRR) és a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL.
torvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatarozza meg. Jelen nyilvanossagra hozatali dokumentum
elkészitésekor a 2023. december 31-én hatalyos jogszabalyok, ajanlasok, illetve a belsé szabalyozas
is figyelembe vételre keriilt.

A KELER a CSDR-t kiegészité EU 2017/390 RTS? 27. cikkében (napkozbeni hitelkockazat) és 39.
cikkében (napkozbeni likviditasi kockazat) emlitett mindségi nyilatkozatok nyilvanossagra hozatalat
jelen dokumentummal teljesiti.

A dokumentumban talalhato adatok minden esetben a 2000. évi C. térvény alapjan az IFRS standardok
szerint kalkulalt értékeket jelentenek, a 2023. december 31-re vonatkozo auditalt beszamolo
alapjan.

A KELER kiilonallo pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) -
ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta - alapjan késziiltek.

KELER tulajdonosi és tulajdonlasi strukturdja

A KELER és a KELER KSZF a vonatkozasi id6szakban nem tartozott osszevont alapu feliigyelet ala.

A KELER 2023. december 31-én fennallo tulajdonosi és tulajdonlasi struktlraja, mikodési modellje a
kovetkez6:

BUDAPESTI
ERTEKTOZSDE

MAGYAR NEMZETI BANK

53,33% 46,67%

99,85%

0,08% 0,07%

' Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a
kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol
2 Az Eurdpai Bizottsag 2016. november 11-i (EU) 2017/390 felhatalmazason alapulé rendelete
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KOCKAZATKEZELESI CELKITUZESEK ES SZABALYOK

A kockazatok kezelésére szolgald stratégidak és folyamatok

A kockazati stratégia hivatott osszefoglalni a KELER kockazatokhoz és kockazatkezeléshez vald
viszonyat. A kockazati stratégiaban meg kell hatarozni a fébb kockazati faktorokat, a felvallalhaté
kockazatok tipusat és a még elfogadhato mértékét.

A kockazati stratégia és a mindenkor aktualis lzleti stratégia egymassal kolcsonhatasban alakul. A

P4

modszereit, folyamatait és a beépitett kontrollokat is ennek megfeleléen alakitotta ki.
A kockazati stratégia Osszetevoi:

e a kockazatvallalasi politika,
e a kockazati étvagy (kockazatvallalasi hajlanddsag, kockazatvallalasi képesség),
e a kockazati szerkezet.

A kockazatkezelési politika keretében a KELER tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az altala
nyGjtott alapvetd szolgaltatasaival kapcsolatban. A kockazatvallalas a KELER alaptevékenységének
szerves része, igazodva a pénziigyi intézmények kozotti specialis feladataihoz és a jogszabalyi
lehetdségekhez. A kockazatkezelés célja ennek megfeleléen nem a kockazatok minimalizalasa,
hanem annak biztositasa, hogy a KELER tevékenységében rejlé kockazatait megfeleléen azonositsa,
mérje, kezelje és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett
kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a folyamatos mikodést, az ligyfelek, résztvevok érdekeit.

Az alapveté szolgaltatasokban rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat is vallalhat a
kiegészitd nem banki tevékenysége kapcsan, de leginkabb banki jellegl kiegészité szolgaltatasai
tekintetében és az eredményes pénziigyi tevékenység érdekében. Mas kockazatok pedig a KELER
altalanos mikodésének velejardi (pl. mikodési kockazat, altalanos iizleti kockazat, megfelelési
kockazat).

A kockazatvallalasok kapcsan alapelv, hogy a KELER mindig stabil tékehelyzettel rendelkezzen,
kockazatai vilagosak, atlathatoak és megfeleléen fedezettek legyenek, valamint a feliigyeleti
feltételek, el6irasok és ajanlasok is figyelembevételre keriiljenek a kockazatvallalasok soran. A
KELER kockazatvallalasai nem veszélyeztethetik a kritikus szolgaltatasok stabil ellatasat és az
azokat igénybe vevoé ligyfelek érdekeit.

A hatékony kockazatkezelés elérése érdekében a KELER kialakitja és folyamatosan fejleszti a
szervezeten beliili kockazati kulturat.

A kockazati étvagy a kockazatvallalasi hajlanddosag és kockazatvallalasi képesség felmérésével
hatarozhato meg.

A KELER, mint nemzeti |étfontossagu rendszerelem, szerepébél adddoan alacsony kockazatvallalasi
hajlandésaggal rendelkezik, melyet a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben
meghataroznak. A CSDR definialja a KELER alaptevékenységeit és a kiegészito tevékenységek korét,
valamint a tobbi jogszaballyal (pl. Hpt., CRR) kiegésziilve prudencialis eldirasokat hataroz meg. A
jogszabalyi megfelelésnek tehat kiemelten fontos szerepe van a KELER prudens miikodése
szempontjabol.

A KELER-nél az alapveté szolgaltatasok, a nem banki jellegl kiegészit6é szolgaltatasok és a banki
jellegl kiegészito szolgaltatasok kapcsan is azonosithatdak kockazatok.

A hitelintézeti funkcidhoz kapcsolddoan felmeriild kockazatok esetében is érvényesiilnek a
befektetésekre és partnerekre vonatkozo jogszabalyi korlatozasok. A kiilsé korlatozasokon tal a KELER
konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszerd, atlathato és a kockazatok
szempontjabol konnyen mérhetd instrumentumokba fektet.

A fentieken taUl kiemelt szerep jut a KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt
kockazatoknak. A részesedés nagysagan keresztiil a vallalt kockazatok mértéke maximalizalt, ezen
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beliil azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a
megbizdk aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fliggvénye.

A kockazatvallalasi képességet a kozéptavon (1-3 év) nagysagrendjében allandd vagy az
eredményességtol, osztalékfizetéstol fiiggéen valtozd mértékil szavatolotoke hatarozza meg. A
KELER-ben kiszamitasra keriil a tényleges szabad t6ke, mely a szavatolotéke azon része, ami nincs
lekotve kockazatok fedezésére. Ez a tokerész bevonhatd tovabbi kockazatok fedezése céljabol, vagyis
szamszakilag kifejezi a KELER addicionalis kockazatvallalasi képességét. A tényleges szabad
tokerészre az igazgatosag meghataroz egy minimum elvart szintet, mely a téketervek eredményébdl
keriil levezetésre és amit a KELER-nek mindig fenn kell tartania a hossz(i tava prudens mikodés
céljabol. A KELER-t6l rendszerszinten kiemelt szerepébdl addddan elvart, hogy képes legyen a
jogszabalyok altal elvart minimumszint folotti szavatolétokével rendelkezni.

A fentiek alapjan a KELER kockazati étvagya a hagyomanyos banki kockazatokhoz képest a jogszabalyi
kornyezet és az erre reflektalo belsé eldirasok altal erételjesen visszafogott, ebb6l adodoan a
potencialisan felvallalhaté kockazati étvagyat a szabalyozas jelentsen behatarolja.

A KELER kockazati szerkezetének kialakitasa/kialakulasa is elsésorban a szabalyozasi kornyezettol
fliggben torténik (ami bekorlatozza a kockazatvallalast). Emellett a belsé visszafogott
kockazatvallalasi hajlandosag és az értékpapir kiegyenlitési rendszer résztvevéinek aktivitasa
hatarozza meg a KELER altal felvallalt kockazatok mértékét.

A KELER a jogszabalyi kovetelményeknek megfeleléen, évente legalabb egy alkalommal atfogo
kockazatelemzést készit az Igazgatdsag szamara abbol a célbol, hogy az, mint iranyitasi jogkorrel
rendelkezé vezetd testiilet attekintse a KELER kockazati szerkezetében/profiljaban bekovetkezett
esetleges valtozasokat, ez alapjan kezdeményezze vagy elfogadja a kockazatkezelési alapelvekben,
modszertanokban sziikséges modositasokat. Az atfogd kockazatelemzés eredményeirdl a
FeliigyelGbizottsagot is tajékoztatja a KELER.

Az elemzés keretében a KELER minden évben aktualizalja kockazati térképét majd Osszeveti a
kockazatvallalasi politikaban meghatarozott alapelvekkel és a kockazati étvaggyal, valamint
megvizsgalasra keriil az lizleti stratégiaban szereplé célokkal valo 6sszhang. A 2024-ben elvégzett
feliilvizsgalat alapjan a kockazati térképen kiemelt kockazatok koziil egy kivételével minden esetben
igazolhat6 volt az 6sszhang. Egyediiliként a KELER KSZF-ben lévé részesedésen keresztiil jelentkezo
kockazatok esetében mutathato ki részben megfelelés a KELER kockazatvallalasi politikajaban
lefektetett elvekkel és a kockazati étvaggyal. Ugyanakkor fontos kiemelni, hogy a KELER KSZF altal
tett lépések az Osszhang létrehozasanak iranyaba mutatnak és jelentds elGrelépések torténtek a
tavalyi évhez képest.

A kockdzatok azonositasdt, méréseét, figyelemmel kisérését biztosito szervezeti egységek és
funkciok

A KELER-ben a kozvetlenil a vezérigazgatd ala rendelt Kockazatkezelési Osztaly feladata a
kockazatkezelési alapelvek kidolgozasa, a kockazatvallalas szabalyainak kialakitasa, kockazati limitek
felallitasa és betartasanak figyelése, a kockazatok folyamatos mérése, elemzése. A szervezeti
egységet a kockazatkezelési vezetd iranyitja.

A Hpt. el6irasainak megfeleléen, a KELER méretébdl adoddéan kockazatvallalasi-kockazatkezelési
bizottsag felallitasara nem kotelezett. Azonban az EU 2017/392 RTS® 48. cikkben meghatarozottak
szerint Kockazatkezelési Bizottsagot mikodtet. A Kockazatkezelési Bizottsag miikodését a
Kockazatkezeléssel foglalkozd bizottsagok cimi fejezet mutatja be.

A Compliance funkcié a masodlagos védelmi vonalak szintjén biztositja a jogszabalyoknak, szakmai
sztenderdeknek valdo megfelelést, tovabba elésegiti a belsé szabalyzatokban lefektetett elvek és
eldirasok konzisztenciajat. Szervezetileg a Compliance funkcio fiiggetlen, elsodleges feladatai kozé
tartozik a pénzmosas-, és a terrorizmus finanszirozas megel6zése, belsd visszaélések kezelése, a

3 A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozd engedélyezési, feliigyeleti és miikodési kovetelményekrél szolo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol
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bennfentes kereskedelem és piacbefolyasoldas megelézése, az Osszeférhetetlenségi helyzetek
kezelése, tovabba az lizleti etikai kérdések kezelése. Ezenkiviil a teriilet ellatja a belsé
szabalyzatalkotasi folyamatok felligyeletét, mint masodlagos védelmi vonal és a bels6 szabalyzatok
véleményezésén keresztiil biztositja a jogi teriilettel egyiittm(kodésben a jogszabalyi megfelelést.
Folyamatos tanacsadoi tevékenységet végez a belsd szabalyozoi rendszer, az iizletvitel és a KELER
szolgaltatasai projektjei szamara, azok megfelelési tamogatasa érdekében. A Compliance a
hitelintézeti, letétkezel6i sztenderdeknek megfeleléen - figyelemmel a CSDR megfelelési és belsd
kontroll funkcidhoz kapcsolddd eldirasaira - munkatervébe illesztett ellendrzéssel, a belsé
kontrollrendszer  megfeleloségének  folyamatos  vizsgalataval, rendszeres jelentéstételi
tevékenységével, nyilvantartasok vezetésével biztositja a jogszabalyi megfeleloséget. Tevékenysége
soran kapcsolatot tart a hatdsagokkal, rendszeres képzésekkel biztositja a KELER prudens miikodésére
negativ kihatassal biro megfelelési kockazatok kezelését, az alkalmazottak, beleértve az egyes kiilsé
szallitok, kiszervezett tevékenységet végz6 partnerek jogkoveté magatartasanak, compliance
tudatossaganak megerdsitését és elédmozditasat, a felsé vezetés rendszeres tajékoztatasat.

A belsé kontroll funkcidok harmadik elemeként a fliggetlen Belso Ellenbrzési Szervezet, teriiletileg a
Vezérigazgato ala tartozik, de a Feliigyel6bizottsag szakmai iranyitasa és ellenérzése mellett
miikodik.

Az ellenérzési rendszer elemei tovabba a Belso Ellen6rzés szervezetén kiviil a folyamatba épitett,
valamint a vezet6i ellendrzés. A Feliligyelébizottsagban 5 6 foglal helyet. A 2021-ben megvalasztott
felligyel6bizottsagi tagok mandatuma egységesen, a 2024. évi rendes kozgyllés napjaval jart le. A
Bizottsagnak ezen id6pontig 1 ndi és 4 férfi tagja volt. A 2024. évi rendes kozgy(ilés napjaval - azaz
2024. aprilis 25-vel - kezd6dott meg az Gjonnan megvalasztott feliigyel6bizottsagi tagok mandatuma.
A testiilet osszetételében 1 tag esetében tortént valtozas, az alabbiak szerint:

Delegalta
Taczmann Robert, elnok Magyar Nemzeti Bank
Pintér Klara (2024.04.24-ig) Budapesti Ertéktézsde
Nagy Péter Gabor (2024.04.25-t6l) Budapesti Ertéktézsde
Varga Lorant Magyar Nemzeti Bank
Visontai Balazs Budapesti Ertéktézsde
Gergely Adam Balint Budapesti Ertéktézsde

A 2024. aprilis 25-vel megvalasztott felligyel6bizottsagi tagok koziil Taczmann Robert, Visontai Balazs
és Gergely Adam Balint megbizatasa a 2027. évi rendes kozgy(ilés idépontjaig, de legkésébb 2027.
majus 31. napjaig szol, Nagy Péter Gabor és Varga Lorant megbizatasa pedig a 2026. évi rendes
kozgydlés idépontjaig, de legkésébb 2026. majus 31. napjaig.

A belsé kontroll funkcidkat ellatd szervezeti egységek kozill a Compliance vezetdé személyében
valtozas tortént 2024. marciusban. A Belso ellendrzési vezeté személye 2023-ban és 2024-ben is
valtozott.

Osszességében a KELER-re vonatkozo jogszabalyok szerint biztositott az egyes belsé kontroll funkcidk
fliggetlensége. A belsé kontroll funkciot ellato teriiletek:

e nem végeznek olyan tevékenységet, amely a belsé kontroll funkcid feliigyeleti és ellenérzési
korébe tartozik;

e szervezetileg elkiloniilnek az ellendrzésiik ala tartozd tevékenységektdl és szervezeti
teriiletektol;

e kozvetleniil az iranyitasi vagy a felvigyazasi funkciot betolto testiilet felé szamolnak be;
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e a belsé kontroll funkciot ellato teriilet személyzetének javadalmazasa fiiggetlen az
ellendrzott teriilet teljesitményétdl;

e az iranyitasi funkciot betolté testiilet biztositja, hogy a belsé kontroll funkciot ellato
teriiletek rendelkezzenek a feladatok ellatasahoz sziikséges eréforrasokkal.

Az egyes funkciok kozotti munkamegosztast, az egyes funkciok altali végrehajtasanak eltérd
szempontrendszerét a KELER bels6 szabalyzatai rogzitik.
A KELER rendelkezik Etikai és Magatartasi Kodex-el, amely meghatarozza a KELER munkavallaitol
elvart alapveté magatartasi normakat, tovabba a miikodési kockazatkezelés keretein belil is
megvalodsul a kockazati kultira intézményen beliili kommunikalasa, tudatositasa. Az Uzleti Etikai és
Magatartasi Kodex rendelkezéseir6l valamennyi munkavallalé compliance képzésben részesiil. A
KELER Uzleti Etikai és Magatartasi Kddexe nyilvanos, amelynek része az Uzleti partneri, szallitdi -
Miikodési és Etikai Kodex, amelyek alapjan a KELER elvarja az lizleti partnereitél, hogy csatlakozzanak
az ezekben foglalt elkotelezédéshez, és ismerjék meg, illetve kdvessék a KELER altal vallott etikai és
megfeleldségi elveket, és alkalmazzak ezeket sajat értéklancukban. Az Uzleti Etikai és Magatartasi
Kodex egyes rendelkezései a visszaélések kezelésére vonatkozd belsé szabalyozassal egyiitt
biztositjak tobbek kozott a KELER szervezeti integritasat sérté események megeldzését, illetve
kezelését, ezaltal a kozvetett allami vallalati statuszhoz kapcsolodo integritasi kockazatok kezelését.
A mikodési kockazatkezelés esetében szakteriiletenként miikodési kockazatkezelési kapcsolattarto
keriilt kijelolésre, akinek feladata a felmeriilt miikodési kockazati események jelentése a mikodési
kockazatkezelési menedzsernek. A kapcsolattartok kotelez6 oktatason vesznek részt.

A KELER-ben meglévé kockazatok

A KELER kiemelt rendszerinfrastruktira szerepéb6l adoédoéan alacsony kockazatvallalasi
hajlandosaggal rendelkezik, melyet a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben
meghataroznak. A KELER egy CSDR szerinti engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar, mely az
alapvet6 szolgaltatasokon (hitelesitési szolgaltatas, kozponti szamlavezetési szolgaltatas,
kiegyenlitési szolgaltatas) tul nem banki és banki jellegli kiegészito szolgaltatasokat is nyujt, ezért a
Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartozd intézmény. A CSDR definialja a KELER
alaptevékenységeit és a kiegészité tevékenységek korét, valamint a tobbi jogszaballyal kiegésziilve
prudencialis elGirasokat hataroz meg. A jogszabalyi megfelelésnek tehat kiemelten fontos szerepe
van a KELER prudens m(ikodése szempontjabol.

A KELER 1. pilléres f6 kockazati mutatoszamait az alabbi tablazatok mutatjak be:

Teljes kockazati Kitettségérték  Teljes szavatolitdke

(TREA) kdvetelmény
2023.12.31 2022.12.31 2023.12.31

1 Hitelkockazat (a partnerkockazaton kivil) 6623 9 769 530
2 ebbdl sztenderd madszer 6623 9 769 530
6 Partnerkockazat - CCR 5 1 0
9 ebbdl egyéb partnerkockazat 5 1 0
20 qui;in’kockézat‘ devizaarfolyam-kockazat és arukockazat

(piaci kockazat) 0 o o
21 ebbdl sztenderd madszer 0 0 0
EU 223 MNagykockazat-vallalasok 0 0 0
23 Mikodési kockazat 19109 15 303 1529
EU 23a ebbdl alapmutatd-madszer 19109 15 303 1529
Osszesen 25738 25072 2059
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2023.12.1 2022.12.1

Rendelkezésre allo szavatolotoke (Gsszegek)

1 Elsddleges alapvetd tdke (CET1) 20325 16 694
2 Alapvetd téke (T1) 20325 16 694
3 Toke dsszesen 20403 16 805

5 Elsddleges alapvetd tékemegfelelési mutatd (%) 79,0% 66,6%
B Alapvetdtdke-megfelelési mutatd (%) 79,0% B66,6%
7 Teljestike-megfelelési mutata (%) 79,3% 67,0%

Kombinalt pufferkovetelmény és teljes tokekovetelmény (a kockazattal silyozott kitettségérték

szazalékaban)

8 Tékefenntartasi puffer (%) 2,5% 2,5%
9 Intézményspecifikus anticiklikus tdkepuffer (%) 0,4% 0,2%
11 Kombinalt pufferkévetelmény (%) 2,9% 2,7%
EU 11a Teljes tdkekovetelmény (%a) 10,36% 12,48%
12 CET1 a teljes SREP-tdkekivetelmény teljesitése utan (%) 46,22% 10,50%
13 Teljes kitettségi meénték 128 631 136 909

14 Tokeattételi mutatd (%) 25,3% 20,6%
Likviditasfedezeti rata
Magas mindségl likvid eszkizik (HALA) dsszesen (sulyozott

15 érték — atlag) 33714 30475
EU 16a Készpénzkiaramlasok — Teljes sulyozott érték 37427 35957
EU 16b Készpénzbedramlasok — Teljes silyozott érték 22454 22939
16 MNettd készpénzkiaramlasok dsszesen (korrigalt érték) 14972 14 386
17 Likviditasfedezeti rata (%) 227,0% 229,1%
18 Rendelkezésre alld stabil forrasok dsszesen I7735 76 316
19 Elgirt stabil forrasok dsszesen 66 092 63 677
20 Mettd stabil forrasellatottsagi rata (%) 117,6% 113,8%

F6bb kockazatonként alkalmazott iranyelvek

Altaldnos hitel- és partnerkockdzatok

A KELER klasszikus banki (ligyfél) hitelezést szakositott hitelintézetként nem végez, ennek ellenére
szerz6déses partnerei révén vallal hitel(partner)kockazatot.

A hitelkockazat a szerzddéses partnerek nem- (vagy nem a szerzédési feltételek szerinti)
teljesitésébdl fakado, azaz az intézménnyel szemben fennalld (mérlegben lévé vagy mérlegen kiviili)
kotelezettségek teljesitésének mulasztasabol eredd, jovedelmezdséget és tokehelyzetet érint6
veszteségek veszélye.

A KELER f6bb partnerei a KELER KSZF és a nostro szamlavezet6k mellett a treasury partnerek és egyéb
természetes és jogi személyek, amelyekkel szemben a KELER-nek pénziigyi kovetelése lehet, vagy a
partner - el6zékben nem emlitett - pénziigyi vagy egyéb jellegli nemteljesitése a KELER-nek pénziigyi
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veszteséget okozhat, vagy a KELER mikodését hatranyosan befolyasolhatja. Az egyéb partnerek
kozott azon partnerek emlithet6ek, amelyekkel a vallalati miikodés soran keriil a KELER kapcsolatba
(pl. vevok, szallitok, tigyfelek, szamlatulajdonosok, szolgaltatok).

A KELER partnereinek objektiv és szubjektiv szempontok szerinti mingsitése rendszeresen (évente
legalabb egyszer) megvalosul, tovabba folyamatosan monitorozasra keriil, hogy a partnerei nem
keriiltek-e fizetést korlatozo jogi eljaras ala.

A hitel- és partnerkockazatok korlatozasara limitrendszer keriilt kialakitasra, valamint a KELER
kitettségeinek folyamatos nyomon kovetése is megvalosul. A partnerlimitek megallapitasanak egyik
legfontosabb alapja a rendszeres, éves mindsités eredménye.

A hitelezési kockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER a sztenderd modszer szerint hatarozza
meg. A partnerkockazatok szamszer(sitése a repo ligyletek esetében a pénziigyi biztositékok atfogd
modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk).

A KELER specialis tevékenységébdl adodoan hitelezési tevékenységet csak korlatozottan végez, ennek
megfelelden nemteljesité kitettségek jellemzéen a dijkovetelésekb6l szarmaznak. Ezekre a
kovetelésekre az IFRS 9 szabalyai szerint értékvesztés keriil elszamolasra. A 2023. december 31-én a
brutto vevo kovetelés 986 M Ft, melybdl a CRR szerinti 90 napon tuli bruttdé nemteljesité allomany 22
M Ft volt. A teljes vevo allomanyra megképzett értékvesztés mértéke 28 M Ft.

A 2021/637/EU bizottsagi végrehajtasi rendelet alapjan a nemteljesit6 tételeket tobb dimenzion
keresztil is be lehet mutatni, azonban tekintettel a fent bemutatott nagysagrendre, a KELER eltekint
ezek bemutatasatol.

A KELER nem rendelkezik olyan tétellel, mely stage 3-as besorolasu lenne, valamint
hitelkiigazitasokat sem alkalmaz.

CSD linkek és szamlavezetd intézmények kockdzatai
A KELER banki tevékenységébol adodoan, szamlavezetd partnerei révén vallal hitelkockazatot.

A KELER cross border ligyletek teljesitésében vald részvételb6l adodoan tobb (jellemzéen kiilfoldi)
intézménnyel is kapcsolatban van. Ebbél volatilis és idonként jelentds mértékii kitettség is keletkezik.
A CSD linkek és szamlavezetd intézmények kivalasztasakor f6 szempont az alacsony hitelkockazat, a
megbizhat6 és stabil hattér, valamint a jo hirnév. A KELER jelenleg az ezen elvarasokat teljesit6
intézményeknél vezet szamlat. A szokasos mingsitéseken tulmenden a szilkséges esetekben a
partnerértékelési kérdéiv eredménye és az intézmény székhelye szerinti orszag hitelminésitése is
figyelembevételre keriil.

A szamlavezetd partnerekkel szembeni kitettségek mértékét jellemzden a teljesitési szolgaltatasait
igénybe vevo lgyfelek lizleti aktivitasa hatarozza meg, ezért lizletmenetébdl fakadoan a KELER-nek
csak korlatozott mértékli és kozvetett a befolyasa. A megemelkedett nap végi egyenlegek a
megképzett tokesziikséglet drasztikus novekedését is eredményezték. Ennek gyakorisaga emelkedett
2023-ban. Az idegen pénzeszkoz forrasok allomanyara a treasurynek nincs rahatasa, illetve jelenleg
nem is fekteti be azt.

Ezen kapcsolatokbdl ered6 kitettségek nagykockazat-vallalas szempontjabdl is vizsgalandok. 2023
folyaman a KELER egy alkalommal sértett nagykockazati limitet, mely limitsértés 1-2 lzleti napon
beliil meg is sz(int.2024-ben is volt egy nagykockazat-vallalasi limitsértés, mely 1 iizleti napig allt
fenn. A Felligyelet felé mindkét eset bejelentésre keriilt. Az intézményekkel szembeni napkézbeni
kitettségeket napi szinten méri, figyelemmel kiséri a KELER.

Lednyvadllalattal szemben vdllalt kockdzatok
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A KELER a leanyvallalataval szemben tobb kockazatot is vallal. A KELER KSZF-ben (évé részesedésen
tal a nydjtott hitelkeretekbdl ered6é napkdzbeni hitel- és likviditasi kockazat, nagykockazat és
mérlegen kiviili kitettségek kockazata is megjelenik.

A KELER altal vallalt kockazatok mértéke nagyban fligg a KELER KSZF energiapiaci stratégiajatol,

e s e

A megnovekedett gazpiaci tranzakciok eredményeként emelkedd AFA-finanszirozas teljesitésének
megsegitése céljabol tagi hitelt folyositott a KELER 2022-ben, amit a 2023 els6 negyedévében befolyo
AFA-visszatéritésekbdl még marcius végén visszafizetett a KELER KSZF.

A KELER jelenleg kizardlag a KELER KSZF-nek, kiilon megallapodasokban foglaltak szerint, teljes
fedezettség mellett nyujt elszamolasi hitelt, aminek célja a KELER KSZF altal elszamolt lgyletek
kiegyenlitésének zavartalan lebonyolitasanak eldsegitése.

Az elszamolasi hitelt a KELER legkésobb a kovetkezé lizleti napon torténé visszafizetésre nyGjtja a
mindenkor hatalyos szerzédésekben és az értékpapir- és devizabefogadasi kondicioban szereplé
feltételek mellett. A hitelezés folyamata egyedileg lett kialakitva, a KELER mas piaci szerepl6 részére
a szolgaltatast nem nyUjtja. A hitelkeret fellilvizsgalata évente legalabb egyszer megtorténik a KELER
KSZF mindsitésekor.

A nyljtott hitelkeret kihasznaltsagat és fedezettségét folyamatosan nyomon koveti a
Kockazatkezelési Osztaly. Ehhez kiilonboz6, rendszerbe épitett kontrollokat és napkozbeni
monitoring eszkozoket alkalmaz. A kockazatrdl a kitettség jelenlegi mértékét és az alkalmazott
eszkozoket tekintve kijelenthetd, hogy jol koriilhatarolt és megfeleléen kezelt. Az elszamolasi hitel
kihasznaltsaga alacsony, atlagos kihasznaltsaga 236 M Ft koriil alakult 2023-ban.

Az elszamolasi hitel esetében a maximalisan lehivhato 6sszeg eléteremtése sziikség esetén nem jelent

mindségli és mennyiségl likvid eszkozzel rendelkezik. A KELER KSZF altal zarolt 6vadéki eszkozok is
likvid eszkoznek mindsiilnek, mely szilkség esetén értékesithetd is.

Piaci kockazatok

Piaci kockazat a mérlegen beliili és mérlegen kiviili pozicidkon a piaci arak valtozasabol (kotvények,
értékpapirok, aruk, devizak arfolyamanak vagy a poziciokat érinté kamatlabak megvaltozasabol)
fakadod veszteségek jelenbeli és/vagy jovobeli veszélye. A KELER jellemzéen forint kamatkockazatot
és korlatozott mértékben devizaarfolyam-kockazatot fut. A KELER esetében nem meriil fel
arukockazat.

A KELER kamatkockazatanak meghatarozo részét a treasury eszkozei hordozzak. A kamatkockazat
vallalasa aktiv és tudatos, alapvetéen a szabad pénziigyi eszkozokkel torténé jovedelmezé
gazdalkodast célozza, de ez nem veszélyeztetheti az alaptevékenységek biztonsagos ellatasat.

Jogszabalyi eldirasok miatt a KELER befektetési tevékenysége viszonylag korlatozott és a

T4

modszerek keriilnek alkalmazasra a kamatkockazatok mérésére, kezelésére.

Rendszeres vizsgalat targya a kamatlabkockazatok révid tavla jovedelmezdségi, és hosszabb tavd, a
tokeértékre gyakorolt hatasa. A szamitasi modellben szerepelnek a tulajdonolt értékpapirok is. A
KELER sajatossagai miatt elsésorban atarazddasi (kamat)kockazattal szamol. A kamatkockazatok
kezelésében illetékes operativ testiilet az Eszkoz-Forras Bizottsag, mely az Igazgatosag altal
felallitott keretrendszeren beliil hozza meg dontéseit.

A KELER 2023-ban nem vezetett kereskedési konyvet.
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A KELER bekeriilési értéken 49,148 Mrd Ft-nyi 5 éves fix, vagyis a futamido végéig valtozatlan
kamatozasi MNB hitelallomannyal rendelkezik. A hitelb6l kozel azonos lejaratd, szintén fix
kamatozasu értékpapirok keriiltek megvételre és zarolasra fedezetként. A hitelek és a beldliik
vasarolt értékpapirok utolsd pénzaramai is 2026-ban lesznek. A hitelek fedezése érdekében MNB
kedvezményezettségre értékpapirokat zarol a KELER. A hozamok alakulasatol fiiggéen a zarolt
értékpapirok veszithetnek az MNB altal meghatarozott befogadasi értékiikbol. A fedezetek befogadasi
értékében bekovetkezett negativ hatas kezelésére értékpapirkdlcsonzési szerzédéssel rendelkezik a
KELER, aminek segitségével sziikség esetén tovabbi fedezeteket képes bevonni.

A KELER szamara devizaarfolyam-kockazatot csak a sajat tulajdonu devizak (devizaszamla-
egyenlegek) jelentenek. Az iigyfelek - kereskedési célokat szolgalo - KELER szamlakon elhelyezett
devizaeszkozei kozil a befektethetd, szabad allomany szintén ugyanazon devizaban kerdiil
elhelyezésre latra szdlo szamlakon, igy a KELER szamara nem hordoznak devizaarfolyam-kockazatot.
A devizas letéti allomanyok kiilon letéti szamlakon keriilnek elhelyezésre. A sajat tulajdonu devizak
a KELER nemzetkozi kiegyenlitési szolgaltatasainak biztonsagos és gordiilékeny ellatasat, valamint
kapcsolddo devizakonverzid szolgaltatas biztositasat szolgaljak. Minden deviza esetében limitalva van
a sajat portfoliéban tarthatd nap végi netto nyitott allomany nagysaga, ezzel a vallalhatd kockazat
nagysaga is korlatozott. A devizakockazat mérése historikus elemzésekkel és napi gyakorisagu
kockaztatott érték (VaR) szamitassal valosul meg.

A devizaarfolyam kockazat megallapitasanal a KELER a CRR 351-352. cikkben leirtakhoz igazodik,
szavatolotoke 2%-at, addig szabalyozoi tokekovetelmény meghatarozasra nem keriil sor. A KELER CRR
szerint nem hatarozott meg tokesziikségletet a pozicido- és devizaarfolyam-kockazatokra 2023.
december 31-re vonatkozoan.

Likviditasi kockdzat

A KELER specialis tevékenysége, ezen belill az elszamolasforgalom teljesitésének zavartalan
lebonyolithatésaganak biztositasa sziikségessé teszi, hogy mindenkor gyorsan mobilizalhaté, likvid
eszkozokkel rendelkezzen. Részben az elébbi kovetelménybdl adodoan a kozponti értéktar altal
tarthato eszk6zok kore mar a jogszabalyok (példaul CSDR 46. cikk) altal is szigorian szabalyozott. A
jogszabalyi kotottségeken til a KELER az altala tartott pénziigyi eszkozok kivalasztasanal arra
torekszik, hogy azokat szilkség esetén gyorsan értékesithesse, illetve napon belili likviditast is
teremthessen altaluk. A likviditasi kockazat szempontjabol szintén kiemelt szerep jut a KELER KSZF-
fel fennalld kapcsolatnak, ami elsdsorban a nyujtott napkozbeni elszamolasi hitelbél ered.

A likviditasi kockazat mérése, figyelése és kezelése naponta megvaldsul a KELER értékpapir

P4

A KELER-nek mint banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasokat is nyujtd kozponti értéktarnak,
teljesitenie kell a likviditasi kockazatokra vonatkozoan a CRR eldirasait is. A CRR tokekdvetelményt
nem ir elé a likviditasi kockazatokra, azonban meghataroz két mutatot (LCR, NSFR), amely az
intézmény likviditasat hivatott mérni. Tovabba havi rendszerességgel négyfokozatu statikus likviditasi
mérleg is késziil.

kockazat elemzés késziil, amit az Igazgatdsag targyal és fogad el. Az éves atfogo kockazati elemzést
a Felligyel6bizottsag is targyalja.

A likviditasi kockazatok-kezelésére szolgalo politikat, stratégiat és folyamatokat igazgatdsagi szinti
szabalyzatok tartalmazzak, mig a likviditas kezelésével kapcsolatos gyakorlat szabalyait tartalmazo
szabalyozo iratot a vezérigazgato6 fogadja el.

A KELER a piacon beto6ltott sajatos szerepe miatt csak korlatozott mértékben képes befolyasolni
forrasainak szerkezetét. Az itt bekovetkezo hirtelen valtozasok hatasainak szamszerUsitése stressz
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forgatokonyvekkel torténik. A KELER a helyreallitasi tervében rendelkezik vészhelyzeti finanszirozasi
tervvel, amit a piaci szereplokb6l allé Felhasznaldi Bizottsagon keresztiil a piaci partnerek is
ismernek. A kockazattlrés mértékét a forrasokhoz igazitott eszkoz oldali tételek likviditasanak
szabalyozasaval lehet befolyasolni.

A KELER altal meghatarozott likviditasi kockazatot korlatozo limitek napi figyelése megvalosul.

A KELER likviditas fedezeti mutatojanak alakulasa 2023-ban, a negyedévek atlagaban:

Silyozatian érték Gsszesen (atlag)
2023.03.31  2023.06.30 2023.09.30 2023.12.31

Siilyozott érték dsszesen (atlag)

EU1a Negyedév vége 2023.03.31 2023.06.30 2023.09.30
EU 1b Atlagszamitashoz felhasznalt adatpontok

szama : 3 3 3 3 3 3

31029 31551 32434 33714

2023.12.31

MAGAS MINOSEGU LIKVID ESZKOZOK

Magas mindséqgi likvid eszkdzik (HQLA)
0ssZesen

KESZPENZ — KIARAMLASOK

Lakossagi és kisvallalkozdi betétek, ebbdl:

Stabil betétek

Kevésbé stabil betétek

Fedezetlen nem lakossagi finanszirozas

Operativ betétel (minden partner) és a
szdvetlcezel bankol
hélozatan beliili betétel

Nem operafiv betétele (minden partner)

67946

63 513

34154

37435

67 307

62 806

33407

36673

Fedezetlen adossag

Fedezett nem lakossdgi finanszirozds

Tovabbi kévetelmények

Szarmaztafoltt kitettségeklel és egyéb
biztositéki kovetelmeé-
nyelkkel kapesolatos kidgramldsok

Hiteltermékek finanszirozasan kelefkezeft
veszieséggel kapcsolatos kidramlasolk

13

Hitel- és likviditdsi keretek

14

Egyéb szerzddéses finanszirozasi
kotelezettségek

15

Eqgyéb fiiggd finanszirozasi kitelezettségek

16

KESZPENZ — BEARAMLA SOK

-
=

KESZPENZKIARAMLASOK OSSZESEN

Fedezett kilcsantgyletek (pl. forditott
repotigyletek)

2833

129

6000

599

6000

3288

4 872

283

745

2168

673590

14

63 406

34007

37427

30

Teljes mértékben teljesitd kitettségekbdl
szarmazd
bedramlasok

50168

501359

20040

22 662

49 879

49 868

19 804

22424

Eqgyéb készpénzbedramlasok

EU-19a

(Devizakiviteli-/behozatali korlatozasokat
alkalmazd

harmadik orszagokbeli Ggyletekbdl eredd, vagy
nem

konvertibilis pénznemben denominalt asszes
slilyozott

bedramlas és dsszes silyozott kiaramlas
kiilonbizete)

EU-19b

(Kapcsolt szakositott hitelintézettdl szarmazd
tobblet
bedramlas)

20

KESZPENZBEARAMLASOK OSSZESEN

50257

50737

23327

24 829

49 893

45 868

15812

22454

EU-20a

Teljesen mentesitett bearamlasok

EU-20b

90 %-os felsd korlat alé tartozd bedramldsok

EU-20c

EU-21

TELJES KIGAZITOTT OSSZEG

75 %-o0s felsd korlat alé tartozd bedramldsok

LIKVIDITAS| PUFFER

NETTO KESZPENZKIARAMLASOK OSSZESEN

a

3

LIKVIDITASFEDEZETI RATA

23 327

31029

49 863

31551

15812

32434

22454

33714

23 826

17 064

14 194

145972

137,2%

195,8%

234,4%

227,0%
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A nett6 stabil forras ellatottsagi mutato atlagos értéke 2023-ban:

Rendelkezésre allo stabil forrasok (ASF) elemei
Tékeelemek és -instrumentumok

Sulyozatlan érték a hatralévé futamidd szerint
Nincs lejarat

< 6 hdnap

KELER Hézponti Ertéktdr Zrt.

Sulyozott érték

2 6 hénaptol <1 évig =21 év

Szavatolotdke

Egyéb tékeinstrumentumolk

Lakossagi betétek

Kevésbé stabil betétek

Nem lakossagi finanszirozas:

2
3
1
5| Stabil betétel
6
7
8

Operativ betétek

9|Egyeb nem lakossagi finanszirozas

10|Kélcséndsen fliggd kotelezettségek

11|Egyéb kitelezettségek:

12|NSFR szdrmaztatott kotelezettségek

A fenti kategonalkba nem tartozé 6sszes egyéb
13|kételezettséyg és tdkeinst
rumentum

Rendelkezésre allé stabil forrasok gsszesen

AS

ElGirt stabil forrasok (RSF) elemei
15 Magas mindségd likvid eszkdzdk (HQLA)

dsszesen

Fedezeti alapban [évd, legalabb egy év hatralévd
EU-15a |futamiddre megter
helt eszkizik

Operativ célbdl mas pénziigyi intézménynél tartott
betétek

17| Teljesitd hitelek és értékpapirok:

Teljesitd, 1. szinti HQLA-val fedezetf, 0 %-o0s
haircut hatalya ala

tartozd értékpapir-finanszirozasi dgyletelk
pénziigyi dgyfeleldel

Teljesitd, egyéb eszkozokke! fedezett értékpapir-
finanszirozasi dgyletek

19|pénzigyi tgyfelekkel, és pénzigyi
intézményeknelk nydjtott hitelel és

eldlegek

Nem pénzigyi vallalati dgyfeleknel nydjtott
teljesitd hitelek, lakos

sdgnak és kisvdllallkozdsoknalk nydjtott hitelek,
valamint kormanyza

toknalk és kézszelktorbeli intézmeényeknelk
nyujtott hitelek, ebbdl:

Legfeljebb 35 %-os kockdzati sdllyal, a
21| hitelkockazatra vonatlkozo
Bazel Il sztenderd modszer szerint

22| Teljesitd jelzdloghitelel, ebbdl:

Legfeljebb 35 %-os kockdzati sdllyal, a
23| hitelkockazatra vonatkozd
Bazel Il sztenderd modszer szerint

Egyéb teljesitd (not in default) és HQLA-nalk nem
minGsild hitelek és

24| értélpapirok, beleérive a tdzsdén kereskedett
részvényeket és a mérlegen

beliili kereskedelemfinanszirozasi termélkeket

25|Kélcsondsen fiiggd eszkdzdk

26|Egyéb eszkozok:

27|Fizikailag kereskedett drulk

Szdrmaztatott Ugyletekhez alapletéticént nydjtott
eszkozdlk és kézponti

szerzddd felek garanciaalapjahoz adott
hozzdjaruldsolk

28

29|NSFR szarmaztatott eszldzok

0 0 0 0
67 623 0 49 148 49148
67 623 0 45148 45148

NSFR szammaztatoft kotelezettségele a nydjtott
30|valtozo letét levondsa
eldtt

A fenti kategondkba nem ftartozd Gsszes egyéb
eszkbz

32|Mérlegen kivali tételek

33|Eldirt stabil forrasok dsszesen

34|Nettd stabil forrasellatottsagi rata (%)

12453

0 11672 12325
0 0 128
66092

117,6%
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Mlikodesi kockdzatok

A mikodési kockazat a nem megfeleld vagy rosszul mikodo belsé folyamatokbol és rendszerekbdl,
személyek nem megfelel6 feladatellatasabol, vagy kiilsé6 eseményekbél ered6 veszteség kockazata,
amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk 52.). Az ICAAP-ILAAP kézikonyvnek
megfeleléen a KELER a miikodési kockazatok kozott vizsgalja, kezeli a jogi és a reputacios
kockazatokat is.

Az lzleti folyamataiban rejlé mikodési kockazatok enyhitésére, valamint az iizletmenet
folytonossaganak fenntartasa érdekében a KELER BCP és DRP eldirasokkal rendelkezik, melyeket
évente tesztel.

A KELER a pénz- és tékepiaci rendszerben bet6ltott jelentds szerepébdl fakadoan kiemelten kitett a
miikodési kockazatoknak. A Kockazatkezelési Osztaly altal miikodtetett mikodési kockazatkezelési
keretrendszer kiterjed minden miikédési hibabol ered6 veszteségre, vagy majdnem veszteséget okozo
eseményre.

A mikodési kockazatok mérése veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a szakért6i
becslések illetve a kulcskockazati indikatorok gyljtése. A kockazatkezelési tevékenység
hatékonysaganak novelése érdekében a mikodési kockazati események gylijtésébe, a kockazatok
rendszeres felmérésébe, értékelésébe és csokkentésébe minden szervezeti egységet be kell vonni.
Ezzel biztositani is lehet, hogy a mikodés és tevékenység egészét lefedje a miikodési
kockazatkezelési rendszer.

A miikodési kockazatok rendszeresen felmérésre és szamszer(sitésre keriilnek az egyes szervezeti
egységekkel folytatott onértékelési interjuk alapjan. A veszteségesemények rendszeres elemzése és
vezetGség felé valo riportolasa biztositja a kockazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a
kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

A miikodési kockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER az alapmutat6-modszer (BIA) szerint
hatarozza meg, a bels6t pedig egy kockazatérzékeny modellel.

Szallitoi kockdzatok

A KELER kiterjedt szolgaltatoi korrel tart fenn kapcsolatot. A beszallitoktol valo fiiggés kockazata és
azok kezelése ezért hangsilyos és relevans a KELER vonatkozasaban. A beszallitok jelentds és
alapvet6 fontossaggal bird része informatikai szolgaltato, melyekt6l a KELER rendszerei lizemeltetése
kapcsan vesz igénybe {lizemeltetés-tamogatasi és fejlesztési szolgaltatasokat. Ezen szolgaltatok
teljesitménye és kockazatai hatassal lehetnek a téke- és pénzpiacok stabilitasara. A KELER méri a
szallitoival szembeni fiigg6ségét, rendszeresen mindsiti a szolgaltatok kockazatait és értékeli azok
teljesitményét. A beszallitok fizetésképtelensége, vagy nem szerzodésszer( teljesitése a KELER alap
szolgaltatasait is érintheti, igy a kiegyenlitések zavartalan lebonyolitasat is. A kockazatok kezelésére
a KELER uzletmenet folytonossagi és helyreallitasi tervekkel, valamint a szolgaltatok kiesésére
vonatkozo intézkedési tervekkel késziil. A KELER a kiszervezései soran arra figyelemmel jar el, hogy
a tevékenység kiszervezése csak Ugy torténhet, hogy az iranyitasi és ellendrzési jog a KELER-nél
maradjon, mivel a KELER a tevékenysége harmadik felekhez torténd kiszervezése révén nem ruhazza
at a felel6sségét a harmadik felekre. Ennek érdekében olyan szervezeti feleldsségi koroket hataroz
meg és olyan folyamatot alakit ki, amely biztositja, hogy a kiszervezett tevékenységet végz6 a
kiszervezett tevékenységet a jogszabalyi eldirasok betartasaval és a téle elvarhatdé gondossaggal
végezze annak érdekében, hogy a KELER az altala nyUjtott szolgaltatasokat vallalasainak megfelel6
szinvonalon nyujtsa.

e s s

operational resilience for the financial sector - DORA), aminek célja annak biztositasa, hogy a
pénziigyi rendszer valamennyi résztvevije rendelkezzen a kibertamadasok és egyéb IKT* kockazatok

4informacio- és kommunikaciotechnoldgia
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mérsékléséhez sziikséges eszkozokkel. Emellett célja az unids pénziigyi szektor digitalis mdkodési
ellenalloképességének megerdsitése, és az egyes unios tagallamokban eltéré feliigyeleti szabalyok
harmonizacioja is. A rendeletnek 2025-t6l kell megfelelni. Jelenleg a felkésziilési idészak masodik
felében van a KELER, a megjelent szabalyozasi vagy végrehajtasi rendeletek értelmezése,
feldolgozasa folyamatban van. A DORA rendelet alapjan a jovoben lényegesen megnd azon kiilsé
szolgaltatok szama, melyekre ki kell terjeszteni a kockazatértékelési és monitoring folyamatokat,
illetve rendszeres adatszolgaltatasokat is teljesiteni kell a témaban, valamint naprakész
nyilvantartast vezetni. 2024-ben a KELER-nek az érintett szolgaltatokkal at kell szerz6dnie a DORA
rendelet és kapcsolodd rendeletekben eléirtak szerint médositott szerzodéseskeretei alapjan.

Altaldnos iizleti kockdzat

Az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarja, hogy az intézmények az lizleti és stratégiai kockazatukat
szamszerUsitsék, és szilkség esetén tokekovetelményt is képezzenek ra. Ezzel parhuzamosan a CSDR
47. cikk eldirasainak megfeleléen a kozponti értéktarnak tékével kell fedeznie az altalanos
uzletvitelébol eredd kockazatokat. Erre vonatkozéan az EU 2017/390 RTS ad tovabbi instrukciokat. A
KELER specialis helyzetébdl adodoan elsédlegesen a CSDR eldirasait veszi alapul az altalanos lzleti
kockazat tokekovetelményének meghatarozasara, ugyanakkor az alkalmazott szcenariok (normal és
legalabb 1 stresszelt) meghatarozasakor az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasait is figyelembe veszi.

A kockazatok felmérése és meghatarozasa a stratégiahoz kapcsolodo iizleti tervek tébb feltételezett
szcenario mentén torténd elkészitésével valosul meg.

Felszamolds vagy szerkezetdtalakitds kockdzata.

A KELER-nek egy esetleges felszamolasra vagy szerkezetatalakitasra a CSDR rendelkezéseinek
megfelelden tokét sziikséges allokalnia. A tékesziikséglet meghatarozasa az EU 2017/390 RTS elGirasai
alapjan torténik.

A tokeképzés mellett a CSDR 47. cikk (2) alapjan a KELER-nek tervet kell készitenie a kovetkezbkre
vonatkozoan:

a) potlolagos tékeemelés arra az esetre, ha sajat tokéje megkozeliti a jogszabalyban
meghatarozott szintet vagy az ala siillyed;

b) miveletei és szolgaltatasai rendezett felszamolasanak vagy szerkezetatalakitasanak
biztositasa arra az esetre, ha a KELER nem tud 0j t6két bevonni.

A fenti eseményekre vonatkozod terveket a KELER Helyreallitasi terve tartalmazza.

A kockazatjelentési és mérési rendszerek érvényességi kore és jellege

A KELER kockazati térképének felépitése egyértelmien tiikrozi a KELER kiemelt kockazatait, melyek
az alabbiak:

Leanyvallalattal szemben vallalt kockazatok;
CSD linkek, szamlavezet6 intézmények;
MUkodési kockazat;

Szallitoi kockazatok.

A KELER az altalanos iizleti kockazatot és a felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazatat nem
emeli be sem az 1. pilléres, sem a masodik pilléres tokesziikséglet meghatarozasba. Ezen
kockazatokat kizardlag a CSDR alatt kezeli és mutatja be. A Felligyelet elvarasa, hogy a KELER CSDR
nélkili szabad tékéjének elegend6 fedezetet kell biztositania az elébb emlitett kockazatokra is.

A SREP keretében figyelembe vett kockazatok koziil a tokekovetelmény legnagyobb részét a hitel- és
partnerkockazatokbdl, a banki konyvi kamatkockazatbol és a miikodési kockazatokbdl tevodik ossze.
Az elébbiek magas mértéke ellenére a CSDR-ban elGirt kockazatok tékesziikséglete a legmagasabb:
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felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata, altalanos lizleti kockazat. A mértékek 2023-as
alakulasat a Tokekovetelmények fejezet részletezi.

A gazdasagi kornyezet megvaltozasa és a jovedelmezoség kockazata toketervezéskor keriil figyelembe
vételre, ezen kockazatok minden intézmény esetében relevansak és figyelembe sziikséges 6ket venni.

A kockazatmérséklésre és a hitelkockazati fedezet alkalmazdsdra vonatkozo fo elvek és a
fedezeti eszkozok hatékonysdaganak ellenérzésére szolgadlo stratégiak és folyamatok

A KELER az értékpapir-finanszirozasi ligyletei mellett kizardlag a KELER KSZF-nek nydjtott hitelek
kapcsan vesz figyelembe biztositékokat.

A hitelek esetében a biztositékok értékelése naponta, az értékpapir- és deviza befogadasi
kondicioban meghatarozott értékel6 aron megvaldsul, beszamitasuk az ugyanitt kozzétett haircut-ok
alkalmazasa mellett torténik.

Az elismert biztositékok f6 tipusai:

. szamlapénz (forint és deviza),
. magyar allampapirok.

2023 folyaman a KELER a kitettségei tekintetében kockazatcsokkent6 eszkozként nem vett figyelembe
készfizet6 kezességet, garanciat vagy hitelderivativat. A KELER KSZF-nek nyUjtott hiteleken tul
fedezett ligyletként kizarolag az értékpapir-finanszirozasi tranzakciok szerepeltek.

A KELER nem alkalmaz mérlegen beliili és kiviili nettositast.

2023. december 31-én a KELER az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és a KELER KSZF-nek nyGjtott
hitelek esetében rendelkezett elismert hitelkockazati fedezettel.

A hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok a Hitelkockdzati kiigazitdsok fejezetben
kerlilnek bemutatasra.

VALLALATIRANYITASI RENDSZEREK
A menedzsment tagjai dltal betoltétt igazgatosagi tisztségek szama

2023. december 31-én a KELER menedzsmentjének 2 tagja toltott be vezet6 testiileti (igazgatosagi)
tisztséget, akik a kovetkezok:

e Horvath Gabor -vezérigazgato;

e Berényi Laszld - fejlesztésért felelés vezérigazgato-helyettes.

A vezeté testiilet tagjainak kivalasztasdara vonatkozo munkaeré-felvételi politika, és a tagok
szakértelme, képességei és tapasztalata

A Hpt. 6.5 (1) bekezdés 123. pontja, illetve a CSDR alapjan az Igazgatdsag és a Feliigyel6bizottsag a
KELER vezet6 testlletei.

Az Alapszabaly szerint az Igazgatdsag és a FelligyelGbizottsag tagjainak megvalasztasa a Kozgy(ilés
hataskorébe tartozik. A KELER rendelkezik a vezet6 testiiletek tagjainak kivalasztasara vonatkozo
politikaval, amely a 2017. szeptember 1-ei Kozgyllésen keriilt elfogadasra (a KELER Kozgy(ilésének
15/2017. szamU hatarozataval elfogadott, ,, A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. Igazgatdsaga, Feliigyeld
Bizottsaga tagjainak és felsévetésének a kivalasztasa, kinevezése és elmozditasa soran figyelembe
veend6 feltételek”). A Kivalasztasi Politikaban rogzitett kovetelményeken tulmenéen a vezetd
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testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozo részletes rendelkezéseket a Munkaiigyi Szabalyzat és az
Alkalmassag értékelési szabalyzat (,,A KELER Zrt. 12-03 szabalyzata az Igazgatosag és a
FeliigyelGbizottsag tagjainak, az ligyvezetdknek, valamint a kulcspoziciot betolté személyek
alkalmassaganak értékelésérol”) tartalmazza. Az Alkalmassag értékelési szabalyzat szerint a vezet6
testiileti tagok egyéni és kollektiv alkalmassaganak értékelése a FeliigyelGbizottsag hataskore,
melybe mas bizottsagok, belsé kontroll funkciok és szervezeti egységek is bevonhatok.

Ezen el6irasok biztositjak azt, hogy - mind az egyéni alkalmassag, mind a kollektiv alkalmassag
értékelése alapjan - vezeto testiileti tagként a megfeleld tudassal, készségekkel, képességekkel és
tapasztalatokkal rendelkez6 személyek keriiljenek kivalasztasra.

A vezeté testiilet tagjainak kivalasztdsa tekintetében érvényesitendé diverzitasi politika és az
abban meghatarozott célkitiizések és vonatkozo célszamok, valamint e célkitiizések és
célszamok megvalosuldsanak mértéke

A KELER elkotelezett a vezeté testiiletek vonatkozasaban az alulreprezentalt nem képviseletének
novelése és a sokszinlség biztositasa mellett; célkitiizése az alulreprezentalt nem képviselete a
vezetd testiiletekben.

Emellett a KELER Javadalmazasi Politikajaban és Javadalmazasi Szabalyzataban is rogzitésre keriilt,
hogy a javadalmazasi politikanak nemek szempontjabol semlegesnek kell lennie, és biztositani kell a
férfiak és a nok egyenlo vagy egyenlé értékii munkaért jaro egyenlé dijazasanak elvét - mind a
javadalmazas megallapitasanak, mind kifizetésének feltételei tekintetében.

2023. december 31-én az alulreprezentalt nembdl 1 fo képviseltette magat az 5 fos
Feliigyel6bizottsagban.

A KELER Igazgatosaga tagjainak (6 f6, illetve 2023. januar 25. napjatol 7 f6) mandatuma 2021. majus
27-étol (1 tag esetében 2023. januar 25-t6l) a 2024. évi rendes kozgyllés idopontjaig (2024. aprilis
25.) szolt. A 2024. évi rendes kozgylilés valamennyi igazgatosagi tagot Ujravalasztotta. Az Igazgatdsag
jelenlegi tagjainak megbizatasa igy 2024. aprilis 25-én kezdédott, és dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, Kuti
Zsolt, Végh Richard, Horvath Gabor esetében a 2027. évi rendes kozgyllés idépontjaig, de legkésdbb
2027. majus 31. napjaig, illetve Balogh Csaba Kornél, Maté-Toth Istvan, Berényi Laszl6 esetében pedig
a 2026. évi rendes kozgy(ilés idépontjaig, de legkésébb 2026. majus 31. napjaig szol.

Igazgatosagi Tagok ‘ Delegalta
dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, elnok GIRO
Balogh Csaba Kornél, alelnok Magyar Nemzeti Bank
Kuti Zsolt Magyar Nemzeti Bank
Végh Richard Budapesti Ertéktézsde
Maté-Toth Istvan Budapesti Ertéktézsde
Horvath Gabor KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Berényi Laszlé KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Kockazatkezeléssel foglalkozé bizottsagok

A KELER az EU 2017/392 RTS 48. cikknek megfeleléen Kockazatkezelési Bizottsagot mikodtet. A
Kockazatkezelési Bizottsag a KELER kockazataival atfogoan foglalkozo testiilet. Célja, hogy a
hataskorébe sorolt kockazatokat feltarja és javaslatot tegyen kezelésiikre vonatkozdan.
Tevékenységérol az Igazgatosagnak beszamolasi kotelezettséggel, a vezérigazgatonak, a
Feliigyeldbizottsagnak tajékoztatasi kotelezettséggel tartozik. A Kockazatkezelési Bizottsag a KELER
aktualis és jovobeni kockazati szerkezetének és a kockazatvallalasi politika valamint a stratégia
osszhangjarol véleményt fogalmazhat meg és javaslatokat tehet.
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2023-ban osszesen négy alkalommal ilésezett a Bizottsag. A Bizottsag felépitését, mikodését, és
feladatait részletesen a KELER Szervezeti és miikodési szabalyzata, illetve ligyrendje szabalyozza.

A Kockazatkezelési Bizottsag mellett a KELER-ben Eszkoz-Forras Bizottsag is miikodik, aminek
legfébb feladatai:

- a KELER likviditasanak feliigyelete, a likviditasi terv elfogadasa,

- a KELER befektetési politikajanak meghatarozasa,

- az eszkoz-forras struktlra meghatarozasa,

- a Treasury munkajanak szakmai felligyelete,

- valamennyi, a KELER altal vezetett szamla vonatkozasaban azok kamatkondicioinak
meghatarozasa.

A Kockazatkezelési Osztaly rendszeres jelentéseket készit az Eszkoz-Forras Bizottsag szamara
kockazatkezelési vonatkozasokban, illetve a limitek kihasznaltsagarol és az esetleges
limitsértésekrol.

Az Eszkoz-Forras Bizottsag legalabb havonta egyszer iilésezik.

Kockazatokra vonatkozé informdciok jelentése a vezeté testiileteknek

Az lIgazgatosag megfelelé atlatasanak biztositasa érdekében, a KELER kockazati profiljarol,
tokehelyzetérol, belsé tékemegfelelésérdl, a treasury limitrendszer alakulasarol évente részletes
elemzés, a negyedéves jelentések keretén beliil pedig rovidebb tajékoztatas késziil.

ALKALMAZASI KOR
Az intézmeény neve, amelyre a CRR kovetelményei vonatkoznak
KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Az eltérések 6sszefoglaldsa a szamviteli és prudencialis célokbol torténd konszolidacié alapjan,
az érintett elemek rovid leirasaval

A KELER a 2000. évi C. torvény (Szamviteli torvény) 10. § (3) bekezdése alapjan a konszolidalt
(0sszevont) beszamold készitési kotelezettségének azzal tesz eleget, hogy a nemzetkozi szamviteli
standardok alkalmazasarol szolé 1606/2002/EK rendeletben foglalt eljaras alapjan az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardoknak megfeleléen
allitja ossze az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolojat (,,konszolidalt pénziigyi kimutatasok”). A
KELER a kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardokban nem szabalyozott kérdések tekintetében a
Szamviteli torvény elGirasait koteles alkalmazni, a kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardokkal
osszhangban.

A KELER prudencialis célbol nem alkalmaz konszolidaciot.

A szavatolotoke azonnali atadasanak vagy a kotelezettségek anyavadllalat és ledanyvallalatai
kozotti visszafizetésének aktuadlis vagy elére jelezheté lényeges gyakorlati vagy jogi akadalyai;

Nem relevans a KELER szamara.
Az a teljes Osszeg, amennyivel a tényleges szavatolotéke kevesebb az osszevont alapu

feliigyeleti korben nem szereplé egyes lednyvdllalatok szamdra eldirtnal, és az ezen kérbe
tartozo ledanyvadllalatok megnevezése
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Nem relevans a KELER szamara.

Amennyiben relevans, a CRR 7. és 9. cikkben meghatarozott rendelkezések alkalmazasanak
koriilményei

Nem relevans a KELER szamara.

SZAVATOLOTOKE

A KELER a szavatolétokéjét az alabbi tablazatban mutatja be. A levezetés nagyobb részletezettsége
jelenleg nem értelmezhetd és nem indokolt.

2023. december 31-én, adatok millio forintban

SZAVATOLOTOKE
Els6dleges alapvetd toke: instrumentumok és tartalékok
Toékeinstrumentumok és a kapcsolodo névértéken feliili
befizetések (azsio) 4500
ebbdl: részvény 4500
Eredménytartalék 26 818
Halmozott egyéb atfogo jovedelem (és egyéb tartalékok) 27
Altalanos banki kockazatok fedezetére képzett tartalékok 1190
ElsGdleges alapveto t6ke a szabdalyozdi kiigazitasokat 32535
megel6z6en
Els6dleges alapvetd toke: szabalyozoi kiigazitasok
(Kiegészito értékelési korrekcid) -3
(Immaterialis javak) -2 605

(Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus
részesedése pénziigyi agazatbeli szervezetek elsédleges
alapvet6 tékeinstrumentumaiban, ha az intézmény jelentds -9 601
részesedéssel rendelkezik az emlitett szervezetekben (10%-
os kiiszobérték feletti 0sszeg, a figyelembe vehet6 rovid
pozicidk levonasa utan))?®

Az elsédleges alapvet6 toke osszes szabalyozoi kiigazitasa -12 209
ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE) 20 325
KIEGESZITO ALAPVETO TOKE (AT1 TOKE) 0
ALAPVETO TOKE (T1) 20 325
JARULEKOS TOKE (T2) 83

A szavatolotSke pozitiv Osszetevoi az alabbiak szerint keriilnek meghatarozasra:

1) elsédleges alapveto toke (CET1): jegyzett toke, eredménytartalék, IFRS szerint a pénziigyi
instrumentumokkal szemben konyvelt nem realizalt arfolyamkiilonbozet (FVTOCI), altalanos
tartalék (jogszabaly alapjan az adozott eredmény 10%-a)

2) kiegészito alapvet6 toke (AT1): jelenleg nincs
3) alapvet6 téke (T1) = CET1 + AT1

5 Ezen a soron mutatja be a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. a CSDR 46. cikk (4) alapjan levont, a KELER KSZF-ben és az ANNA-
ban 1évé befektetés teljes értékét, illetve a CSDR 46. cikk (3) bekezdésének nem megfelel6 befektetések értékét.
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4) jarulékos toke (T2): altalanos kockazati céltartalék (jelenleg van), lekotott tartalék (jelenleg
nincs)

5) MREL instrumentumok: jelenleg nincs.
Az elsédleges alapvet6 t6kébdl 2023. december 31-én az alabbi tételek keriiltek levonasra:

1. immaterialis javak értéke, figyelembe véve a prudencialis amortizacié alapjan szamitott
szoftvereszkozok értékét®

2. a CRR 105. cikk alapjan meghatarozott prudens értékelési korrekciok nagysagat,
3. a CSDR 46. cikk alapjan a KELER KSZF-ben és az ANNA-ban lévé befektetés teljes értékét,
4. minden befektetés, mely nem felel meg a CSDR 46. cikk el6irasainak.

A KELER nem hasznal a szabalyozoitol eltérd, bels6é gazdasagi tékefogalmat.

Egyéb levonas, prudencialis sziird, levonas aloli mentesités, vagy a CRR-rel 6sszhangban alkalmazott
korlatozas nem tortént. A szavatolotéke szamitas soran a CRR-ben foglaltaktol eltéré alapon
meghatarozott elemeket a KELER nem alkalmazott.

IFRS 9 hatas

A CRR 473a. cikkében emlitett atmeneti rendelkezéseket nem alkalmazza a KELER.

Tékemegfelelési mutato

A KELER 2023. december 31-re vonatkozo tokemegfelelési mutatojanak értéke 79%. A KELER nem hoz
nyilvanossagra olyan tékemegfelelési mutatét, amihez a szavatolotéke a CRR-ben szereplé
rendelkezésektdl eltéré alapon lett meghatarozva.

A tékekovetelmények részletezése a Szavatolotoke-kovetelmények cimi fejezetben talalhato.

TOKEKOVETELMENY
Toke- és likviditas megfeleldségének belsé értékelési folyamata (ICAAP-ILAAP)

Mint banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasokat is ny(jtd kozponti értéktar, a KELER-nek a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény szamitasat szabalyozo hazai és EU
elbirasokat is alkalmaznia kell. Ezen jogszabalyok kotelezové teszik a bazeli ajanlasrendszer masodik
pillére keretében egy olyan belsé tokekovetelmény szamitasi eljaras kifejlesztését, aminek célja
annak felmérése, hogy az intézmény sajat szamitasai alapjan mekkora osszegl t6kekovetelményt tart
szilkségesnek az altala vallalt és felmeriil6é kockazatok fedezésére. A Hpt. 97. §-a tartalmazza ennek
torvényi szintl leirasat.

A bels6 tékekovetelmény szamitas egy olyan eljaras, mely biztositja azt, hogy a KELER megfeleléen
azonositja, méri, Osszesiti és monitorozza az intézmény kockazatait; a kockazati profiljanak
megfeleld tokeét tart, megfeleld kockazatkezelési rendszert miikodtet, és azt folyamatosan fejleszti.

A nem szamszerisitheté kockazatokra nem torténik tékekovetelmény meghatarozas, ezekben az
esetekben sziikség szerint egyéb kockazatcsokkenté eszkozok, kontrollok és/vagy folyamatok
keriilnek alkalmazasra.

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy az eszkozei novekedését, lejard kotelezettségeit
anélkil tudja finanszirozni, illetve teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett veszteség érné.
A likviditasi kockazatok két csoportba sorolhatok: piaci és finanszirozasi likviditasi kockazatok.

6 A BIZOTTSAG 2020. november 12-i (EU) 2020/2176 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE - a 241/2014/EU felhatalmazason
alapulo rendeletnek a szoftvereszkozok elsédleges alapvetd tékeelemekbdl valo levonasa tekintetében torténé modositasarol
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A forint- és deviza likviditasi kockazattal Osszefliggd rendszeres feladatok a Treasury Csoport
hataskorébe tartoznak, melyeket belsé szabalyzat tartalmaz. A Pénziigyi és Szamviteli Osztaly
havonta négyfokozatu statikus likviditasi mérleget készit, amelyet a Kockazatkezelési Osztaly az

adott iddszak nettd finanszirozasi pozicidjanak napi alakulasaval egyiitt elemez, amit a
kockazatkezelési vezetd az Eszkoz-Forras Bizottsag elé terjeszt.

A kockazatkezelési eszkozok, a KELER altal alkalmazott modszerek részletesen az egyes
kockazatkezelési vonatkozast tematikus szabalyzatokban keriilnek kifejtésre. A KELER altal
alkalmazott technikakat, feltételezéseket, képleteket pedig a vezérigazgatdéi utasitdas a
kockazatkezelési feladatokrol cimii szabalyozé irat tartalmazza.

Minden évben el kell végezni az atfogo kockazatfelmérést, aminek eredményei kockazati térkép
formajaban keriilnek Osszefoglalasra. A kockazati térkép bekovetkezési valoszinliség és jelentdség
szempontjabol csoportositja a relevans kockazatokat. Az éves atfogd kockazati elemzés keretein
beliil évente elkésziil a likviditasi kockazatokra vonatkozo részletes elemzeés is.

A KELER a hitelintézeti kockazatok belsé tékekovetelményének meghatarozasanal az MNB
kézikonyvben foglalt mddszerekhez igazodik.

A Kockazatkezelési Osztaly a tékemegfelelés és a likviditas belso értékelési folyamatat is tartalmazo
bels6 szabalyzatat évente feliilvizsgalja, év kozben az abban el6irt elemzéseket, riportokat
folyamatosan elkésziti, és a kockazatkezelési vezetd eléterjeszti.

A KELER az alabbi tablazatban foglalt modszereket alkalmazza az egyes kockazatok szabalyozoi és
bels6 tokekovetelményének szamitasa soran:

Kockazat Szabalyozéi modszertan Bels6 (ICAAP-ILAAP) médszertan

Ertékpapirok kibocsatéjanak Egyedi pozicidkockazat
hitelkockazata modszere
Alapveto hitel- és
partnerkockazatok

Szabalyozoi modszerrel egyezben

Szabalyozdi modszerhez hasonléan,
belsé sulyok alapjan.
Az EU 2017/390 RTS-ben
meghatarozott modszerhez hasonloan,
belsé sulyok alapjan.

Sztenderd modszer

EU 2017/390 RTS 8.

Napkozbeni hitelkockazat cikk alapjan

Nemteljesito kitettségek

: CRR 127. cikk szerint Szabalyozoi modszerrel egyezéen
kockazata
Kockazatos portfoliok - ICAAP-ILAAP kézikonyvnek megfeleléen
Mérlegen kiviili tételek CRR 111. cikk alapjan Szabalyoz6i modszerrel egyezéen.

A gazdasagi érték és a netto
Banki konyv kamatkockazata - kamatbevétel Gsszesitett valtozasaval
keriil meghatarozasra.

nettod nyitott
devizapozicio 8%-a,
Devizaarfolyam-kockazat amennyiben a netto Feliigyeleti VaR modell
nyitott pozicio eléri a
szavatolotoke 2%-at.

Tényleges veszteségek, elméleti
események és szcenariok eredménye

Mikodési kockazat BIA modszer y: A ,
alapjan Monte Carlo szimulacioval és
VaR-al
Il:1eg¥enl1te51 / teljesitesl CRR 378. cikk Szabalyozdi modszerrel egyezéen
ockazat
Nyitva szallitas CRR 379. cikk Szabalyozo6i modszerhez hasonloan,

belso sulyok alapjan.
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[ , . . . EU 2017/390 RTS 6. Az EU 2017/390 RTS-ben
Altalanos uzleti kockazat ; p . "
cikk meghatarozott modszerrel egyezden
Felszamolas vagy EU 2017/390 RTS 7. Az EU 2017/390 RTS-ben
szerkezetatalakitas kockazata cikk meghatarozott mddszerrel egyezéen

A KELER szamara elhanyagolhato vagy nehezen szamszer(sitheté kockazattipusoknal els6sorban a
kockazatok felmérésére, kockazatcsokkentd elemek, kontrollok beépitésére keriil a hangsuly.

A CRR 112. cikkben meghatarozott egyes kitettségi osztalyokba tartozé, kockazattal sulyozott
kitettségértékek 8 %-a

2023. december 31-én, adatok millié forintban

Szektor bontas Tokekovetelmény

Kozponti kormannyal és kozponti bankkal szembeni kitettségek 0
Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzatokkal szembeni kitettségek 0
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek 0
Hitelintézettel és befektetési vallalkozassal szembeni kitettségek 7
Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkez6 intézményekkel és vallalatokkal 371
szembeni kovetelések

Vallalkozassal szemben fennalld rovid lejaratu kovetelések 8
Késedelmes tételek 1
Lakossagi 26
Ingatlanra bejegyzett zalogjog 8
Részvény jellegl kitettségek 0
Egyéb tételek 110
Osszesen 530

Szavatolotoke-kovetelmények

A KELER az alabbi szavatolotéke kovetelményeket képezte meg 2023. december 31-re vonatkozoan:

Kockazat Tokesziikséglet

Hitel- és partnerkockazatok 536
Deviza arfolyamkockazat 19
Miikodési kockazat 1529
Banki konyv kamatkockazata 699
SREP t6kekovetelmények Gsszesen 2783
Altalanos iizleti kockazat 1613
Felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata 4301
Osszesen 8 697

A fent bemutatott SREP tékekdvetelmény és a kombinalt tékepufferek dsszege (735 M Ft) a KELER
esetében kiegésziil a CSDR-ban megjelend kockazatok tokesziikségletével a tényleges szabad toke
meghatarozasakor.

A fenti tokesziikségletek és az 1. pilléres tokesziikségletek alapjan szamitott kombinalt tékepufferek
felhasznalasaval kalkulalt tényleges szabad tékét 2023. december 31-re vonatkozoan az alabbi
tablazat mutatja be:

1. pilléres t6kesziikséglet 2 059 M Ft
Szavatolotdke 20 408 M Ft
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T6kemegfelelés 79%
SREP tokesziikséglet 2783 M Ft
Kombinalt tékepufferek 735 M Ft
Szabad t6ke CSDR nélkiil 16 890 M Ft
CSDR szerinti tékesziikséglet 5914 M Ft
Tényleges szabad téke 10 976 M Ft

A tényleges szabad t6ke az elére nem lathato kockazatnovekedésre nyljt fedezetet. A mértékét a
tokesziikséglettel kifejezhetd kockazatnovekedés, valamint a szavatolotéke mérséklodése is
csokkenti. Az év végi adat értelmezéséhez fontos informacio, hogy a KELER 2024-ben osztalékot fizet
a tulajdonosoknak, osszesen 7 Mrd Ft értékben, valamint a KELER KSZF-t6l kap kozel 5 Mrd Ft-ot
szintén osztalék formajaban. Ezek a pénzaramlasok nincsenek benne az év végi szamokban, de
lényeges informaciok a KELER 2024-es t6kehelyzetének ismertetése érdekében. Az osztalékfizetés a
kovetkez6 auditalasig els6 sorban a tényleges szabad t6két és a vallalhaté nagykockazati
kitettséget érinti negativan. A tényleges szabad t6ke az Igazgatosag altal meghatarozott
figyelmeztetési szint ala csokkenhet mar 2024-ben is. Tokeelégtelenség nem varhato.
Prudencialis megfelelés szempontjabdl mas kritikus teriiletek nem keriiltek azonositasra.

Az 1. pilléres sulyozott kitettségeket és a kapcsolodo tékesziikségletet az ,,A KELER-ben meglévo
kockazatok” fejezetben lévo tablazat foglalja Ossze.

PARTNERKOCKAZATI KITETTSEGEK

A belsé toke- és hitelezési hatarértékek partnerkockazat kitettségekhez valé tarsitasahoz
hasznalt médszerek bemutatasa

A KELER altal alkalmazott mddszertan szerint a partnerlimitek megallapitasa soran figyelembe vételre
keriilnek a partnerek / partnercsoportok kockazati megitélése, az ligylet kockazatossaga egyarant.

A biztositék biztositasaval és a hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok bemutatasa

A KELER altal elismert és alkalmazott biztositékok korét a Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok
fejezet tartalmazza.

A rossz iranyu kockazatok kezelésére vonatkozoé szabalyok bemutatasa
A KELER nem kot derivativ lgyleteket, igy ezen ligyletek tekintetében rossz irany( kockazat nem

merdl fel.

A KELER értékpapirban elhelyezett pénziigyi garanciaként nem fogadja el a partnereitél a partnerek
vagy azokhoz kozvetett vagy kozvetlen tulajdonlas Gtjan kapcsolodo tarsult vallalkozasok altal
kibocsatott értékpapirokat. Az el6bbiekbél kivételt képeznek a kdzponti bankok vagy allam altal
kibocsatott értékpapirok.

Annak ismertetése, hogy milyen hatadsa lenne a biztositék azon Osszegének, amelyet az
intézménynek rendelkezésre kellene bocsatania a lemingsitése esetén

A KELER-t nem mindsiti kiils6 hitelmindsitd, valamint nem helyez el tobblet biztositékot semmilyen
osszegben lemindsités esetén.

A partnerkockazatok szamszeriisitésére hasznalt valasztott moédszer és az azzal szamitott
kitettségérték
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A partnerkockazatok szamszerUsitése a rep6- és az értékpapirkolcsonzési ligyletek esetében a
pénziigyi biztositékok atfogd modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk).

A KELER nem kot derivativ ligyleteket.

2023. december 31-re vonatkozbéan a KELER rendelkezett repo igyletekkel, melyek Osszesitett
partnerkockazati kitettség értéke a kockazatmérséklést kovetéen 40 M Ft volt. A kitettség Gsszesen
3 partnerrel szemben keletkezett.

A repo ligyletekbdl ered6 partnerkockazatot az alabbi tablazatok részletezik 2023. december 31-re
vonatkozoan. Az adatok millio forintban értendéek.

Kockazattal
stlyozott

Kitettségérték hitel Kitettségérték hitel

kockazatmérséklés kockazatmérséklés Kitettségérték . Lo

elétt utén kitettseégertek
(RWEA)

4 Pénzigyi biztositékok sszetett mddszere (értékpapir-

finanszirozasi lgyletek esetében)

4342

6|Osszesen

4942

Biztositéktipus

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletekben felhasznalt biztositék

Kapott biztositék valos értéke

Nyiijtott biztositék valos értéke

ElkillGnitett

El nem kiilonitett

Elkiildnitett

El nem Kiilgnitett

Készpénz — hazai pénznem

4590

Készpénz — egyéb pénznemek

Belfdldi allampapirok

4581

Egyéb allampapirok

Allami kizvetitdk addssag
instrumentumai

Vallalati kétvények
Tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Egyéb biztositékok
Osszesen 4530 0 4581 0

wlo| = (o] ;| =]
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ANTICIKLIKUS TOKEPUFFER
A KELER 2023. december 31-én 92 M Ft-nyi intézményspecifikus anticiklikus tokepuffert képzett, ami a CRR szerinti teljes kockazati kitettségi érték 0,4%-a.

2023. december 31-én, adatok millio forintban

Teljes kockazati kitettsegertek 25 738

Intézményspecifikus anticiklikustékepuffer-rata 0.4%

Intézményspecifikus anticiklikus tokepufferre vonatkozo
kivetelmény 92

2023 december 31-én, adatok forintban

Altalanos hitelkockazati kitettségek Lényeges hitelkockazati kitettségek — piaci kockéazat Szavatolotke-koveteimények
y 3 y Ertékpapirositasi 3 ¥ y SzavatolGtéke-  Anticiklikus
. o . e Kereskedési konyvi kitettségek  Kereskedési konyvi Kitettségek - Nem o Lényeges Lényeges hitelkockazati Kockizattal silvozott|  kavetelmények | tikepufferrit
Orszagankeéntibontas  \HSSOCrIkE  etsegertenaziRg  hosszu és rovid pozicisinak kitettségek ertéke kereskedesi konyvi | 19063 KICHSEOEMER Lenyeges nitelkockizati  hitelkockdzati Kitettségek moeaen T s
H . médszer szerint sszege sztenderd modszer belsé modeliek Kitettségértak kitettségek — hitelkockazat  kitettségek — pi
médszer szerint . : ettségérte :
eseteben eseteben kockéazat
Bulgéria 3351551 0 0 0| 0| 3351551 291436 0| 0| 291496 3643 698 0,055% 2,0%
Ciprus 59932 0 0 0| 0| 59932 3596 0| 0| 3596 24949 0,001% 0,5%
Csehorszég 2718967 0 0 0 0 2718967 151382 0 0 151382 1892274 0,029% 2,5%
Dania 179311 0 0 0 0 179311 10 759) 0 0 10759 124483 0,002% 2,5%
esillt Kiralys3) 11623572424 0 0 0| 0| 11623572424 186013 953 0| o] 185013983 2335 174 781 35,078% 1,0%
ysag

Francizorszag 42543 002| 0 0 0| 0| 42543 002| 693 131 0| 0| 693131 8664128 0,131% 0,5%
Hollandia 2707329 0 0 0 0 2707329 45954 0 0 45954 574 429 0,009% 1,0%
Horvitorszag 1300016, 0 0 0 0| 1300016, 7354 0 0| 7354 91929 0,001% 1,0%
irorszag 43 248 427 0 0 0| 0| 43 248 427 1062 294] 0| o] 1062234 13278 67| 0,200% 1,0%
Litvénia 74 260) 0 0 0 0 74 260) 4456 0 0 4456 55695 0,001% 1,0%
Luxembourg 5592 663 0 0 0 0| 5592 663 141483 0 0| 141483 1768538 0,027% 0,5%
Németorszag 22443 656 0 0 0| 0| 22443 656 371536 0| 0| 371536 4644197 0,070% 0,8%
Norvégia 231811 0 0 0 0 231811 18545 0 0 18545 231811 0,003% 2,5%
Romaénia 1259 669 0 0 0 0 1259 669 85 789) 0 0 85789 1072357 0,016% 1,0%
szlovakia 239326, 0 0 0 0| 239326, 17342 0 0| 17342 224273 0,003% 1,5%
Szlovénia 59932 0| 0| 0| 0| 59932 3596 0| 0| 3596 24949 0,001% 0,5%
Bsszesen 11748412 274 0| 0| 0| 0| 11748412 274 188 923 295| 0| o] 188923205 2361541184 35,627% M
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TOKEATTETEL

2023. december 31-én, adatok millid forintban

Metto kitettségek értéke a tokeattételi mutatohoz Alkalmazandéd osszeg
Eszkizok tsszesen a kiizzétett pénziigyi kimutatasok szerint 128 563

—

Kiigazitas a szamviteli célbdl konszolidalt, de a szabalyozasi
konszolidacio kiirén kiviil esd szervezetek miatt

(Kiigazitas a bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt, az
alkalmazando szamviteli szabalyozas szerint a mérlegen beliil
elszamolhatd, de a tékeattételi mutatd szamitasahoz hasznalt
kitettsegérték szamitasa sordan az 575/2013/EU rendelet 429.
cikkének (13) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott eszkdzok
miatt)

Kiigazitas szarmaztatott pénziigyi eszkbzik miatt 0
Kiigazitas értékpapir-finanszirozasi ligyletek miatt 40

0

.

n

Kiigazitas a mérlegen kiviili tételek miatt (mérlegen kivili

28
kitettségek hitel-egyenértékesitése)

(Kiigazitas a tokeattételi mutatd szamitasahoz hasznalt teljes
kitettségérték megallapitdsa soran az 575/2013/EU rendelet 429.
cikkének (7) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott csoporton
bellili kitettségek miatt)

(Kiigazitas a tokeattételi mutatd szamitasahoz hasznalt teljes
kitettségérték megallapitdsa soran az 575/2013/EU rendelet 429.
cikkének (14) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott kitettségek
miatt)

Egyeb kiigazitasok 0

EU-6a

EU-6b

|

o

Tokeattételi mutaté szamitasahoz hasznalt teljes kitettségertek 128 631
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2023. december 31-én, adatok millid forintban
Tokeatteteli mutato

szamitasahoz hasznalt

kitettség a CRR szerint
papir-finanszirozasi ligyletek

Merlegen beliili kitettségek bontasa (a szarmaztatott kitettsegek és érték

Mérlegen beliili tételek (szdarmaztatott eszkdzok, értékpapir-
1|finanszirozasi lgyletek és bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt 128 563
eszkizok nélkil, de biztositékokkal)
2|(A T1 téke meghatdrozasa soran levont eszkézérték) -12 209
Mérlegen bellili kitettségek dsszesen (szarmaztatott eszkdzok,
3|ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és bizalmi vagyonkezelés 116 354
keretében kezelt eszkizok nélkiil) (az 1. és 2. sor dsszege)
Erteékpapir-finanszirozasi kitettségek
2 Ertékpapir-finanszirozdsi ligyleteket megtestesité bruttd (nettdsitas 4934
nelkiili) eszkozok az ertekesitéskent elszamolt lgyletek kiigazitasaval
3 {Ertékpapl’r-ﬁnanm’rozém' Ugyleteket megtestesitd bruttd eszkozdk 4957
nettositott készpenz-kitelezettségei és -kivetelései)
14 Ertékpapir-finanszirozasi ligyleteket megtestesits eszkézok 40
partnerkockazati kitetisege
Ertékpapir-finanszirozasi ligyletekre vonatkozo eltérés:
EU-14a |partnerkockazati kitettség az 575/2013/EU rendelet 429b. cikkének 0
(4) bekezdése és 222, cikke szerint
15(Megbizotti ligyletek kitettsége 1]
EFU-15a {Ugyfél altal elszamolt, kiizponti szerzddd fellel szembeni, 0
mentesitett ertékpapir-finanszirozasi kitettsegek)
16 Ertékpapir-finanszirozasi kitettségek Gsszesen (a 12-15a. sorok 77
dsszege)
erlegen kiviili kitettségek
17(Mérlegen kiviili kitettségek bruttd néverteken 28
18|(Hitelegyenértékesitési kiigazitds) 1]
19|Egyéb mérlegen kiviili kitettségek (a 17. és 18. sor dsszege) 28

entesitett kitettségek

en beliili és mérlegen kiviili kitettsegek)
(Az 575/2013/EU rendelet 429, cikkének (7) bekezdése alapjan

EU-19a |mentesitett csoporton beliili kitettségek (egyedi alapon) (mérlegen 1]
beliili és mérlegen kiviili kitettségek))
(Az 575/2013/EU rendelet 429. cikkének (14) bekezdése alapjan
EU-19b |mentesitett kitettségek (mérlegen beliili és mérlegen kiviili 1]
kitettseégek))
20|T1 toke 32 535
71 A tékedttételi mutatd szamitdsahoz hasznalt teljes kitettségérték (a 128 631

3., 1., 16., 19., EU-19a. es EU-19b. sor dsszege)
Tokeatteteli mutato

25,3%

A toke meghatarozasaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre vonatkozo dontés és a bizalmi
vagyonkezelés keretében kezelt, kivezetett eszkozok értéke

EU-23

A tdke meghatarozasaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre
vonatkozd dintés

Teljes mértékben bevezetett

EU-24

Bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt, kivezetett eszkdztk értéke
az 575/2013/EU rendelet 429. cikke (11) bekezdésének megfelelden

A tbkeattételi mutatd valtozasara az alapvetd toke, valamint a kockazattal sllyozott eszkozok
értékének megvaltozasa van hatassal. A KELER tokeattételi mutatdja javult 2023. év végére az
alapvet6 téke jelents emelkedésének és a mérleg f60sszeg mérséklédésének hatasara.
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A KELER a Helyreallitasi tervében a szabalyozdi szintnél magasabb figyelmeztetési szintet hatarozott
meg.

HITELKOCKZATI KIIGAZITASOK
A késedelmes és az értékvesztett fogalmak szamviteli céli fogalom meghatarozdsa
Pénziigyi eszkozok értékvesztése (vdrhatoé hitelezési veszteség)

Az AC és FVTOCI kategoriaba tartozo adossaginstrumentumokra a varhato hitelezési veszteségre (ECL)
értékvesztést keriil elszamolasra. Az ECL a pénziigyi eszkoz élettartama alatt nem realizalhaté cash
flow Gsszegével irhato le. Az ECL a kovetkezo tényezékbdl eredeztethet6:

e veszteségnek kitett osszeg (EAD);
e nem-teljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nem teljesitové valas valoszinlisége (PD) a relevans id6szakra nézve.

A pénziigyi eszkozok megjelenitésekor a 12-havi varhato6 veszteséget kell kiszamitani, amelyet a 12
havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valdszinlségét jelenti, hogy a partner 12 hénapon
beliil nem teljesitové valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott ECL-t az eszkoz kozvetlen csokkentése
nélkil, kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkoz bruttd értéke (ECL nélkiil
szamolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszkoz hitelmindsége jelentésen romlik, akkor at kell sorolni az eszkozt a 2. szakaszra, amelynél
mar az élettartam alatt varhato6 hitelezési veszteség szerinti értékvesztésre kell tartalékot képezni,
szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkoz értékének kozvetlen csokkentése nélkiil.

Az eszkoz hitelmindsitése jelentés mértékben romlik, ha a kovetkezd feltételek valamelyike
bekovetkezik vagy a menedzsment megitélése szerint a helyzet bekdvetkezett:

e mindenképpen fennall, ha a szerzddéses cash flow tobb mint 30 napot késik (’DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabalyon feliil is abban az esetben, ha piaci
informaciok szerint az lizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hianyzé cash
flow-hoz vezethet.

Mindenképpen jelentésen novekszik a hitelezési kockazat, ha a kdvetkezo helyzetek barmelyike beall:
e a kibocsato vagy kotelezett jelent6s pénziigyi nehézségei;
e szerzGdésszegés, példaul elmaradasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;

o feltételek Gjratargyalasa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek miatt;

e annak valdszinlivé valasa, hogy az adds ellen cs6deljaras vagy mas pénziigyi atszervezés
indul;

e aktiv piac megsziinése;

e az adatok alapjan megallapithatd, hogy a szerzddéses cash flow-k nem fognak befolyni.

Ha az eszkoz értékvesztetté valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél az élettartam alatt
varhato hitelezési veszteség szerinti értékvesztés kozvetleniil az eszkoz értékét csokkenti.
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Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash flow tébb mint 90 napot késik (DPD
90 szabaly), kivéve, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethet6 vissza. Ettél fliggetlenil a 90.
nap elott is meg lehet allapitani a cs6d bealltat, ha a piaci informaciok erre utalnak.

A hitelmindség romlasra, illetve az értékvesztésre a kdvetkezo jelek utalhatnak még:
e piaci adatok
e gazdasagi kornyezet valtozasa
e kiils6 mindsitési adatok
e 0Osszehasonlitd adatok
e kockazatkezel6k megallapitasai
e haladék nyUjtasa adosnak
o fizetési hajlandosag

Ha az eszkoz hitelminbsége javul, az eszkozt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2. szakaszbol
az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a KELER nem teljesitének tekint, ha a szerzédéses cash flowk legalabb 90 napot késtek.
Ezen felll ugyanakkor a piaci informaciok felhasznalasaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is
megallapithato az, hogy az eszkoz nem teljesité. A KELER vélelmezi a hitelmindség romlast, ha a
szerz6déses cash flow tobb mint 30 napot késik.

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil meghatarozasra. A
vevokovetelésekre az egyszerisitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy azonnal az
élettartam alatt varhatd veszteség szerinti értékvesztést kell elszamolni és nem kell folyamatosan
kovetni a hitelmindség allapot alakulasat.

Az egyszerisitett modszer esetén a kovetkezd ECL aranyt alkalmazza a KELER:

2023. December 31-én

ECL MODSZERTAN

Késedelmes napok

Kevesebb, mint 90 nap 1%
91 - 180 nap kozott 50%
180 nap folott 100%

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni, a megfeleld
raforditas csokkentésével.

Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése és pénztermel6 egységek meghatdrozdsa

28/50



KELER Hézponti Ertéktdr Zrt.
¥ keler

A KELER jelent6s eszkozeit értékvesztés szempontjabol minden évben megvizsgalja. A teszt két
szakaszbdl all. Az els6 szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e a kérdéses eszkoz értékvesztésére
utalo jelek. A kovetkezo jelek utalhatnak az adott eszkoz értékvesztésére:

e Kkar;

e eredmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezétlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szamitani az eszk6z megtériil6 értékét (ez a masodik
lépés). A megtériilé érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valds értéke és a folyamatos
hasznalatbdl ered6 cash flow-k jelenértéke koziil a magasabb Osszeg.

Ha az eszkozok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatarozhatdo meg, mert az eszk6zok
onmagukban nem hoznak létre cash flow-kat (vagy nincsenek hasznalatban), a pénztermeld
egységeket kell vizsgalni.

Els6ként az értékvesztést egyedi eszkoz szintjén kell meghatarozni (amennyiben lehetséges). Ha a
hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithaté meg és értékvesztést kell
kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kovetkezo:

o elséként az esetlegesen sériilt egyedi eszkozok értékvesztettek;
¢ majd csokken a goodwill;

e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az ingatlanok,
gépek és berendezések és az immaterialis javak kozott értékvesztés elétti konyv szerinti
értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriilé koltségekkel csokkentett
valos értékiik ala.

A KELER értékvesztési tesztet a beszamolasi id6szak végén vagy akkor végez, amikor az értékvesztés
kimutatasanak sziikségessége nyilvanvaldova valik.

A korlilmények valtozasa esetén az értékvesztés visszairhato a targyévi eredménnyel szemben. A
visszairas utani konyv szerinti érték nem haladhatja meg az értékvesztés elétti konyv szerinti értéket.

Az egyedi és dltalanos hitelkockazati kiigazitdsok meghatdrozasdra szolgalé megkozelitések és
modszerek leirdsa

A KELER minésitési kotelezettség ala tartozo minden eszkozét (mérlegen kiviili tételeket is) havonta
mindsiti, kivéve az lizemvitelével kapcsolatos szolgaltatasok igénybevételéhez sziikséges tulajdoni
részesedéseket jelent6 befektetéseit. Ezen befektetések évente keriilnek mindsitésre.

A peresitett koveteléseket minden esetben nem teljesitének kell tekinteni.

A KELER az értékvesztés és céltartalékképzés tekintetében nem allapit meg also Osszeghatart, a
mindsités alapjan meghatarozott értékvesztés elszamolast és céltartalékképzést minden esetben
jelentdsnek tekinti. A mindsités ligyfelenként és ligyletenként (szerz6désenként) torténik.

Az osszemérés elvének folyamatos érvényesiilése érdekében a mindsitési kotelezettség ala esd,
valamint a mindsitési kotelezettség ala nem tartozo, de értékvesztés elszamolassal érintett eszkézok
allomanyaban a két mindsitési idopont kozott (hdnapon beliil) bekovetkezett valtozasokhoz
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(torlesztés, értékesités, stb.) kapcsolodo értékvesztés allomany modositasok a mindsitett, illetve
értékvesztés elszamolassal érintett allomany valtozasaval egyidejlileg keriilnek kényvelésre.

A KELER akkor mutat ki céltartalékot, amikor a KELER-nek jogi vagy vélelmezett kotelezettsége all
fenn multbeli esemény miatt és valoszinlsithetd, hogy gazdasagi haszon kiaramlasara lesz sziikség a
kotelezettség rendezése céljabol, és a kotelezettség értékére megbizhaté becslés adhato.

Céltartalékot kell megjeleniteni, ha:

e a gazdalkodo egységnek egy multbeli esemény kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelme all fenn;

e valoszinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok
kiaramlasara lesz sziikség; és

e a kotelem Osszegére megbizhat6 becslés készithetd.
Ha e feltételek koziil barmelyik nem teljesiil, nem szabad céltartalékot megjeleniteni.

A céltartalékot fészabaly szerint azzal a eredménypozicioval szemben kell megjeleniteni, amelyet
akkor hasznalna a KELER, ha a céltartalékot megalapozo esemény mar bekovetkezett volna (pl.
végkielégitésnél ahova a végkielégités miatti kifizetés keriilne). E szabaly alol kivétel az a céltartalék,
amelyet egyes eszkozok eltavolitasi kotelme miatt kellett képezni (azokat az eszk6z bekerdilési
értékének részeként kell kimutatni). Céltartalékot csak azokra a kiadasokra lehet felhasznalni,
melyekre azt eredetileg megjelenitették. Amennyiben a céltartalék képzési esemény nem kovetkezik
be, a céltartalék megsziintetésre kerdil.

A KELER altal elszamolt céltartalék kozott az alabbi tételek szerepelnek:

e ATarsasagnak a ROU-val (Hasznalati jog eszkoz) osszefliggésben keletkezett helyreallitasi
kotelezettsége. Ennek tartalma az, hogy amikor a bérelt ingatlanbol kikoltozik, eredeti
allapotara vissza kell allitania a teriiletet. Az ebbdl szarmazd becsiilt kotelezettség
jelenértékét jelenitette meg céltartalékként a Tarsasag az eszkoz egyidejli novelése
mellett (ARO). Az ARO értékéhez kapcsolodo diszkontot a Tarsasag folyamatosan
lebontja, a pénziigyi eredmény terhelésével.

e A KELER helytallasi kotelezettség mit képzett céltartalékot 2019-ben tekintettel a
céltartalék természetére a Tarsasag nem tesz kdzzé tovabbi informaciokat az liggyel
osszefliggésben, arrdl annak végleges lezarultakor ad tajékoztatast

e A céltartalékok kozott vitas és jogi ligyekbdl szarmazo tételek is szerepelnek.
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A beszamitads utani teljes kitettségérték a hitelkockazatmérséklés hatasainak figyelembevétele

nélkiil, valamint kitettségi osztdlyok szerinti bontdsban a kitettségek adott id6tartamra
vonatkoztatott dtlagos értékei

2023 december 31-én, adatok millio forintban
Kockazat-
mérseéklés utani
értek

Eredeti brutto

Atlagos kitettség
érték

Szektor bontas —

anpnntl. qumar]nyal és kdzponti bankkal 90 297 90 297 3759
szembeni kitettségek

Regionalis kormannyal és helyi
onkormanyzatokkal szembeni kitettségek )
If:nzsz?ktnrheh intézménnyel szembeni 408 59 )
kitettségek

Hitelintézette| és befektetési villalkozdssal
szembeni kitettségek

Révid tavi hitelmindsitéssel rendelkezd
intézmeényekkel és vallalatokkal szembeni 23 485 23132 609
kovetelések

Vallalkozdssal szemben fennalld révid

431 431 1

lejaratd kdvetelések 10373 173 !
Késedelmes tételek B B 0
Lakossagi 460 432 B
Ingatlanra bejegyzett zdlogjog 133 133 3
Részvény jelleqgii kitettségek - - -
Egyeb tételek 1334 1334 445
Osszesen 126 856 115 926
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A kitettségek foldrajzi eloszlasa a fobb kitettségi osztalyok szerinti bontasban

2023, december 31-8n, adatok milld forinthan

Franciaorszag

agyarorszag

Grogorszag

Egyesiilt Allamok
Irorszag

Romania

Megnevezés

Ausztralia
Ausztria
Bulgaria

Csehorszag
Hollandia
Horvatorszag
Litvania

Luxemburg
Morvégia

Svajc

Szrlovakia

Szlovénia

Osszesen

Lengyelorszag
Nemetorszag
Olaszorszag

Spanyolorszag

G
M

[=1]
M
w
-
M
=
1%
-
=]
w
o
-
=]
w

Kézponti karménnyal és kdzponti bankkal szembeni kitettségek 0f 0f o of 0o 0 0 0 0f of O o o o 0 0 0 0o 0 0f 0 0 o 0 o of o
Regiondlis kormdnnyal és helyi 6nkormanyzatokkal szembeni kitettségek 0f 0f o of 0o 0 0 0 0f of O o o o 0 0 0 0o 0 0f 0of 0o 0 o] 0 o of o 0
Kézszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek 0f 0f o 0of 0o 0 0 0 0f of O o o o 0 0 0 0o 0 59| 0[ 0] 0 0] 0 o of o 59
Hitelintézettel és befektetési vallalkozdssal szembeni kitettségek 0 0| 4,2 0,3 004 0 0 0 0 0 o 0 ol of 0 0 0 0] 4259 0 0 0l 04 0 o 0 0 431
Vallalkozdssal szemben fennalld rdvid lejaratd kovetelések 0 0 0 0 0| 0,3 0 0 0 0 0 o 0 ol of 027 0 0] 169,2] 0|02 0 0] 0 o 0 0 173
Lakossagi 0)02(1,8 1,3 01| 21| 0,2 0,6 o8 00201/ 01) 84 0 0010109 409403 0] 45 04 0 0,2 0,2] 0,1 432
Ingatlanra bejegyzett zdlogjog 0l of of o o o 0o 0 0of of of o of o o o o 0o @0 133| 0 o o o 0 o o 0 133
Késedelmes tételek 0 04{0317 0 0 0 0 0] 0,1 0 0 0 0 o ofo1 0] 0,1 2,9 0 0 0] 04 0 0,1 01 0 6
Réwvid tav.u ﬂltelm@osftessel rendelkezd intézményekkel és vallalatokkal ol 7 a0l ol ol o ol 1520 11623 42| ol 3| ol 35| o ol o o s s24| 220 ol ol ol olozm o o 231m
szembeni kivetelések

Egyéb tételek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ) o o 0 0 0] 1334 0 0 0 0] o 0 0 0 1334
Osszesen O 7] 46| 3| 0O 3| 0/ 1530/ 11624] 43| 0] 3| 0| 43 0| 0] 3| 0] 693284 22| 0 4 1| 0/9303 0 0] 115926
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A kitettségek gazdasdgi agazat vagy partnertipus szerinti eloszldsa kitettségi osztdlyok szerinti bontdsban, beleértve a kkv-kkal szembeni kitettség

meghatdrozasat is

2023, december 31-€n, adatok milic forinibar

Révid tavi
.. q = a oo - = o - - & a hitelmindsitéssel
.'.( ozpor!tl TR A I?...egnonar's e hely_l A Koz'ﬂektorbeﬁ a Hlteﬁ'n t_ez?ttel = Vallalkozassal szemben fennall6 révid e Irlgatlanra Késedelmes rendelkezd e
kbzponti bankkal szembeni Gnkormanyzatokkal szembeni intézménnyel szembeni befektetési vallalkozassal o P - Lakossagi bejegyzett 5 EEP=Sh a Egy€b tételek
Kitettséqek Kitettséqek Kitettségek szembeni kitettségek lejarati kdvetelések rrnT tételek intézményekkel és
vallalatokkal szembeni
kivetelések
Adr[umsztr.atlv és szolgdltatast timogatd o 0 0 o o N 0 o 0 0 1
tevékenység
Egyéb szolgdltatds 0 0 0 0 0 1 133 0 0 1334 1468
Epitdipar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [1]
Feldolgozd ipar 0 0 0 ] 61 1 0 1] 0 0 62|
Human-egészségligyi, szocidlis elldtds 0 0 0 ] ] 1} 0 1] 0 0 1]
Informacid, kommunikacid 0 i} 0 0 8 260 i} 0 i} i} 268
Ingatlaniigyletek 0 0 0 ] ] 30 0 1] 0 0 30
Kereskedelem, gépjarmiljavitds 0 0 0 0 4 67| 0 0 0 0 71
K'nmgazgatas?, vede'lem; kotelezg 63 441 N N o o 5 N o 0 ol 63447
térsadalombiztosités
Mezdgazdasdg, erddgazdalkodas, haldszat 0 1] 0 0 0 0 1] 0 0 1] 1]
Milvészet, szérakoztatds, szabadidé 0 0 o 0 0 1] 0 0 i} 0 0
Oktatds 0 0 o 0 0 7 0 0 0 0 7
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 26 786 0 59 431 95 35 0 1 23132 0| 50539
Szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 0 0 0 0 0 13 0 0 0 0 13
Szallashely-szolgdltatds, vendéglatas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szalltas, raktarozds 0 0 o 0 2] 1] 0 0 0 0 2|
\.;"\Hamnsener'gl'a-, géz-, gizelltds, 0 0 0 0 2 1 0 5 0 0 17
légkondiciondlas
Vizelldtas, szennyviz gyljtése, kezelése,
hulladékgazdélkodds, 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1
szennyezddésmentesités
Osszes kitettség 90 227] 1] 59) 431] 173 432] 133 6 23132 1334] 115 926
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Az Osszes kitettség hatralevo lejdrat szerinti osztdlyozdsa, kitettségi osztalyok szerinti bontdsban

2023. december 31-én, adatok milli forintban

Szektor bontas

5 av felett
Osszresen

o
m
=
()]
1]
L]
1
La
L]

1-2 év kozott
2-5 av kozott
Le jarat nélkdil

Kdzponti kormannyal €s kdzponti bankkal szembeni kitettségek 26791 0 1501 0] 4964] 43 186 13786 0f 0] 90227
Fegionalis kormannyal és helyi ankormanyzatokkal szembeni kitettségek 0 o0 of 0 0 0 0 0f 0 0
Kizszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek 131 0 46 0 0 0 0 of 0 59
Hitelintézettel és befektetési vallalkozdssal szembeni kitettségek 91 0 M1 0 0 0 0 0f 0 431
Villalkozédssal szemben fennalld révid lejaratd kivetelések 101 0 6| 66 0 0 0 of o 173
Lakossagi 355 0 35 14 28 0 0 0 0 432
Ingatlanra bejegyzett zdlogjog 410 of 0 0 0 8 1200 0 133
Késedelmes tételek 4 0 20 0 0 0 of 0 B
Révid tavl hitelmindsitéssel rendelkezd intézményekkel és vallalatokkal szembeni kivetelések 230300 A 81 0 0 0 0 0 0f 23132
Egyeb tételek of 0 0 0 0 0 829 B0a[ 0] 1334
Osszesen 50388 21) 2011] 80[ 4992 43 186[ 14 623 625 0] 115926
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A késedelmes és értékvesztett tételek értéke fobb gazdasagi agazat szerinti bontdasban:

2023. december 31-én, adatok millio forintban

Késedelmes

Agazat megnevezése tetelek Ertékvesztés
Adminisztrativ &5 szolgaltatast tamogatd tevékenység 0 0
Feldolgozs ipar 0 1
Informacid, kommunikacid 0 0
Ingatlanigyletek 0 0
Kereskedelem, gépjarmdjavitas 0 3
Peénzigyi, biztositasi tevekenység 1 6
Szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység 0 0
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 0 0
Villamosenergia-, gaz-, gbzellatas, |égkondicionalas 5 8
Osszesen 6 19
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Az értékvesztett és késedelmes kitettségek Osszege, kiilon-kiilon felsorolva, a fobb foldrajzi
régiok szerinti bontdsban, beleértve, ha célszerii, az egyes foldrajzi régiokhoz tartozé egyedi
és dltaldnos hitelkockazati kiigazitdsok osszegét

2023. december 31-&n, adatok millid forintban

Késedelmes

Megnevezés tetelek Ertékvesztés
Ausztria 0 0
Belgium 0 0
Bulgaria 2 3
Ciprus 0 1
Egyesiilt Kiralysag 0 0
Franciaorszag 0 0
Homvatorszag 0 0
|zland 0 1
Lengyelorszag 0 0
Luxemburg 0 0
Magyarorszag 3 1"
Olaszorszag 0 0
Homania 0 1
Swajc 0 1
Szlovakia 0 0
Osszesen 6 19
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Az értékvesztett kitettségekkel kapcsolatos egyedi és altaldanos hitelkockdzati kiigazitdsok
vdltozasdanak egyeztetése, kiilon-kiilon felsorolva. A kévetkezé informdciokat kell feltiintetni:

i. az egyedi és altalanos hitelkockdzati kiigazitdsok tipusanak leirasa;
ii. a nyito egyenlegek;

iii. az adatszolgdltatdsi idészak alatt a hitelkockazati kiigazitdasokbol felszabaditott
osszegek;

iv. az adatszolgadltatasi idészak alatt a kitettségekbdol eredé valdszinisitheto
veszteségekre képzett vagy tartalékba helyezett Osszegek, az egyéb korrekcidk -
beleértve a devizaarfolyam-eltérésbol, az iizletagak oOsszevondsabol, valamint a
lednyvallalatok akviziciojabol és megsziinésébol adédo -, tovabba a hitelkockazati
kiigazitasok kozotti atcsoportositdsokat is;

v. a zaro egyenlegek.

Az egyedi és altalanos hitelkockazati kiigazitasok tipusanak leirasat a Hitelkockazati kiigazitasok
fejezet tartalmazza.

2023. december 31-én, adatok millié forintban

Megnevezés i)

Ertékvesztés 34 | 0| 6 | 28
Céltartalék 416 | 0 | 133|283

MEG NEM TERHELT ESZKOZOK

megterhelésre 2023. december 31-én:
o Ertékpapir zarolas az irodabérlés fedezetéiil;
o KELER KSZF-fel kotott repo lgyletek;
e Hosszu lejarati MNB hitelek mogé torténé zarolasok.

A fentiek kozil az MNB hitelek mogotti zarolasok adjak a megterhelt eszkozok jelentds részét. A
megterhelt eszkozok kozott nem szerepelnek az értékpapirkolcsonzésbol szarmazo és fedezetként
zarolt eszkozok.

A meg nem terhelt eszk6zok kozott az allampapirok mellett a részesedések, az immaterialis javak és
a targyi eszkozok keriiltek bemutatasra. Az utobbi eszkozok megterhelése nem szerepel a KELER
jovébeni céljai kozott.
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Megterhelt eszkdzok kdnyv Megterhelt eszkizik valis Meg nem terhelt eszkozdk Meg nem terhelt eszkizok
szerinti értéke értéke kdnyv szerinti értéke valos értéke

ebbdl EHQLA-ként és ebbdl EHQLA-ként és
Osszesen HQLA ként elvileg Osszesen HQLA ként elvileg Osszesen ebbé&l EHQLA és Osszesen ebbé&l EHQLA
elismerhetd elismerhetd HQLA és HQLA

100

10

A nyilvanossagra hozatalt teljesitd

intézmény
eszkozei

23 608

30

Tulajdoni részesedést megtestesitd

instrumentumok

93546 0

4

=

Hitelviszonyt meqgtestesitd értékpapirok 53 608 53 608 49129 43129 9774 9774 9278 9278

5

=

ebbél: fedezett kitvények

6

=

ebbél: értékpapirositdsok

7

=

ebbdl: kizponti kormanyzatok altal

kibocsatott

53 608 23 608 451239 49129 9774 9774 9278 9278

8

=

ebbdl: pénzigyi vallalatok altal kibocsatott

a0
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120
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55107
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KULSO HITELMINOSITO INTEZETEK IGENYBEVETELE

A KELER a hitelkockazatok szabalyozoi tékekovetelményének meghatarozasakor és a belsé mindsitése
soran is igénybe veszi kiils6 hitelmindsit6 intézetek értékelését.

A KELER a kezdetekt6l fogva, kovetkezetesen a Standard & Poor’s mindsitéseit hasznalja fel.

A hitelkockazatok szabalyozoi tokekovetelményének meghatarozasakor, ahol lehetséges, ott az
intézményekkel szembeni kitettségek kockazati sllyozasa a kiils6 hitelmindsité intézet adatai alapjan
valosul meg. Ehhez a KELER az Eurdépai Bankhatosag altal kiadott sztenderd megfeleltetést
alkalmazza.

A KELER értékpapir portfolioja kizardlag forintban denominalt magyar allampapirokbol allt 2023-ban,
ezért ebben az esetben a kockazati stlyozashoz a kibocsatdra és a kibocsatott értékpapirra vonatkozo
kiilsé hitelmindsités nem keriilt alkalmazasra.

A kitettségértékeket, valamint a CRR harmadik rész Il. cimének 2. fejezetében meghatdrozott
egyes hitelminéségi besorolasokhoz tartozo hitelkockdzat-mérséklési modszerek alkalmazasa

o

utani, tovabba a szavatolotékébol levont kitettségértékek

2022. december 31-én, adatok millié forintban

HITEL- : '
Kils6 EGYENERTEKESITES| UL T AL

hitelmindsité TENYEZOK ELOTTI ELOTTI, UTANI, o ,

hitelmindsito , KOCKAZATTAL KOCKAZATTAL  TOKEKOVETELMENY

intézet altali EREDETI KITETTSEG . >

besorolas (TELJESTIO TETELEK \rerncpeenre  KITETTSEGERTEK
VONATKOZASABAN)

20% 23 110 4622 4622 370
50% 21 T 1 1
Osszesen 23 132 4633 4633 371

2023. december 31-én szavatolotéke levonas az immaterialis javak, a valds értéken nyilvantartott
tételek prudens értékelése miatti korrekcio, illetve a CSDR 46. cikk miatt tortént.

PIACI KOCKAZAT

A piaci kockazatok szavatolotéke-kovetelményét a Tékekovetelmény fejezet tartalmazza. Jogszabalyi

s 1.

egyedi kamatlab-kockazatot hordozo6 ligyletek sem.

MUKODESI KOCKAZAT

A miikodési kockazat vonatkozasaban a KELER az alapmutaté maddszerének alkalmazasara jogosult a
szabalyozoi tékekovetelmény meghatarozasa soran. A tokekovetelmény Osszege a 2022-es auditalt
adatok alapjan, 2023-ra vonatkozoan 1.224 M Ft volt. A 2023-as auditalt eredményeket is figyelembe
véve, 2024-re vonatkozoan ez az dsszeg 1.529 M Ft-ra valtozott. Ezt mutatja be az alabbi tablazat:

2023. december 31-én, adatok millié forintban

Brutto Brutto Brutto Kockazati
jovedelem jovedelem jovedelem Tokesziikséglet  kitettségérték
2021 2022 2023
Alapmutato
modszer 7720 9 781 13074 1529 19 109

szerint
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A miikodési kockazatok ICAAP-ILAAP szerinti mérése és kezelése egy veszteség-adatbazison alapul,
melyet kiegészitenek a szakértdi becslések illetve a kulcskockazati indikatorok gydjtése. A KELER a
bels6 modszertanaban egy kockazatérzékeny modellt alkalmaz.

A NEM A KERESKEDESI KONYVBEN SZEREPLO KITETTSEGEK KAMATLAB KOCKAZATA

A banki kényvi kamatlab kockdzat jellege és a fobb feltételezések, valamint a kockazat
mérésének gyakorisaga

Minden mérlegen beliili és kiviili tétel a banki konyvhoz tartozott 2023. végeén.

A belsé tokekovetelmény havi rendszerességgel keriil meghatarozasra a ho végi mérleg és mérlegen
kiviili tételek alapjan. A tékekovetelmény szamszer(isitése a KELER tokéjének gazdasagi értékének és
nettdé kamatbevételének Gsszesitett valtozasaval keriil meghatarozasra. A HUF, EUR, USD és egyéb
devizakra kiilon-kilon végezziik el a szamitasokat. A banki konyvi kamatkockazat t6kekovetelménye
a ho végére meghatarozott kovetelmények atlagos értéke és szorasa alapjan all eld.

A banki konyvi kamatlab kockdzat mérési modszere sokkok esetében, devizanem szerinti
bontdsban

Az alabbi sokkokat alkalmazza a KELER:

A kamatok +250 bp-os parhuzamos eltolasa
A kamatok -250 bp-os parhuzamos eltolasa
Rovid kamatlabak +350 bp-os eltolasa
Rovid kamatlabak -350 bp-os eltolasa
Hosszu kamatlabak +160 bp-os eltolasa
Hosszu kamatlabak -160 bp-os eltolasa

JAVADALMAZASI POLITIKA

Dontéshozatali eljardsok, a javadalmazas feliigyeletét biztosito fo testiilet, a javadalmazasi
bizottsdg és a kérdésben érintett érdekelt felek

A Javadalmazasi Politikat évente feliil kell vizsgalni, melyet a Feliigyel6bizottsag fogad el. A
Javadalmazasi Politikaban megfogalmazott elvek végrehajtasa az Igazgatdsag feladata,
végrehajtasanak ellendrzése pedig a belsé ellenérzés feladata.

Az Igazgatosag Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.

A Javadalmazasi Bizottsag feladatai:

a) tamogatast és tanacsadast nyujt a Felligyel6bizottsag és az Igazgatdsag szamara az
intézmény javadalmazasi politikajanak és javadalmazasi szabalyzatanak kialakitasaval
kapcsolatban;

b) tamogatja a Feliigyelobizottsagot a javadalmazasi politikak, gyakorlatok és eljarasok,
valamint a javadalmazasi politikanak valo megfelelés felligyeletében;

c) ellendrzi, hogy a meglévo javadalmazasi politika naprakész-e, és sziikség esetén javaslatot
tesz annak modositasara;

d) értékeli azokat a mechanizmusokat és rendszereket, amelyek biztositjak, hogy a
javadalmazasi rendszer megfelel6en figyelembe vegye a kockazati, likviditasi és tokeszintek
minden tipusat, valamint biztositjak, hogy az atfogd javadalmazasi politika
osszeegyeztetheto legyen a megbizhatd és hatékony kockazatkezeléssel, tovabba eldsegitse

R4

kultirajaval és értékeivel, valamint hossz( tava érdekeivel;
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e) felelés a Kiemelt Személyek teljesitmény-javadalmazasaval kapcsolatban meghozandé
dontések elokészitéséért és végrehajtasaért;

f) javaslatot tesz a Kiemelt Személyek teljesitmény-javadalmazasi éves keretére, évenként
meghatarozza és kiértékeli a teljesitmény 0Osztonzés egyes személyekre vonatkozd
célkit(izéseit, tovabba javaslattételi joga és kotelezettsége all fenn az Igazgatosag részére
az  egyes teljesitmény-mutatok  és teljesitmény-célok  alapjan torténd
teljesitményjavadalom kifizethetGsége, illetdleg visszakovetelése kérdésében;

g) tanacsadasaval tamogatja, hogy a KELER javadalmazasi politikaja nemi szempontbol
semleges legyen, és tamogatja a kiilonb6zé nemd munkavallalokkal szembeni egyenld
banasmodot.

A Javadalmazasi Bizottsag tagjai az Igazgatosag elnoke, az MNB altal delegalt egy igazgatosagi tag,
valamint a Budapesti Ertéktézsde altal delegalt egy igazgatosagi tag.

A KELER feliilvizsgalt, 2023-ra vonatkozoan alkalmazand6 Javadalmazasi Politikajat a
Felligyelobizottsag, majd a kapcsolodo Javadalmazasi Szabalyzatokat a KELER és a KELER KSZF
Igazgatosaga fogadta el. A feliilvizsgalat a Magyar Nemzeti Banknak a hitelintézetekrol és a pénziigyi
vallalkozasokrol szolo torvény szerinti javadalmazasi politika alkalmazasardl szolo, 4/2022. (IV.8.)
szamU - a korabbi azonos targyd, 8/2021. szam( ajanlast hatalyon kiviil helyez6 - ajanlasaval
Osszhangban tortént. A hivatkozott MNB ajanlas Ujdonsagai a KELER Csoport Javadalmazasi
Politikajara kozvetlen hatassal nem birtak, tekintettel arra, hogy nem tartozik a ,nhagy méretii
intézmény” (CRR 4. cikk (1) bekezdés 146. pont) korébe, és kiilfoldi leanyvallalattal sem rendelkezik.
Ezért a feliilvizsgalat csupan pontositd, részletez6 modositasokat eredményezett, nem jart atfogod
vagy lényegi valtoztatasokkal, és a Javadalmazasi Politika csoportszint(i szabalyozas maradt.

A 2023. év folyaman a Javadalmazasi Politika még egy alkalommal (aprilis folyaman) maddositasra
keriilt. Ezen moddositas keretében egyrészt a Kiemelt Személyek korében (pozicid megnevezése)
tortént valtozasok lekovetése valosult meg, masrészt a vétokritériummal érintett személyi kor
pontositasara keriilt sor.

Tdjékoztatas a teljesitmény és a javadalmazds kozotti 6sszefiiggésrol

A Javadalmazasi Politikanak osszhangban kell allnia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel,
elé kell segitenie annak alkalmazasat, és nem 0Osztonozhet a KELER kockazatvallalasi limitjeit
meghalado kockazatok vallalasara.

A Javadalmazasi Politika kialakitasa az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasat szolgalo
és a kozponti értéktarakra vonatkozo kozosségi szabalyozasnak vald megfelelés biztositasa érdekében
osszeférhetetlenség elkeriilése érdekében megtett intézkedéseivel Gsszhangban biztositsa, hogy a
Tarsasag munkavallaloinak javadalmazasa ne 0sztonozzon talzott kockazatvallalasra, és eldsegitse a
megbizhatd és transzparens iranyitasi rendszer érvényesiilését. Banki jellegli kiegészit6
szolgaltatasokat nyujto értéktarként a Politika kidolgozasa soran a CSDR rendelkezései mellett a
KELER figyelembe vette a hitelintézetekre vonatkozo kozosségi szabalyozas rendelkezéseit, a prudens
miikodésre vonatkoz6 magyarorszagi jogszabalyokat, a Magyar Nemzeti Bank ajanlasait, tovabba a
legjobb nemzetkozi gyakorlatok tapasztalatait.

Az egyes jogszabalyi rendelkezések és szabalyozo eszkozok nyoman a KELER olyan Javadalmazasi
Politikat készit és alkalmaz, amely méretének, belsé szervezete és tevékenysége jellegének, ezek
korének és Osszetettségének megfelelé modon és mértékben szabalyozza a Politika hatalya ala
tartozo személyek javadalmazasat.

Mindezen kritériumok a teljesitménycélok meghatarozasakor keriilnek figyelembe vételre.

A javadalmazadsi rendszer legfontosabb jellemzoi

A KELER a vele munkavégzésre iranyulo jogviszonyban allé, a Javadalmazasi Politika hatalya ala
tartozo Kiemelt Személyek, valamint a TMR Szabalyzatban meghatarozottak szerinti munkavallaloi
kor részére alapjavadalmazast és teljesitményjavadalmazast is biztosit.
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Az alapjavadalmazas megallapitasa soran a javadalmazas mértéke mindenkor igazodik a KELER {izleti
eredményébdl adodo lehetdségekhez, mindemellett a betoltott pozicid, a végzett tevékenység
Osszetettsége és az ezekkel jard fokozott feleldsség is figyelembe vételre kerdil.

Az alapjavadalmazas a javadalmazas azon része, amelyet a KELER és a Kiemelt Személyek / egyéb
munkavallalo kozotti szerzédésben meghatarozottaknak megfeleléen a KELER rendszeresen
munkabérként, egyéb jovedelemként, illetve béren kiviili juttatasként kifizet, és amely megfeleléen
tiikrozi a tisztség, pozicid betdltéséhez szilkséges szakmai tapasztalatokat és felelGsséget. Az
alapjavadalmazas szintjét a KELER ugy allapitja meg, hogy rugalmas javadalmazasi politika tudjon
érvényesiilni, és lehetdség legyen arra, hogy adott esetben a teljes javadalmazas kizardlag
alapjavadalmazasbol alljon.

A javadalmazas alapjavadalomnak mindsil, ha nem teljesitményhez kotott, valamennyi
munkavallaléra a munkaszerzodésekben, illetve a belsé szabalyzatokban meghatarozott egységes
elvek szerint ny(jtott allando és idGszakos juttatasok, melyek nem Gsztonzik a kockazatvallalast,
valamint nem visszavonhatoéak.

A teljesitményjavadalmazasnal egyszerre kell értékelni az erre jogosult személy, az érintett
szervezeti egység, valamint a jogosult személy tevékenységével érintett KELER Csoporttag
eredményét. A teljesitményértékelés alapja a KELER Csoport hossz( tavl teljesitménye, ezért a
teljesitményjavadalmazasként szétoszthatd osszeg meghatarozasanal figyelembe kell venni az iizleti
ciklusokat, a jelenlegi és jovobeni kockazatokat, a toke koltségét és a sziikséges likviditast.

A teljesitményjavadalmazasra kotelezettség nem vallalhato, és nem képezheti részét a jovobeli
javadalmazasi terveknek, csak akkor fizethetd, és az érintett Kiemelt Személy vagy munkavallalo
csak akkor jogosult a teljesitményjavadalmazasra, ha a KELER Csoport pénziigyi helyzete
fenntarthato, a KELER illet6leg KELER KSZF és az érintett szervezeti egység, valamint a vezet6 allasi
személy vagy munkavallalé teljesitménye azt indokoltta teszi.

Ha a KELER illetdleg a KELER KSZF pénziigyi teljesitménye a Javadalmazasi Szabalyzatokban
meghatarozottak szerinti mértékben azért romlik, mert az adott Kiemelt Személy vagy munkavallalo
tulzott kockazatot vallalt, a kifizetendé teljesitményjavadalmazasat csokkenteni kell.

A teljesitményhez kotott javadalmazasi strukturanak elé kell segitenie a KELER prudens mikodését
és a kockazatok megfelelé szintlii kezelését, teljes Osszegének meghatarozasakor az egyes
csoporttagok esetében kiilon-kiilon figyelembe kell venni a megfeleld likviditast, a jelenlegi és
jovébeni kockazatokat, valamint a tobbéves téketervet, tovabba a KELER esetében a szavatolo téke
szintjét és a tokemegfelelés belsé értékelési eljarasanak eredményeit is.

A teljesitményjavadalmazas soran mind az egyéni, mind a csoportteljesitmények mérési modszerei
alkalmazasra keriilnek, ennek megfelel6en a teljesitményjavadalmazas teljesitménymutatok és/vagy
teljesitménycélok alkalmazasaval keriil meghatarozasra.

A teljesitménymutatok meghatarozasa soran legalabb a kdvetkez6 szempontokat kell érvényesiteni:
— a toékekovetelmény elbirasnak valo megfelelés mértéke,
— a likviditasi kockazatokat méré mutatészamok valtozasa,
— az elért adozas el6tti eredmény.

A jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint a Javadalmazasi Politika elveivel Gsszhangban a Kiemelt
Személyek javadalmazasat a KELER az alabbiak szerint hatarozza meg:

a) A vezet6 allast személyek koziil

e az Igazgatosag elnoke és tagjai kizarolag alapjavadalmazasra jogosultak tiszteletdij

formajaban;

e a Feliigyel6bizottsag elnoke és tagjai kizardlag alapjavadalmazasra jogosultak

tiszteletdij formajaban;

e az lgyvezetok (a vezerlgazgato és a fejlesztésért felelés vezérigazgato-helyettes)
alapjavadalmazasra és - mind teljesitménymutatok, mind teljesitménycélok

elérésén alapulo - teljesitményjavadalmazasra jogosultak.
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b) A kulcsvezet6i munkakort betoltd munkavallalok - alapjavadalmazasra és mind
teljesitménymutatok, mind teljesitménycélok elérésén alapuld teljesitményjavadalmazasra

jogosultak.

c) A lényeges vezetoi felelosséggel tartozo vezetdk alapjavadalmazasra, valamint
teljesitménymutatok és/vagy teljesitménycélok elérésén alapulo

teljesitményjavadalmazasra jogosultak.

d) A belsé kontroll funkciok mikodtetéséért felelosséggel tartozd személyek
alapjavadalmazasra, valamint teljesitménycélok és/vagy teljesitménymutatok elérésén

alapulo teljesitményjavadalmazasra jogosultak.
Javadalmazas rogzitett és valtozo osszetevdje k6zott meghatarozott aranyok

Amennyiben a teljesitmény-mutatdk és a teljesitmény-célok alapjan is jogosult a Kiemelt Személy
teljesitményjavadalmazasra, akkor ezek mértékét 50-50 %-ban kell meghatarozni. A teljesitménybér
mértéke beosztott munkavallalok, vezetdk illetve vezet6 szakérték esetében eltérd.

Azokra a teljesitménykritériumokra vonatkozé informdciok, amelyeken a részvényekre,
opciokra, vagy a javadalmazas valtozo osszetevdire valé jogosultsag alapul

A KELER lgazgatdsaga a Javadalmazasi Bizottsag javaslata alapjan a személyi jellegli raforditasokon
beliil minden évben elkiilonitett keretet hataroz meg a javadalmazaspolitikai Gsztonzési rendszer
alapjan kifizetheto teljesitménybér osszegére vonatkozoan. A keret a rendszer hatalya ala tartozd
valamennyi munkavallalo egyedileg megallapitott teljes éves teljesitményjavadalmazasanak dsszegét
tartalmazza.

Részvény és opcios kifizetések nem torténtek a 2023-as évben. Az Igazgatdsag - a Javadalmazasi
Bizottsag javaslatara - a KELER adott évi eredményének alakulasat befolyasold (elére nem lathato)
tényezok értékelésével jogosult a kifizethet6 tényleges keret meghatarozasakor a fentiektél eltérni.

A valtozé osszetevét is tartalmazo javadalmazds és az esetleges egyéb, nem pénzbeli
juttatdsok fé6 paraméterei és logikai alapja

A valtozo javadalmazas elemei a koltségtéritések és az egyéb juttatasok. Ezek megfelelnek a KELER
bels6 szabalyzataiban leirtaknak.

A javadalmazas osszesitett mennyiségi adatai, tevékenységi korékre lebontva

Jelen nyilvanossagra hozatali dokumentum elkészitésének idején a 2023-as év javadalmazaspolitikai
visszamérése még nem tortént meg teljes korlien, a Javadalmazasi Politika szerinti Kiemelt személyre
vonatkozoan az ezt alatamaszto kiilsé audit folyamatban van. A Javadalmazasi Bizottsag fogja
értékelni a Kiemelt személyek kiirasaban szerepl6é teljesitménymutatok és teljesitménycélok
teljesiilését.

A javadalmazads osszesitett mennyiségi adatai, a felsévezetokre és azon alkalmazottakra
lebontva, akiknek a tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az intézmény kockdzati profiljara:

i az adott iizleti évre vonatkozo javadalmazads osszege, fix és valtozo javadalmazas
szerinti bontdsban, valamint a kedvezményezettek szama

A fels6vezet6k és azon munkavallalok allando jovedelmének Osszesitett Osszege, akiknek a
tevékenysége lényeges hatast gyakorol a KELER kockazati profiljara (0sszesen 14 f6), 348 milli6 forint.
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ii. a vdltozo javadalmazas Osszege és formdja a kovetkezo
bontasban: készpénz, részvények, részvényekhez kapcsolt
eszkozok és egyéb javadalmazasi formak;

Az Igazgatdsag a 2023-as évre a javadalmazaspolitikai Osztonzési rendszerre (a teljes személyzet
tekintetében) meghatarozott keretosszeget 330 millio forintban hatarozta meg. (Jelen nyilvanossagra
hozatali dokumentum elkészitésének idején a 2023-as év javadalmazaspolitikai visszamérése még
nem teljes korlen tortént meg, a Javadalmazasi Politika szerinti Kiemelt személyre vonatkozoéan az
ezt alatamaszto kiilsé audit folyamatban van, igy a valtozo javadalmazas Gsszege még nem ismert.)
A KELER-ben nincsen olyan személy, aki lzleti évenként 1 millio EUR Osszegl vagy annal nagyobb
javadalmazasban részesiilne.

A teljesitményjavadalmazas formaja 100%-ban készpénz.

A KELER a 2020-as évre vonatkozoan alkalmazott el6szor halasztott javadalmazast, a
teljesitményjavadalmazas kifizetése a Kiemelt személyek tekintetében 2023-ban is halasztott
eljarasban tortént. Egyéb, a javadalmazassal kapcsolatban nyilvanossagra hozandé informacié nincs.

ROA

A KELER 2023-as évre vonatkozo ROA (addzott eredmény és az atlagos eszkozallomany hanyadosa)
értéke 3,87% volt.

A KELER a nyilvanossagra hozatala soran nem tekintett el informaciok kozzétételétdl azok védett vagy
bizalmas volta miatt.

A KELER nyilatkozik, hogy nincs olyan lényeges informacio, amely nem szerepel a nyilvanossagra
hozatali dokumentumban.

Tovabbi kérdések esetén, kérjiik, forduljanak bizalommal a Vezérigazgatdsagunkhoz, illetve a
Kockazatkezelési vezeténkhoz.

Elérhetéségek:
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Horvath Gabor
Vezérigazgato
horvath.gabor@keler.hu
Telefon: (06-1) 483 - 6163

Jelencsik Attila
Kockazatkezelési vezet6
jelencsik.attila@keler.hu

Telefon: (06-1) 483 - 6287
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NYILATKOZAT

A KELER KOZPONTI ERTEKTAR ZRT. KOCKAZATKEZELESI RENDSZERENEK
MEGFELELOSEGEROL, A KOCKAZATI PROFILROL ES A KOCKAZATVALLALASI
HAJLANDOSAGROL’

P4

T4

aktualizalasra keriilt a KELER kockazati térképe, majd vizsgalatra keriilt az lizleti stratégia és a
kockazati stratégia kozotti 6sszhang. A KELER az alabbi kiemelt kockazatokat azonositotta:

e (CSD linkek és szamlavezeto intézmények kockazata;

e Leanyvallalattal szemben vallalt kockazatok;

o Szallitoi kockazatok;

e  Mikodési kockazatok.
A KELER a fenti kockazatokat tudatosan vallalja részben az alaptevékenységeivel kapcsolatban,
valamint részben a nem banki és banki jellegl kiegészit6 szolgaltatasai tekintetében is.
A kockazatkezelés célja ennek megfeleléen nem a kockazatok minimalizalasa, hanem annak
biztositasa, hogy a KELER tevékenységében rejloé kockazatait megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje
és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett kockazatok mértéke ne
veszélyeztesse a folyamatos miikodést.
A kockazatvallalasok kapcsan alapelv, hogy a KELER mindig stabil tékehelyzettel rendelkezzen,
kockazatai vilagosak, atlathatéak és megfeleléen fedezettek legyenek, valamint a feliigyeleti
feltételek, eldirasok és ajanlasok is figyelembevételre keriiljenek a kockazatvallalasok soran. A
KELER kockazatvallalasai nem veszélyeztethetik a kritikus szolgaltatasok stabil ellatasat és az
azokat igénybe vevé lgyfelek érdekeit.
A kockazati étvagy a kockazatvallalasi hajlandosag és kockazatvallalasi képesség felmérésével
hatarozhato meg.
A KELER, mint nemzeti létfontossagl rendszerelem, szerepébdl adodoan alacsony kockazatvallalasi
hajlandésaggal rendelkezik, melyet a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben
meghataroznak. A CSDR definialja a KELER alaptevékenységeit és a kiegészité tevékenységek korét,
valamint a tobbi jogszaballyal (pl. Hpt., CRR) kiegésziilve prudencialis eléirasokat hataroz meg. A
jogszabalyi megfelelésnek tehat kiemelten fontos szerepe van a KELER prudens mikodése
szempontjabol.
A hitelintézeti funkciohoz kapcsolodéan felmeriilé kockazatok esetében is érvényesiilnek a
befektetésekre és partnerekre vonatkozo jogszabalyi korlatozasok. A kiils6 korlatozasokon tul a
KELER konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszer(, atlathato és a
kockazatok szempontjabol konnyen mérhetd instrumentumokba fektet.
A fentieken tul kiemelt szerep jut a KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt
kockazatoknak. A részesedés nagysagan keresztiil a vallalt kockazatok mértéke maximalizalt, ezen
beliil azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a
megbizok aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fiiggvénye.
A kockazatvallalasi képességet a kozéptavon (1-3 év) nagysagrendjében allandé vagy az
eredményességtol, osztalékfizetést6l fiiggéen valtozd meértékl szavatolotoke hatarozza meg. A
KELER-ben kiszamitasra keriil a tényleges szabad t6ke, mely a szavatolotéke azon része, ami nincs
lekotve kockazatok fedezésére. Ez a t6kerész bevonhatd tovabbi kockazatok fedezése céljabol,
vagyis szamszakilag kifejezi a KELER addicionalis kockazatvallalasi képességét. A tényleges szabad
tokerészre az igazgatosag meghataroz egy minimum elvart szintet, mely a téketervek eredményébdl
keriil levezetésre és amit a KELER-nek fenn kell tartania a hosszi tavu prudens miikodés céljabol. A

7 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 575/2013/EU RENDELETE a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasarol 435. cikk (1) e) és f) pontjai alapjan, valamint a BIZOTTSAG (EU) 2017/390
FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a banki jelleg(i
kiegészit6é szolgaltatasokat ny(jtd kozponti értéktarakra és kijeldlt hitelintézetekre vonatkozd egyes prudencialis kovetelményekrél szolo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél EU 2017/390 RTS 28. és 40. cikkei alapjan.
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KELER-t6l rendszerszinten kiemelt szerepébdl adodoan elvart, hogy képes legyen a jogszabalyok altal
elvart minimumszint folotti szavatolotokével rendelkezni.

A fentiek alapjan a KELER kockazati étvagya a hagyomanyos banki kockazatokhoz képest a jogszabalyi
kornyezet és az erre reflektalo belsé eldirasok altal erételjesen visszafogott, ebbdl adoddan a

potencialisan felvallalhaté kockazati étvagyat a szabalyozas jelentdsen behatarolja.

Kockazati térkép
A KELER kockazati profiljat bemutato kockazati térkép a KELER Igazgatosaga altal elfogadott éves,
atfogo kockazatelemzés alapjan:

Deviza
arfolyamkockazat
Leanyvallalattal
szemben vallalt
Deviza » . Miikodési kockazat® kockazatok
kozepes kamatkockazat Megfelelési kockazat Lo ’ .

Szallitoi kockazatok CSD linkek,
szamlavezetd
intézmények

Ertékpapir portfolio

Treasury koncentracios
tevékenységgel Kockizata
osszefiiggd
kockazatvallalas Felszamolas vagy
& Dij- és egyéb szerkezetatalakitas
5 ) kocka
2 | alacsony kovetelések ockazata
3 L. , Banki kényvi
‘T.E Modellezési kockazat | | omatkockazat
Altalanos iizleti Likviditasi és
kockazat finanszirozasi
kockazat
P Biztosito
Belsd koleson nemfizetésének
Nemteljesitd kockazata
kitettségek : 4
Elteleztes, " Orszagkockazat
Kockazatos Nyitva szallitas ngEZQagC]OS 2
. 6li6 : Ertékpapirok
elhanyagolhato portfotick kockazata ) s kibocsr,)étrz')jénak
Rezidualis K1<legy<?n}1t.e|: ! /k' hitelkockazatai
Kkockazat teljesitési kockazat
Mérlegen kiviili Eér:‘ne[hke.z nem "
kitettségek 6thet kitettsége
hitelkockazata
elhanyagolhato alacsony kozepes magas
jelentéség

A kockazati térkép minden, a KELER szamara relevans kockazattipust tartalmaz, két szempont
alapjan tablazatba rendezve.

Minden fenti kockazattipus esetében évente értékelésre keriil a kockazat szintje és amennyiben
sziikséges kockazatcsokkenté eszkozok keriilnek bevezetésre, vagy toékekovetelmény keriil
meghatarozasra.

Tokemegfelelés

A KELER jelenleg az alabbi kockazatok esetében szamit tokekdvetelményt, melyek 2023. december

31-i értékét az alabbi tablazat tartalmazza:
Kockazat

Tokesziikséglet, M Ft
535

Hitelezési- és partnerkockazatok (kivéve
napkozbeni hitelkockazat)

8 heleértve a jogi-, a letéti- és a reputacios kockazatot, az uizletvitel kockazatat.
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Kockazat Tokesziikséglet, M Ft

Deviza arfolyamkockazat 19
Mikédési kockéazat 1529
Napkozbeni hitelkockazat 1
Banki kdnyv kamatkockazata 699
SREP t6kekovetelmény 2783
Altalanos Uizleti kockazat 1613
Felsz,é\molés vagy szerkezet atalakitas 4301
kockazata

Teljes tokekovetelmény 8 697

A KELER levonasok el6tti szavatolo tokéje 2023. december 31-i adatok alapjan 32,5 Mrd Ft kordil
alakult. A részesedéseket (9,6 Mrd Ft), a prudencialis amortizacio ala be nem vont immaterialis
javakat, az irodabérlés fedezeteként lezarolt értékpapirok, illetve a valos értéken értékelt tételek
prudens értékelésébdl adodo korrekcio mértékét az elsérendl alapvet6 tokébdl le kell vonni, és a
levonasok utani rész lesz az alapvet6 téke. A KELER minimalis jarulékos tékével is rendelkezik,
melynek mértéke 82 M Ft volt év végén.

Ezek alapjan nagysagrendileg az alabbiak szerint alakult a KELER szavatolotokéje 2023. év végén:

Levonasok el6tti szavatolotdke 32,5 Mrd Ft
(-) Immaterialis javak 2,6 Mrd Ft
(-) Részesedések, zarolt értékpapirok 9,6 Mrd Ft
(-) Prudens értékelés kovetelményei miatti értékelési korrekcio 3MFt
Szavatolotoke 20,4 Mrd Ft

Az év végi 1. pilléres tokemegfelelési mutato 79%.

Meg kell emliteni, hogy a KELER 1. pilléres tokemegfelelési mutatéja a szektorral valo
osszehasonlithatosagot segiti el6, azonban nem ad pontos képet a valds tékehelyzetérél. Ez utobbi
bemutatasara szolgal a tényleges szabad téke.

Az el6zetes szamitasok alapjan a KELER 10,9 Mrd Ft tényleges szabad t6kével rendelkezett 2023.
december 31-én:

1. pilléres t6kesziikséglet 2 059 M Ft
Szavatolotbke 20 408 M Ft
Tokemegfelelési mutatd 79 %
SREP tékesziikséglet 2783 MFt
Kombinalt tékepufferek 735 M Ft
Szabad téke CSDR nélkiil 16 890 M Ft
CSDR szerinti tékesziikséglet 5914 M Ft
Tényleges szabad téke 10 976 M Ft
Figyelmeztetési szint 3000 M Ft

A tényleges szabad t6ke az elére nem lathato kockazatnovekedésre nyljt fedezetet. A mértékét a
tokesziikséglettel kifejezheté kockazatnovekedés, valamint a szavatolotéke mérséklodése is
csokkenti. Az év végi adat értelmezéséhez fontos informacio, hogy a KELER a tervek szerint 2024-ben
osztalékot fizet a tulajdonosoknak, 0sszesen 7 Mrd Ft értékben, valamint a KELER KSZF-t6l kap kozel
5 Mrd Ft-ot szintén osztalék formajaban. Ezek a pénzaramlasok nincsenek benne az év végi
szamokban, de lényeges informaciok a KELER 2024-es tokehelyzetének ismertetése érdekében. Az
osztalékfizetés a kovetkezd auditalasig elsé sorban a tényleges szabad tokét és a vallalhato
nagykockazati kitettséget érinti negativan. A tényleges szabad t6ke az Igazgatosag altal
meghatarozott figyelmeztetési szint ala csokkenhet mar 2024-ben is. T6keelégtelenség nem
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varhaté. Prudencialis megfelelés szempontjabol mas kritikus teriiletek nem keriiltek
azonositasra.

A 2023-es évre vonatkozo ROE (adozott eredmény és sajat téke hanyadosa) értéke 15,6% volt, a ROA
(adozott eredmény és a mérlegfoosszeg hanyadosa) 3,87%-ot tett ki.

Hitel- és likviditasi kockazatok

Szemben egy klasszikus kereskedelmi bankkal a KELER esetében a hitel- és likviditasi kockazatok nem
nevezhetéek komplexnek és meghatarozonak.

A hitelkockazatokon beliil a nostro szamlavezetokkel szembeni kitettségek mellett a treasury
tevékenységbol eredhetnek jelentésebb kockazatok.

A KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt kockazat mértéke maximalizalt, ezen
beliil azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a
megbizok aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fiiggvénye. A
tényleges kockazat mértékét a Kockazatkezelési Osztaly kiilonbozo elemzések keretében utolagosan
feltérképezi; de klasszikus értelemben a KELER nem lehet elozetesen korlatozé befolyassal ezen
kockazati kitettségére. A részesedésen keresztiil megjelend kozvetett kockazatok mellett a KELER az
altala biztositott hitelkeretekbdl is visel kockazatot a KELER KSZF felé. A KELER tagi hitelt és
napkozbeni elszamolasi hitelt biztosit a KELER KSZF-nek. A CSDR rendelkezéseinek megfeleléen a
napkozbeni elszamolasi hitelt teljes fedezettség mellett nydjtja a KELER, legkésébb a kovetkezd
uzleti napig.

Az elszamolasi hitel mellett a nostro szamlavezet6 intézményekkel szemben is felmeriil napkézbeni
hitelkockazat. A KELER az EBA RTS 19. cikknek megfeleléen a CSD linkekkel és szamlavezet6
intézményekkel szembeni napkozbeni kitettségeket is napi szinten méri, figyelemmel kiséri. A
kitettségekre az altalanos hitelkockazaton kiviil tovabbi tobblettoke kdvetelmény nem keriil
megallapitasra, mivel a KELER a cross border tevékenysége soran nem nyujt hitelkeretet, nem
hitelezi ligyfelei kereskedését.

A KELER specialis miikodésébdl adodoan a likviditasi kockazat mértéke jol koriilhatarolt. Az
elszamolasforgalom teljesitésének zavartalan lebonyolithatosaganak biztositasa sziikségessé teszi,
hogy mindenkor gyorsan mobilizalhato, likvid eszkozokkel rendelkezzen. Részben az el6bbi
kovetelménybdl addédoan a kozponti értéktar altal tarthato eszkozok kore mar a jogszabalyok (példaul
CSDR 46. cikk) altal is szigorian szabalyozott. A jogszabalyi kotottségeken tal a KELER az altala
tartott pénziigyi eszkdzok kivalasztasanal arra torekszik, hogy azokat sziikség esetén gyorsan
értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is teremthessen altaluk.

A KELER-nek mint banki jellegli kiegészité szolgaltatasokat is nyujtd kozponti értéktarnak,
teljesitenie kell a likviditasi kockazatokra vonatkozoan a CRR elgirasait is. A CRR tékekovetelményt
nem ir elé a likviditasi kockazatokra, azonban meghataroz két mutatot (LCR, NSFR), amely az
intézmény likviditasat hivatott mérni. Tovabba havi rendszerességgel likviditasi mérleg is készil.

A napkozbeni likviditasi kockazat is megjelenik a KELER KSZF-nek nyUjtott elszamolasi-hitel kapcsan.
A napkozbeni likviditas-felhasznalast a Kockazatkezelési Osztalya folyamatosan monitorozza,
valamint negyedévente jelentéseket készit a Kockazatkezelési Bizottsaga szamara. Tovabba a KELER
KSZF altal zarolt értékpapirok mennyisége teljes mértékben fedezi a biztositott hitelkeretet. A zarolt
eszkozok likvid eszkoznek mindsiilnek

A cross border tevékenységbdl eredé napkozbeni likviditasi kockazat nyomon kovetése is szintén
megvalosul a napi riportok, valamint rendszeres értesitok formajaban. Az elébbieken tul a meglévo
likvid eszkdzok mértékének vizsgalata is megvaldsul. A KELER egy szamlavezetéjénél sem rendelkezik
hitelkerettel.

A KELER altal meghatarozott likviditasi kockazatot korlatozo limitek rendszeres figyelése megvalosul.

2023. december 31-én, adatok forintban
LIKVIDITASFEDEZETI RATA

Likviditasi puffer 35905 082 353
Osszes netto likviditasi kiaramlas 17 443 271 021
Likviditasfedezeti rata (%) 206%
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2023. december 31-én, adatok forintban

NETTO STABIL FORRAS ELLATOTTSAG

Rendelkezésre allo stabil forrasok 81 848 425 004
El6irt stabil forrasok 66 557 351 342
NSFR rata (%) 123%

A likviditasfedezeti rata és a nett6 stabil forras ellatottsagi mutato is a szabalyozoi elvaras felett
alakult 2023. december 31-én.

Miikodési kockazatok
A KELER a pénz- és tokepiaci rendszerben betoltott jelentds és specialis szerepébdl fakaddan
kiemelten kitett a miikodési kockazatoknak. A miikodési kockazatok nem csak a KELER mikodését,
de kozvetetten a KELER szolgaltatasait igénybe vevo iigyfelek mikodését is érinthetik. A mikodési
kockazatkezelési keretrendszer kiterjed minden miikodési hibabol ered6 veszteségre, vagy majdnem
veszteséget okozo eseményre.
A miikodési kockazatok alatt a KELER az alabbi specialis kockazatforrasokkal kiemelten foglalkozik:

e a KELER-hez csatlakozd rendszer résztvevokkel, értéktarakkal, piaci infrastruktarakkal

osszefliggd kockazatok,
o 6 résztvevokkel Osszefliggé miikodési kockazatok,
o kozponti értéktari kapcsolatokkal és piaci infrastruktirakkal oOsszefiiggé miikodési
kockazatok,

e kiils6 szolgaltatokkal osszefliggd kockazatok.
A hazai kiegyenlitési rendszer zavartalan mikodését biztositja a KELER-hez csatlakozo rendszer
résztvevokkel, értéktarakkal, piaci infrastrukturakkal osszefiigg6 kockazatok azonositasara kialakitott
elemzési folyamat, melynek részeként a f6 résztvevokkel Osszefiiggd miikodési kockazatok
azonositasa is megtorténik, mig a kdzponti értéktari kapcsolatokkal osszefliggé miikbdési kockazatok
kezelése a nemzetkozi tranzakciok zokkenémentes kiegyenlitését szolgalja.
A KELER kiterjedt szolgaltatoi korrel tart fenn kapcsolatot. A beszallitoktol valo fiiggés kockazata és
azok kezelése ezért hangsulyos és relevans a KELER vonatkozasaban. A beszallitok jelentds és
alapveto fontossaggal bird része informatikai szolgaltato, melyekt6l a KELER rendszerei lizemeltetése
kapcsan vesz igénybe lizemeltetés-tamogatasi és fejlesztési szolgaltatasokat. Ezen szolgaltatok
teljesitménye és kockazatai hatassal lehetnek a toke- és pénzpiacok stabilitasara. A KELER méri a
szallitoival szembeni fiigg6ségét, rendszeresen mindsiti a szolgaltatok kockazatait és értékeli azok
teljesitményét. A beszallitok kiesése vagy nem szerzodésszerd teljesitése a KELER alap szolgaltatasait
is érintheti, igy a kiegyenlitések zavartalan lebonyolitasat is. A kockazatok kezelésére a KELER
Uzletmenet folytonossagi és helyreallitasi tervekkel, valamint a szolgaltatok kiesésére vonatkozo
intézkedési tervekkel késziil. A KELER a kiszervezései soran arra figyelemmel jar el, hogy a
tevékenység kiszervezése csak Ugy torténhet, hogy az iranyitasi és ellenérzési jog a KELER-nél
maradjon, mivel a KELER a tevékenysége harmadik felekhez torténd kiszervezése révén nem ruhazza
at a feleldsségét a harmadik felekre. Ennek érdekében olyan szervezeti feleldsségi koroket hataroz
meg és olyan folyamatot alakit ki, amely biztositja, hogy a kiszervezett tevékenységet végz6 a
kiszervezett tevékenységet a jogszabalyi elirasok betartasaval és a téle elvarhaté gondossaggal
végezze annak érdekében, hogy a KELER az altala nyUjtott szolgaltatasokat vallalasainak megfelel6
szinvonalon nyujtsa.
resilience for the financial sector - DORA) célja annak biztositasa, hogy a pénziigyi rendszer
valamennyi résztvevéje rendelkezzen a kibertamadasok és egyéb IKT kockazatok mérsékléséhez
szilkséges eszkozokkel. Emellett célja az wunidés pénziigyi szektor digitalis mikodési
ellenalloképességének megerdsitése, és az egyes unios tagallamokban eltéré feliigyeleti szabalyok
harmonizacioja is. A rendeletnek 2025-t6l kell megfelelni. Jelenleg a felkésziilési id6szak masodik
felében vagyunk, a megjelent RTS-ek és ITS-ek értelmezése, feldolgozasa folyamatban van.
A DORA rendeletnek valo megfelelés érdekében jelenleg is zajlik az IKT szolgaltatok és a kritikus vagy
fontos funkciot tamogatd IKT szolgaltatok azonositasa. Lathatd, hogy a DORA rendelet alapjan a
jovében lényegesen megn6é azon Kkiils6 szolgaltatok szama, melyekre meg kell erdsiteni a
kockazatértékelési és monitoring folyamatokat, illetve rendszeres adatszolgaltatasokat is teljesiteni
kell a témaban, valamint naprakész nyilvantartast vezetni.
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A KELER a teljes céget atfogo mikodési kockazatkezelési rendszert miikodtet. A rendszer célja, hogy
a KELER folyamatosan tisztaban legyen a sajat kockazataival, azokat monitorozza, lehet6ség szerint
csokkentse; tovabba gylijtse a multra vonatkozo veszteségadatokat, és szakért6i becsléseket
végezzen a potencialis eseményekre. Minden osztalyon kijelolésre keriilt egy mdkodési
kockazatkezelési kapcsolattartd, akinek a feladata a tudomasara jutott veszteségesemények, illetve
a teriillete altal gy(jtott kulcskockazati indikatorok tovabbitasa a mikodési kockazatkezelési
menedzser felé. A kapcsolattartok rendszere mellett a Kockazatkezelési Bizottsag rendszeres iilésein
javaslatokat fogalmaz meg a miikodési kockazatkezeléshez kapcsoloddan és nyomon koveti a korabbi
intézkedések végrehajtasat. A Kockazatkezelési Bizottsagfelé a mikodési kockazatkezelési
menedzser negyedéves rendszerességgel beszamol.

A KELER kijelenti, hogy a 2023-as évre vonatkoz6 atfogé kockazati elemzésében bemutatott
kockazati szerkezete és kockazatkezelési rendszere illeszkedik a kockazatvallalasi politikahoz és
kockazati étvagyahoz, megfelelé modszerekkel és mértékben kezeli a felmeriilé kockazatokat. A
kockazati stratégiaja Osszhangban van a KELER 2023-2027. id6szakra vonatkozé lizleti
stratégiajaval.

A kockazati térképen szereplé lényeges kockazattipusok kezelésére megfelelé bonyolultsagl
eszkozok keriilnek alkalmazasra, szavatolotokével vald fedezettségiik pedig megfeleld.

A KELER lIgazgatosaga az éves, atfogd kockazatelemzést 2024. majus 15-én fogadta el 7/2024/2.
szamU hatarozataval.
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