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Altaldnos tajékoztaté

1. A Nyugdijpénztar bemutatdsa

Az MKB Nyugdijpénztar dnkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat. A
Pénztar a magannyugdijrél és magannyugdijpénztarakrdl sz6lé térvény hatdlya ald tartozo,
orszagos nyilt pénztar.

Az alakulas idépontja: 1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlan idére alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszama: PF/3289/1/1998.
Feliigyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénztdr f6 szolgdltatdsa: a nyugdijszolgaltatas,

ennek érdekében a Pénztir gondoskodik a
befizetések gyljtésérél, a Pénztdr vagyondnak a
pénztartagok érdekében térténé befektetésérsl, a
tagok egyéni szamlajan lév6 Gsszeg pontos
nyilvantartasardl.

A pénaztar konyvvizsgalatat

végz{ tarsasag megnevezése: KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Konywvizsgald neve: Agdcs Gabor
Igazolvany széma 005600
Konyvviteli szolgaltatads végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.
Reg.szdm: 132461

2. A szamviteli politika f6 vondsai

A Nyugdijpénztar magén dgazati sajatossagainak megfelel6 szamviteli szabalyok.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szdmviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan
megbizhaté és valds informécidt tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari beszamolé
allithato Ossze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetsi dontések szamdra is alkalmas
informacids bazisul szolgal.

A beszamolé valddisdgat az biztositja, hogy a Pénztar kénywviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus konyvelése — és az azt aldtdmaszté bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli térvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkoz6 elGirdsainak, tovabba
a pénztari beszamolo készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a befektetési
és gazdalkodasi szabalyokrdl sz616 kormanyrendelet elGirdsainak.

A f6 szabalyokat a Szamviteli politika cim{ dokumentum tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2021. februar 28.



Amortizacids politika:

Az értékcsokkenést izembe helyezett immateridlis és targyi eszk6z6k utdn a targynegyedév elsd
napjan meglévé eszkozallomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatdrozott leirasi kuicsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsdkkenésként a Pénztér elszamolja.

rr

Mingsitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabdl:

Jelentds 6sszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltardsanak évében a kilonb6z6 ellenGrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak és hibahatdasok m(ikodési eredményt,
nyugdijszolgdltatasi, illetve a likviditasi célu tartalékot novel6-csokkents értékének egyiittes
(elGjeltsl fluggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év mérleg fGosszegének 2
szazalékat, illetve ha a mérleg f60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié forintot.

Megbizhatd és valds képet lényegesen befolydsold hiba, ha a megallapitasok kdvetkeztében a
hiba feltardsanak évét megel6z6 Uzleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi céla tartalékok egylittes 6sszege 3 szdzalékkal valtozik.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszk6z0k és forrdsok mindsitésének elvei a befektetett pénziigyi eszkézok mindsitési elvének
kivételével az el6z6 évhez képest véltozatlanok.

1. Befektetett eszkdzok
(adatok ezer Ft-ban)

Novekedés Csokkenés
Brutto érték Nyito T [Selejrezes/ | ... | 24
, Beszerzés | Raaktivalas | ~. 7. " | Atminfsités
alakuldsa Ertékesités
Immaterialis javak 141 742 0 224 0 0 141 966
Gépek
berendezések 208 Y 0 = Y inz2
Jarmiivek 4 909 0 0 4 909 0 0
Beruhdzés 0 1710 0 0 0 1710
Osszesen: 154 259 1710 224 4995 0 151 198
Ertekcsok'k enes Nyito Noévekedés | Atmindsités S‘elgjtez’esl/ Atmingsités Zaré
alakuldsa Ertékesités
immaterialis javak | 140178 1788 0 0 0 141 966
Gépek 7 608 0 0 86 0 7522
berendezések
Jarmivek 4909 0 0 4909 0 0
Beruhdazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 152 695 1788 ] 4995 0 149 488
Novekedés Csokkenés
Nett6 érték Bvie . | Selejtezés/ . Ll
. Beszerzés | Raaktivalas | > o ", ECS
alakulasa Ertékesités
Immaterialis javak 1564 0 224 0 1788 0
Gépek
berendezések Y 0 Y g Y .
Jarm(vek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 0 1710 4] 0 0 1710
Osszesen: 1564 1710 224 0 1788 1710




A Pénztar beruhazasai kozott az IRF Szoftverhaz Kft-vel 2020. 06. 30. napjan kotétt szerz8dés
szerinti Webdesign tervezés és Webfejlesztés szerepel. Beruhdzas varhaté befejezési idépontja
2021. Il. negyedév.

Befektetett Pénziigyi eszkézok

A Pénztdr befektetéseit (a hosszu lejératu bankbetétek kivételével) alapvet8en forgatdsi célinak
mindsiti és a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan.
Azon értékpapirok, amelyek éven tdl a Pénztar birtokaban vannak, valamint azon értékpapirok,
melyek a mérlegkészités forduldnapjat kovetSen 1 éven tuli lejaratiak, mérlegkészitéskor
atsorolasra keriilnek a befektetett eszk6z6k kozé.



AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2020. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszkézok:

Befektetett értékpapirok 6sszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

14 194898 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékeldsi kiilénbozet

Brutt6 piaci
Piaci értékitéletbdl adédé Deviza drfolyam érték
Ertékpapir Beszerzési | Id&aranyos
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség

MAK 5390 097 51725 82 664 40525 0 5483961
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 718 080 0 153 607 41135 0 0 830 552
Kiilfoidi részvények 376 286 0 20216 49 008 17 450 44 364 900
Befektetési jegyek
hatarozatlan
futamidejii 27 089 0 0 4909 0 0 22 180
Befektetési jegyek
hatdrozott
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetési
alap hatarozatlan
futamidej(i 320 545 0 43 037 0 18 137 0 381719
Kuiiféldi befektetési
alap hatdrozott
futamidejii 2497 0 780 0 138 0 3415
Kiilfoldi valtozé
kamatozdsu kdtvény 112 055 2271 0 8175 6492 0 112 643
Ktilfoldi fix
kamatozasti ktvény 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 74 820 1605 76 425
Fix kamatozasu
értékpapir 460 180 7234 2182 0 1417 27 470 986
Osszesen: 7 481 649 62 835 302486 | 143752 43 634 71 7 746 781




FORGALOM BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbdzet

Ertékpapir
megnevezése
Brutté piaci
Beszerzési | IdGaranyos Piaci értékitéletbsl ad6dod Deviza arfolyam érték
ar kamat nyereseg veszteség | nyereség | veszteség
MAK -709 163 543 -43 390 72 804 0 0 -824 814
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 395 255 0 34281 58 216 0 371320
Kulfoldi részvények -68 299 0 4199 33 361 5533 -44 -91 884
Befektetési jegyek
hatdrozatlan
futamidejii -27 089 0 0 -4 909 0 0 -22 180
Befektetési jegyek
hatarozott
futamidejd 100 508 0 0 8611 0 0 91 897
Kiilfoidi befektetési
alap hatérozatlan
futamidejli 112 872 0 105 832 0 20 248 0 238 952
Kuifoldi befektetési
alap hatédrozott
futamidejd -2 497 0 -780 0 -138 0 -3415
Kulfoldi véltozd
kamatozdsu kétvény 0 246 0 6 698 10 393 0 3941
Kalfoldi fix
kamatozdast kotvény 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 437 0 0 437
Fix kamatozasu
értékpapir -18 633 887 -1115 0 15030 -27 -3 804
Osszesen: -217 046 2113 99 027 174 781 51 066 -71 -239 550
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbozet
Ertékpapir Brutid piaci
megnevezése Beszerzési | Id@aranyos Piaci értékitéletbsl adddo Deviza arfolyam érték
ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség

MAK 4680934 52 268 39274 113329 0 0 4659 147
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 1113335 0 187 888 99 351 0 0 1201872
Kalfoldi részvények 307 987 0 24 415 82 369 22983 0 273016
Befektetési jegyek
hatérozatlan
futamidejl 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatdrozott
futamidejii 100 508 0 0 8611 0 0 91 897
Kiifoldi befektetési
alap hatédrozatlan
futamidejl 433 417 0 148 869 0 38 385 0 620 671
Kiilfoidi befektetési
alap hatérozott
futamidejii 0 0 0 0 0 0 0




Kilfsldi véltozd
kamatozdsu kétvény 112 055 2517 0 14 873 16 885 0 116 584
Kiilféidi fix
kamatozdsu kdtvény 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 74 820 2042 0 0 76 862
Fix kamatozasu
értékpapir 441 547 8121 1067 0 16 447 467 182
Osszesen: 7 264 603 64 948 401513 | 318533 94 700 7507 231
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDES) PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir
megnevezése Nyit6 Forgalom Zaré
MAK 93 864 -115 651 -21787
Devizds MAK 0 0 0
Részvények 112472 -23 935 88 537
Kiilfoldi részvények -11 386 -23 585 -34 971
Befektetési jegyek
hatarozatlan
futamidejii -4 909 4 909 0
Befektetési jegyek
hatérozott
futamideji 0 -8 611 -8 611
Klfoldi befektetési
alap hatdrozatlan
futamidejli 61174 126 080 187 254
Kulfoldi befektetési
alap hatérozott
futamideji 918 -918 0
Kilfidi valtozd
kamatozdst kotvény 588 3941 4529
Kiilfoldi fix
kamatozasu kotvény 0 0 0
Jelzéloglevelek 1 605 437 2042
Fix kamatozasu
értékpapir 10 806 14 829 25635
Osszesen: 265 132 -22 504 242 628
NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilonbozet
Brutté piaci
Ertékpapir Beszerzési | IdGardnyos Piaci értékitéletbdl ad6déd Deviza arfolyam érték
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
MAK 4163671 26 200 71 648 12718 0 0 4248 801
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 312 627 0 63 708 16 240 0 0 360 095
Kiilféldi részvények 137 472 0 6974 18518 6 435 19 132 344
Befektetési jegyek
hatdrozatlan
futamidej(i 9 285 0 0 1683 0 0 7 602




Befektetési jegyek
hatarozott
futamidejdi 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési
alap hatdrozatlan
futamideji 110321 0 15321 0 6 546 0 132 188
Kiilfoldi befektetési
alap hatarozott
futamidejii 951 0 297 0 53 0 1301
Kulfoldi valtozé
kamatozdst kdtvény 0 0 0 0 0 0 0
Kalfoldi fix
kamatozdasu kotvény 0 0 0 0 0
Jelzédloglevelek 0 0
Fix kamatozasu
értékpapir 528 414 4412 1315 0 841 23 534 959
Osszesen: 5262 741 30612 159 263 49 159 13 875 42 5417 290
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilonbozet Brutté piaci
Piaci értékitéletbdl adédo Deviza érfolyam érték
Ertékpapir Beszerzési | ldGaranyos
megnevezése ar kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség

MAK -135 507 3 606 -50 732 39973 0 0 -222 606
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0
Részvények 235 866 0 24 859 27 400 0 0 233 325
Kulfoldi részvények -24 478 0 1731 12 005 2157 -19 -32 576
Befektetési jegyek
hatérozatian
futamideji -9 285 0 0 -1 683 0 0 -7 602
Befektetési jegyek
hatarozott
futamidejl 34 452 0 0 2952 0 0 31500
Kulfoldi befektetési
alap hatarozatlan
futamideji 19 889 0 27 110 0 5582 0 52 581
Kiilféldi befektetési '
alap hatérozott
futamideji -951 0 -297 0 -53 0 -1301
Kulfoldi valtozo
kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kuifoldi fix
kamatozasu kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu
értékpapir 43 873 998 -682 0 13823 -23 58 035
Osszesen: 163 859 4 604 1989 80 647 21509 -42 111 356




ZARG BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbazet
Brutté piaci
Ertékpapir Beszerzési | IdGaranyos Piaci értékitéletb6l adodo Deviza arfolyam érték
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
MAK 4028 164 29 806 20916 52 691 0 0 4026 195
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 548 493 0 88 567 43 640 0 0 593 420
Kiilféldi részvények 112 994 0 8705 30523 8 592 0 99 768
Befektetési jegyek
hatarozatian
futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatarozott
futamidejii 34 452 0 0 2952 0 0 31500
Kiilféldi befektetési
alap hatdrozatlan
futamidejii 130210 0 42 431 0 12128 0 184 769
Kiilféldi befektetési
alap hatdrozott
futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
Kuifoldi valtozé
kamatozastl kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi fix
kamatozasu kotvény 0 0 0 0
Jelzdloglevelek
Fix kamatozasu
értékpapir 572 287 5410 633 0 14 664 592 994
Osszesen: 5426 600 35 216 161252 | 129806 35384 5528 646
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré

MAK 85130 -87 099 -1969
Devizds MAK 0 0 0
Részvények 47 468 -2 541 44 927
Kuilfoldi részvények -5128 -8 098 -13 226
Befektetési jegyek -1683 1683 0
Befektetési jegyek 0 -2 952 -2 952
Kulfoldi befektetési alap hatérozatlan futamidejd 21867 32 692 54 559
Kiilfoldi befektetési alap hatdrozott futamidejii 350 -350 0
Kiilfoldi valtozé kamatozésu kdtvény 0 0 0
Kulfsldi fix kamatozdsu kétvény 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 6 545 14 162 20707
Osszesen: 154 549 -52 503 102 046
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NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékeldsi kilonbozet

Bruttd piaci
Ertékpapir Beszerzési | Id6aranyos Piaci értékitéleth6l adodo Deviza arfolyam érték
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
MAK 927 663 7 007 10 175 3244 0 0 941 601
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 26622 0 6441 1236 0 0 31827
Fix kamatozasu
értékpapir 34027 624 37 0 0 13 34 675
Osszesen: 988 312 7631 16 653 4480 0 13 1008 103
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilonbbzet Bruttd piaci
Piaci értékitéletbdl adédd Deviza arfolyam érték
Ertékpapir Beszerzési | IdGaranyos
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
MAK 97 504 2089 -6 888 10 605 0 0 82 100
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 4292 0 -1293 2 645 0 0 354
Fix kamatozast
értékpapir 60474 1773 -37 Q 6241 -13 68 464
Osszesen: 162 270 3 862 -8 218 13 250 6241 -13 150918
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbozet
Ertékpapir Beszerzési | Id8aranyos Piaci értékitéletbdl adddé Deviza arfolyam Brutts piaci
megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség érték
MAK 1025167 9096 3287 13 849 0 0 1023701
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 30914 0 5148 3881 0 0 32181
Fix kamatozasu
értékpapir 94 501 2 397 0 0 6241 0 103 139
Osszesen: 1150582 11 493 8435 17 730 6241 0 1159021
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ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom 24rd
MAK 13938 -15 404 -1466
Devizds MAK 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0
Részvények 5205 -3938 1267
Fix kamatozasu

értékpapir 648 7 990 8 638
Osszesen: 19791 -11 352 8439

2. Forg6 eszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magédn agazatanak tagdijkovetelése a 2020. december 31. napjan tagsaggal
rendelkezékkel szemben 134 099 e Ft, amely a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott 2012 -
2019. évre, valamint a 2020. évre vonatkozd kotelez§ havi 1.000 Ft tagdij meg nem fizetett

részébdl adddik.

Egyéb rovid lejarati kdvetelések

33323 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejarati kovetelések &sszesen 33323
Mik. kdv. Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti koltség 21285
VagyonkezelGvel szembeni kdvetelés 12 038

Forgatasi célu értékpapirok:
Forgatdsi célii értékpapirok dsszesen 6 060 357 e Ft
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NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése

Ertékelési killonbozet

Piaci értékitéletbél adédd

Deviza &rfolyam

Beszerzési | IdGaranyos Bruttd piaci
ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség érték
DKJ 419 865 893 252 0 0 0 421010
MAK 100 900 1694 0 0 0 0 102 594
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 690 659 0 156 662 32 328 0 0 814 993
Kulfoldi részvények 60 883 0 7722 2 358 1715 17 67 945
Befektetési jegyek
hatdrozatian futamidej 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott
futamidej(i 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi befektetési alap
hatarozatlan futamidejii 1666 017 0 219194 0 63 873 3 386 1945 698
Kifoldi befektetési alap
hatérozott futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Kuifoldi véltozé kamatozdsi
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi fix kamatozdsu
koétvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2938324 2 587 383 830 34 686 65 588 3403 3 352 240
FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilonbozet
Beszerzési | Idéarényos Piaci értékitéletbdl adddo Deviza arfolyam Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteseg | nyereség | veszteség erték
DKJ -181 298 -259 -92 0 0 0 -181 649
MAK -100 900 -1694 0 0 0 0 -102 594
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 11014 0 -38 753 -18 216 0 0 -9 523
Kulfoldi részvények 367 510 0 68 587 3115 8 697 3018 438 661
Befektetési jegyek
hatérozatlan futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatérozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap
hatérozatlan futamidej( 7 369 0 -6 862 0 -20 970 25970 -46 433
Kulfsldi befektetési alap
hatdrozott futamidejii 0 0 0 0 0 [¢] 0
Klfoldi valtozé kamatozasu
kotvény 0 0 0 0 0 0 0

13




Kiitfoldi fix kamatozési
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 32 906 97 0 0 0 0 33003
Oisszesen: 136 601 -1 856 22 880 -15 101 -12 273 28 988 131 465
ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilonbozet
Beszerzési | tdGardnyos Piaci értékitéletbd! adédd Deviza arfolyam
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség vesztesdg | nyereség | veszteség | Bruttd piaci érték
DK} 238 567 634 160 0 0 0 239 361
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 701673 0 117 909 14112 0 0 805 470
Kilfoldi részvények 428 393 0 76 309 5473 10412 3035 506 606
Befektetési jegyek
hatarozatlan futamidejd 0 0 0 0 0 0 o]
Befektetési jegyek
hatdrozott futamidejli 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap
hatérozatlan futamideji 1673 386 0 212 332 0 42 903 29 356 1899 265
Kulfoldi befektetési alap
hatarozott futamidejli 0 0 0 0 0 0 0
Kuilfoldi valtoz6 kamatozasu
kiétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilféldi fix kamatozésa
kotvény 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 32 906 97 0 0 0 0 33003
Osszesen: 3074 925 731 406 710 19585 53 315 32 391 3 483 705
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaro

DKJ 1145 -351 794
MAK 1694 -1694 0
Devizés MAK 0 0 0
Részvények 124 334 -20537 103 797
Kiitfoldi részvények 7062 71151 78 213
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejd 0 0 0
Befektetési jegyek hatarozott futamidejd 0 0 0
Kiilfoldi befektetési alap hatérozatlan
futamidejii 279 681 -53 802 225 879
Kiilfoidi befektetési alap hatdrozott futamideji 0 0 0
Kiilféldi véltozé kamatozdsu kdtvény 0 0 0
Kiilfoldi fix kamatozasu kétvény 0 0 0
Jelzéloglevelek 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 0 97 97
Osszesen: 413 916 -5136 408 780
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NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet
Brutté piaci
Beszerzési | Idardnyos Piaci értékitéletb6l adodé Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 302 950 563 194 0 0 0 303 707
MAK 151 350 2541 0 0 0 0 153 891
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 394 460 0 91 006 13296 0 0 472170
Kiilfoldi részvények 28 464 0 2 657 1450 1016 4 30 683
Befektetési jegyek
hatérozatlan futamidej(i 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatarozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfsldi befektetési alap
hatdrozatlan futamidej( 451 781 0 58 094 0 16 592 934 525 533
Kilfoldi befektetési alap
hatdrozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Klfsldi valtozo kamatozésu
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfsldi fix kamatozast
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1329 005 3104 151951 14 746 17 608 938 1485 984

FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet
Ertékpapir Beszerzési |- Id8ardnyos Piaci értékitéletbd! adédd Deviza drfolyam Bruttd piaci érték
megnevezése ar kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség

DKJ -48 331 -430 -10 0 0 0 -48 771
MAK -151 350 -2 541 0 0 0 0 -153 891
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 53 982 0 -25191 -4 365 0 0 33156
Kilfoldi részvények 174 536 0 29 955 2679 3742 1096 204 458
Befektetési jegyek
hatérozatlan futamideji 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek
hatédrozott futamidejl 0 0 4] 0 0 0 0
Kulifoldi befektetési alap
hatdrozatlan futamideji 58 272 0 15122 0 -2 536 9233 61625
Kulfsldi befektetési alap
hatarozott futamideji 0 0 0 0 0 0 0
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Kiilfoldi valtozé
kamatozasu kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kilfoldi fix kamatozasu
kdtvény 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 96 848 416 0 0 97 264
Fix kamatozést
értékpapir 17 300 51 0 0 0 0 17 351
{sszesen: 201 257 -2 504 19 876 -1 686 1206 10329 211192
ZARG KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilsnbozet
Brutté piaci
Beszerzési | dardnyos Piaci értékitéletbdl ad6déd Deviza drfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség nyereség veszteség
DKJ 254 619 133 184 0 0 0 254 936
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 448 442 0 65 815 8931 0 0 505 326
Kiiifoldi részvények 203 000 0 32612 4129 4758 1100 235 141
Befektetési jegyek
hatérozatlan futamidej(i 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek hatérozott
futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetési alap
hatdrozatlan futamideji 510 053 0 73216 0 14 056 10 167 587 158
Kulfoldi befektetési alap
hatérozott futamidejii 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi véltoz6 kamatozasu
kétvény 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi fix kamatozésa
kotvény 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 96 848 416 0 0 0 0 97 264
Fix kamatozasu értékpapir 17 300 51 0 0 0 0 17 351
Osszesen: 1530 262 600 171 827 13 060 18 814 11 267 1697176
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Z2aro

DKJ 757 -440 317
MAK 2541 -2 541 0
Devizas MAK 0 0 0
Részvények 77 710 -20 826 56 884
Kuifoldi részvények 2219 29922 32141
Befektetési jegyek 0 0 0
hatérozatlan futamidejd
Befektetési jegyek 0 0 0
hatérozott futamidejii
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Kulfsldi befektetési alap
hatérozatlan futamidejd 73782 21853 77105
Kiilféldi befektetési alap 0 0 0
hatdrozott futamideji
Kiilfoldi vlalfoz.(') ) 0 0 0
kamatozasuy kbtvény
K.'L.ilfc'illdi fix kamatozasi 0 0 0
kétvény
Jelzaloglevelek 0 416 416
Ifix !(amat'ozésd 0 51 51
értékpapirok
Osszesen: 156 979 9935 166 914
NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilonbozet
Beszerzési | id6aranyos Piaci értékitéletb&l adédd Deviza arfolyam Bruttd piaci érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 445 272 417 195 0 0 0 445 884
MAK 443 477 7 445 0 0 0 0 450922
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 13171 0 1818 1718 0 0 13271
Fix kamatozdsu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 901 920 7 862 2013 1718 0 0 910 077
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilénbozet
Brutto piaci
Piaci értékitéletbl adédd Deviza arfolyam érték
Beszerzési | ld6ardnyos
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség

DKJ 381399 535 495 0 0 0 382 429
MAK -418 244 -7 441 240 0 0 0 -425 445
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 7998 0 3 245 -1172 0 0 12415
Fix kamatozdsu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: -28 847 -6 906 3980 -1172 0 0 -30 601
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ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet
Brutté piaci
Beszerzési | Id6ardnyos Piaci értékitéletbdl adédé Deviza arfolyam érték
Ertékpapir megnevezése ar kamat nyereség veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 826 671 952 690 0 0 0 828 313
MAK 25233 4 240 0 0 0 25477
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi befektetési alap 0 0 0 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 21169 0 5063 546 0 0 25686
Fix kamatozasu értékpapirok 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 873 073 956 5993 546 0 0 879 476
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom 2aré

DKJ 612 1030 1642.00

MAK 7 445 -7 201 244.00

Devizas MAK 0 0 0.00

Kulfoldi befektetési alap 0 0 0.00

Jelzalogievelek 0 0 0.00

Részvények 100 4417 4 517.00

O : :

Osszesen: 8157 1754 6 403

2020. uzleti évben a mérleg fordulénapjaig sszesen ~ 44 677 e Ft a le nem zart hataridés és
opcios ligyletek, melyek az aldbbiak szerint alakultak.

HATARIDOS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTEOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Hatarid4s
Megnevezés Kotés Lejdrat Netté Brutté ligyletek
g datuma datuma kotéséar kétésar értékelési
kiilénbozete
Eurd eladasi hataridés Ugylet 2020.12.14 | 2021.01.20 91722 94 638 -2916
Eurd eladasi hataridés Ugylet 2020.12.14 1 2021.01.20 2831 2923 92
{sszesen: 94 553 97 561 -3008
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HATARIDOS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

269612eFt

Hatéridds
Megnevezés Iféjtés Lr'ejérat Ne:ctc:: Br u,tté u gYIEte,k.
datuma datuma kotésar kotésar értékelési
kilénbozete
Eurd eladasi hataridds ligylet 2020.12.14 | 2021.01.20 38926 40194 -1268
Eurd eladasi hataridés tigylet 2020.12.14{2021.01.20| 296769 306 202 9433
Eurd eladdsi hatarid6s Ugylet 2020.12.14 { 2021.01.20 28314 29 232 -918
Usa dolldr eladdsi hatédrid8s Ugylet |2020.12.14 | 2021.01.20 5815 5949 -134
Usa dollar eladdsi hatarid@s Ugylet |2020.12.14 | 2021.01.20 93034 95 186 -2152
Osszesen: 462 858 476 763 -13 905
HATARIDOS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hataridés
Megnevezés Ifétés L('eja’rat '.\.le,tt(:) Br u’tté u g\I/Iete’k.
datuma ddtuma kotésdr kotésar értékelési
kilénbozete
Eurd eladasi hatarid6s ligylet 2020.12.14 2021.01.20 230549 201881 28 668
Eurd eladdsi hatarid6s Ugylet 2020.12.14 ] 2021.01.20 55377 57 171 -1794
Eurd eladasi hatéridds tgylet 2020.12.14 1 2021.01.20 402 303 415090 -12 787
Usa dollar eladasi hatdrid@s tigylet | 2020.12.14 | 2021.01.20 195513 235 884 -40 371
Usa dollar eladasi hatéridds lgylet | 2020.12.14 | 2021.01.20 63 961 65 441 -1480
Osszesen: 947 703 975 467 -27 764
Pénzeszkozok, mely az aldbbi tételekbdl dlinak:
(adatok ezer Ft-ban)
Pénzeszkdzok Osszesen: 269 612
Pénztari elszamolasi szamla 245 339
Elkiilonitett betétszamla 12 558
Devizaszamla 11728
Pénzeszkdzok értékelési kiilonbdzete -13
Pénzeszkdzok értékelési kiilénbdzete alakuldsa:

-13eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaro érték

Pénzeszk6zok értékelési killonbdzete Osszesen: -13
Pénzeszkdzok EK M(ikodési tartalék 0
Pénzeszkdzok EK Likviditasi tartalék 0
Pénzeszkozok EK Klasszikus pf. 47
Pénzeszkdzok EK Kiegyensilyozott pf. 5
Pénzeszkozok EK Novekedési pf. -65
Pénzeszkdzok EK Fiiggs pf. 0
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3. Aktiv id8beli elhatarolasok

10eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa

10

Allianz tiz, elemi kér biztositas 2021.01.hé

NetLock Mindsitett alap csomag 1 éves (5 db) 2021.01.01.-2021.

NetLock Mindsitett alap csomag 2 éves 2021.01.01.-2022.06.19.

Kis- és kozépvallalkoz6i tanacsadé eléfizetés 2021.01.01.-2021.09.08.

NN RN

4. Tartaléktoke alakuldsa

51323 efFt

(adatok ezer Ft-ban)

Tartalék t6ke nyité 47 337
2019.évi eredmény -11 015
Atcsoportosités likviditasi tartalékbol 15 000
Munkaltatéi hozam miikédésre jutd rész 1
Tartaléktéke zar6 allomany 51323

A Pénztdr Igazgat6tanacsi hatdrozat alapjan 15 millié Ft-ot &tcsoportositott a likviditasi

céltartalékbdl a miikodési koltségek fedezetére.

2020. évi miikddési veszteség 17 721 e Ft.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztarnak hossziilejaratu kételezettsége 2020. december 31-én nem volt.

Rovidlejaratu kételezettségei az aldbbi tételekbél dlinak:

41401 eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kételezettség 11137
Egyéb rovid lejarati kotelezetiségek 28 555
Egyéb azonositatlan (fiiggs) befizetések 1709
Osszesen: 41401
Tagokkal szembeni kételezettség 11137 eFt
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{adatok ezer Ft-ban)

Koételezettség | Rendezés
Megnevezés osszege id6pontja
Mas pénztarba atlépd tagoktdl levont kilépési ktg. 11| 2021.01.13
Mas pénztdrba atléps pénztartagokkal sz. fenndll6 kotelezettség 11126 2021.01.13
Osszesen 11137

A tagokkal szembeni kotelezettség Osszetétele: 2020.12.31-i 4atlépék kivont vagyona
11 137 e Ft, mely tartalmazza a levont 11 e Ft kilépési koltséget. A tagokat megilletd 11 126 e
Ft 2021, 01. 13. napjdn kifizetésre kerlilt.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek:

28555 e Ft

(adatok e Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

28555

Onkéntes pénztarral szembeni koltség elszdmolds

5452

Pénztér feliigyeleti dij miatti kdtelezettség

1818

Egyéb rovidlejarati kotelezettség

21285

Fiiggd befizetések:

1709eFt

Az azonositatlan (fligg6) befizetések allomanyanak valtozasa 2020. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az alabbiak szerint alakult:

Pénztartaghoz rendelhetd fliggd befizetések:

(adatok ezer Ft-ban)
Hénap Be:érkezett k;:5::| ¢ Vis§zautalt Egyenleg
Osszeg tételek tételek

Nyité egyenleg: 2 306
2020. januar 12518 9036 3 5785
2020. februdr 6 266 6423 3 5625
2020. marcius 6633 7 326 0 4932
2020. aprilis 6 508 5945 1 5494
2020. méjus 6 465 6924 1 5034
2020. junius 6 480 6717 2 4795
2020. julius 7298 8151 10 3932
2020. augusztus 6241 5109 2 5062
2020. szeptember 5668 7723 7 3000
2020. oktdber 5 655 6492 210 1953
2020. november 5 656 5673 0 1936
2020. december 7671 8 190 8 1409
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Zaré allomanybdl negyedéven tili azonositatlan befizetés nem volt.

Pénztartaghoz nem rendelheté fiiggd befizetések

(adatok ezer Ft-ban)

Hoénap Be;;::ett kg:\f\l;:ﬂ Visfza;.l f Egyenleg
E | tételek Stalek
Nyité egyenleg 0 0 0 0,0
2020. januar 29,5 23,0 6,5 0,0
2020. februér 22,5 20,0 2,5 0,0
2020. marcius 6,5 50 1,5 0,0
2020. aprilis 37,5 36,0 15 0,0
2020. méjus 8,5 7,0 1,5 0,0
2020. junius 8,5 7.0 15 0,0
2020. jalius 8,5 7,0 1,5 0,0
2020. augusztus 8,5 7,0 1,5 0,0
2020. szeptember 8,5 7,0 0,0 1,5
2020. oktéber 7,0 7,0 1,5 0,0
2020. november 8,5 7,0 1,5 0,0
2020. december 333,5 32,0 1,5 300,0

Pénztartaghoz nem rendelhet§ befizetés (300 e Ft) 2020.12.31. napjan érkezett a Pénztar
tagdijbevételi szamlajara, mely Gsszeg 2021.01.04-én keriilt visszautalasra.

Tarspénztartol nem érkezett befizetés

7. Passziv idébeli elhatarolasok

(adatok ezer Ft-ban)

Miikodési koltségek passziv id6beli elhatirolasa 2 832
Bérszamfejtési dij 2020.12.hé 18
2020. év Mnypt. besz.vizsg.dij 70%-a 1956
2020. év Egyesitett besz.vizsg.dij 70%-a 89
2020. év 2020-2022. évi pii-i terv vizsg.dij 70%-a 178
2020. év 2020. évi pii-i terv vizsg.dij 70%-a 178
Bizt.mat.szolg. 2020.12,hé 163
Adatvédelmi jogi tandcsad., képviselet 2020.12.ho 5
Jogi szolgéltatds 2020.12.hé 44
T-Mobile tel. szolg. 2020.11.hé 5
T-Mobile tel. szolg. 2020.12.hé 5
Polygon support 2020.12.hé 73
Adatbazis adminisztratori feladatok 2020.12.hé 24
Személyes lgyf.szolg.tevékenység 2020.12.hé 13
Informatikai bizt. felel6s pozicié elldtdsa 2020.12.ho 38
Tiiz- és m.védeimi dij 2020.1V.n.év 7
Irattdrozasi szolgaltatas 2020.12.hé 1
Kézvetitett postaszolgaitatas 2020.12.16.-12.31. 2
Kdzvetitett postaszolgaltatas 2020.12.01.-12.15. 7
Kozvetitett telefon, fax forgalmi dij 2020.1V.n.év 6
MKB Bank Audit levél dija 9
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OTP Bank Audit levél dija

Taxikoltség

Hazautazasi koltségtérités

Tappénz 1/3 hozzajarutds /2020.12.19.-2020.12.23.

e jw o

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos kéltségek passziv idébeli elhataroldsa 9 689
Klasszikus portfolié 1097
2020.12.hé KELER dij 20
2020.12.hé Letétkezelési dij 70
2020.1V.n.évi Portfdlid kezelési dij 1007
Kiegyensulyozott portfolié 3521
2020.12.hé KELER dij 58
2020.12.h6 AlietétkezelGi dij /Clearstream 14
2020.12.h6 Alletétkezel6i dij /Unicredit 7
2020.12.h6 Letétkezelési dij 240
2020.1V.n.évi Portfdlié kezelési dij 3202
Névekedési portfolié 5071
2020.12.ho6 KELER dij 54
2020.12.h6 Alletétkezel8i dij /Clearstream 44
2020.12.h¢ Alletétkezel6i dij /Unicredit 18
2020.12.ho6 Letétkezelési dij 360
2020.1V.n.évi Portfolié kezelési dij 4 595
EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
1. Taglétszam alakulasa (adatok &)
Megnevezés Terv Tény
Nyit6 létszam 2020.01.01 3707 3693
Belépbk 0 0
Atlépd més pénztarbol 5 0
AtlépS mas pénztarba 20 5
Elhunyt 25 3
TB-be visszalép&k 60 46
Egyéb megsziinés/szolgaltatas 0 0
Zaré létszam 2020.12.31. 3 607 3639
Atlaglétszam 3 657 3 666

2020. évben mas nyugdijpénztarbdl atléps tag nem érkezett, azonban 5 f6 valasztott mas
nyugdijpénztart és 3 f6 elhaldlozott. A beszamolasi idGszakban 46 f6 |épett vissza a Tb-be, ez 23,3
%-kal alacsonyabb a tervezettnél, valamint 15 fével kevesebb atlépé volt mas pénztarba.
A tervezettnél 14 f6vel alacsonyabb nyité Iétszam ellenére, a tervezettnél 15 fével kevesebb mas
pénztarba atlépd mellett a 23,3%-kal alacsonyabb TB-be visszalép6 tag eredményezte, hogy az

év végi zard létszam 32 f6vel a varakozasokon feliil alakult.

A 2020-ban a Th-be visszalép6 46 Pénztartag vagyona osszesen 272 335 e Ft volt, melybél a
kilépési koltség (272 e Ft) levondsa utan 90 138 e Ft kerlilt a visszalép6 tagok részére redlhozam,




befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 181 925 e Ft a Nyugdijbiztositasi alap
részére atutalasra kerdlt.

Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t6l hatalyos 62/A. é (1) pontja alapjan a Kézgy(ilés
2015-ben médositotta az Alapszabélyt, igy 2020. évben a 2020. évre elfogadott pénziigyi terv és
a Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak megfeleléen az aldbbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miikédési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el6z6 évek gyakorlatahoz képest nem véltozott a tartalékokra jutd befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 01-jét6l kotelezd jelleggel bevezetésre keriilt a
valaszthato portfolids és elszamold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
beliili klasszikus, kiegyensulyozott és ndvekedési portfolidra, a fiigg6 portfoliéra a napi
elszamolé-arfolyam letétkezeld altali kiszamitdsa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jovahagyasaval naponta kimutatasra/elszdmolasra keriil az egyéni szdmlakon, illetve a
befizetésekhez kapcsoléddan a fliggd portfoliban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolas f6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszkézok dgy keriilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések dllomanya, kiilénos
tekintettel a fedezeti tartalék eszkdzei befektetésének eredményei, elkiilonitetten is
megallapithatdk legyenek.

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjan a befektetési analitikdbo! portfoliénként
meghatdrozasra keriil a vagyonkezel§ altal befektetett eszkézok, valamint a sajat
vagyonkezelésben lévé eszk6zok hozama és értékelési kiilonbozete, és a vagyonkezelés koltségei
kozvetlenlil az egyes tartalékok, illetve a fliggd portfolié javéra elszamolasra is kerilnek.

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités
Zaro létszam (f8) 3607 3639 100,89%
Mikodési céltartalék 36970 - 0,00%
Fedezeti céltartalék 19 488 360 20393972 104,65%
Likviditasi céltartalék 31607 33236 105,15%

Hosszu tavi pénzigyi terv 2020-2022. évekre késziilt, a terv 2020. éve az Opt. 34. § értelmében
megegyezik a 2020. éves terv év végi értékadataival. A hosszu tava terv 2020. év terv és tény
adatainak 0Osszehasonlitdsa ezért megegyezik a 2020. éves terv és tényadatok
Osszehasonlitasaval.

Milikodési céltartalék

A Pénztar 2020.12.31-én a Pénztar m{ikédési céltartalékkal nem rendelkezik.
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Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Szolgaltatdsi céli bevételek (netté) 74 272 81617 109,89%
Befektetési tevékenység eredménye 280 872 427 305 152,14%
Fedezeti céltartalék képzése 355144 508 922 143,30%

A 2011. CXCIV. torvény hatdlyon kivil helyezte az 1997. LXXX torvény 33.§ -4t, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérdl. Az MKB Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kbézgy(ilése gy dontott,
hogy az MKB Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis kotelezé tagdij 2012.01.01-jétél havi
1.000,- Ft.

A jogszabdly a munkabérbdl levont kotelez6 jaradékjelleg(i tagdijfizetést atiranyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgas a szolgaltatasi célu bevételeknél igy is érzékelhetd volt. 2 964
tag fizetett tagdijat 6sszesen 83 708 e Ft értékben, melybél a szolgaltatasi céli bevételek cimén
konyvelt befizetés 81 617 e Ft volt. A tervezettdl 9,89 %-kal tébb tagdijbevétel és a vartnal 52,14
%-kal magasabb hozam miatt a céltartalék képzés 43,30 %-kal haladta meg a tervet.

Az el6z6 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szama 22 fével csikkent, ennek ellenére a
tagdijbevétel 6 146 e Ft-tal n6vekedett.

A Pénztarnal a tagdijfizet6k szama a 2020. év vizsgalatba szamité id6szakdban minden

s

hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizetdi aranyt.

Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamldak alakuldsa
(adatok eFt-ban)

Evkdzi bevétel Evkozi kiadds .
Egyéni tagoknak Szolgéltatasok Egyélr:k
7 g szam
szamldk | szolgattatasi alap kedvez- Th-be ;ig:je:fe cavéb 2416
nyité célu athozott | hozam + EK | 4tcsopor- | atlépés | ményezet- tortént § B Ll
. . . . . tosftas szol- kiadés | dlloméanya
alloménya | bevételek fedezet tositas teknek visszalépés géltatdsi
kifizetés tartalékba

20 209 978 81617 0 427 305 -1242| 29638 111941 182 107 0 0} 20393 972

A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétl hatélyos
mddositasanak lehetdségével és 2020. évben 21 464 e Ft kerilt elszamoldsra a fedezeti tartalék
terhére.

Mpt. 74. §.
(4) A vagyonkezelési tevékenység szerz8désben megdliapitott ellenértékének kereskedési kéltségek (jutalékok) nélkiil szamitott
éves gsszege 2009. és 2010. évben nem haladhatja meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi brutté piaci értékei szémtani
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atlagénak 0,8 szdzalékdt, 2011. évtdl 0,2 szdzalékat. Az elb6zéekben meghatdrozottakndl magasabb ellenérték kikétése semmis.
A pénztar kéltségként a tagok egyéni szémidja térgyévet megeléz6 év utolsé napjén fenndllé egyenlegének 0,3 szGzalékat
szdmolhatja el, abban oz esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kiltségbe beszémitja.

61. §

(2) A miikédéssel kapcsolatos bevételek:

h) egyéb miikédésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kiltségnek a vagyonkezelési tevékenység

ellenértékét meghaladé része.
59.§

(4) A fedezeti tartalék terhére elszémolhaté kiaddsok:
¢) az egyéni szamldk és a szolgdltatdsi tartalékok befektetésének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéltség.

A szolgadltatasi szamldk alakuldsa

{adatok eFt-ban)

Szolgaltatasi tartalék | Egyéni szamlarél targyévben Tagoknak, nytjtott Szolgéltatasi
nyité dllomanya atcsoportositott pénztdri szolgaltatisok | tartalék 24ré
szolgdltatasok fedezete dllomanya
0 0 0 0

A Pénztar 2020. évben szolgdltatast nem nytjtott.

Elszdmolé egységek vilaszthaté portfolionkénti, valamint a fiiggd portfélidra vonatkozé nyité és

zaro arfolyamai, darabszamai:

Elszamold egységek darabszima

Elszamold egységek

arfolyama
Megnevezés Nyit6 darabszam |  Z4r6 darabszam | Nyit6 arfolyam | 20
arfolyam
2020.01.01 2020.12.31 2020.01.01 2020.12.31
Klasszikus portfélié 1150 255 906,63 1208 902 903,38 1,71511457 | 1,72613079
Kiegyenstilyozott portfélié 3111533521,39 3199 285 392,03 2,23774516 | 2,27244558
Névekedési portfélié 4729 157 519,19 4493 417 201,17 2,38404218 | 2,45631742
Fiigg6 portfélié 536 756,26 325 257,22 4,29908285 | 4,33935287
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
Piaci, gazdasagi folyamatok

A 2020-as évben a koronavirus-jarvany uralta a gazdasagi és tarsadalmi életet a vildgban, a recesszié
és a kapcsol6dd bizonytalansagok miatt. Mivel az Eurdpai Unidnak nagy a kiilgazdasdagi nyitottsaga
(World Bank adatai alapjan 90%-os, mig a vilagatiag 60%), az EU gazdaségi folyamatait dontSen a vilag
tébbi részének tendenciai befolyasoltak. Ezért nem meglepd, hogy a vildgjarvany és annak nyoman —
mind az Unién beldl, mind a vildg mas orszdgaiban — meghozott intézkedések nagymértékben
visszavetették az eurdpai novekedést. Silyosbitotta a helyzetet a turizmus szinte teljes ledlidsa, mivel
az dgazat szdmos allamban a GDP 10 %-at is meghaladé arényt képvisel.

2020 elsd negyedévének 3,2 %-os gazdasagi visszaesését kovetSen a masodik negyedévben az
eurézénaban eddig még nem latott, 14,7 %-os GDP-visszaesést tapasztalhattunk 2019 azonos
idGszakahoz képest. Ezt kovetSen — a jarvany enyhiilésével és a gazdasagok fokozatos nyitdsdval — a
nyari hénapokban elkezd6dott a gazdasagi helyredllas, mas orszagokhoz hasonléan, az eurdzénéban
is.

Az eurdzéna gazdasdgi teljesitményét tekintve a harmadik negyedévben a masodik negyedévhez
viszonyitva jelent6s, 12,5 %-os felpattanast lathattunk, de ezzel egyliitt is éves szinten 4,3%-os
visszaesést mutatott az 6vezet gazdasaga.

Hasonlé tendencidk bontakoztak ki az Egyesiilt Allamokban is 2020-ban. Az elsé negyedévben éves
szinten stagnalt a gazdasag, majd a masodik negyedévben torténelmi, 9 %-os zuhands kévetkezett be.
A drasztikus GDP-cs6kkenés mogott szintén a koronavirus-jarvany elsé hulldma és az annak kapcsan
hozott szigort korlatozé intézkedések alltak, amelyek visszavetették a gazdasagi aktivitast.

Ezt kbvetben a tengerentilon is felzdrkdzéas kezdédott a harmadik negyedévben, az USA GDP-je a
masodik negyedévhez képest (évesitett alapon) 33,1 %-kal emelkedett, ugyanakkor 2019 harmadik
negyedévéhez viszonyitva 2,9 %-kal csdkkent a gazdasag teljesitménye.

Fontos szem el6tt tartani, hogy a harmadik negyedévet még nem érintette jelentGsen a koronavirus-
jarvany mdsodik hulldma. A pandémia Gjabb szakaszdnak hatdsa, illetve az annak kapcsan hozott
korlatoz6 intézkedések a negyedik negyedéves GDP-adatokban érzékelhetdk.

A jarvany elleni védekezés mellett fontos kérdés volt 2020-ban a 2021-2027-es unids kéltségvetés
elfogaddsa. A megallapodas végil december 10-én megsziiletett. A kbzos, hét évre sz6l6 blidzsé az
egész kozosség altal elfogadott célokhoz és fejlédési ithoz tarsit anyagi forrast, amelyek elkdltése
tagallami szinten torténik. Nagy vitak el6zték meg a hét éves kozos kéltségvetés megalkotasat, a f6bb
iranyvonalakban azonban mar az év soran kialakult a kompromisszum. Tovabba 2020 nyaran az unios
kormanyféknek sikeriilt megéllapodni a szokédsos kéltségvetés mellett egy, a koronavirus-jdrvany uténi
helyredllitast célzo csomagrél is (Next Generation EU), nagy hangstlyt fektetve a digitalizécidra és a
fenntarthato fejl6désre.

A tavalyi amerikai elndkvalasztasok nyertese Joe Biden alapvetden klasszikusnak tekinthet demokrata
programmal indult a valasztdsokon: tarsadalmi egyenlfség, z6ld program, magasabb allami
Ujraelosztas, magasabb addkulcsok, tobb allami tdmogatas. Ugyanakkor Bidennek is reagélnia kell arra
a jelenségre, hogy az amerikai nagyhatalmi poziciéra drnyékot vet Kina gyors léptékii fejlédése. A
protekcionista gazdasagpolitika elemei a vdlasztasi kampanyban a demokrata jeldlt esetében is
megjelentek, Made in America jeligével. Eltérés Trump szlogenjéhez képest inkdbb abban mutatkozik,
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hogy a demokrata elndk a kereskedelmi hdbort helyett szévetségesi rendszeren keresztiil gyakorolna
nyomast Kinara.

Ha nem jott volna a koronavirus-jarvany, akkor az EU-s kozos koltségvetés elfogadasa mellett a tavalyi
év ,slagertémadja” a Brexit, vagyis az Egyesiilt Kirdlysag Unidbol valé kilépése lett volna, azonban a
jarvannyal sokdig hattérbe szorult. 2020. janudr 31-én - hosszi procedurat kévetéen - az Egyesiilt
Kiralysag jogilag mar kilépett az Uniébol, majd egy dtmeneti id6szak vette kezdetét 2020. december
31-ig, amikor is gazdasagi értelemben is kilépett ki az Uniébél. Az dtmeneti id8szak 6 feladata igy a
felek kozti szabadkereskedelmi megallapodds megkotése volt. Ez elengedhetetlen, ha az Egyesiilt
Kiralysag a kilépés utan is meg akarja Grizni magas foku hozzaférését az Unié piacdhoz, vagyis vamok
és kvotdak nélkiil szeretné majd folytatni a kereskedelmét az EU-val az &tmeneti id6szakot kévetden is.
A Brexitet lezard targyalasokra az év végi hajraban keriilt sor.

Gazdasdgpolitikai reakciok

A gazdasagpolitikai dontéshozok sem tétlenkedtek 2020-ban, a jarvany silyos tarsadaimi és gazdasagi
hatasainak mérsékiésére a vildg szamos orszégaban gazdasagi mentécsomagokat hirdettek meg. A
koronavirus-jarvany nyoman a 2020-ban globalisan bevezetett fiskalis és monetaris politikai
intézkedések elsésorban a révid tavi negativ gazdasagi hatdsokat igyekeztek mérsékelni (gazdasagi
sokkhatds csdkkentése, pénzpiaci likviditds fenntartdsa). Az IMF kalkuldci6ja szerint a szeptemberig
bevezetett fiskélis Iépések globalisan mintegy 10,8 ezer millidrd USD-t tettek ki, mig mas kalkulaciék
szerint a jegybankok a koronavirus-jarvany hatdsainak megfékezése érdekében 17 ezer millidrd USD
értékben jelentettek be tdmogaté intézkedéseket.

Egyre inkabb kibontakozoban van globidlis szinten és idehaza is a fiskélis és a monetéaris politika
bsszhangja, mely — a monetdris politika korlatozottsaga miatt — a jarvany hatdsainak kezelése soran
még inkdbb sziikségessé valt és egyben meg is valosult sok orszégban. A jévében is fontos tényezé lesz,
mennyire képesek dsszehangolni Iépéseiket a fiskalis és a monetéris politikai dontéshozék annak
érdekében, hogy kozos, egymast kiegészit§ intézkedéseket hozzanak. A fejlett piaci orszagok esetében
a koltségvetési hiany a GDP ardnyaban a 2019-es 3,3 %-r6l 14,4 %-ra ugrott 2020-ban, a feltérekvd
orszagok esetében 5,8 szdzalékpontos a romlds (10,7 %-ra). Kiugré az orszagok kozétt az Egyesiiit
Allamok hidnyszintjének alakulasa (6,3 %-rél 18,7 %-ra).

AZ EGYES PIACOK RESZLETES BEMUTATASA

Nemzetkdzi piacok

Hormatized As Of 12/31/2019
WRkszvimry - feflett plac 1365321

HIRIO ndest (MOCT Wiarid to ity Copyrightd 26T5 Moamwiery Prirca LD, -2 20

1. dbra Eszkozosztalyok teljesitménye 2020
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A 2020-as évben a legjelent&sebb piacmozgaté esemény kétségkivil a koronavirus megjelenése majd
globalis elterjedése volt. A piacok a 2008-as valsag 6ta nem latott 6sszeomlast mutattak be, ennek
kovetkeztében az S&P500-as index 35 szazalékos eséssel jeldlte ki 2020-as mélypontjit. Az esés
mértéke mellett annak dinamikéja volt igazan meglepd, hiszen mindossze 23 kereskedési nap alatt
hozta azt dssze az index. A marciusi panikhangulat az dsszehangolt monetaris és fiskilis valasznak
kdszonhetben elmilt, a nyadr végére a részvénypiacok februari szintjitkre tértek vissza, a hatékony
vakcina elallitdsa pedig novembert6] tovabbi vevBket hozott a piacokra. Ennek eredményeként a
fejlett részvény piacok 16,5 szazalékos, mig a fejl6d8 részvények 18,5 szdzalékos emelkedéssel fejezték
be az évet.

Az eszkézosztalyok kdziil egyedill a nyersanyagok nem tudtdk kiheverni a koronavirus miatti esést,
melynek megfelel6en 24 szazalék korliili minuszban fejezték be az évet. Ez tulajdonképpen az olaj
arfolyamanak dsszeomldsa miatt kovetkezett be. Ezzel szemben a nemes- és ipari fémek, valamint a
mez8gazdasagi termékek alindexe is pozitiv tartomdnyban zarték az idészakot.

A nemzetkdzi kétvény indexek szintén pozitiv teljesitménnyel zartédk az idGszakot. A fejlett kotvények
feliilteljesitették a fejl6d6 piaci kotvényeket, Gsszességében 5-8 szazalék korili pozitiv mozgds volt
megfigyelhets. A fejlett piacon a 10 éves szegmenshen az olasz és amerikai kdtvények hozama
csokkent leginkabb, mig a fejlédé orszagok kézott a roman és mexikoi kotvények nyljtottdk a legjobb
teljesitményt. A volatilitast mérd VIX Index a marciusi panik soran majd 12 éve nem latott szintekre
ugrott, ezt kdvetben pedig mérséklédott, de atlagos szintje magasabb volt, mint az el6z6 évben.

Normalized As OF 12/31/2019
ISP 500 118.3886
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2. abra A fejlett részvénypiacok teljesitménye 2020

A fejlett részvényeken beliil Japan és Eszak-Amerika feliilteljesitett, az el6bbi 20 szazalék felett
emelkedett, mig utobbi 18 szazalék koriili felértékel6dést ért el. A technolégiai szektor nagyagyui
vezették az emelkedést, a FAANG papirokbdl dsszeallitott index értéke duplazodott az idGszak soran.
Ehhez képest Eurdpa -1,4 szazalékos teljesitményével lemaradé volt a fejlett piacokon beliil, ennek oka
leginkabb az indexek szektordlis eltérésében keresendd, ebben a régidban ugyanis magasabb a
leginkabb szétiitott un. ,value” szektorok stlya {bakszektor, energia, stb.). A kiskapitalizaciéval bird
véllalatok szegmense feliiiteljesitette a ,large cap” piacot Eurépdban és az USA-ban egyarant. Szektor
szintl bontast vizsgalva hasonld tendencia érvényesiilt Eurépaban és a tengerentilon, az energia és
bankszektor lemaraddk voltak, mig az IT és a tartds fogyasztasi cikkek szektora vezették az emelkedést.
Emellett Eurdpaban a madsodik leger6sebb szektor az Un. kézmdszektor volt, ahol a megujuld
energiatermelés terliletén piacvezetd cégek befektetsi kérokben nagy népszerliségnek drvendhettek.
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3. dbra A fejl&dé részvénypiacok teljesitménye 2020

A fejl6d6 régioban az azsiai orszdgok voltak feliilteljesiték. Kina kiildnosen hatékonyan kezelte a
koronavirus helyzetet, ezért néhény hénappal hamarabb is labalt ki a valsagbél, mint a vildg egyéb
orszdgai. Részben ennek is kdszonhetéen befektetSk nagy hanyada menekiils régioként tekintett az
azsiai piacokra, melynek koévetkezménye jelentSs befektetsi tékebedramlds volt, az MSCl kinai
részvénypiacot reprezentalé indexe majd 30 szdzalékos emelkedéssel zarta az évet. Emellett az indiai
részvények is kiemelked8en teljesitettek 16 szazalék feletti hozaméval ez a piac a masodik helyre ért
fel. Oroszorszdg és Latin Amerika lemaradé volt a teljes év tekintetében, azonban a marcius kézepén
elért COVID mélyponttél szamolva ezek a régiok szignifikans mértékben feliilteljesitettek.

A kozép-kelet-eurbpai részvénypiac, koztiik a BUX index is szintén lemaradé volt, melynek megfelel6en
az id6szak végét -18,5 és -9 szazalékos leértékelédéssel zartak. A régidban az igazi fordulatra oktéber
végéig varni kellett, az év utols6 két hdnapjaban jelentds mértékben felzarkéztak a tobbi piachoz.

Magyar kétvénypiac

A 2020-as év két legfontosabb kotvénypiaci eseménye ~ egymassal kdlcsénhatasban — a vilagjarvany
és a Modern Monetary Theory (MMT) megérkezése volt Magyarorszagra.

A COVID-19 hatasara a fejlett piacokkal rendelkezé orszagok minimalisra csokkentették, vagy akar
negativba is vagtdk az irdnyad6 kamataikat, a kéltségvetési fegyelmet elfelejtették és az dllamhaztartas
jegybanki finanszirozésdba kezdtek: a jegybankok allampapirt vasaroltak egyrészt a hiany
finanszirozésa, masrészt a hozamgorbe hosszii végén a hozamszintek kordaban tartasa miatt. Az
alacsony hosszd futamidejii dllampapir-hozamok mellett a vallalati kétvények hozamait is alacsony
szinten tudja tartani a szabalyozd, mely befolydsolja a befektetdi hozamelvarasokat és — ami 2020-ban
a legfontosabb szempont volt — a vallalati szektor taléléshez sziikséges hitelfelvételeinek koltségeit
elfogadhat6, kigazdalkodhat6 szinten tartja.

Mindez a fejl6d8 orszagokban és Magyarorszagon is Gvatosabban, 1épésrél-lépésre jelent meg: az év
els6 felében még stagndlo, 0 % koriili novekedésre szamitott a gazdasagi tarca és a jegybank is, inkabb
garanciavallalasokkal és verbalis intervencikkal épitették a piacot. Az akci6 aprilisban sikeres volt, az
elsd ijedtség utan felugré hozamokat sikeriilt visszaterelni az MNB altal eifogadhaténak gondolt savba.
A jegybanki aktivitds majus masodik felében minimalisra csékkent, majd sziinetelt, ami a befektetSket
megzavarta, hogy a nem a korabban kommunikalt akci6terv szerint zajlik a folyamat.

Kozben fiskélis oldalrél is érkeztek informaciok az dllamhaztartasi hidny alakuldsarél (-7-9 %) és az éves
varhaté gazdaségi visszaesés mértékérdl, melyek adatok szintén elbizonytalanitottak a befektetéket.
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A Nagy Martont valté jegybanki alelnok, Virdg Barnabas prébalta aktivabb verbalis kommunikécidval
nyugtatni a piacot, de ennek eredményessége limitdlt volt. A nyari hénapok végén ujra aktivizdlta
magdt az allampapirok masodpiacdn a jegybank, fokozatosan felemelte a heti megvasarolt
mennyiséget 40 mrd forintra, vasarolni kezdte tovabba az dllami garanciaval kibocsatott vallalati
papirokat is (pl. Magyar Fejlesztési Bank papirjai) és Virag Barnabds kommunikaciés stratégidja is
apranként visszaallitotta az MNB hitelességét.

Szeptember kézepén a forint- és a kétvénypiac megnyugtatdsa érdekében a jegybank az egyhetes
betéti instrumentumra fizetendé kamatlabat megemelte 0,6%-rél 0,75%-ra az alapkamat szinten
tartasa mellett.

Az év végéhez kozeledve a magyar kétvénypiacot tilnyomorészt pozitiv hatdsok érték: a Eurdpai
Kézponti Bank (ECB) megerGsitette a novekedést segité politikajat, kikeriiltek jelentds politikai
kockazatok a képbdl (a Recovery Fund elfogaddsa), az MNB pedig bejelentette, hogy 2000 milliard
forintig vasarolhat eszkdzéket (ha pedig elfogy a keret, megvizsgélja az aktualis kdrilményeket és
annak fliggvényében dont). Az Allamadésség Kezelé Kozpont (AKK) rovidtévu finanszirozasi igénye is
minimalis volt, igy kevés révid eszkozt bocsatott ki, mely szintén nyomas alatt tartotta elGbb a révid,
majd a kdzéptavu eszkdzéket is.

Az éven beliili hazai dllampapirok (ZMAX: 2 hét-6 honap héatralévé futamidejl papirok, illetve RMAX: 3
hénap-1 év futamidejl allampapirok) negyedik negyedéves (és a naptari év elejétsl szamitott) id6szaki
teljesitménye rendre 0,17 % (YTD 0,44 %) és 0,37 % (YTD 0,41 %) volt. A teljes hozamgorbét
reprezentald MAX Composite és az egy évnél hosszabb papirokat jelenté MAX indexek rendre 2,47 %
{YTD 1,37 %) és 2,57 %-0s {YTD 1,41 %) teljesitményt értek el. Az év elején bevezetett HMAX index
teljesitménye 2,97 % (YTD 1,87 %) volt.
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4. &bra Hazai allampapirpiaci indexek teljesitménye 2020
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5. abra 10 éves kdtvényhozamok a Kelet-Eurépai régiéban 2020

Magyar és régiés részvénypiac

A magyar részvénypiac 2020-ban 8,8 %-kal értékel6d6tt le, amely elsésorban az OTP (-13,4 %) és a MOL
(-25,5 %) gyenge teljesitményének volt kdsz6nhetd. A tobbi Blue Chip kdziil, a Magyar Telekom 14,8
%-kal értékel6dott le, ellenben a Richter 16 %-kal kertilt feljebb az idszak sordn. A magyar piac enyhén
alulteljesitd volt a lengyel, a roman, és a cseh piachoz képest. A magyar részvénypiac mind régiés mind
nemzetkdzi osszehasonlitasban olcsé piacnak mondhatd, igy az alulértékeltsége kozéptivon
cstokkenhet.

Normalized As Of 12/30/2019 n
U Index (HUF) - Last Price 9124

SPAMMONTA HE Equity (HUF) - Last Price 181.09
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6. abra Hazai részvények teljesitménye 2020

2020-ban a régids piac sajat devizaban szamolva alulteljesit volt a globalis fejlédé részvénypiacokhoz
képest, amely annak volt kdszonhetd, hogy a régids részvénypiacokat reprezentdld tdézsdeindex
pénziigyi- és energia-tulsulyos szektorokbol all, amelyek az id&szak sordn jelentfsen vesztettek az
értékiikb6l a koronavirus hatésara. Osszességében tovabbra is optimista a vagyonkezel§ a kelet-
europai részvénybefektetésekre, amelyek az utolsé negyedévben jelent8sen felértékelédtek a pozitiv
vakcina hirekre.
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7. abra Kelet eurépai részvénypiacok teljesitménye 2020

Devizapiacok

2020-ban a regionalis devizaparok koziil az EURHUF reagalt leginkdbb a koronavirus miatt kialakult
kihivasokra. A régids versenytarsakhoz képest az allamaddssag mértéke miatt sériilékenyebbnek
tartjak a befektet6k az orszagot, illetve a kamatszintek kevéshé biztositanak védettséget, szemben
példaul Romania esetével.
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8. abra Kelet eurdpai régiés devizadrfolyamok alakuldasa 2020

Ugyanakkor az amerikai dollarral szembeni leértékel6dés mar messze nem drasztikus, kdszonhetéen
az amerikai dollar gyengiilésének.

33



9.

abra: Fejl6d6 orszagok devizadrfolyamanak alakuldsa (USA dollarral szemben) 2020
VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG — 2020

A Pénztér kihelyezett vagyonkezelését 2020-ban az MKB-Pannénia Alapkezel§ latta el. A Pénztar
likviditasi célokkal lekotott betétet és szamlapénzt is tart.
Az MKB-Panndnia Alapkezel6 vagyonkezelési tevékenysége

Eszkozallokacié

A 2020-as év a kockazatos eszkdzok terén kismértékben feliilsilyozott pozicidval kezdGdétt. Februar
legelején a Kindbol érkezd koronavirussal kapcsolatos kedvezétien hirek hatdsara a meglévg enyhe
részvénytulsily neutrélis szintre kerilt beallitasra kivéve a fejl6d8 piacokat, ahol 20%-os alulstlyozott
pozicié keriilt kialakitdsra. Marcius kozepén a tézsdei zuhandsban folyamatosan vésarolta
vagyonkezel6 az akkor mar pénik uralta piacokon. Tovabb névelte a magyar és régios papirok sulyat,
valamint az egyéb indexdsszetevék — kivéve az globalis fejlédé (EM) piacokat - esetén is ETF-ek
vasarlaséval alakitott ki feliilsulyozott pozicidt arra szamitva, hogy a lejtmenet belathaté idén beliil
megfordul. Ezen feliil a hénap kozepén tortént nagy olajpiaci 6sszeomlds utan az olaj arfolyaméanak
emelkedésére szamitva off-benchmark kitettség keriilt a portféliéba.

A masodik negyedév elején a pozicionaltsdgot mérsékelte a vagyonkezels, mivel a koronavirus miatti
részvénypiaci 6sszeomldst kdvetd visszapattanas véget érni latszott. A piaci drfolyamok emelkedése a
tavasz utolsé hénapjaban nem allt meg, az alulsulyozott poziciét a lemaradé piacokra koncentrélva
feliilsilyozott poziciéba forgatték at, igy elsésorban a ciklikus részvényeket reprezentalé magyar és
régids részvényekbdl épitett ki a vagyonkezel6 a benchmarknal nagyobb kitettséget. Ezek az eszkozok
hidba voltak lemaradék a tobbi piaccal ellentétben szeptemberig nem emelkedtek, sét az esés
folytatédott. Ugyanakkor értékalapi befektet6ként a poziciét megtartottak az év forduldjan is,
fenntartva azt a varakozast, hogy a magyar és a régios piac az egészségiigyi valsagbdl valé kildbalds
el6jeleire emelkedni fog.

Emellett még a masodik negyedévben az amerikai dollarral szemben nyitott forinterésédésre szamitéd
pozici6t julius végén nyereséggel lezérta a vagyonkezels.
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Szeptemberben a tavaszi eseményekhez képest enyhe piaci korrekcidéban eurdpai megujuléenergia-
termeléssel foglalkozé cégek (pl RWE, Enel, therdola) vasarlasardl dontottek a meglévd kitettségek
megtartdsa mellett. A vagyonkezeld alldspontja szerint a t6bb széz millidrd euré értékd eurdpai ,,New
Green Deal” program hatdsa a kévetkez8 j6 néhany évben kedvez6 lesz ezen cégek szamara. Ez a
kitettség is jelen van a vegyes portfolidkban az év végével.

Szeptember végén a vagyonkezel§ Gjranyitotta a dollarral szembeni forint er6s6désre szamité poziciét:
egyrészrél a forint gyengiilése jelent8sen nagyobb volt, mint a régids devizaké és itt - az MNB reakcidi
mentén - visszafordulasra szamitottak, masrészt véleményik szerint az amerikai dolldr gyengiilni fog a
vilag vezetd devizdival szemben a kdvetkez6 id6szakban. Ezt a poziciét a negyedik negyedévben lezarta
a vagyonkezel6, szintén pozitiv eredménnyel.

Osszességében 2020 december végére a portfélickban jelentGs kockdzati kitettség feliilsaly
kialakitasara kerilt sor, nagymértékben a magyar, a régids és egyéb fejl6d6 piaci kitettségekbdl,
eurdpai fébb piacokat lefed8 poziciobdl, valamint eurdpai megujuléenergia-termeléssel foglalkozé
cégek részvényeibdl.

Kétvénypiac

Mivel a 2020-as év kezdetekor az éven bellili hozamok 0% kornyékén voltak, a portfélidkban a 2-5 éves
szegmenst stlyozta felll a vagyonkezel6 a rovid dllampapirokkal szemben, a kockazatok csékkentése
érdekében a hozamgorbe hosszl végét is alacsonyabb sutlyon tartotta. A jarvany megjelenésekor a
hozamgorbe feljebb tolddott, emelkedtek a hozamok, megnétt az allampapir befektetések
kockazattartalma, mely negativan érintette a portfoliék pozicionaltsagat.

Aprilisban az MNB allampapirvésarlasi programot hirdetett meg, a hozamgérbe hossz végén le akarta
szoritani a hozamokat. Majusban kezdte el a vdsarlasokat, mellyel sikeriilt ideiglenesen csdkkentenie
a hosszti hozamokat, a nyar elején azonban mar le is allitotta a vasarlasokat, igy a hosszt papirok
hozamai ismét emelkedtek, megvezetve azokat a befektetSket, akik elhitték az MNB kijelentéseit.

Augusztusra tudott meg a befektet6i tarsadalom hiteles adatokat a kéltségvetés allapotardl és az éves
GDP alakuldsarél — a korabbi idészakban még a tervezett korili hidnycél és kis névekedés volt a
hivatalos kommunikdcié — melyet az MNB téamogatni kivant masodpiaci vasarlasokkal, djrakezdte
programjat és a korabbiaknal jéval kiszamithatébb médon viselkedik, mely ismét lejjebb nyomta a
hozamszinteket.

A negyedik negyedév els6 részében minden szereplé kiemelkedd aktivitdst mutatott: az
Allamadéssagkezeld Kozpont (AKK) megemelte a kibocsatott dllampapirck mennyiségét (a cél a lejarati
szerkezet hosszabbitdsa, ezért elsGsorban a hosszu lejdratokat preferatta), az Magyar nemzeti Bank
(MNB) bedllt a keresleti oldalra, a piaci szerepl6k pedig a negyedik negyedévben kamatot fizetd
dllampapirok kuponjait prébaltak tjrabefektetni. Portfélidikban a 2038-ban lejaré papirokat 2031es
lejaratura cserélte a vagyonkezel6, mivel a hozam-kockazat aranyt nem érezte megfelelének, és inkabb
a 2023-2026-0s szegmenshben véllalt tovabbi pozicidkat az 1-2 éves papirokkal szemben.

Az év végére kiszaradt a magyar kétvénypiac, a pénzigyi kozvetiték, az alapok és a vagyonkezel6k is
probaltdk a szabad pénzeszkozeiket dllampapirra cserélni, ami elGsz6r az 1-3 hoénapos diszkont-
kincstarjegyek, majd az 1-2-3 éves papirok hozamat is nyomas ala helyezte. Ebben az id6szakban nem
vallalt a vagyonkezel6 sok kockazatot, diszkontkincstarjegy vasarlasokkal volt aktiv a piacon.

A portfolick kotvénypiaci befektetéseikre a benchmarkénal hosszabb hétralévé atlagos futamidé
(duracid) volt jellemzé az év soran.
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Részvénypiac

Az év els6 hét hdnapjaban a Vagyonkezeld a fejlett piaci részvényeken beliil (MSCl World) a technoldgia
tulsulyos befektetési alapokat részesitette elényben, amely szektor a 2020-as év slager terméke volt.
A technoldgia tilsilyos stratégiajat egy tematikus alappal egészitette ki, amely képes volt ellensulyozni
a technolégia szektor ingadozésait, valamint pozitiv relativ teljesitményt generélt. A technolégia-
taisalyos alapot jalius végén lecserélte egy masik tematikus stratégiara: amerikai kereskedelmi bankok
szegmensbe fektetve. Mivel a vagyonkezel6 ebben a stratégiadban rejl6 értéket, felértékelési potencilt
befektetési alapokon keresztlil nem tudta elérni, a kdzvetlen részvénykivalasztas mellett dontott.
November 9-én Pfizer és BioNTech vakcina bejelentése utdn radikilisan megvaltozott a szektor
megitélése, pozitiv irdnyba, a poziciét tovabbra is tartja a portfoliékban.

A vagyonkezel§ fejlett eurépai piaci részvénykivélasztasa (EUROSTOXXS0) szintén pozitivan jérult
hozza a portféli6 relativ teljesitményéhez. A fejlett eurépai aktiv alapokbél passziv alapba stlyoztak at
az utolsé negyedévben. A fejl6d6 piaci részvényeken beliil (MSCI EM) a globdlis, j6I diverzifikalt
alapokat és minimdlis Oroszorszagba fektetd ETF-et tartott a vagyonkezeld. A fejl6dé piaci részvény
modeliportfolion a negyedik negyedévben véltoztatott aranybanya tilstlyos befektetési alapot
emelve a portfolioba. Az orosz piaci részvények turbulens iddszakon vannak tal a két oldali (keresleti
és kinalati) olaj sokknak koszénhetden. Az orosz piac a portfolié relativ teljesitményét negativan
befolyasolta. Az orosz piac kildtasai tekintetében optimista a vagyonkezelS, ez egyik legjobban
aluldrazott orszag a fejl6dd orszagok kdzott.

A regionalis részvénykivalasztasnal a vagyonkezel6 az év folyaman a ciklikus papirokat, a bankokat és
olajtarsasagokat részesitette el6nyben a defenziv cégekkel, gydgyszergyartokkal és
telekommunikécids cégekkel szemben. A bankok az egészségligyi valsagnak koszénhetben jelentdsen
leértékelSdtek. A piac irredlisan nagy céltartalék képzést vér el bankoktél, amely az alulteljesitésiik
f6bb oka. A bankok és az energia cégek gyenge teljesitménye negativan befolyasolta a portfolié relativ
teljesitményét, de az év utolsé két hdnapjaban megjelent vakcinaval kapcsolatos hirek kévetkeztében
a BUX esetén pozitivba fordult, mig a CETOP esetén csdkkent a negativ relativ teljesitmény.

A vagyonkezelési tevékenység értékelése

A befektetési politika véaltozasai 2020-ban

A befektetési teljesitmények mérésére szolgalé mutatd, a referenciaindex a vagyonkezel§ ltal kezelt
portfoliokra a vagyonkezel6i szerz6désben, az egyes portféliok egészére vonatkozdan pedig a
befektetési politikdban kerlil meghatarozasra. A kett6 dsszhangja biztositdsa a befektetési vezetd
feladata.
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A valtozas elsésorban az MNB, mint felligyeleti szerv atfogé vizsgalata soran megallapitott ellentmondas feloldasa
miatt tértént. Ennek lényege, hogy a korabban kétvény referencidval rendelkezd szabalyozott ingatlanbefektetési
tarsasagokba torténé befektetés referencia indexe az év soran a BUX index lett.

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 teljesitménye

A Pénztarnak egy vagyonkezel8je volt az év soran, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

A Vagyonkezeld a befektetési politika és a vagyonkezelGre vonatkoz6 irdnyelvek szerint végezte a vagyonkezelést.

A Vagyonkezel6 altal elért brutté hozam és a vagyonkezelési iranyelvek szerinti benchmark 2020-ban az alabbi volt:

Portfélié MKB-Panndnia Alapkezeld
(Me: %) Benchmark Bruttd hozam
Klasszikus 0,49% 0,90%
Kiegyensulyozott 2,51% 1,83%
Novekedési 4,07% 3,30%

A vagyonkezeli portfélionkénti brutté hozamok eltérnek az egyes portfélidk netté hozamatél, egyrészt a nettd
hozamban mar figyelembe vett vagyonkezelSi- és letétkezelGi koltségek miatt, tovabba az egyes portféliok sajat
kezelés( elemei eltéré hozamai miatt.

Az Alapkezel6 a 2020-as évben — a Klasszikus portf6lic esetében feliilteljesitette, a Kiegyensilyozott és a
Novekedési portfélio esetében alulteljesitette a referenciaindex hozamat. Az alulteljesitések mértéke az nagyobb
kockazati kitettséggel rendelkez$ portfélidk esetén volt magasabb, jellemzéen a kétvényportfélio-elemek jarultak
hozza pozitivan a pénztéri eredményhez.

Az egyes valaszthaté portféliék hozamai

s s Nettd % Referencia % Vagyonnévekedési
HSRESIE Ev 10 év Ev 10 év mutaté % Vagyon (eFt)
Klasszikus 0,64 3,73 0,47 2,89 3,29 2086725
Kiegyensulyozott 1,55 6,36 2,50 5,85 6,02 7 270 202
Novekedési 3,03 7,29 4,03 6,22 7,00 11 037 259
Inflacié (év/év) 2,70 2,27 - - - -

Netté hozamrata 2020: A brutté hozamratabol a vagyon- és letétkezeléssel dsszefiiggd koltségek levonasa utén
kapott hozamrata.

Referencia hozamrata 2020: A befektetési politikdban minden eszkézcsoporthoz kivélasztasra keriil§ mutatok, az
an. referencia-indexek, amely a kezelt portf6lié jellemz6 dsszetételét tiikroz6 tGkepiaci index vagy tébb tSkepiaci
index kombinaciéja, melynek adott idGszak alatti valtozasa dsszehasonlithaté a kezelt portfélié adott idgszak alatti
hozamrataval. Ezekkel lehet a pénztar (illetve vagyonkezelGje) befektetési teljesitményét (brutté hozamratajat)
Osszehasonlitani. Az éves nettdé hozamrata adatai a referencia-hozamrataval kozvetlentil nem mérhetsk dssze.

Atlagos 10 éves rata: Az elmult 10 év éves hozamrataibél mértani stlagolassal szamitott hozamréta. Mivel atlagos
mutato, ezért értéke Ugy érteimezhetd, mintha az elmult 10 év mindegyikében ez lett volna a pénztar éves
hozamrétaja.

Vagyonnévekedési mutaté: A vagyonndvekedési mutaté az egy fére juté vagyonnal silyozott atlagos hozamrata. A
mutato szamitdsandl a pénztéarak az atlagos 10 éves hozamréta kiszadmitdsdhoz hasznalt éves netté hozamratdkat
vették alapul. Az dtlagos 10 éves hozamratdval ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratdkat mekkora
nagysagu vagyonon érte el a tag az elmult 10 évben.
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A befektetési tevékenység toviabbi értékelését, valamint a hozamratdra vonatkozé elemzést az éves beszamolé
részét képezé aktudriusi jelentés tartalmazza.

A pénztar Uzleti év végi portfélié-dllomanya kényv szerinti értékének és piaci értékének bemutatdsat tartalmazé
kimutatas:
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Befektetések fbb adatainak foldrajzi megoszlasa:

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetésekbdl a
NiCen eSS Befektetések 2020. 12. 31.-i Befektetéself 2920. 12. 314 részvények és egyéb
értéke konyv szerinti értéken értéke piaci értéken valtozé hozami

értékpapirok piaci értéken
Osszesen: 19 556 717 20491 928 4 548 454
Eurdpal Gazdasagi Térség 19 091377 19 955 977 4012 590
Osszesen
EU tagorszagok 6sszesen 19 091 377 19 955 977 4012 590
Ausztria 205 035 197 803 197 803
Cseh Koztarsasag 202 308 215212 215212
Egyesilt Kiralysag 40 455 54 412 54412
Hollandia 3547 3729 3729
frorszag 650519 772214 772214
Lengyelorszag 395251 379 115 379115
Luxemburg 1102 469 1399 863 1399 863
Magyarorszag 15 645 135 15968 864 25477
Németorszag 684 804 775 492 775 492
Olaszorszag 50913 54 637 54 637
Roménia 76 283 96 842 96 842
Spanyolorszag 34658 37794 37794
Egyéb orszag 465 340 535951 535 864
Amerikai Egyesiilt Allamok 465 340 535951 535 864

Befektetések f6bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa:

(adatok ezer Ft-ban)

, Befektetések 2020. 12. 314 | o r+etesek 2020, 12. 31
Megnevezés értéke konyv szerinti L L
L értéke piaci értéken
értéken
HUF 16 693 830 16 967 049
EUR 680 538 922214
GBP 0 0
usD 1449 149 1857692
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 733 200 744 973
Osszesen 19556 717 20491928
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Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei:

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 38 204 Ft keriilt rendezésre,
a tartalék terhére arfolyam korrekcié miatt 1 280 066 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi
tartalékba.

Likviditasi tartalék alakuldsa

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi célu bevételek 76 86 113,16%
Egyéb raforditasok 0 3 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 41 298 726,83%
Fliggl befektetések hozamara képzett céltartalék 100 42 42,00%
Likviditasi céltartalék képzés 217 423 194,93%

A likviditasi célt bevétel 113,16 %-ban teljesiilt, amennyiben nem vessziik figyelembe a 2020.
évben leirt meg nem fizetett tagdijakat (3 eFt), a tervteljesuilés 109,21 %, igy a netté likviditasi
célu bevétel 83 e Ft. A hozam 726,83 %-kal teljesllt, igy a céltartalék képzés 94,93 %-kal
meghaladta a tervet.

A befektetési tevékenység terv feletti teljesitése a banki kamatok névekedése okozta.
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Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érint6 tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 873 Ft keriilt a tartalék tékébe, arfolyam
korrekcid miatt pedig 48 Ft-ot csoportositott 4t a Pénztdr a tartalék javara. A fedezeti
tartalékba 38 204 Ft keriilt &t az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl, arfolyam
korrekcidkbdl eredéen 1 280 066 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi tartalékba a fedezeti
tartalékbol. A miikddési koltségek fedezetére IT hatérozat alapjan 15 mFt keriilt

atcsoportositasra a likviditdsi tartalékbdl a miikédési tartalékba.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakuldsa

(adatok e Ft-ban)

Likviditdsi portfolié értékelési kiilonbézetébél képzett céltartalék

Nyito dllomany 1
Targyévben értékelési kiilonbozetébdl céltartalék (+) -1
Ertékelési kiilonbozet zaré dllomanya 0
Egyéb kockdzatokra

Nyité dllomany 46 570
Térgyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 382
Egyéb kockézati tartalékdba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 1280
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 2
Egyéb kockdzati tartalékabdl atcsoportositas miikédési célra (-) 15000
Egyéb kockazati tartalék zaré dlloménya 33234
FUGGO befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyité allomany 1
Targyévben fiiggd befizetések befektetési hozamaéra képzett céltartalék (+) 42
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 38
Fliggd befizetések befektetési hozaménak céltartalékabol atcsoportositas a tartaléktékébe (-) 1
Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékénak felhaszndlasa egyéb célra (-) 2
Fiiggé befizetések hozamadra képzett céltartalék zaré dllomanya 2

Atcsoportositas miikédési tartalékot érinté tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre juté hozambdl 873 Ft keriilt kdzvetleniil a Tartalék tékébe,
arfolyam korrekcié miatt pedig 48 Ft keriilt dtcsoportositadsra a Likviditdsi tartalékbél. A
miikédési kéitségek fedezetére IT hatdrozat alapjdn 15 mFt keriilt atcsoportositisra a

likviditasi tartalékbdl a miik6dési tartalékba.

A pénztdr miikddési tevékenységének eredménye

Megnevezés

(adatok ezer Ft-ban) Terv Tény Teljesités
Miikodési célti bevételek 56 524 58 252 | 103,06%
Befektetési tevékenység eredménye 32 219 | 684,38%
Miikodési koltségek, raforditdsok 76172 76192 | 100,03%
Miikodési tevékenység eredménye - 19615 |- 17721 | 90,34%
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A Pénztar a 2020. évi tervezett mikodési eredményt 1894 e Ft-tal felll teljesitette, a
tervezetthez képest 9,66 %-kal kevesebb veszteséget ért el. A miik6dési bevételek 3,06 %-kal,
a befektetési tevékenység eredménye pedig 584,38 %-kal magasabb lett a varttol, a miikodési
koltségek és raforditasok tervezett Gsszegét 0,03 %-kal haladta meg a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétél hatalyos
médositasanak 2020. Ulzleti évben tortént végrehajtdsa kapcsan 21464 e Ft kerilt
elszdmolasra a fedezeti tartalékbol a miikodési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegli befizetések miikddési tartalékra jutd részén feliil 2020. évben - a 2019, évi
1123 fével szemben - 1102 f6 fizetett 6sszesen 13 180 e Ft miikddési hozzajarulast (adomanyt)
a Pénztar miikodésének tamogatdsara.

A pénztar bevételeit ndvelte az MKB Bank altal nydjtott 20 000 e Ft m(ikodési célra adott
tdmogatas is.

A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest tobb tagdijcélu bevétellel és magasabb befektetési eredménnyel,

valamint a tervezettnél tdébb mikédési riforditds kovetkeztében, 9,66 %-kal kevesebb
veszteséggel zart a Miikodési tartalék.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 76172 76192 100,03%
Anyagjellegii réforditdsok 23131 25008 108,11%
Anyagkoltség 488 293| 60,04%
Igénybe vett szolgaltatasok 22643 24715 109,15%
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellaté
szervezetnek fizetett dij 183 216/ 118,03%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynéki dij 0 0 0,00%
Konyvvizsgalat dija 3429 3429| 100,00%
Aktuariusi dij 1951 1951| 100,00%
Szaktanacsadas dija 1567 811| 51,75%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkéltség 0 0 0,00%
Bérleti dij 8 638 9236| 106,31%
Oktatas, tovdbbképzés 336 36| 10,71%
Egyéb igénybevett szolgiltatas 6489 9036| 139,25%
Egyéb szolgdltatds kdltsége 1012 629 62,15%
Pénzligyi szolg. Dija 569 471 82,78%
Biztositasi dij 403 150 37,22%
Kulénféle egyéb szolg. 40 8| 20,00%
Személyi jellegd raforditasok 44494 40166 90,27%
Bérkoltség 34239 32322 94,40%
Alloményba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 33010] 31034| 94,01%
Alloményba nem tartozék munkadija 1229 1288 104,80%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynéki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségvisel6k tiszteletdija 432 432| 100,00%
Kihelyezett ligyféisz. kapcsolattarték dija 0 0 0,00%
| _Egyéb megbizdsos munkadija 797 856 107,40%
Személyi jellegl egyéb kiadasok 2082 1673 80,36%
Egyéb munkaltatét, kifizetdt terhelé juttatasok 1058 349 32,99%
Munkdltatot, kifizetét terheld béren feliili juttatdsok SZJA 278 104| 37,41%
Bérjarulékok 6838 5718| 83,62%
Szocialis hozzdjaruldsi add 6525 5423| 83,11%
Rehabilitaciés hozzajarulas 313 295 94,25%
Ertékcsokkenési leirds 1365 1788| 130,99%
Mi(ikodéssel kapcsolatos egyéb raforditisok 6171 8601 139,38%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok 6017 8479| 140,92%
Egyéb raforditasok 154 122|  79,22%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztar 2020-ban is koltségtakarékossagra torekedett. A kiadasok a legtobb koltséghelyen
a tervezett koltségkeretet alatt maradtak, Osszességében is a miikodéssel kapcsolatos
raforditdsok a tervezett szinten maradtak.

Az anyagjelleg(i raforditasok a tervhez képest magasabban alakultak, 108,11 % a tervteljesités.
Ezen beliil az anyagkoltség 39,96 %-kal jelent6sen alulmaradt a tervezettel szemben.

Az igénybe vett szolgdltatasok Gsszességében a tervhez képest magasabban alakultak, 109,15
% a tervteljesités. A konyvvizsgalat dija és az aktuariusi dij 100 %-ban teljesiilt. A
bérszamfejtéshez kapcsolédé adminisztrativ feladatok 18,03 %-kal terv felett teljestit. A
szaktanacsadas és jogi szaktanacsadas dija 51,75 %-kal alacsonyabb mint a tervezettet, mely
megtakaritds a pénztari munkafolyamatok felmérésére és akcidterv kidolgozasara vonatkozo
véllaltkozdi szerz6dés tervezetthez képesti kedvezébb dijtételéb6! adodik.

Bérleti dij emelkedés (106,31 %) az EUR/HUF arfolyam kedvezStlen valtozasanak
kovetkezménye, az egyéb igénybe vett szolgdltatas (139,25 %) alapvetéen az MKB Bank
részére fizetett névhasznalati dij magan agra esé részének (2 920 eFt) utdlagos megfizetése
miatt keletkezett.

Az oktatas és tovabbképzési dij 10,71 %-a lett a tervezettnek.

Az egyéb szolgaltatds koltsége is a terv alatt alakult (62,15 %), a tagi kifizetésekkel
kapcsolatban felmeralé bank és tranzakcids koltség a tervezett 82,78 %-a, és a Pénztar
eszkozeire kotott biztositasok kbltségei 37,22 %-on teljesiiltek.

A személyi jellegl raforditasok tekintetében Osszességében a tervhez képest alacsonyabban
(80,36 %) alakultak a kiadasok. A bérkéltség 5,6 %-kal alacsonyabban teljesiilt, ezen beliil az
egyéb, allomanyba nem tartozék, azaz az idGszakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a
meghbizasi szerz6dés keretében foglalkoztatottak munkadija 4,8 %-kal haladta meg a
tervezettet. Az dllomdanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 5,99 %-kal volt
alacsonyabb a tervezettnél.

A személyi jellegli egyéb kifizetések 19,64 %-0s megtakaritasat elsGsorban a béren kiviili
juttatasok cimén kifizetett 0sszeg tervezetthez képesti csokkenése okozta.

Egyéb munkaltatét, kifizetSt terhel juttatasoknal 67,01 % a megtakaritas.

A bérjarulékok 16,38 %-0s megtakaritdsa f6ként a Szocidlis hozzajaruldsi adé 16,89 %-os és
rehabilitacids hozzajarulds 5,75 %-os csdkkenésébdl ered. A bérjarulékok tervhez képesti
csokkenése a bérkoltség a személyi jellegl egyéb kiaddsok (19,64%) és munkaltatot, kifizett
terhel§ juttatasok (62,59 %) csokkenése miatti kevesebb bérjarulék befizetésbdl addadik.

Az értékcsokkenési leirds tervezett mérték feletti alakuldsa (130,99 %) részben a Polygon és
az Arthak informatikai nyilvantarté rendszerek terven fellli fejlesztésének, valamint a
raaktivalas miatti magasabb aranyu értékcsékkenési hanyad elszamolasanak kdvetkezménye.

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok terv felett teljesiiltek, ezen beliil a Felligyelet

felé térténd fix dijat- piaci dltalanos értelmezés értelmében a 2020.01.18-an hatélyba 1épd
MPT 116. § (1) megvéltozott dijak szerint ker(lt tervezésre azonban - felligyeleti alldspont
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értelmében a korébbi jogszabaly szerint, azaz a 2020.01.01-én hatdlyos szabalyok alapjan kell
fizetni, ezért a kiilonbozetet rendeznie kellett a Pénztarnak, ebbdl addddan illetve a Fedezeti
és Likviditasi tartalék tervhez képesti kedvezSbb z3ardé egyenlegének kovetkeztében a terv
teljesités 140,92 %.

Az egyéb raforditasokon beliil 122 eFt kiadds a meg nem fizetett mikédési célu tagdijak
hitelezési vesztesége (41 eft), valamint a gépjarm( utdni cégauté adébél (81 eFt) adédik.
Egyéb raforditasként a meg nem fizetett miikdési célu tagdijak hitelezési veszteségét nem
tervezi a Pénztdr, a tervteljesités 24,31 %.

A 2020. évi miikddési koltségek nkéntes és magdn ag kozétti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatarozott %-os megosztasi aranyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztar 2020. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 134 100 e Ft.
Pénztar 2020. évi zaré miikdési tartaléka a 2021. évi pénziigyi tervben meghatirozott

bevételekkel (tagdij, mikodési adomany és MPT (74.) szerinti bevétel) és
alapatcsoportositdssal egyiitt a tervben meghatarozott kiadasokra fedezetet nyujt.

IIl. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazottak létszdma és javadalmazisa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszdma 2020.01.01-jén 45 f6 volt. Ev kézben belépett
Osszesen 2 f4 teljes és részmunkaidds doigozd, kilépett ésszesen 1 6 részmunkaidés dolgozd,
igy 2020.12.31-én a zardé dolgozdi létszém 46 f6, melybdl 14 f6 részmunkaidében keriilt
foglalkoztatasra. Az dllomanyba tartozé pénztdri alkalmazottak munkabére 258 620 e Ft volt,
mely a pénztari agak kozott 88-12 % ardnyban megosztasra keriilt.

A pénztar ligyvezet6jének 2020. évi javadalmazésa 18 759 e Ft voit.

2. TisztségviselGk javadalmazdsa
Az lgazgattanics és a Felligyel6 Bizottsdg tagjai 2020. évben &sszesen 10 800 e Ft

javadalmazasban részesiiltek, amely a taglétszam arényaban 96-4 %-ban keriilt megosztasra a
két dgazat k6zott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatdsban szerepl6 2020. évi adatok a 2019. évi adatokkal
osszehasonlithatéak.
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El6z6 év Targyév
Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2
c d
001 73MDO01 | M{ikodés targyévi eredménye {+/-) -11015 -17 721
Immateriélis javak netté értékében
00 -
2 |73MD02 |\ ovetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 25 Sl
003 73MD03 I’mma’ferlal’ls Jav'akra adott el6legek 0 0
dlloményvaltozasa (+/-)
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhézasra
és feltjitasra adott elSlegek kivételével)
004 (et netto értékben bekdvetkezett 0 g
dlloményvaltozas (+/-)
005 73MDO5 Be”ruhaza’sok es' ben’,:haz?sra, feldjitasra adott 0 1710
elélegek dllomanyvéaltozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszi
006 73MDO06 | lejaratt bankbetétek kivételével) -167 808 -22724
alloményvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elblegek
007 73MDO07 | kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
dllomanyvaltozas (+/-)
008 73MDO08 :(;s_z)letekre adott el6legek allomanyvaltozasa 0 0
009 73MD0S | Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -12 955 -4228
010 73MD10 | Tartalékt8ke aliomany véltozdsa (+/-) 15 000 15001
011 73MD11 Ifor,goeszl’(ozolf kozc3tt klfnuta’tott 1217301 267 439
értékpapirok allomanyvaltozésa (+/-)
Mkodési céltartalék dllomanyvaltozasa,
012 73MD12 | céltartalékok egymas kozotti (0] 0
atcsoportositdsa miatt (+/-)
013 73MD13 Meg n,em’ﬁzetet't tag’duak tartaléka 5 645 5774
allomanyénak valtozasa (+/-)
014 73MD14 Hf)sszuf lejaratu kotelezettségek allomény 0 0
véltozdsa (+/-)
015 73MD15 T?goklfal szembeni kotelezettségek allomany 50 289 52491
véltozésa (+/-)
016 73MD16 | Széllitéi kotelezetiség dllomany valtozasa (+/-) 0 0
017 73MD17 | Hitelfelvétel, kapott kdlcsonodk (+) 0 0
018 73MD18 | Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
019 73MD19 ggyeb’azonomta'tlan (fliggd) befizetések 1126 597
éllomanyvaltozasa (+/-)
020 73MD20 Egyeb’rowd lejratu kotelezeitség allomany 593 2004
valtozasa (+/-)
021 73MD21 | Hosszu lejératu bankbetétek elhelyezése (-} 0 0
022 73MD22 ?:;SSZU lejaratu bankbetétek megsziintetése 0 0
023 73MD23 Aktiv u':Iobell elhatarolasok allomany 6 45
véltozasa (+/-)
024 73MD24 P?ssznf id6beli elhatarolasok dllomany 61 1029
véltozasa (+/-)
025 73MD25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 1993 279 508 922
026 73MD26 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas 8 38

likviditdsi és kockazati céltartalékbdl (+)
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Fedezeti céltartalékba atcsoportositas

027 | 73MD27 | taléktakeébdl (+) 0 0

028 73MD28 Mé§ p"enztér’tol atlépd pénztartagok dthozott 18 550 0
tagi kovetelése (+)
Likviditasi és kockdzati céltartalékba

e e oo atcsoportositds fedezeti tartalékbél {-) 8200 20

030 73MD30 IVIés per}ztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi 81134 29 638
kovetelése (-)
Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe

031 73MD31 | visszalép pénztartag miatt fedezeti 327631 182 107
céltartalék felhasznaldsa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek

= JELIbEsS visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 22 11534t

033 73MD33 Fedezeti c'éltar't.allek fethasznalds 0 0
szolgéaltatasnytjtasra (-)

034 73MD34 (Ef/\{t)eb fedezeti céltartalék alloményvaltozésa 0 0

035 73MD35 | Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 183 423
Likviditasi és kockazati céltartalékba

e SMBS3S atcsoportositds fedezeti céltartalékbol (+) 1200 1280
Likviditasi és kockézati céltartalékba

037 |73MD37 | 4 soportositas tartaléktskébal (+) L L
Likviditasi és kockazati céltartalékbol

L - (ELL2E dtcsoportosités fedezeti tartalékba (-) s =
Likviditasi és kockézati céltartalékbol

039 | 73MD39 | 4 ecoportosits tartaléktskebe (- 080 15 001

040 73MD40 l?gyeb hkvuliutas[ és kockazati céltartalék 0 0
allomanyvaltozas (+/-)

041 73MD41 | Pénzeszkdz valtozas 35570 -172 893

042 73MDA11 Készpen’z éll?many véltozasa (forint- és 0 0
valutapénztdr)
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla,

043 73Mpa12 | &ven beliili lejaratu forint és deviza 35 570 172 893

betétszamlak, egyéb elkiilénitett
betétszamlak) dllomany véltozasa
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2.  Mérleg forduldnapja utan bekovetkezd lényeges események

A mérleg forduldnapja utan is fennallé jarvanyigyi veszélyhelyzet ideje alatt a Pénztar magan
agaban tovabbra is eleget tett jogszabalyi és alapszabalyban vallalt kotelezettségének.

A pandémias helyzetben - a beszamold készitésének lezarasig- a tagok befizetéseiben jelentds
eltérés nem tapasztalhatd, a Pénztar részére jogszabalyi kotelezettségként elGirt 70 %-os
tagdijfizet6i [étszamot tovabbra is minden hdonapban az elGiras felett teljesitette.

A Pénztéar a koronavirus magyarorszagi és nemzetkozi terjedését, a ,harmadik hullamot” és
hatasait is figyelemmel kisérte: aktualis Gzletmenet-folytonossagi terveinek feliilvizsgalatdra
nem volt sziiksége, egyben a Pénztar kovette 2020. évben aktualizalt pandémids szabalyzatat.

Az Uzletmenet-folytonossagi terv szerinti vészhelyzeti mikédés része maradt a hatékony
kommunikdcio fenntartdsa és altaldban is a korabban azonositott, vagy potencidlis Uj
(kiberbiztonsagi, egészségi, pénziigyi) kockazatok azonositdsa és keriilése. A szallitok,
értékesités, szerz8dések kapcsan kockazatot - beleértve a jogi kockdzatokat is - nem tart fel a
Pénztdr. A pandémias helyzet a Pénztarral kapcsolatban all6 kiilsé informatikai szolgaltaték
tevékenységét érdemben a vonatkozd idészakban sem befolyasolta.

A pénztéri irdnyitas folyamatos és sériilésmentes volt, azonnali reakciéra folyamatosan készen
allt. A Pénztdr vezet§ testiiletei irdsos el6terjesztés és szavazas Utjan, valamint online térben
tartott személyes jelenléti Gilések és dontéshozatal mellett latta el feladatat a veszélyhelyzet
teljes ideje alatt.

A munkaerg- eréforras-tervezés id6ben megtortént, a munkaerd ellatottsag folyamatos volt.
Jarvanyligyi érintettség az operaciét nem hatraltatta.

A Pénztar globalis gazdasagi, valamint hazai helyzetet is naprakészen kévette. Uzletmenet-
korrekcidkra nem volt szilkség, de erre folyamatosan készen allt a Pénztdr, hiszen
tevékenységére és miikddésére vonatkoz6 adatokat a menedzsment — a korabbi gyakorlatnak
megfelel6en - folyamatosan monitoringozta.

A Pénztar pénzigyi terveiben szerepl§ varakozasokhoz, illetve a bazis év adataihoz viszonyitva
figyelemmel kisérte, a pénztéri bevételek a pénzigy tervekhez képest vald esetleges
eltéréseire is kiilon fékuszt helyezett, de a tervektsl valé eltérés pozitiv iranyu volt, igy
beavatkozast nem igényelt. A pandémids helyzet idGszakaban - a beszamolo készitésének
lezdrasig- a tagok befizetésiben jelentSs eltérés nem volt tapasztalhaté. A Pénztar
miikédésére, gazddlkodasidra a koronavirus lényeges hatast nem jelentett. A Pénztér
m(ikddése az éves bevételek mellett, a kordbbi években felhalmozott tartalékoknak és az MKB
Banktdl kapott tdmogatasnak készénhetéen is biztositott.

A magan ag portfolidinak arfolyama a 2020. december 31-i mérleg forduld napot kévetéen az

el8z6 év azonos idészakahoz képest kisebb mérték( volatilitast mutatott.

Klasszikus Kiegyensulyozott |Novekedési

Magan a P Y
I portfélid arfolyma |portfélié arfolyama |portféliéd drfolyama

2020.12.31 1,726131 2,272446 2,456317
2021.04.30 1,721252 2,290112 2,502931

A pénziugyi és addzasi jelentéstételi kotelezettségek tekintetében a Pénztar minden
kotelezettségének hatédrid6ben eleget tett. Mikodése sordn minden Uzleti folyamat
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biztositott, a tagok, tarspénztarak, TB felé torténé elszamolédsokat hatarid6ben teljesitette. A
Pénztar a rd vonatkozd adatszolgaltatasi kotelezettségeknek hataridben eleget tett.

A magan ag miikodése az éves hevételek mellett, a korabbi években felhalmozott
tartalékoknak, valamint az MKB Bank &ltal nydjtott adomanynak készénhet6en is biztositott.

5.  Pénztar gazdalkodasat befolyasolé tényezé

2020-ban nem volt olyan jogszabalyi vagy kiils6 piaci korilmény, amely a magan ag
gazdalkodasat jelent&sen befolyasolta volna.

»AZ 1997. évi LXXXII. térvény 2014. december 30-t6 hatdlyos 83.§ (1a) bekezdése szerint:

A pénztér jogutéd nélkiil végelszamoldssal megsziinik, ha a tagdijfizet§ tagok szama a
megel6z8 hat honap &tlagaban legalabb kett6 hénapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ald csékken.

Atorvény 110. § (3) bekezdés szerint a pénztar tevékenységi engedélyét a 83. § (1a) bekezdése
szerinti esetben vissza kell vonni.”

A Pénztér a térvényben eldirt tagdijfizetdk aranyanak mérésére megadott elsé hénap (2015.
aprilis) ota a 2020. évi éves pénztari beszamold készitésének idGpontjaig minden hénapban
elérte a torvényben elGirt 70 %-os alsé hatart.

A Pénztar bizik abban, hogy a jogszabalyban eléirt tagdijfizetési aranyt a Pénztar tagjai a

jovében is teljesiteni tudjik, ennek érdekében a sziikséges kommunikéaciét a tagok felé
fenntartja, azonban erre vonatkoz6an semmilyen garancia nem adhaté.

Budapest, 2021. majus 19.

&K

MKB Nyugdfjpénztar
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