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Kiegészité melléklet az Szovetség Nyugdijpénztar 2020. 12. 31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én elséként az orszagban.

Az Allianz Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztara 2012. marcius 28-i kiildott
kbézgyilésén dontott az Onkéntes és a Magannyugdijpénztari aganak szétvalasarol.
Az Onkéntes ag Allianz Hungaria Nyugdijpénztar elnevezéssel miikddik tovabb, a
magannyugdijpénztar pedig Uj névvel, a nagy pénzugyi szolgaltaté cégektdl
fuggetlenull, Szévetség Nyugdijpénztar néven folytatja mikodését.

A szétvalas fordulonapja 2012.04.01.

A taglétszam 2020. december 31-én a Pénztar esetében 9.136 fére csokkent. A
csOkkenés legfébb indoka, hogy 113 f6 visszalépett a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, kozuluk 11-en nyugdijasként léptek vissza. A B/1 1. tablaban a Tb.
rendszerbe visszalépbk az egyéb megsziinési sorban vannak kimutatva. A
taglétszam alakulasat, a B/1.1. tabla, a taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az B/1.2., B/1.3. tablak tartalmazzak.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Nyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képezd jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
ota. 2015.01.01-t6l, a tag egyéni befizetést teljesithet
a sajat szamlgjara, a Pénztar 400.- Ft-ban hatarozta
meg a minimalis tagdij 0sszegeét.

b, Befizetés gyakorisaga havi (ezenfelil a Pénztartag fizethet ettdl eltérd
gyakorisaggal)

c, Felosztasi elvek (a| Fedezeti tartalék 97,5 %

befizetések %-aban) Mikodési bevétel 2,5%
Likviditasi tartalék 0,00 %

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga vegzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a VE-KATA KFT biztositja. A
Pénztar informatikai halézat Gzemeltetését alvallalkozé bevonasaval latja el.

A pénztar vagyonkezel6je az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel§ biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket a Szovetség Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és
bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesul, melynek
mértéke 2018.10.01-et kovetben a piaci értéken szamolt éves kezelt vagyon 0,05% .
Ezen felil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerilé egyéb
koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo elGirasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldéja a Focus Audit Kft. (nyilvantartdsi szam: 004233)
bejegyzett kdnyvvizsgaldja, Juhasz Péter (kamarai tagsagi szam: 007296).
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A Szovetség Nyugdijpénztar a szamvitelrél szoldé 2000. évi C. térvény, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléleti kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari
év végen december 31-ével, mint forduldnappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A Magannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete az alabbiak szerint alakult:

A 2020.01.01-2020.12.31 kozotti idészakban a mikoédés eredménye 48.265 eFt volt.
Az el6z6 évi 11.247 eFt eredményhez képest néni tudott az elért eredmény, hiszen a
mikodési eredmény 37.018 eFt dsszeggel emelkedett. A ndvekedés abbdl fakad,
hogy a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szélo 1997. évi LXXXII.
torvény 74. § (4) bekezdése értelmében 2016.08.31-el hajthatott végre elészor a
Pénztar az egyéni szamlardl koltség levonast, 2017 évtél kezdédbéen minden év
januar 31-én a fent idézett jogszabaly alapjan megismételhetett. Ezen felll a Tagok a
koltség levonas ellenére is folyamatosan hozzajarulnak mikodési adomanyukkal a
Pénztar stabil mikodéséhez.

A pénzugyi tervben foglalt 32.758 eFt eredményhez képest az elért eredmény 47,34
%-al volt tdbb a tervezetnél. Ez annak kdszdnhetd, hogy a bevételek a tervezetthez
képest nagyobb mértékben néttek, mint a kiadasok. A bevételek 39.159 eFt-al a
kiadasok 23.652 eFt értékben haladtak meg a tervezettet.

A Pénztar fedezeti célu tényleges bevétele a pénzugyi tervben foglaltaknal 603.205
eFt-tal lett tobb, a likviditasi célu bevétel pedig 15 eFt-tal lett tdbb, mint a tervezett
ertek.

A tényleges és tervezett magan-nyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

Az atlagos taglétszam 9.198 f6 volt. A Pénztar 132.016 eFt-ot tervezett fedezeti
tagdijbevételként, azonban ténylegesen 154.981 eFt tagdijbevétel folyt be.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a B.3. sz. tablazat
mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészité melléklet tablazataihoz a
kovetkezd magyarazatot adjuk.

A Pénztar mérleg f6osszege 42.909.613 eFt, mely 1.297.369 eFt-tal, azaz 3,12 %-0s
novekedés a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke, a céltartalékok és
a kotelezettségek, passziv id6beli elhatarolasok, eszkozoldalon a targyi eszkdzok,
befektetések, kovetelések, pénzeszk6zok és aktiv id6beli elhatarolasok
reprezentalnak.
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1.) Eszkozok

A magannyugdijpénztar esetében az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az Osszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszkozok allomanya a magannyugdijpénztar esetében 41.612.244 eFt-rol

42.909.613 eFt-ra valtozott, ami 3,12 %-0s ndvekedést jelent.

1.1. Immaterialis javak

A magannyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:

leltszam megnev 2020.01.01.-12.31 netto érték (eFt)
18-05-22 Ingrid felhasznalasi jog 567
18-08-15 Ingrid felhasznalasi jog 335
19-03-19 Egyenleg.ért.készit.szoftver 833

Immateridlis javak terv szerinti 1.735

értékcsokkenése 6sszesen

100%-o0s leirasi kulccsal

leltszam megnev 2020.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)
20-04-20 Eset Endpoint Secutity Busines 279
20-04-30 Acronis True Image Prémium men 76
20-06-08 OEM Win 10 Pro 231
Osszesen: 586

Az 6sszes szellemi termék 33 %-os leirasi kulccsal kertlt elszamolasra.

A Uzleti év soran Osszesen 2.321 eFt értékcsokkenési leiras kerilt elszamolasra,
valamint a virus védelmi szoftver hosszabitasa és Uj viruskeres6 szoftver beszerzése
miatt 586 eFt kerult egy 6sszegben, kisértékli beszerzéskeént leirasra.

Az eszk6zOk egyuttes kdnyv szerinti értéke pedig 2020. december 31-én 1.487 eF+t.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A magannyugdijpénztar az alabbi gépeket, berendezéseket, felszereléseket tartja
nyilvan:

33%-o0s leirasi kulccsal:
2020.01.01.-12.31 elsz. netto érték

leltszam megnev (eFt)

18-06-20-1 HPE Proliant G10x3216 microser 77
18-06-20-5 Windows server 2016 Standard 6 77
18-08-02 LAN Rack szekrény 26U 50
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19-07-05 PC DELL szamit6gép 80
20-06-081 NAS Synology DS418play 39
20-06-101 Dell Inspiron 15 3000 Silver n 55

Gépek, berendezések, felszerelések
terv szerinti értékcsdkkenése 378
0sszesen

100%-o0s leirasi kulccsal:

leltszam megnev 2020.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)

20-06-082 HDDW 8TB 256Mb SATA3 merevleme 200
20-06-10 SSD Samsung 500Gb 860 EVO Basi 91
20-07-10 APU router 4GB RAM, 16 GB SSD 299
20-07-28 Kyocera ECOSYS P3145 114
20-11-181 SSD Samsung 2Tb EVO Basic 443
20-11-183 HDDT 4Tb 128Mb SATA3 Toshiba 85
20-11-281 HDDDW 8TB 256MB SATA3 WD Cavia 167

Osszesen: 1.399

Az Uzleti év soran 0sszesen 378 eFt értekcsokkenési leiras kerult elszamolasra 33%-
os kulccsal és 1.399 eFt kerllt kisértékii beszerzés soran egy 0sszegben
elszamolasra.

Az eszk6zOk egyulttes konyv szerinti értéke pedig 2020. december 31-én 646 eFt.

Az immateridlis javak, targyi eszk6zok nettdé és bruttdé értékének, valamint az
elszamolt értékcsOkkenés alakulasat a 2/2. sz.; és a 3/2. sz. fuggelékek
tartalmazzak.

1.3. Befektetések

A magannyugdijpénztar esetében az eszkozok kozott a 4.2. sz. tablaban a
befektetések, illetve a befektetések értékelési kulonbozete dsszevontan tartalmazza
a befektetett pénzigyi eszkozok, illetve a forgd eszk6zok kozott kimutatott
értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési killdnbozetét. igy is szemléltetve a
befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak 6sszetétele és nagysagrendje megfelel az
a magannyugdijpénztarak befektetési elbirasairdl szold 282/2001. (XI. 26.)
kormanyrendeletben foglaltaknak. Az magannyugdijpénztaraknak a befektetési
kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen negyedévente a befektetési
portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelbnek kell elvégezni és a
konyvvizsgaldnak auditalni kell.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kulonbdzetet. Az értékelési kuldnbdzetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
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ertékitéletbdl adodo értékkulonbozet. A 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kilonbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.
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Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA

2016. junius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési
politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari
érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztdr Alapszabalydban meghatarozott
elveket és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe
véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelOk és a letétkezel0k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazdsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portféliok 6sszetételeit,
hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolddod eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiléndsképpen a befektetett
eszkdzok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartdsara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggdség
megeldzése érdekében befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn - az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:
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a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portféliokra jellemz6 id6tavon kimagaslé atlaghozam
elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsdag érdekében és csak a hatalyos
jogszabalyokban meghatdrozott eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat
eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok
hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditdas megdrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamold kiegészitd
mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Valaszthatd Portfélios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezeldi
szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének
és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési
politika meghatarozasa, fenntartdsa, vagy modositasa targyaban, melyrdl a
soron kovetkez6 kdzgyl(ilésen altalanos tajékoztatast nyuijt.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelés vezetd altal elkészitett -
befektetési politikara vonatkozé - elbterjesztését az igazgatotandcsi Ulésen
megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel0s vezetd el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia
indexektdl torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfélid
elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezd
1 éven belll varhaté fobb értékpapirpiaci varakozasokat.
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A fentiek alapjan az egyes portféliokra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak
megfelel6 irdnyelveket és az el6z0 negyedéves befektetési eredmények
beszamoloit.

III. A befektetési eljarasban részt vevok,
feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belsd ellendr,
c) Igazgatdtanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelGs
vezet0 késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint
értékeli az elmult id6szak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a szakmai felkészliltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errdl a
pénztar Igazgatotanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar f6éalladsu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6é ellenér a bels6
ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves bels6é ellenéri
munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat,
a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a
vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellenbrzési jelentésben
illetve ellen6rzési jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rz6
Biztossagahoz, a pénztar lGgyvezetd igazgatdjahoz, valamint - amennyiben az
el6z6ektdl elkllonllt személyrdl, szervezetrdl van szé - az ellenbrzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellen6re ellendrzése soran kiloénds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Gzletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatotanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; pontokban korilirt
befektetéseket érintd kérdéskorokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést,
illetve a rendes Ggymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kortlirtaknak megfelel6en kivalasztott kiilsé
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotétt vagyonkezel6i szerzddés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelGt nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja
ki. A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitdsdval a Pénztar e tevékenységgel
Uzletszerlen foglalkozd és arra feljogositott, valamint a Feliigyeletnél bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezel6) bizhat
meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6zd 2 évben
cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezetd
tisztségviseldje vagy ezek kozeli hozzatartozdja a pénztar vezetd
tisztségviselGje, vagy ezek kozeli hozzatartozodja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerz6désnek a kovetkezbket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkllonitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feligyelet
részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban
el6irt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.
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f) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel6 amennyiben a
mindenkor érvényes Vagyonkezelési Iranyelvekben rogzitett befektetési
aranyoktdl eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfélio
aranyoknak tortén6 megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem
késObb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének kézhezvételétol
szamitott - a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott zaros hataridd
alatt helyreadllitja a limiteknek megfelel6 portféliot. A vagyonkezel6 vallalja
tovabba, hogy a mindenkor érvényes pénztari Vagyonkezelési
Irdnyelvektdl torténd minden egyéb eltérés esetén a lehetd legrovidebb
id6 alatt, de nem késdbb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének
kézhezvételétdl szamitott - 60 munkanap alatt a Pénztar portfolidkezelését
a Vagyonkezelési Iranyelvekhez igazitja.

g) rendelkezést arra vonatkozdéan, hogy a vagyonkezel6 a Magyar Polgari
Torvénykonyv 6:519 § szerinti altaldanos kartéritési felel6sséggel tartozik a
Pénztarnak, amennyiben a pénztari vagyon vonatkozasdban a
Vagyonkezelési Iranyelvek vagyonkezelonek felréhatdé okbol torténd
megsértése kovetkeztében a Pénztarnak kara keletkezik.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha

a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez sziikséges engedéllyel, illetéleg a Felligyelet altal jovahagyott,
a tevékenységre vonatkozo Gzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkoddsanak nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdétanacs altal elfogadott befektetési
politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi
munkajat, mely soran torekednie kell a meghatdrozott referencia index
hozam mutatdk portfélidnként térténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési

vezetd altal elGterjesztett stratégidhoz kapcsoléoddéan véleményezést kell
készitenie.
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3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold
egységes rendszerhez kapcsoldddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelovel és a Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy
haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridbnek megfeleléen
megsziintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasarél haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a
Pénztar befektetésekért felelbs vezetbjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeldjének értékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa
kozvetlenidl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatétanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvalodsitasat, kiemelt figyelemmel az elért
eredményekre (portfélio és a benchmark-portfélio hozamanak 6sszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizdsa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elGirasok ellen6rzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.4.7. A Pénztdr hozzajarulasat adja, hogy a vagyonkezel6 a Pénztar

7.

kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze, amennyiben azok a kdvetkezd
feltételeknek megfelelnek:

. Osszhangban &linak a Befektetési politikdjaval, az ebben részletezett be-
fektetési eszkozosztalyokba besorolhatdk;
. Nem sértik a Befektetési politikdban az egyes eszkozosztalyokra

meghatarozott befektetési korlatokat, limiteket;

3.4.8. Amennyiben a vagyonkezel6 a Portfélidkezelési szerz6dés és a Pénztar
kozvetett befektetéseket is elhelyez, ugy az Mbr. 2/A. sz. mellékletének (3)
bekezdésében foglalt alapelvnek megfeleléen a kdzvetett befektetések koltségei
tekintetében a kovetkezd szabalyokat kell alkalmazni:

. amennyiben a vagyonkezel0 a Pénztar portfolidjaban az altala kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezi, Ugy az ezek pénztari
allomanya utdn az altala az adott alaptdl beszedett alapkezelési dijat koteles a
Pénztar érintett portfélidja részére visszatériteni;

. vagyonkezel6 koteles minden egyéb kozvetett pénztari befektetés
alapjan altala harmadik félt6l beszedett valamennyi dijat, jutalékot, vagy
barmilyen egyéb cimen elszamolt 6sztonzot (forgalmazasi dij, trailer fee, stb.) a
hozza torténd beérkezését kdvetden a Pénztar érintett portfolidja javara atadni.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koérilirtaknak megfelelen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatékrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezelGi szolgaltatds nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat atjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.
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3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a
vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd
szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kodzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat
nem lehet, amely dsszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkdorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztdr vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitd és a
vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar letétkezel&jénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztdasban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja,
vagy annak kdzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. LetétkezelOvel kétendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzodést 15 napon belll bejelenti a
Felligyelet felé, a Feligyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai
3.5.4.1. A letétkezelo feladatai kiterjednek tdbbek kozott a jogszabalyi

limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési portfélidjanak értékelésére,
valamint szilkség esetben jelentés tételére a Feligyelet és a Pénztar

Igazgatdétanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizdsa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz szitkséges
meértékben ellen6rzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezel6 figyelmét arra,
ha a befektetési megbizds végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely
a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabadlyi eldirasokkal ellentétes.
Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdsok megsértését
észleli, azt legkésobb a kdovetkezd0 munkanapon koteles a Felligyeletnek és a
Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatdt (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni,
hogy a Pénztar tulajdonaban |évo és a vagyonkezelést végzl szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és
folyamatosan a letétkezel6 birtokdban maradjanak.
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3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerld feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa

kozvetlenll végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors,
pontos, megbizhat6 adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum
s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfdlidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfélio;
c/c) novekedési portfolid;

d) fliggd (APEH, egyéb munkaltatoi).

A portfolidk Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a
pénztar vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélio
aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem
kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6
portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maddja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi peridodus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett
referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megadllapitdsa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x
(1+bmr3) x ..... X (1+bmri12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdnapra
vonatkozé referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a szamitott Osszportfélié teljesitménye a jelentésen kisebb (lasd
lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetbje
el6terjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portféliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portféliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portféliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtdl vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatotanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végz06 szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfélio 6sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd
szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az
ettdl vald eltérésbbl szarmazd kockazat - a referenciaindex szamitasi modjan
keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari
befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

A portfdlid 6sszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélid terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdonzési Ggylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altaldnos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési lUgyletek O0sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzdok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok
kolcsdnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsénvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja
meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az Ugylethez kapcsoléddoan megfeleld évadékot kell kikdtni oly mddon,
hogy az O&vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a
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kélcsbnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-o0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat,
hogy abban az esetben, ha a kélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénzlgyi jellegl tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a
kolcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstél kezdbdben)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban 1évd
tagok koveteléseinek fedezetélil szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkezOk szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi
id6szakban 1évd tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben
fenndlldonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla kdveteléseit
nyilvantartjak,

b) az egyéni szamldk fedezetélil szolgdld tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék

ca) klasszikus portfélio esetében 5%-at meg nem halado részét,

cb) kiegyensulyozott portfélio esetében 20%-at meg nem haladd
részét,

cc) névekedési portfélio esetében 35%-at meg nem halado részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definiadlt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal
[Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a c) pontban meghatdrozott arany megallapitdsa soran a befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges, illetve mogodttes devizapozicioit kell
figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy
a pénztari befektetés milyen pénznemben fennalld befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
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kibocsatott

értékpapirba az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari

eszkdzok legfeljebb 10 szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartoz6 szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthaté portfoliokba befektetett pénztari

eszkdzok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet:
2. sz. Melléklet:
kivonata)

Vagyonkezelési iranyelvek

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

politika

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata
(Befektetési

tartalmi

A Pénztar Befektetési Politikaja a

Szovetség

Igazgatotanacsanak 2016. majus 19-ei iilésén keriilt elfogadasra.

Szovetség Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa

Nyugdijpénztar

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald

tablazata
1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Minimum |Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratd magyar

aIIampaP!qu es a rgfer,enaa |ndex1.,|k a!apJan ebbg fe.:k.te,to. 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétveny alap, penzpiaci alap, likviditasi

alap) d1

hitelviszonyt megtestesitd6 1 éven tali lejaratid magyar

allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi

alap) d1

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

2. Fiiggo portféliok

Minimum |Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar
aIIampap!qu es a rﬁfer,enaa |ndeXl.,|k a!apJan ebbg fe.k.te,to. 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, penzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd6 1 éven tali lejaratid magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6

L e R . .| 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, penzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk

3.1. A klasszikus portfdlid 6sszetétele

Minimum |Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejaratd magyar

eballampa,p!qu es a rfle_fer,enaa |ndex1.,|k a!apJan ebbg fe.k.te,to_ 0% 100% | 100%
efektetési jegyek (koétveny alap, pénzpiaci alap, likviditasi

alap) di1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indextiik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi

alap) di1

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensilyozott portfélid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi | 0% 7% 20%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampa,pl_qu es a rgfer,enua |ndeXL,|k a!apJan ebbg fe.k.teltq 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_]_egyfzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétveny d7
I\/!agyar:orsz§gon’ bejggyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX

ev.

3.3. A novekedési portfélio dsszetétele

Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok O0sszességének duratione min 2 max 6

Minimum

Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratG magyar

0%

7%

20%
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allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi

alap) di1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

aIIampapl_qu es a rf_e_fer,enaa |ndex1.,|k a!ap_Jan ebbe_ fe_k_te,tq 20% 240% 60%
befektetési jegyek (kétvéeny alap, pénzpiaci alap, likviditasi

alap) di1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a

hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyﬁzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétveny d7

Mag;,/aro.—on, bejegyzett jelzaloghitel-intézet &altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevel g1

hitelviszonyt megtestesité kiilféldon bejegyzett hitelintézet 0% 0% 0%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az . 139% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az o o o
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3 16% 32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX

ev.

Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6

2.sz. melléklet - Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési

politika kivonata)

, Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2016. junius 1. napjatél

A Szovetség Nyugdijpénztar a befektetések soran

az egyes portféliok

jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -

figyelemmel:
a) megtakaritdsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tavon kimagasléo atlaghozam

elérésére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditdas meglrzése,
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

valamint az elérhet6

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6é kockazatvallaldsi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdéi (referenciaindexek)
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési

portféliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfélidk:

a) likviditasi portfélio

b) mlkodési portfélio.
c) fedezeti egyéni szamladk az

alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
kiegyensulyozott

c/b)

portfélio;

c/c) névekedési portfoliod;

d) figgd (APEH, egyéb
munkaltatéi) szamlak.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kozill a
VagyonkezelGre a részére kezelésre atadott portfdlidkra vonatkozd szabalyok az

irdnyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Minimum |Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratd magyar
aIIampa,p!qu es a rgfer,enaa mdexgk a!apJan ebbeT fgk.te,tq 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd

A e , L oL | 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétveny alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év

Minimum [Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd6 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteto
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi| O 7 100% | 100%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd6 1 éven tali lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6 0% 0% 100%

s . " ) , . " . T 0 0] (o]
befekteteési jegyek (kétveny alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

2. Fiiggo portfoliok

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolid dsszetétele

Minimum

Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratG magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6

0%

100%

100%

20




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

Kiegészitd melléklet 2020. 12. 31.

1. sz. fiiggeléke

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet6

(0] (0] o)
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 0% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensilyozott portf6lid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd0 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 2% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampa,p!qu es a rgfer,enaa |ndex1.,|k a!ap;an ebbeT fgk.te,to_ 45% 65% 859%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_]_eg)fzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
I_Vlagy’/aro.-on’ bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektet0 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX

ev.

3.3. A novekedési portfdlié dsszetétele

Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6

Minimu | Cél Maximu
m m
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteto
;. e , L oo .| 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kétvéeny alap, penzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratG magyar
aIIampapl_rc_)k es a r(?fer,enaa mdexgk a!ap_Jan ebbe_ fe_k_te’to_ 20% 240% 60%
befekteteési jegyek (kétvéeny alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a | 0% 1% 10%
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hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

a2 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétveny d7
I\/I_agyalr'orszzilgon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevel g1
hitelviszonyt megtestesité kiilfoldon bejegyzett hitelintézet
, o vex 2 0% 0% 0%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az . 13% 20%
ebbe fektetl befektetési jegyek (részvény) el 0% 0 °
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az o o o
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16%  32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20

Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfélido aranyokkal
valé megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfolidt

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési
kormanyrendeletben (Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl
Amennyiben a pénztari aganként szamitott Osszportfolié teljesitménye a
jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nyljt be az Igazgatdtanacsnak a
szlikséges intézkedések megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, m(ikodési, szolgaltatasi és fliggé portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portféliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portféliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfdlid Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatétanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

E. Portfdlio Osszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott célidészakban koévetni kivant lehetséges
portfélioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélio
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Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozoé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél vald eltérésbdl szarmazdé kockazat -
a referenciaindex szamitasi modjan keresztll - a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfdlid 6sszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési lgyletek altaldnos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek 0Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kolcsénadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az Ugylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly mddon, hogy
az Ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a koélcsénbe adott
értékpapir piaci értekének minimum 120%-os fedezettséget garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési lGigylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az O6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kdlcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi
jellegl tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok (jogszabalyi hatalybalépéstdl kezddédden)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévd tagok
koveteléseinek fedezetéll szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfelel6éen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
lévé tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben fennalldnak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla kdveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgald tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennalld eszkozokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetdsége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgald tartalék
ca) klasszikus portfdlié esetében 5%-at meg nem haladd részét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladd részét,
cc) novekedési portfdlid esetében 35%-at meg nem haladé részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszu pozicidk rovid poziciokkal [Tpt.
5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitdsa nem megengedett,
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e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mogéttes devizapozicidit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazdsa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) Az dllampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10
szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé
szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylittes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.
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Vagyonkezel6i beszamolo

1. Benchmark hozamok és teljesitmények
Portféliok teljesitménye 2019.12.31-t6l 2020.12.31-ig

Portfélickezeldi brutté  Benchmerk

Portfdlickezelt allomény o o AUl Felilteestés Kexbcstum  KemBvagyon  Zérdctum Zarbvagyon
Szév. Mag Klassz. 063% 044% 019% 20191231 1641791095 20201231 1536287899
Szév. Mag Kiegyen. 389% 272% 1,18% 20191231 10335776655 20201231 10466 015 880
Szév. Mag.Névek. 470% 336% 135% 20191231 29452906273 20201231 30692 003 691
Szév. Mag. Fiiggé. 036% 044% -009% 20191231 6746569 20201231 7274106
Szév. Mag. Likvid 031% 044% -014% 20191231 102859 20201231 124118
Szév. Mag. Miikod. 050% 044% 0,06% 20191231 34253411 20201231 70686 280

A portféliokezeldi bruttd hozam a portfolidkezel6 teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlenll egyezik meg a jogszabalyban elGirt brutté és nettdé hozammal
metodikai kildnbség miatt.

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

Foébb indexek teljesitménye 2020 YTD (HUF és sajat deviza)
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cetop %

RMAX
ZMAX
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_______________________________________________________________________________ 169%
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Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel®
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2. Makrogazdasagi 6sszefoglalé

USA gazdasagi adatok

Az USA GDP a harmadik negyedévben hasonlé emelkedést mutatott
szazalékosan mint amekkora visszaesést a masodik negyedévben lattunk (7%
felett kicsivel), év/év alapon 2,8%-0s csokkenést. A kiskereskedelmi forgalom
mar jo par honapja visszakapaszkodott az egy évvel ezelétti szint folé
(november +4,1%), az ipari termelés ugyanakkor még érzékelhetd
elmaradasban van (-5,5%). A 2020 egészére vonatkoz6 GDP adat elsé
becslése januar végén all majd rendelkezésre, a Bloomberg altal
megkérdezett elemz6k 2021.01.07-én 3,5% koruli real GDP csokkenést
jésoltak az évre. Ez ismét javulas lenne az el6z6 negyedévhez képest, de
azeért gyors, V alaku kilabalas, amiben még a valsag elején reménykedhettunk.
A munkanélkuliségi rata aprilisban 14,7%-ra ugrott, ez azonban a decemberi
adatok szerint 6,7%-ra mérsékl6dott. Az ujonnan munkanélkili segélyekért
jelentkezdk szama az aprilis eleji kdzel 7 millié férél (heti adat!) csak lassan,
augusztusig csokkent 1 millié ala, és az6ta sem tudott Iényegesen tovabb
ereszkedni. Jelent6s lehet a munkaer$ aramlasa cégek/szektorok kozott,
mivel a tartésan munkanélkuliek szama igy is csokkenni tudott. A valsag elbtti
szamadatoktol azonban még messze vagyunk.

Az inflacié a gazdasagi visszaesés miatt beszakadt a masodik negyedévben.
A majusi évesitett adat 0,1% lett, majd augusztusban tudott kicsivel 1% folé
érni, azota azonban innen nem latszott érdemi elmozdulds. A PCE magindex
1% alatt is volt, az elmult hénapokban 1,5% koérul ingadozott. Az olajaresés
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hatasa mostanra mar kezd kiarazodni, s6t hamarosan a bazishatas noveli
majd az inflaciot, viszont a jarvany miatti kereslet-csokkenés még negativ

iranyba hat.
2. Makrogazdasagi 6sszefoglald

USA real GDP novekedése

USA munkaerdpiac
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Munkanélkiiliségi segélyért jelentkez6k szama
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Ev elején a gyorsan terjedé vilagjarvany drasztikusan rontotta a kilatasokat.
Mivel a dontéshozok felismerték, hogy hirtelen egy mély gazdasagi valsag
kovetkezhet be, mar marcius legelején 50 bazispontos kamatvasasrol
hataroztak, melyet hamarosan ujabb 100 bazispont kovetett. Ezzel
gyakorlatilag 0-ba vagta a Fed a rovid kamatokat. Ezt kdvetéen mar nem volt
tovabbi kamatcsokkentés, mivel a Fed lathatdlag tart a negativ kamatok karos
mellékhatasaitdl.

A jarvany hatasara még marcius kdzepén dontott a Fed az eszkdzvasarlas
(QE) ujrainditasarél, magas keretdsszegek meghatarozasaval, majd
hamarosan gyakorlatilag korlatlanna valt a program. A vasarolhaté eszk6zok
korét is nagyban kiterjesztették. Nyar 6ta a kamatdontések kozleményében
benne van az elkdtelez6dés, hogy a kovetkez6 hdnapokban az
eszkdzvasarlasi uUtemet fenntartjak, december pedig konkrét szamokat is
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szerepeltettek: legalabb 80 milliard allampapirt és 40 milliard jelzalogfedezeti
ertékpapirt

Augusztus végén megtortént a monetaris politikai keretrendszer
felllvizsgalata, ami fontos kovetkezményeket hoz az elkdvetkezd évekre.
Egyrészt kiolvashat6 bel6le, hogy a negativ kamatok tovabbra sem
preferaltak, igy a rovid kamatlabak hosszu ideig 0 szinten tartdsa mellett
tartésan velink maradhat a QE. Kamatemelést a munkaerépiac ismét
feszessé valasa ©6nmagaban nem von maga utan, csak az inflacio
emelkedése. Itt a 2%-os cél marad, de értelmezése lazul, egyfajta atlagot
néznek majd a dontéshozék (modjat jobban nem konkretizaltak). Ezt a
keretrendszert évente finomithatjak, a kovetkez6 atfogo felulvizsgalat a tervek
szerint 6t év mulva esedékes. A szeptemberi kamatdontd Ulés kdzleményében
a rovid kamatokra vonatkozo iranymutatas tekintetében mar megfigyelhet6
volt ezek hatasa.

Decemberben a szokasos (negyedéves) menetrend szerint ismét frissitették a
dontéshozdok varakozasairdl készitett tablazatot. A kép ezuttal is kicsit
optimistabb lett. A vart GDP 2020-ban 2,4%-kal csOkkenhet, mig idén 4,2%-0s
emelkedés johet (el6z6 negyedévben még -3,7% illetve +4% szerepelt az
anyagban). A munkanélkuliség 6,7% lehet 2020-ra (azota ki is jott az ezt
megerdsité adat), mig 2021-re 5% (szeptemberi elbrejelzés: 7,6%, illetve
5,5%). Az inflaciés magindexet a dontéshozok 2020 év végeére 1,4%-ra
becslik, ami 2021-ben 1,8%-ra emelkedhet, mig a kamatok a 0-0,25% savban
varhatok 2023 végeéig (ezekben nem volt érdemi valtozas).

USA allampapirpiac

USA szodvetségi deficit/GDP (gordiild, %)
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Allampapir hozammozgasok
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Eurézénas Gazdasagi adatok

Az eurdzéna gazdasaga 2020 Q3-ban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest ,mar csak” 4,3%-0s esést mutat. Az el6z6 negyedévhez képest 12,5%-
os az emelkedés (nem évesitett adat). Latszik, hogy a térséget az USA-hoz
képest jobban megviselte a valsag. A Bloombergnek kuldott elérejelzések az
egy negyedévvel ezelbtt latotthoz hasonléan 7,4% korlli gazdasagi
visszaesést varnak 2020-ra (Olaszorszagban a -10%-ot is megkozelitheti ez
az eérték). Az eurdzonas kiskereskedelem az aprilisi 20% koruli esése utan
magara talalt, és most kis korrekciot kovetéen enyhe negativ tartomanyban
van (november -2,9% év/év). Az ipari termelés -3,8%-on allt legutébb (oktoberi
adat).

Az eurdézonas munkaneélklliségi rata lassu meérséklédése az elsé
negyedévben még kitartott, 7,2%-ra ért. Onnan nyaron kicsivel 8,5% folé ért,
majd akordl ingadozott azéta. A legutdbbi, novemberi adat 8,3% volt.
Spanyolorszagban a munkanélklliség valtozasa marciusban meghaladta a
300 ezer f6t, aminél az aprilis csak egy hajszallal volt jobb, mik6zben a 2008-
2009-es csucsertékek havi 200 ezer korul megalltak. Mostanra ott is latjuk a
javulast, azonban a Q3-as munkanélkuliségi rata még 16% feletti volt.

Az inflacié a valsag hatasara az eur6zénaban is beszakadt, és majusra évi
0,1%-ra ért, majd kis emelkedés utan enyhe negativ tartomanyba esett és
honapok 6ta ott is maradt. A magindex nem lett negativ, de 0% korul stagnal.
Az els6 ranézésre Kicsit ijesztd értékek ellenére ugyanakkor az EKB nem
beszél deflacios veszélyrél. Az inflacidés dinamikaban egyébként szerepe volt
az eur¢ felértékelédésének is példaul a dollarral szemben, ami augusztus és
oktdber kdzt Iényegében stagnalt, de a trend azota folytatdédott. Egyszeri hatas
is volt az inflacioban, itt a német fogyasztasi addét szoktak emliteni, illetve
természetesen az olajar hatasat. Amikor ez utobbiak kikerulnek a bazisbdl, az
az inflacié emelkedése iranyaba hat.

Euré6zéna real GDP novekedés (év/év)

31



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2020. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

Eurézéna munkanélkiiliségi rata
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EKB — monetaris politika

EKB monetaris kondiciok
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A jarvanyra az EKB is gyorsan reagalt, szinte azonnal jelent6s lazitast
jelentettek be, de ez nem a betéti rata tovabbi vagasaban nyilvanult meg,
feltehetbleg a bankrendszerre gyakorolt negativ hatas miatt. Kedvez&ébb
iranyba moédositottak ugyanakkor a kedvezményes kamatozasu hosszu
lejaratu hitel (TLTRO) kamatkondicioit, igy akar -1% kamattal is elérhet6 ez a
forrdés az aktivan hitelez6 bankok szamara. Egy U] kifejezetten
valsagkezelésre inditott hiteleszkdzt (PELTRO) is elinditottak.

Ezen felul marciusban egyszeri 120 milliard QE 0Osszegrél dontottek, majd
mivel a lépések lathatdlag nem gy6zték meg a piacokat (az eurdpai
allampapir-hozamok jelentésen emelkedtek), hamarosan ujabb 750 milliard
eurds pandémias kotvényvasarlasi programot hirdettek (PEPP), amely
allampapirokra és vallalati kotvényekre is iranyul, és az orszagok kozotti
allokacio is szabadabb mint az eddigi QE-k esetében. A PEPP keret6sszegét
juniusban 1350 milliardra emelték, és a vasarlasokat fél évvel
meghosszabbitottak.

Decemberben jott egy ujabb intézkedéscsomag a jarvany masodik hullamanak
hatasait latva. A legfontosabb, hogy a piaci varakozasoknak megfelel6en
megemelték a PEPP keretdsszegét. Az 500 milliard euros emelés mellett a
vasarlasok idejét is kitoltak, haromnegyed évvel, legalabb 2022 marciusaig
tartanak majd.

A szokasos negyedéves menetrend szerint az EKB is frissitette a gazdasagi
elérejelzéseket decemberben. A 2020-as évre 7,3% GDP csodkkenést varnak,
amit idén 3,9% bdvilés kdvethet (legutdbb ezek rendre 8% és 5% voltak). Az
inflacié 2020-ban 0,2%, mig 2021-ben 1% lehet (itt nem volt érdemi valtozas).
A Német Alkotmanybirésag majusi kifogasa (lényegében megkérdéjelezte az
EKB eszkOzvasarlasok jogossagat) az augusztusi hataridé el6tt
megnyugtatéan rendez6dott. Ha a kérdésekre az EKB, illetve a német
Bundesbank nem tudott volna érdemi valaszt nyujtani, azzal a német kdzponti
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bank kieshetett volna az eszkdzvasarlasok egy részébdl, ami az eurdézona
egyseéges monetaris politikajat alapjaiban asta volna ala.

Eurézénas allampapirpiac

* A gazdasag lassulasa nyoman mar 2019-ben jelentés német
hozamcsokkenést lattunk. Ez gyorsult be ismét, miutan egyre rosszabb hirek
jottek a jarvannyal kapcsolatban. Igazi zuhanas marcius elején kdvetkezett be,
amikor a vilag jegybankjai egymasra licitaltak a lazitasi Iépésekben. A 10 éves
allamkotvény hozama 03.09-én -0,9%-re ért napon belll. Ezt kdvetéen, ahogy
a koltségvetési tervek miatti magasabb kibocsatasokat is belekalkulaltak a
befektet6k, az EKB kezdeti I1épéseivel kapcsolatban pedig csalodottak voltak,
visszaemelkedett a hozam. Az EKB vasarlasai ezutan lathatolag stabilizaltak a
piacot, igy az elmult haromnegyed évben mar kisebb mozgasokat lattunk.

» A perifériaként emlegetett olasz és spanyol kétvénypiacokon némileg mas volt
a helyzet, mint a menekul6eszkozként tartott német bund esetében. Elmaradt
a marcius eleji rali, majd marcius kdzepén a globalis kockazatkertlés és a
lokalis virushelyzet miatt jelentés hozamemelkedést szenvedtek el, a német
allampapirokhoz képest a hozamfelarak megugrottak. Késébb az EKB ujabb
kotvényvasarlasi programjanak (PEPP) meghirdetése, majd emelése és
technikai feltételek lazitasa megforditotta a folyamatot, ereszkedtek a
hozamok, visszaszlkultek a spreadek. Most ezeken a piacokon is viszonylag
kis napi mozgasokat latunk, de az év végeig a javaulas trendszer( volt.

A 10 éves olasz és német allamkotvények hozamkiillonbozete
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Kina

A kinai hatésagok az els6 negyedév végén mar folyamatosan oldottak fel a
virus terjedésének lassitasara hozott rendelkezéseket, és fiskalis valamint
monetaris stimulusokban sem volt hiany. igy a termelés fokozatosan
Ujraindult, egyedll marciusban regisztraltak egy kisebb sz(kullést év/év
alapon, novemberben mar 7%-kal haladta meg az ipari volumen az egy évvel
korabbi értéket. Ev elejétél kumulaltan mar augusztustél magasabb volt a
termelés 2019 hasonl6 id6szakahoz képest, ez azéta csak tovabb nétt.

A fogyasztas azonban nagyobb Utést kapott. Az augusztusi havi adat lett
el6szor pozitiv, novemberre mar 5%-ot tettek kdzzé (el6z6 évhez képest), de a
januar-november idészak még igy is koézel 5%-os elmaradasban van. Az
inflacio az év eleji 5% koruli értékrél 0% kornyékére csokkent év végével.

Az elsé negyedéves GDP-adat még -6,8% volt év/év alapon, ami szamos
fejlett piaci orszaghoz képest nagy visszaesésnek tlint, de ne felejtsik el, hogy
Kinaban korabban futott fel a jarvany, hamarabb toértént és drasztikus volt a
lezaras. A masodik negyedévben viszont mar sokkal kevesebb volt a
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korlatozas, igy mikozben a vilag tobbi része jellemz6en rekordmértéki
visszaesést konyvelt el, a kinai gazdasag ez id6északban mar jelentésnek
nevezhet6 novekedést mutatott (kbzel 12% el6z6 negyedévhez, 3,2% év/év),
a 3. negyedév pedig évi 4,9%-0os (negyedéves alapon 2,7%) bdvilést
mutatott. Az év egészére jelenleg gazdasagi novekedeést var az elemzék
tobbsége, ami a Bloomberg felmérésének medianja szerint, 2% koruli lehet
majd.

+ Kina egyébként a jarvannyal kapcsolatos védekezéssel Osszefliggésben
diplomaciailag is mélyitette a kapcsolatat szamos orszaggal. Egyedul talan az
USA-val kapcsolatban lathattunk tovabbi romlast.

Az USA, kinai és német részvénypiac
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Hazai gazdasagi adatok

A magyar gazdasag az els6 negyedévben egy szépnek mondhatd évi 2,2%-0s
realndvekedést ért el, viszont a masodik negyedév ennél l|ényegesen
rosszabb lett, és a jobb harmadik negyedéves év/év adat is még -4,6%-ot
mutatott. A Bloombergnek beszamol6 elemzdk hazank esetén az eurézonanal
jobb, de a negyed évvel ezelbttinél ismét rosszabb elbrejelzést kdzoltek, most
-6% a median prognozis. A decemberben frissult 2020-as MNB elérejelzés is
6-6,5% koruli visszaeséssel szamol, amit egy akar hasonlé nagysagrendd,
3,5-6% kozé tett ndvekedés kovethet idén. A kiskereskedelem aprilisi b6
10%-o0s csokkenés utan majustol, az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva
0% kordl ingadozik. Az ipari termelés ennél 6sszességében kedvezbtlenebbl
alakult: a nagy leéllasok, valamint az autdipar globalis gyengélkedése miatt az
aprilisi kozel -37%-0s év/év adat augusztusra tudott csak kdzel O-ra érni,
novemberre 1,6%-ot k6zolt a KSH.

A legutolsé munkanélklliségi rata enyhe csokkenést mutatva 4,4% lett, a
foglalkoztatottsag is ndovekedni tudott kissé az elmult hénapokban, ismét 70%
fole ért, gyakorlatilag elérve a koronavirus-valsag el6tti szintet. A képet
arnyaljak persze a részmunkaidébe bejelentettek illetve munkajuk alol
felmentettek, igaz ezek mas orszagok esetében is korlatozhatjak az adatok
értelmezését. A junius-juliusi éves bérndvekedés magas, 10% feletti volt, de
ez tartalmaz egyszeri hatast (egészségugyi dolgozok jutalma), illetve
Osszetétel-hatast (alacsony jovedelmlek nagyobb szamban veszitették el
allasukat), azéta 9% ala ereszkedett ez a mutato.

Az inflaci6 az A4prilisi beszakadast kovetéen, julius-augusztusban a
toleranciasav fels6 értéke kdzelében volt, szeptemberre csdkkent kissé vissza,
3,4%-ra, majd tovabb ereszkedett. A maginflaci6 egész éveben a
toleranciasav teteje korll ragadt, az adosz(irt maginflacié viszont év végével
mar érzékelhetbéen visszacsokkent. Elére tekintve tovabbra is valtozékony
inflacios adattal szamolhatunk. A jegybank figyelmeztetett, hogy bazis hatasok
(olaj) és jovedéki addemelés (dohanytermékek) miatt hamarosan ismét
emelkedhet az inflacié, ami ellen hathat a valsag miatt lecsokkent kereslet és
az alacsony kulsé inflacio.
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Magyar real GDP novekedése (év/év)
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Hazai monetaris politika

Hazai monetaris kondiciok (kamatok) és rovid hozamok
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MNB hiteltenderek és eszkozvasarlasok
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Az MNB év elején a forint likviditast nyujté FX swap allomanyt magas szinten
tartotta, amivel igen laza monetaris kondicidkat teremtett. A forint ebben a
kornyezetben tovabb gyengult. Marciusban a vilagjarvany hatasa az MNB-t a
monetaris politika atalakitasara késztette. Szamos intézkedéssel javitottak a
bankok t6ke- és likviditasi helyzetét. A forint hirtelen gyengulését egy uj 1
hetes betéti eszkdzzel (ezaltal a révid kamatok emelésével) normalizaltak
aprilisban. Ezt a késébbi kamatfolyosé-tagitas is erésitette.

* A hazai gazdasagi kilatasok romlasa, az inflaciéos folyamatok fékez6dése,
valamint a régidés jegybankok tovabbi lazito Iépései hatdsara a nyaron a piaci
szereplok jo részét meglepve két lépésben 0Osszesen 30 bazispontos
alapkamat-csokkentésrél hataroztak. Az FX swap eszkdz jelentésége
ugyanakkor jelentésen csokkent.

* Nyar végétél globalisan is nétt a bizonytalansag (ismét novekvd
fertézésszamok, lassulé gazdasagi kilabalas), a hazai inflacié is magas volt,
igy a forint Ujabb gyengulésnek indult. A kedvezbtlen inflacios hatasok
megelézésére az MNB a kamatdontést kovetd6 tenderen megemelte az
egyhetes betéti kamatot 15 bazisponttal. E mellett a magyar jegybank uj, eurd
likviditast nyujté swap-ugyletekkel megakadalyozta a rovid hozamok szokasos
negyedév végi zuhanasat. Ezt az eszkozt év végén is aktivan hasznaltak.

A decemberi kamatdontd ulés iranyvaltast nem hozott. A rovid hozamok kapcsan mar
honapok ota Uzenet, hogy ezeket az MNB a nulla szinttél biztos tartomanyban
kivanja tartani. A jegybanki hiteltenderek és az allampapir QE hangsulyos eszkdzok
maradnak (novemberben emelték meg az utdbbi technikai keretésszegét 2000
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Gyorsan Valtozé Allampapir-finanszirozas

Az allamadossag-kezelésben a korabbi prioritasok tovabbra is fennalnak, azonban a
valsag neheziti ezek betartasat:

Az allamaddéssag/GDP mutatdé 2020-ban végul jelentésen nétt, mivel
finanszirozni kellett a valsagkezel6 programokat, mikdzben egy valsag soran
az adobevételek esnek. A 2020-as kibocsatasi tervet igy tobbszor
modositottak, mivel nétt a koltségvetés hianyterve. 2021-ben azonban a
mutatdé mar ismét javulhat.

A devizaarany csOkkentése az elmult évek egyik kiemelt gazdasagpolitikai
lépése volt. 2020 elején is sok devizakotvény jart le és visszavételek is voltak,
a valsagban ugyanakkor az AKK kihasznalta a devizakétvények befektets-
diverzifikacos, futamidé novel6 és forraskoltség-csokkentd lehetbségét. A
masodik negyedévben 3,5 milliard eurd, a harmadikban 500 millié (JPY), majd
novemberben még 2,5 milliard eurd kibocsatas valosult meg. A maximum
20%-0s devizaarany nem sérult. Az 1), 2021-es kibocsatasi terv
devizakdtvénnyel nem szamol.

A lakossagi kotvények értékesitése alacsonyabb udtemben zajlik, mint a
jarvany el6tt. A kockazatkerulé megtakaritok sok esetben
készpénzen/betétben ,llnek”, a vallalkozé szellemiek a hatalmas
monetaris/fiskalis csomagokkal megtamogatott részvénypiacot probaljak
meglovagolni. Az év masodik felében azonban ismét pozitiv tendencia latszott.
Az AKK 2021-re jelentés, 1000 milliard forintos névekménnyel kalkulal.

Ezeket Osszeadva alakult ugy, hogy a forint intézményi kibocsatasokra
lényegesen nagyobb szerep harult 2020-ban, mint amit év elején
gondolhattunk. A megnovekedett kibocsatasi aktivitas miatt az allamkotvény
aukciok gyakorisaga aprilistol kéthetir6l hetire valtozott, és a 15-20 éves
futamidékre kevesebb kibocsatast terveztek, mint 2019 masodik felében. A
piacok stabilizalédasaval (ebben nem kis szerepe volt az MNB QE
programjanak) a volumen ndvelése mellett a futamidéhosszabbitas ismét
elétérbe kerult. Ennek keretében 2021-ben mar a tervek szerint nem lesz 3
éves kotvényaukcido (de a napi benchmark hozam nem sziinik meg), és
bevezetnek egy Uj, 30 éves z6ld forintkdtvényt is. Osszességében 2021-re a
2020-asnal lényegesen kevesebb intézményi kibocsatas varhatdé. A
csereaukciok volumenét megnovelik, és 2. negyedévtdl a heti kotvényaukcidt
ismét kéthetire allitjak vissza.
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Allamhaztartas pénzforgalmi hianya (mrd Ft)
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Hazai allampapirpiac, allamilag garantalt kotvények

= A DKJ-aukciok az évet a magas bankkozi likviditasnak koszonhetéen nagy
érdekl6dés és alacsony, 0% korili hozamok mellett kezdték. Aprilis elején
viszont a benyujtott ajanlatok 3 és 12 honapra el sem érték a meghirdetett
mennyiséget, a hozamok pedig 1% folé kerultek. Ezt kovetéen megnyugvas
volt tapasztalhatd. Az AKK a DKJ-kibocsatast lathatdlag tovabbra is
visszafogja.

» A fix dllamkdtvények esetében is hasonlo volt a tendencia. Marcius kdzepén a
10 és 20 éves kibocsatast az alacsony érdekl6dés miatt tordIni kellett, és a
masodpiacon is jelentés hozamemelkedést lattunk. A fordulatot az MNB Uj
hosszu hiteleszkdze hozta, igy marcius végén mar az évatosan meghirdetett
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aukcion egészseges volt a tuljegyzés. Ezt kdvetben tovabb javult a helyzet,
amit az MNB allampapir-vasarlasi programja is segitett majusban. Némileg
elbizonytalanitotta a befektetbket, hogy a Jegybank majusban csokkentette,
majd gyakorlatilag leallitotta a programot. Julius végén ujraindultak a 10 év
feletti futamideji allampapir-vasarlasok, ezzel tamogatva a hosszu
allampapirok kibocsatasat. A vasarlasok Uteme azoéta is jelentds, jellemzden
heti 50 milliard forint, és tovabbra is a hozamgorbe hosszu oldalara fékuszal.
A valtozé kamatozasu kotvény esetében is aukciorol aukciora csokkent a
benyujtott ajanlatok mennyisége aprilisig. Ez utan itt is normalizalodott a
helyzet. Ev végén, feltehetéleg az alacsony DKJ-hozamok kdvetkeztében a
befektetbi igény megnétt a valtozé papirokra, melyet a kibocsatasi volumenek
is lekovettek.

Az allamilag garantalt kétvénykibocsatasok felporogtek év végén, miutan az
MNB oktober elején bejelentette, hogy az allamilag garantalt kotvények
piacara is belép vasarldoként. Elsédleges piacon az MNB (az allampapirokhoz
hasonl6an) nincs jelen, masodpiaci aukcidkat sem tart (mint az allampapir QE
esetében), hanem a masodpiacon bilateralis médon jelenik meg vevéként. A
vasarlasok a hosszabb futamidéket céloztak, heti 5 milliard forint kéruli volt a
vételek jellemz6 6sszmennyisége ebben az eszkdzosztalyban.

A kedvezd keresletet kihasznalva az MFB és az EXIM is hirdetett meg
aukciokat, és 170 milliard forintot meghaladé kétvény kerilt igy az utolsé
negyedévben piacra.
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Jelzaloglevelek, vallalati kotvények

Jelzalogleveleket nézve a Takarék Jelzalogbank rendszeres szerepl6, mig a
tobbi kibocsatd csak alkalomszerien l|ép piacra. Az utolsé negyedévben
ugyanakkor jelentés volt az aktivitas minden kibocsato részérdl, mivel az MNB
novemberben felfiggesztette az elsédleges piaci vasarlasait, és a
jelzalogbankok még ezt megel6z6en kihasznaltdk a kedvezményes
forrasbevonasi lehetbséget. A jelzaloglevél-piacon a felarakon erésen latszott
a jegybanki jelzaloglevél-program hatasa: az aukciés atlagos allampapir
felarak a jegybanki vételek miatt negativba fordultak, és a maximalis felarak is
jelentdés csokkenést mutattak.

Egy ujabb, zdld jelzaloglevél-program kidolgozasa folyamatban van, részleteit
még nem ismerjuk.

Az MNB a masodpiacon folytatta a vasarlasokat az elsédleges piaci aktivitas
leallitasat kdvetden is, bar csdkkentett mennyiségben.

Idén is folytatdodott az NKP program, s6t az MNB ndvelte a maximalis
futamid6t és az egy szereplével szembeni maximalis jegybanki kitettséget,
majd emelték a program keretosszegeét is. A program a hazai kozepes és
nagyvallatok korében kimondottan sikeresnek mondhatd, folyamatosan
érkeznek a kibocsatasok, a negyedik negyedévben is torténtek szép szammal.
A kotvények elérhetésége ugyanakkor sokszor korlatozott, a nagy cimletérték
neheziti az ovatos, jol diverzifikalt portfélié kialakitasat, az MNB
szerepvallaldsa pedig erésen lenyomja az elérhetd§ allampapir feletti
hozamfelarakat. E mellett a masodpiaci forgalom is csak Iényegében az MNB
vasarlasaira korlatozodik, az arjegyzések nagyon ovatosak, a futamidé pedig
vallalati kotvényekhez képest jellemz6en hosszabb, leggyakrabban 10 éves.
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NKP vasarlasok (milliard Ft)
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Nemzetkozi részvénypiacok

Az eddigi tobb mint 90 millié embert megbetegité és 1,9 milli6 halalesetet okozd
koronavirussal kapcsolatos hirek, gazdasagi hatasai, valamint az ezek enyhitése
érdekében hozott kormanyzati és jegybanki intézkedések hataroztdk meg az évet.
Q1-ben a jarvany globalis terjedése és a szigoru korlatozé intézkedések gazdasagi
hatasara indult sell-off véget vetett a 11 éve tarté bikapiacnak. Ezt kdvetéen a sok
ezer milliard dollarra rugé kormanyzati és monetaris mentécsomagoknak
koszonhetben stabilizalodott a helyzet. A gazdasagok ujranyitasaval parhuzamosan
ez Q2-ben széles kdrben emelte a részvényarakat. Osszel azonban j6tt a jarvany
masodik hulldma, Q3-ban szelektivebbé valtak a befekteték. Szinte csak a
technologia szektor emelkedett érdemben. Q4-ben a kedvezé vakcinahirek (Pfizer-
BioNTech, Moderna, AstraZeneca, stb.), a tovabbi fiskalis €s monetaris stimulusok,
valamint az amerikai elndkvalasztas koruli bizonytalansag megsziinésének hatasara
beindult a ,risk-on”. A korabban sztarolt — f6ként technoldgiai és egészségugyi -
papirok mellett a ciklikus szektorok (olaj, pénzligy, autogyartok, termeld cégek, stb.)
is heves er6sddésbe kezdtek. Kozben vilagszerte megkezdték az oltasokat, ezzel
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megjelent a fény az alagut végén. Kockazatok persze tovabbra is akadnak. A jarvany
tombol, raadasul szerte a vilagban jelennek meg az eddiginél fert6zdbb virustérzsek.
Ez nodveli a korlatozasok fenntartasanak/szigoritasanak esélyét, aminek
ellensulyozasara tovabbi eladésodassal jaré ,pénzosztas” szikséges. Ennek
hatasara id6vel er6sddhet az inflacios nyomas, ami a finanszirozasi koltségek
emelkedését eredményezheti.

Részvényindexek teljesitménye 2020
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MSCI World index és a globalis kompozit PMI alakulasa
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Nemzetkozi részvénypiacok — USA

Az S&P 500 Q4 soran tobbszor is Uj csucsra tort és 10,97%-0s emelkedést kdvetéen
ujabb historikus csucson, 3.756 ponton zarta az évet. A teljes éves teljesitménye
ezzel +16,3%, ezzel listankon az elsé helyen végzett a fejlett piacok ligajaban. Q2-
ben és Q3-ban még féként a technoldgiai szektor magas sulyanak volt kdszonhet6 a
felllteljesités. Q4-ben viszont mar a ciklikus szektorok is elkezdtek intenziven
felzarkdézni a pénzigyi, olaj és autdégyartd cégek vezetésével. A kedvezd
vakcinahirek mellett, az ujabb 900 Mrd dollaros ment6csomag és az amerikai
elndkvalasztas koruli bizonytalansag mérséklédése tamogatta mindezt.

Az elndkvalasztas még a vartnal is nagyobb izgalmakat hozott. Kezdetben Trump
tint esélyesebbnek, ezt kdvetéen viszont a levélszavazatok feldolgozasaval Biden
keriilt félénybe. igy végiil utébbi lesz az Egyesiilt Allamok kdvetkezé elndke. Az altala
igért program megvalodsithatosagat kezdetben bizonytalansag kisérte, miutan
elmaradt a ,kék hullam” (vagyis a szenatus kezdetben republikanus tobbségl
maradt). ld6kdzben azonban két georgiai kdrzet megszerzésével elharult ez az
akadaly is. igy a demokratak zold utat kapnak a tovabbi tervezett mentécsomagok,
addéemelések (pl. tarsasagi add, vagyonos rétegek adoztatdsa) és egyes szektorok
(pl. technoldgia, olajszektor, pénzligy) szigorubb szabalyozasa tekintetében. A
zoldenergia szektor lehet a valtozas legnagyobb nyertese, emellett az USA-n kivali
piacok is profitalhatnak a rezsimvaltasboél. Ezeket tekintve a diplomaciai kapcsolatok
javulasa mellett a dollar gyengulése is aldasos hatasu. A tengerentuli piacok feszitett
arazasa egyébként is kedvez most a ,kulféldi” piacoknak. Az USA P/E alapu arazasa
mar régota kiugro, az utdbbi id6ben azonban mar a pénzmennyiségre vetitett tézsdei
kapitalizacié sem nevezhet6 alacsonynak.

Trump vélhetéen soha sem fogja elismerni vereségét, a jovében azonban mindez
kevesebb kellemetlenséget okozhat, miutan - igaz zavargasok és kaosz kozepette -
sor kerult Biden gy6zelmének kongresszusi ratifikalasara.
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S&P 500 és a ,,félelem index” alakulasa
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S&P 500 P/E és kapitalizacié/pénzmennyiség alapu arazas
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Nemzetkozi részvénypiacok — Eurdpa

Az utolsé negyedév kedvezd hangulatabdl az eurozénas piacok is profitalni tudtak. A
Stoxx 50 index 11,84, a DAX pedig 7,51%-kal tudott er6sddni Q4-ben. Teljes éves
teljesitményuk ezzel rendre -5,1 és 3,5%-ra javult. Ettél flUggetlenul az autégyartd és
a bankszektor strukturalis problémai miatti nyomas tovabbra is érezhetd. EI6bbi
esetében a jarvany okozta kiesések enyhitésére Angela Merkel egy ujabb 5 Mrd
eurdos mentécsomagot jelentett be (elektromos autdk és tehergépjarmiivek
vasarlasara tamogatas, illetve elektromos autok gyartdsara torténd atallas
tamogatasa). A pénzlgyi szektor esetében negativ tényezd, hogy az EKB bar
feloldotta a részvényesi juttatasok (osztalékfizetés, sajatrészvény vasarlas)
kifizetésére vonatkozo tilalmat, ezt tovabbra is szigoru feltételekhez kototte. Ennek
értelmében a bankok legfeljebb a 2019-20-as év kumulalt profitjanak legfeljebb 15%-
anak, illetve a CET 1 t6ke 0,2%-anak megfelelé 6sszeg kozul az alacsonyabbat
fizethetik ki 2021 szeptemberéig. A piaci szerepl6k ezt negativan fogadtak miutan
lazabb feltételekre szamitottak. Valamelyest ellensulyozhatja ezt, hogy késébb a
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banki finanszirozast segit6 TLTRO Il program eredetinél hosszabb 2022 juniusaig
torténd kiterjesztéserdl dontottek. Emellett tamogatta a piaci hangulatot, hogy a PEP
(pandemic emergency purchase programme) keretdsszegét 500 Mrd eurdval 1.850
Mrd eurdra novelték. Pozitivum tovabba, hogy sikerult kompromisszumra jutni az EU
tagallamoknak  Lengyelorszaggal és  Magyarorszaggal a  jogallamisagi
mechanizmussal kapcsolatban, igy elalltak a kovetkezd 7 éves koltségvetés (1.800
Mrd eurd) és a jarvany mentécsomag (750 Mrd eurd) vétojatdl. Brexit tgyben is
megszuletett az utolsoé pillanatban a varva-vart megallapodas, aminek kdszdnhetben
a hard brexit veszélye végre elharult. A megallapodas értelmében tovabbra is marad
az EU-val a vam és kvotamentes kereskedelem (igaz az adminisztrativ terhek
nének), azonban a szolgaltatasok terén komplikaltabb a helyzet. Ez f6ként a londoni
peénzugyi kozpont jovébeli szerepét érinti bizonytalanul.

Az arazasra tekintve ezen régié sem tekinthetd olcsdnak, azonban szembet(ing,
hogy az eurozonas index esetében még csak minimalis meértékben tudtak javulni az
eredményvarakozasok, igy akadhat még ebben potencial.

Stoxx szektorialis teljesitmények 2020:
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Nemzetkozi részvénypiacok — feltorekvéd

Meglehetésen jol teljesitettek a globalis feltorekvé piacok is az év végéhez
kdzeledve. Az MSCI Emerging index értéke 19,13%-kal tudott emelkedni Q4-ben. A
telies évet igy 15,8%-0s emelkedéssel zarta. Ez szinte vetekszik az S&P 500
teljesitményével. A kedvezb szektorialis 0sszetétel és a trendszerl dollargyengulés
mellett tobb tényez6 is hozzajarulhatott ehhez. Kinaban a virus elsé hullamat
kovetben meglehetdsen sikeresen fojtottak el a jarvany ujabb fellangolasait, igy itt
szinte nem is beszélhetunk masodik hullamrdl. Ez jelentbsen segiteni tudta a
gazdasagi aktivitas visszaépullését, féként a termeld szektorban. Trump elndk
tavozasa is javitja a régioval kapcsolatos kockazatok megitélését, bar diplomaciai
feszlltségek tovabbra is vannak. Trump 6roksége mellett elég csak arra gondolni,
hogy a WHO szakért6i tovabbra sem kaptak meg a szukséges beutazasi
engedélyeket a virus forrasanak felkutatasahoz. Az olajtermeld orszagok esetében
kedvez6 a kozéptavu gazdasagi kilatasok javulasa és az OPEC napi 7,2 m hordods
termelésvisszafogasanak szinten hagyasa, ami mellett Szaud-Arabia Onkéntesen
tovabbi napi 1 m hordds vagast jelentett be. Torokorszagban stabilizalédni tudott a
lira a fokozatos kamatemeléseknek kdszénhetéen. Erdogan veje tavozott a jegybank
elérdl, a remények szerint a gazdasagpolitika racionalisabb iranyra valt.

Feltorekvé piaci indexek teljesitménye dollarban 2020
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Indexteljesitmény a kereskedelmi haboru kirobbanasatol
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Torok lira és a jegybanki alapkamat alakulasa
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Régios részvénypiacok

A pozitiv vakcinahirek meghoztak a vételi kedvet a régios piacokra is. Amellett, hogy
ez a gazdasagi térség meglehetésen érzékeny a nemzetkdzi gazdasagi kilatasok
valtozasara a jelentés exportkitettségen és a turizmuson keresztll, az utolso
negyedéveben a korabban szenvedd ciklikus szektorok (féként pénzigy, olaj)
indexen bellli magas sulyabdl (mintegy 60%) is el6nyt tudott kovacsolni. Ezek
valdésaggal szarnyaltak a korabbi alulteljesités utan. igy Q4-ben a CETOP
felllteljesitett, 19,3%-kal tudott emelkedni, éves szinten azonban még ez is csak -
11,6%-0s teljesitményhez lett elég. A P/E alapu éarazasra tekintve historikus
értelemben mar nem kifejezetten olcsé a régio, relativ értelemben azonban (a
nemzetkozi piacokhoz képest) lehet még tér az emelkedésre.
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A marciusi mélypontot kovetéen egész év soran remekul teljesitett a Dino. Q4 sem
volt ez aldl kivétel (+27,04%) , igy az év soran tobb mint duplazta értékét. A lengyel
kiskereskedelmi aruhazlancra szinte ,safe haven”-ként tekintettek a régios
befekteték, hiszen az alapvet6 fogyasztasi cikkekre a lezarasoktdl fliggetlentl magas
volt a kereslet. Ralizott Q4-ben a KGHM (+55,08%), igy a teljes évet tekintve itt is
majdnem Osszejott a duplazas. A réz ara egyutt mozog a gazdasagi kilatasok
valtozasaval, mikdzben az ezist az aranyhoz hasonléan az ipari felhasznalas mellett
menedékfunkcidkat is ellat. A tavalyi év soran mindez hozzajarult a remek
teliesitményhez. Az egészséglgyi szektor kedvezd megitélésébdl a Krka is
részesedni tudott. A Q4-es emelkedést (+11,46%) kdvetben 24,9%-kal kerult feljebb
a részvényar az év soran. A peénzugyi és olajszektor Q4-es ralija még csak
szeépitésre volt elegendd, a teljes év vonatkozasaban igy is vaskos maradt a minusz.
A gazdasagi aktivitdas normalizalédasa esetén ezek utobbi id6szakban latott
felllteljesitése folytatddhat, azonban pénzintézetek esetében tovabbra is tlirelemmel
kell lenni a részvényesi juttatasokkal. Az EKB eurozénas bankokra vonatkozo vartnal
szigorubb feltételrendszere mellett a lengyel felliigyelet (KNF) tovabbra sem
engedélyez 2021Q2 végéig semmilyen kifizetést. A korabbi sztarpapir a CDR Q4-es
vesszéfutdsa (-34,35%) a varva-vart Cyberpunk 2077 jatékszoftver botranyos
debutalasaval magyarazhaté. A tobbszori halasztas utan is rengeteg hibaval jelent
meg a program, igy fel kellett figgeszteni az értékesitését. Ez pénzvisszafizetés
mellett perek sorat hozhatja a cégnek.

Régids indexek 12 havi eléretekinté P/E
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CETOP részvények teljesitménye 2020
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Hazai részvénypiac

A régiés indexhez hasonldéan a hazai piac is profitalni tudott a ciklikus szektorok
negyedik negyedéves felllteljesitésébdl. Igaz a 27,71%-o0os emelkedés it is ,csak”
arra volt elég, hogy a teljes éves visszaesést -8,76%-ra mérsékelje. A kilatasok
azonban tovabbra is kedvezdnek tlinnek, hiszen a globalis fejlett és feltorekvd
piacokhoz képest joval kedvezébb a P/E alapu arazas. igy amennyiben fokozatosan
helyre tud allni az élet a vilagban, folytatédhat piacunk felllteljesitése.

Az OTP (43,04%) hatalmasat ralizott a negyedévben. Pozitivum, hogy a Q3-as profit
(113,6 Mrd forint) mar-mar a valsag el6tti idoket idézi. A torlesztési moratorium
2021Q2 végéig torténé meghosszabbitasa azonban tovabbra is megneheziti a
hitelportféli6 minéségének pontos meghatarozasat. Kézben az MNB is a részvényesi
juttatasok (osztalék, részvényvasarlas) tovabbi halasztasat kéri 2021Q3 végeéig. A
MOL (+29,51%) is remekul zarta Q4-et. Igaz a gyenge iparagi kornyezet tovabbra is
tartogat kihivasokat, hosszabb tavon azonban optimistabbak az elemzék. A Q3-as
tisztitott EBITDA (184,1 Mrd forint) joval a vart felett alakult, a teljes évre
vonatkozoan igy is 20% koruli visszaesést var a menedzsment. A Richter (13,59%)
idei remek teljesitménye kitartott az utolsé negyedévben is. A fundamentumok
tovabbra is er6sek, a Vraylar kivaléan teljesit, mikdzben a négyogyaszati portfélidt
tovabb erdsitik. Jelentés méretli (263,5 m dollar) tranzakcid keretében megvették a
Johnson & Johnson leanyvallalatatdol az EVRA nevii fogamzasgatlé tapasz
forgalmazasi jogait az USA-n kivuli piacokra. Kevésbé tudta kivenni a részét a ralibol
az MTEL (+4,68%). Bar az Uzleti teljesitmény tovabbra is szilardnak mondhat6
(EBITDA 60,7 Mrd Q3-ban), az osztalékpolitika hianyat tovabbra is diszkonttal
arazzak a piaci szerepl6k. Pozitivum, hogy a Fdévarosi Torvényszek elutasitotta a
versenytars DIGI 5G aukcidval kapcsolatos fellebbezését, mikozben az NMHH
kézleménye szerint pedig a 900 és 1800 MHZ-es frekvenciaaukciokon sem indulhat.
Ennek k6szdonhetben az arverseny veszélye elharulni latszik.
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Részvényindexek eléretekintd 12 havi P/E arazasa
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Fébb magyar részvények teljesitménye 2020YTD
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Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkozok 98,88 %-at kitevd befektetések zard allomanya
piaci értéken 42.428.330 eFt volt, mely 3,6 %-kal nétt a 2019. december 31-i
allapothoz képest. Ezen belll a befektetések kdnyvszerinti értéke 1.536.295 eFt-tal,
azaz 4,34 %-kal novekedett a 2019.12.31-i értékhez képest, mig az értékelési
kulonbozet 63.072 eFt-tal csokkent.

A magannyugdijpénztari befektetések néveértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbdzetet, a kényv szerinti- és a piaci értéket a 4.2. sz. fuggelék
tartalmazza. A pénztarnak 2020.12.31-ig le nem zart hataridés és opciés Ugylete
nem volt. Ugyancsak nincs figgd jovébeni kotelezettsége, dvadéki tgylete, valamint
kockazati tbkealapjegyek sincsenek a pénztar birtokaban.

A magannyugdijpénztari befektetések konyvszerinti értéke 36.297.910 eFt volt 2020.

december 31-én, ezen belll a részvények (magyar) kdnyv szerinti értéke 4.369.307
eFt, a kulféldi pénzértékre szold befektetési jegyek konyv szerinti értéke 4.783.950
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eFt, a kulfoldi pénzértékre szold részvények konyv szerinti értéke 3.244.792 eFt, a
kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 1.795.705 eFt, a jelzaloglevelek konyv
szerinti értéke 413.611 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv szerinti értéke 851.979
eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke 21.504.566 eFt volt.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5.2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyeéni szamlakon jovairt nett6 hozam 1.740.944 eFt, a likviditasi célu
netté hozam -79 eFt, fuggd nettdé hozam 34 eFt, a mikddési célu nettd hozam 357
eFt volt év végén (6.2. sz. figgelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7.2. sz. flggelék tartalmazza. A Szdvetség
Nyugdijpénztar altal a 2020. évben elért hozam ismételten egy féle adattartalommal
kerllt kiszamitasra mivel a fuggd hozam 2020. évben mar nem mutatott nagy
kilengéseket.

A pénztari befektetések kodzil a Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvények aranya korrigalt piaci értéken 12,33 %, a kulfoldi pénzértékre szdélo
befektetési jegyek aranya 20,1 %, a kulfoldi pénzértékre szold részvények aranya
8,75 %, a kotvények, jelzaloglevelek, kincstariegyek és Magyar Allamkétvények
aranya 58,82 % volt. (4.2. sz. fuggelék)

A pénztari befektetések foldrajzi megosztasat elemezve megallapithato, hogy piaci
értéken a befektetések 85,3 %-a Eu-n belll kerllt befektetésre, mig az egyéb
orszagok részaranya 14,7 %. Az Eu-n bellli befektetésekbdl 83,41 % kerult
Magyarorszagon befektetésre, mig ha a pénztar 2020.12.31-én fennallé
befektetéseinek piaci értékét vesszuk alapul, akkor a magyar befektetések
részaranya eléria 71,15 %-ot.

Amennyiben a befektetések piaci értékét deviza nemenként elemezzik, akkor a
kovetkezd értékeket kapjuk: Magyar forintban tortént befektetések részaranya 71,15
%, az EUR 6,51 %, az USD 14,7 %, mig egyéb pénznemben a befektetések 7,64 %-
a talalhato.

A pénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. fuggelék, devizanemenkénti

megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamol6 egységek alakulasat a 4.7.2. sz.
fuggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések

A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8/2. sz. fluggelék tartalmazza.

A pénztari kovetelések allomanya 36.388 eFt-tal, 69,09 %-kal nétt, igy zard
allomanya 89.052 eFt volt, mely az egyeéb kovetelések 70,39 %-0s novekedésével és

a Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevék) 8,68 %-0s ndvekedésével
magyarazhato.
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1.5. Pénzeszkozok

A pénztari pénzeszkdzok allomanya 210.808 eFt-tal, 35,10 %-al csdkkent, igy a zard
allomany 389.716 eFt volt. EbbdI O eFt jelenik meg az elszamolasi betétszamlan, az
elkulonitett betétszamlakon 255.841 eFt, 99 eFt a hazipénztarban, 133.517 eFt a
devizaszamlakon, a pénzeszkozok értékelési kulonbozetén pedig 259 eFt volt.

1.6. Aktiv idobeli elhatarolasok

A pénztari aktiv idébeli elhatarolasok allomanya 2020. évben 382 eFt volt. A
magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. fluggelék
tartalmazza.

Forrasok
A forrasok f6 csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz.

tablazatok tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 1.297.369 eFt-tal, 3,12 %-kal nétt, igy
annak zaro allomanya 42.909.613 eFt lett.

2.1. Sajat toke

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 48.166 eFt-tal, 131,8 %-al nétt, a
tartaléktbke csokkenésének és a mikddés targyévi eredménye nodvekedésének
hatasara, igy a zar6 egyenleg 84.711 eFt, ebbdl 48.265 eFt a mikodés targyévi
eredménye, a tartaléktéke pedig 36.446 eFt.

2.2. Céltartalékok

A magannyugdijpénztar esetében a forrasok 99,49 %-at kitevé céltartalékok
allomanya 1.263.908 eFt-tal, 3,05 %-kal nétt, igy a zar6 allomany 42.691.845 eFt-ra
valtozott.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 1.263.873 eFt-tal,
3,05 %-kal néttt, igy a zar6 allomany 42.691.404 eFt-ra valtozott.

57



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2020. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

2020-ben a likviditasi céltartalék 6sszege az egyéb kockazatokra képzett céltartalék
melynek egyenlege 128 eFt.

A flugg6 befizetések hozamara képzett céltartalék 11 eFt-tal nétt. A bevallasi
adatokhoz nem rendelhetd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard
allomanya 10 eFt, a figgd befektetési portfélié értékelési klildonbdzete 0 eFt, mivel az
azonositatlan befizetéseket forint befektetési szamlan tartja a Pénztar.

A fedezeti céltartalék 2020. decemberi zaro értéke 786.993 eFt-tal azaz 1,88 %-al lett
tobb, mint a tervezett. A fedezeti céltartalék 2020. december 31-i értékének a
tervezettdl valo eltéréseét az okozza, hogy a fedezeti céltartalék hozam és értékelési
klldnbozet 288.661 eFt-tal lett tobb, mint a tervezet, a tagdij bevétel 22.965 eFt-val
tobb lett, mint a tervezet, a szolgaltatas, kilépés Osszege 305.631 e Ft-al lett
kevesebb, mint a tervezett, 6sszesen: 532.213 eFt, volt, melybél a Tb. visszalépés
407.789 eFt, a maspénztarba atlépok elvitt egyenlege 40.449 eFt, mig a
kedvezményezetti kifizetés 6sszege 83.975 eFt volt. A Pénztarunkba atlépdk a
tervezettnél 4.217 e Ft-al kevesebbet hoztak, mig a koltséglevonas 1.557 e Ft-al lett
tobb, mint ami a tervben szerepelt.

A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a fékonyvi kimutatds szerint a tervezettnek
megfeleléen nem tértént.

2020. évben az értékpapir piacot, mint az a befektetdi jelentésbdl is latszik
kismértékli novekedést mutattak. Ez a 2019-es képest joval kisebb ndvekedés a
2020 elején kialakult és egész 2020-as évet jellemzd pandémias helyzetre vezethetd
vissza.

A részvények és a kotvények értéke is kis mértékben emelkedett, valamint gyengult
a forint arfolyama, melynek kovetkeztében a netté hozam 288.661 e Ft-al lett tobb,
mint amire a tervezéskor szamitottunk. A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok
szama a jogszabalyi valtozasok miatt a korabbi évek mértékéhez képest lényegeében
teljesen leallt. A tervben fizet6 atlépdként 4 f6 atlépd lett beallitva azonban ennél
azonban tobb 7 f6 atlépd volt 2020. december 31-ig. A még megmaradt masik harom
pénztarakbol 2 f6 lépett at pénztarunkba és 1 f6 dnként belépbként csatlakozott a
Pénztarhoz.

Az 'Egyéb - bevétel, kiadas’ a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szold
1997. évi LXXXII. térvény 74. § (4) bekezdéseben meghatarozott mértékl koltség
levonast lett tervezve 2020. évre, mely a tényleges levonashoz képest kevesebb volt
1.557 e Ft-al, mert a tervezett nyitd egyenlegnél a tényleges nyité egyenleg nagyobb
lett.

Ezen mddositas lehet6séget teremtett arra, hogy a jogszabalyban meghatarozott
koltséglevonast a Pénztar a vagyonkezelési dijat meghaladd mértékben, 0,25%-ban
a tagok egyéni szamlajaval szemben érvényesitette 2020.01.31-én. Ennek
eredményekeént 104.687 eFt kerult az egyéni szamlakrol levonasra, egyéb mikodési
bevételként elszamolasra.

A Magannyugdijpénztar likviditasi és kockazati tartalékanak tervezett nyit6 értéke 97
eFt volt. Ebben az 6sszegben a legnagyobb egyéb kockazatokra képzett céltartalék
tette ki. A tervezés alapjan tagdijbevételre nem szamitottunk, s nem is tortént.
2020.12.31-én a likviditasi és kockazati tartalék értéke 128 eFt-ra novekedett. 2020.
évben a mikdodési tartalékbél 100 eFt O6sszeg kerult atvezetésre a likviditasi
tartalékba.

58



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2020. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

2.3. Kotelezettségek

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a magannyugdijpénztar
esetében a 11/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari kotelezettségek allomanya 35.591 eFt-tal, 62,37 %-kal nétt,
igy a zaro egyenlege 88.462 eFt.

A Kkotelezettségeken belul a jelentésebb csOkkenést mutatd tétel az egyéb rovid
lejaratu kotelezettségek allomanya, amely 35 653 eFt-tal 51.595 e Ft-rol 87 248 eFt-
ra nétt.

2.4. Passziv idébeli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok allomanya 356 eFt-tal, azaz
6,62 %-kal nétt, igy a zard allomany 5.731 eFt. A vagyonkezeldi dij elhatarolasa
1.793 eFt, a letétkezel6i dij elhatarolasa 1.214 eFt, szamitastechnikai szolgaltatas
1.272 eFt, konyvvizsgalati dij 1.206 eFt, az egyéb pedig 246 eFt volt.

2.5. Néhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol

A maganpénztari tagdij 2010. oktéber 1-t6l 0 %-ra médosult 2011. december 31-ig.
Ezt kovette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. térvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozd torvény modositasara vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétél a magannyugdijpénztari
tagsag mellett elkotelezett tagok is kotelesek keresetuk 10 %-at nyugdijjarulékként a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.

A Magannyugdijpénztar és az Onkéntes Nyugdijpénztar egy jogi személyként
mikodott. A Pénztar vezetése azonban ugy dontott, hogy 2012. marcius 31-i
forduldnappal a Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztar szétvalik és két 6nallo jogi
személyként mikddik tovabb.

A valtoz6 iparagi kornyezetben a Magannyugdijpénztar atléptetésekkel és mas
Pénztarak befogadasaval prébalja a gazdasagos mikodést fenntartani.

2017.01.01-t61 a magannyugdijakrol és magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi
LXXXII. térvény (tovabbiakban: Mpt.) 83. § 1/a ponttal bévilt, mely alapjan (1a)349 A
pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6zd hat hénap atlagaban legalabb ketté hdnapon keresztll a taglétszam
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hetven szazaléka ala csokken. A fenti torvénymaodositas nem tartalmazza pontosan,
hogy mi is a tagdij. Csak a minimal tagdij megfizetése szamit tagdij befizetésnek,
vagy az annal kevesebb 0sszegi tagdij befizetés is tagdij (akar 1 forint is).

A 2014.12.12-i Kozgyulés 400.- Ft havi 0sszegben hatarozta meg a minimal tagdij
mértékét.

Amennyiben ezt a minimal tagdijat, illetve annal nagyobb 6sszegli tagdijat befizeték
aranyat vizsgaljuk, ugy elmondhatdé hogy a tagdijfizetdk aranya folyamatosan
emelkedik, bar az éves tagdijffizetések lejarata miatt idészakos csokkenés
el6fordulhat. 2020. év folyaman minden honapban teljesitette a Pénztar a torvényben
meghatarozott befizetési mértéket. A tagdijfizetési hajlandésag biztosithatja a
Pénztar tovabbi mikodését, hiszen a 70%-os fizetési aranyt a Pénztar teljesiti ugy,
hogy a tagdij befizetések aranya folyamatosan emelkedik.

A Pénztarnak azonban az az allaspontja, hogy mindegy milyen 6sszegl tagdij
befizetés érkezik a tagdij szamlara, azt az dsszeg nagysagtél fuggetlenil — mivel
tagdijként konyveljuk az egyéni szamlan - tagdijnak tekintjuk. Ennek alapjan a
Pénztarnal a tagdij befizetés aranya 2018-ban minden eddigi lezart hénapban elérte
a 100%-ot.

Az MNB allasfoglalasa alapjan a minimal tagdijat olyan 6sszegben kell meghatarozni,
hogy a minimal tagdijat meg nem fizet6k esetében levonhaté mikodeési arany, 2,5%,
fedezze a pénztar mikodési kiadasait. Ez az értelmezés a Pénztar allaspontja szerint
megerdsiti azt, hogy barmilyen 06sszegl befizetés tagdijnak minésul, hiszen
amennyiben a minimal tagdij mértéke valdban az el6z6eknek megfeleléen kerdl
megallapitasra, akkor annak dsszege a havi 20 ezer forintot is elérheti. Amennyiben
csak a 20.000.- Ft 6sszegli minimal tagdij megdfizetése szamitana tagdijnak, akkor a
Pénztar nagy valdszinliséggel nem tudna megfelelni a térvényben rogzitett 70%-0s
fizetési aranynak. igy bar a miikddésre a tagoktdl levont 6sszeg fedezetet nyujtana,
de a Pénztar végelszamolassal megszunne. Nem hisszuk, hogy ez volt a jogalkotd
célja a szabaly megalkotasaval.

A fenti id6éponttol kezd6déen megvaltozik a Pénztar altal szolgaltathatd jaradék is.
2017.01.01-t6l kvazi banktechnikai jaradékot kell a Pénztarnak szolgaltatnia. Az a
szabalyozas, hogy Biztorsito Intézettdl is lehet életjaradékot vasarolni benne maradt
a torvényben azonban ez is ellentmondasos, hiszen a torvény azt is elbirja, hogy a
Pénztar olyan jaradékszolgaltatast vasarolhat, amit sajat maga is nyuijt.

2016.07.01-el ismét valtozott a jaradék szolgaltatashoz szikséges demografiai
tartalék meghatarozasa, de sajnos nem, hogy csokent a megképzendd tartalék
mertéke, hanem inkabb nétt. A Pénztarak levélben véleményezték a jogszabaly
modositast és abban kifejtették, hogy mivel 2017.01.01 éta a Pénztarak ugy nevezett
banktechnikai jaradékot folydsithatnak, ezért teljesen folosleges a demografiai
tartalék megképzése, azonban ezt a véleményt a jogalkotok figyelmen kivul hagytak.

A valtozott jogszabalyi kornyezetben sem tudnak a Pénztarak sajat maguk jaradékot
folyésitani, hiszen ahhoz, hogy ezt megtehessék a Fellgyelet altal elfogadott
Szolgaltatasi szabalyzattal és tobb, mint 100 millié forint 6sszegl demografia
tartalékkal kell rendelkezniuk. Azt azonban, hogy a Szolgaltatasi szabalyztanak mit
kell tartalmaznia az Mpt. 32. § (4) bekezdésében foglaltak alapjan egy
kormanyrendelet fogja szabalyozi, ami a mai napig nem kerult kiadasra. Ezen felll
azonban az Mpt. 58. § (1)-(2) bekezdései szabalyozzak, hogy milyen tartalékkal kell
a Pénztarnak rendelkeznie, annak a Pénztarnak, amelyik a jaradékszolgaltatast nem
helyezi ki. A (2) bekezdésben foglaltak alapjan tébb, mint 100 millié forint elkildnitett
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tartalékkal kell rendelkezni annak a Pénztarnak, amelyik sajat jaradékszolgaltatast
kivan nyujtani. Ezt az elkulonitést a mikodési tartalék terhére kellene elvégezni.
Jelenleg a Pénztarnak nincs 100 millié forintja ilyen célra. A Biztositokkal egyeztetést
folytatnak a Pénztarak a jaradék folydsitas ligyében, azonban az a szabaly, hogy
kulon maganpénztari életjaradékot kell kinalniuk és a nyugdijas tagok kis szama,
neheziti a termék elkészitéseét.

igy jelen pillanatban két lehetéség koziil valaszthatnak a Pénztartagok:

1, visszalépnek a Tb. rendszerbe, ez olyan tagoknak ajanlott, akinek az egyeéni
szamlajan viszonylag kis egyenleg talalhato, hiszen nekik a Tb. nyugdij csokkentését
nem tudja a majdani jaradék kompenzalni.

2, a Peénztarban hagyjak megtakaritasukat és megvarjak amig a
jaradékfolydsitasi probléma rendezdédik.
3, atlépének a Horizont maganpénztar, mely 2017-ben megkapta az MNB

engedélyét a jaradak folyositasra és el is kezdte a szolgaltatast.

2016. julius elsejével léptek életbe az Mpt. mddositasai, melyek tobbek kozott
lehetove tették az egyéni szamlakrol meghatarozott 0sszeg levonasat muikodési
célra.

A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi LXXXII. térvény
74. § (4) bekezdése (beiktatta: A pénzlgyi kdzvetitbrendszert érinté egyes térvények
modositasarol szolo 2016. évi LI térveény):

.---A pénztar koltségkéent a tagok egyéni szamlaja targyévet megel6z6 év utolso
napjan fennall6 egyenlegének 0,3 szazalékat szamolhatja el, abban az esetben, ha a
vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a koltségbe beszamitja.”

A Pénztar eredménykimutatasat a 13/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasokat a mikodeés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan é€s nem is mutatta ki.

A magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/2. sz. fliggelékek
tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari koltségnemek 0sszege 0sszesen 84.794 eFt volt, mely a
2019. évihez képest 14.357 eFt ndvekedést jelent. EbbdSl kiemelkedd a személyi
jellegli raforditasok és egyeéb szolgaltatasok, melyek egyuttes 6sszege 69.905 eFt.

Az igénybevett szolgaltatasok 6sszege az el6z6 évhez képest 7.311 eFt-tal, 299,88
%-kal n6t. Ennek legfébb oka, hogy a Pénztar 2020 juniusaban szerzddést kotott az
AAM Zrt.-vel a Pénztar informatikai auditjara, illetve informatikai kockazatelemzésre.
A kllénféle egyéb szolgaltatasok értéke 30.154 eFt. A koltségek koltségnemenkénti
megoszlasat a 14/2. sz. flggelék, mig az egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15/2.
sz. figgelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti
tagolasat a 16/2. sz. figgelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A Pénztartagoknak lehetésége van a tagdijak el6ére torténd fizetésére. Ebben az

esetben a Pénztar a befizetett 0sszegbdl mindig csak az adott havi tagdijnak
megfelel6 0sszeget konyveli le tagdijként, a tdbbi 6sszeget annak felhasznalasaig
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fuggb szamlan tartja. A fuggd szamla év végi egyenlege 7.264 eFt volt, mely 516 eFt-
al volt tébb, mint 2019. év végén. A figgb szamla év végi egyenlegének korositasat
korositasat a 20/.2 melléket tartalmazza.

A 20/3 melléklet az azonositatlan fuggd szamlan tortén6 mozgasokat mutatja be 30
napos bontasban, kuldon a ndveld és kulon a csokkent6 tételeket.

A nyitoban Osszegben levd tételeknél az év els6 napjahoz viszonyitva kerul
megadasra a csokkent6 tételek 30 naponkénti besorolasa.

A kimutatasbal lathatd, hogy a 30napon bellli csokkent6 tételek arany majdnem eléri
a 87 %-ot, mig a zaré egyenleg alig haladja meg a 4 %-ot.

A 30 napon tuli csokkent6 tételek mind abbol adédnak, hogy a Pénztarnal lehet6ség
van a tagdij elére fizetésére és mint ahogy a korabbiakban mar emlitettik ezek a
befizetések egészen addig, mig az aktualis hénap tagdij konyvelésére nem kerdl sor,
azonositatlan filggé szamlan vanak nyilvantartva.

2020-ban azonositatlan
fligg6 szamlara érkezé6
befizetésekbdl (nyitd
figyelembe vételével) 30
napon bontasban a fiiggé
szamlarél kimend
Osszegek % aranya

%

30 86,92
60 1,44
90 1,29
120 1,22
150 1,08
180 0,98
210 0,93
240 0,78
270 0,59
300 0,43
330 0,11
zaro egyenleg 4,24
100,00

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név eés cimadatait.

A 18.2-19.2 sz. fuggelékek tartalmazzak a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az Igazgatétanacs tagjainak, az Ellen6rz6 Bizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A magannyugdijpénztar alkalmazotti létszama 8 f6, az alkalmazottak bruttd
bérkoltsége 30.811 eFt volt, mely 396 eFt-al kevesebb, mint a 2019. évi. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A Penztarnal 2020. 06.02-val kezd6d6en informatikai celvizsgalatot vegzett az MNB.
A vizsgalatot H-JE-IV-B-1/2021 szamu hatarozattal zarta le az MNB, melyet a
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Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2020. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

Pénztar 2021.01.22-én kapott kézhez. A hatarozat az alabbi harom pontot
tartalmazta:

1. Felszdlitja a Pénztarat, hogy az informatikai rendszer biztonsagi
kockazatelemzését a jovében sziukség szerint, de legalabb kétévente vizsgalja
felll, aktualizalja, és gondoskodjon az intézkedési terv végrehajtasarol.

2. Felszdlitja a Pénztarat, hogy mindenkor gondoskodjon a tavadatatvitel, valamint a
kizarolag elektronikus uton megvalosulo pénzigyi tranzakcidk bizalmassagardl,
sértetlenségérél és hitelességeéral.

3. Kotelezi a Pénztarat 150.000,- Ft, azaz szazdtvenezer forint 6sszegu fellgyeleti
birsag medgfizetésére.

A Pénztar a kiszabott felugyeleti birsagot hataridében befizette, illetve ugyancsak
hataridében tajékoztatta az Igazgatétanacsot az MNB hatarozatban foglaltakrol.

A COVID-19 hatasa a Pénztar mikodésére:

Magyarorszagon a koronavirus jarvany kovetkeztében el6re nem vart és nem
modellezhetd rendkivuli események kovetkeztek be, és kodvetkezhetnek be a
kozeljovdben. A nem vart események a magyar gazdasag valamennyi szerepléjét is
érinthetik, azonban az a Pénztar gazdalkodasanak folytatasaval kapcsolatban
lényeges ismert bizonytalansagot nem jelent. A Pénztar vezet6ésége ugyanakkor
eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az ehhez szlikséges
esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves pénztari beszamold a
vallalkozas folytatasanak feltételezésével készult.

Budapest, 2021.05.27.

P.H szervezet vezetdje (képviselbje)
Igazgatotanacs Elnoke
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Statisztikai szadmjel vagy adészam

Szovetség Nyugdijpénztar

1087 Budapest, Konyves Kalman krt 76.

Eves beszamolo

2020

Keltezés: Budapest, 2021.05.27.
a szervezet vezetoje (képviseldje)
Igazgatotanacs Elnoke

P.H.
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Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42

Taglétszam (f6)

B/1.1.sz
f6
Taglétszém (f6)
Megnevezés 1
a
Targyév eleji 1étszdm 9271
Uj belép6 1
Atlépd mas pénztarbdl 2
Atlépd mas pénztarba 7
Elhalalozott 13
Rokkant nyugellatottd valt -
Egyéb megsziinés 118
Targyeév végi létszam
(=73MF38+73MF391+73MF392-73MF393- 9136
73MF394-73MF395-73MF396-73MF397)
73MF40. sorbol: férfi 5489
nd 3 647




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés Megszlinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregsédi Rokkantsagi o Oregségi Megrokkanas | Elhaldlozas | Mas pénztarba Egyéb L
kor L. kotelezett f et g nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . . torténd atlépés L Ev végén
elején < P belépdk atlépok . . A : miatt miatt . megsziinés
palyakezddk jogosult jogosult aq miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7|

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18,
20 19
21 20
22 21
23 22 0
24 23 0
25 24 0
26 25 1 0 0 0 0 0 0
27 26 2 0 0 0 0 0 1
28 27 5 0 0 0 0 0 2
29 28 6 0 0 0 0 0 5
30 29 16 0 1 0 0 0 5
31 30 27 0 2 0 0 0 14
32 31 34 0 0 0 0 0 27
33 32 48 0 1 0 0 0 33
34 33 78 0 2 0 0 0 46
35 34 133 0 1 0 0 0 77
36 35 116 0 3 0 0 0 130,
37 36 179 0 0 0 0 0 116
38 37 217 0 1 0 0 0 178,
39 38 241 0 1 1 0 0 215
40 39 279 0 4 0 0 0 237
41 40| 323 0 3 0 0 0 276
42 41 323 0 0 0 0 0 323




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s am| M p Belépé Megsziinés
orszam| fleghevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregsédi Rokkantsagi o Oregségi Megrokkanas | Elhaldlozas | Mas pénztarba Egyéb L
kor L. kotelezett f et g nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . . torténd atlépés L Ev végén
elején < P belépdk atlépok . . A : miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
43 42 304 0 4 0 0 0 319
44 43 318 0 0 1 0 0 303
45 44 297 1 0 1 1 0 0 317
46 45 280 0 0 0 0 0 297
47 46 263 0 1 0 0 1 278
48 47 233 0 2 0 0 0 261
49 48 209 0 1 0 0 1 231
50 49 230 0 1 0 0 0 208
51 50 173 0 1 2 0 0 227
52 51 156 0 1 0 1 0 171
53 52 164 0 1 0 0 0 155|
54 53 148 0 1 0 0 0 163|
55 54 112 0 2 1 0 0 145
56 55 107 0 1 0 0 1 110
57 56 91 0 0 2 0 0 105
58 57 88 0 0 0 0 0 91
59 58 82 0 0 0 1 0 87
60 59 68 0 0 0 0 1 81
61 60 65 0 2 0 0 0 66
62 61 54 0 0 1 0 0 64
63 62 45 0 0 1 0 0 53
64 63 25 0 3 0 0 0 42
65 64 13 2 8 0 0 0 15
66 65 2 2 2 0 0 0 9
67 66 4 0 0 0 0 0 2
68 67 0 0 0 1 1 0 2
69 68 2 0 0 0 0 0 0
70 69 1 0 0 0 0 0 2
71 70 0 1 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 0 0 0
74 73 0 0 0 0 0 0
75 74 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0
81 80 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak) B/1.2.sz.tablazat
s am| M p Belépé Megsziinés
orszam| fleghevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregsédi Rokkantsagi o Oregségi Megrokkanas | Elhaldlozas | Mas pénztarba Egyéb L
kor L. kotelezett f et g nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . . torténd atlépés L Ev végén
elején < P belépdk atlépok . . . : miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt

83 82 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0

102 Osszesen| 5562 0 [1] 1 5 0 51 0 0 11 3 4 5 489




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2020.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.téblazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oredsed! Rokkantsagi . Oregsegi Megrokkanas | Elhallozas | Mas Pénztarba Egyéb i
kor elején kotelezett belépak atlépok Qyugdura nyugdljra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults miatt miatt torteno_ atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddk jogosult jogosult ag miatt miatt
1 0
2 1
3 2
4 3
5 4
6 5
7 6
8 7
9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23 0
25 24 0
26 25 0 0 0 0 0 0
27 26 1 0 0 0 0 0 0
28 27 4 0 0 0 0 0 1
29 28 6 0 0 0 0 0 4
30 29 15 0 1 0 0 0 5
31 30 29 0 0 0 0 0 15
32 31 30 0 0 0 0 0 29
33 32 50 0 2 0 0 0 28
34 33 53 0 2 0 0 0 48
35 34 103 0 0 0 0 0 53
36 35 105 0 2 0 0 0 102
37 36 141 0 1 0 0 0 104
38 37 152 0 0 0 0 0 141
39 38 179 0 2 1 0 0 149
40 39 212 0 2 0 0 0 177




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2020.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.téblazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oredsed! Rokkantsagi . Oregsegi Megrokkanas | Elhallozas | Mas Pénztarba Egyéb i
kor L. kotelezett - 4 nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ; ) torténd atlépés L. Ev végén
elején . ,, belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
Ralvakezd 9k igdosult igdosuylt ag miatt miatt
41 40 196 0 0 0 0 0 212
42 41 207| 0 1 0 0 1 194
43 42 215 1 0 1 0 0 0 207
44 43 203 0 0 0 0 0 215
45 44 205 0 0 0 0 0 203
46 45 197 0 1 0 0 0 204
47 46 152 0 1 0 0 0 196
48 47 143 0 0 0 0 0 152
49 48 130 0 0 0 0 0 143
50 49 135 0 1 0 0 0 129
51 50 121 0 2 0 0 0 133
52 51 109 0 0 0 0 0 121
53 52 103 0 0 0 0 0 109
54 53 79 0 1 0 0 0 102
55 54 79 0 0 0 0 0 79
56 55 73 0 1 0 0 0 78
57 56 67 0 4 0 0 0 69
58 57 61 0 2 0 0 0 65
59 58 41 1 6 0 2 0 52
60 59 43| 1 7 0 0 0 33
61 60 26 0 1 0 1 0 41
62 61 18, 1 5 1 0 0 19
63 62 18, 1 0 0 1 0 16
64 63 4 1 4 0 0 0 13
65 64 2 0 1 0 0 0 3
66 65 1 1 0 0 0 0 1
67 66 1 0 0 0 0 0 1
68 67 0 0 0 0 0 0 1
69 68 0 0 0 0 0 0 0
70 69 0 0 0 0 0 0 0
71 70 0 0 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 0 0 0 0
74 73 0 0 0 0 0 0 0
75 74 0 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2020.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.téblazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oredsed! Rokkantsagi . Oregsegi Megrokkanas | Elhallozas | Mas Pénztarba Egyéb i
kor L. kotelezett - 4 nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |[nyugdijjogosults ; ) torténd atlépés L. Ev végén
elején . ,, belépék atlépok . . A h miatt miatt . megsziinés
Ralvakezd 9k igdosult igdosuylt ag miatt miatt
81 80 0 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0 0
83 82 0 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0 0
102] Osszesen 3709 1 6 0 51 0 2 4 1 3 647




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.

20124355-1-42

Létszam
C/1.sz.tablazat
f6 e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér — -
Létszam Munkabér
1. 2019.12.31-én 31 207

2020.12.31-én

30 811




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2020.12.31.

TERV-TENY

B/2.sz.tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31.

1630 889 2234 094 116 140 155 299(100 115 2 389 508

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Miikodési tény

Likviditasi terv

Likviditasi tény

Tény 6sszesen

Sorszam | Raforditasok | 0 15 39 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31. 2020.12.31.
978 499 970 221 83 382 107 034/80 83 1077 338
Egyenleg 652 390 1263 873 32 758 48 265 20 32 1312 170




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.

Tagdijbevétel és atlaglétszam alakulasa

B/3.sz.tablazat
e Ftill. f6

Létszam id6szak

Létszam id6szak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 6sszesen elején végén Atlaglétszam
I. negyedév 40 046 1025 0 41 071 9271 9234 9253
Il. negyedév 38 431 983 0 39414 9234 9198 9216
lll. negyedév 37 828 968 0 38 796 9198 9155 9177
IV. negyedév 38676 989 0 39 665 9155 9136 9 146
Eves 6sszesen 154 981 3 965 0 158 946 9198




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.
Eszk6zok alakulasa
B/4.sz.tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 erteke liteme (%)
A) Immaterialis javak 3 221 1487 -1734 -53,83
B) Targyi eszkdzok 514 646 132 25,68
C) Befektetések 35391615 36 927 910 1536 295 4,34
ebbdl befektetett eszk6zdk 34 189 629 33 760 875 -428 754 -1,25
ebbdl forgéeszk6zok 1201 986 3167 035 1965 049 163,48
D) Befektetések értékelési kulonbdzete 5563 492 5500 420 -63 072 -1,13
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbozete 5 562 836 5478 494 -84 342 -1,52
ebbdl forgéeszkdzdk ért.kuldonbodzete 656 21 926 21270 3242,38
E) Készletek 0 0 0 0,00
F) Kovetelések 52 664 89 052 36 388 69,09
G) Pénzeszkdzok 600 524 389716 -210 808 -35,10
ebbdl pénzeszk6zok értékelési kiildnbdzete -938 259 1197 -127,61
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 214 382 168 78,50
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 41 612 244 42 909 613 1297 369 3,12




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.
Eszk6z6k megoszlasa
B/5.sz.tablazat
%
Valtozas
Megnevezés 2019.12.31 |2020.12.31
mértéke titeme (%)
A) Immaterialis javak 0,01 0,00 -0,01 n.a.
B)Targyi eszk6zok 0,00124 0,00151] 0,00027 21,77
C) Befektetések 85,05 86,06 1,01 1,19
ebbdl befektetett eszk6zdk 82,16 78,68 -3,48 -4,24
ebbdl forgdeszkozok 2,89 7,38 4,49 155,36
D) Befektetések értékelési kildbnbozete 13,37 12,82 -0,55 -4,11
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbdzete 13,37 12,77 -0,60 -4,49
ebbdl forgdeszkdzok ért.kildonbdzete 0,00 0,05 0,05 n.a.
E) Készletek 0,00000 0,00000] 0,00000 0,00
F) Kévetelések 0,13 0,21 0,08 61,54
G) Pénzeszkozok 1,44 0,91 -0,53 -36,81
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbdzete -0,00225 0,00060] 0,00285 -126,67
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00 0,00
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2020.12.31.

Targyévi értékcsokkenes

2/2.sz.fuggelék
e Ft

. - Hasznalatba

. Terv szerinti Terven felili . 2
Megnevezés P ., vételkor egy Osszesen
linearis leiras leiras .. i
osszegben leirt

I. Immaterialis javak 1735 0 586 2321
Il. Targyi eszk6z 378 0 1399 1777
1. Mikédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékii jogok 0 0 0 0
2. Gépek, berendezések, felszerelések 378 0 1399 1777
Mind6sszesen: 2113 0 1985 4098
Ebb6l 100eFt alatti érték( eszk.értékcsokk. 0 0 1985 1985




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42
Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenési leirasa
3/2.sz.fuggelél
e Ft
Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezés Aré ité Aré Netto érték
g Nyit6 allomany | Novekedés | Csokkenés ! Zarc’> . Nylt’o Novekedés | Csokkenés . Zarc’>
allomany allomany allomany
I. Immaterialis javak 176 682 587 0 177 269 173 461 2 321 0 175 782 1487
1. Vagyoni értékl jogok 815 587 0 1402 815 587 0 1402 0
2. Szellemi termékek 175 867 0 0 175 867 172 646 1734 0 174 380 1487
Il. Targyi eszk6zok 5877 1909 0 7 786 5 364 1777 0 7141 645
1. Mu'_“fdt', |r1g:].atlanok és kapcs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vagyoni érték{i jogok
2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerg 5877 1909 0 7 786 5 364 1777 0 7141 645
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42
Ertékpapir
e Ft 4.2
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyév rtzzkermtl
Részvények (magyar) 217 021 4 369 307 4 369 307
Kalfoldi F’Je.n.zertekre sz0616 1950 4783 950 4783 950
befektetési jegyek
Kllfoldi pénzértékre szolo 32763 3244792 3244792
részvények
Kereskedelmi és vallalati
kétvények 1763 060 1759705 1759 705
Jelzaloglevél 410 180 413 611 413 611
DKJ 856 370 851 979 851 979
Allamkétvények 20 098 350 21 504 566 21 504 566
Osszesen 23 379 694 36 927 910 36 927 910
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
TR kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési .. s
Korriaalt piaci kiilénbézet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | Konyv szerinti érték Piaci érték g . P an s .. . | kilonbozet jaré | értékitéletbol | értékitéletbodl valtozashbol valtozashbol
érték idéaranyosan jaré iz P A U A .
. osztalékbol adodo adodo adodo adodo nyereség
kamatbol . P . .
veszteség jell. | nyereség jell. | veszteség jell. jell.
kiilonbozetbdl | kiilonbozetbol | kiilonbozetbdl | killonbozetbdl
Részvények (magyar) 4 369 307 5 229 654 5229 654 255 986 1116 333 0 0
Kulfoldi pénzértékre szolo
befektetési jegyek 4783 950 8522919 8529 330 6411 154 2963691 13692 789 124
Kllfoldi pénzértekre s2616 3713081 3713081 564 123 704 395 1880 329 897
részvények 3244 792
Kereskedelmi és vallalati
kotvenyek 1759 705 1768 758 1768 758 8 677 1384 1760 0 0
Jelzaloglevél 413 611 415 462 415 462 1851 0 0 0 0
DKJ 851 979 855 983 855 983 3166 0 838 0 0
Allamkétvények 21 504 566 21916 062 21 916 062 161 854 129 569 379 212 0 0
Osszesen 36 927 910 42 421 919 42 428 330 175 548 6411 951 216 5166 229 15572 1119021




Szovetség Nyugdijpénztar
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2020.12.31.

Ertékpapir foldrajzi megoszlasa
4/4 .sz.fuggelék

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa

eFt

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések
idészak végi értéke] Befektetések idészak
Sorszam Megnevezés kon’yv ’szerlntl végi értéke piaci értéken
értéken
1 2
a b

001 Osszesen (=71MJ11+71MJ13) 36 927 910 42 428 330

Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen
002 (=71MJ1101+71MJ1102+71MJ1103+71MJ12) 33 889 248 36 191 959
003 Izland
004 Liechtenstein
005 Norvégia

EU tagorszagok 0sszesen
006 (=71MJ1201+71MJ1202+#71MJ1227) 33889 247 36 191 959
007 Ausztria 459 403 434 950
008 Belgium
009 Bulgaria
010 Ciprus
011 Cseh Koztarsasag 650 217 723 614
012 Dania
013 Egyesilt Kirdlysag 160 896 269 172
014 |Esztorszag
015 Finnorszag
016 Franciaorszag
017 Gorogorszag
018 Hollandia
019 Horvatorszag 58 989 61411
020 |irorszag
021 Lengyelorszag 1636 362 1740 688
022 Lettorszag
023 Litvania
024 Luxemburg
025 Magyarorszag 28 899 168 30 185 920
026 Malta
027 Németorszag 1680 745 2176 320
028 Olaszorszag
029 Portugalia
030 Romania 275 803 449 740
031 Spanyolorszag
032 Svédorszag
033 Szlovakia
034 Szlovénia 67 665 150 144

Egyéb orszag
035 (7AMJ1301+71MJ1302+#71MJ1305) 3038 662 6236371
036 Amerikai Egyesult Allamok 3 038 662 6 236 371
037 Kanada
038 Japan
039 Svajc
040 Egyéb mas orszagok
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2020.12.31.

Ertékpapir devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

4/6.sz.fuggelék

e Ft

Nagiysdgrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi értéke Befektetések idoszak végi értéke piaci
3 B konyv szerinti értéken értéken
Sorszam Megnevezés 1 >
a b
001 HUF 28 899 168 30 185 920
002 EUR 2 207 813 2761414
003 GBP
004 USD 3 038 662 6 236 371
005 CHF
006 JPY
007 Egyéb 2 782 267 3 244 625
008 Osszesen 36 927 910 42 428 330
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Elszamol6 egység
4/7.2.sz fuggelék

Sorszam Megnevezés Portfolié Elszamolé egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kodja 2018.01.01. Nyito 2018.12.31 2018.01.01. Nyito 2018.12.31
1. Klasszikus portfolié Pl 1121693100,73 1043827141,18 1,463597 1,471709
2. Kiegyensulyozott portfolié P2 4435888015,22 4327371553,71 2,329862 2,418396
3. Noévekedési portfolio P3 10817546942,46 10776096274,02 2,722504 2,847961
4. Fligg6 portfolio PO 295191,44 317303,98 22,85381 22,92359




Szovetség Nyugdijpénztar

2020.12.31.
20124355-1-42
Befektetett pénziigyi eszk6zok
5/2.sz.fliggelék
e Ft
Befektetési
Befektetett - - - p . . e
PR Befektetési Befektetési Sl o Befektetési Befektetett tevékenység PR Fizetett Befektetési -
pénziigyi Kapott kamat, : LA . P Ertékelési . . PR - Pénziigyi . . Befektetési
. L . o jegyek Kapott osztalék és tevékenységgel . tevékenység |pénziigyi eszk6zok gel . . kamat, tevékenység p <
Jogcim eszkozok ért. kamatjellegi . . . . kiilonbozetben . . PP miiveletek egyéb - . P tevékenység
. . realizalt részesedés kapcsolatos egyéb . bevételei ért. arfolyam kapcsolatos . P kamatjelleg raforditasai .
arfolyam bevételek . elvart hozam " . P raforditasai P o0z .. eredménye
p hozama bevétel osszesen vesztesége egyéb (i raforditas Osszesen
nyeresége . s
raforditasok
Fedezeti tartalék 700 468 823 227,00 213 052 231 916,00 334 604(- 64 970,00 2 238 297 267 456,00 40 936 24 931,00 164 030 497 353,00 1740944
Likviditasi tartalék 0 - 0 - 0 - 0 - 79 - 0 79,00 -79
Fiiggé tartalék 0 38,00 0 - 0 - 38 - 4 - 0 4,00 34
Miikbdés eredménye 114 1 533,00 0 - -93 95,00 1649 324,00 252 - 714 1 290,00 359
Osszesen 700 582 824 798,00 213 052 231 916,00 334 511(- 64 875,00 2 239 984 267 780,00 41271 24 931,00 164 744 498 726,00 1741258
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Hozam
6/2.sz.fuggelék
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2020.12.31. tény 1740 944
2. Mikodési tartalék 2020.12.31. tény 357
3. Likviditasi tartalék 2020.12.31. tény 79
4. Flggé tartalék 2020.12.31. tény 34
5. Osszes hozam 2020.12.31. tény 1741 256




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2020.12.31.

2020. évi pénztari szintii hozam

%-ban
2020. 1. n. év 2020. Il n. év 2020. lll. n. év 2020. IV. n. év 2020. teljes év
O.E. O.E. O.E. O.E. O.E.
N. B N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezeld Alianz -8,87 -8,85 6,56 6,58 0,13 -0,11 7,60 7,63 4,35 4,44
Alapkezel Zrt.

n. vagyonkezel§

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkéze (282/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak dsszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttd hozamrata




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
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Kdvetelések
8/2.sz.fuggelék
e Ft; %
] ] Valtozas
Sorszan Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 — -
mértéke titeme (%)
1. TagdijkOvetelések 0 0 0 0,00
2. |Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 1106 1202 96 8,68
3. |Egyéb kovetelések 51 558 87 850 36 292 70,39
4. |Osszesen 52 664 89 052 36 388 69,09




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42
Aktiv id6beli elhatarolasok
9/2.sz.fuggelék
e Ft %
- - valtozas
Sorszam Jogcim 2019.12.31 2020.12.31 ~Zricke Gteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 0 0,00
2. Mikodési koltségek elhatérolasa 214 382 168 1,79
3. Osszesen 214 382 168 1,79
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Forrasok
B/6. sz tablazat
e Ft
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
H) Sajat t6ke 36 545 84 711 48 166 131,80
- ebbdl: Tartalék téke 25298 36 446 11 148 44,07
- ebbdl: Mlkddés targyévi eredménye 11 247 48 265 37 018 329,14
1) Céltartalékok 41 427 937 42 691 845 1263908 3,05
J) Kotelezettségek 142 387 127 326 -15 061 -10,58
K) Passziv id6beli elhatarolasok 5375 5731 356 6,62
Forrasok (passzivak) 6sszesen 41 612 244 42 909 613 1297 369 3,12
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Forrasok megoszlasa
B/7. sz. tablazat
%

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
G) Sajat t6ke 0,09 0,20 0,11 122,22
- ebbél: Tartalék téke 0,06 0,08 0,02 33,33
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 0,03 0,11 0,08 266,67
H) Céltartalékok 99,56 99,49 -0,07 -0,07
1) Kételezettségek 0,34 0,30 -0,04 -11,76
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,01 0,01 0,00 0,00
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00 _
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Céltartalékok
10.2.sz.fuggelék
e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaré allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
C d e
1. Mikodési céltartalék 310 3 313
2. jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
3. mikodési portfolié értékelési kilonbdzetére 310 3 313
4, Fedezeti céltartalék 41 427 531 1263 873 42 691 404
5. egyéni szamlakon (értékelési kuldnbdzettel egyiitt) 41 427 531 1263873 42 691 404
6. szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel egyutt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 96 32 128
8. demografiai kockazatokra 0 0 0
9. sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. egyéb kockazatokra 97 21 118
11. értékelési kulénbozetre 0 0 0
12. azonositatlan (fligg6) befizetések befeketetési hozamara -1 11 10
13. Meg nem fizetett tag_]dl'jak tartaléka 0 0 0
14. mikodési celu 0 0 0
15. fedezeti célu 0 0 0
16. likviditasi és kockazati célu 0 0 0
17. Osszesen: 41 427 937 1263 908 42 691 845
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2020.12.31.

Céltertalék terv

10/4 sz.tablazat

e Ft %
Fedezeti tartalék 2020.12.31 terv 2020.12.31 Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 41 252 021 41 427 531 175 510 0,43%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 132 016 154 981 22 965 17,40%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 1 489 808 2 074 265 584 457 39,23%
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 37 525 333 321 295 796 788,26%
- Pénziigyi eredmény 1452 283 1740 944 288 661 19,88%
Szolgaltatas, kilépés (-) 837 844 532 213 -305 631 -36,48%
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 72 856 83 975 11119 15,26%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 36 428 40 449 4 021 11,04%
TB visszalépés (-) 728 560 407 789 -320 771 -44,03%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 9 065 4 848 -4 217 -46,52%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -103 130 -104 687 -1 557 1,51%
Atcsoportositas mas tartalékokbol (+/-) 0 0 n/a
Zaro 41904 411 42 691 404 786 993 1,88%
Likviditasi tartalék 2020.12.31 terv 2020.12.31 Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 97 96 -1 -1,03%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 0 0 0 n/a
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 0 38 38 n.a.
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 80 83 3 3,75%
- Pénziigyi eredmény -80 -45 35 -43,75%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 n/a
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 100 77 -23 -23,00%
Zard 117 128 11 9,40%
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Kotelezettségek
11/2.sz.fuggelék

e Ft; %
- - Valtozas
Sorszam Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 — Tieke Tteme (%)

1. SZJA elszamolasi szamla 348 331 -17 -4,89
2. Koltségvetési befizetési kotelezettségek 466 414 -52 -11,16
3. TB kotelezettségek 462 469 7 1,52
4. Kilénbféle egyéb rovidlejaratu kdtelezettségek 51595 87 248 35 653 69,10
5. Osszesen 52871 88 462 35591 67,32
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Passziv id6beli elhatarolasok
12/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Sorszam Jogcim 2019.6v 2020.6v ___valtozas
mértéke titeme (%)
1. Bankkoltség - - - -
2. Tagszervezési jutalék - - - -
3. Bonusz - - - -
4. Garanciadij - - - -
5. Kdényvvizsgalati dij 1206 1206 0 0,00
6. VagyonkezelGi dijak elhatérolasa 1755 1793 38 2,17
7. Letétkezeldi dijak elhatarolasa 1191 1214 23 1,93
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 1052 1272 220 20,91
9. Egyéb szolgaltatas 171 246 75 43,86
10. |Osszesen 5375 5731 356 6,62
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2020.12.31.

Mikodési
eredmény
13/2.sz.fliggelé
k
e Ft
EI628 évi El626 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamolo | Megallapitott | fellilvizsgalt
beszamol6 zaro o . i fx . . . .
. ; eltérések (+/-) | beszamolé zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolod
Megnevezés adatai } - .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Tagok altal fizetett tagdij 3575 0 3575 3 965 0 3 965
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 0 0 0 0 0 0
Utdlag befolyt tagdijak 0 0 0 0 0 0
Tagdijbevételek 6sszesen (=73MA01-73MA02+73MA03) 3575 0 3575 3965 0 3965
Mikodési célra kapott tamogatas, adomany 10 378 0 10 378 10 016 0 10 016
Pénztari befizetések 6sszesen (=73MA06+73MAQ7) 13 953 0 13 953 13 981 0 13 981
Egyéb bevételek 80 156 0 80 156 140 383 0 140 383
Mikodési célu bevételek 6sszesen (=73MA08+73MAQ9) 94 109 0 94 109 154 364 0 154 364
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 82 695 0 82 695 106 456 0 106 456
Anyagijellegii raforditasok 26 487 0 26 487 41 043 0 41 043
Anyagkoliség 1106 0 1106 1140 0 1140
Igénybe vett szolgaltatasok 2 438 0 2 438 9749 0 9 749
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellato
) . . 0 0 0 0 0 0
szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigyndki dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1841 0 1841 1841 0 1841
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 163 0 163 7 442 0 7 442
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkdltség 434 0 434 466 0 466
Egyéb anyagjellegii raforditasok 22 943 0 22943 30 154 0 30 154
Személyi jellegli raforditasok 41 052 0 41 052 39 751 0 39 751
Bérkoltség 31207 0 31 207 30811 0 30811
Allomanyba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 31 207 0 31 207 30 811 0 30811
Allomanyba nem tartozék munkadija 0 0 0 0 0 0
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
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2020.12.31.

Mikodési
eredmény
13/2.sz.fliggelé
k
e Ft
EI628 évi El626 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamolo | Megallapitott | fellilvizsgalt
beszamol6 zaro o . i fx . . . .
. ; eltérések (+/-) | beszamolé zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolod
Megnevezés adatai } - .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Pénztari tisztségviselbk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadija 0 0 0 0 0 0
Személyi jellegli egyéb kifizetések 3491 0 3491 3353 0 3353
Bérjarulékok 6 354 0 6 354 5587 0 5 587
Ertékcsokkenési leiras 2 898 0 2 898 4 000 0 4 000
Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 12 258 0 12 258 21 662 0 21 662
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 12 009 0 12 009 14 302 0 14 302
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Mikodési céltartalékképzés jovobeni kotelezettségre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 249 0 249 7 360 0 7 360
Szokasos mikddési tevékenység eredménye (73MA08-
73MAQ9) (+/) 11 414 0 11414 47 908 0 47 908
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd 0 0 0 0 0 0
befektetések értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott kamatok, kamat jellegii bevételek 69 0 69 819 0 819
Tartésan adott kdlcsdnok, lakascélu koélcsdndk utan kapott 0 0 0 0 0 0
kamat
Pénzigyileg realizalt kamat, kamatjellegii bevétel 69 0 69 819 0 819
I-’ht(:*,:lwszont megtestesité kamatozé értékpapir vételaraban 0 0 0 0 0 0
Iévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok nyereségjellegi kildonbbzete 5 0 5 114 0 114
(arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzligyi miveletek egyéb realizalt bevételei 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhaté hozam 295 0 295 2 0 2
Idéaranyosan jaré kamat 6 0 6 95 0 95
Jaré osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adodé értékkilonbozet 0 0 0 0 0 0
Nyereségjellegii kiilonbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegl kiilonbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodéd értékkiulonbdzet 289 0 289 -93 0 -93
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Makodési
eredmény
13/2.sz.fliggelé
k
e Ft
EI628 évi El626 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamolo | Megallapitott | fellilvizsgalt
beszamol6 zaro o . o Ax fx . . . .
. ; eltérések (+/-) | beszamolé zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolod
Megnevezés adatai } - .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Nyereségjellegii kiilénbozet (arfolyamnyereség) 280 0 280 -93 0 -93
Veszteségjellegl kilénbdzet (arfolyamveszteség (-) -9 0 -9 0 0 0
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabol
. . . 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen
(=73MA12++73MA18) 369 0 369 935 0 935
Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgli kilonbozete 7 0 7 324 0 324
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiilbnbdzetbdl képzett miikddési céltartalék 295 0 295 2 0 2
Idéaranyosan jaré kamat 6 0 6 95 0 95
Jaré osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kulénbdzet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodd értékkuldnbdzet 289 0 289 -93 0 -93
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 234 0 234 252 0 252
Vagyonkezel6i dijak 33 0 33 47 0 47
Letétkezelbi dijak 5 0 5 7 0 7
B’efekt'e’te8| tevékenységgel kapcsoslatos kilénbdz6 egyéb 196 0 196 198 0 198
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen
(=73MA20+*73MA26) 536 0 536 578 0 578
(ij)ektete& tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) 167 0 167 357 0 357
Rendkivilli bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivili raforditasok 0 0 0 0 0 0
Rendkivuli eredmény (=73MA29-73MA30) (+/-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye
(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31) (+/-) 11247 0 11247 48 265 0 48 265




Szovetség Nyugdijpénztar 2020.12.31.
20124355-1-42
Koltségek
14/2.sz.fuggelék
e Ft; %
. e valtozas
Sorszam Koltségnem 2019.12.31 2020.12.31 — Tieke Tteme (%)
1. Anyagkoltség 1106 1140 34 3,07
2. Igénybevett szolgaltatasok 2438 9749 7311 299,88
3. Egyéb szolgaltatasok 22 943 30 154 7211 31,43
4, Anyag_jellegl'j raforditasok 6sszesen (1.+2.+3.) 26 487 41 043 14 556 54,96
5. Bérkoltség* 31 207 30 811 -396 -1,27
6. Személyi jellegl egyéb kifizetések 3491 3 353 -138 -3,95
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 6 354 5587 -767 -12,07
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.+7.) 41 052 39 751 -1 301 -3,17
9. Ertékcsokkenési leiras 2 898 4 000 1102 38,03
10. Mashova nem sorolt egyéb klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltségek osszesen 70 437 84 794 14 357 20,38
*ebbél tagszervezés: 0 0 0 0,00
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 0 0 0 0,00
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Igénybevett szolgéltatasok
15/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Sorszam Megnevezes 2019.12.31 2020.12.31 mértéke rEp liteme (%)
1. Hirdetési dijak, reklam 434 466 32 7,37
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozoi dij 0 0 Ofn/a.
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozoi dij 163 7 442 7279 4465,64
4, Konyvvizsgalodi dij 1841 1841 0 0,00
5. Adminisztracioés feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
7. Igénybevett szolgaltatasok dsszesen (1+...+5) 2 438 9 749 7311 299,88
8. K-Ult')nféle egyéb szolgaltatasok 20 466 27 918 7 452 36,41
9. Pénziigyi szolgaltatasok 2 477 2236 -241 -9,73
10. Eg_jyéb szolg_jéltatésok osszesen (7+8) 22943 30 154 7211 31,43
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Cash-flow
16/2.sz.fuggelék
e Ft
Megnevezés El6z6 év Targy év
Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 11 247 48 265
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -460 1734
Immateridlis javakra adott el6legek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzdk (beruhazasok és beruhazasra és felujitasra adott elélegek 10 132
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott elélegek allomanyvaltozasa 0 0
()
I’Befekj[etett, pen’zugyl eszkdzok (hosszu lejaratl bankbetétek kivételével) -6 400 113 513 096
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 32 459 -36 388
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) -100 -99
Forgbdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 2 550 269 -1 986 319
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kdzotti
. oy . 295 3
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 2763 -49 390
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 578 -631
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 1003 -631
Egyéb rdvid lejaratu kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) -32 792 35591
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -90 -168
Passziv id8beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -556 356
Fedezeti céltartalékképzés (+) 4 865 685 1895 925
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl 0 0
*)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
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16/2.sz.fuggelék

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targy év

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 14 895 4 848
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 56 742 40 449
Tarsadglo'rnblzto'sna& nyugd’ufendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 687 007 407 789
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbadl (-) 32244 83 975
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -79 713 -104 687
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) -78 -45
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl 0 0
*)
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebél (+) 100 100
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartalékiékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 2 -23
Pénzeszk6z valtozas 189 411 -210 808
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -15 -15
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és 189 426 210 793

deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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Tartalékok
18/2.sz.fuggelék
e Ft
2019. XII. 31. 2020. 1l 31. 2020. VI. 30. 2020. IX. 30. 2020. XII. 31.

Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.
Bankszamlak és készpénz 601 461 600 523 -938) 1 256 866 1264 781 7915 1129 226 1132 617 3391 1 505 805 1506 507 702 389 457 389 716 259
Fedezeti tartalék 35315 912| 40879 094| 5563182 34 834 973 36 360 912| 1525 939 35 375 066 38 858 470| 3483 404 35 262 944 38 290 753| 3027 809 36 844 981 42345 090| 5500 109
Miikddési tev. 73 862 74172 310 152 367 153 130 763 131 169 131 629 460 77 441 77 726 285 80 639 80 951 312
Likviditasi tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggd) -1 041 -1 041 0 -333 -333 0 -1 907 -1 907 0 -337 -337 0 -683 -683 0
Osszesen 35990 194| 41552 748| 5562 554 36 243 873 37 778 490| 1534617 36 633 554 40 120 809| 3 487 255 36 845 853 39 874 649] 3028 796 37 314 394 42 815 074] 5500 680
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Vagyonkezel6k
19/2.sz.fliggelék
e Ft
2019. XII. 31. 2020. 111, 31. 2020. V1. 30. 2020. IX. 30. 2020. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.
Pénztar altal kezelt rész 34 247 34 247 0 37 927 37 927 0 35125 35125 0 37 683 37 683 0 22 268 22 268 0
k|;§|?gg}lgezzﬁlo Allianz | 25 955 947| 41518 501| 5562554] 36205946| 37740563 1534617 36598429 40085684 3487 255| 36808 170| 39836 966| 3028 796| 37292 126| 42792 806| 5500680
2. vagyonkezel® 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 35990 194] 41552 748| 5562 554] 36 243 873| 37 778 490] 1534 617] 36 633 554 40 120 809 3 487 255] 36 845 853| 39 874 649 3 028 796] 37 314 394] 42 815 074] 5 500 680

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet
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be nem azonositottt fliggd
pénzek korositasa

2020.12.31.

Flggd korositas 20/2 melléklet
az 0sszegek e. Ft-ban vannak megadva

2019.12.31

2020.12.31

Nyit6 allomany

5 735,00

6 748,00

Egyéb azonositatlan,
munkaltatéhoz rendelhet6, de
egyeéni szamlara fel nem
oszthato befizetések zaro
allomany

6 748,00

7 264,00

zaro allomanybdl 90 napon
bellli azonositatlan
befizetések

2 834,00

3 324,00

zaro allomanybdl 91-180 nap
kozotti azonositatlan
befizetések

1288,00

1 025,00

zaro allomanybol 181-360
nap kozotti azonositatlan
befizetések

2514,00

2792,00

zaro allomanybdl 360 napon
tuli azonositatlan befizetések

112,00

123,00

magyarazata a tételeknek az, hogy a
tagok az éves tagdijat el6re utaljak, a
Pénztar pedig mindig az adott hénapban
kényveli le az aktudlis bevallast, befizetést.
A tobbi befizetés addig figgén marad
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azonositatlan fliiggé szamlan torténé mogasok osszesitetten

azonositatlan fliggé nyitd

6747 619,00

azonositatlan fliggére érkez6 pénzek

164 580 924,00

azonositatlan fligg6rél kimend
pénzek

- 164 064 310,00

azonositatlan fligg6 zaré

7 264 233,00

2020-as évben az azaonositatlan
fligg6 szamlara beérkez6 pénzek
30 napos bontasban

befizetett 6sszeg

*2020.01 22 124 348,00
*2020.02 15 910 440,00
*2020.03 15 596 367,00
*2020.04 12 282 941,00
* 2020.05 13 286 283,00
* 2020.06 12759 717,00
* 2020.07 11179 653,00
*2020.08 11 130 024,00
* 2020.09 12 899 391,00
*2020.10 11 149 089,00
*2020.11 12 701 054,00
*2020.12 13 561 617,00

164 580 924,00

2020-as évben azonositatlan fiiggd
szamlaroél tortént megdfizetések,
visszautalasok 30 napos
bontasban a fiiggé szamlara
torténd bekeriilés datumahoz
viszonyitva

csokkentd tételek 6sszege

30 148 913 749,00
60 2 459 484,00
90 2201 675,00
120 2 082 384,00
150 1847 756,00
180 1673 796,00
210 1598 642,00
240 1340 888,00
270 1009 593,00
300 742 573,00
330 193 770,00
164 064 310,00
2020-ban azonositatlan fiiggo
szamlara érkezé befizetésekbol
(nyito6 figyelembe vételével) 30 %
napon bontasban a fiiggé
szamlarél kimend 6sszegek %
aranya
30 86,92
60 1,44
90 1,29
120 1,22
150 1,08
180 0,98
210 0,93
240 0,78
270 0,59
300 0,43
330 0,11
zarb egyenleg 4,24

100,00
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Alairék neve,cime

17.sz.fuggelék
Sorszam Név Cim
1. Kosztyu Csilla 2119 Pécel, Székely u. 8.
2. Kutiné Csurgai Agota  [1222 Budapest, Nap utca 10.
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