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1. Szamviteli politika ismertetése, egyéb altalanos informaciok

Szamviteli politika ismertetése

Az éves beszamolot alatamasztd konyvvezetés soran a Pénztar a 2000. évi C. Torvény és a 223/2000. évi
Kormanyrendelet el6irasai szerint jart el, a felsorolt jogszabalyokban foglalt szamviteli eldirasoktol és értékelési
eljarasoktol a pénztari vagyon egyik elemének értékelésekor sem térnek el a pénztari nyilvantartasok.

Az Eszkozok a Pénztar vagyonat befektetett eszkozok, forgdeszkozok és aktiv iddbeli elhatarolasok {6
csoportositasban mutatja. Az eszk6zok befektetett, ill. forgdeszkdzzé vald mindsitését az eszkdz bekeriilésekor
kell elvégezni.

Az eszkdzok mindsitése annak figyelembevételével torténik, hogy az a Pénztar tevékenységéhez tartdsan —
legalabb egy éven tul — vagy egy éven beliil kapcsolodik. A Pénztar a tevékenységet egy éven beliil szolgalo
eszkozoket forgoeszkdznek mindsiti.

A Pénztar a mérlegében szerepld dsszvagyont a kdvetkezo f6 csoportokba sorolja:
o a Pénztar miikddését szolgald (mitkodési célu) vagyonrész,
o anyugdijszolgaltatas fedezetét jelentd vagyonrész,
o likviditasi és kockazati fedezetet szolgalo (biztonsagi célil) vagyonelemek.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran vasarolt értékpapirok besoroldsat mindig a vasarlastol a lejaratig
szamitott id6tartam, valamint a vasarlaskor érvényesitett szandék alapjan kell eldonteni.

A pénztari vagyont piaci értéken tartjuk nyilvan. Az értékelés és az elszamold egységek arfolyamanak
megallapitdsa munkanaponta és a honap utolsé napjara a Letétkezeld altal torténik.

Azt a befektetett eszk6z0k kozott szerepld értékpapirt, amely az adott év fordulénapjan a lejaratig hatralévo
napok szadma alapjan mar forgdeszkoznek szamit, at kell sorolni a forgoeszkdzok kdzé. Az atsorolast évente
egyszer, a beszamolokészités alkalmaval végzi el a Pénztar.

A pénztar befektetési portfolidja (fedezeti és likviditasi célu értékpapirjai) piaci értéken torténé értékelése
naponta torténik, az értékpapirok konyv szerinti értékei és piaci arfolyamai kozotti kiilonbozet a kdnyvviteli
nyilvantartasokban az eszkdzoknél értékelési kiillonbozetként, a forrasoknal értekelési kiillonbozetbdl képzett
tartalékként jelenik meg.

A bevételek (befizetések) kozott kell kimutatni az azonositott, egyéni szamlan jovairt tagdij-, illetve az egy¢€b -
nem tagdij jellegli - bevételeket, tovabba az azonositott, miikodési célra, valamint a likviditasi és kockazati célra
jovairt bevételeket.

Az azonositatlan (fiiggd) befizetések azonositasakor annak dsszegét jovairt tagdijként kell elszamolni az egyéb
rovid lejarata kotelezettség csokkentésével egyidejlileg. Az azonositatlan (fiiggd) befizetések azonositasanak
idépontjara vonatkozoan, azok befektetésébdl szarmazo netté hozam likviditasi és kockazati tartalékban
kimutatott, egyéni szamlakat megilletd Osszegét az egyéni szamlan beliil a hozambevételekbol képzett
céltartalékra kell atvezetni.

A fedezeti, valamint a likviditasi céltartalékokat az ilyen cimen nevesitett raforditasokkal szemben kell képezni.
A céltartalekok kozotti atcsoportositast a céltartalékok kozott kozvetlentil kell elszamolni.

A fedezeti tartalékon belill elkiilonitetten kell kimutatni az egyéni szamldkon jovairt szolgaltatasi céli
bevételekb6l, valamint az egyéni szamlak fedezetét képezd eszkdzok Dbefektetésébdl szarmazo
hozambevételekbdl képzett céltartalékot, tovabba az egyéni szamlakrol a nyugdijszolgaltatasok finanszirozasara
a szolgaltatasi tartalékba 4atvezetett Osszeget, valamint a fedezeti tartalék befektetéseinek értékelési
kiilonbozetét.

Analitikus nyilvantartas keretében biztositani kell, hogy az egyéni szamlak egyenlege, valamint a targyidészaki
forgalma pénztartagonkénti bontasban megallapithato legyen.

A felhalmozasi idoszakban a taggal szembeni kotelezettséget az egyéni szamla kdtelezettség alszamlajan kell
elszamolni.

Az elszamol6 egységekre épiild nyilvantartasi rendszerre valo attérést kovetden a targynegyedév végeig, illetve
a mérleg forduldnapjaig eldirt, de a targynegyedév végéig, illetve a mérleg fordulonapjaig pénziigyileg nem
rendezett 6sszegét kell meg nem fizetett tagdijak tartalékaként megképezni a raforditasokkal szemben.



A befolyt tagdijhatralék Gsszegét utdlag befolyt tagdijak bevételeként kell elszamolni a meg nem fizetett
tagdijak tartalékanak felhasznalasaval egy id6ben.

A pénztartag tagsagi viszonyanak megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket kell novelni az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszdmlajaval szemben. A tagsagi viszony
megsziinésekor az alapszabalyban meghatarozott, a pénztartag egyéni szamlajan nyilvantartott 6sszegbdl levont
szolgaltatasi koltséget a mikddési tevékenység egyéb bevételeként kell elszamolni.

A mas pénztarbdl atlépo tagok altal athozott fedezeti céltartalékot az egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu
bevételekbdl, valamint az egyéni szamldk fedezetét képezd eszkdzok Dbefektetésébdl szarmazo
hozambevételekbdl képzett céltartalék megbontdsban kell kimutatni.

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok egyéni szamlédjanak, illetve jaradékfedezetének (szolgaltatasi szamlajanak)
atvételekor, az azok fedezetéiil kapott befektetések és pénzeszkdzok Osszegével ndvelni kell a megfeleld
eszkozszamlak értékét a fedezeti tartalékban 1évo egyéni, illetve szolgaltatasi szamlakkal szemben.

A pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor, vagy tagsagi viszonyanak egyéb modon torténdé megsziinésekor
a pénztarnal kimutatott tagdijhatralékanak 6sszegét az egyéb raforditasok kozott hitelezési veszteségként kell
elszamolni a tagdijkovetelések csokkentésével egyidejiileg, valamint a meg nem fizetett tagdijak tartalékat
felhasznalasként kell elszamolni az egyéb bevételekkel szemben.

A tartaléktoke és a fedezeti, illetve a likviditasi céltartalékok kozotti atcsoportositast a tartaléktoke és a
céltartalékok kdzott kozvetleniil kell elszamolni.

Az Aegon Onkéntes Nyugdijpénztar csak Onkéntes pénztari dgazattal rendelkezik 2020-ban.
A beszamolok ellendrzése

JelentGs Osszegl hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok mitkddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi és kockazati célu tartalékokat novel6-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Gsszege
meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféosszeg 2 szazaléka
meghaladja a 30.000 ezer Ft-ot, akkor a 30.000 ezer Ft.

Nem jelent6s 0sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - miikddési eredményt, nyugdij-szolgaltatasi,
illetve likviditasi célu tartalékokat noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Gsszege nem
haladja meg a jelent6s 0sszegli hiba szerinti értékhatart.

Kivételes nagysagh, el6fordulasu tételek (bevételek, koltségek, raforditasok) azok, melyek a szokasos
tevékenységgel nem allnak kapcsolatban, és értékiik meghaladja a mérlegféosszeg 3%-at. 2020 soran ilyen
jellegti tételeket a Tarsasdg nem azonositott.

Amennyiben az ellendrzés, az dnellendrzés az el6z6 év(ek) éves beszamolojaban elkdvetett jelentds Osszegll
hiba(ka)t allapitott meg, akkor az el6z6é év(ek)re vonatkozd — a mérlegkészités napjaig megismert és nem
vitatott, nem fellebbezett, joger6ssé valt megallapitdsok miatti — modositasokat a mérleg és az
eredménykimutatas minden tételénél az eldz6 év adatai mellett be kell mutatni. Azok nem képezik részét a
mérleg és az eredménykimutatas tdrgyévi adatainak. Ez esetben a mérlegben is, az eredménykimutatasban is
kiilon-kiilon oszlopban szerepelnek az el6z6 évi adatok, a lezart év(ek)re vonatkozo modositasok, valamint a
targyévi adatok.

A Pénztar jelent6s informacionak mindsiti az éves pénztari beszamoléra vonatkozdan a megbizhato és valds
Osszkép kialakitasat befolyasold minden olyan informaciot, amely a hiba feltarasanak évét megel6zo lizleti év
mérlegében kimutatott nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egyiittes dsszegét 3 szazalékkal
megvaltoztatja. Nem jelentds informacio, amely hatasa nem haladja meg a hiba feltarasanak évét megel6z6
tizleti év mérlegében kimutatott nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egylittes 0sszegének 3
szazalékat.

Kiegészité informaciok

A mérlegkészités idépontja 2021. januar 29.

A Pénztar és az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt. altal kotott szerz6dés meghatarozza a Pénztar
belsé gazdalkodasat.



A Pénztar miikodéséhez sziikséges targyi feltételeket az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt.
biztositja, melynek kovetkeztében a Pénztar immaterialis javakkal, targyi eszkdzokkel nem rendelkezik, igy
ezekkel kapcsolatban koltsége nem meriil fel.

A 2020. évi pénziigyi terv teljesitését akadalyozo tényezo nem volt.

2019. év végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kindban megjelent koronavirusrél. 2019. év végén minddssze
néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés keriilt jelentésre a WHO-nak. 2020. januar
végén hirtelen exponencialis ndvekedést kezdett mutatni a fert6zottek szama, illetve Kinabol kilépve egyre tobb
orszagban azonositottak a virust. A terjedés megallitdsa rendkiviili nemzetkozi egyiittmitkodést igényel és
megallapithato, hogy a jarvany komoly negativ hatdst gyakorol mind a vilaggazdasag alakuldsara, mind pedig
a magyar gazdasagra, illetve a pénz- és tokepiacokra.

A 2020-as évet a virus terjedésével kapcsolatos hirek, a vallalatok dvintézkedései, illetve a kormanyzatok
korlatozéasai hatdroztdk meg. JO hir volt azonban, hogy egyre tobb gydgyszergyartd cég jelentette be, hogy az
altaluk kifejlesztett vakcina sikeresen atment a tesztelés 3. fazisan, ami azt jelentette, hogy mar emberi
hasznalatra alkalmas. Az oltasok 2020. decemberben kezdddtek, azonban egyeldre ugy tlinik, hogy a globalis
oltasi folyamat a vartnal lassabban fog végbe menni, igy a gazdasagi talpra allés is hosszabb id6t igényel majd.
A Tarsasag ugy itéli meg, hogy a koronavirus jarvany kitorése, terjedése, és gazdasagra gyakorolt hatdsa nem
befolyasolja jelentdsen a vagyoni és a pénziigyi helyzetét. A bevételek stabilak voltak a 2020-as évben, és a
varakozasok a 2021-es évre is hasonlot tartalmaznak. A Térsasag munkavallaloi 2020. marcius 16-t6l Home-
office-ban dolgoznak. A munkafolyamatainkat sikeriilt gy atalakitani, hogy a munkakorok szinte mindegyike
otthonrol végezhetd. A pénztartagok szamara digitalis megoldasokat ajanlunk, mely segitségével az online
iigyfél portalon a korabbinal tobb informacidhoz juthatnak, és tudnak szamos folyamatot elinditani vagy akar
el is végezni. A pandémia felgyorsitotta azt a valtozast, mellyel igyekeztiink az iigyfeleinket a digitalis
megoldasok felé terelni.

Bar a jarvany a gazdasagra rendkiviil negativ hatast gyakorolt, ugyanakkor a Pénztar és ezaltal a
Pénztarszolgaltatdo miikddésére jelentds hatdssal nem birt, azaz a Pénztar tovabb folytatja tevékenységét, a
vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Az Aegon Magyarorszdg Onkéntes Nyugdijpénztar két legnagyobb beszallito partnere esetében
tulajdonosvaltas varhato 2021-ben. Ez a valtozas — a jelenlegi informaciok alapjan — a Pénztar miikodésében
valtozéast nem eredményez.

Fiiggd, a beszamoloban nem szerepld kotelezettsége, illetve szarmazékos iigyletbdl eredd kotelezettsége a
Pénztarnak nincsen.

A céltartalékok képzése a jogszabalyi eldirasok alapjan torténik. A céltartalékok kozott jelentds mértékii
atcsoportositas a targyévben nem tortént.

A fedezeti és likviditasi céltartalékok tagdijbol torténd képzése a pénziigyi tervvel 6sszhangban — jelentds eltérés
nélkiil — alakult. A tartalékok megoszlasa a jogszabalyi eléirasoknak megfelel.

A fedezeti céltartalékot érintd rendkiviili tartalékatcsoportositas nem tortént.

A miikodési tevékenység alakuldsat befolyasold rendkiviili esemény, illetve rendkiviili tartalékatcsoportositas
nem tortént a targyévben.

Az éves beszamolo elkészitésével megbizott, felelds személy Kuhmann Timea szamviteli rendért felelds vezeto,
mérlegképes konyveldi NGM regisztracios szdma: 196837.

Vezet6 tisztségviselok

Ugyvezetd: Palké Ménika
Igazgatotanacs
Elnoke: Banfalvi Istvan (1077 Budapest, Bethlen Gabor utca 9. 3. emelet 25/a)
Tagjai: dr. Gati Gyorgy
Horvath Gyula
Ellen6rzé bizottsag
Elndke: Varga Ildiko
Tagjai: dr. Nagy Laszlo
Szab6 Tibor



Konyvvizsgald tarsasag, konyvvizsgalo személye, konyvvizsgaloi dij

A Pénztar 2020. évi konyvvizsgalati dija bruttdo 5.363 ezer Ft volt. A Tarsasag konyvvizsgaloja az éves
beszamolo vizsgalatan feliil elvégezte a rovid és hosszu tava pénziigyi terv vizsgalatat is, mely szolgaltatas dijat
a fenti konyvvizsgalati dij tartalmazza. Mas szolgaltatast a Tarsasag nem vett igénybe a konyvvizsgdlojatol a
2020-as tizleti évben.

A valasztott konyvvizsgalo adatai

Konyvvizsgélo cég neve: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Bejegyzés helye: Fovarosi Birdsag, mint Cégbirosag
Bejegyzés szama: 01 09 063022

Adészama: 10256161-2-44

Kamarai bejegyzési szama: 001464

A személyében felelds konyvvizsgalo: Lippényi Krisztina

Regisztraciés szam: 006097



2. Befektetési feltételek

Befektetési teljesitmény 2020-ban

Az év els6 felében a koronavirus okozta piaci zuhands minden portfolid abszolut és relativ teljesitményére
ranyomta a bélyegét. A masodik negyedévben a portfoliok benchmark feletti teljesitményt értek el, de a
tulteljesités még nem volt elég az éves relativ alulteljesités eltiintetéséhez. A negyedik negyedévben a Szakértoi
¢és a Megatrend portfolio jelentos, mig a Klasszikus, Kiegyensulyozott és Novekedési portfolio némileg kisebb
feliilteljesitést produkalt. Az év eleje ota a Novekedési portfolio kivételével minden portfolié referenciaindex
feletti hozamot hozott. A valaszthatd Onkéntes pénztari portfoliok 2020. évi negyedéves teljesitményét a
kovetkezo tablazat foglalja Ossze.

Teljesitmény

Bruttd Benchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.03.31 hozam képest hozam képest
(%) (bp) (%) (bp)
3 hdnap Yoy
Klasszikus -2,15 -6l 0,43 -60
Kiegyensdlyozott -6,71 -124 -109 -124
Onkéntes M évekedési -1124 -178 -3,71 -141
Szakértdi -13,32 -1345 -7.85 -532
Megatrend -8 68 14 -1,49 -159
Bruttd Benchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.06.30 hozam képest hozam képest
(5] (bp) (%) (bp)
3 hdnap YTD
Klasszikus 217 59 -0,03 -4
Kiegyensllyozott 572 41 -1,37 -4a
Onkéntes N évekedési B56 44 -3,64 -153
Szakértdi 10,47 SE7 -3,81 -524
Megatrend 17,26 SEB 7.07 532
Brutto Be nchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.09.30 hozam képest hozam képest
(%) (bp) (%) (bp)
3 hdnap YTD
Klasszikus -0,35 12 -0,38 B
Kiegyensilyozott -0,14 -16 -1,51 -60
Onkéntes Novekedési 0,70 -18 -2,%96 -172
Szake rtdi 1,40 79 -2,46 -452
Megatrend B, 42 436 16,05 1016
Bruttd Benchmarkhoz Benchmarkhoz
2020.12.31 hozam ke pest Bruttd hozam keépest
(%) (bp) (%) (bp)
I hdnap YTD
Klazszikus 1,76 27 1,37 35
Kiegyensilyozott 547 ag 3,85 33
Onkéntes Niwve kedési 8,10 o4 4,87 -95
Szakertdi 8,82 BED 7,08 388
Megatre nd 927 2B 2673 1318




A likviditasi és kockazati fedezetet szolgald vagyonelemek, valamint a fiiggé portfolié 2020. éves hozamadatai
a kovetkezd tablazatban talalhatok.

Teljesitmény

Bruttd Benchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.03.31 hozam képest hozram képest
(%) (bp) (%) (bp)
Portfélld 3 hénap Yoy
Likviditasi -0,14 -42 -0,39 -31.4
Onkéntes Szolgaltatdsi -0.54 -B60,% 0,60 715
Fliges -0,18 18,7 -0,03 235
Bruttd Benchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.06.30 hozam képest hozram képest
(%) (bp) (%) (bp)
Portfélld 3 hénap YTD
Likviditasi 0,23 -14.9 0,08 -15,1
Onkéntes Szolgaltatasi 050 30,7 -0,05 -30,8
Fliges 038 -17.5 0,20 13
Bruttd Benchmarkhoz Bruttd Benchmarkhoz
2020.09.30 hozam képest hozam kepest
(%) (bp) (%) (bp)
Portfalio 3 hdnap ¥YTD
Likviditasi -0,12 -12.3 -0,04 -31,4
Onkéntes Szolgaltat&si -0,44 -33.8 -0,45 -64,5
Fligegd -0,21 -7.3 -0,01 -6,0
Bruted Banchmarkhoz Benchmarkhoz
2020.12.31 hozam kEpest Bruttd hozam képest
(%) (bp) (%) ( bp)
Portfdlid 3 hdnap ¥TD
Li kv di tasi 0,01 -16 -0,03 -47
Unkéntes Szolgdltatdsi 118 TE 0,69 12
Flgad 0,25 -12 0,23 -18

Globalis tékepiaci dsszefoglalé

2020 els6 negyedéveében az 0j tipusu koronavirus jarvany olyan gyors eladési hullamot eredményezett, mely
sem 1929-ben, sem pedig 1987-ben nem volt megfigyelhetd. A koronavirus Kinabol indult 2019 decemberében,
majd nyugat felé kezdett el terjedni, mig végiil elérte az Egyesiilt Allamokat is. A vilaggazdasag kevesebb, mint
két honap alatt teljesen leallt. Az emberek nagy része otthon maradasra kényszeriilt, hogy elkeriiljék a fertdzést.
Ez persze jelentds hatassal volt a 2020-as év globalis GDP-jére is. Miutan nyilvanvalova valt, hogy a
koronavirus mekkora kirokat okozhat a vilaggazdasig szamara, az Egyesiilt Allamokban a FED mindent
bevetett, hogy enyhitse azokat. E18szor egy 50 bazispontos kamatvagas mellett dontottek, majd miutan vilagossa
valt, hogy ez nem lesz elegendd, egészen nullara csokkentették az iranyadd kamatlabat. A piaci eladési hullam
ezzel lelassult, de amikor folytatodott az esés, a FED bejelentette, hogy a pénziigyi piacok tamogatasa érdekében
korlatlan mennyiségben fog nemcsak allampapirokat és jelzalogleveleket, hanem ETF-ket is vasarolni.

Eurdpaban Olaszorszagban robbant be els6ként a jarvany. Természetesen az europai gazdasag is leallt, azonban
a virus nem egyforman terjedt a kontinensen. Ugy tiinik, hogy Németorszag viszonylag jol tudta kezelni a
helyzetet, mig Spanyolorszagban, Olaszorszagban, Franciaorszagban és az Egyesiilt Kiralysagban
kedvezétlenebbiil alakult a fertézési gorbe. A koronavirus jarvany elsé hullama a harmadik negyedév elejére
véget ért, de nyilvanvalo volt, hogy csak id6 kérdése, mikor veszi kezdetét a masodik hullam. Az emberek
megkezdték nyari vakacidjukat, ami tokéletes lehetdséget teremtett a virus terjedésének. Augusztus végére a
fert6zottek szama elkezdett emelkedni és szamos helyrdl azt lehetett hallani, hogy a masodik hullam sokkal



rosszabb lesz, mint ez el6z6. Elképzelhetetlen volt, hogy a tavaszi id6szakhoz hasonldéan lezarjak a
gazdasagokat. A politikai vezetdk tigy gondoltak, hogy til nagy veszteség érné a gazdasagot, ha ismét
ugyanazokat az intézkedéseket hajtanak végre. Eurdpaban ugy dontottek, hogy ha kimondatlanul is, de az tn.
»sved modell”-t fogjak bevezetni, ami azt jelenti, hogy a virus elleni védekezés feleldssége az emberek kezében
lesz. A negyedik negyedév elején a virus még mindig megallithatatlanul terjedt a vilagon. J6 hir volt azonban,
hogy egyre tobb gyogyszergyartd cég jelentette be, hogy az altaluk kifejlesztett vakcina sikeresen atment a
tesztelés 3. fazisan, ami azt jelentette, hogy mar emberi hasznalatra alkalmas. Az elsé adagokat decemberben
be is adtdk, és ugy tlinik, hogy most a legfobb kérdés az lesz, hogy hogyan lehet a vakcinat a lehetd
leghatékonyabban eljuttatni a vilag minden részére. Egyeldre ugy tinik, a globalis oltasi folyamat a vartnal
lassabban fog végbe menni, igy a gazdasagi talpra allas is nehézkes lesz.

A viruson kiviil a legfontosabb esemény talan a novemberi elndkvalasztas volt az USA-ban. Joe Biden, Barack
Obama volt alelndke nyerte a valasztast. Vereségét Donald Trump nem ismerte el, folyamatosan valasztasi
csalast kidltva. Ugyvédei keresetet nyujtottak be a Legfelsébb Birdsagon, melyet végiil elutasitottak, mert
semmiféle bizonyitékot nem talaltak arra vonatkozoan, hogy a szavazohelyiségekben visszaélések torténtek
volna. A piac pozitivan fogadta Biden gydzelmét, amely Gjra nagyobb globalis koordinacidohoz vezethet.

Az eurdpai gazdasagoknak is sikeriilt javulast felmutatniuk a negyedik negyedévben, de még mindig vannak
elottiik allo kihivasok. Az orszagok tobbsége teljes vagy részleges lezarast vezetett be, attol fliggden, hogy
milyen gyorsan terjedt a virus. A karacsonyi vasarokat eltorolték, az iskolak szinte mindenhol bezérasra
keriiltek. Szerencsére az EU végiil megallapodasra jutott egy 750 milliard eurds segélycsomagrol, amely
segithet csillapitani a valsag hatasait és el0segiti a gazdasagok gyorsabb helyreallasat. Tovabbi jo hir volt, hogy
végiil megtortént a Brexit, az eurdpai és brit vezetdknek sikeriilt békés megegyezésre jutni.

A piacokat a virus masodik/harmadik hullama kevésbé foglalkoztatta, és a gazdasagok Gjboli megnyitasa, illetve
az oltasi folyamat keriilt el6térbe. Az elndkvalasztas el6tti hdnapokban némileg csokkent a kockazati étvagy,
azt kovetéen azonban az év utolso két honapjaban ismét erdsen teljesitettek a kockazatos eszkozok.

A kotvénypiacok a volatilis elsé negyedév utdn a masodik negyedévre valamelyest megnyugodtak, a harmadik
negyedév ismét érdekes volt, foként az Egyesiilt Allamokban. A 10 éves amerikai kincstarjegy hozama
lecsokkent és 1j mélypontot ért el, aztan a negyedév végét ismét pozitivan zarta. A német 10 éves hozam
alakulasa visszafogott volt. A kotvénypiacokon érdekesen alakult az utols6 negyedév. Az amerikai tizéves
allampapir hozama 0,68%-on kezdte, majd 0,92%-on zarta a negyedévet, a hozamgorbe meredekebb lett. A
hozamokat foként az inflacids varakozasok mozgattak, a realkamatok alacsonyan maradtak. A nominalis
hozamok ilyen tipust emelkedése pozitivan hat a kockazatos eszkdzokre, ami tiikr6z6dott a tékepiacok
teljesitményében is. Tovabbi hozamemelkedést viszont a redlkamatok emelkedése nélkiil mar nehezebb
elképzelni, mely azonban jelentds kockazatot jelentene a ciklikus eszkdzokre nézve. A német 10 éves hozam
mar kisebb mozgast produkalt. Az EUR/USD arfolyam kétéves csucson 1,2215-0s szinten zart, ami tisztan
tilkrozi azt, ahogy a vilag tekint most az USA-ban zajlo koltekezésre.

Ami a nyersanyagpiacot illeti, amikor év elején egy magas rangu irani tisztségviselot meggyilkoltak, az olaj
hordénkénti arfolyama meghaladta a 65 dollart. Amikor azonban nyilvanvalova valt, hogy a koronavirus sulyos
keresleti sokkot okoz, a marciusi OPEC+ iilés pedig kitermeléscsokkentésre vonatkozd megegyezés nélkiil ért
véget, az olaj ara 20 dollarra zuhant. Az olajszektor nagymértékben alulteljesitette a piac egészét, mig az
olajexportdr orszagok szuverén hozamfelara alul teljesitette a feltdrekvd piaci régiot. A potencialis inflacids
kockazat a nyersanyagpiacot is megérintette, hiszen néhany fébb nyersanyag kiemelkedden teljesitett. A réz
arfolyama tobb mint 15%-ot emelkedett az utolsd6 negyedévben. Ennek a nyersanyagnak az emelkedése
tiikkrozheti leginkabb a vilaggazdasag Ujraindulasat. Kina nagy rézfelhasznald és a gazdasiaga joval a
varakozasok felett boviilt. A masik nagy nyertes az olaj volt, mely ugyancsak elkezdte bearazni a vilaggazdasag
felépiilését. Ugy tiinik, hogy az OPEC is visszanyerte az iranyitast, hiszen egy ilyen katasztrofalis masodik
negyedév utan a kdolaj-exportald orszagoknak sikeriilt végre megegyezniik az arban és a kitermelési
mennyiségben.

Belfoldi tokepiaci osszefoglalo

A koronavirus jarvany terjedése természetesen a hazai makro- és tokepiaci folyamatokat is dominalta, a korabbi
novekedési és piaci varakozasokat teljesen feliilirva. A bizonytalansag hatalmas, a korlatozasok hosszanak és
mértékének fliggvénye a makropalya alakulasa. Az megallapithatd, hogy a gazdasdg nyitottsaga a
sériilékenyebb orszagok kozé sorol minket, de szerencsére jelentds egyensulytalansagok most nincsenek a
gazdasagban, mind a bels6, mind a kiils6 eladdsodottsag kezelheté mértéki.



A kotvénypiacon komoly volatilitast lattunk, a globalis likviditasi problémak a magyar piacot is elérték. A nagy
jegybankok kamatvagasainak ¢s likviditasfokozo intézkedéseinek koszonhetden a visszarendezddés is gyors
volt, bar a piaci likviditas tovabbra is elmarad a normalistol. Ebben a hazai jegybank intézkedései is szerepet
jatszottak. Az MNB a korabbi prociklikus monetaris politikaja miatt a tobbi régids jegybankkal ellentétben
kevesebb térrel rendelkezett tovabbi lazitdst végrehajtani, s6t a forint gyengiilése nyoman a hozamgorbe rovid
oldalan szigoritotta a monetaris kondicidkat. A révid hozamok igy jelentésen emelkedtek, az alapkamat
kozelébe.

A harmadik negyedévben a gazdasag a vilag tobbi részéhez hasonloan erés fellendiilésbe kezdett. A
feldolgozdipari PMI augusztusra 52,8-as szintre emelkedett, de a szeptemberi érték tjra 50 ala esett, ami jelzi,
hogy elhtizodobb kilabalasra szamithatunk. A kormany a tobbi régios orszaghoz képest kissé késlekedett a
fiskalis stimulus bejelentésével és az elsore bejelentett koltségvetési intézkedések nem voltak til ambicidzusok,
ugy tlint, hogy a fiskalis fegyelmet a kormanyzat nem akarta teljesen feldldozni.

Az inflacios folyamatok kedvezden alakultak a negyedik negyedévben. A headline inflacié 3,9%-rdl
fokozatosan 2,7%-ig csokkent decemberre, folyamatosan a konszenzus varakozasok alatt alakulva. Az
¢lelmiszerarak és az alkohol/dohanytermékek arai jelentdsen az atlag felett alakultak. A monetaris politika
kénnyebb helyzetben volt a pozitiv inflacids folyamatok nyoman. A jegybank tovabbra is tisztes tdvolsagban
tartotta a nullatol az alapkamatot (0,6%), és a depo facilitas kamatat (0,75%) a teljes negyedévben e felett
allapitotta meg, hogy stabilizalja a devizadrfolyamot. A gazdasidg tamogatdsat inkabb célzott eszkzokon
keresztiil végzi, mint a repo facilitas, a kotvényvasarlasi programok és a hitelprogramok. A kezdeti
bizonytalankodas utan a jegybank stabilan heti 50 milliard forint allampapirt vasarolt, a teljes nala 1év6 allomany
1000 milliard forint folé nétt év végére, ami a GDP tobb, mint két szdzaléka. Ez nagyban segitett a
kotvényhozamok csokkenésében is, killondsen a gérbe hosszu végén.

Az allampapirhozamok estek a negyedik negyedévben. A haroméves hozamok 0,75%-0n, a tizéves hozamok
2% koriil zartak az évet. A devizaarfolyam volatilisen alakult, az EUR/HUF a 369-354-es savban mozgott.

A részvénypiac mas feltérekvd piacokkal egyiitt kivaldan teljesitett, a BUX 28 szazalékkal emelkedett a
negyedik negyedévben. Az OTP arfolyama 43, a MOL arfolyama 30 szazalékkal nétt, ahogy vilagszerte
folytatodott a rotacio a ,,value” szektorokba.
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Forrds: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Kétvénypiaci kilatasok

A fejlett piaci hozamok varhato emelkedése ellenszelet jelenthet a kdtvénypiacok tekintetében, bar a 2021-es
kibocsatasi igény az el6z6 évinél joval alacsonyabb. Az AKK csak 6t éves és hosszabb papirokat fog a tervek
szerint kibocsatani, ami a hozamgorbe meredekebbé valasat okozhatja az agressziv jegybanki jelenlét ellenére.
A befektetdi hangulatra az amerikai elndkvalasztds és a pozitiv vakcina hirek is kedvezden hatottak
novemberben. A postai Uton torténd szavazas eredményeinek megszamlaldsa utan a piac szamara egyértelmi
volt, hogy az USA kovetkez6 elnoke Joe Biden lesz republikdnus szenatussal. fgy a jov6ben az addemelés
kérdése hattérbe szorulhat és egy kevésbé hektikus Kinaval valo kapcsolat alakulhat ki, mely ugyancsak
pozitivan hatott a piacokra. A kotvénypiacokon kiemelkedd teljesitményeket lathattunk, melyek kozil a
feltorekvé piac teljesitménye is szembetind volt. A kockazati étvagy novekedését az is elOsegitette, hogy
Torokorszagban levaltotta Erdogan elnok a jegybankelnokot és a pénziigyminisztert is.
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Habar a 2020-as év a jarvany miatt nem alakult tal jol, a feltorekvé piaci eszkdzoknek mégis sikeriilt kiemelked6
teljesitménnyel zarni a decembert €s az egész évet. A piacok az év utols6 honapjaban figyelmen kiviil hagytdk
a korlatozasok bevezetése miatt romlod gazdasagi adatokat ¢s még a koronavirus Uj, fertézobb mutacioja sem
riasztotta el a befektetOket. A dollar 2%-ot gyengiilt az eurdval szemben, az energiadrak pedig dollarban
kifejezve 7-8%-kal emelkedtek, miutan a befekteték elkezdték bearazni a gazdasagi aktivitas fellendiilését,
valamint a nyajimmunitdas 2021-es elérését. A feltorekvé piaci szuverén kotvények jol teljesitettek, a
kockazatosabb besorolasu papirok arazasa feliilmulta a befektetési kategoriaba sorolt papirokét.

Részvények

A 2020-as egész évben a virus terjedése, illetve a vakcina hirek dominaltak a piacokat. Bar korabban a
befektetok azt gondoltak, hogy fontos tényezd lesz, hogy ki nyeri meg a novemberi amerikai elndkvalasztast,
oktober kozepétdl mar az a nézet uralkodott, hogy teljesen mindegy ki lesz a gydztes, a legfontosabb gazdasagi
tényezo az, hogy a vakcina minél el6bb kész legyen, hogy el lehessen kezdeni az oltasi programot. Az év utolso
3 honapjaban is a kdzponti bankok szinte korlatlan likviditast biztositottak a pénzpiacoknak és ennek hatasara
a fobb tézsdei indexek 1j csucsokra emelkedtek.

A negyedik negyedévben a fejlett piaci részvények 14,07%-ot emelkedtek a harmadik negyedév végi szintekrol,
mig a globalis feltérekvé piacok dollarban mérve 19,61%-ot. A fejlett piacokon beliil Europa teljesitett a
legjobban, amit Japan kovetett, mig Amerika volt a leggyengébb. A feltdrekvd piacokon beliil Brazilia volt a
legerdsebb, amit Dél-Korea és Torokorszag kdvetett, mig a kinai részvények dollarban mérve alulteljesitonek
bizonyultak a negyedik negyedévben.

A régids indexek is rendkiviil jol teljesitettek az utolsé negyedévben, mindegyiknek pozitiv volt a hozama. A
régidban az osztrak index teljesitett a legjobban, tobb mint 49%-ot emelkedett, utana a cseh részvények jonnek
33,42%-o0s emelkedéssel. De a roman indexen kiviil az sszes tobbi régios részvény is dupla szamjegyii hozamot
tudott produkalni.

Osszességében azt mondhatjuk, hogy a részvénypiaci emelkedés fundamentélis oldalrél nem volt alatimasztott,
az arakat leginkabb a piacra bepumpalt extra likviditas és a tilzott optimizmus hajtotta fel, igy a részvények a
historikus arazasukhoz képest dragak lettek.

Illikvid befektetések

Az utolsd negyedévben az illikvid eszkozok arfolyamvaltozasa minimalisan negativan hatott a portfoliok
teljesitményére. A portfolio elemeire vonatkozoan a {0 stratégiank tovabbra is a kivonas vagy az értékesités,
amelyben ha lassan is, de van eldrelépés, ugyanis ezuttal a Carion Ingatlanalap eszkdzolt részkifizetést.

A Kiegyensulyozott, illetve a Novekedési portfolio hozamat érdemben nem valtoztattak meg az ingatlanalapok.
A Kiegyensulyozott és Novekedési portfolid hozamara csekély negativ hatasa volt a kockazati tokealapoknak.
A Kiegyensulyozott portfolidban (0,4%), a Novekedési portfolioban (0,2%) az aranyuk.

A vagyonkezelt befektetések megoszlasa a negyedévek fordulénapjain

2019.12.31

% Klasszikus  Kiegyensulyozott Novekedési MegaTrend Szakértdi Szum
Kotvények aranya 95,86% 67,49% 42,07% 42,65% 45,00% 61,91%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,72% 0,76% 0,00% 3,07% 0,90%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,97% 36,96% 46,73% 21,89% 20,17%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 6,48% 12,80% 0,00% 3,71% 6,44%
Total Return eszkdzok aranya 0,00% 4,92% 2,31% 0,00% 17,86% 5,36%
Egyéb (cash/betét/kdv/kot) 4,14% 4,42% 5,10% 10,62% 8,47% 5,22%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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2020.03.31

% Klasszikus  Kiegyensulyozott Novekedési MegaTrend Szakért6i Szum
Kotvények aranya 95,85% 71,50% 46,90% 23,41% 36,01% 63,83%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,68% 0,73% 0,00% 3,46% 0,89%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,60% 34,80% 69,57% 37,03% 21,96%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 4,48% 9,88% 0,00% 1,23% 4,44%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,64% 3,17% 0,00% 17,59% 577%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 4,15% 2,10% 4,52% 7,02% 4,68% 3,11%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
2020.06.30
% Klasszikus  Kiegyensulyozott Novekedési MegaTrend Szakértoi Szum
Kotvények aranya 93,32% 70,51% 42,85% 22,87% 41,15% 62,18%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,46% 0,48% 0,00% 2,11% 0,58%
Nemzetk6zi részvények aranya 0,00% 11,73% 27,98% 62,81% 24,83% 17,50%
Kozép-kelet europai részvények aranya 0,00% 5,07% 10,79% 0,00% 1,52% 4,99%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 7,03% 6,07% 0,00% 17,78% 7,13%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 6,68% 5,20% 11,83% 14,32% 12,61% 7,62%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
2020.09.30
% Klasszikus  Kiegyensulyozott Novekedési MegaTrend Szakért6i Szum
Kotvények aranya 85,39% 71,91% 44,17% 21,09% 44,07% 62,70%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,45% 0,46% 0,00% 2,26% 0,57%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 12,84% 30,41% 68,82% 26,59% 19,34%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 4,90% 11,21% 0,00% 1,63% 4,98%
Total Return eszkdzok aranya 0,00% 6,98% 5,94% 0,00% 19,04% 7,09%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 14,61% 2,92% 7,81% 10,09% 6,41% 5,32%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
2020.12.31
% Klasszikus  Kiegyensulyozott Novekedési MegaTrend Szakért6i Szum
Kotvények aranya 97,29% 71,41% 42,67% 21,62% 41,29% 62,06%
Hazai részvények aranya 0,00% 3,21% 6,95% 0,79% 6,28% 3,79%
Nemzetko6zi részvények aranya 0,00% 11,95% 28,83% 66,60% 27,63% 19,02%
Ko6zép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,66% 12,26% 0,95% 5,68% 6,08%
Total Return eszkozok aranya 0,00% 7,14% 5,94% 0,00% 17,45% 7,13%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 2,71% 0,63% 3,35% 10,04% 1,67% 1,92%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%

A valaszthato portfoliok hozamteljesitményei, aranyai 2020-ban

A negyedik negyedévben a Szakértdi és a Megatrend portfolio jelentds, mig a Klasszikus, Kiegyenstlyozott és
Novekedési portfolio némileg kisebb feliilteljesitést produkalt. Az év eleje 6ta a Novekedési portfolio
kivételével minden portfolio referenciaindex feletti hozamot hozott.

A valaszthat6 portfoliok hozamteljesitményei 2020-ban

Abszolut szint Benchmark Benchmarkhoz képest
Portfoliok

(%) (%) (bp)
Klasszikus 1,37 1,02 35
Kiegyensulyozott 3,87 3,52 35
Novekedési 4,89 5,83 -94
Szakért6i 7,11 3,21 390
MegaTrend 26,87 13,55 1332
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A valaszthatoé portfoliok aranyai 2020-ban

Portfoliok ek er forinty | vagyonarimyal (%)
Klasszikus 14 318 194 6,9 %
Kiegyensulyozott 124 507 608 59,5 %
Novekedési 34 840 142 16,6 %
Szakért6i 22 696 295 10,8 %
MegaTrend 12 952 642 6,2 %
Osszesen: 209 314 881 100,0 %

3. Mérleg, eredménykimutatas tételei

3.1. Befektetések alakulasa, értékelése

A befolyt tagdijakat a Pénztar felosztja a miikddési és fedezeti tartalékok kozott.

A Pénztar portfoliojat a befektetési politika szerinti vagyonelemek: diszkont kincstarjegyek, révid- és hosszu
lejarata allamkotvények, részvények, jelzaloglevelek, befektetési jegyek, onkormanyzati és vallalati kotvények,

hataridds tigyletek és repé tigyletek alkothatjak.

Ertékpapir allomany 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Ertékpapirok Beszerzési érték | Ertékelési kiilonbozet Piaci érték

Befektetési célit Magyar allamkotvények 93 196 284 3191 042 96 387 326
Forgatasi céli Magyar allamkotvények 1214727 10 353 1225080
Diszkont kincstarjegyek 5720110 4527 5724 637
Jelzaloglevelek 199 318 1561 200879
Befektetési jegyek 70 493 493 14 389 396 84 882 889
Magyar részvények 6 752 357 1197 754 7950111
Nemzetkozi részvények 1940 199 169 404 2109 603
Kotvények 8618 644 322937 8941581
Osszesen 188 135132 19 286 974 207 422 106

Az értékpapirok piaci értékelése, és a valaszthatd portfolidok arfolyamainak meghatarozasa a letétkezeld napi
eszkOzértékelése alapjan torténik. Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a fékonyvben havonta (napi

bontasban) elszamolasra kertil.
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Pénztari vagyon 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

. - e A Likviditasi és Fiiggé . .
Fedezeti portfoliok Miikodési portfolio portfoliok Pénztari vagyon dsszesen
Megnevezés Kén Konyv Konyv Konyv
SOMYY | Piaciérték | szerinti | Piaciérték | szerinti | Piaciérték | szerinti | Piaci érték
szerinti érték . . Y ux
érték érték érték

Banksuimlik és 3905370 | 3890080 466 662 466 662 59779 59779 | 4431811 4416521
keszpenz osszesen

Ertékpapirok dsszesen 186 460 689 | 205 715 311 381 388 382309 | 1293055| 1324486 | 188135132 | 207 422 106
Befektetési céli Magyar | g3 196 984 | 96 387 326 0 0 0 0| 93196284| 96387326
allamkotvények

Forgatdsi céli Magyar 1114674| 1124673 0 0| 100053| 100407| 1214727| 1225080
allamkotvények

Diszkont kincstirjegyek 4678931 | 4683185 0 0] 1041179 1041452 5720110 5724637
Kotvények 8618644 | 8941581 0 0 0 0| 8618644| 8941581
Jelzaloglevél 199 318 200 879 0 0 0 0 199 318 200 879
Befektetési jegyek 69960282 | 84317953 381 388 382300 | 151823| 182627| 70493493 84882889
Magyar részvények 6752357 | 7950111 0 0 0 o| 6752357| 7950111
Nemzetkozi részvények 1940199 | 2109 603 0 0 0 0| 1940199| 2109603
Hatéridds iigyletek 0 50 938 0 0 0 0 0 50 938
Kovetelés - Kitelezettség -120 542 -120 400 117 675 117675| -386088| -386088| -388 955 -388 813
Portfélié dsszesen 190 245517 | 209 535 929 965 725 966646 | 966746| 998177 | 192177988 | 211500 752

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

. Befektetések idészak végi Befektetések iddszak végi Be,fektete,:sek!)ol a’reszven),fek
Megnevezés e o e e . s e e . és egyéb valtozé hozamu
értéke konyv szerinti értéken értéke - piaci értéken -y ; PR
értékpapirok - piaci értéken

EU tagorszigok 10 619 561 10 253 571 5 841 787
Magyarorszag nélkiil
Magyarorszag 171 229 463 188 501 773 24 337 258
Egyéb orszagok 10 328 964 12 745 408 11 722 900
Osszesen 192 177 988 211500 752 41901 945

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés Befekte“tések id6§za_k,véigi értéke - Befektetésel.( id.('i'szztk végi értéke
konyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 169 526 459 186 243 352
EUR 7792073 7 753 543
GBP 453 927 481 594
usb 12 335 049 14 835 000
CHF 793 1047
JPY 714 436 761 752
Egyéb 1355 251 1424 464
Osszesen 192 177 988 211500 752

3.2. Kovetelések

A kovetelések jelentds részét, 98%-at tagdijkovetelések és kozel 2%-at értékpapir ligyletbdl szarmazo
kovetelések alkotjak.

A tagdijkoveteléseket dontéen az egyéni — pénziigyileg fordulénapig nem rendezett — tagdij
kotelezettségvallalasok alakitjak. Az értékpapir ligyletbdl szarmazd kovetelések osztalék kdvetelésekbdl,
forward iigyletekkel kapcsolatos kovetelésekbdl és dvadékkovetelésbal all.
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Kovetelések allomanya 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Kovetelések allomanya Osszeg 2019. e‘ll\/[egoszlés Osszeg 2020. e‘ll\/[egoszlés Valtozas
Tagdijkovetelések 8 452 654 98,7% 8400 242 98,3% -52 412
Vevokovetelések 0 0,0% 501 0,0% 501
Egyéb kovetelések 112 924 1,3% 145019 1,7% 32095
Osszesen 8565578 100,0% 8 545 762 100,0% -19 816

A Pénztar tagdijkovetelésként a tavalyi évhez képest 52.412 ezer Ft-tal kevesebb Osszeget tart nyilvan. A
kimutatott vevokovetelés az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt-nek kiszamlazott, tobbes
foglalkoztatashoz kapcsolodo személyi és nem személyi jellegli raforditasokat tartalmazza, melynek pénziigyi
rendezése 2021. januarjaban megtdrtént. Az egyéb kovetelések kozott kimutatott értékpapirokhoz kapcsolodo
kovetelések Osszege az el6zd évhez képest csokkent.

3.3. Pénzeszkozok

A Pénztar részére atutalt tagdijak folyamatosan befektetésre keriilnek. A Fedezeti portfolidkban a befektetett

vagyon része a szamlapénz, illetve a lekotott betét allomany is.

A pénzeszkozok allomanya 6 Mrd forinttal csokkent az el6z6 év végi allomanyhoz képest, leginkabb az EUR
allomanyban latszik a csokkenés. A pénzeszk6zok megbontasat a kovetkezo tablazat mutatja.

Pénzeszkozok allomanya devizanemenként

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti portféliok Miikédési portfolio LikViditéSi, es Fiiggd Pénztari vagyon Osszesen
Devizenemek portf6liok

2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31
CAD 1705 1759 0 0 0 0 1705 1759
CHF 955 1047 0 0 0 0 955 1047
CzK 110 687 13 238 0 0 0 0 110 687 13 238
EUR 6 493 258 1132927 0 0 0 0 6 493 258 1132927
GBP 246 990 260 449 0 0 0 0 246 990 260 449
HRK 5329 5801 0 0 0 0 5329 5801
HUF 2070 466 876 858 837 016 466 662 657 395 59 779 3564 877 1403 299
JPY 96 824 535 336 0 0 0 0 96 824 535 336
NOK 517 537 0 0 0 0 517 537
PLN 131 526 126 349 0 0 0 0 131 526 126 349
RON 794 205 789 0 0 0 0 794 205 789
SEK 0 0 0 0 0 0 0 0
TRY 45 344 36 316 0 0 0 0 45 344 36 316
usD 164 123 693 674 0 0 0 0 164 123 693 674
pantezdmldl, 9368518 | 3890080 837016 | 466 662 657 395 59779 | 10862929 4416521

3.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

A Pénztar 2020. évben sem mutat ki aktiv id6beli elhatarolast.
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3.5. Sajat toke alakulasa

2020. évben a sajat toke 106.624 ezer Ft-tal csokkent az el6z6 évhez képest, mely a 2020-as évi miikodési
vesztesége a Pénztarnak. A 2018-as évt6l kezdve a jogszabalyi valtozasok miatt a mikoédési eredményben
jelenik meg a nemfizetd pénztartagok hozamabdl szarmazo levonas értéke, igy annak eredményre gyakorolt
hatasa kimutathat6. A 2020-as évben 106.881 ezer Ft volt a nemfizetd pénztartagok hozamabol tortént levonas,
mely 248.895 Ft-tal kevesebb az el6z6 évhez képest. Az eltérést az okozta, hogy a fedezeti portfoliok
negyedéves eredménye két negyedévben is elmaradt a varttdl, igy a nemfizetdk hozamelvonasabdl Iényegesen
kevesebb bevételt tudott a Pénztar elszamolni. A portfoliok hozama az utolsé negyedévben ledolgozta az elsé
harom negyedéves hatranyt, de az ebbdl szarmazo (nemfizeték hozamelvonasa) miikkddési bevétel mar 2021.
elso negyedévében keriil elszamolasra.

Sajat toke valtozas kimutatas 2020
Nagysagrend: ezer forint

, Be nem fizetett . Miikodés és kiegészité | - . ., .
Sajat toke alakulas Inf,lulo alapitoi Tal:,t alek vallalkozasi tevékenység Ertekel’es1 Osszesen
toke . . toke PPN . tartalék
tamogatasok (-) targyévi eredménye
Nyito egyenleg 0 0 470 166 191 809 0| 661975
2019. évi eredmény atvezetés 0 0 191 809 -191 809 0 0
2020. évi eredmény 0 0 0 -106 624 0| -106 624
Zaré egyenleg 0 0 661 975 -106 624 0| 555351

3.6. Céltartalékok alakulasa

2020. évben a fedezeti tartalék allomanya, a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak Osszessége
16.497.358 ezer Ft-tal novekedett.

Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti céltartalék valtozasa 2019. 2020. Valtozas
Nyité allomany 176 171 835 193 038 570 16 866 735

Céltartalék képzés (+) 54 389 271 48 192 856 -6 196 415

Céltartalék feloldas (-) 37522 536 31695 498 -5 827 038
Zar6 allomany 193 038 570 209 535 928 16 497 358

Fedezeti tartalékon az el6z6 évhez képest 6sszességében 6,2 milliard Ft-tal kevesebb 6sszegii képzés tortént. Az
egyéni szamlara torténd befizetések és a mas pénztarbol atlépok behozott vagyona egyiittesen 2,3 milliard Ft-
tal emelkedett, viszont a koronavirus okozta kedvezétlen hozamkornyezet kdvetkeztében az egyéni szamlakon
jovairt hozam és értékelési kiilonbozet 7 milliard Ft-tal kevesebb, mint az el6z6 évben. Az egyéni szamlardl, a
szolgaltatasok fedezetére atcsoportositott dsszeg a targyévben 2,7 milliard forinttal kevesebb volt, mint 2019-
ben. A 2020-as évben 5,8 milliard Ft-tal kevesebb céltartalék keriilt feloldasra, az el6z6 évhez képest
kevesebben vettek igénybe szolgaltatast.
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Céltartalékok allomanya 6sszesen 2020.12.31.
Nagysagrend: ezer forint

Céltartalékok allomanya 2019.12.31 Targyévi 2020.12.31
valtozasok
Miikodési céltartalék 0 1331 1331
jovebeni kotelezettségekre 410 410
miikodési portfolié értékelési kiilonbozetére 0 921 921
Fedezeti céltartalék 193 038 570 16 497 358 209 535 928
egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 192 802 392 16512 711 209 315103
szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 236 178 -15 353 220 825
Likviditasi céltartalék 197 497 172 197 669
értékelési kiilonbozetre 30851 -47 30 804
egyéb likviditasi célokra 167 791 -13 167 778
azonositatlan befizetések befektetési hozamara -1145 232 -913
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 8 452 654 -52 412 8 400 242
miikodési céli 535 275 -5 717 529 558
fedezeti célu 7917 318 -46 695 7870623
likviditasi és kockazati célt 61 0 61
Osszesen: 201 688 721 16 446 449 218 135170

2020-ban a Pénztar miikodési céltartalékot a vagyonkezelésbe adott vagyon értékelési kiilonbozetére képzett
(921 ezer Ft), illetve a jogi allomanyban 1évé dolgozokkal kapcsolatos reorg tartalékra (410 ezer Ft). A
likviditasi és kockazati céltartalékok allomanya 172 ezer Ft-tal névekedett.

3.7. Ertékelési kiilonbozet valtozasa

A Pénztar a vagyonat piaci értéken értékeli és tartja nyilvan. A bekeriilési/kdnyv szerinti érték és a piaci érték
kozotti kiilonbozet értékelési kiilonbozetként keriil elszamolasra.

Ertékelési kiilonbozet mozgasa 2020. év
Nagysagrend: ezer forint

Ertékelési kiilonbozet Nyité Targyévi forgalom Zaro

Befektetési célu magyar allamkotvények 4491 115 -1 300 073 3191 042
Forgatasi céli magyar allamkotvények -90 317 100 670 10353
Diszkont kincstarjegyek 1247 3280 4 527
Jelzaloglevelek 2116 -555 1561
Befektetési jegyek 14775551 -386 155 14 389 396
Magyar részvények 580 287 617 467 1197 754
Nemzetkozi részvények 156 170 13234 169 404
Kotvények 257 372 65 565 322 937
Osszesen 20173541 -886 567 19 286 974

Az értékpapirok értékelési kiilonbozetén kiviil a Pénztar a pénzeszkozokre vonatkozoan, illetve a hataridés
tigyletek miatt szamol el értékelési kiillonbozetet. A pénzeszkdzokre elszamolt értékelési kiilonbozet -15,3 millio
Ft, a hataridés iigyletek értékelési kiilonbozete pedig 51 millio Ft.
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3.8. Atcsoportositas céltartalékok kozott
Az igazgatotanacs dontése alapjan 2020. évben nem tortént céltartalékok kozotti atcsoportositas.
3.9. Meg nem fizetett tagdijak

A meg nem fizetett tagdijak céltartalékdnak képzését a vonatkozé kormanyrendelet eldirasainak megfelel6en
végeztiik. A meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2020. év végén 8,4 Mrd Ft volt (tavaly 8,45 Mrd
Ft), ami 52 milli6 Ft-tal kevesebb, mint az el6z6 évben. A tagok az altaluk vallalt tagdij befizetésnek 2020-ban
a vartnal nagyobb mértékben tettek eleget, igy kevesebb 6sszeg kertilt ilyen jogcimen elszamolasra.

3.10. Kotelezettségek

Kotelezettségek kozott csak rovid lejaratu kotelezettségeket mutat ki a Pénztar. Rovid lejarata kotelezettsége
fokeént a tagokkal szembeni kotelezettségeibdl, belfoldi szallitokkal szembeni kotelezettségekbodl, az egyéb rovid
lejarata kotelezettségekbdl (az 1 éven beliil fizetendé adok, jarulékok), valamint az azonositatlan fliiggd
befizetések allomanyabol adodik.

A Vagyonkezeldvel szembeni kotelezettség soron az értékpapir iigyletekkel kapcsolatos atmend tételeket tartjuk
nyilvan, azaz itt mutatjuk ki az értékpapir vételhez kapcsolddd Gsszeget, aminek a pénziigyi teljesitése csak a
kovetkez6 idoszakban torténik meg. 2020. év végén nem voltak atmend értékpapir ligyletek a Pénztarnal.

Kotelezettségek 2020.12.31
Nagysagrend: ezer forint

Rovid lejarati kotelezettségek 2019 2020 Viltozas
Tagokkal szembeni kotelezettségek 257 819 346 942 89123
Szallitokkal szembeni koételezettség 74 428 282 269 207 841
Vagyonkezelvel szembeni kotelezettség 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 42 689 47 650 4961
Azonositatlan fliggd befizetések 1182 959 800 526 -382 433
Osszes kotelezettség 1557 895 1477 387 -80 508

3.11. Passziv id6beli elhatarolasok

Koltségek és raforditasok passziv idobeli elhatdroldsa kozott mutatjuk ki a vagyonkezeldi dijak idobeli
elhatarolasat, a letétkezel6i, valamint a bizomanyosi dijak elhatarolasat és az egyéb dijakkal, koltségekkel
kapcsolatos idébeli elhatarolasokat.

A vagyonkezelovel szembeni dij elhatarolas novekedését a vagyon értékének ndvekedése indokolja, a
bizomanyosi dijak emelkedését pedig a nagyobb értékpapir forgalom okozta.

Egyéb dijakkal, koltségekkel kapcsolatos idébeli elhatarolasokon beliil tagszervezéssel kapcsolatos dij, adomax
kampany koltsége, valamint a 2020-ra vonatkozo, még ki nem szamlazott konyvvizsgalati dij keriilt

elszamolasra.

Passziv idobeli elhatarolasok

Nagysagrend: ezer forint

Passziv elhatarolasok 2019 2020 Vailtozas

Egyéb koltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa 43 813 32583 -11 230
Vagyonkezelési dij elhatarolas 195 223 213763 18 540
Letétkezelési dij elhatarolas 4418 4623 205
Bizomanyosi dij elhatarolas 2146 16 448 14 302
Osszesen 245 600 267 417 21817
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3.12.Beszamolo atsorolasok

A Dbefektetett pénziigyi eszk6zokbdl a forgatasi céli hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kozé keriiltek
atsorolasra 1,2 Mrd Ft bekeriilési értékben allampapirok és a hozzajuk kapcsolédd -10,3 millio Ft értékben
értékpapirok értékelési kiillonbozete, mivel ezen értékpapirok lejarata egy éven beliili, igy mar nem szolgaljak a
Pénztar tevékenységét tartdsan — legalabb egy éven tul.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek koziil az egyéb kdvetelések kdzé soroltunk at 851 ezer Ft-ot, amely a
Fedezeti portfoli6 egyeztetés soran fennmaradt rendezendd kovetelés.

3.13. Az elért eredmények, a miikodést jellemzd mutatok elemzése

A Pénztar 2020. évi miikddési tevékenységének eredménye 106.624 ezer Ft veszteség.

A Pénztar miikodéséhez sziikséges koltségekre a pénziigyileg ténylegesen realizalddott bevételek miikodési célu
része, a nem fizetd tagok egyéni nyugdijszamlajanak befektetésébdl szarmazd hozamabol torténd levonds nem
nyujtott fedezetet, igy veszteséget szamolt el a Pénztar.

Miikodési eredmény alakuldsa
Nagysagrend: ezer forint

Eredmény alakulasa 2019 2020 Vailtozas
Miikodési tevékenység eredménye 191 809 -106 624 -298 433
Nemfizetd tagok hozamabdl tortént levonas 355776 106 881 -248 895

Az eredményt alakité jelentdsebb tényezok 2020. évben a tagdijbevételek 26.393 ezer Ft-os novekedése, az
egyéb bevételek 229.789 ezer Ft-os csokkenése, a miikdodési célra kapott rendszeres tamogatasok és eseti
adomanyok 1.398 ezer Ft-os csokkenése és az Osszes miikddéssel kapcsolatos raforditas 94.234 ezer Ft-0s
emelkedése jelentette.

A csokkend taglétszam ellenére idén tovabb novekedett a tagdijbevétel (735.072 ezer Ft), aminek az oka, hogy
a tagok magasabb Osszegll egyéni tagdijat fizetnek be a nagyobb adokedvezmény kihasznalasa érdekében. A
tagoknal egyre jobban el6térbe keriilt az ongondoskodas.

Miikodéssel kapcesolatos bevételek
Nagysagrend: ezer forint

2019. év 2020. év Valtozas
Miikodési célu bevételek 1 656 465 1451671 -204 794
Tagok altal fizetett tagdij 1042 969 1058 970 16 001
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 220918 215128 -5790
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 558 521 547 142 -11 379
Utolag befolyt tagdijak 3313 8116 4803
Tagok egyéb befizetései 0 0 0
Mikodési célra kapott rendszeres tamogatas 2901 2359 -542
Mikddési célra juttatott eseti adomany 1403 547 -856
Egyéb bevételek 943 482 713 693 -229 789

Az egyéb, miikddéssel kapcsolatos bevételek csokkenésének f6 oka, hogy a nemfizet6 tagoktdl elvont hozam
értéke az el6z06 évihez képest jelentdsen kevesebb volt, a negativ hozamoknak készonhet6en (106.881 ezer Ft).
Egyéb bevételek kozott mutatjuk ki ezen kiviil a meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznaldsat (544.742
ezer Ft), valamint a szolgaltatasok kifizetéséhez kapcsolddo koltségtéritések Gsszegét €s az egyéb, mashova nem
sorolhato bevételeket (62.070 ezer Ft).

A Pénztar miikodéséhez sziikséges koltségek fedezetét a tagoktol, illetve a munkaltatoktol befolyt tagdijak
(50,64%), valamint a miikodési célra juttatott tamogatasok (0,20%) illetve az egyéb bevételek (49,16%)
képeztek.
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Miikodéssel kapcsolatos raforditasok
Nagysagrend: ezer forint

2019. év 2020. év Valtozas

Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 1464 642 1558 876 94 234
Anyagjellegii raforditisok 734 344 696 261 -38 083
Anyagkoltség 30 865 42678 11813
Igénybe vett szolgaltatisok 604 862 569 394 -35 468
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellato szervezetnek fizetett dij 527 087 498 879 -28 208
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 69 377 56 330 -13 047
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5259 5363 104
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 2 245 8 822 6577
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 894 0 -894
Egyéb szolgaltatasok koltsége 98 617 84 189 -14 428
Személyi jellegii raforditasok 193 709 247179 53470
Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditisok 536 589 615 436 78 847

Az anyagjellegli raforditasok és a mikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasokon belill a tagdijbevételek
leirasabol adddo hitelezési veszteségként elszamolt tételek jelentik a miikddési raforditasok 1ényegi részét. A
mitk6déssel kapcsolatos anyagjellegii raforditasok Osszege 5,19%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. A
csOkkenés azzal magyarazhatd, hogy az anyagjellegli raforditasokon beliil az anyagkdltség 38,27%-kal
novekedett, mig az igénybe vett szolgaltatasok értéke 5,86%-kal csokkent az el6z6 évhez képest és az Egyéb
szolgaltatasok koltsége is csokkent 14,63%-kal.

Az anyagkoltségek 38,27%-o0s novekedése a tobbes foglalkoztatas miatt tovabbszamlazott nem személyi jellegii
koltségek elszamolasabol adodik.

Az igénybe vett szolgaltatasokon beliil az adminisztracios dij 5,35%-kal, a tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki
dij Osszege 18,81%-kal csokkent, ezzel szemben a konyvvizsgalat dija 2%-kal emelkedett. Hirdetési és
marketing koltség 2020-ban nem kertilt elszamolasra.

Az adminisztracios dij alakulasat a nem fizet6 tagok hozamabol torténd mitkodési koltség levonasa jelentdsen
befolyasolja.

A miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok kozott mutatjuk ki a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak
hitelezési veszteségét (544.742 ezer Ft), ami az el6z6 évben ilyen jogcimen megképzett tartalék leirasanak
értéke (a jogszabalyban meghatarozott varakozasi ido letelte utan). Ezen kiviil itt mutatjuk ki a Feliigyeleti dij,
birsag Osszegét (69.843 ezer Ft), a jovObeni kotelezettségekre képzett céltartalékot (410 ezer Ft), valamint az
egyéb, mitkddéssel kapcsolatos raforditasokat (441 ezer Ft).

A nem fizet6 tagok hozamabol torténé miikodési levonas volumene fligg a Pénztar hozamainak alakulasatol. A
Pénztar nettd éves fedezeti hozama 2020-as év soran ingadozott a bizonytalan globalis makrogazdasagi

kornyezet kdvetkeztében.

A Pénztar a jovOben er0sddo tendencidra szamit a hozamok tekintetében.
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2020. évben a Pénztar a tartalékok kozotti felosztas savhatarait €s azok aranyszamait nem modositotta.

A tagdijakbol a fedezeti, a miik6dési és a likviditasi
tartalékra juté rész aranya (%)

Miikodési

évi 0- 10.000 Ft-ig
évi 10.001 — 120.000 Ft-ig
évi 120.001 — 240.000 Ft-ig
évi 240.001 — 500.000 Ft-ig
évi 500.001 — 1.000.000 Ft-ig
¢évi 1.000.001 Ft felett

4. Egyéb informaciok, elemzések

4.1. Taglétszam

Fedezeti
90
94
95
97
98
100

10

O N WUl o

Likviditasi
0

O O O o o

2020. év végén a zard 1étszam 172.398 6 (ebbdl férfi: 89.796 {6 és nd: 82.602 £6), mely 1étszam adat tartalmaz
65 0 jaradékot igénybe vevo tagot is. A Pénztar éves atlagos taglétszama 172.939 £6.

A taglétszam alakulasa 2020.

Nagysagrend: f6

Létszam valtozas Létszam Eves 1étszam valtozas
Taglétszam iddszak elején 173 366
Id6szak alatti taglétszam novekedés 3997
Id6szak alatti taglétszam csokkenés 4 965 908
Taglétszam idészak végén 172 398
Taglétszam valtozasa korcsoportonként 2020.
Nagysagrend: {6
it n]':i\e/:zslf:(;gs Létszam csokkenés i
Korcsoportok €16 . .. . . e é16
s | U500 | {eps | sarakonivtian | E8Y0rent | SRGCEE | eyt | "Mt | jrados | 15eim
utan kilépék szolg. megsziint | szerzédések
-19 22 36 0 0 0 0 0 0 0 58
20-29 5271 964 22 2 0 0 2 1 0 6 208
30-39 29137 1062 64 305 0 2 7 2 0| 29819
40-49 65 011 1062 134 797 0 13 62 1 0| 65066
50-59 47 442 741 78 527 428 44 137 0 0| 46969
60-69 24161 115 29 96 1855 52 184 1 7| 22052
70- 2322 17 0 0 75 0 36 0 2 2226
Végosszeg 173 366 3997 327 1727 2358 111 428 5 9| 172398

A kovetkez6 tablazatban lathato a 2020. év végi €16 taglétszambol az aktiv és passziv tagok szama, korcsoportos
bontasban. Az iddszak végi €16 taglétszambdl azon tagok mindsiilnek aktiv tagnak, akik legaldbb a hat honapra
jutd egységes (minimalis) tagdij Osszegét (6.000 Ft/ho) befizették 12 hdénap vonatkozasaban, az aktualis
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targynegyedévet is figyelembe véve. Az idGszak végi ¢l taglétszambol azon tagok mindsiilnek passziv tagnak,
akik befizetéseik alapjan nem sorolhatoak az aktiv tagok kozé.

Aktiv tagok korcsoportos bontasa 2020.

Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Aktiv létszam (f6) Egyéni szamla egyenlege
-19 44 3059
20-29 3428 1276 836
30-39 12 839 14 902 345
40-49 24 757 49 513 452
50-59 21224 51 755 763
60-69 9239 34 394 027
70- 479 2 548 567
Osszesen: 72010 154 394 049

Passziv tagok korcsoportos bontasa 2020.
Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Passziv 1étszam (f6) | Egyéni szamla egyenlege
40-49 2 635
50-59 30 55097
60-69 790 3731969
70- 127 859 023
Tagdijfizetést nem vallalt 949 4646 724
-19 14 224
20-29 2780 337 200
30-39 16 980 5294 809
40-49 40 307 19 034 410
50-59 25715 14522 611
60-69 12 023 9606 133
70- 1620 1711770
Tagdijfizetést vallalt 99 439 50 507 157
Osszesen: 100 388 55153 881

4.2. Munkaltatoi és egyéni kotelezettségvallalasok

Targyévben a munkaltatdi €s egyéni — pénziigyileg fordulonapig nem rendezett — tagdij kotelezettségvallalasok
Osszesen 52.412 ezer Ft-tal csokkentek, 8.400.242 ezer Ft-ra. Ezen beliil az egyéni tagdij kotelezettségvallalasok
21.316 ezer Ft-tal novekedtek, 8.144.630 ezer Ft-ra, a munkaltatoi kotelezettségvallalasok 67.793 ezer Ft-tal
visszaestek 255.545 ezer Ft-ra, a korcsoportos befizetésbdl szarmazo tagdij kiegészités kovetelést év végén nem
mutatunk ki. Az adomanyokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok 5.935 ezer Ft-tal csokkentek, 68 ezer Ft-ra.

A munkaltatoéi kotelezettségvallalasok jellemzéen a bevallast kovetd egy-két honapon belill pénziigyileg
teljestilnek.

4.3. Nyugdijszolgaltatasok igénybevétele €s egyeb kifizetések

Nyugdijszolgaltatds pénziigyi teljesitése 2020. évben 2.478 pénztartag esetében tortént meg, mig az el6z6 évben
4.108 tag esetében. Ebbdl egydsszegli nyugdijszolgaltatast 2.358 {6, egydsszegli rokkant nyugdijszolgaltatast
111 6 vett igénybe, valamint 9 f6 jaradékos tagsaga sziint meg 2020-ban.

2020.12.31-¢én 0Osszesen 65 f6 aktiv jaradékos kifizetésben részesiilé tagot tart nyilvan a Pénztar, ami
megegyezik az el6z6 évi zaro jaradékos létszammal. 2020. évben 9 1) f6 kért jaradékszolgaltatast és 9 o
jaradékszolgaltatasa lejart.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek fedezete teljes mértékben biztositott. A klasszikus nyugdijszolgaltatasi
kifizetés targyévi Osszege 6.242.609 ezer Ft (el6z6 évben 8.842.536 ezer Ft). El6z0 évhez viszonyitva a
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klasszikus szolgaltatast igénybevevOk részére Kifizetett Osszeg lecsokkent, amit a létszam adatok is
alatamasztanak. 2020-ban a szolgaltatast igénybe vevok l1étszama is csokkent.

Szolgaltatasi f6 tipusonkénti megoszlas 2020. évben: 6.053.751 ezer Ft 6regségi egydsszegili nyugdijszolgaltatas
(el6z6 évben 8.617.883 ezer Ft), 127.485 ezer Ft rokkant egydsszegii nyugdijszolgaltatas (el6z6 évben 166.607
ezer Ft) és 61.373 ezer Ft jaradékszolgaltatas (el6z6 évben 58.047 ezer Ft) kifizetésre keriilt sor.

Nyugdijszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként, jaradékosok

nélkiil 2020.

Nagysagrend: f6
Koresoport | o otadttatis | - swolltatis | nyugdissolgiatis
-19 0 0
20-29 0 0
30-39 0 2
40-49 0 13 13
50-59 428 44 472
60-69 1855 52 1907
70- 75 0 75
Végosszeg 2358 111 2 469

Jaradékszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként 2020.
Nagysagrend: {6

Jaradékosok
szdma év végeén

Jaradékosok Uj

létszama év elején | igénybevevok Elhaldlozas

Korcsoport Lejart Egyéb ok

-19

20-29
30-39
40-49
50-59
60-69 54
70- 10
Végosszeg 65

RrlO[O|lO|O
NfOoO|[o|lo|o

55

|||k, |O|lOlO|O
oI N|O|jO|O|O|O
oO|o|lOo|jOo|jOo|o|O|O
oO|j|o|jlojo|j|o|o|o|O

65

A 10 éves varakozasi idot elérok és ezzel tagsagukat meg is sziintetok létszama 1.727 6. Az ilyen jogcimen
kifizetett tagok létszama az el6z6 évihez képest jelent6s csokkenést mutat (2019-ben 4.359 £6). 2020-ban 327
6 1épett at masik nyugdijpénztarba (tavaly: 503 £6), az elhunyt tagok szama pedig 428 {6 (ez tavaly 455 {6 volt).
Egyéb jogcimen 5 szerzddés sziint meg.

Atlépok és egyéb jogeimen kifizetést kéré tagok 2020.
Nagysagrend: fo

Korcsoport Atléyﬁ misik Elhunyt 10 éves virakozasi id6
nyugdijpénztarba utan kilépok

20-29 22 2 2
30-39 64 7 305
40-49 134 62 797
50-59 78 137 527
60-69 29 184 96
70- 0 36 0
Végosszeg 327 428 1727
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A mas pénztarba atlépo tagok részére 371.320 ezer Ft-ot fizetett ki a Pénztar, mig a 10 éves varakozasi idot
elérd tagok részére, a részkifizetést kérd tagok, valamint kedvezményezettek (elhunyt tagok esetében) részére
3.739.115 ezer Ft-ot téritett vissza a Pénztar.

A nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a lenti tablazatban lathaté koltségek meriiltek fel 2020-
ban.

A nyugdijszolgaltatas folyositasaval kapcsolatban felmeriilt kiadasok koltségnemenkénti
bontasban 2020.12.31.

Nagysagrend: forint

Koltségkategéria Onkéntes
Pénztari MIS tablabol bérkoltség szolgaltatasi tevékenységre es része 51 344 750
Pénztarszolgaltatd MIS tablabol admin koltség szolgaltatésra esd része 26 633 801
Szolgaltatisok szdma 2020-ban (f8) 8 956
Adminisztraciés koltség egy szolgaltatasra vetitve (Ft) 8 707 Ft

A nyugdijszolgaltatds folydsitasaval kapcsolatban felmeriilt koltségek, igy az egy szolgaltatasra jutd
adminisztracios koltség is emelkedett a tavalyi évhez képest. Az emelkedés a Lakastakarékpénztar megsziinése
miatt elvesztett szinergiaknak koszonhetd leginkabb. A szolgaltatasok szama is jelent6sen csokkent, a 2019. évi
kifizetések majdnem fele volt 2020-ban, igy az egy szolgaltatasra jutd koltség is megemelkedett 8.707 Ft-ra az
el6z6 évi 3.598 Ft-rol.

A varakozasi id6 figyelembevételével szolgaltatasi kifizetésre jogosultak vagy egy éven beliil jogosultta valo
tagok kore 2020. december 31-ig 132.762 f6, amely tagsagi kor egyéni szamlainak targyévi egyenlege
186.505.887 ezer Ft.

4.4. Azonositatlan (fliggd) befizetések

Az azonositatlan (fiiggd) befizetések megoszlasat, részleteit a kovetkezd tablazatok mutatjak.

Fiigg6 tételek korositasa
Nagysagrend: ezer forint

Savok (nap) Osszeg Fiiggo tételek negyedéven beliil
0-30 790 709

31-60 8 055 Nagysagrend: ezer forint
61-90 1222 Azonositatlan fiiggd Osszeg
91-120 321 negyedéven beliili 799 986
121-150 115 negyedéven tali 540
151-180 104 Osszesen 800 526
181 felett 0

Osszesen 800 526

Az azonositatlan fiigg6 tételek év végi allomanya az el6z6 évi allomanyhoz képest csokkent, ami a 2020-as év
alacsonyabb év végi tagdijbefizetéseinek tudhato be.
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Fiiggé mozgas havi bontasban 2020. év

Nagysagrend: ezer forint

2020. januar | 2020. februar | 2020. marcius | 2020. aprilis | 2020. majus | 2020. jinius
Nyito 1182 959 260 484 348 121 164 049 343 444 254 125
Bejové pénz 1043 443 1214075 1158 825 1541 341 1394 437 2 332839
0-30 -779 338 -870 608 -1 004 290 -1200512 -1143 413 -2 072782
31-60 -1181 316 -260 935 -334 993 -152 491 -338 465 -248 268
61-90 -4 841 5345 -2 822 -8 109 -1 566 -1 705
91-120 -181 -83 -781 -202 -211 -235
121-150 -89 -61 -20 -626 -67 -81
151-180 -96 -53 -35 -6 -34 -37
180 felett -57 -43 44 0 0 -16
Osszes beazonosodas -1 965918 -1126 438 -1 342 897 -1 361 946 -1 483 756 -2 323124
Egyenleg -922 475 87 637 -184 072 179 395 -89 319 9715
Zaro 260 484 348 121 164 049 343 444 254 125 263 840

2020. jilius 2020. 2020. 20?0. 2020. 2020.

augusztus szeptember oktéber november december
Nyité 263 840 209 690 168 425 192 316 228 502 406 684
Bejové pénz 1039 654 1016 054 1085 393 1168 590 1719422 2912 135
0-30 -843 727 -851 868 -897 470 -944 976 -1317 732 -2 121 384
31-60 -247 195 -192 624 -161 053 -183 903 -219 571 -393 637
61-90 -2 137 -12 200 -2 461 -2712 -3463 -2 820
91-120 -587 -401 -361 -647 -179 -235
121-150 -64 -60 -75 -124 -88 -127
151-180 -52 -158 -7 -34 -96 -2
180 felett -42 -8 -75 -8 -111 -88
Osszes beazonosodas -1 093 804 -1 057 319 -1 061 502 -1 132 404 -1541 240 -2 518 293
Egyenleg -54 150 -41 265 23891 36 186 178 182 393 842
Zaré 209 690 168 425 192 316 228 502 406 684 800 526
4.5. Fliggo kotelezettségek
A Pénztarnak egyéb fiiggd, jovobeni (biztos) kotelezettsége nincs.
4.6. Gazdalkodast kdzvetlentil jellemz6 mutatok
El6z6 év Targyév INDEX
1 A) Tartalékok targyévi tagdijbevétele
B) Tartalékok targyévi 0sszes bevétele

A) 14 768 588 ezer Ft 30,51% 35,51% 116,39%
B) 41 588 816 ezer Ft
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A tagdijbevétel aranya 35,51%. A tartalékok bevételeinek kisebb részét a tagok és munkaltatok rendszeres
befizetései alkotjak.

2020. évben az 6sszes bevétel 35,51%-at teszik ki a tagdijbevételek, mely 16,39%-0s novekedést mutat az el6z6
évi 30,51%-o0s aranyszamhoz képest a pandémias koriilmények ellenére.

A tagdijbevételek a taglétszam csokkenése ellenére 2020-ban is novekedtek annak koszonhetben, hogy a
tovabbra is fennmarado6 20%-os ado visszatérités rendszere az egyéni szamlara teljesitett egyéni befizetések és




mas egyéb jovedelemnek mindsiilé jovairasok tudtak ellensulyozni, sét a tovabbra is kedvezétlen addzasi
szabalyok ellenére (megnovekedett az onkéntes pénztari munkaltatéi hozzajarulas utan fizetend6 adoteher) a
munkaltatoi tagdij-hozzajarulas is novekedett.

El6z6 év Targyév INDEX
2 A) Egyéni szamlakat megilletd realizalt hozam
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 16 770 355 ezer Ft 18,80% 40,32% 214,54%
B) 41 588 816 ezer Ft

A befolyt tagdijak, eseti és rendszeres adomanyok befektetésébdl és egyéb kamatokbol realizalt hozam az dsszes
bevételnek 40,32%-4t teszik ki az eldz6 évi 18,80%-kal szemben. Ez a mutatd 114,54%-0s ndvekedést mutat
az el6z0 évhez képest. Ugyanakkor az egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet 13.879.977 ezer Ft-rol
-1.052.427 ezer Ft-ra csokkent.

El16z6 év Targyév INDEX
3 A) Tartalékok egyéb bevételei
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 11 095 768 ezer Ft 20,96% 26,68% 127,29%
B) 41 588 816 ezer Ft

Az egyéb bevételek alkotjak a targyévi Osszes bevétel 26,68%-at. A mutaté 27,29%-0s emelkedést mutat az
el6z6 évhez képest, a kevesebb Gsszes bevétel és az egyéb bevétel novekvo értéke miatt. Az egyéb bevételek
Osszege 13,4%-kal emelkedett a tavalyi évhez képest. Az egyéb bevételek kozé tartoznak tobbek kozott a
szolgaltatasok koltségtéritésébol szarmazo bevételek, az egyéb tagi kifizetések koltségtéritésébdl szarmazo
bevételek, valamint az egyéb miikodési tevékenység bevételei, tovabba a hitelezési veszteségként leirt bevételek
is.

El6z6 év Targyév INDEX
A) Igénybe vett szolgaltatdsok kiadasai
4, B) Miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok
A) 569 394 ezer Ft 41,30% 36,53% 88,45%
B) 1 558 876 ezer Ft

Az igénybe vett szolgaltatasok kiadasai alkotjak a targyévi koltségek 36,53%-at. Ezek a koltségek tartalmazzak
a szolgaltatoknak fizetett dijat is. A mutaté 11,55%-0s csokkenést mutat az el6z6 évhez képest.

Egy fore jutéo nyugdijszolgaltatas atlagos éves értéke szolgaltatas tipusonként

Rokkant egyOsszegii nyugdijszolgaltatas
1.149 ezer Ft/f6 (el6z6 id6szak 905 ezer Ft/f6)
Oregségi egydsszegli nyugdijszolgaltatas
2.567 ezer Ft/f6 (el6z6 id6szak 2.202 ezer Ft/f6)
Jaradékos nyugdijszolgaltatas
829 ezer Ft/f6 (el6z6 idoszak 764 ezer Ft/f6)
Az atlagos érték emelkedését a szolgaltatasban részesiilok életkor szerinti megoszlasanak és egyéni szamlajuk

-el6z6 évi szolgaltatott tagokhoz viszonyitott — magasabb értéke okozta.
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Egy fére juto atlagos havi befizetés értéke

Az egy fore jutd havi atlagos befizetés 7.116 Ft, az el6z6 évi 6.767 Ft-tal szemben. A mutat6 értéke 5,16%-0s
novekedést mutat az el6z6 évi 0,5 % csokkenéshez képest.

Vezeto tisztségviselok juttatasai

Az igazgatdtanacs és az ellenérzd bizottsag tagjainak tevékenységiikért az tizleti év utan nem keriilt jarandosag
kifizetésre.

A pénztar tigyvezetdjének tevékenységéért az iizleti évben elszamolt jarandosag Osszege jarulékokkal egyiitt
14.472 ezer Ft. A 2019-es évhez képest a jelentés novekedés az AEGON Magyarorszag cégcsoport
lakastakarékpénztari agazatanak megsziinésével magyarazhatd, mivel a pénztarak kozotti szinergia megsziint.

4.7. Alkalmazottak bérkoltség alakulasa

Az alkalmazottak szama 2020. december 31-¢én 23 6, ebb6l 17 fonek fdmunkaviszonyu és 6 fének részmunka-
viszonyu szerz6dese van. Ezen kiviil 41 6 all alkalmazasban tobb munkaltato altal kotott, ugynevezett tobbes
foglalkoztatasi szerzOdéssel az Aegon Magyarorszag tobb tagjaval és az Onkéntes Nyugdijpénztarral.

A személyi jellegli raforditasok 193.709 ezer Ft-rol 247.179 ezer Ft-ra emelkedett. A lakastakarékpénztari
agazat megsziinése miatti a pénztari alkalmazottak 1étszama 10 f6rél, december 31-ére 22 fére novekedett, mely
emelkedés 27,60%-os novekedést eredményezett a személyi jellegli raforditasok esetében. Ebbdl az
alkalmazottak bérkoltsége a tavalyi 162.740 ezer Ft-rol 206.176 ezer Ft-ra emelkedett, a bérjarulékok 29.219.
ezer Ft-rol 34.580 ezer Ft-ra emelkedett, tovabba a személyi jellegii egyéb kifizetések 1.750 ezer Ft-rol 6.423
ezer Ft-ra n6tt. A bérkoltség és jarulékok jelentds részét tovabbra is a tobbes foglalkoztatas teszi ki.

Pénztari alkalmazottak bérkoéltségének alakulasa 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2(-)-19'12'31' Ln.év | ILn.év | IILn.év | IV.n.év 2920'12'31'
Osszesen Osszesen
Bérkoltség 17 098 5525| 10042| 22838 26237 64 642
TSbbes foglalkoatatissal 145642 | 41363| 37409| 30195| 32567| 141534
apcsolatos bérkoltség
Személyi jellegli kifizetések 1750 413 719 1577 3714 6423
Ny.bizt.jarulék (munk.) 3544 1002 1737 3658 4212 10 609
Tobbes foglalkoatatissal 25675| 7848| 6450| 4611| 4972 23 881
apcsolatos szocialis hozzajarulas
EHO 0 0 0 0 90 90
Rehabilitacios hozzajarulas 0 0 0 0 0 0
Osszesen 193709 56151 56357 62879 71792 247 179
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4.8. Egyéb kimutatasok
Az iizleti év mérleg fordulonapjaig és a mérlegkészités iddszakaban le nem zart hataridds tligyletek eredményre
és cash-flow-ra gyakorolt hatasa.

Hataridos iigyletek 2020.12.31.
Nagysagrend: forint

Portfélié | Partner Pénznem Uzletkotés napja | Lejarat napja Tr. Irdnya Elgjeovtit;\;en Arfolyam |\3/:\t/ti/zia|—? St; Eredmény
A ING usbD 2020.11.27 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 1520 000 303,65 461 548 000 -
B ING EUR 2020.11.20 2021.02.24 | Eladas pozicié nyitas 300 000 360,55 108 165 000 -
B Erste EUR 2020.11.23 2021.02.25 | Eladas pozicid nyitas 550 000 361,58 198 869 000 -
B ING EUR 2020.11.23 2021.02.25 | Eladas pozici nyitas 640 000 361,46 231 334 400 -
B Erste usD 2020.12.08 2021.02.10 | Eladas pozicié nyitas 280 000 297,71 83 358 800 -
D ING EUR 2020.11.17 2021.02.19 | Eladas pozicié nyitas 240 000 362,76 87 062 400 -
D Erste EUR 2020.11.23 2021.02.25 | Eladas pozicié nyitas 1895 000 361,58 685 194 100 -
D ING usD 2020.11.26 2021.02.26 | Eladas pozicié nyitas 1900 000 303,28 576 232 000 -
D ING usbD 2020.12.23 2021.02.26 | Vétel pozicid zaras -300 000 296,73 -89 019 000 1965 000
E ING EUR 2020.10.20 2021.01.22 | Eladas pozicié nyitas 2 440000 366,9 895 236 000 -
E ING EUR 2020.10.22 2021.01.27 | Eladas pozicié nyitas 1700 000 365,64 621 588 000 -
E ING usbD 2020.10.29 2021.02.02 | Eladas pozicié nyitas 4250 000 314,9 1338 325 000 -
E ING EUR 2020.11.17 2021.02.19 | Eladas pozicié nyitas 800 000 362,76 290 208 000 -
E ING usbD 2020.11.17 2021.02.19 | Eladas pozicié nyitas 1150 000 304,92 350 658 000 -
E ING EUR 2020.11.17 2021.02.19 | Eladas pozicié nyitas 440 000 362,31 159 416 400 -
E Erste usD 2020.11.17 2021.02.19 | Eladas pozicié nyitas 580 000 304,52 176 621 600 -
E ING usD 2020.11.20 2021.02.24 | Eladas pozicié nyitas 3000 000 303,18 909 540 000 -
E ING EUR 2020.11.20 2021.02.24 | Eladas pozicié nyitas 1700 000 360,55 612 935 000 -
E Erste EUR 2020.11.20 2021.02.24 | Eladas pozicié nyitas 3563 500 360,05 1283038175 -
E Erste EUR 2020.11.23 2021.02.25 | Eladas pozicié nyitas 1510 000 361,58 545 985 800 -
E ING usD 2020.11.23 2021.02.25 | Eladas pozicié nyitas 530 000 303,17 160 680 100 -
E ING usD 2020.11.26 2021.02.26 | Eladas pozicié nyitas 520 000 303,28 157 705 600 -
E ING usD 2020.11.27 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 1100 000 303,65 334 015 000 -
E ING PLN 2020.11.27 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 4750 000 80,765 383633 750 -
E ING usD 2020.12.03 2021.03.08 | Eladas pozicié nyitas 1300 000 296,45 385 385 000 -
E ING EUR 2020.12.08 2021.02.10 | Eladas pozicié nyitas 800 000 361,3 289 040 000 -
E Erste usD 2020.12.08 2021.02.10 | Eladas pozicié nyitas 1530 000 297,71 455 496 300 -
E ING GBP 2020.12.09 2021.02.11 | Eladas pozicié nyitas 255 000 396,38 101 076 900 -
E ING EUR 2020.12.10 2021.03.16 | Eladas pozicié nyitas 1000 000 355,76 355 760 000 =
E ING usD 2020.12.10 2021.03.16 | Eladas pozicié nyitas 400 000 293,16 117 264 000 -
E ING usb 2020.12.10 2021.03.16 | Eladas pozicié nyitas 1650 000 293,26 483 879 000 -
E ING usb 2020.12.15 2021.06.17 | Eladas pozicid nyitas 460 000 291,7 134 182 000 -
E ING PLN 2020.12.17 2021.03.22 | Eladas pozicié nyitas 3100 000 80,1 248 310 000 -
F Erste PLN 2020.10.30 2021.02.03 | Eladas pozicié nyitas 1000 000 79,69 79 690 000 -
F Erste EUR 2020.11.27 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 750 000 362,68 272 010 000 -
F ING usD 2020.11.30 2021.03.02 | Eladas pozicié nyitas 760 000 300,21 228 159 600 -
F ING usD 2020.12.03 2021.03.08 | Eladas pozicié nyitas 4 600 000 296,45 1363 670 000 -
F Erste EUR 2020.12.03 2021.03.08 | Eladas pozicié nyitas 230 000 359,82 82 758 600 -
F ING usb 2020.12.10 2021.03.16 | Eladas pozicié nyitas 800 000 293,16 234 528 000 -
F ING PLN 2020.12.17 2021.03.22 | Eladas pozicié nyitas 800 000 80,1 64 080 000 =
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A mérlegkészités napjaig az alabbi hataridds ligyletek keriiltek lezarasra:

Lezart Hataridos iigyletek 2021.01.29.

Nagysagrend: forint

Portfolié | Partner | Pénznem Uzr{le;t;(ji:és L:g;};t Tr. Iranya EI%’:\}E\SH Arfolyam I\D/:\t/tijze":lli-(ljatlg Eredmény
A ING usb 2020.11.27 | 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 1520 000 303,65 461 548 000 -
A ING UsSD 2021.01.29 | 2021.02.01 | Vétel pozicio zaras -1520 000 296 -449 920 000 11 628 000
D ING usb 2020.11.26 | 2021.02.26 | Eladas pozicié nyitas 1900 000 303,28 576 232 000 -
D ING usb 2020.12.23 | 2021.02.26 | Vétel pozicid zaras -300 000 296,73 -89 019 000 1965 000
E ING EUR 2020.10.20 | 2021.01.22 | Eladas pozicio nyitas 2440 000 366,9 895 236 000 -
E ING EUR 2021.01.20 | 2021.01.22 | Vétel pozicid zaras -2 440 000 357,5 -872 300 000 22936 000
E ING EUR 2020.10.22 | 2021.01.27 | Eladas pozicio nyitas 1700 000 365,64 621 588 000 -
E ING EUR 2021.01.25 | 2021.01.27 | Vétel pozicio zaras -1 700 000 357,21 -607 257 000 14 331 000
E ING usb 2020.11.27 | 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 1100 000 303,65 334 015 000 -
E ING uUsD 2021.01.29 | 2021.02.01 | Vétel pozicio zaras -1 100 000 296 -325 600 000 8 415 000
F Erste EUR 2020.11.27 | 2021.02.01 | Eladas pozicié nyitas 750 000 362,68 272 010 000 -
F Erste EUR 2021.01.28 | 2021.02.01 | Vétel pozicid zaras -750 000 360,24 -270 180 000 1830 000

Kolcson papirtigyletekkel, kapott 6vadékokkal a Pénztar 2020-ban nem rendelkezett.

Kockazati tokealapjegyek allomanya 2020.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Kiegyensulyozott portfolio Novekedési portfolio
ISIN/azonosité Tétel neve - . N .
kéd Konyv szerinti | i, i ertek | KOMYY szerinti | p i rtek
érték érték
HU0000900055 | Central Fund Kockézati Tékealap 423 256 140 521 76 744 25479
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY
LU0506822344 TURNAROUND 324 321 210712 50 675 32924

Valaszthaté Portfolidk iizleti év végi allomanyanak kényv szerinti és piaci értéke 2020.

Nagysagrend: ezer forint

Valaszthaté portfoliok Konyv szerinti érték Piaci érték

Klasszikus portfolio 13625 036 14 318 194
Kiegyensulyozott portfolid 114 244 906 124 507 608
Novekedési portfolio 30821 144 34 840 142
Szakért6i abszolut hozam portfolio 20272511 22 696 295
MegaTrend portfolid 11 063 499 12 952 642
Osszesen 190 027 096 209 314 881

Vilaszthaté portfoliok arfolyama, unit darabszama és piaci értéke

i 3 L, Unit darabszam Arfolyam Piaci érték (ezer Ft)

Vilaszthat6 portfoliok " - - - " -
2019. év 2020.év 2019. év 2020.év 2019. év 2020.év

Klasszikus portfolio 12531620522 | 12946 072 471 1,096818 1,105987 13744 912 14 318 194
Kiegyensulyozott portfolio 97 399 156 421 | 98 692 259 629 1,220293 1,261574 | 118855534 | 124507 608
Novekedési portfolio 23489 877261 | 25467 550 622 1,309246 1,368021 30754021 | 34840142
Szakértdi abszolut hozam portfolio 18 194 600 907 | 18 332 079 306 1,161702 1,238064 21136712 | 22696 295
MegaTrend portfolio 6621180360 | 8113055235 1,266616 1,596518 8 386 496 12 952 642
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4.9. Fedezeti ¢s biztonsagi tartalékok alakuldsa a kozép- €s hosszu tava pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar 13,91%-kal magasabb fedezeti tartalékot realizalt a tervhez képest. A tényleges bevétel és a kiadas
adatai jelentés mértékben meghaladtak a tervezett szintet. A bevételek esetében a tény adatok 132,59%-kal
haladtak meg a tervezett szintet, melynek oka, hogy a targyévben az egyéni szamlakat megillet6 hozambevétel
jelentés Osszegii volt. A kiadasok esetében a tény adatok 80,86%-kal haladtak meg a tervezett adatokat. Ez
annak kdszonhetd, hogy a targyévben az egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbdzet negativ eldjelii volt.

A fedezeti tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakuldsat az alabbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti tartalék 2020. év Tény Terv Tény/Terv

Nyité 193 038 570 180 760 622 106,79%
Bevétel 48 192 856 20 720 097 232,59%
Kiadas 31 695 498 17 524 853 180,86%
Zaré 209 535 928 183 955 866 113,91%

A likviditasi és kockazati tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakuldsat az aldbbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Likviditasi tartalék 2020. év Tény Terv Tény/Terv

Nyité 197 497 199 020 99,23%
Bevétel 553 1992 27,76%
Kiadas 381 992 38,41%
Zaré 197 669 200 020 98,82%

A likviditasi és kockazati tartalék a tervhez képest hasonld mértékben alakult, a tény adat 1,18%-kal lett
kevesebb a tervezetthez képest. A tény bevétel 72,24%-kal kevesebb a terv szinthez képest, melynek oka, hogy
az azonositatlan befizetések befektetési hozama alul multa az elvarasokat. A kiadasok a tervezetthez képest
61,59%-kal alul maradtak.
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4.10. Cash Flow kimutatas

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye (+/-) 191 809 -106 624
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott eldlegek kivételével) nettd 0 0
értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozésa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejarata bankbetétek kivételével) allomany valtozésa (+/-) 5671967 -12701791
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany véltozasa (+/-) -1 041 429 19 816
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -18 456 154 | -10 045 567
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositisa miatt (+/-) 0 1331
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 1113853 -52 412
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -7 566 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 74990 89123
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -3724 207 841
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -329 887 -382 433
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -9 054 4961
Hosszl lejarata bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarata bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 121524 21817
Fedezeti céltartalékképzés (+) 32672 119 26 144 380
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) -3016 -456
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 485 690 781 352
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 480 296 371320
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 6 618 280 3739115
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 8 842 536 6 242 609
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -346 946 -74 874
Likviditasi céltartalékképzés (+) -3572 -375
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléektokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) -3016 -456
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 132 91
Pénzeszkoz valtozas 4192 640 -6 446 408
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejaratu forint és deviza betétszamlak, 4192 640 -6 446 408

egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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4.11. Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

I. Egyéni szamliakon

Nyité dllomany 175971 351 192 802 392
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 22 370010 24 412 685
Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 485 690 781 352
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 8774112 16 770 355
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 13879 977 -1 052 427
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) -3016 -456
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 8878 196 6 227 151
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 6 618 280 3739115
Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa (-) 480 296 371320
Egyéni szamlakat terhel§ szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 7054 726 7 953 259
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 5297 287 6 033 079
Egyéb valtozas (+/-) -346 947 -74874
Egyéni szamlak zdré dllomdnya 192 802 392 209 315 103
I1. Szolgaltatasi tartalékon

Nyito dallomdny 200 484 236178
Egyéni szamlar6l targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 8878 196 6 227 151
Szolgéltatési tartalékot megillet értékelési kiilonbozet (+/-) 1095 1004
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 190 309
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 8 842 536 6 242 609
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) 1252 1208
Egyéb valtozas (+/-) 1 0
Szolgadltatasi tartalék zaro allomdanya 236178 220 825
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4.12. Likviditasi tartalékok mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

I. Likviditasi portfolio értékelési kiillonbozetére
Nyité dallomany 31287 30851
Targyévben likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére képzett

. X -436 -47
céltartalék (+)
I;lled’ltaSl portfolio értékelési kiilonbizet tartalékanak zaro 30851 30 804
dllomanya
I1. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyito allomdny -1208 -1145
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett

. . -3101 -321
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 3016 -456
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 131 .86
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 17 11
tartalékanak felhasznéaldsa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

g L . -1145 -913

tartalékanak zaro allomdanya
I11. Egyéb likviditasi célokra
Nyito allomdny 167 842 167 791
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) -34 -7
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) -17 -6
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék zdaré dllomdnya 167 791 167 778

4.13. Meérlegfordulonap utani gazdasagi esemeények

A mérleg fordulonapja utan a mérleg készitéséig nem kovetkeztek be olyan események, melyek az éves
beszamolohoz képest jelentésen befolyasoltak volna a vallalkozas megitélését. A Beszamolod a Tarsasag valos
pénziigyi, jovedelmez6ségi €s vagyoni helyzetét tiikrozi.

4.14.K6zzététellel kapesolatos informaciok
A Pénztar eleget téve a jogszabalyi kotelezettségének éves pénztari beszamolojat, a konyvvizsgaldi zaradékot

vagy a zaradék megadasanak elutasitasat is tartalmazo6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel egyiitt az internetes
honlapjan is kdzzéteszi, melynek elérhetésége www.aegonnyugdij.hu.

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar székhelye 1091 Budapest, Ull&i t 1.
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