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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap az Accorde Alapkezeld termékpalettajanak
meghatérozé épitdeleme, amely az ligyfelek szamara,
szamos devizaban egy diverzifikalt, kdltséghatékony
megoldast kinal a fejlett vilag részvénypiacainak elérésére.
Egy hatékony portfélio hosszu tavu épitéelemének, mint
amilyen az Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap,
legfontosabb kritériuma a mogéttes piacok stabilitasa, éppen
ezért az alap allokacioja tikrozi a fejlett tékepiacok méretbeli
kiildnbségeit. Ennek megfelelden Eszak-Amerika kozel
hetven szazalékban domindlja a portféliot, mig Eurdpa tizenot
sz&zalékos sulyt képvisel és a maradék nagyagrendileg
tizendt szézalék oszlik meg olyan fejlett piacok kdzott, mint
Japan, Kanada vagy épp Ausztralia. Az alap deklaraltan nem
fektet fejlédé piacokba, igy kinai kitettséggel sem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjliket az
alapbol.

ACCORDE WORLD RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2025 3.01% 429%  -746%  -3.60% 6.71%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 4.18% 315%  321%  342%  -483%  230%  211%  -1.70%  430% -1.36%  363% -080% 1861%
2020 -1.19%  -10.24%  -1867%  747%  036%  480% -307%  7.80%  145%  -149%  572%  346%  -6.88%
2021 -0.80% 271%  588%  -0.08% -250%  4.35%  180%  0.19%  076%  4.11%  129%  4.31%  2398%
2022 6.69% 059%  296% -096%  1.79%  -505%  939%  -092% -3.24%  126%  073% -643%  -7.43%
2023 1.58% 233%  146% -1.35%  1.10%  365%  532%  -243%  1.15%  -581%  5.14%  442%  11.84%
2024 3.52% 516%  418%  -368%  137%  588%  017%  -1.19%  2.11%  4.04%  794% -168%  30.84%
421%  -084%  032%  307% -152%  0.80%  -0.88%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 2.31%  Induléstol (évesitve) 5.93 % Egy éves szoras 16.28%
Elmult hat honap 6.13%  Indulastol (nominalis) 75.81 % Egy éves Sharpe-rata -0.41
Elmult tizenkét honap -0.88%  Atlagos havi hozam 0.56 % Harom éves széras 14.56%
Elmalt harom év (évesitve) 1320%  Legmagasabb havi hozam 9.39 % Harom éves Sharpe-rata 0.27
Elmult 6t év (évesitve) 10.73%  Legalacsonyabb havi hozam -18.67 % Sortino-rata -0.5201
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde World Nemzetkozi Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Foly6szamla 13.71%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%
. feszve nytulgulyos alap Hitel 0.00%
Stratégia kizarolag fejlett Hitelvi —
részvénypiacokon vallal i 't? wszgnyt megtestesito
kitettséget ertekpaplrok ' .
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00 0/°
Portfoliomenedzser ~ Péntek Gabor Kuifoldi allllalmrl)lalpw ; 0.00 0/°
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. I\l.emze'tkoz[pu'-l szewezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
, T me 2 0,
Befektet6i kapcsolatok VaIIe}Ian Kotvények 0'000/0
Telefon +36 1489 2200 Jelzaloglevelek N 0.00%
Email accorde@accorde.hu '!'ul’audonylszonyt megtestesitd
Hon deh értékpapirok
oniap Www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
. s - 0
Nettoé kockazati kitettség: 110.48% Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 87.17%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szé&rmaztatott Ugyletek eredménye 0.51%
Kovetelés 0.71%

ALAP SOROZATOK

Devizanem
ISIN-kod

Bloomberg azonositd

Indulas éve
Nettod eszkozérték

Egy jegyre jut6 nettd

eszkozeérték

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkall

10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok: CSPX LN - iShares Core S&P500 UCITS
ETF, IDUS LN-iShares Core S&P 500 UCITS ETF, SPXS LN - Invesco S&P 500 UCITS ETF
, USD Szamla, VUSD LN - Vanguard S&P UCITS 500 ETF

A sorozat B sorozat C sorozat H sorozat | sorozat
HUF EUR usb HUF HUF
HU0000716436 ~ HU0000722467  HU0000722475  HU0000730726 ~ HUO0000734504
ACCSEQH HB ACCWIEB HB ACCWINC HB ACCWINH HB ACCWIEI'HB
Equity Equity Equity Equity Equity
2016 2019 2019 2022 2024
5,136,774,693 7,043,801 6,347,656 3,121,840,061 274,535,789
HUF EUR usb HUF HUF
1.758079 1.336313 1.669065 1.862216 1.201783

ott alapkezelési dij teki ben térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemz6 vonatkozdsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

A World alap dollaros sorozata 1.18 szazalékot emelkedett a honapban, mig a forintos sorozat 0.80 emelkedést tudhat maga
mogott, ezzel az alap ezen két sorozata 18.80 és -0.88 teljesitménnyel zarta a 2025-0s évet.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Az amerikai részvénypiac decemberi teljesitménye keretes szerkezetbe helyzete 2025-6t, amely USA alulteljesitéssel kezdte és
azzal is fejezte be az évet. Ugyan novemberhez képest csokkent az altalanos piaci volatilitas, de ez nem hozta meg igazan se az
intézményi, azon bellil is az algoritmikus, se a lakossagi befekteték részvényvasarlasi kedvét. Honap elejétél szamitva a Mikulas-
rali elmaradt, akinek jol alakult az éve nem akart jelentds kockazatot vallalni, akinek rosszul, az pedig nem akarta megégetni
magat. Ennek kdszénhetden a nagyobb indexek nem mozogtak igazan sehova, az S&P 500 -0.05 szazalékkal, az S&P MidCap
400 index -0.10 szazalékkal, az S&P SmallCap 600 index -0.26 szazalékkal zarta a honapot. Az S&P 500 leggyengébb szektora
a kdzmi volt -5.3 szazalékkal, a leger6sebb pedig a pénziigyi szektor kdzel 3 szazalékos emelkedéssel. Az IT és kommunikacids
szektorok enyhe, 0.3 és 1 szazalék kdzotti esést produkaltak. A Nasdaq 100 ennek megfelelden kdzel 0.5 szazalékot esett
decemberben.

Az eurdpai piac ezzel szemben erésen zarta az évet, a STOXX 600 tdbb mint 2.7 szézalékos emelkedésével és erés 2026-nak
évnek néziink elébe a j6 vallalati eredmények, kedvez fiskalis kondicidk és az EKB kényelmes helyzete miatt, hiszen az inflaciot
siker(ilt az inflacids cél kozelébe terelni. Az alap kitettségei kozill a norvég teljesitett legjobban decemberben, 4.1 szazalékot
emelkedve, valamint Gidvozlendd a német kitettség 2.7 szazalékos emelkedése is. Ezek dollarban 4.4 szazalék, valamint 3.9
szazalék emelkedést jelentenek a dollar decemberi gyengllése miatt. Leggyengébben a hongkongi piac teljesitett 4.5 szazalékot
esve, valamint a leggyengébb eurdpai piacnak a holland bizonyult.

Decemberben egy Ujabb 25 bazispontos kamatvagassal fejezte be az évet a Fed, és a legujabb dot plot egyetlen vagast indikal
2026-ra, szemben az 50 bazispontos piaci varakozassal. A beérkez6 adatok tovabbra is egy gyengélkedé munkaerépiac képét
tikrozik, amelyet alacsony toborzasi és elbocsatasi rata egyarant jellemez. A visszatekint6 adatok az év masodik felében stabil
ndvekedésrdl tanuskodnak, mig az el6retekintd indikatorok a ndvekedési kilatasok javulasat jelzik.

A vamok negativ hatasat a vallalatok sokkal inkabb a munkaerd racionalizalasan keresztiil menedzselik, mintsem aremeléseken
keresztil, mely megmagyarazza a gyengélkedé munkaerdpiac vs stabil ndvekedés latszolagos ellentmondast. 2026-ban
folytatodhat az amerikai gazdasag expanzija, am a kamatpalyat (részben a makrogazdasag, részben a Trump-adminisztracio
miatt) tovabbra is nagy bizonytalansag 6vezi.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



