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1 BEVEZETES

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir (tovibbiakban Pénztar) 1995. februdr 6-an hatirozatlan
idére és teriileti elv alapjin nyilt orszdgos nkéntes nyugdijpénztirkeént alakult. Tevekenységl
engedélyét 1995, mijus 30-4n kapta meg. Nyilvantartdsi szima: 60.1 85/1995

A Pénztir vezetd tisztségviselsi prominens magidnszemélyek, illetve elismert szaktekintélyek,
t5bben mar az alapitisban részt villalé tirsasdgok és a csatlakoz6 legnagyobb munkaltatoi tagok
képviseloi.

A Pénztir a magannyugdijpénztir miikodtetésére vonatkozo engedélyt 1997. oktober 3-in
kapta meg az Allami Pénztirfeliigyelettd], 0019-es szimon.

A Pénztir 1998-ban az ABN AMRO Bankkal kotoit hosszi tavii egyiittmiikddési
szerzbdést. Az ABN AMRO Bank és a K&H Bank 2001. junius 30-i egyesiilését kovetSen a
jogutéd bank teljeskoriien dtvillalta a jogeléd ktelezettségeit.

A Pénztir és a K&H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatillyal megszintették
egyiittmiikodési szerzédésitket, A Pénatir neve a felmonddst kovetéen 2004. jinius 1-t5l:
Aranykor Orszagos Onkéntes és Maginnyugdijpénztar.

A Pénztirba mikodése sorin szamos Onkéntes, illetve maginnyugdijpénztir olvadt be
(magin-nyugdijpéniztiri 4gon az Aranykorona Maginnyugdijpénztir és a K&H Orszdgos
Magénnyugdijpénztir, onkéntes pénztiri agon a [Kézmdipard Nyugdijpenztdr, MHB
Nyugdijpénztir, Magyar Alkotémivészek Nyugdijpénztar, Kaptar Onkéntes Nyupdijpénztir,
K&H Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztir és ING Onkéntes Nyugdijpénztar).

A magénnyugdijpénztiri 4gazat pénziigyi helyzete 2010-t6l - mivel 2z 0] jogszabalyi
rendelkezések lényegesen megviltoztattik a mikodési feltételeket, lehetéve téve az allami
nyugdijtendszerbe  térténé  visszalépést - folyamatosan romlott. Az Tgazgatotanics
kezdeményezésére az ligyvezetés tobb koltségestkkentd intézkedést hajtott végre, azonban
ezek sem voltak elegendek a pénziigyi egyensitly helyreallitasira,

A Pénztar megvizsgilta, hogy fenntarthato-e a biztonsdgos iizemeltetés abban az esetben, ha nines
bevétel (nem érkezik tagdijbefizetés), azaz a Pénztir csak a tartalckait €li fel, és tobb lehetoseget
mérlegelt: a két dp szeétvalasztisit, a magannyugdijpénztari dgazat beolvasztisat, valamint a
magannyugdijpénztiri dg végelszamolisit. Ezek kozil a 2013. janius 25-1 Kozgyiilés a
magéannyugdijpénztiri dgazat végelszamoldssal torténd jogutod néllili megszinésérol
dontott.

A végelszamolasi folyamat 2013. szeptember 14én kezd6dott meg, a tevékenységet lezard
beszimolé 2014, marcins 31-i nappal késziilt el. A magin dgazat lezdrta tevékenységét, 2014,
mdrcius 31-i datummal végelszimoldssal megsziint. A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-
8/2015. szama hatirozatdban a maginnyugdijpénziiri tevékenységi engedélyt visszavonta, igy a
magan Agazat megsziinési folyamata lezdrult. A Févirosi Torvényszék 2016. februar 16-an kelt,
11.Pk.60.185/1995/125. szami végzésével a maginnyngdijpénztini dgazatot a nyilvintartisibdl
torélte. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a végelszdmoldssal megszant maginigazat
iratainak Srzdje a végelszamolist kovetd 8 évig.
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Az ING Onkéntes Nyugdijpénztir 2014. év folyamdn az énkéntes nyugdijpénztirak részére
palydzatot hirdetett pénztirinak beolvaddsira. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
benyujtott palyizatival elnyerte a meghirdetett mandatumot, és a két penztir 2014, jilius 1-én
sikeresen megvalésitotta. Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasit kévetSen az Aranykor
Onkéntes Nyugdijpénztir a legnagyobb fiiggetlen nyupdijpénztar és a 4. legnagyobb piaci
szereplé lett, - taglétszam és vagyon tekintetében is - 10 %-o0s piaci részesedéssel.
Tekintettel az ING Onkéntes Nyugdijpénztirtol érkez6 pénztirtagokra, a Pénztir 2014. jalius 1-
el hatillyal jogutodlis miatt a bankszdmlavezetéssel az ING Bankot bizta meg. Az MNB az ING
Onkéntes Nyugdfjpénztir beolvadisit kévetd dnkéntes nyugdijpénztari tevékenységi engedélyt
2015. janius 2-an adta ki.

A Pénzrir és az UniCredit Bank 2014. december 1-ci hatdllyal stratégiai egyiittmiikédést
kotott, melynek koszonhetSen a Pénztir tigyfélszolgilata orszigosan valamennyi UniCredit
bankfiokban elérhetové valt. Az egyittmikodés erdsitéseként €s a pénztirtagok szdmara a
bankfidkokban torténd készpénzes befizetés, valamint bankon belili utalds ingyenességénck
biztositisa crdekében a Pénztir bankszamlavezetGjének 2014. december 1-t6l az UniCredit
Bankot vialasztotta.

A pénztiri adminisztriciét a Pénztir tovabbra is sajat hataskorben végzi, 2016, oktober 2-t61
sajat tulajdonn, sajit fejlesztésii NOVUM nyilvantario szoftveren.

A Pénztar 2004-ben megviasarolta addigi tulajdonosdtdl (a K&H Bank Rt.-t6l) a nyilvantartdsi
feladatokat ellatd Aranykor Fejleszto és Szolgaltatd Kit.-t, (székhelye 1051 Budapest, J6zsef nidor
tér 5-6.) A Beszamoloban ezt a tényt a Pénztar a Mérleg Egycb tartos részesedések sordban
szerepelteti. A Pénztir részben az Aranykor Fejlesztd és Szolgaltato Kft-n keresztiil folytatja
informatikai beszerzéseit mind hardver, mind szoftver tekintetéhen.

A Pénztar székhelyét add épiiletben levo iroddkat az Aranykor Fejleszt§ €s Szolgaltaté Kft-n
keresztiil bérhi,

A Pénztir az ING Onkéntes Nyugdijpénztarral tortént fazid napjival, 2014, jilius 1-el bevezette
az elszamolé egységes nyilvintartdsi rendszert Ezzel egy idGben sajat négy portfélios
kinglatat bévitette az ING Onkéntes Nyugdijpénztir portfolidival, iy a portfolidk szima hétre
névekedett, majd 2016-ban a portfolick teljesitményét, kockazatat és méretét felillvizsgilva a
Pénztir harom portfélié kivezetésérl dontott. 2017-t61 az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
els6ként és azota is egyediiliként portféliomegosztasi lchetGséget kinil tagjal részére,
amellyel a tagok egyéni preferencidk alapjan vagyonukat tetszdleges aranyban két portfolio kozott
megoszthatjik.

2020, jalivs 31-t6l elindult a Pénztar otodik portfolicja, ami az ESG Dinamikus nevet kapta,
egyrészt mert 80 szazalékban olyan eszkozoket tartalmaz, amelyek megfelelnek az ESG
(Environment, Social, Governance) elveknek, masrészt mert ennek az 0 portfclionak
részvényaranya a legmapasabb a Pénztir portfélickindlatban,

2019-t6] a Pénzear a korabbi hiromrdl négyre bévitette a tobbes vagyonkezelési rendszerét,
ebbél 1 vagyonkezeld kizdrdlag ingatlanbefektetések kezelésére kapott manditumot.
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A Pénztirban a tagi képviseletet 2015, januar 1-t8l kuldottek latjak el, a Pénztir legfébb
déntéshozéia a Kiildottkdzgytilés, 2020, elején valamennyi kiildstti kirzetben kiildotivilasztd
gytilésekre keriilt sor.

A Pénztir mitkédése stabil és megfelelGen biztositott, mivel 1.158.649 ezer Ft Gsszegil sajat tokeje
és 219.510 ezer Ft dsszegfi likviditisi tartaléka (6sszesen 1.378.159 ezer Ft) 2020. december 31-én
elegendd forrast biztosit a biztonsdgos miikidéste.

A Pénztir éves beszimoléjit a jogszabilyok altal meghatdrozott formaban, a feligyeletet ellito
Magyar Nemzeti Bank 4ltal kiadott tiblizatok segitségével készitette el.

A Pénztir a mérlep fordulénapjic 2020. december 31-ében dllapitotta meg a jogszabilyoknak
megfelelfen, mig a mérlegkészités iddpontjaként altalinossigban 2021. janudr 31-ét hatirozta meg,
tagdijkévetelésck tekintetében a mérlegforduldnapot kovetd 20.-at hatarozta meg,

A Pénztar kitldot-kozgyilése 2019, december 18-4n fogadta el a Pénztar 2020-2022. évekre sz0l6
pénziigyi tervét, ez alapjin készitettik 2 Kiegészité mellékletben a rényadatokat a tervszamoldkal
hasenlitd tiblazatokat.

A mérlegkészités id6pontjat kivets jelentSs események

A 2020, elején ismertté vilt, & hénapok alatt vilagjarvinny4 szélesedett koronavirus jirvany
eddig nem tapasztalt kihivas elé illitotta a vilig orszagait, gazdasigait, befektetési piacait, ezen
beliil 2 magyar nyugdijpénztirakat is.

A kialakult helyzetben az alabbi teriileteken kellett sok esetben azonnali dontéseket hozai:

o amunkatdrsak és iigyfelek érdekében kozvetlen egészségvédelmi intézkedések,
o aszemélyes iigyfélforgalom korlatozasa, az alternativ csatorndk erdsitése,

e anapi mikodeés dtszervezese, atallas home office munkavégzésre.

A 2020. ny4ri Atmeneti enyhiilést egy erds masodik hullim kovetette, ami lecsengés nélkiil idén
februar végéte tcsapott a jarviny harmadik, minden eddiginél jobban terjed6 hullimaba, igy a
jarvinyhelyzetben kényszerGien meghozott intézkedések 2021. elején is érvényben maradtak,
s6t, esetenként tovabb szigorodtak.

Ugyanakkor a 2021. év kezdetére a munkaszervezés, a folyamatok atalakitisa szempontjabol
kevéshé volt hatissal a jirviny, mivel a sajnilatosan mir 1 éve alkalmazott protokollokat kell
tovabbra is alkalmazni Az elsé negyedév adatok alapjin a taglétszamban, befizetési
volumenben sem litszik olyan viltozas, ami kiilén intézkedéseket igenyelne.

A hullimzdan alakulé 2020, év utin hasonlban — bér mértékében kevéshe — volatilis volt a 2021.
januar-marcius idSszak befektetési szempontbol Ez 2021. évben is kockdzatot jelent a
miikédés finanszirozasat illetéen, mivel a negyedéves hozamlevondsok csak pozitiv
hozamkérnyezetben tudnak teljes mértékben hozzdjirulni a2 mikédéshez.

2020-ban a mikédést, eredményt befolyisolé médon nem tapasztaltuk, hogy a ragok nagy
szimban felfiiggesztenék tagdijbefizetésilket a bizonyralansig, illetve munkahelyik
megsznése miatt, és ugyanczt littuk a munkaltatoi hozzdjarulasoknal is, tavaly és idén elsd

sk
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2 A SZAMWITEL] POLITIKA ISMERTETESE

A Pénztir éves beszamoléjanak iddszaka: 2020. janudr 1. - 2020, december 31.
1. A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.

2. A mérlegkészites napja
o 4ltaldnossagban januar 31.

o atagdijkvetelések (a munkaltatd dltal megfizetett tagdijak, meg nem fizetett tagdijak)
tekintetében: a mérlegfordulénapot kévetd 20-a

3. Amottizicios politika: 200 ezer Ft feletti egyedi beszerzési targyi eszkozok
clszamoldsa a nyupdijpénztirakra vonatkozd kotmdnyrendeletekben meghatirozott leirdsi
kulesok alkalmazisaval torténik.

4. Ertékelési szabilyol: Az eszkozdket és a forrdsokat a vonatkozo
kormanyrendeletek elSirdsal alapjin leltirozdssal, egyestetéssel ellenrizzitk, és egyenkent
értekeljiik.

5. A Penztar szabalyzatai:
o Alapszabély
e Vilaszthato portfolids szabalyzat
e Befektetési politika
o Cafeteria szabalyzat
o Compliance szabalyzat
o Ellendrzési politika
e Elszamolé egység kezelési szabalyzat
o Hozamelszimoldsi és hozamfelosztasi szabalyzat
e Igazgatotanacs igyrendje
e Iratkezelési szabalyzat
o Panaszkezelési szabalyzat
o Pénzmosas és terronzmus elleni szabalyzat
e Szamviteli politika és a részeként elkeszitett szabalyzatok
- Leltarozasi szabalyzat
- Eszkozok és forrasok érickelesi szabalyzata
- Pénzkezelési szabilyzat
- Hazipénztir kezelési szabalyzat
e Szervezed és miikddési szabalyzat
o Tagi szolgiltatasi, elszamolasi, kifizetési szabalyzat
e Ellendrz6 Bizottsag tgyrendje
o Adatvédelmi és adatbiztonsagi szabalyzat
o Informatikai biztonsag szabalyzat
o Informatikai felhasznaldl szabalyzat
e Kompenzicids szabalyzat
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e Kaoltségtéritési szabalyzat

e Kozéptavi informaciobiztonsagi stratégia
e Szabalyozdsi rend

e Szimlarend, szamlatitkor

Tagszervezési szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat
Adatvagyonleltar

Informécio biztonsagi polittka

o [Kockizatimenedzsment
e Uzletmenet folytonossagi és katasztrofa elhdritasi terv

A Penztar az immaterialis javak és a tirgyi eszkozok esetében a jogszabaly, illetve a szabalyzatol
dltal meghatarozott értékesokkenési eljarasokat alkalmazta. A befektetett eszkozok esetében az
értekelést a torvenyek, illetve kormanyrendeletek, valamint szabalyzatok altal meghatiarozottak
szerint végeztiik.

A Penztir 2019-ben jévobeni kotelezettségeire céltartalékot képzett a Pénztar alapitasanak 25 éves
évforduldja alkalmabol tervezett jubileumi programokra, megijulisra 38.100 ezer Ft értékben és a
varhatéan 2020. évben bevezetendd ESG Dinamikus 1ij portfélié koltségeire 5.000 ezer Ft
értékben. Ebbél az dsszeghdl 2020. évben 14.295 ezer forintot hasznalt fel, a zardértek a 2020.

éves jelentésben jovobeni kotelezettségekre képzett celtartalek soron 28,805 ezer Ft.

A miitksdési céltartalék tartalmazza még a miikédési céltartalék targyévi forgalma, a befektetések
ertekelési kulonbézetét.

A Pénztar a torvényi eléirisoknak megfeleléen a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti kdnyveit.
A Pénztar a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettSs konyvvitel zért
rendszerében folyamatosan iizetngazdasigi szemlélet(i nyilvantartdst vezet, és azt az izleti év,
illetve havonta €s a negyedéy végével lezarja.

A Pénztir az elszimold egységre épiilé nyilvantartis bevezetésével, 2014. jilius 1-jetdl a Higgd és
fedezet portf6li6 (jiradékos portfolié kivételével) eszkbzeinek tartalékat elszimoloegységhen és

oA
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Peszlen [:I'gjfvc':di Iroda, dr, Peszlen Zoltan {igyved

Aktuarius
Jakab ona
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Aranyker Orszénos dnkéntes Nyugdijpénzidr
Eves beszamold kiegésziit meliékiet - 2020.12.31,

Alkalmazottak szdma
A Pénztar a pénztari adminisztraciét sajat hataskorben végzi.

A Penztir alkalmazott létszamanak alakulasa 2020, évben:

Stdmsz Nyitd |Novekedés| Cstkkenés | Viltozds | Zdiré
Aktiv munkavillalék 35 1 1 0 35
Gyeremekgondozdsi dijban, gyermekgondozast
segitd elldtisban, fizetés nélkiili szabadsigban 5 0 0 0 5
reszesiild munkavillaldk
Osszesen 4 1 1 0 40

Az aktly munkavallalok kéziil 26 £6 8 Oras, teljes allist, 9 £8 részmunkaidében foglalkoztatott.

Bérkiltségek
Személyi jellegti rdforditasok adatok ezer Ft-ban
Allominyba tartozd pénztin alkalmazottak munkabére 256 B26
Pénziid tiszrsegviselok tiszteletdija 30 139
Személyi jelleghi egyéh kifizetések 30932
Tagszervezdssel kapesclatos ugynéki dif (moephbizdsi dij) 1952
Hgyeb, dlomanyba nem tartozok munkadija 0
Berjarulekok 45 667
Osszesen 365 516

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai (egyéb személyi jellegnn kifizetések és tisztségviselGk
tiszteletdija nélkiil) 316.857 ezer Ft.
A Pénztar tisztségviselGinek szama 2020. december 31 ddtummal 12 £5 (7 £6 Igazgatdtanicsi tag,

5 £6 Ellen6rz6 bizottsagi tag), a részitkre 2020-ban szimfejtett tiszteletdij és jarulékai 34.678 ezer
Ft.
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Aranykor Drszagos (nkéntes Nyugdijpénzids

Eves heszamolo kiegésziid mellékiet - 2020.12.31.
ﬁ

5 A PENZTAR GAZDALKODASAT MEGHATAROZO JELLEGGEL BEFOLYASOLO
TENVEZON

51 TAGLETSZAM ALAKULASA

Tagiétszam alakulasa 1995-2020

140000 — — S e

114993 |

120 000 . e —
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]
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1996 == 8284
| 1997 == 11: oar
15998 memssm—m 76032
1999 Emsmsm=ms 20 503
2000 ‘s 34 227
2001 rose——— 49 773 |
2002 me——— 53 236
| 2003 essesesssss— 54 101
| 2004 T———— 5) 840
| 2005 re—e———e—— 49/578
6 — A S
2007 Eeeessessess=u 45 139 i
2008 Ts—ee— 44 267
2008 se=s—we————" 42 084
2010 _--I 41 597 :
| 2011 t—— 39300 '
| 2012 EeEEEEEEE———— 37 6524
2013 me====—=mmm 36271 |
|
2015 w j_::|_1 ted
2016 I___ 108 918
2017 W 108 445
2018 * 106 945
2019 — 1072 965
[ S S A S e — e =t |

A Pénztar a pénziigyi tervben a 2020.12.31- zdr6 taglétszamot 101.393 fGvel tervezte, 2.520 6
be-, illetve 3.936 £6 kilépésével szimolva. A belép6k tényleges szama 2020. évben Ssszesen 715 {8,
mig a tagsdgi viszonyat Ssszesen 2.768 f6 szintette meg, 188 £6 atlépett masik pénztirba, 1.472 £6
szolgaltatast vett igénybe, 192 f6 elhaldlozott, 916 {6 varakozasi idot kovetden kilepett.

A 2020.12.31-1 zard taglétszam dsszesen 1 00.912 6, amely a tervezettnél 0,47%-kal kevesebb érték,

Taglétszam terv-tény 2020. évben:

Terv Teény | Tény/Terv
2020. évi belépdk 2520 715|  2837%
2020. évi mepsziint tagsagi jogviszony 3936 2768 70,33%
Zaro taglétszim 101 393 100 912 99,53%

A tervezés sordn a kedvezd 2019 évi eredmények utdn nagyobb belépd szimmal kalkulaltunk, és
ezt novekvé tagszervezési akdvitdssal, a személyi dllomdny értekesitési munkatarsakkal vald
bévitésével is timogatni szindékoztunk, amelyekre a jirvanyhelyzet miatt végil nem kerilt sor. A
jirvanyhelyzet kévetkeztében mind a tagszervezési tevékenység, mind a tagszervezési lehetoségek
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Aranykor Orszdues nkéntes Nyugdiipénziar
Eves heszdmoid kiegészitd meliékiet - 2020.12.31.

rendkiviili médon lecsokkentek, ezzel parhuzamosan ugyanakkor a kilépdk szama is mérséklodaort,
az altalinos aktivitds-csokkenés kivetkeztében.

2020.12.31-én a Pénztar 72 {6, kulonbozé idStartamn jaradékszolgaltatast igényls pénztartagot tart
nyilvan,

A Pénztarbal tagok kizardsara nem kertilt sor 2020. évben.

Pénziartagok kor és nem szerinti megoszidsa
120 000
100 000 s —_—— -
_I
sooop  — i |
1%
s
EDDDD - 3 P . et e - rEpT—— - - —— — |.|.. pp—
S
i i
i bt
40 000 ——— e
i} | ol
el | [ i
20000 . i L . [
it iy sl
= II o = ya!
R | e .
30 évalatt 31-40 év kézétt | 41-50 év kozott | S506vfelett |  Osszesen
w@Ferfi | 1045 | 7028 17192 | 23922 | 49187
NS | 900 _ 7 082 18 236 25507 | 51725
u Osszesen 1945 14 110 35428 49429 | 100912
B Férfi mNS = Osszesen

A pénztartagsag korévenkénti megoszlisat és a szolgiltarist igénybevevok létszamat korévenként
a Kliepészitd melléklet 1. szami melléklete tartalmazza.

5.2 PENZTARI TARTALEKOK ALAKULASA
9.21 Tagdiimegosztdsi ardny
A Pénztir bankszamlajara a tatgyévben beétkezett, a tagok, vagy a tagok javira a munkaltato altal

befizetett tagdijak pénztin tartalékok (fedezetd, mukodeési, likviditas)) kozott felosztisira az
alibbiak szerint keril sor;
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firanykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénziar

Eves heszamold kiegészitd meliékiet - 2020.12.31.
ﬁ

2020. janudr 1. — 2020. jinius 30. idészakra vonatkozoan:

Eves befizetés (tagdij) Fedezeti alap Miikddési alap Likviditdsi alap
1-10.000 Fr 90,01% 9,89% 0,10%
10.001 - 150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001 - 550.000 Ft 96,01% 3,99% 0%
550.001 - 750.000 Ft 98,01% 1,99% 0%
750.001 — 1.000.000 Ft 99,01% 0,99% 0%
1.000.000 Ft felet 100,00% 0% 0%

2020. jalias 1. — t6l:

Eves befizetés (tagdij) Fedezeti alap Miikoédési alap Likviditdsi alap
1-10.000 Ft 90,01% 9,89%. 0,10%
10.001 - 150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001 - 550.000 Ft 95,01% 4.99% 0%
550.001 - 750.000 Ft 96,01% 3,99% 0%
750.001 — 1.000.000 97,01% 2,99% 0%
1.000.000 Ft felett 98.01% 1,99% 0%

A Pénztar egységes tagdija:

A tagdij legkisebb mértéke (egységes tagdij) 2019. janudr 1-jétS]l negyedévente a targyév elsd napjin
érvényes minimalbér 15%-a, de maximum negyedévi 22.500 Ft. Havi rendszerességn tagdijfizetés
esctén a havi tagdij a tirgyév elsé napjin érvényes minimalbér 5%-a, minden esetben 100 fonntra
kerekitve, de maximum havi 7.500 Ft. A tag onkentes elhatirozasa aIapjﬁn fizethet rendszeresen
vagy esetenként az egységes tagdijon felilli Gsszegi tagdijat is.

Uj beléps esetén a belépést kovetSen elsSként megfizetett Ssszesen 4.000 Ft tagdij teljes cgészében
a Pénztir mitkédési tartalékaba kerul.
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Aranykor Orszdgos Gnkéntes Nyupdijpénziar

Fues beszamolo kiegésritd meliékiet - 2020.12.31.

8.22 Pénzidri tartalekképzés 2020, évien

ezer Frt-ban

Pénriiovi t Tény Tény-terv Tény-terv
ayLieLy i ldilénbozet szazalék
Fedezeti tartalékképzés 15 364 405 17 862 715 2 498 310 116,26%
ki ek o 24 552 64 806 40 254 263,95%
(eredmény)
Likoiditiss | 18 948 15 132 -3 816 79.86%
tartalékképzés
Osszesen 15 407 905 17 942 653 2 534 748 116,45%

A fedezeti tartalék eredménye a tervezett értéknél 16,26 %-kal magasabb tényadattal zarult. Ez az
eltérés a 2020. évi tervet kismértékben meghaladd tagdijbevételnek és jelentdsen kedvezobb
hozambevételeknek készénhets.

A Pénztar a mikodesi tartalékképzés szamitisakor a pénziigyi tervben a nem fizetSk
hozamelvonésit Atcsopottositis soron szetepeltette, de a kiegészité mellékletben ezzel a bevetellel
1s szamolt a mikadesi eredmény megallapitasakor,

A tényleges mitkodési eredmeény a tervezett értéknél tobb, mint 163,95%-al magasabb.

ezer Ft-ban
—
Sajat toke 1122 545 1 158 649 103,22%
Fedezeti Céltartalék 153 356 908 160 260 269 104,50%
Mukédesi Celtartalek 43 656
Lilcviditasi Céltartalék 210 796 219 510 104,13%
Tartalékok Gsszesen 154 690 249 161 682 084 104,52%

A sajat toke 103,22%-o0s alakulisa tervhez képest leginkibb a Pénztir 4ltal a viligjirvany keltette
kihiviasokra adott gyors és hatckony - kiadiscsokkentd, illetve bevétel névelé - lépéseinek
koszonheto.

A Pénztar pénziigyi tervében 2020, december 31-ére 153.356.908 ezer Ft-ot tervezett a fedezet
tartalék zdrd allomanyaként, melyet a tényadat 4,5%-kal haladott meg.

A mikodési céltartalék a varhatoan jovobeni kotelezettségeket 28,805 ezer It értékben és a
befektetések zirénapon aktudlis értékelési kilonbozetét tartalmazza 14.851 ezer Fr értékben,

A likviditdsi célrartalélk tényadata 4,13 %-kal haladta meg a tervezert 210.796 ezer Fr-ot.

A tervadatok felett alalmlé szamok elsﬁd]eges oka a tervezetinél lényegescn nagyobb hozambevétel
mind a fedezeti, mind a likviditdsi tartalékon.
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Aranykor Orszauos Gnkéntes Nyugdijpénziar

fves heszamolo kiegészitd mellékiet - 2020.12.31,
ﬁ

A sajit téke, a céltartalékok allomdnya, a kotelezettségek és 2 passziv idobeli elhatirolisok

mérlegfGosszeghez viszonyitott ardnya 2020. évben:

ezer Ft-ban
Megnevezés Mérlegfansszeghez viszonyitva
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 169 090 850 100,00%
Tartalél toke 1093 843 0,65%
Mikédés és kiegészitd villalkozdsi tevékenység targyévi eredmeénye G4 BO6 0,04%
Mikodési céltartalék 43 656 0,03%
Fedezeti céltarmalek 160 260 269 04, 71%
Likwiditési céltartalék 219 510 0,13%
Meg nem fizetett tapdijak tartaléka 5609 320 3,32%
| Tagokkal szembeni kbtelezettségek 87 791 0,05%
Kotelezettsép amszillitishol és szolgaltatishol (szdllicck) 3 500 0,00%
Egyéb rovid lejirani kitelezetisépek 1399 090 (1,83%
Azonositatlan figeo befizetések 169 466 0,10%
Passziv idgheli elhatirolisok 139 509 0,08%
#54%-a 30 napon belili.
18



Rranvker Orszagos Gnkéntes Nyugdijpénziar
Eues beszamold KiegésziiG meliékiet - 2020.12.31.

Fedezeti céltartalék:
i ) ezer forint
Sorszdam | Sorkod Megnevezds 2019. év 2020. év
fg:  |7T30EAL 1. Egvéni szdmlikon
@62 |TI0EA101 ENyitd-dllominy 136 893 585] 150 209 491
403 |T3OEA102 [Targyévhed egyéni svamlikon joviin seolgilttsi ol bevitelek (+) 109472270 11330 669
i I30EAN03 |Mas pénztichol idéps ragolk dltal dthozatt tapl kbverelés egyéni szimlikon () 333101 268 649
0gs  |TI0EA1M Higveni szamlikar megilletd hozam bevételek (+) 6356724 7 683 980
(s |730LA105 [Egyéni szamlikar megilletd értékelési kildabouet (/<) 10104007 1709 387
067 |TIOEA106 | Likviditisi taralékokbol dtesoportositis (+) 1137 2587
008 |73I0LAL0T [ Tartaléhefike dtesoportositds (+/-) a 0o
@38 [TIOEAINS fSzolgilmisok fedezctére Stsoportositis szolgalratisi trealékba () 6925257 5049474
@rg |7T30EAN09 |Tagoknak, kedverm énveretreknek visszarérités () 4450 751 2761 676
o1t TAOLRATI0 JMds pénzrirha dtlEps tag kivetelisénuk dtaddsa () 389 369 242 3M
912 THOEANT |Epyéni swimlikat techelo szolgaltatist ool egyéb siforditisok (<) 0 0
013 |730EANZ [Egppéni sedmbikat techeld befokteréseikel kapoolatos siforditisok () 2434211] 2862679
or4  |TIOEA13 |Bgyéb viltozis (+/4) -226692§ 166445
g15  |TIOEAIN |Egyeni szimbik zdeddllomdinya 150 209 491} 160 122 18
016 (TAOEAZ  |IL Szolgdltatdsi rarmlckon
@17 (T30EA201 [Nyits dllominy 152009 133 673
@18 |T30EAZ0Z |Egyéni szdmlird] tirgyévhen dtsoponositott szolgiltatisok fedeeete (+) (.925 257 2049474
org TIOEAZ03 |Mis pénzeirbdl dtlépd tagok dltal dthozott @l kévereés (+) 0 0
020 |T30EAZ04 |Szelgiltacist tartaléhon joviin cgych bovérelek (+) 0 0
027  [T30EA205 [Szolgiltmtisi taralékat megilletd écrékelési kiilanbazet (+/2) 0 529
022 |TIOEA206 [Seolgiltaast moaléhor megilletd hosam bevérelel (+) 2 1594
021 |T30BEA207 |Lilviditasi raralékokbol dtcsoportosits (+) 0 0
024 TIOEAZ208 |Tartaldudkébol dtsoponositds (+) o 0
G235 |TIOEA209 [Tagoknak, kedvesményezertelnek nyjtort pénutin snolgiltatisok (-) 6943 255] 3045948
026  |7T30LEAZID [Tageknak, kedverm ényezcticknek visszatédeds () of 0
gz7  |TA0EAZ11T  |Mds pénstarba atlopd mg szolpaliis fedezetének dradiss () 0 0
028 |T30EA212 [Szolgiltatisok folydsitisival kapsnlatos kiaddsok () 0 Ry
026 |T30EAZ13 [Szolgdhtardsi szdm it recheld agyéh Kaddsok (2 340 477
gig [T30OEA214 fSvolgdltatdsi szdmlikat techeld befekretésael kaposolatos riforditisok (3 0 764
031 TIOEA215 |Egyéb viltozds (+/-) 0 0
032 |TIOEAZIG QSzolpahatisi tartalék zard dllomanya 133 673 138 ¢
19



Rranykor Orszagos Gnkéntes Nyuodiipénztar
Eves heszamold kiegészitd meliékiet - 2020.12.31.

————— e ———— ===

Likviditasi, kockazat céltartalékok

ezer forint
Sorkdd Megnevezds 2019, &v 2020, &v

730EBI1 1L Lilovidditisi portfolio érickelésl kildnhizetére
TI0EBIH | Nvitd dllomany -1E73 2751
TIOEBI02 | Trgpechen likvidicis: portfolia Scttkelest lilinbazetéoe képeetr céltactalél (+) 4 624 1569
TAIOEB103 | Likviditisi portfolio éndkelési kilanbizet mraldlila dicsoportositis cpyeni szamlicdl (+)
TAOEBI04 | Likvidieisi panfolio érofkelési kilonlizet tartalkiba Atczoportosites szolaltatas tetalékbal (1)
TIOEBI05 | Lakviditisi porsfolié érdbkelési killanbazct tartalékiba dtesoportositis mikids calmetalékbil (+) 0 a
FAOEBL06 | Likviditist purflis érekelési kilinbazet mrmlikinak cgreb bevételad (+) 0 i}
TAOQEBI0T | Likviditzsd portfolld éordkelési lilinbgeet tartal kbl desoporinsitis spyén seambin (4] 1] (}
TIOEB10E | Lilovidirdsi porefolis xtékelési lilanbauet tertalékabol dtcsoportositds sealgilatis mrmlékba () 0 [
TIOEB109 | Lilwviditisi poefolis éedkeléci kilinbiize taralikibé! Secsoportositie mikidés célr () ] i
TIOERTIN | Likviditisi portlolid dentlelési ldilinbazet el Ehinik (elbasenilisa epréb célm () 1] a
7I0EBI11 | Liloviditisi portfolid érkelési kilonbozct tartalékinule 2dnd dllomdnya 2751 4 320
TIDEB2 I1, Azonositatalan befizetések befektetési horamia
TI0EB201 | Nyié dllomdny 18134 10 868
TIOEB202 | Thmyévben s aonositatlan befizotisck befekterén hoeamica kipaett cdltanalék (+) 2316 2443
TIOLEBMNG | Aicovsmraan befivetésclk befektetés hosamansh kockivad rartlékiba ancsoportositu eggéni seimbiadl () i i
TIOERIM | Avonnsitataian befizettsck e lekietési hopiméinak kockiratl tartalékiba dtssoparcasitis suolgileatis tanslékbol (£} i} 1]
TIDER205 | Azonositatalin bufizerések hefrhtetés hozaminak koekdzati tamlékiby Stesoportositas mikiidési effmmalékbol (+) 1] 0
THOEB206 | Azonositatalun befizptéseh helektetés hozama kockizad tartalékinak sgydl beyitedes (+) [t} ]
TIOEB20T | Asonositacalan befizetések hefektertsi hosuminak kockizan mpalékibsl scsoportositls egyéni szimlin () 1127 2592
TIOEBI0R | Azcnositatalnn befizeiéank helckeetési hozaminak kockazati tsralthibol stesaporositis seolgalintis) tarmalikba () ¢} 1]
TIORBY | Azonnositaralan befzetisck hefektetdsi homaminak kocldzati tartalékibal ftcsoportositis millEdés taoalékba (<) 62 59
TIOEBZI0 | Azonosftatalan beReetések bofcktetési hozamanak kockiat teeralékinok fehasznilisa egyéb célm () 395 674
F3OEB21 | Asonosharalan hefizetisck hefelktetés hovamieh kockizai rrnl@kinak zins flominy 10 868 11334
7TIOEB3 | 111, Epyéh likviditisi céloke
TIOEB30L | Nyitd dllomainy 261 367 192 6B4
TIOEB302 | Tamgyévben epvéb hkvidissi célokes képaett tartalék [+) 16 976 11119
TAOEBI03 | Reyih lkvidicist célokes kpaett mnalthba drcsoporasitis egyéni szdmbind] (+) 0 0
TAOEB3Y | Egyéb hkviditds cflobm kéipzen tarsaléiba dtesnponositis szolpilmtis memikl=l (+) 0 1]
730EBI0S | Egyéh Hkvidiidsi célokea képzer tarmlekba dtesnporusitis mikadést célanalehbil {+) 0 0
TJAOEBR506 | Bgyeb likviditis edlokes képaos tartalél cpyéb bevételed (+) 4341 53
TIORBIOT | Havth likviditisi cflokr képzeet rrtalékbil dtesopartositis eppén smémlie () 0 o
730EB308 | Egyeb likvidivisl edlokea bépadrr maralikhil dtcsisporositis szolgiluris taomlékha () ] 1]
TIOEB00 | Fgpiéb Hevidisdsi célokm képrett tantaldkhal dresoporositis mitkidési oéin {) 90 000 0
TROEBI0 | Eipeb Bevidinlsi cdloben képrest tarmalék Felhasnilis epyéh ciloko () 0 ]
730EB311 | Egyéb likvidiisi cilokra képzett taralék rhed dllnmdnya 192 684 203 856
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Aranukor Orszagos Ginkéntes Hynodijpénzidr
Eves heszamolé kiegészitd meliéhiet - 2020.12.31.

53 CASH-FLOW KIMUTATAS

| exer forint
Sorszam | Sorkéd Megneverés 2019. &v R0, &

ogr [T30D08  (MiTkddés ds Kiegdeitd villalkoxdi (evélenyrép thrgydyi ercdménye (+/-) 4217 64 BO§
o2 (730002 |immatenils fvak neted etdhtben bektverkezete dlidmanyailioxdd {+/9 23420 ~28' 244
W3 (730003 |Immatendls favikm sdott ebdleeek ilomany vilvosdsa (£/4 1) ]
o0t TAOD04 gﬁ;:;z‘;::;?f:_?azuak ts berehdris oy, fehbjitism adort eloiegek kveteltvel) nettd éndkcben bekivetheen 1243 1243
a3F (730005 |Renshisisok, bembdsism, felbjitiem adott ddlegek dominy viltosbsa (/) 0 U
Mg |730D06  JBefcktetet pénsign cenkiizngk thossad lydmnd bankbetctek kverelévd) dllomany valiozdsy (/) -+ 103 2649 -13384 042
w7 730007 JKészleteh (észletcke adote dilipck hivetelivel) fatkeben bekivetkeven dlomanysaliozis (+/ ) 0 0
e 73000 iKészI:trkrc adott eldlegek dipmdnyviltondsa (4 /-) o [
i TAIOD0Y  {Tagaltkodke dllom any valtogdss (= /) o1 162 3%
ot (TI0D10  (Kevetdésillomdny vilrmzdsa {Hi-) 961 B23 243914
ary |730D11 JFongmiesekbaik kizdet kimuwtote dithpaplmok dllomanyalmezdss {+/) 10793563 1633054
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54 TAGDIJKOVETELESEK ALAKULASA
A Pénztar a tagdijkovetelés eloirasat a hatalyos jogszabilyok szetint allapitja meg,

A meg nem fizetett tagdijak tartaleka 2020, december 31-én 5.609.320 ezer Ft, amely az alabbiak
szerint csopottosithatd:

ezer Ft
Villalds €s egységes tagdij alapjdn szdmolt 2020, évben 5344 511
Nyitott adatszaiga']tatﬁsﬂk alapjin képzett 2020.12.31. 64 809
Osszesen 5609 320

A Pénzrir 2020. évben az egységes tagdi] elSirdsait a ragi vallalisokkal kiegészitve vette figyelembe
a hatralék megdllapitisandl a rapdijkGvetelést.

A nem teljesitett tagdijkovetelest a jogszabalyoknak megfeleld eljards keretében (tagok kiertesitése)
a Penztar minden évben leija. A tapdijkoveteles leirasianak szamviteli szempontbdl
eredmenyhatisa nincs, a bevetelek és riforditisok konyvelése azonos osszegben torténik. Az éves
jelentés szerint a mérlegszamlik tckintetében az eszkoz oldalon a tagdijkovetelés sor csokken, a
forras oldalon 2 meg nem fizetett tagdijak tartaléka csokken.

A Peénztir hatilyos Alapszabalya szerint a pénztirtag barmikor eseti befizetéseket is teljesithet.
Amennyiben a pénztirtag az egységes tagdijnal magasabb tagdijat fizet, de nem jelzi; hogy
magasabb tagdi] rendszeres befizetését vallalja, a tobbletbefizetést a Pénztat tulfizetéskent kezelli.

Tagdijat nem fizet tagok létszdma az elmilt években:

2010. év 19310 £
2011. év 19 828 f6
2012, év 19 842 fo
2013. év 18 997 o
2014. év 57 971 £6
2015. ev 58 837 {6
2016. év 57 282 £&6
2017. év 57 744 fo
2018, év 5752115
2019, év 56 818 fa
2020. év 56 686 fo

A nyilatkozatot tett, nyugdijkorhatart elért tagokra és a jaradék szolgaltatdst igénybevett tagokra
vonatkozdan tagdijkovetelés nem keriilt megallapitisra.
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5.5 PENITARI TARTALEKOK BEVETELE!

A tényadatok tekintetében a Pénztar a beszamolo Tagdibevétel és Egyéb befiserés, tdmagatas sorain az
egyéni szamnlara tényleges felosztott befizetéseket vette figyelembe. Ugyanitt a Tagdgbendre/ soron
mutatjuk be a tényleges tagdijbevételt, de az eredménykimutatisban az egységes tagdi] befizetés

teletti rész a Tapok egyéb befizeléser soron szerepelnek.

ezer Ft-ban
Tény-terv
Pénziigyi terv Tény kﬁlgghﬁzct Tény’,l'tet:v %
Killonbozet | SZAZalék

Fedezeti tartalék bevételei 16 260 865 | 20 994 306 4 733 941 129,11%
Tagdij és tapdijjellegli bevétel 10 257 538 | 9719 963 -537 575 94,76%
Timegatis, adominy 5000 14 907 9907 298,15%
Mis pénztirbdl hozott fedezet, hozott drokség 480 000 268 649 -211 351 55,97%
Befektetesi tevekenység hevételei 3988 100| 9395489 5407 389 235,59%
Adchatosag dltal dtutalt osszeg 1530227 1595798 65 571 104,29%
Miikddési tartalék 864 929 829 342 -35 587 95,89%
Tagdij és tapdijjellegti bevétel 506 093 533 293 27 200 105,37%
Témogatis, adomany 38 500 37 461 -1 039 97,30%
Egyéb bevétel a nem fizetd tagok
hozamelvonasa (pénziigyi tervben 0 155 016 155016 n/a
dtcsoportositds soron ralilhard)
Atcsoportositis likvid tartalékbsl 216 766 60 -216 706 0,00%
Befekeetési tevékenység bevételel 20 290 46 814 26524 230,73%
Egyeh, hitelezési veszteség nélkiil 83 280 56 698 -26 582 68,08%
Likviditasi tartalék 11 501 17 509 6 008 152,24%
Tagdij és ragdijjellegi hevétel 4 307 4 895 588 113,66%
Timogards, adomdny 0 0 0 nfa
Egyéb bevétel a nem fizets tagok
hozamelvondsa (pénziigyi tervhen 3234 2632 -602 81,39%
atesoportositas soron talalhato)
Befekterési tevékenység bevételei 3 960 9 981 6021 252,05%

A fedezeti tartalék bevétele Gsszességében 29,11 %o-kal magasabb a pénzigyi tervben tervezettnél.
A Pénztiri hozamok kiemelkedden jok voltak 2020, évhen, a tagdijbevételek viszont kevesebb
értéket mutattak a tervezettnél.

A miikodési tartalek bevételei 4,11% kal alul maradtak a tervezett értektol. Ennek oka elsodlegesen
a nem fizetok hozamelvonasa, ami terven alul alakult, és az egyéb bevételek is magasabb értéket
mutatnak a tervben, mint a tényleges.

Az epyéb befizetések foként a tagi kifizetéskor (jaradék folydsitisa, egyGsszegi szolgaltatas
kifizetése, atlépésnél egyéni szimla egyenleg atutaldsa, virakozasi idSt kbvets kifizetések, halalesett
kifizetés, tagi kéleson kifizetés) levont dijakat, koltségeket tartalmazza. A pénziigyl tervben a nem
fizeté tapok hozamelvondsat A'Ie.".rcitwn‘a.rﬁd: mdr  Iatalikbsl soron, az éves beszamold

3%=
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eredménykimutatisaban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztir, melynek &sszege 155.016
ezer Ft miikddési tartalék javdra elvont hozam és 2.633 ezer Ft likviditési tartalék javara elvont
hozam.

A likviditasi tartalék legjelentdsebb bevétele a befektetések hozamabol, kisebb tészben a
tagdijbevételekbol adodik.

A munkaltatéi kételezettségvillalisok a megillapodisoknak megfelelden teljesiiltek az év
folyaman.

5.6 AIONOSITATLAN BEFIZETESEX ALAKULASA

ezer Fi-ban
Iddszak Téke (479) Nivekedés Csiikkends Osszesen
Nyité 238 356 S it 238 356

2020.01 147 707 766 458 675 809 -90) 649
2020.02 250 563 705 287 808 143 102 856
2020.03 229 053 858 224 836 714 -21 510
2020.04 252 928 945 305 969 180 23 875
2020.05 186 336 950 159 883 567 -66 592
2020.06 262 814 1501 582| 1578 060 76 478
2020.07 152 827 788 434 678 448 -109 986
2020.08 145 324 654 105 646 602 -7 503
2020.09 222 582 656 364 733 622 77 258
2020.10 177 507 793 611 748 536 -45 075
2020.11 342 061 802 906 967 459 164 553
2020.12 169 466 2824628 | 2652033 -172 595
@ 12247 063| 12178173 169 466

Az azonositatian befizetések dllomanycsikienésének alakulisa 30 napos ldétartamonkeénti
hontashan kiinyvelési datum szerint:

ezer ['t-ban
Idészak Eevyéni szamlan jovairt Visszautalt Osszesen

2020. januir 712 440 2431 714 871
2020. februar 658 445 510 658 955
2020. mércius 810 788 433 811221
2020, aprilis 904 749 1216 905 965
2020. majus 905 923 3 268 909 191
2020. junius 1 461 361 3933 1465 294
2020. jalius 737 669 G 941 744 610
2020. aupusztus 616 701 344 617 045
2020. szeptember 614 715 1318 616 033
2020. oktober Tdud 220 1008 745 228
2020. novernber 758 575 549 759 124
2020. december 2673733 2522 2 676 255

Osszesen 11 599 318 24 473 11623 791

)ﬁf"'
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Az egyéni szimlin joviirt befizetéseknél a Pénztir a tagi befizetéseket, a munkéltaté aleal utalt
dsszegeket, 4 timogatisokat, a mas pénztirbol hozott fedezetet, a hozott Srokséget és az
adoéhatosagi befizetéseket vizsgilta.

A fiiggd allomdny mértéker a Pénziar 2020, évi mukodése sordn a kordbban lecsékkentett szinten
tartotta. Az alibbi grafikon mutatja a havi novekedés és csokkenés mértekér (ezek valtozdsa az
adott hdnapban beérkezd tagdijak nagysagitol figg elsdsorban, igy decemberben kiugrd az érték).

ezer Ft-ban
3500 000 - = ~ = Se———
Fiigud allomany valtozdsa 2020.01.01-2020.12.31
2500 000 : . : = sttt y .. I |
1500 000 S [ — . _ |
238356 169 466
500 000 _ TS
-500 000
~1500 000
2500000 -
-3500 000
i I\Iyitd 20!!] 01 Zﬂzﬂ nz !IIZIJ 03 2!.1213.04 ZI_JZIJ 05 ZHIB.DE ZUZG.E‘:'_ 2020_03 | 2{}20 09 2020.10 2025‘_.1_1 2_:1?_.9 ya_ [
— &ukk&nﬁs -575839 -808 143 -836 ?14 -569 :IBD -33356? -1578 006 -678 448 | -646 EDZ|-?EISEZZ -?43 535 -9G7 459 -265203
Nuvekedés | 766 458 705 28? 858224 | 945305 95&159 150158| T7EB 434 |654 105 | 656384 793611 802906 232452!

| e Tiihe 14?3] 233 356 | 147 ?I)? 150 563 229 053 | 252 928 J.BE 336 i 152 314 | 152827 145324 122 SB.‘Z 1?? SG? 3#2 061 169 466 |

Azonositatian befizetések zaroallomanya korositott bontdshan:
A zard figed tételek kozott tilnyomorészt (54%-ban) 30 napon beliili tételek szerepelnek.
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5.7 FEDEZETI TARTALEK KIADASAI
Fedezeti tartalék kiaddsai (pénziioyi miiveletek riforditasai nélhiil:

ezet Ft-

ban

Pénziigyi terv Tény Teuytey

szdzalék

Szdgfdtat:’as.‘ok fed:ezerete-atcsoportos:[as & 511 961 5 049 474 77.55%
szolgilratdsi tartalékba

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 3 60D 001 2 761 676 76,71%

Més pénztirba atlépd tag kivetelésének dradisa 432 000 242 301 56,09%

Osszesen 10 543 202 8 053 451 76,39%

Nyugdfjszolgiltatdst azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a rirsadalombiztositdsi
jogszabalyokban eléirt (kotkedvezményes, 6regseég, rokkant, stb.) nyugdijkorhatirt, ezen kiadas
22.45% kal marad el a tervezett kiadastol. A Pénztir — a tagi ipényléseknek megfelelGen es
szolgltatdsi szabilyzata alapjin — egybsszegh kifizetést, illetve hatirozott idétartamra sz6lo
jaradék-szolgiltatist allapftott meg az igénylok részére. A jiradékot kérdk tobbsége hiroméves
tartarm szolgaltatast vesz igénybe.

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 23,29%-kal, mas pénztirha elvitt vagyon 43.91%-
kal marad el a tervezett értckektol.

A fedezeti tartalék tényleges kifizetéseinek mértéke a tervezett értéknél mintegy 23,61%-kal lett
lasebb.

Fedezeti tartalék kiadasai jaradék kivonds Osszeg Szdzalekos
és tagi killcson érvényesités nélkiil (ezer Ft-ban) megoszlis

Mas pénztirba atlépd tagok 242 301 3,01%

Egybsszegl nyugdijszolpaltatas, jiradék 5049 474 62, 70%

Elhunyt pénztirtagok drokoseinek kifizetés 353 550 4,39%

KilépSknek; virakozasi id6s kifizetések 2408 126 29,90%

Osszesen 8 053 451 100,00%

A fedezeti tartalék kiadasainak jelentés részét (62,7 %) a kordbbi évekhez hasonloan az egyosszegi
ayugdijszolgaltatast igénylck kifizetései jelentik,

A fedezeti tartalék kiaddsainak masik jelentds részér (29,9%) a 10 éves virakozisi id6 utan
tagsdgukat megsziintetd, illetve egyéni szamldjukrdl torténd teljes, vagy rész-Gsszeg kifizetéset kérd
tagoknak tortént kifizetésck teszik ki.
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Epyiisszenii és jdradék nyugdijszolualtatdsok 2020, éuben

Az egyOsszegld nyugdijszolgaltatisok és jaradék kifizetések vizsgilatakor a tényleges fedezed
tartalékbol valé kivonas datumat és sszegét vette figyelembe a Pénztar:

Fapaak 0 s i bemimale B LR

szdma (f6) (Ft) dllomdny (Ft/6)
I. negyedév 659 1576 145 687 2391723
I1. negyedév 402 1 031981 762 2 567 119
1. negyedév 514 1190 983 708 2317 089
IV. nepyedév 436 1250 363 093 2 572 764

A szolgiltatasok megillapitisakor a Pénztar a tag egyéni szamlijin j6viirt Gsszegeket vette
figyelembe.

A nyugdijszolgaltatatas megillapitisakor — mint a tagsig megsziinésekor — a Pénztir a
Kéltséglevonasi Szabdlyzatban foglalt kéltségeket vonja le. A szolgiltatds postai kifizetésekor
postakéltség cimén levont dijjal — 6sszhangban a Tagi Szolgdltatatdsi, elszimolisi és kifizetési
Szabalyzattal —a pénztirtag egyéni szamlajir csdkkentette a Pénztir. A Pénzrimak dologi kélisége
ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett szolgiltatis behajrisival kapesolatosan nem meriilt fel.

A nyugdijszolgiltatdsi kotelezettség és azok fedezete Gsszhangjat 2 3. sz, mellékletben talilhatd
biztositismatematikai mérleg tartalmazza.

2020-ben a 10 éves tagsagi viszonyanak betoltésekor az egyéni szamldjin j6viirt téke és hozam
Gsszeget részben, vagy egészben felvette 2,967 £6 az alibbi megosztisban:

Hozambkifizetes varakozdsi id6 letelte utin, de még a felhalmozisi iddszakon beliil 1534
I{ilépés miathi kifizetés (t6ke és hozam kifizetés) 018
Tokekifizetés és hozamkifizetés a varakozési id6 letelte utdn, de még a felhalmozasi Z
s > 515
idaszakon behil

Osszesen 2 967

A fedezed tartalék kiadasainal a tényleges fedezeti tartalékbdl vals kivonds ditumat és Gsszegét
vette figyelembe a Pénztir:

ezer Ft-ban

Bgydsszepl nyupdijszolpgdltatas kifizetése aktv tapsip mellett 1617 322
Epydsszegl nyupdijszolgiltatis kifizetése mpsig megszinéssel 3432 153
aradekszolgaltatasok, kombinalt szolgiltatisok szolgiltatdsi szamlardl 35 687
Kedvezményezettek, drokosok részére kifizetett tételek 353 550

Lejart tagl kélcstn értékének érvényesitése egyéni szdmla terhére 6 885

Mis pénztarba atlépd tag dlial elvitt fedezet 242 301

Tékelafizetés és hozamkifizetes varakozasi id6 letelte, de még a felhalmozasi o

ey i 464 596

idoszakon belil

Hozamkifizetés a varakozisi 1d5 letelte, de még a felhalmozasi iddszakon beliil 1239057

Kilépés miatti kifizetés (tdlce és hozam kifizetés) 704 473
Osszesen 8096 024
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A virakozasi id6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven
beliil jogosultti vilé pénztirtagok létszima 2020.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

ezer Fr-ban

Mepnevezes Létszam Vapyon
Kifizetés igénybevételére joposult vagy egy éven belill jogosulttd valo tag 84 572 149 635 513
ebbal nyngdijkort 8374| 23998912
ebbél: legalabb 21 éves tapsagpal rendelkezik 23605| 58516923
ebbal: legalibb 10 éves tapsigeal rendelkezik 44721| 57345553

58  MiKODESI TEVEKENYSEG

Rdminisziracio

A DPénztir sajit adminisztriciét végez. A bétszimfejtési, tovibbi az egyes nyomtatdsi,
kommunikdciés, irattirolisi és informatikai fejlesztési; karbantartasi feladatokat a Pénztar
kiszervezte.

581 Mdkidésibevételek

ezer Ft
Tény
adatok Tény adatok
Terv hitelezési | L6n¥ / Terv | pisclegési | Tény / Terv
vesztesép Hitelezési veszteséggel Hitelezési

néllal veszt, Nellkail veszteséggel
Bevételek tsszesen 864 929 B29 281 96% 1182 212 137%
Tngdijbevitel, tagok egyéh befizetése 506093 533 202 105% 533 292 105%
Thimogatds, adomiany 38 500 37 461 97%%s 37 A6 7%
Befektotésck hozama 20290 46 814 251% 46 814 231%

Egyéb bevétel 2 nem fizetd tagok hozamelvonisa (pénziigyi ,, 5 5
acabn :'.tcsuportosiré!- soron talilhts) 216 766 155 016 T2% 135 016 72%
Egvéb bevétel hitelezdsi veszteség nélkil 83 280 42 403 51% 42 403 51%
Tgyeb bevétel mikodes: celtartalék feloldasa 4] 14 295 0% 14 295 0%
Epyt bevétel hiteleggnd vesgtordn lefrdsa eredpeémpheteisa winer 0 0 0% 352 931 0%

A pénziigyi tervben a nem fizet6 tagok hozamelvondsat Atesoportasivds més tartalikbd! soron az éves
jelentés eredménykimutatésiban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztar.

A 2020. évre vonatkozd tény adatokban a Tagdijbevétel soron 105%-os valtozas mutatkozik a tény
és terv adatok kézott, melynek oka a tervezettnél magasabb tagdijfizetési hajlanddsag, 4 pénztin
kommunikiciéja hatisira megemelt havi befizetések és az év kozbeni tagdijmepgosztasi savok
viltozasa 2020.07.01-tol.
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A 2020. évre a tagdijnemfizetSktol negyedévente levont hozam Gsszege jelentsen alacsonyabb,
minta terv adat, amit elsésorban a jarvanyhelyzet hatisira beszakado piacok elsé negyedévi negativ

hozama okozott.

A tényadatok kdzbtt szereplG 2020. évi hozameredmények kiemelkedden magas értcket mutatnak
a tervezetthez képest, kizel 26 milli6 forinttal t6bb a tényadat, mint a tervezett. Ez a vartnil éves
szinten lényegesen kedvezobb hozamkdrnyezetnek koszonhetd.

A Pénzrar konyveiben 2020, évben hitelezési veszteségként keriilt lefrista a 2019, en
tagdijkovetelés és a pénztartag mas pénztirba térténd dtlépésekor vagy tagsigi viszonyanak egych
modon torténd megsziinésekor, a pénztirndl kimuratott mikodési céld tagdijhdtralékanak Gsszege.
Ennck mikodési tartalékra jutd része 353 millic Ft, mely 6sszeg a kiadasban és bevételben is
szerepel, eredményhatisa nincs. A tényleges bevétel a veszteség leirasa nélkiil 829 millic Ft, mely
4%-kal marad el a rerv adatoktol.

Egyeb bevételek részletezese:

ezet Ft-ban
Tagoltdl levont portfdliévaltis kiltsége 1946
Tagoktdl levont tagl kilcstn eljdrisi dij 366
Tagoktdl levont utalsi kéltség 13 922
Tagoktol levont eljarisi kéltsép 16 103
Tagoktol levont postakéltség 5434
Miik. egyéb bevét. - nem fizetés miatt elvont hozam miik része 155 016
Mep nem fizetett tapdijak tartalékinak hitelezési vesztesége 352 931
Midk. Céltartalék feloldasa miatt epyeb bevétel 14 294
Egyéb 4 632
Osszesen 564 644

Miikidési céli bevételek 2020. dvhen az eredmeénykimutatas alapjan

Az Eves beszamolo eredmeénykimutatisa szerinti adatok osszehasonlitasa:

ezer Fr-ban

Sorszam | Sorkdd | Megnevezés 2019. év 2020. év | Kilénbbzet
! T30A01 | Tapgok dltal fizetett tagdi 555 801 548 981 -6 820
2 T30A02 | Munlaltatéi tagdij-hozzajarulis 75718 85 442 9724
3 730A03 | Meg nem fizetett tagdfjak miatt tartalékképzés () 355085 349 435 -5650
4 730A04 | Utolag befolyt tagdijak 2757 1281 -1 476
5 T30A05 | Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4) 279191 286 269 7078
6 730A00 | Tagok egyeb befizetésel 163 828 247 025 83197
7 T30A07 | Makadési célea kapott rendszeres timogatds 423 358 -65
L4 T30ADR | Mikodési célea juttatott eset adomdny 37 229 37103 -126
9 730A09 | Egyéb bevételek 557 788 564 644 6 B56
10 730A10 | Mikodesi cehd bevetelek (5+6+7+8+9) 1038 459 1135 399 96 940
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582 Mikidésikiagdsok

ezer Ft-ban
NEEEE
o veszieség Hitclezesi biteles Hitelezesi
nélkiil veszt. Nelkdil Teartiagel veszteségpel
2020. év

Kiaddsok Gisszesen 840 377 761 975 91% 1114 906 133%

Anvagkdltség 1 600 1018 64% 1018 64%
Ipénybe vett szolgiltatasak

Informatikai szolpiltatisok dija 11 540 6824 59% 6 824 59%

Konyvvizsgalat dij 6 020 6147 102% 6147 102%

Marketing, kommunikicios reklimkdltségek 70 300 11 156 16% 11 156 16%

Nyilvintaridsi dij 185 708 169 472 N% 169 472 91%

Szaktanicsadisi dijak 20 300 16 615 82% 16 615 82%

Tagszervezési dij 14 000 1 646 0% 1646 0%

Egyéb szolgiltatisok

Peénziigy szolgiltatisok dija 44 000 50 361 114% 50 361 114%

Egyéb mikodési koltséaek, raforditdsok 2200 43 307 1969% 43 307 1969%

Személyi jelleptl riforditdsok 404 009 365 520 90% 365 520 90%

Befektetesi kiaddsok 800 19925 2491% 19 925 2491%

Ertékcsokkenési leirds 34 616 23 245 67% 23 245 67%

Feligyelen: dij 45 284 46 739 103% 46 739 103%

0 ( 0% 352931 0%

Epyéb el6zd évi tapdijkovetelés leirasa

A Befeltetési ldadasok és az Egyéb mitkodési koltségel, riforditdsok esetében a nagy eltéres oka,
hogy a Terv és a Tény adatok esetében a kategéridk tartalma eltér egymast6l, mivel a pénziigyi terv

felépitése eltér a beszamald felépitesétol

A Pénztar kényveiben 2020. évben hitelezési veszteségként kertlt leirisra a 2019. é&vi
tagdijlkvetelés és a pénztirtag mis pénztirba torténd dtlépésekor vagy tagsigi viszonyanak egyéb
médon térténd megszanésekor, a pénztirnil kimutatott mikodési céla tagdijhatralékanak Ssszege.
Ennek mikodési tartalékra jutd része 353 millié Ft, mely 6sszeg a kiadasban és bevételben is

szerepel, eredményhatasa nincs.

A tény kiadds a veszteség leiras nélkiil 762 millié Ft, mely a 9%-kal alacsonyabb, mint a

terv adat.

Iz anyapjellewnii raforditdsok dsszetétele 2020. uben:

Munka és tizvédelmi kéltség

Anyagkoliség 1018
Bankkoltséy 46 437
Biztositasi dijak 2311
Egyéb koltség 4210
Informatika 6 824
Trattirozasi koltsépek 6 386
Jogi szaktandcsadés 12 566
Kényvvizsgalat 6 147
Marketing 11156
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Nyilvintartasi dij 169 472
Nyomdai szolgéltatis 9300
Oktatds 323
Pénztirszdvetség dija 1024
Posta kbltsépe 16 243
Szaktanacsadis 4049
Tagszervezés 1 646
Telefon 2241
Munkaerd kélesénzes 337
Akcidk, nyeremények kaltsepe 4 343
Osszesen 306 393
Miikiidési killtségek és raforditasok 2020 évien:
ezer Fe-ban
Kiltség tpus 2019. év | 2020. év | Kiilonbozet
Anyaghltség 1238 1 018 -220
iﬁ;ﬂ“gjﬁ:t‘:ﬁ; ;‘stﬁ:;g;;"]‘“ ellato 171151 | 169 472 1679
Tagszervezéssel kapesolatos figyndki dij (szamla alapjan) 3213 1646 -1 567
Kanyyvivsgilat dija (szamla alapjin) 6020 6 147 127
Szaktanacsadis difa (szimla alapjin) 16 545 16 615 70
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklimkoltség 10 562 11 156 594
Egyéb szolgaltatisok koltsége 111418 100339 -11 079
Allominyba tartozd pénztir allalmazotrak munkabére 246721 | 256 826 10 105
Alloményba nem tartozék munkadija 29579 32091 2512
Személyi jellegh epyéb kifizetések 24 924 30932 G 008
Bérjimlékok 50 250 45 667 -4 583
Feliigyelettel kapesolatos riforditisok 37 039 46 739 9700
Egyéb riforditisok 294 455 353 084 58 629
ebbil bitelezits vesglesde leirdsa eredményhatisa nines 2ot408| 352931 61523
Ertékesdkkenési leirds 39177 23245 -15 932
Mikédési céltartalékképzés jovibeni kitelezettségeke 43 100 0 -43 100
Osszesen 1085392 1094977 9 585

Az adminisztracios koliség pénztirtagonként és havonta meghatirozott 8sszeg, ami 2020-ban 108
Ft + AFA. A dij szerzddés szerint a targyév januar 1-i napjan fennillé nyitd taglétszim alapjin
keril szimldzdsra havonta. Ezen a jogcimen a taglétszam csokkenése miatt kisebb Osszeg
mutatkozik az el6z6 évhez képest.

Csdkkenés mutatkozik az értékesokkenési leirds dij soron az el626 évhez képest, amelynek oka, az
informatikai NOVUM2 fejlesztés projekt inditisa athvzédott a kovetkezd évre, gy az
ertékesokkenés késobb jelentkezett a tervezettnél.
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Az Egyéb szolgiltatisok kéltsége jelentGsen csokkent az el626 évhez képest. Ebb6l a banki dijak
valtozasa 9.114 ezer forintos csokkenés, ami a lényegesen kisebb tagi kifizetési volumen
kovetkeztében szintén kisebb utalasi koltségeknek kiszonheto,

A feliigyeleti dfj soron a névekedés oka, hogy a pénztar altal fizetends valtozd dij éves mérteke
jogszabalyvaltozas eredményeként a pénztiti vagyon piaci értékének 0,3 ezrelére nért, a korihbi
években 0,25 ezrelék volt.

Az elézé évhez képest novekedett az allomanyba tartozé pénztiri alkalmazottak munkabeére és az
illomanyba nem tartozék munkadija. A Pénztir munkatifsai a pénziigyi tervben betervezett
kereteken beliil az Igazgatétanics hatarozata értelmében fizetésemelést kaptak, tovabba év végen
jutalomban részestltek.

Az cl626 évhez képest 2 mitkddési kiadasok viltozdsiban kiemelkedSen a hirelezési veszteség leirds
valtozott 61.523 ezer Ft-tal.

Miikodési céltartalékot varhatd jovobeni kotelezettségekre a Pénztar 2020. évben nem képzett.

e Egvéb szolgilrarasck 2020. évben:

ezet Ft-ban
2020. év
Archivilisi szolgaltatds dija 0 386
Bankkoltség 46 437
Biztositasi dijak 2311
Egyéb koltség oktatis, telefon, eléfizetési dija, biztositasi dijak, munka 7140
tizvédelmi kélség egvéb
Informatika 6824
Nyomdai szolgaltatis, postakdéltség 25 544
Pénztirszovetségnek fizetendd dij 1024
Munkaerd kilcsonzés 337
Taghoz akciok, belépeshez kapesolodé kiadasok 4 335
Osszesen 100 338

o Ertékesokkenési lefrds 23.245 ezer forint. Ennck jelentds részét a S-Print 2000 Kft-t6l
megvésirolt nyilvintartd program és a hozzd tartozd fejlesztések, valamint a NOVUM2
fejlesztés vagyoni joganak amortiziciéja jelenti, melyet a Pénztar az immaterilis javak
kézott tart nyilvin, és amelyre 33%-os amortizacios kulcs alapjan szimol el
értekesokkenest.

583 Mikidésieredmény

A Pénztir mikédési eredménye 2020. évben pozitiv, 64.806 ezer Ft.

ezer Ft
Miikodési celi bevételek 1135399
Miikodéssel kapesolatos raforditisok 1094 977
Szokasos miikidési tevékenység eredménye 40 422
Befektetés] tevékenység bevételel Gsszesen 46 814
Befektetési tevékenyseg riforditdsi Gsszesen 22430
Befektetési tevékenység eredménye 24 384
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Miikddés és lkdegészitd villalkozdsi tevékenység targyévi eredménye 64 806

A Pénztir sajar toke valtozasa 2020. évben:

ezer Ft
Sajat take nivekedés dtcsopottositasokbal: 59
Sajat toke névekedés eredmeényhatashol: 64 806
Viltozds sajat toke novekedés 2020. évben 64 865

59  EGVEB MOVETELES-KOTELEZETTSEG AZ EVES BESZAMOLOBAN

Az éves beszamoléban szerepld egyéb kovetelés soron a Pénztir 1.357.851 ezer forintot tart
nyilvan, mely az alabbi tételekbdl tevédik Gssze.

Kovetelés besoroldsa ezer Ft

Portfoliok kézdtt dtcsoportositishol szdrmazo kivetelés 1299 988
Vagyonkezelokkel szembeni kovetelés 57 119
Egveb kivetelések T44
Osszesen 1357 851

Az éves beszamoldban szereplS egyeb kotelezettség soron a Pénztar 1.399.090 ezer forintot tart
nyilvan, mely az alibbi tételekbdl tevadik Ossze.

Kotelezettség besoroldsa ezer Ft

Adaokkal kapesolatos kotelezettsépek 34 312
Egyéb kotelezettsée 7596
Jovedelemelszamolissal, cafeteriaval kapesolatos katelezertsépek 18 179
Portfoliok kiiz6tt atcsoportositisbol szirmazd kotelezettseg 1299 987
VapyonkezelGkkel szembeni kotelezettsép 39 009
Osszesen 1399 090
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6 A 2020. Vi BEFEKTETESI TEWEKENYSEG ERTEKELESE

2020. jilius 1-el az addigi Harmonia portfoliot a pénztar atnevezte Klasszikus portféliora.

2020. jultus 31-jén bevezetésre keriilt az ESG Dinamikus portfoélio.

6.1 PENZTARI PORTFOLIOK PIACI ERTEKE ES A PORTFOLIORAN LEVD TAGOK SZAMA
2020. DECEMBER 31-EN

Tagok szama portfdlidnként Tagok szama

Csendélet portfolioban 100%-ban 6320
Klasszikus portfélioban 100%-ban 23 506
Fgyenstly portfolihan 100% ban 55 288
Lendiilet portfélidban 100%-ban 12 544
ESG Dinamikus 100%-ban 253
Ceendélet s Klasszikus megosztis 80
Csendélet és Epyensiily megosztds 118
Csendélet és Lendiilet megosztas 63
Csendélet és ESG Dinamikus megosztis 16
Klasszikus és Egyensuly megoszias 368
Klasszikus es Lendilet meppsztas 106
Ilasszikus és ESG Dinamikus meposztis 45
Bevensaly és Lendillet meposztas 1371
Epyensily és ESG Dinamikus megosztis 364
Lendiilet és ESG Dinamikus megosztis 470
Osszesen 100 912

Portfolio vagyona (ezer Ft-ban)
Lendilet portfolia 24 639 482
Klasszikus portfolio 29 978 585
Egyensily portfolis 92 284 186
Csendélet portfdlio 10 907 818
ESG Dinamikus 2312117
Mikodeést portfolico 1 103 466
Likviditasi portfélid * 306 632
Flgpé portfolio 180 800
Szolgiltatisi portfoli6 138 081
Osszesen 161 851 167

* A liloviditasi pocfolidban szerepel a gl kifizetési szamla
egyenlege 13445 czec Tt 65 o forgalmasis techuoikai
szamla: 69723 ezer Pt ertekben
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A kiegészité melléklet ezen tiblijiban a Pénztir szerepelteti a bankszamlapénzt, a kovetelés-
kotelezettség dllomanyokat, tovabba az elszaimoloegységes portfolioknal (valaszthatd portfolick és

a fligpo portfélio) az utolsé napi portfolié mozgasokat is.

2020. évben a Pénztarnal 2.350 portfoliovaltas volt, ami 2 105 taghoz kétheto.

Portf?lidvziltésu*k 2020: {:*:fbr.:n Fagok azima
valasztott célportfolio
Csendelet 305
Csendélet - Egyenstly 33
Csendelet - Lendulet 27
Csendélet - ESG Dinamikus 28
Epyensily 135
Egyensily - ESG Dinamikus 351
Egvenstily - Lendiilet 328
ESG Dinamikus 241
Klasszikus 31
Klasszikus - Csendélet 40
Klasszikus - Epyenstly 58
Klasszikus - ESG Dinamikus 43
Klasszikus - Lendiilet 26
Lendiilet 255
Lendiilet - ESG Dinamikus 459
Osszesen 2 350

A Pénztar dltal 2017. IV. negyedévben bevezetett portfoliomegposztas ota 2020. december 31-ig
3.001 f6 dontott ugy, hogy a nyugdijcela megtakaritasat tetszleges aranyban két eltérd kockazati

és hozamu portfolié kozott osztja meg.

Pf.
Poriféliémegosztds vilasztott portfdlié szerinti megosztdsok: Pf. Megosztd tagok Megosztds
ardnya

Csendélet portfolio &s Epyensitly portfélio kbzdtt meposztis 118 3.93%
Csendélet portfolio s Klasszikus portfclic kozott meposztas 80 2,67%
Csendélet portflié és Lendiilet portfolio kozoth megosztis 63 2,10%
Csendélet portfdlié és ESG Dinamikus portfélid kézatt megosztds 16 0,53%
Epyensaly portfolic és Tenddlet portfolio kozotd megoszids 1371 45,68%
Klasszilms portfélio és Epyensily portfolic kbzdm megoszris 368 12,26%
Klagszikug portfolié és Lendiilet partfolio kozott megosztis 106 3,53%
Klasszikus portfoho &s ESG Dinamikus portflis kdzitt megosztis 45 1,50%
Egyensiily portfélis és ESG Dinamikus portfolio kozoth megosetis 364 12,13%
Lendiiler portfolic és ESG Dinamikus portfolié kézétti megosztis 470 15,66%

Usszesen 3001 100,00%s

A portféliomegosztast valasztd pénztartagok 46%-a az Fgyensuly és a Lendiilet portfélickat

vilasztotta.

‘¥
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Atanykor Onkéntes Nyugdijpénztir vagyoninak befektetési portféliok szetinti
megoszlisa
2020, december 31.

Fiiggd Portfalid; -
0,1% \

Likviditasi; 0,2%
Jaradékos; 0,1%

ESG Dinamikus;

1,4% - Mﬂkﬁdesi; 0,7%

| E.E_gyeﬁsﬂl'f:‘ 57,0%
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A métlegfordulonap és a mérlegkészités napja kozott eladott értékpapirok osszege 3,887 milliard
Ft, amelyet a Pénztir a forgdeszkozok kézott mutat be 2020. év végen.
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6.3 PENZTARI HOZAMRATAK 2020. EVBEN

A hozamritik szamitisa a 281/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet 4. szimt mellékletének
megfelelden tortént.

2020, éui hozamratak:

A Pénztir - portfélidk vagyonaval sillyozott - netté hozamritaja 2020-ban 4,40%, mely 1 JT0%-
kal haladta meg a 2020. évi december/december 2,7%-o0s infliciot.

Pénztdri hozamratak 2020.01,01:2020.12.31-ig .i

BCAES — =
T.0re (om
AN t
b G 1 I i |
W— i .. | |
40005 s I =
It |
3000 I Ll
[ iCF ] (WG| |'--.‘I g
2,000 [
il 1 )
LOC% | ' il i
I 1 i
000K ] o s .
! | ceendélet Kassdlkus | Egyensdly | Lendifet
i ~ Netto hozamrata 0,96% 3,20% | aas% | 6,83%
| rotiohonamiata 1,25% 3% | Aee% i1
v Rz ferencia horamrita 0,91% 7,60% ' 3,96% 5,06%
— infidcd dec/dec 7.70% | 2,700 | 2,70% | 2,70%

Az BSG Dinamikus portfélié 2020.07.31-én indult 1,000000 atfolyamértélkkel, ipy a fenti, éves
netté hozamadatokat bemutatétiblazatban nem szerepeltetjuk. Az ESG Dinamikus portfolio
2020.12.314 4rfolyamérteke 1,123544.
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2011-2020, évelire vonatkozo tiz éves hozamritak és az atiagos 10 éves (lec/dec)
infldcio

10 éves (2011-2020.) hozamratdk |
B ENTH
B0 [
2,00 [
i,
4O
2,000
E S r e
2 150K,
1,064
[EXes s

N YT T R T
Atlagos 10 éves (2011-2020]

bbbl S
| === Atlagos 10 sves (2011:2020)
bruttd horamrita (%)

{—— inflachs dec/dec | 2w | 2% | 2a9% | na%

5.67% | 5.47% | G871 i 7,78%

f,23% i 5935 7444 ! B, 29%

Mindegyik portfolic 3% feletti redlhozamot ért el 10 éves tivon.

2006-2020. évekre vonatkezo tizendt éves hozamratak és az dtlagos 13 éves [dec/dec)
infldcidé

15 éves (2006-2020.) hozamratak
B
700
GO0

5, 00rH,

R o

e
O

10084

(1, — SUsUHERE LIS 0 Sles < ._.,__]_ ) "'.'.-"" —
Csenddlat | Harmdnla ] Egyensuly Lendulet

hocamrata (%)

‘ Atlagos 15 dves netia 5.85% - 5.57% GAG% l 6.73%
oTETTY 1 Lt | — .
| Atlages 15 éves hrultd 6.56% | 6.06% 7055 7,555
|

horamrata (%6) .
— i it e felee

T 3a4% | a334% | a,34% | 3.34%

Az Egyensily és a Lendiilet portfoliok 15 éves tavon 1s 3% feletii realhozamot értek el.
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ﬁ

Pénz és tikepiacl indexek hozamai 2020, éuben

ZMAX 91 napndl rovidebb futamidejd dllampapirok arfolyamanak alakuldsit kdveti
RMAX 3 honap és 1 év kdzott futamideji dllampapirok arfolyaminak alakuldsit kbvet
MAX 1 évnél hosszabb Rutamideji allampapirok irfolyaméanak alakulisit kdveti
CMAX a MAX és az RMAX piaci sulyok alapjan szamitott atlapa
BUX Budapesti t6zsdeindex
. S : — T TP e T
NECIWORLD: | M_orga.u tanlej,‘r Capiml' Inttman?na.l dltal bdﬂ.lT]iEO'E[, a w:if;:gl ejlett részvénypiacainak
(elsGsorban Burdpa, Japan, USA) drfolyam alakulisdt mérd index
MSCE WORLD a’ Mn':rrgm.l S.trmlcjr .C‘.’lpi'tﬂj I‘I.‘li':‘EI.‘I-IaﬁanJl ilts:l szémito‘tt, * vildg feltﬁrtkvé
részveénypiacainak (elsésotban fejlédd Eurdpa, Délkelet-Azsia, Latin-Amerika, Kelet-
EM Fl o i o
Eurépa) atfolyam alakulasit mérd index
CETOP a BET CETOP indexe a 30 legnagyobb tdkeérték és tozsdei forgalmi kozép-eurdpa

vallalat teljesitményét tikeozi

Indexek hozamai 2020. évben

‘ Referencia hozamok 2020.01.01-2020.12.31-ig ‘

‘ 30,00% T '
15,00%

| |
10,00% |

- 5,00% - ' I N |
0,008 . i=c xon - - -

[ 5005 8 : -

[ 0,00

| :

[ -15006 MAX Euresto  MSCI - MSCI

. = ™ Ak, -
| - ; . &S00
| BUX | KRTOR'| KOAAA ' aMBH | oo, M 'OV e | et | oM

i m Hozam | -B,76% -2,37% 041% D44% 1,37%  141% 187 4.7%% 15,07% | 16,87% 17,29%
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6.4 BEFEMTETESI POLITIKA

A Pénztir altal mukodtetett portfoliok 2020. december 31-én:
o Csendélet

o Klasszilus

o Egyensuly

e Lendilet

e ESG Dinamikus
o Szolpaltatasi

s Fiigpd

o Mikddési

o Likviditasi

A Szolgaltatasi portfolié 2018, junins 1-t5] mérete, és az alacsony rovid tava hozamok miatt nem
volt befektetve, a Pénztir ezt az Igazpatotanacs 11/2018. (05.08.) sz. hatirozata alapjin
pénzforgalmi szamlan tartotta 2020, 04.26-ig. 2020.04.07-t6] azonban ujra RMAX-os
referencia hozammal keriilt befektetésre.

A 2019.12.10-i I'T-ilésen déntés sziletett arrol, hogy a Pénztar szdndékaban all a portfolios
kindlatot béviteni egy 1) dinamikus, részvénykitettségében a Lendulet portfolié f6lé pozicionalt és
HSG szempontok alapjain laalakitott kockazatvallalo  portfolioval. E  portfolio
eszkozosszetételében hangsilyosan érvényesilnek az ESG (Environment, Social, Governance)
szempontok, az, hogy az adott befektetési célpont mennyire felel meg a kornyezetvédelem, a
tarsadalmi felelGsségvallalis és a pondos vallalatrinyitas kévetelményeinek.

Az 1ij portflio bevezetéséhez a Pénztar Kuldottkozgytlése 2019, decemberi tilésén modositotta a
VPR Szabilyzatot, amelyben az &j portfélié ESG Dinamikus portfolié néven kertlt bevezetésre.

Az MNB 2020. aprilis 8-an kiildte meg a H-EN-IV-7/2020. szamu engedélyezd hatarozatat.

Az elfogadott VPR szabdlyzat szerint az BSG Dinamikus portf6lio legkorabbi indulisi datuma
2020.07.01., a minimalis induld téke 1 milliard Ft.

A portfolic 2020.07.31-én indult el.

2020.01.01-2020.04.26.
lndex Csendélet [Flarménia | Egyensily| Lendilet | Fiiggs | Mkodési | Likviditdsi
RMAX 50,0% 33,0% 19,0% 9,0% 100,0% 30,0% 30,0%
MAX 50,0% 42.0% 49.0% 39,0% 55,0% 55,0%
BUX 4,0% 3,0% 5,0% 1,5% 1,5%
CETOP20 5.0% 5,0% 0,0% 3,5% 3.5%
MSCIEM 3,0% 5,0% 9.0% 7,0% 7,0%
MSCIWORLD 6,0% 12,0% 22,0% 3,0% 3,0%
ZMAX+3% (ingatlan) 7,0% 7,0% 7,0%
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e

2020.04.27-2020.12,31.

lndex: Csendélet[Harmonia | Egyensily | Lendiler le;?m Szolgiltarisi| Fipes | Mikades |Likyidirsi
RMAX 50,0% | 33,0% 19,0% 9,0% 10,0% 100,0% 100.0% 30,0%: 30,0%
MAX 50,0% | 42,0% 49.0% 39,0% 25,0% 35,0% 55,0%
BUX 40% | 3,0% | 5.0% 1,5% 1,5%
CETOP 5,0% 5,0% 9.0% 15,0% 3,5% 3,0%
MRCLEM 3.0% 5,0% 9,0% 10,0% 7.0% 7,0%
MSCI WORLD 6,0% 12,0% 22,0% 40,0% 3,0% 3,0%
ZMAX+3% (ingatlan) 70% | 7.0% | 7.0%
A vagyonkezelt portfoliok piaci értéke 2020. december 31-én:
‘Vagyonkezelt piaci
Crendélet (Budapest) 10 838 B45 430
Klasszilus (Armmundi) 14 018 734 254
Klasszikus (Budapest) 6900 447 864
Klasszikus {Concorde) (829 828 989
Klasszikus (Dif) 1 981 739 595
Egyensily (Amundi) 31 104 604 591
Egyensily (Budapestl) | 10648036913
Ejpyensily (Budapest [1.) 15 177 972 538
Eyyensily (Concorde 1) 13406 392 161
Egyensily (Concorde I1.) 15 065472 752
Egyensily (Di6fa) 6138 012 997
Lendilet (Amundi) 11555 719 062
Lendilet (Budapest) 3609615714
Lendilet (Concorde) 5587773097
1endilet (Didfa) 1 614 730 B63
ESG Dinamikus (A) 2091453 720
Szolpiltatast {Amundi) 132 942 351
Figps (Amundi) 162 562 391
Likviditdsi (Amundi) 177 905 925
Miikadési (Amundi) 1 013 140 352
Osszesen 160 055 941 559
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6.5 AVAGYONKEZELT PORTFOLIOK TELIESITMENYE 2020. EVBEN

Csendélet (B) Ql Q2 Q3 Q4 | 2020év
Portfolio teljesitmény -1.96% | 1L 44% | -0,20% 1,98% | 1,21%
Benchmark teljesitmény -157% | 1,55% | -0,49% 1.47% | 0,92%
Felil /alul teljesites -0.39% | -0.01% | 0,29% 0,51% | 0,29%
Klasszikus (&) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 | 2020.év
Portfolio teljesitmeény -4.62% | 4,40% 0,00% 4.34% | 3,89%
Benchmark teljesitmény 558% | 398% | 041% | 4,59% | 227%
Feliil /alul teljesités 0,96%. | 042% | 041% | -023% | 1,62%
Klasszikus (B) portfolic Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.év
Portfolia teljesitmény -5,76% | 4,08% | -0,13% 4 86% | 2,72%
Benchmark teljesitmeny -5,58% | 3,98% | -0,41% | 459% | 2,27%
Feliil /alul teljesités -018% | 010% | 0.28% 0.27% | 0,45%
Klasszikus (C) portfolié Q1 Q2 Q3 04 2020.ev
Portfélié teljesitmény 5.71% | 405% | -0,34% | 4,75% | 2,44%
Benchmark teljesitmény -5,58% | 3,98% | -0,41% 459% | 2,27%
Felitl /alul teljesités 003% | 0,07% | 007% | 016% | 0,17%
Klasszikus (D) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4  |2020.6v
Portfolio teljesitmény 2,09% | 3,96% | 6,08% 8,64% | 8,64%
Sikerdij kiiszob 290% | 327% | 328% | 344% | 3,44%
Feliil /alul teljesités 081% | 0/69% | 280% | 520% | 520%
Epyensily (B 1) Qi Q2 Q3 Q4 |2020.¢v
Portfolié teljesitmény 228% | 2,02% | -0,47% | 237% | 1,59%
Benchmark teljesitmény -2,14% | 2,02% | -0,67% 1,97% | 1,14%
Felil/alul teljesités 014% | 0,00% | 0,20% 0,40% | 045%
Egyensily (C 1) ooz ol Q4 |2020&y
Portfélio teljesitmény -17.91% | 14.82% | 2,93% [13,39% | 10,01%
Benchmatk teljesitmény -18,39% | 14,56% | 2,12% 14,23% | 9,06%
Feliil/alul teljesités. 048% | 0,26% | 0.81% | -0.:84% | 0,95%

=
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Egyensiily (D) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 | 20204y
Portfolié teljesitmény 2.23% | 4,19% | 6,37% 9,56% | 9,56%
Sikerdij kiiszab 290% | 3.27% | 3,28% 3,44% | 3,44%
Felul/alul teljesités D677 | 092% | 3,09% | 6.12% | 6,12%
Egyensily (A) Q1 Q2 Q3 Q4 |2020.ev
Portfélié teljesitmény -4.50% | 4,88% 0,53% 3.65% | 437%
Benchmark teljesitmény S501% | 413% | -0,13% 412% | 2,85%
Feliil /alul teljesités 0,51% | 075% | 0,66% | -047% | 1,52%.
Egyensily (B IL) Q1 Q2 Q3 Q4  [2020.év
Portfolio teljesitmény -5,17% 1 433% | 0,05% 425% | 3,19%
Benchmark teljesitmény 5,01% | 4,13% | 0,13% | 412% | 2,85%
Feliil /alul teljesités 0016% | 0,209 | 0,18% 0,13% | 0,34%
Egyensily (C IL) Qt Q2 Q3 | Q4 |2020év
Portfolid teljesitmény 5.24% | 4,25% | -0,03% | 4,19% | 2,89%
Benchmatk teljesitmény -5,01% | 4,13% | -0,13% | 4,12% | 2,85%
Feliil/alul teljesités 0,23% | 0,12% | 0,10% | 0,07% | 0,04%
Lendiilet (A) portfélio Q1 Q2 Q3 | Q4 |2020év
Portfélio teljesitmény -9,05% | 8,80% 1,87% 7,13% 8,00%
Benchmark teljesitmény -10,08% | 8,04% | 0,77% 7,93% | 5,69%
Felul/alul teljesites 1,00% | 0,76% | 1,10% | -0.81% | 231%
Lendulet (B) portfélié QL | @2 @3 | ©4 |2020év
Portfélio teljesitmeény OD71% | 7,70% 1,28% 0.40% | 6,36%
Benchmatk teljesitmény -10,05% | 8,04% | 0,77% 7.93% | 5,69%
Feliil /alul teljesités 0,34% | -034% | 051% | 147% | 0,67%
Lendilet (C) portfolia Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfolio teljesitmeny -10,05% | H,03% 0,91% 7.52% | 5T74%
Benchmark teljesitmény -10,05% | 8,04% 0,77% 7,93% | 5,69%
Feliil /ahal teljesités 0,00% | 001% | 014% | 0.11% | 0,05%
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Lendtilet (D) portfolié Q1 Q2 Q3 Q4 |2020.év
Portfdlié teljesitmény 2.80% | 443% | 6,69% | 9,56% | 9,56%
Sikerdij kitszsb 290% | 327% | 3,28% | 344% | 3,44%
Feliil /alul teljesités 00% | 1,16%, | 341% | 6,12% | 6,12%
ESG Dinamikus (A) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 | 2020.év
Portfolié teljesitmény 2,67% | 1045% | 13,40%
Benchmark teljesitmény 1,94% | 836% |10,46%
Feliil/alul reljesités 0,73% | 2,09% | 2,94%
Szolgaltatasi portfolio Q1 Q2 Q3 Q4  |[2020.év
Portfolio teljesitmeny 0,00% | 058" | 0,00% 0,63% | 1,22%
Benchmark teljesitmény 0,00% | 065% | -0,14% | 0,37% | 0,88%
Feliil/alul teljesités 0,00% | -0,07% | 014% | 026% | 0,34%
Figgd portfolio o P sk Q3 Q4 |2020.év
Portfolio teljesitmeny 1% | 0,71% 0,12% 0,80% | 0,61%
Benchmark teljesitmény 0,37% | 055% | -0,14% | 037% | 0,41%
Feliil/alul teljesités 0.64% | 0,16% | 026% | 043% | 020%
Muikodési portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 | 2020.6v
Portfolié teljesitmény 414% | 3.89% | 022% | 337% | 3,16%
Benchmark teljesitmény -4.26% | 3,76% | -0,17% 3,57% | 2,71%
Felial /alul teljesités 0,12% | 0,13% | 0,39% | -020% | 0,45%
Likviditési portfolié QEEIQz Q3 Q4 |2020.év
Portfélié teljesitmény 401% | 3,60% | 0,14% | 3,55% | 3,12%
Benchmark teljesitmény 426% | 3,76% | 0,17% 3,57% | 2,71%
Felul/ahl reljesités 0,25% | ~004% | 0,31% | -0,02% | 0,41%
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6.6 GAZDASAGIES PINCI FOLYAMATOK

MAKROGAZDASAGI ES KOTVENYPIACI HELYZET

2020 makrogazdasigi és piaci fejleményeit egytntetien a koronavirus-jirvany dominalta. Habar a
kézép-kinai Vahanbol indult fert6zést februar kozepéig leginkibb Kina-specifilus kockazatként
tartottak szdmon, ezt kovetGen sorta ujabbnal Gjabb gocpontok ttéteék fel a fejitk, eloszor
Azsidhan és Nyugat-FEurdpiban, majd idével az Egyestilt Allamokban, Mircius végéig a vilig
csaknem minden otszigaban megjelent a jarviny, kozel 900 ezer megbetegedést okozva, ami
jiniusra a 10 milliét, szeptemberre a 34 millit, az év végére pedig mar 2 83 milliét is meghaladta.
A pandémiis helyzet stlyossagit jol mutatja, hogy tovibbra is gyorsuld fitemben terjed a fertdzés,
karicsony el6tt az Wjonnan regisztralt napi megbetegedések 7-napos mozgdatlaga mar a 650 ezret
is megkdozelitette. Igaz, ezt kivetGen a tesztelések visszaesése miatt — hamis biztonsagérzetet adva
— lassulds jeleit mutatta.

Kina a szigorii karanténintézkedéscknek koszonhetSen viszonylag gyorsan elfojtotta, és alapvetden
azota is kordaban tartja a koronavirus terjedéséc. Szintén hatékony jirvinykezelés jellemezte a
Tévol-Kelet (Dél-Korea, Vietnam) és a csendes-dcedni térsép (Ausztrilia, I:.Tj—Zéland} $ZAMos
otszagat. Habdr iddvel a bezirkozas utjat valaszto Furdpa és Egyesiilt Allamok is megfékezte a
tavaszi hullimot, a jarvany misodik hullima még decemberre sem csengett le, Emmuatt el6bb tébb
otszagban is kénytelenek voltak felfiiggeszteni a gazdasagi Gjranyitas folyamatit, majd ujfent
szigoritasokat kellett eszkozdlni. Mindekdzben komoly aggodalomra ad okot, hogy az év vegen
jéval leterheltebbek az egészségiigyi ellitérendszerek, mint néhany hénappal ezt megelGzden,
riadésul még egy 1j, 70%-kal fert6z6bb koronavirus torzs is felbukkant Nagy-Britannidban.

Ujonnan reglszriit napl Koronabiris esetek szama Karonavirus ellenl vakcinaval beoltott személyek szama
(7-napos mozgdatiag) avilagon 2020. december. 31-en (milli& 15)
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Nem véletlen, hogy kiemelt fipyelem &vezte a vakecinafejlesztéselkel kapcselatos fejleményelket,

hiszen gy fest, majd a torténelem valaha volt legnagyobb oltdsi programja hozhatja el a vart
attorést, és csak az Ggynevezett nydjimmunitis elérését kovetGen térhet vissza minden a ,,régi,
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normalis” kerékvigasba. Eppen ezért jokora optimizmusta adhat okot, hogy a Pfizer és a
BioNTech kozosen fejlesztett vakcindja - 2 nyugati vildgban elsoként - mar decemberben megkapta
az amerikai és eurdpai hatésigok engedélyét, igy elkezdSdhetett a tomeges oltis. S6t, azdta az USA-
ban a Modetna, mig az Egyesult Kiralysigban az AstraZeneca-Oxfordi Egyetem oltdanyaga is zold
utat kapott. Habir Oroszorszdg és Kina mir hénapok ota rendelkezett engedélyezett, sajat
fejlesztésa vakcinaval, amivel embereket oltanak. Az, hogy madr létezik hatékony és biztonsagos
vakcina, csak az elsé lépés, a kovetkezo sziik keresztmetszetet a gyartol kapacitasok és a logisztika
jelenthet. A Plizer 2021 veégéig 1,3 millidrd, a Modetna 500 millid, az AstraZeneca pedig tovabbi
1,3 millidrd oltoanyag leszallitdsat tervezi 2021-re. Mindez azt jelenti, hogy honapokig, de akar
¢évekig is elhnzodhat, mite a vilig minden pontjita eljut a véddoltas. S6t, egyes becslések szerint
lesznek a vilignak olyan szegletei (foként fejlédo orszagok) 1s, ahovd majd csak 2023-ban, vagy
2024-ben juthat el a segitség, A Bloomberg adarbazisa szerint december végéig mar tébb mint 10
millié ember oltdsara kerult sor globalisan a kulonbozé koronavirus elleni vakcinakkal. E téren
Izrael allt a legjobban, ahol mar csaknem 1 millio embert oltottak be, ezzel pedig a vildgon elscként
sikeriilt elérnie a 10%-os atoltottsdgot, mikdzben a legtobb oltast levezényld USA és Kina esetében

ugyanez az arany ,,csupan” 1,1%, illetve 0,3% volt az év végén.

A jarvany a globalis makropazdasigi kérnyezetet is dominélta. Mig az év elsd felében — foként a
szigora kijarasi korlitozasok idoszakaban — vilagszerte drasztikusan visszaesett a gazdasdgi
teljesitmeny, a harmadik és negyedik negyedév mir a bizakodas és a regeneralodds jegyében telt.
Mindez j6l kovethetd az tizleti bizalmi indexek alakuldsan is: a tavaszi melyrepulés utan hirtelen
javultak a gazdasagi kilitisok. A kilengés kiilonosen a szolgaltatd szektorokban volt jelentds, azok
kézul is a mozgasi kotlatozasok altal leginkabb sujtott agazatokban (pl. turizmus).

Uzlett bizalmi indexek
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Forvds: Bloombery

Az tizleti bizalmi indexek, illetve néhdny j6 elérejelzé erejd indikitor alapjan a GDP-ben a vilag
nagy részén a negyedév/negyedév alapt mutatokban tovabbi emelkedést fopunk latni.

——
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Osszességében a 2020-as év a gazdasagtorténet egyik , legsotétebb™ éve lehet, a globilis gazdasagt
teljesitmény hirtelen visszaesése hiboris id6szakokhoz hasonlithato. A fejlett orszagok (és
killénosen Burdpa) szenvedte el a legsilyosabb kirokat, mig a fejlodé orszigok tobbsége —
kiilénssen a pandémidn gyorsan tulesett kinai gazdasig — kisebb karoklal Gszta meg 2 jarvanyt.

| Reé&l GDP
10,0 - (evfév valtozas, %)
| —USA
| = Euré-tvaze
| ~—Japan

2015 jan_

-10,0 -

-15,0 -
Forrds: Bloomberg

Az extrém pazdasigi ingadozisok az drupiacokon is fokozott turbulencidkat okoztak. A kora
tavaszi panikban a gazdasigi teljesitményhez kapcsolédd drupiaci eszkizok dra beszakade
(kiilénosen a taroldsi kapacitista érzékeny olajirakra), majd a gazdasapok tjraindulsit kovetden
normalizalédtak az drak. A jirviny miatti befektet6i panikreakciok és a kockdzatkertiles idSszaka a
nemesfémek szdmadra dtmenetileg kedvezo kornyezetet teremtett.

A hirtelen gazdasagi fékezésnek (és az drupiaci arfolyam-csékkenésnek) készonhetben az inflacids
nyomds az év elsG felében viligszerte enyhiilt. A masodik félévi Gjraindulds idészakiban
regionalisan jelentds eltéréseket tapasztalhattunk: 2 fejlett gazdasdgok kozil az USA-ban feltimadt
az inflacio, mig Eurdpaban és Japanban az drdinamikaban egyelore nem latszik az élenkulés,
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A jarvany miatti hirtelen fékezés a kotmanyok és a jegybankok részérdl viligszerte rendkiviil gyors
es drasztikus reakcidkat szilt. A kormanyok jelentds része koriabban soha sem latott meértekd
koltségvetési lazitast jelentert be. Kiemelendé Nemetotszag, ahol a korabbi évekre/évtizedekre
jellemz6 viszonylagos fiskalis szigor utin a kormany igen bitor koltségvetesi élenkitésre szanta el
magit.

7 A Covid-jarvany kitoréset kdvetéen bejelentett kdltsegvetési lazitas
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A jegybankok is teljes gbzzel igyekeztek segiteni a jarviny miatti visszaesés tompitdsaban. A nulla
kézeli kamatszintek miatt korlatozott mozgistérrel rendelkez6 kézponti bankok leginkibb az
eszkOzvasarlasi programok erdsitésével (vagyis mérlegfGosszegik bovitésével) probaltak
ellensiilyozni a tecesszios veszelyt,
IrAnyadé jegybanki kamatok (%)
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Forrds: Bloomberg

A hittelen gazdasagi leallis a fejlett kotvénypiacokon kezdetben litvinyos hozamesést
eredményezett. A jegybankok részérdl jelentkezd erdteljes lazitasi elkotelezetiségnek koszénhetéen
az év masodik felében is viszonylag horgonyzottak maradtak a kotvényhozamok, még az USA-ban
(ahol érdemben emelkedtek az inflicids varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés, Bz
annak fénycben killonosen szép eredmény, hogy az ondsi méreta kdltségvetési lazitisok miatt az
adossagszintek vilagszerte megugrottak.

Fejlett piaci kétvényhozamok
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A fejlodé kotvénypiacokon az elso télév visszavonulojat kdvetden az év masodik felére visszatértek
a befektetok. A kockazati étvagy fokozatos erostdésének koszonhetoen ismét kedveltté valtak a
fejlédo piaci eszkézok.

A koronavirus-jarvany Koézép-Eurdpaban is alaposan atrajzolta a malkrogazdasagi képet. A terség
allamai koziil a kiilkereskedelmi szempontbél nyitottabb allamok (Csehorszag, Magyarorszag,
Szlovakia) keriiltek nehezebb helyzetbe, de 2 mozgasi korlatozasok miatt a belsé piacok is komoly
sériilést szenvedtek. Térsépunkben ez okozta a misodik negyedév brutalis GDP-visszaeseseit. A
harmadik negyedévben gyors visszapattanast lathattunk.
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A jarvany, illetve az olajirak beszakaddsa a kézép-europai orszigokban is dralakitotta az inflcios
képet. A kordbbi tilffitottségi jelek enyhiiltek, a bér- és ardinamika a térségiink orszagaiban is
lassult. A nyomott nemzetkdzi - és killonésen az eurbpai - infliciés kornyezet is lefele huzta az
inflaciot a régidban.
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Magyatorszig azon kivételek koézé tartozott, ahol az inflicid — egészen a nyari hénapokig —
tilzottan magas szinten volt. A joliusi és augusztusi felfelé mutatkozd meglepetések utin
szeptembertdl nalunk is esokkenésnek indult az inflicié. A jelentés gazdasagi visszaesés ellenere a
maginflicios adatok még mindig a jegybanki 3%-o0s célérték felett tartdzkodtak.

Hazai Infléciés alapmutatok (éviév valtozas, %)
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A régiés kétvényhozamokra tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkézi piaci hangulat. Az

elsG félév kilengesel utin az év masodik fele joval csendesebbnek bizonyult. Az alacsony szinten
horgonyzott nyugat-eurdpai kétyényhozamok a térségiinkben is stabilizalé erGvel birtak,
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A hazai kétvénypiacra a nemzetkozi folyamatok mellett a helyi fejleményeknek is nagy hatasuk
volt. Az MNB tavasszal nehéz helyzetbe kerult, hiszen a gazdasagi visszaesés ellensiilyozasa lazitast
igényelt volna, a koribbi idészakban fenntartott rendkiviil laza monetiris politika, valamint a
viszonylag magas inflicié és az ingatag forintarfolyam miatt azonban nem sok mozgastere maradt
2 jegybanknak. A rtavaszi piaci tutbulencia iddszakban az MNB-nek a révid kamatok
megemeléséhez kellett folyamodnia, amivel sikerilt stabilizalni a forint dtfolyamat.
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MNB-alapkamat és pénzpliaci hozamok (%)
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Az év kozepére a kilengések mérséklsdtek, ipy az MNB a kamatokon is tudott egy keveset lazitani.
A hosszit hozamok terén ugyanakkor bitrabban tudott fellépni a jegybank: a kétvényvisirlisi
program megerdsitésén keresztiil prébalta horgonyozni 2 hozamszinteket a tdvolabbi lejaratokon.
Sziikség is volt a jegybanki beavatkozasra, hiszen az idSkozben jelentosen megugrott koltségvetési
hidnynak koszonhetSen az MNB vasdrlasai nélkiil a piac sziméra nehezen felszivhaté tilkindlat
alakult volna ki a forintkotvények piacan. A jegybanki beavatkozasnak is komoly szerepe volt

abban, hogy a kétvényhozamok itthon is viszonylag stabilak tudtak maradni.
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A negyedik negyedév 2 hazai kétvénypiac szamdra kifejezetten kedvezden alakult, ennck
koszénhetSen az Gszi honapokig gyengébben muzsikilé magasabb kamatkockdzatd (azaz
hosszabb dtlagos futamidejil) kotvénybefektetések végil | lehajriztdk™ a révid futamideji
allampapirokat.

Even tili Even belilli MAX

futamidék futamiddk Composite
(MAX-index) RBMAX-index) Index
2020. I negyedev 2,77% -0,37% -2,63%
2020. II. negyedév 2,56% 0,55% 2.44%
2020. IIT, negyedev -0,86% -0,14% -0,82%
2020. IV. negyedév 2,57% 0,37% 2.47%
2020, I-IV. negyedév 1,41% 0,41% L37%

HAZAI ES REGIONALIS RESTVENYEK

Habar februirban még sikeriilt megkozelitenie a 2019. decemberében felallitott torténelmi csiicsat
2 BUX-nak, ezt kovetGen mar a hazai parkett sem tudta fiiggeteniteni magit a nemzetkdzi
esemenycktol. Amig novemberig alulteljesitett a hazai parkett a nyugat-eurépai részvényekkel
szemben, addig az ekkoriban kibontakozo roticié komoly lendiiletet nytjtott 2 BUX szimdra.
Osszességében még ez a fellingolds is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a hazai index (-8,6%) ne
teljesitsen alul a fejlett eurdpai részvénypiacokhoz képest tavaly.
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Tulajdonképpen egy hullimvastthoz hasonlithaté az OTP tavalyi éve, a kordbbi torténelmi csics
kozelébdl ugyanis egy honap leforgisa alatt lefelez6détr az drfolyam, majd jott egy 70%-os rali,
Mindez a koronavirus-valsag szimlajira irhat6, ami miatt korabban soha nem latott merteka
céltartalékolast kellett veégrehajtania, raadasul 2015 ota eldszor fordult eld, hogy veszteséges
negyedévet zitt volna a bank. Novemberben aztin ) exére kapott az OTP részvénye, ami egyrészt
annak koszdnhetd, hogy a harmadik negyedévben mar szinte a vilsdg elotti formajat hozta a
pénzintézet, masrészt a nemzetkozi hangulat is sokat javult.

Mitciusra a MOL érfolyama is megfelezédott, majd jott a felpattands, de ez idejekordn kifulladt és
egy tartos lecsorgis kévetkezett. Ennek eredményeképpen az arfolyam oktéber végére a marciusi
mélypontokra stillyedt vissza. Bzt kévetéen azonban a piaci hangulat javulasa egy roticiot inditott
el a ciklikusabb tészvények felé, mint a MOL, vagy az OTP. Azonban még az év végi rali is
kevésnek bizonyult az OTP és a MOL szimdra, hiszen még gy is 13%-os, illetve 26%-0s
lejtmenettel zirtik az évet.

Alaposan meglepte a befektetSket a Magyar Telekom februan bejelentése, miszerint a
menedzsment a kordbban megcélzott 27 forint helyert esupin 20 forint osztalékot fizetne ki
részvényenként, Bar ehhez még egy 5,2 milliard forintos (részvényenként nagyjabél 5 forintos
hatds) sajit részvény visarldsi program is kapcsolodott, a piaci szereplék inkabb egy enyhén
emelkedd osztalékpalyit, és egy konkrét osztalékpolitikit virtak a Telekomtol. Emiatt epyébként a
befektetok, mintha egy kicsit ki is abrandultak volna a részvénybol, amin még az sem nagyon tudott
valtoztatni, hogy a vallalat jol reagalt 2 koronavirus-jarvany allitotta kihivasokra és alapvetden az
arazasa 1s vonzd szinteken fc-rgott. Piaci virakozdsok szerint valtozdst a soron kovetkezd
frekvenciatender lezarasa eredményezhet, ezt kovetSen ugyanis hosszi idelg nem varhato djabb
aukcid kifrasa, ami esetlegesen bokeziibb osztalékfizetést eredményezhet. A vezetd hazai tivkozlési
cég befektetdi szamdra tdvozitd hirként szolgilhatott, hogy a Digi szereplése gyakorlatilag
lehetetlenneé valt - a palyazékkal timasztott kovetelmeények miatt - az NMHH soron kdvetkezd,
2021 elején tartandé frekvenciadrverésén. Hasonlé okokbdl kifolyolag egyébként a tavasszal
lezajlott 5G-s frekvencia-drverésrol is lemaradt a Digl, ami tulajdonképpen azt vetiti elére, hogy a
jovében kisebb versennyel talilhatja szembe magit az Mtel a mobilpiacon. Az év egészét tekintve
az osztalékkal egyiitt mintegy 10%-o0s veszteséget lehetett elkonyvelni a telekom papirral.

A Richter lett a pandémia nyertese a hazai parketten, miutin a blue-chipek kozul egyediiliként
tudott pozitiv teljesitményt felmutatni 2020-ban, Az év egészét nézve és az osztalckot 1s figyelembe
véve 17%-os hozamot lehetett elémi a py6gyszerpapitral. A tirsasig kortli optimizmus részben
annak volt betudhat6, hogy negyedévrol negyedévre kimagaslo, javarészt az elemzoi varakozasokat
is feliilmilé pénziigyi teljesitményrél tudott beszdmolni. Ebben kulesszerepet jatszott a
gybgyszercég ziszloshajéja, a Vraylar is, amelynek értékesitése id6rdl idére djabb rekordokat
dontogetett. Decemberben aztan nagy bejelentést tett a Richter, miszerint megvasarolja a Johnson
& Johnson egyik leinyvillalatinak fontos fogamzisgatlo termékeét, amelyet az Egyestilt Allamokon
kiviili piacokon értékesithet majd a jéveben. Az Evra markanevi fogamzisgitlé tapasz fontos
lepés a vallalat életében, hiszen ezzel teljessé valt a fogamzisgatlasi alternativak spektruma.
Raaddsul a tranzakci6 nagyban timogatja a Richtert tivlati céljanak elérésében, miszetint szeretne
a legnagyobb négydgydszatl szereplévé valni az eurépai piacon. A kedvezd fejleményeknek
készonhetben pedig djabb csiicsot sikeriilt feldllitania az drfolyamnak 7700 forint kézelében.

Kozel 60%-o0s emelkedés mellett kimagaslo teljesitményt nydjtott a Waberer’s részvénye, amely
elészor ért el pozity teljesitményt 2017, jaliusi tzsdel bevezetése ota. Pedig az év elején is sotét
felhdk gyilekeztek a cégnél: egyrészt a koronavirus terjedésével kapcsolatos korlatozasok és az
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ellatasi lancokban bekévetkezett zavarok miatr jelentds mertékben csokkentek a megrendelések,
mastészt a Waberer’s atalakulasat 2019 eleje ota vezénylo Robert Ziegler is tavozott a
vezérigazgatdi pozicidbdl, Bzt kovetden a tobbségi tulajdonos Mid Europa Partners sokadik
eladasi szandékanak kovetkeztében 4 erdre kapott az drfolyam. Oktoberre mar az egyik vevd
személyére 1s fény derdilt, a kockazatitGke tirsasig megallapodast kotott az Indotek Csoporttal egy
24%-os részvénycsomag értékesitésérol. Raadasul a Mid Europa vételi opcidt biztositott a
fennmaradd 47,99%-o0s tulajdonrészére is, amit az Indotek ipardgi tapasztalattal tendelkezo
szakmai befektetdnek tervezett tovabbadni. Decemberben aztan tjabb befektetok jelentek meg,
koztik a korabbi nagytulajdonos Waberer Gyorgy, aki 20%-os részesedést szerzett a
fuvarozocégben.

A nyaron kipattant hatalmas, 80%-ot meghaladé ralinak koszonhetéen a CIG Pannénia bizonyult
2020-ban a BUX legjobban teljesité komponensének. Az emelkedés javarészt a biztositonal indult
atalakulassal hozhato Gsszefuggésbe, aminek keretében levéltasta kertlt 4 vezetés, illetve az Opus
tulajdonrésze is dtkertilt a2 - részben hasonld tulajdonosi korrel rendelkezé - Hungarikum
Allauszhoz. Utobbi tranzakeid jovahagydsa ugyanugy novemberben tortént, mint ahogy az MKB
bejelentése is, miszerint mégsem szakitjdk meg a kapcsolatot a CIG Pannénidval.

BUX indextagok 2020, évi teljesitménye
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2,5%-o0s csokkenés mellett alulteljesités jellemezte a régios CETOP indexet a fejlett eurdpai
részvénypiacot lefedé MSCI Europe 3,6%-o0s forintban mért emelkedésével szemben. Az idészak
soran komoly hétriltaté erdnek bizonyult a magyar és a lengyel részvények gyengélkedese, amit
csak reszben tudott kompenzalni a roman eszkozok kimagaslé teljesitménye. A roman
tészvénypiac hitszele részben annak készénhets, hogy szeptemberben bekeriilt a FTSE globilis-
és fejl6dé részvénypiacokat felélels indexeibe, miutin az indexszolgiltatondl dtkeriilt a feltdrekvd
kategériabdl (frontier market) a fejl6dobe (emerging market).
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A teljes evet vizsgilva feliilteljesites jellemezte a koronavirus altal kevésbé érintett szektorokat,
mint az [T, a tdvkozlés és a gydgyszeripar, Kimondottan erds pénziigyi évet zirhatnak a pandémiis
helyzet kozepette a régids gyogyszeripari részvények, ami természetesen az atfolyamukban is
megmutatkozik. Amig a Krka (+37,8%) 2008. auguszmsa ota nem latott szintekre emelkedett
decemberben, addig a Richter (+16%) 1j rekordot dontitt ezid6 alatt.

Az otthoni munkavégzés mepguprasival parhuzamosan a Idberbiztonsig terileten is
megnovekedtek az igények, amibol az Avast (+18,9%) is megprobilt profitdlni. Raadasul az
arfolyam szamara tovabbi lendiletet biztositott, hogy az elozetes piaci virakozasokkal
osszhangban a londoni borze iranyado indexébe, a FTSE 100-ba is bekenilt a részvény janiusban.

Mindekdzben a lengyel jitékfejlesztd CD Projekt egyelore korintsem szolgalt rd a befektetok
megelolegezett bizalmira, aminek kévetkeztében decemberben az arfolyam egy hét leforgisa alatt
csaknem lefelez6dott. Némi 6rom az trémben, hogy tobbszor halogatis utin decemberben végre
megjelent az elmult évek legjobban vért videdjatéka, a Cyberpunk 2077, amely minden idGk egyik
legerésebb eladdsat produkalta, hiszen csak elorendelve 8 millié példany kelt el beldle. Ennek
ellenére a Cyberpunk 2077 wvalahogy nem egészen az lett, amit hosszi évekkel ezeldit
beharangoztak. Habar a jatek PC-n, illetve 1j- és rég generacds konzolokon is megjelent, az
utobbiakon gyakorlatilag jatszhatatlan, Emiatt a menedzsment kénytelen volt tizoltasba kezdeni,
ami a veteldr visszatéritését jelent azon jatékosok szamara, akik csalodtak a jatékban, Bar a jatek
minden fejlesztési koltsége mar a megjelenés masnapjin megtériilt, a reputicios veszteséget
igencsak nehéz lesz orvosolni. Sokdig tgy tint, hogy a CD Projekt lehet az év egyik nagy nyertese,
amely sokat profitilhat a korlitozé intézkedések bevezetésébdl, ennek ellenére a részvényt inkibb
nagy vesztesként lehet emlegetni, amely versenytirsaival ellentétben gyakorlatlag ott zirta az évet,
ahol nekifutott 2020-nak.

Habar a telekom cégek mukodése relative rezisztensnek mondhaté a pandémival szemben, ennek
ellenére a keszilekértckesites és a roaming bevételek csokkenése is fijo pontnak bizonyult a
szamukra. Osszeségében véve 2 Hrvatski Telekom és az O2 performalt jobban 10%-ot meghaladé
arfolyamemelkedes mellett, mig a Magyar Telekom (-14,8%) lemaradonak bizonyult. Ez részben
az osztalékpolitika hidnyanak tudhatéd be, ami miatt a befektetSk szkeptikusabba valtak a magyar
tivkozlési ceggel kapcsolatban. A cseh O2 szamara kimondottan j6l alakult az 5G aukci, melyen
egyrészt a piaci varakozasokhoz képest jéval olesobban jutott Ujabb frekvenciakhoz, masrészt az
eredetileg tervezettel ellentétben egyetlen Gjabb szerepld sem vasdrolt a 700 MHz-es spektrumbaol.
Ennek kovetkeztében pedig vélhetden kisebb verseny elé nézhet a jovében a mobilszolgaltatasok
terén Csehorszagban.

Csaknem megduplazodott egy év leforgisa alatt a KGHM (+96,4%) drfolyama, ami a gazdasigi
aktivitas novekedésének, a pozitiv vakcinafejlemények és ezaltal a befektetdk vilaggazdasag talpra
alldsaval kapcsolatos optimizmusinak volt koszonhets. A lengyel binyaipari tarsasag részvénye
egyebként a CETOP legjobban teljesité komponense volt 2020-ban, amennyiben nem vesszitk
fisyelembe, az indexbe csak szeptemberben csatlakozé Dino Polskit (+106,2%). A lengyel
kiskereskedelmi omds arfolyama azonban indextagsiga 6ta is t6bb mint 20%-ot emelkedett.
Riadasul a részvenynek nem csak a CETOP-ba sikerilt felvételt nyernie, hanem a 600
meghatdrozo - kis-, kozepes- és nagy kapitalizdcioji - eurdpai céget tomorito Stoxx BEurope 600
indexbe is.

Az év nagy részében az alacsony olajir és a nyomott finomitdi marzsok miatt gyengélkedtek az
olajipari cégek, de komoly eladdi nyomas helyezddott a pénziigyl szektorra is. Novemberben
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azonban a kotonavirus-vakcinikkal kapcsolatos pozitiv hireknek koszonhetGen beindult egy
roticio a ciklikusabb részvények felé, azaz a befektetdk érdeklédése a jarvany dltal jobban sijtott
iparagak felé tolodott el. Azonban még az év végi rali is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a
lemaradok ledolgozzak az idékozben felgyillemlett tetemes hatranyukat, és néhany kivételt6l
eltekintve rendre kétszimjepyn csokkenést szenvedtek el az olaj- és gdzipad, valamint a pénziigyi
szektor képviseldi is.

CETOP indextagok 2020, évi teljesitménye (HUF)
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NEMZETK{ZI DEVIZA- ES RESTVENYPIACOK

2020-ban mar tavasszal 4j torténelmi mélypontot dllitott fel a forint az euréval szemben, amikor is
369,59 forintot kellet adni egy curdért, majd ezt Gsszel tobbszor megkdzelitette az arfolyam. A
362,6-0s év végi zdrdar egyébként azt jelenti, hogy tavaly 9,5%-ot gyengiilt az euro ellenében a
hazai fizetGeszkoz. Ezzel pedig alulteljesitd volt a régidban, hiszen a lengyel zloty 6,7%-kal, a cseh
korona pedig 3%-kal gyengiilt az év cleje 6ta. Raadasul az utdbbi hisz évben csak kétszer volt
ennél nagyobb forintgyengiilésre példa egy naptiri évben, 2003-ban és 2011-ben egyarant tobb
mint 10%-o0s volt az esés mertéke. A 2020-as év legjobban teljesité devizaja az eurd volt, mely
kodzel 9%-kal erdsodott a dollarral szemben. Ennek kovetkeztében pedig a forint a dollar ellenében
csupan 0,6%-o0s gyengulést kényvelhetett el.
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A kozel-keleti geopolitikai fesziiltség kielezddése okozta aggodalom gyorsan elillant a piacokrol,
miutin 2 varakozisokkal oOsszhangban janudr 15-én megsziletett a részleges kereskedelmi
megallapodas az Bgyesiilt Allamok és Kina kdzott. A befektetSk azonban nem &ritlhettek til sokdig
a kereskedelmi habora £6 frontvonalin elért részsikernek, hiszen egy 4 - a SARS-hoz és MERS-
hez hasonlo - koronavirus-jarvany utotte fel a fejét a kozép-kinai Vuhanban, A virus terjedésével,
valamint gazdasagi hatasaival kapcsolatos félelmek erGsédése komely nyugtalansagot okozott a
piacokon. A 2019. oktébere 6ta tarté részvénypiaci ralit kdverden januar végén ismét visszatért a
volatilitds a piacokra, Az ekkortdjt Kina-specifikusnak veélt kockdzat elsésorban még csak a fejléds
piacokat helyezte napyobb nyomas ald. Februar vége felé kozeledve azonban a jarviny globalis
terjedésével parhuzamosan ismételten felerdsodtek a félelmek, ami rég nem latott eladisi hullimot
generdlt a tézsdéken. Riaddsul a pesszimizmust tovibb erdsitette, hogy a mdrciusban kitort az
orosz-szaudi olajhaborit mellett a WHO pandémiinak mindsitette az 1] koronavirust. Eppen ezért
Oriasi jelentoséggel birt, hogy a viligon szinte mindenhol a jarvany pazdasigi hatdsait
ellensulyozandd fiskalis és monetatis élenkitd intézkedéseket jelentettek be. Végiil a fejlett piacokat
reprezentilo MSCI World és a fejlett térséget lefedé MSCI EM index is tobb mint 30%-ot zuhant
marciusi mélypontjaig egy honap leforgasa alatt. A lejtmenetet koveto befektetdi optimizmust az
Wjabb gazdasagélénkitG lépések mellett a fokozatos gazdasapi Ujranyitissal, az egyes a javulas jeleit
mutaté makrogazdasagi adatokkal, valamint a potenciilis COVID-19 elleni vakcindlkal
kapcsolatos kedvezd fejlemenyek futottek. A romld jarvanyhelyzet és a gazdasagl lezdrasokkal
kapcsolatos aggodalmak mellett az id6r6l idGre fellobbané amerikai-kinai fesziiltség miatt azonban
korintsem délhettek hatra a karosszékiikben a piaci szereplck.

November elején aztin 1jabb felpattands vette kezdetét a részvénypiacokon, ami egyrészt az
amerikai elndlovalasztas végkimenetelével, valamint az igéretes vakcinahirekkel magyarazhato. Igaz,
az cuforikus hangulat alapvetden csak azt kévetéen bontakozott ki, mikor kideriilt, hogy az
elézetes virakozdsokhoz képest sokkal hatékonyabbnak bizonyult a Pfizer és a BioNTech
koronavirus elleni vakcinajeldltje. A fejleményekbdl azonban nem minden részvény tudott
egyforman profitalni: a jarvannyal szemben ellenallobb IT-szektor némiképp hattrébe szorult, mig
az év kordbbi felében lemaradé ciklikusabb szektorok, mint 4z olaj- és gazipar, a bankszektor, vagy
a légiipar is 1ij erdre kapott hatalmas ralit produkilva. Osszességében véve az év végén egy markans
fordulat vette kezdetét a tézsdéken: amig az elmilt évtizedet a growth, azaz a gyors névekedési
potenciallal bird részvények dominaltik, addig a november-december mar inkdbb a value, azaz az
értékalapn részvényekrol szolt. Habar a value részvények kozel 20%-ot szarmyaltak két honapban
alatt, még igy is csupin 0,4%-os ndvekedésre futotta 2020-ban az osztalékok figyelembevétele
mellett, mikézben a growth részvények mintegy 34%v-ot dragultak.
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Az elsé félévvel szemben a masodik félév mir a fejlodd részvénypiacok felillteljesitésérdl szolt,
amiben fontos szetepet jitszott a dollirgyengiilés. Ennek koszonhetéen 2020-ban a fejlodo
részvénypiacok - az osztalékokat is figyelembe véve - 18,5%-0s emelkedés mellett felilteljesitettek
a fejlett piacokat, melyek végiil 16,5%-os névekedést ertekeel dollar alapon. A vaskos teljesitmények
ellenére kockazati faktorokban tovabbra sincs hiany, hiszen a koronavirus-jatvany esetleges
felerGstidése, a vakcina-disztribicid sebessége, illetve a Georgiaban esedékes januari szenétusi
vilasztisck még mindig komoly izgalmakat tartogatnak a befektetk szamara.

Kimondottan erds évet tudhatnak a hatuk mogétt a tengerentilli részvényindexek, holott a vilig
leghosszabb ideig tarté bikapiacanak végét kéveten a valaha volt legrovidebb medvepiaccal is
szembe kellett nézniiik a befektetSknek. A Nasdaq végil 43,6%-ot szarnyalt, mikézben a kis- és
kozepes kapitalizicioji cégek részvényeit tomorité Russell2000 18,4%-ot, az S&P500 pedig 16,3%-
ot emelkedett. Nem véletlen a Nasdaq markans felulteljesitése, hiszen a technologiai szektor volt
a rali elsédleges hajtéereje, miutan ez az ipardg bizonyult a jarvany legfobb nyertesének a home
office, illetve az online vdsarlds 4ltalinos, szélesebb koril elterjedésével. A befektetd: optimizmus
alappillérét alapveten a Fed laza monetiris politikdja, valamint a még elsé negyedévben elfogadott
mintegy 2000 milliird dolldros - azaz az USA torténetének legnagyobb - gazdasagl mentScsomagia
képezte. Habir a Fed clndke, Jerome Powell ezt kévetden is szimos alkalommal jelezte, hopy
tovabbi fiskilis stimulusra lenne szikség az amerikai gazdasdg gyors talpra dllitisahoz, ennek
ellenére még honapokig komoly bizonytalansig 6vezte az Ujabb koltségvetési élénkité csomag
méretét és induldsat. A demokrataknak €s a republikinusoknak hosszas egyeztetést kovetden vegal
csak decembette sikeriilt megillapodisra jutnia egy hozzavetdleg 900 millidrd dollaros - azaz az
USA torénetének masodik legnagyobb - kbliségvetesi élénkitéstdl. Gyakorlatilag mér az év elején
vilagossa valt a piacok szimdra, hogy ismét Donald Trump képviselhet a republikinusokat a
novemberi elnckvilasztison, miutin a republikanus tobbségl szendtus leszavazta az elnok ellen
inditott alkotmanyos vademelési eljirist (impeachment) és ezzel nem sikeriilt megbuktatni 2
regnalé elnékot. Ellenfele kiléte sem viratott magdra sokdig, hiszen a demokratik kozott lezajlott
nagyobb versengést kovetden Bernie Sanders még mérciusban visszalépett az elndkjelolisegért
foly6 kiizdelemtdl, aminek koszénhetGen a befektetSk altal favorizdlt Joe Biden lett 2 demokeratak
jeloltje. VélhetSen a valaha volt egyik legizpalmasabb amerikai elnckvalasztisinak lehettiink tandi
novemberben, melyet a kozvéleménykutatisokban elSrejelzettnél ugyan joval kiélezettebb
csataban, de végiil Joe Biden nyert meg. Habir a vilasztds napjén dtmenctileg még ugy tiint, hogy
a felmérések - 2016-hoz hasonldan - ismét oriasit tévedtek és Donald Trump fog nyerni, végil
inkabb csak arrdl volt szd (persze poniatansig ezattal is akadt), hogy lassabban haladt a
levélszavazatok dsszeszamlalasa. Marpedig a szavazdsnak ezt a formajit az el6zetes varakozasokkal
osszhangban inkibb a demokrata szavazok preferaltik. Joe Biden vegil 306 elektor szavazatot
hizott be a szitkséges 270-nel szemben, mig republikinus kihivdja, azaz a regnilé elnck 232
elektori szavazatot szerezett. Az elndk személyének kiléte mellett a masik fontos kerdés az volt,
hogy lesz-¢ kék hullam, azaz tarolni fognak-e a demokratik? Nos, erre a forgatékonyvre a dolgok
év végi dllisa szerint nem lehetett egyértelmil valaszt adni: bar Biden megnyerte az elndkvilasztast,
és a demokratik pozicidk vesztésével ugyan, de tobbséghen maradhatnak a képviselohazban is,
ugyanakkor a szenitusban még nem sziiletett végeredmény. Ennek az az oka, hogy januar 5-én
ijabb koros szendtusi vilasztisokat tartanak Georgidban, ahol a kozvéleménykutatasok alapjan
még egyiltalin nem lefutott a verseny. A demokratiknak azonban mindkét posztot meg kellene
nyerniiil ahhoz, hogy dtforduljon a jelenlegi republikinus tobbség a szendtusban. Mindek6zben a
piaci szereplék inkabb a megosztott kongresszus lehetGségével szamoltak alapforgatokonyvkent,
ami Ajabb lendiiletet kdlesdnzétt a részvények szdmdra, hiszen ebben az esetben az adéemelési
tervek vélhetben jelentds akadalyba titk6znének a republikinusok részérol.
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Biztatéan indult az év a fejlett eurdpai borzéken, aminek koszonhetSen a német DAX 4djabb
torténelmi csiicsot dllitott fel, mig a francia CAC 2007. jiliusa ota nem latott szinteken is
megfordult. Ezt kévetGen azonban a koronavitus terjedésével kapesolatos aggodalmak miate
jokora nyomis helyezédott az irinyadd nyupat-eurcpal részvényindexekre is. A koronavirus-
jirviny gazdasagi hatdsainak enyhitésér szolgilo fiskalis- és monetiris lazitas Eurdpdban sem
maradt el, ugyanakkor a kdzos eurdpai mentéalap feldllitasa j6 ideig elhuzodott. A Németorszdg
és Francinotszig altal kozdsen javasolt 500 millidrd eurds unids helyreallitisi alap ugyanakkor tj
erdt kolesonzott a részvénypiacok szdmara, raaddsul a csomag mérete végiil 750 milliard euréra
duzzadt az Buropai Bizotisig javaslata alapjan. Ennek ellenére id6rdl idore komoly kétségek
meriiltek fel azzal kapcsolatban, hogy sikertil-e idoben elinditani a programot, amely a koronavirus
altal leginkabb sajrott régickar és szektorokat segitené, azaz az olaszok és spanyolok kapnak messze
a legtébb thimogatist. Eppen czért Oridsi clérelépésnek szamftott, hogy decemberre sikerilt
elfogadm a 2021-27-es koltségvetést, valamint a hozza kapcsolédd korona-virusjarviny okozta
kirok helyredllitasat célz6 750 milliard eurds nagysagrendd alapot. Részben a késlekedésnek
tudhato be a nyugat-eurdpai tozsdék lemaradasa 2020-ban. Az irdinyadd részvényindexek kéuziil
csupan a német DAX (+3,5%) bizonyult ellendllobbnak, amelynek réadasul az év végén sikerilt
jabb rekordot is dontenie. EkGzben a pandémia eurdpai gbepontjaiként szamon tartott orszagok
benchmarkjai, mint az olasz FTSE/MIB (-5,4%), a francia CAC (-7,1%), vagy a spanyol IBEX (-
15,5%) egyarant negativ teljesitménnyel zartik a tavalyl évet.

Hosszas huzavona utin az Egyesilt Kiralysag 47 évayl tagsagot kévetSen januar 31-én kilépett az
EU-bol, amikor is kezdetét vette a december 31-ig tartd dtmeneti idészak. Ennck az elsGdleges
célja az volt, hogy a szigetorszig és az unid atfogd kétoldali szabadketeskedelmi megallapodast
kothessen. A kilépés ellenére tovibbra is kiemelkedd jelentGségti kockazati faktornak szamitott a
Brexat, mintan a felek kozott lefolytatott targyaldsok sikertelensége akar egy megillapodas nélkiili
Brexithez is vezethetett volna, ami komoly gazdasigi kirokat okozhatott velna a britek szamata.
Emiatt jokota nyomas helyezSdétt a szigetorszag tézsdéjére, aminek kovetkeztében a FISE
14,3%-o0s zuhandssal a legrosszabb évét zirta a 2008-as pénzugyi valsig ota. Eppen ezért 6ridsi
jelentGséggel bir, hogy gyakorlatilag az utolsé pillanatban egyezség sziiletett az Egyesiilt Kirdlysag
és az Eurépai Unié jovobeni kapcesolatrendszerének feltételeirdl. A megillapodis legfontosabb
eleme a szabad kereskedelmi megallapodis, vagyis az aruk és szolgiltatisok szabad aramlisa
tovabbra is biztositott lesz. Az év végével tehat véget ért az dtmeneti idGszak is és ezzel egyitt
lezarult a Brexit folyamata, melyet még 2016. jiniusdban szavaztak meg a britek.

Azsia gazdasiga azonnal megremegett a koronavirus-jdrviny miatt bevezetett kotlitozd
intézkedések kovetkeztében. Ezétt a vilag tobbi részéhez hasonloan itt is fiskilis és monetdris
stimulussal reagaltak a koronavirus okozta gazdasap hatasok enyhitesére. Ennek ellenére vegyes
kép jellemezte az azsiai részvénypiacokat, ami alapvetGen a térség fejlett részvénypiacainak
alulteljesitését eredményezte. A gyengélkedést a japan Nikkei (+16%) probélta meg ellenstlyozni,
amely legutobb 1990 nyaran jart az év végihez hasonlé szinteken. Persze nem indult olyan
konnyedén az év, hiszen a gazdasag mar az elsé negyedévben recesszicba siillyedt, ezért a kormany
egy minden eddiginél nagyobb, kozel 2,2 milliard dollar nagysagrend( stimulussal prébilkozott
élénkiteni a gazdasdgot. Auguszrusban némi bizonytalanségot okozott a piacon, hogy Abe Shinzo,
a szigetorszag - egyébként piacbarat — miniszterelnoke egészsegi okokra hivatkozva kénytelen volt
lemondani. Emiatt megkérdojelezodétt a rola elnevezett Abenomics gazdasigpolitika folytatasa is.
Japan patlamentje azonban a varakozisokkal sszhangban Josihide Szugit valasztotta az orszag 1j
miniszterelndkenek, aki egy djabb tébb mint 700 millisrd dolliros stimulust jelentett be az év
végén. Ezzel egyiitr a szigetorszag immaron 3 millidrd dolldrt - azaz 2 GDP mintegy 2/3-dval
megegyezo Osszeget - készill a koronavirus okozta gazdasagi karok enyhitésére és a gazdasag
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felporgetésére elkolteni. Mindekozben a japin kotminy egy 20ld novekedési stratégiit is
elfogadott, aminek értelmében a 2030-as évele kézepére be kivinja tiltani az tijonnan gyartott
belsGégésti motorok értékesitését, valamint 2050-te az orszig z€ér6 kitosanyag-kibocsitisat is
szeretné eléeni.

Habir az év végén fordult a kocka, az egész évet tekintve egyGntetien Azsia (+25,1%)
dominancidja emelhetd ki 4 fejlédd régidk kozul, miutin a latin-amerikai (-15,6%) és fejlodo
curdpai térség (-16,1%) is massziv alulteljesitést mutatott dollirban métve. Az  azsial
részvénypiacok feliilteljesitésében fontos szerepe volt annak, hogy az arszagok tobbsége rendre |6l
vizsghzott a koronavirus-jarviny kezelésében. A meghatirozé kivétel India volt, ahol azonban 2z
6sz folyamén sikeriilt tartés fordulatot elérni, aminek kdszonhetGen a helyi Sensex index 15,8%-
ot ralizva déntdtt tjabh csicsor az év végén. Ekozben a technoldgiai szektor vezetésének
készonhetSen szintén a névekedés motorjanak szamitott a tajvani parkett (+22,8%).

A fejl6ds dzsiai térség legjobban teljesitd benchmarkjinak mégis a dél-koreai Kospi bizonyult,
amely tébb mint 30%-ot szirnyalva allitott fel 0j rekordot. Mindez alapvetden azzal hozhaio
osszefiggésbe, hogy Dél-Korea gyorsan tillépett a pandémia okozta nehézségeken, aminek
kiszonhetéen 2 helyi wvillalatok médr 2 harmadik negyedévben tobh mint 40%-os
profitnévekedésrdl szimaltak be év/év alapon. A hasonlé mértékil profitboom nem csak akkor,
hanem azéta is ritkasdg szimba megy, rdadisul a névekedés is. A tendencia pedig a virakozasok
szerint az elkévetkezendd negyedévekben is kitarthat,

Jél indult az év a kinai részvénypiacon, hiszen a Shanghai Composite kihasznilva az elsd kords
kereskedelmi megallapodast 2019 aprilisa 6ta nem litott szintekre emelkedett. A koronavirus
okozta pénik miatt azonban hatalmas zuhandssal nyitott a sanghaji borze a kinai holdtjéwi
iinnepeket kivetden. Nem tartott sokdig a pesszimizmus, ami alapvetSen annak tudhato be, hogy
a monetéris és fiskilis intézkedések mellett Kiniban mir februdr végére sikeriilt megfékezni a virus
terjedését, az () megbetepedések szama pedig azdta is tartdsan alacsony szinten stabilizalédott.
Raadasul a gyors kilabalasnak koszonhetGen 2,1%-o0s GDP-novekedést vimak az elemzdk 2020-
ra nézve, azaz pyakorlatilag Kina lchet az egyetlen gazdasigi nagyhatalom, amelyik novekvo
gazdasigrél szdmolhat be a tavalyi év utdn. A pandémiival szembeni ellenallésaga révén gyors
felpattands jellemezte a helyi részvénypiacot is, aminek kivetkeztében a Shanghai Composite kozel
14%-0s emelkedést konyvelhetett el 12 hénap leforgisa alatt. Osszességében véve azonban
korintsem kedvezett, hogy tovibbra sem javult az amerikai-kinai viszony. Tobb fronton is
egymiasnak fesziilt a két nagybatalom, az egyik utk6z6ponttd Hongkong fliggetlensége valt, miutan
a kinai parlament elfopadta a nemzetkézileg igencsak vitatott hongkongi nemzetbiztonsigi
térvényt, ami a killdnleges kdzigazgatisi teriileten erdteljesen megnoveli Kina befolyasat. Emiatt
az Egyesilt Allamok megvonta Hongkong kilonleges kereskedelmi stituszit is, ezért a
tovabbiakban ugyanigy kezelik majd Hongkongot, mint Kina tébbi részét. A kedvezdtlen
fejleményeket a Hang Seng (-3,4%) index tavalyi teljesitménye is nagyban megsinylette,

Egész j6l indult az év az orosz RTSIS szémdra ugyanis 1650 pont felett is megfordulr az index;
amire legutébb 2012, dprilisiban volt példa. Habar ezt kévetéen a befektetok azon még kénnyedén
miltették magukat, hogy lemondott a Dmitrij Medvegyev iltal vezetett kormdny, azonban a
koronavirus okozta olajirzuhanast mir megszenvediék az orosz részvenyek is. Oroszorszag
ellenalldsa miatt riaddsul kudarcha fulladt 2 Kéolaj-exportilo Otszigok Szervezetének (OPEC)
azon terve, hogy a nagy olajexportdlé orszdgok meghosszabbitsik a kitermelésiket érintd
kotlitozist. Emiatt kitért az olajhibord, ami pandémia mellett tovibbi nyomast helyezett az orosz
részvénypiacra. Hosszas huzavona utin azonban 4piilisra megsziiletett az Gjabb olajpaktum, amely
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a kinilat fokozatos novelése mellett varhatéan 2021 végeip lesz érvényben. Brazilia eserében
komoly agpodalomra adott okot, hogy az elnck, Jair Bolsonaro azért menesztette dprilisban
egészségligyl miniszterét, mett a koronavirus-jarvany miatt altalanos karantént kivint elrendelni. A
jarvanyhelyzet egyeébként ezt kovetden kritikussd vilt, aminek kévetkeztében a latin-amerikai
orszag vilt a jarviny egyik gécpontjdvd, Osszességében véve mindkét meghatirozo fejlédé piac
masszivan alulteljesitett tavaly, amin még az olaj- és nyersanyaparak felpattanisa is csak részben
tudott segiteni. Amig az RTSI§ végiil mintegy 10%-o0s lejtmenet konyvelhetett el, addig a brazil
Bovespanak kézel 3%-0s emelkedés mellett egy Wijabb torténelmi cstcsta is futotta az év végén,

Fobb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat deviziban)

[ndexek ) 2019.12.31" 2020.12.31 valtozas
8972,6 12 888,3 43,6%
Russel 2000 1 668,5 189749 18,4%
S&P 500 32308 3758,1 16,3%
Nikkei 23 656,6 27 444 2 16,0%
DAX 13 249.0 13 718,8 3.5%
Bovespa 115 645,3 118 017.2 2,9%
Hang Seng 28 189.8 27 2311 -3,4%
Eurostoxx 50 37452 35526 -5,1%
FTSE100 7 542,4 6 4605 -14,3%

Fobb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (kézds deviziban - EUR)

Indexek ™ | 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
Nasdagq 7.990.8 10 542 6 31,9%

Nikkei 193,8 216,3 11,6%
Russel 2000 1486,9 1615,4 8.7%
S&P 500 28772 30724 6,8%
DAX 13249,0 13718,8 3,5%
Eurostoxx 50 37452 35526 -5,1%
Hang Seng 32230 28728 -10,9%
FTSE 100 B 9087 72141 -18,0%
Bovespa 256901 187306 -27,1%

Forvds: Bloombery
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6.7 BEFEMTETESEK FGLDRAJZI MEGOSZLASA
ezer Ft-ban
Megnevczés Kinyv szennt értéken Piaci értéken
Osszesen 148 962 211 161 851 167
i e 130 949 136 137 308 721
fisszesen
EU tagorszdgok sszesen 130 949 136 137 308 721
Ausztra 904 742 1 044 385
Cseh Kistirsasig 013 604 963 414
FEgyesult Kirdlysap 389 6B6 547 905
Esutorszig 5317 5539
Franciaorszig 67 141 79 396
CGirtgomszdp 14 452 15 592
Horvitorszig 91 538 108 430
Trocszdp 2 939530 3 353023
Lengyelorszag 3127202 33527517
Luzemburg 1411 684 1 (48 997
Magyasorvig 119 968 204 124 627 351
MNémetorszig 146 486 179 885
Rominia T8t 051 927 088
Szlovénia 183 499 280199
Egpyéb arszig dsszesen 18 013 075 24 542 446
Amerikai Egyestilt Allamok 16 609 111 22749 428
Japis 577 040 825595
Eyyéh mis orszdgok 826 824 967 423
6.8 BEFEKTETESEN DEVIZANEMENKENTI MEGOSZLASA
ezer Fr-ban
Befektetések Befektetések
Devizanem targyiddszak végi értéke | targyidoszak végi ertéke
- kbnyv szerinti éricken - piaci értéken

HUF 108 213 910 112 005 003
EUR 10 588.407 12221 017
GBP 255118 312 499
usD 23 891 207 30 343 099
CHF ] 0
TPY 577 199 825 775
Hpyéb 5436 370 & 145 774
Osszesen 148 962 211 161 851 167

=
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_ 00—

6.9 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE

¢ Ft-ban

Pénziigyi Tén Tény-terv Tény-terv

tery Y kiilldnbozet szazalék
Fedezeti tartalék 3 571 640 6 532 047 2 960 407 182,89%
Mitkodés: tartalék 19 490 26 890 7 400 137.97%
Lilcviditasi tartalél 3140 T 703 4 563 245,32%

A Pénzar miikodési eredménycben figyelembe vett mikédési hozam 2020. évre 24.384 ¢
forint, a miikadési céltartalékra jutd mikodési tartalék értékelési killénbozete 2.505 ezer
forint. A kiegészité mellékletben a Pénztir a miikodési hozamot és mikodési értékelési

kulonbézet egyiittes Gsszegét vette figyelembe.

6.10 ELSZAMOLOEGYSEGEK ALAKULASA

Elszamol6egységek Elszamoloegységek | Portfolio netté piaci
Portfolio darabszama arfolyam érteke (e Ft-ban)
megnevezes
Nyito Zaro Nyitd Zird Nyitd Zard
Csendélet 8286411 768 | 8953 632 689 1,206623 | 1,218256 9 998 576 10 907 818
Egyensilly 65 407 004 B15 | 65 479 669 072 1350695 | 1.409356 88 338 343 92 284 186
ESG Dinamikus 0| 2057878 845 0] 1123544 0 2312117
Klasszilms 23 924 878 BG4 | 23 220 126 BRS 1,250994 1,29106 29 929 998 20 978 585
Lendiiler 15 008 448 564 | 15 775 726 880 1,462015 1,56186 21 942571 24 639 482

Portfoliok arfolyamai

e Csandélet

‘Klasszikus

s—Fpiyensily

)
ov B o o ;
5 0 S g
LA R .

= | pndillet

A

e ESG Dinamikus
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A nyito és zaro értékeket figyelembe véve minden portfolibban jelentds arfolyam névekedés

tapasztalhato a tirgyiddszakban,

6.11 A PENZTAR BEFENTETESEIVEL KAPCSOLATOS ERTEMELESER

G711 Ertékelésikifldnbizet tartaléka

A jogszabilyok értelmében az érrékelési killonbozetben szerepelteti a Pénztar a kamatozd
értékpapirok 1ddarinyos kamatait, a piaci értékitéletbol, valamint a devizairfolyam viltozasibol
adodo atfolyamnyereséget, illetve arfolyamveszteséget.

Ertékpapirok értékelésébsl ad6dé értékelési kiilsnbozet negyedévente

ezer Fi-ban
Nyitd Negyedévek
1. 1L 111. IV.
Felhalmozott kamat 913 433 1334 354 | 1332962 1 618 006 759 169
Piaci értékitéletbal adods
irfolyamnyercség D 844 327 4014194 | 7042678 7464 702 12 758 100
Piact értékitelethdl adddo -3102
arfolyamveszieség -1221268| -60682228 632 -3 706 261 -1 920 596
Devizadrhatisbol adodo nyereség 1601 364 3511919 2743 623 2 608 515 1812952
Devizaarhatisbdl adédé veszteség -50 198 -3 633 46 154 -71 054 -249 216
Ertékelési killonbzet 11088 178 2174 606 7 970 477 7 913 908 13 160 409
ezer Ft-ban
Felhalmozott Piaci értékitéletbd] Devizadrhardsbhol
2020.12.31 kamat nyeteség | veszteség | nyereség veszteség | Osszesen

Fedezet tartalék 749253 | 12727963 | -1902 014 1812 329 -247394| 13140137

Csendélet Portfélio 53 686 221 495 -17 654 0 ] 257527

Klassziaus Portfélio 161 686 1905584 | -408 547 202 821 -35 354 1 826 190

Egyensily Portfolio 442 492 7723 075| -1 073978 1198 8§19 -08367| 8192041

Lendiilet Portfalia 88 482 2701165 -393 516 382 547 -108 448 2670230

ESG Dinamikus 2772 176 249 -8 317 28 142 -5 225 193 621
Jaradékos Tartalék 135 395 -2 0 0 528
Fiiggd tarealék 337 1228 -254 0 0 1311
Mikadési tartalék 8 070 24 501 -16 049 510 -1 581 15451
Likviditasi tartalék 1509 4 408 -2279 113 -241 3510
Ertékelési killonbozet 759169 | 12758100 -1920 596 1812 952 -249 216 | 13 160 409

A Pénztari portfolié allomanyat a 2. sz. melleklet tartalmazza.
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7 GAZDALKODAST KGZVETLENUL JELLEMZO MUTATOK

72  TARTALEKOK TARGYEVI TAGDIJBEVETELE/TARTALEKOK TARGYEU! OSSIES
BEVETELE 2020. EVBEN

czer Ft-ban

Tartalék Hozam: S8 EK | Syures bevétel Arany

bevétel

Mukodesi 46 814 1182 213 3,96%

Fedezet: 9 395 490 26 014 214 36,12%

Lileviclitasi 9981 23 083 43,24%

7.3 TARTALEKOK TARGYEW] HozAM ES ERTEKELESI WULONBOZEY/TARTALEKOK

TARGYEV] GSSZES BEVETELE 2020. EVBEN

ezer Ft-ban

Tartalék Tenyleges | &0 czes bevétel Arany
Tagdijbeveétel

Miikodési 533202 1182213 45,11%

Fedezed 9719 964 26 014 214 37,36%

Lileviditasi 4 895 23 083 21,21%
74  KULTSEGEK KOLTSEGNEMENKENTI MEGOSZLASA

ezer Fi-ban
Megnevezés Osszeg

Anyagkoltseg 1018 0,09%
Igénybe vett szolgiltatisok beszimold szesdnt 205 036 18,73%
Egyeb kbltségek telefon, trattir, informatika, postakélrségek sth, 100 339 9,16%
Személyjelleph riforditds 365 516 33,38%
Ertékesolkenési lefrds 23 245 2,12%
Felgyeleti dj 46 739 427%
Egyéb riforditisok és hitelezési veszteség 353 (084 32.25%
Osszesen 1094 977 100,00%

e ——————
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Rranykor Orszauoes Gnkéntes Nyugdijpénziar
Eves neszamol6 kiegészitd meilékiet - 2020.12.31,

ezer Ft-ban
Megnevezés (3sszeg
Anyagiellegu raforditasok 306 393 27,98%
Személyi jellegh riforditisol 365 514 33,38%
Ertékesdkkenési leiris 23245 2,12%
Mitkodessel kapesolatos egyéb riforditasok 399 823 36,51%
Osszesen 1094 977 100,00%
Igénybe vett szolgiltatdsok alakuldsa
ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg
i S o wm|  mo
Tapszervezéssel kapesolatos igynoki dfj (szdmla alapjin) 1 646 0,80%
Konyvvizsgalat dija (szimla alapjin) 6147 3,00%
Szaktanicsadds dija (szamla alapjin) 16 615 8,10%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkdltséy 11 156 5,44%
Osszesen 205 036 100,00%
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16 APENZTARBAN ELSZAMOLT TARGYI ESZKOZOK ES ERTENCSOKKENESUK

Zir netd
Eves éco Tdbazak eleji | .. :
B £ : Leiris SE T | BCS leinds | &rtél/Fordulé-
Megnevezés Beszerzés | | m:r:r.m leiris . |nemd érek (o] i "‘_ 2 i
erithe (e Fr) mindja (e Ft) napi érték
mértele I't)
(e Fr)
L5 47105400 Full HD LED TV 20140322 158 14,50%|linedris 27 23 A
[ éler seep o festmeny 0131213 386 = - 386 a 386
Konyhalnior 2015.04.14 129 14,50% [lincarls 43 19 24|
Shode Octivia 1.4 T8L 2N B.07.0% 6002 20,00% | linedns 4 507 1 202 3 505
(Targyi esrhiveik mird nend értéke Gsszesen (e Fr) 3

Ertékesokkenési lefras jogcimen Osszesen 23.245 ezer Fr-ot szamolt el a Pénztar, Immateralis javak
21.697 ezer Ft értékesokkenése, targyl eszkozok eértckesokkenése 1.244 ezer Fr, kis Osszegd
ertékesokkenési leiras jogcimen (légtisztitok, homérs) a Pénztar 304 ezer forintot szamolt el.

17  LIKVIDITASI TARTALEK EGYES TARTALEMAI / LIKVIDITASI TARTALEK ZARO
ALLOMANY — 2020. DECEMBER 31.

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék f}sszeg Ariany
Likviditasi tartalek értekelesi killonbozete 4320 1,97%
Egyéb azonositatlan tételek hozamira 11334 5,16%
Egpyéb likviditasi célokra 203 856 92,87%
Osszesen 219 510 100,00%

A likviditasi tartalék bevetel és kiadas eredményhatdsai az el6z6 évekhez hasonléan alakultak.

7.8  KIMUTATAS AZEVES ATLAGDS TAGLETSZAMROL ATLAGOS HAVI BEFIZETESEKROL £S
AZ EGVEN] STAMLAK ATLAGOS ERTEKEROL 2020. DECEMBER 31-EN:

Az egy fére jutd dtlagos éves befizetés mertekénél az egyéni szdmlira ténylegesen felosztott
tagdijbevételeket vettiik alapul.

Eves atlagos taglétszam (f&) 101 939
Egyéni szamldk éves atlagos értéke (Ft/f6) 1570 772
Egy fére jutd atlagos havi befizetés mértéke (Ft/18) 8 386
Egy fare juté dtlagos éves befizetés mértéke (Ft/f8) 100 631
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8§ EGYEBEK

A Penztar jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,nem peres” eljarasnak, amely a Pénztarra nézve
penzigyi kotelezettséget jelenthetne.

Kiepészits villalkozisi tevékenységet 2 Pénztir 2020-ban nem végzett.

Budapest, 2021. majus 12.

____________________________ Y

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
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