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A beszamoloban alkalmazott roviditések magyarazata:

AC Amortizalt bekertilési értéken (Amortised Cost) értékelt

ARO Eszkoz leszerelési koltsége (Asset Retirement Obligation)

MNB Magyar Nemzeti Bank

KSZF Ko6zponti Szerzodo Fél

CGU Pénztermeld egység (Cash Generating Unit)

DKJ Diszkont Kincstarjegy

EAD Nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati kitettség értéke
(Exposure At Default)

ECC European Commodity Clearing

ECL Varhato hitelezési veszteség (Expected Credit Loss)

Egységes Monitoring és Informacids Rendszer (Eurdpai piaci

EMIR infrastrukturalis szabalyozas)
EPS Egy részvényre jutd nyereség (Earning Per Share)
CRR Capital Requirement Regulation
FVTOCT Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
eszkoz (Fair Value Through Other Comprehensive Income)
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (Fair Value Through
FVTPL
Profit or Loss)
GCM Altalanos Kliringtag (General Clearing Member)
HAS Magyar szamviteli szabalyozas (Hungarian Accounting Standards)
HTM Lejaratig tartott pénziigyi eszkoz (Held-to-Maturity)
Nemzetkozi szamviteli sztenderdek (International Accounting
IAS
Standards)
Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek értelmezései
IFRIC/SIC (International Financial Reporting Interpretations
Committee/Standards Interpretations Committee)
IFRS Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek (International
Financial Reporting Standards)
Nemteljesités bekovetkezésekor a veszteség értéke (Loss Given at
LGD
Default)
LR Hitelek és kovetelések (Loans and Receivables)
MAK Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvény
MHUF Milli6 magyar forint
PD Nemteljesités valoszintisége (Probability of Default)
PO Teljesitési kotelezettség (Performance Obiligation)
ROU Hasznalati jog eszk6z (Right Of Use)
‘Csak toke ¢és kamatfizetések’ cash-flow tesztje (’Solely Payments of
SPPI S ,
Principal and Interest’)
WACC Toékekoltség sulyozott atlaga (Weighted Average Cost of Capital)
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Fuggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Keler Kdzponti Ertéktar Zrt. részvényeseinek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatarél készilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a Keler Kézponti Ertéktar Zrt. és leanyvallalatai (egyiitt ,a Csoport") 2021. évi konszolidalt
pénzlgyi kimutatdsainak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2021. december 31-
i fordulonapra elkészitett konszolidalt pénziigyihelyzet-kimutatasbdl — melyben az eszk6zok 6sszesen értéke
510.422 M Ft —, az eredmény és az egyéb atfogo jovedelem ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozo
konszolidalt kimutatasabol — melyben az idészak eredménye 1.822 M Ft nyereség —, az ezen id6ponttal
végz8dd évre vonatkozd konszolidalt sajattékevaltozas-kimutatasbol és konszolidalt cash flow-kimutatasbal,
valamint a jelentés szamviteli politikak 6sszefoglalasat és egyéb magyarazé informacidkat tartalmazé
kiegészitd megjegyzésekbdl allnak.

Véleményunk szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet adnak a
Csoport 2021. december 31-én fennalld konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végzbdd évre vonatkozo konszolidalt pénzigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irél az Eurépai
Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (,EU IFRS-ek"),
valamint azokat minden |ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi
C. térvénynek (,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolét készité
gazdalkodokra vonatkozo el6irasaival 6sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fiiggetlenek
vagyunk a Csoporttél a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A
kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6lé szabalyzata’-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok
Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)" cim{ kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink
egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggybz6désiink, hogy az
altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza
véleménylnket.

Keler Kdzponti Ertéktar Zrt. - K30 - 2021.12.31.

1

© 2022 KPMG Hungary Ltd., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG global organization
of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



KPMG

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a
legjelentsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénzigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozdé véleményunk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdél a kérdésekrél
nem bocsatunk ki kilén véleményt.

Elszamoldhazi, értéktari és hitelintézeti tevékenységbdl szarmazé dijak, jutalékok megjelenitése

Az elszamolohazi, értéktari és hitelintézeti tevékenységbdl szarmazé dijak, jutalékok 6sszege a 2021.
december 31-én végz6doétt évre vonatkozéan 9.567 millié Ft.

Lasd a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz flizétt (27.) megjegyzést.

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés

Az altalunk adott valasz

A dijbevételek nagy szamu, egyenként relativ kis
értékl tranzakciobdl keletkeznek, a kdvetkezd
jelentésebb arbevételtipusokbdl: értéktari
(értékpapirok), elszamolbéhazi (gazpiaci és
energiapiaci) és kibocsatéi (konzultaciés)
szolgaltatasok. Az egyes arbevételtipusokra
vonatkozo kiilonféle dijak szamossaga, valamint
az alkalmazott dijtételek szama noéveli az
arbevétel megjelenitésének Osszetettségét és
megfelel6 kontrollok (ide értve informatikai
kontrollokat is) mikddtetését kdveteli meg.
Kockazat kapcsolodik ahhoz, hogy az ezen
dijakbdl szarmazo arbevétel nem a vonatkozé
szerzBdéses feltételekkel 6sszhangban van
megjelenitve.

A fenti tényezdk kévetkeztében ugy itéltik meg,
hogy a dijakbol szarmazé arbevétel megjelenitése
olyan terulet, amely kiemelt figyelmet igényelt
kdnyvvizsgalatunk soran, és ezért azt
kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdésnek
mindsitettik.

A terlleten, adott esetben sajat IT szakembereink
kézremikodésével végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasaink tobbek kozo6tt az alabbiakat foglaltak
magukban:

— Vizsgaltuk a dijak megjelenitése feletti
kontrollok kialakitasat, bevezetését és
miikddési hatékonysagat, beleértve a
dijparamétereknek az elszamoléhazi és az
értéktari rendszerekben térténd
meghatarozasat, jovahagyasat és
berbgzitését, valamint a dijparaméterek
rendszerekben valé6 médositasat.

— A fébb dijtipusokat a teljes allomanyon
Ujrakalkulaltuk és elemeztik a relevans
mogottes tranzakcids adatok és vonatkozé
dijtételek alapjan.

— Az egyéb értéktari és elszamoldhazi dijak
esetében statisztikai modszerrel valasztott
mintan dsszevetettik az arbevétel 6sszegét és
az arbevétel megjelenitésének idépontjat a
kapcsolddo szolgaltatasok nyujtasat bizonyitéd
mdgottes bizonylatokkal.

— Megvizsgaltuk, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban 1évd, a dijakbdl szarmazé
arbevétel megjelenitésével kapcsolatos
kozzétételek megfeleléen ismertetik-e a
vonatkozoé pénzligyi beszamolasi keretelvek
altal el6irt relevans mennyiségi és mindségi
informacidkat.
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Egyéb kérdések

A Csoport 2020. évi konszolidalt pénzugyi kimutatasait mas kényvvizsgal6 kényvvizsgalta, aki 2021. majus
3-an kelt kényvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2021. évi 0sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felelés az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokra adott véleménylnk nem
vonatkozik az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésre.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az
O0sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az 6ésszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast
tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az dsszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozoé elbirasaival
O0sszhangban készllt-e és errdl, valamint az 6sszevont (konszolidalt) tzleti jelentés és a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségunk
tovabba annak az ellenérzése is, hogy az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés a szamviteli térvény 95./C.
§ és a 134. § (5) bekezdésben meghatarozott informéacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleményiink szerint a Csoport 2021. évi sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentése minden Iényeges
szempontbdl 6sszhangban van a Csoport 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli
torvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az 6sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés mentesség miatt nem tartalmazza a szamviteli
torvény 95./C. § és a 134.§ (5) bekezdésben meghatarozott informaciokat.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az 6sszevont (konszolidalt) Gizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas allitas milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a konszolidalt pénzligyi kimutatasokeért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténé
elkészitéséért és valds bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkozoé eldirasaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes konszolidalt pénzigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Csoport vallalkozas folytatasara
valo képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel6 kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot
vagy beszlintetni az Uizletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A kényvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyosséagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé
konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek
mindsulnek, ha énmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk
adott konszolidalt pénzigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredé
Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerjiuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Csoport véllalkozas folytatdsara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban lévé kapcsolodod kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a valés bemutatast
megvaldsité médon mutatjak-e be a mogoéttes ligyleteket és eseményeket.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo vélemény nyilvanitasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodé egységek vagy uzleti tevékenységek
pénzigyi informaciéirdl. Felel8sek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, felligyeletéért és elvégzéséért.
Tovabbra is kizarélagos felelésséggel tartozunk a kdnyvvizsgaldi véleménylnkért.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlen feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenséginket, valamint adott esetben a
veszelyek kikliszodbolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzll meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaléi jelentésiinkben
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ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kbzzétételét, vagy ha - rendkivil ritka kdrilmények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
koévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

A Csoport 2021. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak kényvvizsgalatara 2021. majus 27-én valasztott
meg a kdzgylilés. A kdnyvvizsgaloi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil dsszesen egy év, a 2021.
december 31-ével végz8dd lzleti évet fedi le.

Megerdsitjuk, hogy

* kdnyvvizsgaloi véleménylink 6sszhangban van a Csoport Audit bizottsaga részére készitett 2022. marcius
11-i keltezés( kiegészit jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Csoport részére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Kényvvizsgaloi Kamararol, a kdnyvvizsgaloi
tevékenységrél, valamint a kdnyvvizsgaléi kdzfellgyeletrdl sz6ld 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kdnyvvizsgalat elvégzése soran megdriztik fliggetlenségiinket a Csoporttol.

A jelen fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalati megbizasért felelés partner a jelen
fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés alairdja.

Budapest, 2022. marcius 17.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Mittak Zoltan
lgazgatb, Kamarai tag kényvvizsgaloé
Nyilvantartasi szam: 007298

Keler Kézponti Ertéktar Zrt. - K30 - 2021.12.31.
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2021. december 31-ével zarult év konszolidalt mérlege
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2021.12.31 2020.12.31
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik” 5 237 021 70179
Kolcsonds betétek 5 196 129
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszkdzok 6 61 041 40 408
Egyéb atfogd eredménnyel szemben
valos értéken értékelt
adodssaginstrumentumok 6 17 093 14 664
Nyereségado - Tényleges ado
kovetelések 9 1 0
Nyereségadoé - Halasztott ado
kovetelések 18 49 100
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban 7 1995 439
Vevokovetelések dijbevételbol és
jutalékbol 8 1035 821
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben 10 156 657 22790
Egyéb kovetelés 9 437 584
Repo kovetelés 16 30135 3430
Immateridlis eszk6zok 11 4109 2678
Ingatlanok, gépek és berendezések 12 653 881
ESZKOZOK OSSZESEN 510 422 157 103
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 13 38 631 32979
Garanciaalapok miatti ktelezettség 14 6365 4941
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 22 35 8
Biztositékok arampiacbol 14 299 014 43 152
Biztositékok gazpiacbol 14 54 129 14 824
Nyereségado - Tényleges add
kotelezettségek 17 43 53
Egyéb adokotelezettségek 17 29 629 208
Kotelezettségek szallito - gazpiac 7 1878 442
Szallitoi kotelezettség 15 298 659
Repo kotelezettség 16 0 3430
Hitel 21 50 160 28 027
Lizing kotelezettség 19 218 302
Céltartalékok 20 294 272
Egyéb kotelezettségek 22 564 464
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 481 258 129 761

* Atsorolas kovetkeztében az el6z6 idGszaki adat is Gjramegallapitasra keriilt - 1d. 5. és 44. kiegészitd megjegyzés
8
A 1-48. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2021. december 31-ével zarult év konszolidalt mérlege
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2021.12.31 2020.12.31
Jegyzett toke 23 4500 4500
Eredménytartalék 24115 22342
Torvényes tartalék 24 629 477
Egyéb atfogd eredménnyel szemben
valos érteken értekelt (FVTOCI)
pénziigyi instrumentumok tartaléka 25 -80 23
Anyavallalat tulajdonosaira juto6 sajat
toke 29 164 27 342
Nem kontrollalé érdekeltség 0
SAJAT TOKE OSSZESEN 29 164 27342
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT
TOKE OSSZESEN 510 422 157 103

9
A 1-48. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

2021. december 31-ével zarult év konszolidalt atfogd eredménykimutatasa

(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

Elszamolohazi, értéktdri és hitelintézeti tevékenységbol
szdarmazo dijak, jutalékok

Kamatbevételek AC
Kamatbevételek FVTOCI

Kamatraforditasok
KAMATKULONBOZET

Netto értékpapir arfolyamnyereség
Varhato hitelezési veszteség (ECL)
Fotevékenységbdl szarmazo eredmény

Banki szolgaltatas raforditasa

Személyi jellegli raforditasok

Ertékcsokkenés

Eszk6zok fenntartdsa miatti rafordités

Szakért6i dijak

Telekommunikacios szolgaltatasok

Biztositasok

Anyagjellegili raforditasok

Bérleti dijak

Marketing koltségek

Oktatasi koltség

Miikodési eredményt terheld adok

Igénybevett szolgaltatasok

Feliigyeleti szerveknek és vallalkozasoknak fizetett dij és
jutalék

Ugyvédi és egyéb eljarasi dijak, koltségek, illetékek
Egyéb kockazati koltség

Egyéb nem pénziigyi tevékenységgel kapcsolatos
raforditasok

AFA hatas miatt keletkez6 konszolidacios kiilonbozet

Miikédési raforditiasok

Ertékvesztés nem pénziigyi eszkozokre
Egyéb kamateredmény
Egyéb bevételek, raforditasok

Miikodeési eredmény

10

26

28
28

28

29

35

31
32
33
33
33
33
33
33
33
33
33
33
33

33
33
33

33
33

11
34
34

2021.01.01- 2020.01.01-
2021.12.31 2020.12.31
9567 7738
589 1 465
105 56
694 1521
909 720
215 801
-11 0
.48 2
9293 8 541
242 316
3522 3181
-1 058 920
959 855
295 -608
-139 -98
21 -16
.53 .56
20 19
5 3
21 20
296 378
324 235
-182 -128
-30 23
-19 0
37 17
111 -102
-7334 -6 975
-1 6
417 0
15 79
2390 1639

A 1-48. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2021. december 31-ével zarult év konszolidalt atfogd eredménykimutatasa
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2021.01.01- 2020.01.01-

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok (dev arf.) 34 -95 230
Pénziigyi eredmény -95 230
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2295 1869
Nyereségadé raforditas 36 -370 -289
TARGYEVI EREDMENY 1925 1580
Egyéb atfogo jovedelem nyereségado hatasa utan
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok valos érték valtozasa 37 -113 14
Egyéb atfogo jovedelmet terheld nyereségado 37 10 -1
TELJES TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY -103 13
Ebbdl késobb atsorolando a nettdé eredménybe -103 13
Ebbdl késobb nem atsorolando a netté eredménybe 0 0
TELJES ATFOGO EREDMENY 1822 1593

A targyévi eredmény és a teljes egyéb atfogd eredmény az anyavallalat részvényeseit illetik
meg.
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
2021. december 31-ével zarult év konszolidalt sajat tékevaltozas kimutatasa
(adatok milli6 forintban, kivéve ha jelezve az ett6l valo eltérés)

2020. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi atfogd eredmény
Kotelezd tartalékképzés

2020. december 31-¢i egyenleg

Teljes targyévi atfogd eredmény
Kotelezo tartalékképzés

2021 december 31-ei egyenleg

Egyéb atfogo
eredménnyel
szemben valos

értéken értékelt pii-i Anyavallalat Nem
Jegyzett instrumentumok Eredmény Torvényes tulajdonosaira kontrollalé )
toke tartaléka (FVTOCI) tartalék tartalékok juto sajat toke érdekeltség Osszesen
4 500 10 20 868 371 25749 0 25749
0 13 1580 0 1593 0 1593
0 0 -106 106 0 0 0
4 500 23 22 342 477 27 342 0 27 342
0 -103 1925 0 1822 0 1822
0 0 -152 152 0 0 0
4 500 -80 24 115 629 29 164 0 29 164
12

A 1-48. Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
A 2021. december 31-ével zarult év konszolidalt cash-flow kimutatasa
(adatok milli6 forintban)

2021.01.01- 2020.01.01-
2021.12.31 2020.12.31

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH-
FLOW
Adozas elotti eredmény 2295 1 869
Kamatraforditas 1249 720
Kamatbevétel -1451 -1 521

-202 -801
Pénzmozgassal nem jaro tételek
Ertékesokkenés 33 1058 920
Ertékvesztések 2 0
Céltartalék képzés 20 20 26
Nem realizalt arfolyamnyereség pénzeszkdzon és nem
miikddési cash flow-t érint6 tételeken -27 13
Varhato6 hitelezési veszteség pénzeszkozon €s nem
miikddési cash flow-t érinté tételeken 48 5
Immaterialis eszk6zok értékvesztése 11 21 0
Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény 2 -1
Ertékpapirokon értékesitésitésén realizalt 29
arfolyamveszteség 11 -
Miikodési cash-flow elétt forgéeszkoz kiigazitasok 3228 2 031
Ugyfelekté] beszedett biztositékok alloméanyvaltozasa 14 296 618 4911
Gazpiaci ligyletekbdl szarmazo cash flow 8 -120 14 846
Ugyfelek betéteinek véltozasa, nettd - lord szamlak 13 5652 -66 052
Mis kliringhézaknal elhelyezett biztositékok csokkenése 10 _133 885 -4 614
Vevék és egyéb kovetelések allomanyvaltozasa 8,9 -35335 291
Szallitok és egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa 15,22 28903 23
Pénziigyi instrumentumokbdl szarmazd nettd 6
pénzkiaramlas 3071 8 746
Kolcsonds betétek nettd novekedése (-) / csokkenése (+) 5
az elszamolt értékvesztések levonasa utan -67 -33
Kifizetett kamatok -1139 -729
Kifizetett ado -320 -258
Miikodési tevékenységekbdl szarmazé / miikodési
tevékenységekre felhasznalt netté pénzforgalom 166 606 -40 838
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

A 2021. december 31-ével zarult év konszolidalt cash-flow kimutatasa
(adatok milli6 forintban)

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO

CASH-FLOW

Targyi eszkdz beszerzés (kifizetett)
Immaterialis eszkdz beszerzés (kifizetett)
Targyi eszkozért kapott pénz

Befektetési céllal vasarolt értékpapirok miatti pénzmozgas

Megkapott kamat
Befektetési tevékenységre felhasznalt netté
pénzforgalom

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO CASH-FLOW

Osztalék fizetés

Lizingdij kifizetés

Hitelfelvétel

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo netto
pénzforgalom

Pénzeszkozok netté novekedése / (csokkenése)'

Pénzeszk6zok nyitod egyenlege

Pénzeszk6zokon 1évo varhato értékvesztés egyenlege
Pénzeszk6zokon keletkezo arfolyamkiilonbozet
Pénzeszk6zok zard egyenlege

Pénzeszkozok netté novekedése/(csokkenése)

2021.01.01-
2021.12.31

-113
-1 966

6 221 586
1 894

-21771

0
19 -114
21 22 104

21990

166 825

5 70 179
21
34
5 237021

166 825

2020.01.01-
2020.12.31

-102
-2016

-23 591
1265

-24 440

0
-107
28 003

27 896

-37 382

107 539
0

22

70 179

-37 382

T Atsorolas kovetkeztében az el6z6 idSszaki adat is Gjramegallapitasra keriilt - 1d. 5. és 44. kiegészitd megjegyzés
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

1. ALTALANOS RESZ

Megfeleloségi nyilatkozat

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,LKELER” vagy
»Anyavallalat”) és konszolidalt leanyvallalatainak (a Tarsasag ¢és konszolidalt
leanyvallalat egyiittesen “Csoport”) konszolidalt pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal (IFRS-ek) — ahogyan azokat az Eurdpai Uni6 (EU)
befogadta —, valamint a Magyarorszagon hatalyos, szamvitelrél szolé 2000. évi C.
torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készitd gazdalkodokra vonatkozd
eldirasaival 6sszhangban késziiltek. A vezetdség kijelenti, hogy a Csoport teljes korlien
megfelel az adott iddszakra alkalmazando, az Europai Unié altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardok és Nemzetk6zi Szamviteli Standardok illetve a
kapcsolodo értelmezések (IFRS/IAS és IFRIC/SIC) (,,EU IFRS” vagy ,IFRS”)
mindenkor érvényben 1év0 eldirasainak. A vezetdség ezt a kijelentést feleldssége teljes
tudataban tette.

Az Anyavallalat vezetdésége megallapitotta, hogy a Csoportnal teljesiil a vallalkozas
folytatasanak elve, ez azt jelenti, hogy nincsenek olyan jelek, amelyek arra utalnanak,
hogy a Csoport mukodését a belathatd jovOben megsziintetné vagy jelentdsen
korlatozna.

Ezen pénziigyi kimutatdsok egyben a Csoport jogszabalyok alapjan készitett 6sszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasai, melyek letétbe helyezésre is keriilnek a tulajdonosi
jovéahagyast kovetden.

Ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok a natural szemlélet elve alapjan késziiltek,
vagyis a gazdasagi események nem a pénziigyi teljesitéstdl fiiggenek.

A Csoport bemutatdsa (csoporttagok jogi formai, székhely)

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. a Magyarorszagon érvényben levé torvényeknek és
egy¢b jogszabalyoknak megfelelden bejegyzett zartkdriien miikodo részvénytarsasdg. A
Tarsasag székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

A KELER Koézponti Ertéktar Zrt. az Eurépai Unién beliili értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelyv,
valamint a 236/2012/EU rendelet modositasardl szo6ld, az Europai Parlament és a
Tanacs 2014. julius 23-1 909/2014/EU rendelete, a tékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (“Tpt.”) valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél sz6l6 2013.
évi CCXXXVIL torvény (Hpt.”) alapjan miikodd kozponti értéktar és szakositott
hitelintézet. A Feliigyelet a H-EN-II1-613/2020. szam® hatarozataval engedélyezte a
KELER altal CSDR-rezsim alatt végezhetd tevékenységek listdjat.

A Térsasag tulajdonosi szerkezete:
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

Magyar Nemzeti Bank 53,33%
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 46,67%.

A tulajdonosok kore nem valtozott az el6z6 id6szakhoz képest.

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.-t (tovabbiakban: ,,KELER KSZF”) a
KELER, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: , MNB”) ¢s a Budapesti Ertéktézsde
Zrt. (tovabbiakban: ,,BET”’) 2008-ban alapitotta.

A KELER KSZF székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A KELER KSZF tulajdonosai 2021. december 31-én:

e KELER 99,81%
e MNB 0,1%
e BET 0,09%

A tulajdonosi szerkezet 2020 év végén ugyanez volt.

A Csoport végsé anyavéllalata a Magyar Nemzeti Bank, az MNB kizarolagos
tulajdonosa a Magyar Allam.

A KELER KSZF, mint Tpt., valamint az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU
(2012. julius 4.) a tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzddd felekrol
¢és a kereskedési adattarakrol szold rendelete alapjan miikodé koézponti szerzédo fél,
tozsdetigylet ¢és tézsdén kiviili tOkepiaci iigylet teljesitéséhez kapcsolodo
kotelezettségvallalast végzd gazdasagi tarsasadg. A KELER KSZF kozponti szerzédo
félként garanciat vallal a Budapesti Ertéktézsdén kotott iigyletek teljesitéséért és a
gazpiacon (napi foldgaz és kapacitas kereskedelmi piac) létrejott ligyletek pénziigyi
teljesitésért. A KELER KSZF Altalanos kliringtagként garanciat vallal a
villamosenergia-piaci tranzakciok pénziigyi teljesitéséért a European Commodity
Clearing AG felé. A KELER KSZF kozvetlen iizleti partnerei aru- és értékpapirpiaci
szolgaltatok, pénziigyi intézmények, a szervezett piac szerepldi, kliringhazi
tevékenységet folytatd szervezetek. A KELER KSZF miikodése teszi lehetdvé a piaci
szereplOk altal megkotott garantalt ligyletek kockazatmentes elszamolasat.

A KELER KSZF 2014. julius 4-én kapta meg az EMIR 648/2012/EU engedélyt a
Magyar Nemzeti Banktol.

Az elszamolasokért vaéllalt garancia fels6 hatdira a KELER KSZF sajat tokéjébol
meghatarozott alapszintii- €s kiegészitd garancialis toke mindenkori mértéke.

A Csoport végsé anyavallalata (Magyar Nemzeti Bank) rendszeres jelleggel 1ép tizleti
kapcsolatba a Csoporttal. Ezek a tranzakciok nem mindsiilnek tulajdonosi
tranzakcioknak, miutan az tigyletek az altaldnos iizleti gyakorlat szerint kottetnek,
mintha azok fiiggetlen harmadik féllel kottettek volna. A Csoport végsé anyavallalata az
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KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kozzétételek standard (1AS 24) szerinti
korményzati szereplonek mindsiil. A Csoport alkalmazza az IAS 24.25-ben irt
kozzétételi kovetelményekre vonatkozo kivételt.

A kapcsolt felekkel Osszefliggd kozzétételeket a kiegészitd megjegyzések 40. pontja
tartalmazza.

A Csoport szerkezetében tortént valtozdsok
A targyidészakban nem tortént valtozas a Csoport szerkezetében.

A Csoportot kontrollalé korményzati szerv a Magyar Nemzeti Bank, egyéb kormanyzati
szerepldvel a Csoport 1ényeges tigyleteket nem kot, 1ényeges egyenlege év végén nincs.

Az IFRS-ek szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsat a szamviteli
torvény szerint csak mindsitéssel rendelkezd szamviteli szolgaltatd végezheti.
Az IFRS mindsitéssel rendelkezd természetes személy a kovetkezo:
e A megbizott nevében eljard természetes személy neve, munkaviszony alapjan:
Varr6 Gergd
e Regisztracios szam:
182019 regisztralt mérlegképes konyveld IFRS mindsitéssel

2. APENZUGYI KIMUTATASOK ALAPJA

a) A konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapja
A Csoport altalanossagban bekeriilési értéken tartja szamon eszkozeit ¢és
kotelezettségeit, kivéve azon esetekben, ahol IFRS szerint a valds érték hasznalando.
Ezen esetek koz¢é tartoznak a derivativak és az egyéb atfogd eredménnyel szemben
valds értéken értékelt adossaginstrumentumok.

b) Funkciondlis pénznem, prezentdcios pénznem
A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valamennyi tétele magyar forintban, a Csoport
mikodése szempontjabol elsddleges gazdasagi kornyezet pénznemében Kkeriil
értékelésre (funkciondlis pénznem).
A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valamennyi adata millié forintban (millié Ft), a
legkozelebbi milliora kerekitve keriil prezentalasra.

¢) Becslések és mérlegelések haszndlata

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok IFRS szerinti elkészitése a vezetdségtol a
szamviteli politika alkalmazasat, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és
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koltségek  kimutatott  Osszegét befolydsoldé —mérlegeléseket, becsléseket és
feltételezéseket kivan meg. A tényleges eredmény ezektdl a becslésektdl eltérhet.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a Csoport a kdvetkezd témakkal kapcsolatban
¢lt kritikus becslésekkel, amelyek igy bizonytalansag forrasaként jelennek meg.

e A pénziigyi instrumentumok valds értékének becslése az IFRS eldirdsai szerint
torténik. Ezek a valos értékek tobbnyire jegyzett arak vagy jegyzett arakon
alapulnak (1. szint és 2. szint), azonban idovel ezek jelentdsen valtozhatnak, ennek
eredményeként az értékelés napjan varttol jelentdsen eltérd értékekhez vezethetnek -
kiilondsen jelentds mértékben mérlegelésen alapulnak azok a valos értéken értékelt
eszkdzok, amelyek a 3. szintet képviselik, mivel nem kozvetleniil megfigyelhetd
informacion alapul az inputok meghatarozasa. A tételek értékelési szintjével
kapcsolatos informaciokat a 41. Megjegyzés tartalmazza.

e A Csoport egyes eszkozei értékvesztés szempontjabdl csak pénztermeld egységek
(CGU) szintjén vizsgalhatok. A pénztermeld egységek meghatarozisa Osszetett
szakmai mérlegelést igényel. Tovabba a pénztermeld egységek megtériild értékének
meghatarozasakor a Csoport vezetdsége kénytelen természetiiknél fogva bizonytalan
elorejelzésekre hagyatkozni. A vezetdség megallapitotta, hogy a Csoportnak két
CGU-ja van, amelyek megegyeznek az egyes jogi személyekkel (értéktar, valamint
kliringhaz és kdzponti szerzédo fél).

e A halasztott adokovetelések és kotelezettségek a jogi kornyezettdl fliggnek. A jogi
kornyezet valtozasai jelentds valtozast okozhatnak ezeknek a tételeknek a kimutatott
értékében.

e A Csoport kimutat pénziigyi garanciaszerzOdés miatti kitelezettséget, amelyet valos
érteken értékel. Ennek meghatarozasa jovobeli tények alakuldsdnak megitélését
igényli, amely 1ényeges becslésnek mindsiil. (Lasd 22. kiegészitd megjegyzést!)

A becslések ¢s az alapjukat képezd feltételezések folyamatosan feliilvizsgélatra

keriilnek. A szamviteli becslések valtozasai a becslések feliilvizsgalatanak iddszakaban

¢s az érintett jovobeni idoszakokban kertilnek elszamolésra.

3. A SZAMVITELI POLITIKA FOBB VONASAI
a) A konszoliddcio alapja

Lednyvallalatok

A Csoport tagjai az Anyavallalat és a lednyvallalatok. A Csoportba tartozik az
Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett ellendrzése alatt 4ll6 valamennyi tarsasag.
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A 2014. janudr 1. utdn kezdddd pénziigyi évtdl kezdddden az ellendrzés fogalmat az
IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok ("IFRS 10”) hatdrozza meg. Ezen standard
értelmében a befektetd ellendrzése alatt all a befektetés targyat képezd gazdalkodo, ha a
befektetd megkapja a befektetésbdl szarmazo valtozd pozitiv hozamokat és viseli a
negativ hozamok kdvetkezményeit, illetve képes a befektetés targyat képezd gazdalkodo
miikddésének iranyitasara, és ennek kovetkezményeként dontései utjan képes a
befektetésbol eredd hozamok befolyasolasdra. A miikodés iranyitasanak képessége a
jogosultsagokbol ered.

Jogosultsag elsdsorban részesedés szerzése, mas részvényesekkel torténd megallapodas
utjan szerezhetd. A KELER a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsban szerepld
valamennyi tarsasag felett részesedés utjan szerzett iranyitast.

Tarsult vallalkozasok és kozos megallapodasok

A Csoport a beszamolasi idészakban nem rendelkezett tarsult vallalkozasokkal vagy
kozos megallapodasokkal.

Konszolidacio soran kisziirt tranzakciok

A Csoport tagjai kozotti minden egyenleg és tranzakcio, illetve az ezekbdl ered6 nem
realizalt nyereség kisziirésre keriilt a konszolidacio soran.

b) Kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakciok

A kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakcidk a tranzakcio napjan érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett devizadrfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. A
beszamolasi id6szak végén a kiilfoldi pénznemben fennalldé monetaris eszkozok és
kotelezettségek a beszdmolasi iddszak végén érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett devizaarfolyamon kerlilnek atvaltasra magyar forintra. Az atvaltasbol eredd
kiilonbozetek a konszolidalt atfogd eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. A
kiilfoldi pénznemben, valos értéken értékelt nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek
az értékelés napjan érvényes devizaarfolyamon keriilnek 4tszamitdsra magyar forintra.

A Csoport szempontjabol relevans idegen pénznem arfolyamok kovetkezok:

2021 zaro 2021 atlag 2020 zaro 2020 atlag
CHF 356,90 331,71 337,41 328,08
EUR 369,00 358,52 365,13 351,17
GBP 440,03 417,03 406,16 394,89
USD 325,71 303,29 297,36 307,93
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¢) Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek, kolcsonos betétek

A pénzeszkozok a latra szol6 betéteket foglaljak magukban (ideértve az overnight MNB
betéteket is). A pénzegyenértékesek kozott keriilnek bemutatésra a vasarlastol szamitott
harom hoénapon belill lejaré likvid befektetések, amelyeknél elhanyagolhatdo az
értékvaltozas kockazata. Bizonyos allamkotvények és kincstarjegyek is megfelelnek az
el6z6 meghatarozasnak. A pénzeszkozok és pénzegyenértékesek a mérlegben amortizalt
bekertilési értéken keriilnek bemutatasra.

d) Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
Besorolas

A kereskedési célu, nyereségszerzés érdekében tartott pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek, ill. a szarmazékos pénziigyi instrumentumok az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt (FVTPL) pénziigyi instrumentumok kozé tartoznak.

(Megjegyzés: a Csoport a targyiddszakban nem rendelkezett aktiv kereskedési céllal
tartott, FVTPL kategoridba sorolhatd pénziigyi eszkozzel.)

Azok az adéssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a
beldliik szarmazo cash-flow kizardlag kamat és toketorlesztés), illetve a tartasuk célja a
szerz6déses cash-flowk beszedése (iizleti modell teszt) az amortizalt bekeriilési érték
kategoriaba keriilnek (AC kategoria). Ez a kategoria tartalmazza a Csoport magyar
allamkotvényeit (MAK), illetve a vevd- és egyéb koveteléseket, a bankkozi
kihelyezéseket és a pénzkészleteket.

Azok az addssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek, de iizleti
modelljiik szerint a cél vagy az instrumentumok tartdsdbol, vagy értékesitésébol
szarmazo cash-flowk beszedése, az FVTOCI kategoridba kertilnek.

A Csoport a tdkeinstrumentumait, hacsak nem kereskedési céluak, az FVTOCI
kategoridba sorolja, vagyis az eszkozt valos értéken értékeli minden beszamolasi
iddszak végén (azzal, hogy a bekeriilési érték is tekinthetd bizonyos esetekben valds
értéknek) a kiilonbozet pedig az egyéb atfogd eredményt érinti.

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek kozé olyan pénziigyi kotelezettségek tartoznak,
amelyek nem lettek besorolva az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
instrumentumok koze.

(Megjegyzés: az egyéb pénziigyi kotelezettségek korébe az aldbbiak tartoznak:
kihelyezések €s mas bankoktol felvett hitelek, ligyfél betétek, elszamoldhazi és értéktari
tevékenységbdl szarmazd kotelezettségek és a kiilsé féllel kotott nyitott repd
tigyletekbdl szarmaz6 kotelezettségek.)
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Megjelenités

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek az elszdmolds napjan keriilnek a Csoport
konyveibe, a szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek a kereskedés
napjan keriilnek be. A pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek kezdeti
értékelése valos értéken torténik, hozzdszdmitva a megszerzéshez vagy kibocsatashoz
kapcsolodo tranzakcios koltségeket minden olyan instrumentum esetében, amelyek a
késdbbiekben nem eredménnyel szemben valds értéken keriilnek értékelésre.

Kivezetés

A pénziigyi eszkdzok akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejarnak a pénziigyi
eszk6zokbol eredd cash-flow megszerzésére iranyulod jogok, vagy a Csoport jelentds
mértékben atruhdzza a pénziigyi eszkdz tulajdonjogaval kapcsolatos Osszes kockazatot
¢s hasznot (barmilyen jelentds jog megtartasa nélkiil).

Ertékelés

A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valos értéken értékelt sszes
pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az Osszes egyéb atfogd
eredménnyel szemben valos értéken értékelt eszkoz értékelése valos értéken torténik.
Amennyiben nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar valamely aktiv piacrdl és a valos
értéket nem lehet megbizhatdan meghatarozni, a Csoport értékelési technikékat
alkalmaz a valos érték megallapitasa érdekében.

Az AC kategoériaba sorolt pénziigyi eszk6z0k és az Osszes olyan pénziigyi kotelezettség,
amely nem tartozik az eredménnyel szemben valos értéken nyilvantartott kategoridba
amortizalt bekertilési értéken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve
a kezdeti tranzakcios koltségeket is, a kapcsolodd instrumentum konyv szerinti
értékében szerepelnek, €s az eszkoz effektiv kamatlaba alapjan amortizalddnak.

Az adossdginstrumentumok — leszdmitva az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt tételeket — varhatd hitelezési veszteség miatt elszamolt halmozott
értekvesztéssel csokkentett értéken keriilnek a konyvekbe. A varhatoé hitelezési
vesztes€ég miatt elszamolt értékvesztés targyévi része az eredmény terhére vagy javara
keriil elszdmolésra.

Eredménnyel szemben valos értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
kotelezettség nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi
eredmény elemeként, nettdé modon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként
kell elszdmolni.

Az FVTOCI alapon értékelt adossaginstrumentumok effektiv kamatlab alapjan kalkulalt
eredményt (amortizaciot) a targyévi eredményben kell elszamolni, az eszkdz vérhato
vesztesége alapjan elszamolt értékvesztéstol, illetve értékvesztés visszairasoktol (amely

crer
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adossaginstrumentumok elidegenitésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget a
targyévi eredményben kell elszamolni.

A valos értéken torténd értékelésbol szarmazod atértékelési nyereséget vagy veszteséget
az egyéb atfogd eredményben kell elszamolni, amely a sajat toke elkiilonitett
tartalékdban halmozodik. Az eszkoz kivezetésekor (pl. értékesités és lejarat) a korabban
felhalmozott egyéb atfogd eredményt at kell sorolni a targyévi eredménybe.

Az FVTOCI toékeinstrumentumok kivezetésekor a felhalmozott atértékelési
kiilonbozetet nem lehet visszaforgatni a nettd eredménybe, a felhalmozott atértékelési
kiilonbdzet a sajat tokén belill az eredménytartalékba keriil atvezetésre.

Valos érteken torténd értékelés

A pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa az IFRS 13 Valos érték

meérése standard (“IFRS 13”), valamint a vonatkozo értékelési szabalyzatok eldirasai

alapjéan torténik.

Altalanossagban, a valos érték

e Dbeszamolasi id6szak végén jegyzett piaci ar, tranzakcios koltségek nélkiil.

e Ha nem 4ll rendelkezésre jegyzett piaci ar, az instrumentum valds értéke értékelési
modellek vagy diszkontélt cash-flow technikak alkalmazéséaval keriil megallapitéasra.

Diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasakor a becsiilt jovobeni cash-flow a Csoport
gazdasagi becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a beszdmolasi
idészak végén egy adott instrumentumra hasonld feltételek és kikotések mellett
érvényes. Ertékelési modellek alkalmazasakor az adatok a beszamolasi id6szak végén
végzett piaci értékeléseken alapulnak.

o 1. szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhetd, jegyzett arakon
alapulnak (tovabbi informaciok nem sziikségesek az értékeléshez).

e 2 szint: A jegyzett arakkal nem rendelkezd eszkdzok esetén az értékeléshez
felhasznalt adatok kozvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetdek.

e 3. szint: A tézsdén nem forgalmazott szarmazékos tigyletek valos értékének becslése
azon Osszegen alapul, amelyet a Csoport szokasos lizleti feltételek szerint kapna a
szerz0dés beszamolési id0szak végén torténd megsziinésekor, figyelemmel az adott
piaci viszonyokra és a felek aktudlis hitelképességére.

A diszkont kincstarjegyek és az dllamkotvények valos értékét a 2. szintli inputok alapjan
eldallo valos értéknek tekinti a Csoport. Ez a valds érték megfigyelhetd arakon alapszik,
azonban a valds érték meghatarozésa sordn kiilonféle kiigazitasi technikékat is
alkalmazni kell (pl. kamatgorbek, viszonyitas hasonld instrumentumokhoz).

Amortizalt bekeriilési érték mérése
A pénziigyi eszk0z vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi

eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti kimutatdsakor meghatarozott értéke
csokkentve a toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve az eredeti érték ¢és a
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lejaratkori érték kozotti kiilonbozet effektiv kamatlab modszerrel kiszamolt halmozott
amortizaciojaval, ¢és csokkentve a pénziigyi eszkozok értékvesztése vagy
behajthatatlansaga miatti leirassal.

Az effektiv kamatlab az a rata, amely a becsiilt jovObeni pénzkifizetéseket vagy -
bevételeket a pénziigyi instrumentum varhat6 €lettartama soran, vagy — adott esetben —
egy rovidebb idbétartamra a pénziigyi eszkOz vagy pénziigyi kotelezettség bekeriilési
értekére diszkontalja. Az effektiv kamatldb szamitasakor a Csoport a pénziigyi eszkdz
Osszes szerzddéses feltételének figyelembevételével becsiili a cash-flowt, de nem veszi
figyelembe a jovObeni hitelveszteségeket.

Peénziigyi eszkozok értékvesztése (varhato hitelezési veszteség)

Az AC ¢és FVTOCI kategoriaba tartozé addssaginstrumentumok esetében varhatd
hitelezési veszteségre (ECL) értékvesztést kell elszamolni. Az ECL a pénziigyi eszkoz
¢lettartama alatt nem realizalhato cash-flow Osszegével irhato le. Az ECL a kovetkezo
tényezOkbdl eredeztethetd:

o veszteségnek kitett 6sszeg (EAD);

e nem-teljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

o fizetésképtelenné valas valoszinilisége (PD) a relevans idészakra nézve.

A pénziigyi eszk0zok megjelenitésekor a 12 havi varhat6 veszteséget kell kiszamitani,
amelyet a 12 havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valoszintiségét jelenti,
hogy a partner 12 hénapon belill nem teljesitové valik (1. szakasz). Az igy
meghatarozott ECL-t az eszk6z kozvetlen csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell
figyelembe venni (tartalék). Az eszkoz bruttd értéke (ECL nélkiil szamolt értéke) nem
valtozik.

Ha az eszkdz hitelmindsége jelentésen romlik, akkor at kell sorolni az eszkozt a 2.
szakaszra, amelynél mar az élettartam alatt varhaté hitelezési veszteség szerinti
értékvesztésre kell tartalékot képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az
eszkoz értékének kozvetlen csokkentése nélkiil.

Az eszkoz hitelmindsitése jelentés mértékben romlik, ha a kovetkezd feltételek
valamelyike bekovetkezik vagy a menedzsment megitélése szerint a helyzet
bekovetkezett:

Mindenképpen fennall, ha a szerzédéses cash-flow tobb mint 30 napot késik ("DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabélyon feliil is abban az esetben, ha piaci
informaciok szerint az iizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hidnyzé
cash-flowhoz vezethet.

Mindenképpen jelentdsen novekszik a hitelezési kockéazhat, ha a kovetkezd helyzetek
barmelyike beall:
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e akibocsato vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;

o szerzOdésszegés, példaul elmaradasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;

o feltételek ujratargyalasa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek
miatt;

e annak valoszinlivé valasa, hogy az adds ellen csddeljaras vagy mas pénziigyi
atszervezés indul;

e aktiv piac megsziinése;

e az adatok alapjan megallapithatd, hogy a szerzddéses cash-flowk nem fognak
befolyni.

Ha az eszk6z megromlott hitelképességiivé valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra,
amelynél az ¢lettartam alatt varhatd hitelezési veszteség szerinti értékvesztés
kozvetleniil az eszkoz értékét csokkenti.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash-flow tobb mint 90
napot késik (‘DPD 90 szabaly’), kivéve, ha a késés indoka egyértelmlien maésra
vezethetd vissza. Ettd] fiiggetleniil a 90. nap eldtt is meg lehet allapitani a cséd bealltat,
ha a piaci informaciok erre utalnak.

A hitelmindség romlésra, illetve az értékvesztésre a kovetkezo jelek utalhatnak még:
e piaci adatok;

gazdasagi kornyezet valtozasa;

kiils6 mindsitési adatok;

0sszehasonlité adatok;

kockézatkezelok megallapitasai;

haladék nyujtasa adosnak;

fizetési hajlandosag.

Ha az eszkoz hitelmindsége javul, az eszkozt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2.
szakaszbdl az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a Csoport nem teljesitonek tekint, ha a szerzédéses cash-flowk legalabb 90
napot késtek. Ezen feliil ugyanakkor a piaci informdciok felhasznalasdval egyedi
mérlegelés alapjan korabban is megallapithatd az, hogy az eszkdz nem teljesitd. A
Csoport vélelmezi a hitelmindség romlast, ha a szerzddéses cash-flow tobb mint 30
napot késik, kivéve, ha egyértelmiien bizonyithatd, hogy a késés nem a hitelmindség
romléséaval all 6sszefiiggésben (pl. adminisztrativ hiba).

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil
meghatarozasra. A vevokovetelésekre az egyszertsitett ECL modellt kell alkalmazni,
ami azt jelenti, hogy azonnal az élettartam alatt varhato veszteség szerinti értékvesztést
kell elszamolni és nem kell folyamatosan kovetni a hitelmindség allapot alakulasat.
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A Csoport a fenti koveteléseket két csoportra bontja a tesztelés szempontjabol: gaz
lizletagbol szarmazd vevokovetelések €s egyéb vevokovetelések.

Az egyszerusitett modszer esetén a kovetkezd ECL aranyt alkalmazza a Csoport
altalaban:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%

91 — 180 nap kozott 50%

180 nap folott 100% vagy egyedi

A géz portfolio esetén:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 0,001%

91 — 180 nap kozott 1%

181 -365 nap kozott 25%

366 — 550 nap kozott 90% vagy egyedi
551 nap folott 100% vagy egyedi

Amennyiben az ECL nagysdga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell
elszamolni, a megfeleld raforditas csokkentésével.

e) Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése és pénztermelo egységek meghatdarozdsa

A Csoport jelentds eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben megvizsgalja. A
teszt két szakaszbol all. Az elsé szakaszban meg kell vizsgéalni, hogy vannak-e¢ a
kérdéses eszkoz értékvesztésére utald jelek. A kovetkezd jelek utalhatnak az adott
eszkoz értékvesztésére:

e Kar;

e credmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezdtlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szadmitani az eszkdz megtériil6 értékét,
ez a masodik Iépés. A megtériilo érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett
valos értéke és a folyamatos hasznéalatbol eredd cash-flowk jelenértéke koziil a
magasabb 0sszeg.

Ha az eszkdzok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatdrozhaté meg, mert az
eszk6zok dnmagukban nem hoznak 1étre cash-flowkat (vagy nincsenek hasznalatban), a
pénztermel6 egységeket kell vizsgalni.

Elséként az értékvesztést egyedi eszkdz szintjén kell meghatarozni (amennyiben
lehetséges).
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Ha a haszndlati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasdban allapithatdo meg és
értékvesztést kell kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kdvetkezo:

o clsOként az esetlegesen sériilt egyedi eszkdzok értékvesztettek;

e majd csokken a goodwill;

e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az
ingatlanok, gépek és berendezések és az immateridlis javak kozott értékvesztés
eldtti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik sordn felmeriild
koltségekkel csokkentett valos értékiik ala.

A Csoport értékvesztési tesztet beszamolasi idoszak végén vagy akkor végez, amikor az
értékvesztés kimutatasanak sziikségessége nyilvanvalova valik.

A koriilmények valtozésa esetén az értékvesztés visszairhatd a targyévi eredménnyel
szemben a goodwill kivételével. A visszairds utdni konyv szerinti érték nem haladhatja
meg az értékvesztés eldtti konyv szerinti értéket.

f) Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
(ha van ilyen) csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés
kiszamitasa linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszk6zok értékének a varhatd

hasznos élettartam alatt torténd leirasdhoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan.

Ingatlanok, gépek és berendezések osztalya Alkalmazand6 értékcsokkenési kulcs

a Dbérleti szerzddés érvényességi  idejével

Bérelt ingatlanra aktivalt értékek dsszhangban, de legalabb 6%

Elektronikus vezetékek, haldzatok 8%
Szamitastechnikai eszk6zok 25%
Ipad-ek, tablagépek 33%
Fénymasolok, telefonok faxok 25%
Mobiltelefonok 50%
Jarmiivek 20%
Irodagépek 33%
Butorok 14,5%

A Csoport aktivalja az ingatlanok, gépek és berendezések elkiiloniilten nyilvantartott f6
Osszetevoinek cseréjével, atfogo vizsgalataval és nagyjavitasaval kapcsolatban felmertilt
raforditasokat. A kés6bbi egyéb raforditdsokat csak akkor aktivalja, amikor azok
megndvelik az ingatlanok, gépek és berendezések adott tétele altal megtestesitett
gazdasagi elonyoket. Minden egyéb raforditds az atfogd eredménykimutatdsban
raforditasként keriil elszamolasra.
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g) Hasznadlati jog eszkoz (ROU)

A Csoport a lizing keretében hasznositott eszkodzeit hasznalati jog eszkdzként mutatja ki
a mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az
értékesokkenés elszdmoldsa sordn elsdsorban a szerzddéses iddtartambol indul ki. A
hasznalati jog eszkozokat a Csoport az IAS 36 Befektetett eszkozok értékvesztése
standard szabalyai szerint teszteli értékvesztésre. A hasznalati jog eszkdzoket a Csoport
azzal az eszkdzcsoporttal egylitt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkdz tartozik. A
hasznalati jog eszkozoket a kiegészité megjegyzésekben elkiilonitve mutatja be.

A Csoporton beliil egyes lizingbe vett eszkozoket allizingbe ad az Anyavallalat a
leanyvallalatanak. Az allizing a konszolidalas soran teljes kortien kisziirésre keriil.

Azokban a helyzetekben, ha opciondlis id6szak is szerepel a szerzdédésben, csak akkor
szamitja bele a lizing idétartamdba a Csoport ezt a tartamot, ha meggy6z6 bizonyitékot
tud mutatni arra, hogy az opcionalis iddszak (vagy annak egy része) lehivasra keriil.

A bizonyitékok meggy0dz6 jellegének eldontésére a kovetkezdket kell mérlegelni:
e az opciondlis idészakban a piacindl alacsonyabb bérleti dij;
e jelentds beruhdzasok a lizingelt eszk6zon, amely hasznos élettartama talmutat a
szerzodés fel nem mondhat6 id6szakan;
e az eszkdz rendkiviil specidlis, nehezen helyettesithetd;
e a lizing megsziintetésével Osszefiiggd megsziintetési koltségeket (azok jelentds
terhet adnak).
Onmagaban azonban az, hogy praktikusan egyszeriibb a lizinget egy adott helyen
folytatni nem jelenti azt, hogy a Csoport meggydz6 bizonyitékkal rendelkezik.

h) Immaterialis javak

Az immaterialis javak a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel (ha van ilyen)
csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés kiszamitésa a
linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozOk értékének a varhaté hasznos
¢lettartam alatt torténd leirdsdhoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan.

A linearis modszer alapjan az értékcsokkenési kulcs szoftverek és vagyoni értékii jogok
esetében is 25%, kivéve bizonyos specialis immateridlis eszkozoket (pl. banki core
rendszer), ahol az amortizacios kulcs 10%.

A Csoport a még nem kész immateridlis eszkozeire (fejlesztések, pl. KSZP)
amortizaciot nem szamol el.

Ha a Csoport tevékenyégének tamogatdsa érdekében fejleszt szoftvert, az alabbi
szempontok alapjan dont az aktivalas lehetdségérol:

e a projekt technikailag megvalosithato,

e szandékaban all a projekt befejezése,

e a Csoport képes az eszkozt haszndlni (vagy eladni),
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e aszoftver jovobeni gazdasagi elénydket biztosit,
e aprojektek befejezéséhez sziikséges erdforrasok rendelkezésre allnak,
e aprojekt koltsége meghatarozhato.

Ezeket a szempontokat veszi figyelembe akkor is, amikor a szoftvert kiils6 fél fejleszti,
de a Csoport koordinalja a fejlesztést.

Ha a Csoport hatdrozatlan hasznos élettartamt immaterialis javakat szerez be, az
eszkozre éves értékvesztési tesztet kell végezni.

Az immateridlis eszkozok tartalmaznak egy vasarolt vevdlistat is, amelynek az
¢élettartama szintén hatarozatlan, arra szisztematikus amortizacidot nem szamol el a
Csoport. Ezt az eszkozt évente teszteli értékvesztésre. Ertékvesztés elszamolasara
elsdsorban akkor keriil sor, ha a vevolistan szerepld partnerrel a kapcsolat megsziinik.

i) Gazpiaci iigyletek kimutatdsa

A Kiegyensulyozo Piac, a Kereskedési Platform, CEEGEX ¢s HUDEX piaci tigyfelek
¢s szallitok anonimitasdra vonatkozd elve alapjan az tigyletek a KELER KSZF
kozremuiikodésével jonnek létre. Az eladasi és vételi ligyletekben a felek kozott a
KELER KSZF technikai partnerként (vevoként és szallitoként) jelenik meg. A KELER
KSZF altal tartott gazkészlet nap végi pozicidja mindig nulla. igy a giz adasvétele netto
modon jelenik meg az atfogd eredménykimutatasban, mig a mérlegben bruttd alapon
(kovetelések-kotelezettségek) keriil kimutatasra. A KELER KSZF miikodési logikéja
szerint nem a leszallitando termékért felelos, hanem annak ellenértékéért.

Jj) Energiapiaci kereskedelem

A KELER KSZF a European Commodity Clearing AG (ECC) altalanos kliringtagjaként
poziciokat vezet és elvégzi az alkliringtagjai altal kotott tigyletek pénziigyi elszdmolasat
az ECC felé. A KELER KSZF minden relevans informaciot megkap az arampiaci
tigyletekben kozponti szerz6d6 félként eljaro ECC-t6l, és a KELER KSZF garantdlja az
ECC ¢és az alkliringtagok kozott 1étrejott tigyleteket az ECC-t6l kapott informaciok
alapjan.

k) Eladasi és visszavasarlasi megdllapodasok és értékpapir-kolcsonzés

Az eladési és visszavasarlasi megallapodasok (,,repd”) alapjaul fekvd értékpapirok az
IFRS-ek vonatkozd szabalyai értelmében nem mindsiilnek kivezetést eredményezd
tranzakcionak, igy jogi értelemben ezek keretén beliil értékesitett értékpapirok a
pénziligyi kimutatasokban maradnak a partner felé¢ fennallo, a repod hitelezési
tigyletlababol eredd kotelezettség egyidejii kimutatdsa mellett. A forditott (passziv) repd
megallapodas keretében vasarolt értékpapirok szintén nem mindsiilnek az IFRS
értelmében értékpapir megjelenitését eredményezd tranzakcidonak, ehelyett a repo
hitelezési tligyletlababol eredd kovetelések ligyfeleknek nytjtott kolcsonként keriilnek
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kimutatdsra az ligylet idOtartama alatt. Az eladasi és visszavasarlasi arak kozotti
kiilonbozetet kamatnak tekinti a Csoport, amelyet a repd idétartama alatt az effektiv
kamat moddszerével hatarol el. A Csoport tagjai kozott kotott repd megallapitasokat a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmazzdk. A mindenkori nyitott repd
tigyletek miatti kovetelésekre az IFRS 9 szerinti ECL szamitas szabdlyait alkalmazni
kell, figyelembe véve a mogottes értékpapir mindségét.

Az értékpapirkdlesonzési tigyletekre vonatkozo elszamolasi szabalyok hasonldak a repd
tigyletekéhez, vagyis a kivezetést eredményez0 tranzakcidknak nem mindsiilnek. Igy az
tigyfelek szdmara kolesonzott értékpapirok nem kertilnek kivezetésre a mérlegbdl.

l) Bevételek elszamolasa
e Dijbevétel

A Csoport a garanciavallalasi, az elszamoldsi és értéktari tevékenységek (beleértve a
gaz- ¢és villamosenergia-piaci elszamolédsokat is) utan bevételt realizal, ezt a szdban
forgo szolgaltatasok teljesitésekor szdmolja el.

A Csoport teljesitési kotelmei (PO-k) nem komplexek, igy minden bevétel abban az
idészakban keriil elszamoldsra, amikor a szolgaltatdst nyujtottdk, vagy az daruk
értékesitésre keriiltek (kivezetésiik megtortént).

Amennyiben a Csoport Ugyndkként jar el (az IFRS 15 Vevékkel kotott szerzédésekbdl
szarmazo bevételek standard (“IFRS 157) definicdja szerint) a tranzakcidban a bevétel
¢és kapcsoldo raforditas nettd modon keriil bemutatasra.

¢ Kamatbevétel

A Csoport a targyévi eredményben a kamatozd instrumentumokbol szadrmazo
kamatbevételt az effektiv kamat modszerrel, az IFRS 9 szabalyai szerint szdmolja el.

o Kereskedelmi tevékenység
Az értékesitésbdl szarmazd bevétel a kereskedési napon, a tényleges értékesités (és

vasarlas) megtorténtekor keriil elszamolasra. Lasd még a gaz- és villamosenergia-piaci
kereskedelemrdl sz616 fenti részeket is.

e Nem visszafizetendd, elére megkapott dijak

A Csoport két tevékenységével kapcsolatosan kapott olyan dijakat, amelyeket a
szerzOdéskotés napjahoz kozel szamlazhatott. Ezeknél a dijaknal a Csoport
megvizsgalta, hogy azok egy késobbi teljesitési kdtelem ellenértékét jelentik-e vagy egy
befejezett teljesités ellenértékének tekinthetdek-e. Amennyiben egy teljesitett PO
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ellnértékérél van szo, azt a bevételben megjelenitette, egyébként a kotelezettségek
kozott vette allomanyba.

m) Jovedelemadok

A Csoport valamennyi tipust, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetendé ado
esetében az IAS 12 Jovedelemadok (“IAS 127) standard el6irasai alapjan végzi el annak
kiértékelését, hogy az adott adotipus jovedelemadonak (nyereségadonak) mindsiil-e.
Halasztott ado6 jelenleg a tarsasagi addé adonemen keletkezik.

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend jovedelemadd az adott iddszakra
vonatkozo tényleges adot és halasztott adot jelenti. A halasztott ado a targyévi
eredményben keriil kimutatasra, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben kimutatdsra
keriil tételekhez kapcsoldodik, ekkor a halasztott ad6 is ott keriil kimutatasra, valamint a
tokeét érinté ado a tékében keriil kimutatasra.

A Csoport halasztott adot szamol el az eszko6zok ¢€s kotelezettségek az adott,
jovedelemadonak mindsiilé adot szabalyozo jogszabaly szerinti értéke és a
nyilvantartéasi értéke kozotti atmeneti kiilonbozetek vonatkozésaban a mérleg modszer
alapjan. A halasztott ado kimutatott Osszege az eszkdzok és forrasok nyilvantartési
értéke realizalasdnak vagy rendezésének varhaté modjan alapul, a beszamolasi iddszak
végén érvényben 1év0 vagy 1ényegében érvényben 1évo adokulcsok alkalmazasa mellett.

Az adott iddszakra vonatkoz6 ad6 az adott év adokoteles jovedelme utan fizetendd adot
jelenti, a beszdmolasi id6szak végén érvényes addkulcsok €s az el6z6 évi helyesbitések
alkalmazasa mellett.

A halasztott adokovetelés csak a jovOben valdszinlsithetden rendelkezésre allo
adokoteles nyereségnek megfeleld mértékig keriilhet kimutatasra.

Az egyéb, jovedelemaddénak nem mindsiild adok a jovedelemadoktol elkiilonitve
keriilnek megjelenitésre az atfogd eredménykimutatasban.

A Csoportnal a jovedelemadok: tarsasagi ado, illetve kizarolag a KELER kapcsan az
ipartizési add €s az innovacios hozzajarulés.

n) Céltartalékok

A Csoport akkor mutat ki céltartalékot, amikor a Csoportnak jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége all fenn multbeli esemény miatt és valdszintsithetd, hogy gazdasagi
haszon kiaramlasara lesz sziikség a kotelezettség rendezése céljabol €s a kotelezettség
értékére megbizhato becslés adhato.

A Csoportnak a ROU-val 0Osszefiiggésben keletkezett helyreallitdsi kotelezettsége.
Ennek tartalma az, hogy amikor a bérelt ingatlanbol kikoltozik, akkor eredeti allapotara
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vissza kell allitania a teriiletet. Az ebbdl szdrmazd becsiilt kotelezettség jelenértékét
jelenitette meg céltartalékként a Csoport az eszkoz egyidejii ndvelése mellett (ARO). Az
ARO értékéhez kapcsolodo diszkontot a Csoport folyamatosan lebontja, a pénziigyi
eredmény terhelésével.

Amennyiben egy céltartalékot devizdban kell meghatarozni, akkor az IAS 21 szabalyai
szerint at kell értékelni és az atértekékelési kiilonbozet a pénziigyi eredményt érinti.

0) Pénziigyi garanciavdllalasi kotelezettség

A Csoport tevékenységének jellege megkoveteli a nemteljesitési eseményekbdl
szarmazd valamennyi kockazat fedezését (vagyis a KELER KSZF Zrt.-nek akkor is
teljesitenie kell az ligyletet, ha a kliring megallapodast koté valamelyik fél nem képes
fizetni/teljesiteni). A statisztikailag nem fedezett kitettség kezelése érdekében a Csoprot
a pénziigyi garanciavallalasi szerzddéssel kapcsolatos kotelezettséget a rendelkezésre
allo biztositék és a veszteségesemény bekdvetkezésének valoszinlisége alapjan mutatja
ki, fiiggetleniil attél, hogy milyen kicsi ez a valdszintiség.

P) Garanciaalap kotelezettség

A garanciarendszer részeként a KELER KSZF szamos kollektiv garanciaalapot
mikddtet. A garanciaalap célja az elszamolt és garantélt, kliringtagok altal kotott
tigyletekkel kapcsolatos nemteljesitésbdl szarmazd kockazat csokkentése. A tagok
hozzéjarulasanak forméja pénzeszkoz. Befizetett 0sszegek kotelezettségként keriilnek
kimutatédsra és amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre.

q) Torvényes tartalékok

A torvényes tartalékok azok a tételek, amelyek jogszabdly eldirdsa alapjan — a
tevékenység sajatossagaira tekintettel — a sajat toke masik elemébdl kotelezden el kellett
kiiloniteni. A torvényes tartalékok felhasznalasa és képzése az atfogd eredményt nem
érinti.
i.  Altalanos tartalék

A hitelintézetekrdl és pénziigyi valallkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. szamu
torvény 83. §-a értelmében a targyévi adozott nyereség 10%-anak megfeleld altalanos
tartalékot kell képezni a magyar jogszabalyi eldirdsok szerint készitett pénziigyi
kimutatdsokban. A megképzett altalanos tartalék kozvetleniil az eredménytartalékot
csokkenti, vagyis annak kdzvetlen valtozasaként kell megjeleniteni.

ii.  Altalanos kockazati tartalék

A korabban hatalyos, a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl sz6lo 1996. évi
CXII. szamu torvény 87. paragrafusa szerint a kockdzatokkal sulyozott eszkdzallomany
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maximum 1,25%-anak megfeleld altalanos kockdzati céltartalék keriilt megképzésre
2013. december 31-ig. Ez az egyéb tartalék az eredménytartalékbdl keriil megképzésre.
Altalanos kockéazati tartalék képzésére 2014. januar l-e ota nincs lehetdség,
felhasznaladsa az elére nem latott hitelezési veszteségek ellentételezésére torténhet.

r) Fedezeti iigyletek

A Csoport nem alkot kiilon, a fedezeti kapcsolatok elszdmolasara vonatkoz6 szamviteli
politikat, eseteleges fedezeti kapcsolatok esetén azok kezelése az IFRS 9 vonatkozo
szabalyai szerint torténik.

(Megjegyzés: a Csoport jelenleg nem rendelkezik fedezeti tigyletekkel).

s) Cash-flow kimutatds

A cash-flow kimutatdas a pénziigyi kimutatdsok felhasznaldinak nyujt hasznos
informéciot a Csoport pénzeszkdz €s pénzegyenértékes generald képességére, és a
képzddott cash-flow felhasznalasara vonatkozoan.

A konszolidalt cash-flow kimutatds elkészités¢hez a  pénzeszkozok és
pénzegyenértékesek a kovetkezokbdl allnak: készpénz, latra szold bankbetétek, egyes
kincstarjegyek és allamkotvények, illetve az MNB-nél elhelyezett betétek, kivéve a
vasarlaskor harom honapnal hosszabb lejarataakat.

t) Meérlegen kiviili tételek

A KELER KSZF jogosult kozponti szerz6dd fél szolgaltatasait igénybe vevo
kliringtagjaival biztositékokat képeztetni. A biztositékok forméja készpénz, deviza és
értékpapir lehet. A European Commodity Clearing AG (ECC) kliringtagjaként a
KELER KSZF az arampiaci elszdmolas vonatkozasaban biztositékot koteles képezni
arampiaci alkliringtagjai pozicidi utan az ECC szamara.

A KELER Csoport mérlegen kiviili tételként teszi kdzzé a kereskedelmi bankoktol
kapott hitelkeretek le nem hivott részét. A hitelkeretek akkor valnak mérlegtétellé, ha

azok lehivasra keriilnek.

Emellett mérlegen kiviii tétel az értéktar altal letétként kezelt papirok alloménya is
(fizikai és dematerializalt).
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4. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

a) Bevezetés és attekintés

A KELER a CSDR® hatdlya ald tartozd kozponti értéktar, mely az alapvetd
szolgaltatasokon til nem banki és banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsokat is nyujt, igy
a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya al4 is tartoz6 intézmény.
A KELER kockazatkezelési alapelveit az [gazgatosag hagyja jova.
2021-ben a kockazatkezelési feladatokat a kozvetleniil a vezérigazgatd ala rendelt
Kockézatkezelési Osztaly latta el. Az operativ kockazatkezelés mellett a Hpt. 111 §
szerinti kockazati ellendrzési funkciot is a Kockéazatkezelési Osztaly latta el.
A kockazatkezelési funkcio az lizleti teriiletektdl elkiiloniilten miikodik.
A KELER a miikddésébdl és stratégidjabol eredéen az aldbbi fobb kockazattipusoknak
van kitéve:

e hitel- és partnerkockazat,

e piaci kockazat,

e likviditasi kockazat,

e mukddési kockazat,

e 3ltalanos tizleti kockazat,

o felszamolas vagy szerkezetatalakitds kockazata,

A tovabbiakban bemutatasra keriilnek a KELER fenti kockazattipusokkal szembeni
kitettségei, a kockazatok mérésére és kezelésére vonatkozd céljai, politikdja és
folyamatai, tovabba tékekovetelménye.

A KELER KSZF 2014-t61 EMIR enged¢llyel rendelkez6 mindsitett kdzponti szerz6do
félként mikodik, ennek értelmében a mindsitett kdzponti szerz6do feleket szabalyozo
uniés €s hazai jogszabalyoknak valo megfelelésnek eleget tesz. A tovabbiakban a
KELER KSZF tevékenységére, mint kozponti szerz6do fél funkcid utalunk.

A kockéazatonként meghatdrozott tékekovetelmények alakuldsat a Tokegazdalkodas
cimi fejezet tartalmazza.

b) Befektetési kockazat

A befektetési kockazatnak két altipusat kiilonboztetjilk meg:
e hitel- és partnerkockazatok,
e piaci kockazatok.

i.  Hitel- és partnerkockazat

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités
javitasardl és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU
rendelet modositasarol.
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A hitelkockézat a szerzddéses partnerek nem- (vagy nem a szerz0dési feltételek szerinti)
teljesitésébdl fakado, azaz az intézménnyel szemben fennallé (mérlegben 1évé vagy
mérlegen kiviili) kotelezettségek teljesitésének mulasztasabol eredd, jovedelmezdséget
¢és tOkehelyzetet érintd veszteségek veszélye.

A partnerkockazat az abbol szarmazd potencidlis veszteség, hogy az adott ligylet
partnere nem teljesiti szerzOdéses kotelezettségét az ligylet lezarasa (a pénzéramlasok
végleges teljesitése) elétt. E kockazat, a hitelkockdzat egy fajtajaként jellemzden a
szarmaztatott, illetve rep6 ¢és egyéb értékpapir-finanszirozasi iigyleteket érinti, illetve a
ECC {izletag kitettségei is figyelembeveenddk ebben a kockazattipusban.

A hitel- és partnerkockézatok egyes altipusait a kovetkezd fejezetekben mutatjuk be. A
tevékenységbol adodéan nem keletkezik kockazatvallalds specidlis hitelezési
kitettségekbdl és devizahitelezésbdl. A mérlegen kiviili tételek kockazatai a hitel- és
partnerkockazatok kozott keriilnek figyelembe vételre.

i. Ertékpapirok kibocséatojanak hitelkockazata

Kozponti értéktari funkcio

A KELER értékpapirportfolidja kizarélag forintban denominalt magyar allampapirokbol
all.

ii. Treasury tevékenységgel Osszefliggd hitel- és partnerkockézat

Kozponti értéktari funkcio

Szemben egy klasszikus kereskedelmi bankkal a KELER esetében a befektetési
kockézatok nem nevezhetdek komplexnek és meghatarozonak.

A KELER-nek a CSDR 46. cikkének megfeleléen az alabbi befektetési politikat kell
alkalmaznia:

1) A KELER a pénzeszkozeit ¢és pénziigyi eszkozeit kdzponti bankoknal,
engedélyezett hitelintézeteknél vagy engedélyezett kozponti értéktaraknal
helyezi el.

2) A KELER sziikség esetén azonnal hozzafér az eszkdzeihez. Ennek értelmében
készpénzbe/szamlapénzbe, valamint nagymértékben likvid és minimalis piaci és
hitelkockazattal jaré pénziigyi eszkozokbe (magyar allampapirok) fekteteti
pénziigyi forrasait.

3) Azon befektetéseket, amik nem felelnek meg a fenti elvarasoknak (példaul
részesedések), a CSDR eldirdsainak értelmében a KELER teljes mértékben
levonja a szavatold t6kéjébol.

4) A KELER a befektetései soran torekszik azok koncentraciojanak elfogadhatd
szinten tartasara.
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A fentiek értelmében a kdzponti értéktar altal leggyakrabban alkalmazott ligylettipusok
a kovetkezok:

forintban denominalt, fix kamatozast magyar allampapir adas-vétel,
értékpapir rep6 és forditott repd ligyletek,

devizakonverzios (FX) tigyletek,

O/N, T/N vagy S/N bankko6zi ¢s MNB betételhelyezés,

bankkdzi és MNB hitelfelvétel.

A KELER treasury tevékenységében rejld kockazatok korlatozasat a partnerek korének
jogszabalyon alapuld sziikitésén tulmenden a partnermindsités, a napi figyelési
rendszer, valamint a limitrendszer atfogbéan biztositja. A napi monitoring keretében a
limitsértésekrol a Kockazatkezelési Osztaly a kockazatkezelési vezetd révén tajékozatja
a KELER Eszkoz-Forras Bizottsdgat. Az igazgatdsagi treasury limitek miikddésével,
esetleges limitsértésekkel kapcsolatban a Kockazatkezelési Osztaly altal készitett
negyedéves jelentések keretében a KELER Igazgatdsdga rendszeres tajékoztatast kap. A
limitrendszer miikodésérdl és a limitsértésekrol a kockazatkezelési vezetd rendszeresen
tajékoztatja a KELER Igazgatdsagat.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF kliringtagi kore a tdkepiacokon hitelintézetekbdl, befektetési
vallalkozasokbol, az ECC altal elszamolt energiapiacokon és az gazpiacokon (KP,
CEEGEX/HUDEX gaz) aram- és gazkereskeddk alkotjak a kozvetlen iigyfélkort. A
KELER KSZF, mint kozponti szerz6dd fél szaméra a partnerkockazat jelentése a
kliringtagjai, ¢és alkliringtagjai (energiapiacon) pénziigyi (illetve értékpapirbeli)
kotelezettsége teljesitésének elmulasztasa. Emellett dij-jellegh kitettségek, kovetelések
is jelentkezhetnek a KELER KSZF miikddésébdl adodoan.

A kliringtagok és energiapiaci alkiringtagok azonnali piaci vételdr nemteljesitése,
derivativ piaci arkiilonbdzet nemteljesitése esetén a KSZF mint kézponti szerz6do fél a
vétlen feleket a nemteljesitési folyamatnak megfeleléen kell karpotolnia, a
biztosité¢kelemek és garancia elemek felhasznéalasaval, és ha sziikséges, sajat tokéjének
felhasznalasaval is. Ezért kiemelt fontossdgi a partnerkockdzat monitorozasa, és
kezelése, hogy a kozponti szerzodé fél fel tudja mérni a potencialis kitettségeit, ennek
megfelelden fel tudjon késziilni megfeleld mennyiségii tokével és likvid eszkozzel a
vétlen felek megfeleld karpotlasara.

A KELER KSZF a tokepiaci kliringtagokat és gazpiaci kliringtagokat, valamint az
energiapiaci alkliringtagokat rendszeresen mindsiti, belsé mindsitési modszertana
alapjan objektiv (toke-, likviditasi-, és jovedelmezdségi mutatdszamok), €s szubjektiv
szempontok segitségével. A belsd mindsitési rendszert az iizletkdtések és az ligyféltol
bekérendd fedezetek meghatdrozasa céljara alkalmazza a KELER KSZF, az ECL
szamitdsa nem ez alapjan torténik (lasd 3. kiegészitd megjegyzés). Ha egy partner
mindsitése szamottevoen romlik a korabbi iddszaki eredményéhez képest, akkor a
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KSZF kiemelten figyeli felvett pozicioit, és nyitott kockazatat, és egyedi elbirdlas
alapjan — észlelt kockazatnovekedés jogcimen — kiegészité pénziigyi fedezetet is
kivethet az adott partnerre. A KELER KSZF ezen tulmenden az altala elszamolt
azonnali gazpiacokon pre-paid, kollaterializalt limiteket alkalmaz, valamint az ECC
altal elszamolt piacokon is mind a spot mind a hataridés piacokon alkalmaz pre-trade
illetve post-trade limiteket az ECC 4altal biztositott feliileten beallitva, ezzel is
korlatozva az egyes partnerek kitettségeit.

A KELER KSZF kliring ¢és alkliringtagjainak nemteljesitésébdl eredd hitelkockazatot a
garancia rendszer elemei hivatottak fedezni, nincs ra kiilon tékekovetelmény képezve. A
garancia rendszer miikodésébdl adoddan egy adott portfolio biztositékigényének
meghatarozasakor a partnerkockézati tényezd nincsen szamszertisitve. Az ebbdl fakado
elhanyagolhaté nagysagu kockazat kezelésére, aminek Iétezése historikusan nem
vizsgalhatd, pénziigyi tartalékot képez a KELER KSZF altalany (bucket) modszertan
segitségével. A pénziigyi tartalék meghatdrozasa soran figyelembe vételre keriilt a
biztositékeszkozok szamitdsanal alkalmazott kockézati mérték konfidencia szintje altal
le nem fedett rész illetve a bekovetkezés maximalis valdszintisége.

A KELER KSZF az EMIR eldirasai alapjan CRR szerint szamit dij- ¢és
vevokoveteléseire tokekovetelményt hitelkockédzataira vonatkozoan.

iii. CSD linkek* és szamlavezeté intézmények kockazatai

Kozponti értéktari funkcio

A KELER-nek CSD linkekkel és szdmlavezetd intézményekkel szembeni kitettsége
nagyrészt a nemzetkdzi tigyletek (Cross Border iigyletek) teljesitésében vald részvétel
okén keletkezik.

A KELER devizaszamla egyenlegeit és banki engedéllyel rendelkez6 CSD-kel
szembeni kitettségeit a teljesitési szolgaltatasait igénybe vevo tligyfelek lizleti aktivitasa
hatarozza meg, ezért lizletmenetébdl fakadéan a KELER-nek csak korlatozott mértékii
¢és kozvetett a befolyasa.

A CSD linkek és szamlavezetd intézmények kivalasztasakor f6 szempont a megbizhato
¢s stabil hattér, valamint a j6 hirnév. A szokdsos mindsitéseken tilmenden a sziikséges
esetekben a partnerértékelési kérdiv eredménye és az intézmény székhelye szerinti
orszag hitelmindsitése is figyelembevételre kertil.

4 Kdzponti értéktarak kozotti kapesolat: a kdzponti értéktarak kozotti olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kdzponti értéktar
az értékpapiroknak az ez utdbbi kozponti értéktar résztveviitdl az eldbbi kdzpontiértéktar résztvevoihez vald transzfere, illetve
olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kozponti értéktar egy masik kozponti értéktarhoz kozvetetten, kozvetitén keresztiil
csatlakozik. A kozponti értéktarak kozotti kapesolat korébe tartoznak a standard kapcsolatok, az egyedi kialakitasu kapcsolatok, a
kozvetett kapcsolatok és az interoperabilis kapcsolatok;
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iv. Dij- és egyéb jellegti kovetelések

Kozponti értéktari funkcio

A nyujtott szolgaltatasaibol eredden szallitokkal és tigyfelekkel szemben is keletkezhet
(akar rendszeresen is) pénziigyi kdvetelése. Az eldbb felsorolt partnerek pénziigyi vagy
egyéb jellegi nemteljesitése a KELER-nek pénziigyi veszteséget okozhat, vagy a
KELER miikodését hatranyosan befolydsolhatja. A dijkovetelések nagysagrendje nem
jelentds.

v. Nagykockéazat-vallalas

Nagykockazat-vallalasnak az egy tigyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd, a
figyelembe vehetd téke legalabb tiz szazalé¢kat elérd mértékli kockazatvallaldas mindsiil
(CRR 387-403. cikk).

Kozponti értéktari funkcio

A KELER nagykockézat-vallalasait a CRR-ben szabalyozott mdédon vezeti és naponta
szamitja. A talzott mértékli nagykockazat-vallalast a szavatold téke aranyaban
meghatarozott limitek korlatozzak.

vi. Rezidualis kockazat

Kozponti értéktari funkcio

A rezidudlis kockdzat a hitelkitettségek mogotti  fedezetek  nagyaranyu
leértékelddésének vagy korlatozott érvényesithetdségének kockézata, illetve mas
megfogalmazasban annak a kockéazata, hogy a hitelintézet altal alkalmazott elismert
hitelkockazat-mérséklési technikdk a vartndl kevésbé bizonyulnak hatékonynak. A
KELER egyes iigyletek esetében (példaul: repd ligyletek) elfogadhat fedezeteket. A
KELER a gyakorlatban hitelkockazat mérsékld eszkozt a repok esetén fogad el.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF iltal iizemeltetett garancia rendszer részeként a KSZF iigyfeleinek
biztositékeszkozoket kell kollateralként elhelyezni. A biztositékallomanyt nem teljes
piaci értéken, hanem a KELER KSZF mindenkori értékpapir- és deviza befogadasi
kondicidiban szerepld haircut-okkal csokkentett értéken kell figyelembe venni, mely a
rezidudlis kockazat megszlntetését célzd kockéazatkezelési technika. A befogadhatd
biztositékokat azok fajtdja szerint is korlatozza a KELER KSZF megfelelé kondicios
listdja, igy a haircut-ok figyelembevételével egylitt a rezidudlis kockézat minimalisra
csokken.

A kozponti szerz6dé fél sem hatdroz meg kiilon tékekovetelményt a rezidualis
kockézatokra.
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vii. Hitelezés koncentracids kockézata

A kockéazatok koncentracidja azt a kockézati kitettséget jelenti, amely egy adott
kockézaton beliil (intra-risk), vagy kiilonb6z6 kockdzattipusoknal egytittesen (inter-risk)
jelentkezve képes olyan mértékli veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény
tizletszerli (szokéasos és elvarhatd jovedelmezdségli folyamatos) milkodését; vagy
Iényegi valtozast okoz az intézmény kockazati profiljaban.

Kozponti értéktari funkcio

A hitelkockézatok koncentracidja az egyes tigyfelekkel és kereskedelmi partnerekkel
szembeni olyan kovetelés-eloszlast jelenti, amikor az {igyfelek/partnerek viszonylag
kisszamu csoportjdnak vagy nagyobb csoportjanak kozos okra/okokra visszavezethetd
nem-teljesitése veszélyezteti az intézmény iizletszerii (szokasos ¢és elvarhato
jovedelmezdségii folyamatos) miikodését. Az egyes ligyfelek és kereskedelmi partnerek
kifejezés nem csupan az egyedi tligyfeleket/partnereket fedi le, hanem az egymassal
szoros (tulajdonosi és/vagy finanszirozasi) kapcsolatban 4ll6 egyedi iigyfelek/partnerek
csoportjait is. Két f6 kore van:

e az egyes ugyféllel/iigyfélcsoporttal szemben fenndllo kockazat vallalas
koncentracidja (nagykockéazat-vallalas): az ligyfelek vagy partnerek viszonylag
kisszamu csoportjanak val6 kitetts€g nem-teljesitése a veszély forrasa,

e okozati (sector) koncentracid: a koézOs okra/okokra visszavezethetd egyiittes
nemteljesités veszélye.

A KELER az alabbi teriileteken azonositott relevans hitelkockazati koncentracids
kockazatot:

e bankkdzi treasury miiveletek koncentracidja,

e befektetések koncentracioja,

e CSD linkekkel ¢és szamlavezetd intézményekkel szembeni kitettségek
koncentraciodja és ebbdl adoddan orszagkockazati koncentracio,

e a KELER KSZF-fel szembeni kitettségek koncentracioja.

crer

jogszabalyok altal korlatozott partneri és tevékenységi korre tekintettel a CRR szerinti
nagykockazati eléirasok elegenddnek tekinthetdk. A bankkozi treasury miiveletek altal
1étrejové koncentracios kockazat kezelése a belsd treasury limitrendszerben szerepld
partner- és partnercsoport limit keretében valosul meg.

Befektetési koncentracidés kockazat azonosithatd az eszkdz oldalon az allampapirok
magas részaranya miatt. Azonban az allammal és kozponti bankokkal szembeni
kitettségekre vonatkozdéan koncentracids limitet nem indokolt meghatdrozni. Jelenleg a

crer

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) segitségével a KELER Kockazatkezelési Osztalya
folyamatosan figyeli.
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A CSD linkekkel és szamlavezetd intézményekkel kialakitott kapcsolatokbdl eredd
hitel- ¢és orszagkockazati koncentracid nagysagat a forgalom hatdrozza meg, melyet a
KELER-nek nem 4ll modjdban korlatozni. A koncentracidt korlatozza az
orszagkockazati, valamint az 1. pilléres és az ICAAP szerinti hitelkockazati
tokekovetelmények, amelyek képzése jelenleg is megtorténik.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF kozponti szerz6dé fél tevékenységhez kapcsoloddan koncentracios
kockéazat kétféleképpen jelentkezik. Egyrészt a KELER KSZF Kkliringtagjai és
alkliringtagjai  altal felvett poziciok koncentraltsdga kapcsdn, masrészt a
biztositékeszk6zok koncentracidja mentén.

crer

a KSZF kozponti szerz6do félként garanciat vallal, a tékepozicios limit hivatott kezelni.
Ezen limitek tallépésének esetén a KELER KSZF Altaldnos Uzletszabalyzataval
Osszhangban észlelt kockazatnovekedés jogcimén kiegészitd pénziigyi fedezet
kivetésével mérsékelhetdek a koncentracid megndvekedésébdl fakado kockazatok.

A kozponti szerz6dd fél kollateral allomanyaban fellépd értékpapir-koncentracidra a
KELER KSZF az ESMA 153/2013 TS-nek megfelel6 koncentracids limiteket alkalmaz
tobbek kozott egyedi kibocsatonként, eszkdztipusonként.

A KELER KSZF esetében koncentracids kockazatokra nem képez tékekdvetelmeényt.

viili. Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmeriilésének veszélyét jelenti, melyet az
orszagban bekdvetkez6 valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhato, a
KELER partnere altal nem kontrollalhaté esemény general (gazdasagi, politikai és a

t5bbi).

Kozponti értéktari funkcio

A vonatkoz6 jogszabalyokban foglaltak, illetve a KELER sajat kockazatvallalasi
hajlandésaga alapjan kiilfoldi kockazatvallalasnak mindsiil a kiilfoldi részesedésekkel
szembeni Kkitettség, az ligyfelek nemzetkozi iligyleteinek teljesitése okan a kiilfoldi
partnereknél elhelyezett pénzeszkézok. A KELER a KELER KSZF-ben 1évo
tulajdonrészesedésén keresztiil, a KELER KSZF kovetelései orszagkockazatabol
kozvetve is részesiil.

A KELER kiilfoldi kockazatvallalasként kezeli a kiilfoldi intézmények magyarorszagi
fioktelepeként mikodé intézményekkel szemben vallalt kitettséget is. A KELER
konzervativ — az adott orszadg kiilsé hitelmindsitésétdl fliggd és a szavatold toke
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nagysagahoz kotott — figyelmezetési szinteket alkalmaz az egyes orszagokkal szembeni
kitettségeire. Ezen feliil, napi figyelés keriilt kialakitasra a kiilfoldi devizapoziciok
nagysdgara vonatkozodan.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF orszagkockazati kitettsége stratégiajabol adoddan novekszik
fokozatosan, hiszen a KELER KSZF szolgaltatast nyajt kiilfoldi partnerek szdmara,
emellett kiilfoldi elszamolasokhoz is tobb szalon kapcsolodik. A kiilfoldi partnerek egy
része olyan kliringtag, amely fiokteleppé alakulas kovetkeztében kiilfoldi jogi
személynek tekinthetd, és ezért az anyavallalat orszagkockazatat kell figyelembe venni.
Emellett kiilfoldi kliringtagok/alkliringtagok, részben az MTS piac elszdmolasa kapcsan
is a KELER KSZF partneri korét képezik. Az energiapiaci alkliringtagi partnerek kozott
tobb kiilfoldi bejegyzésii tarsasdg szerepel. Az energiapiaci elszdmolds kapcsan
szamlakapcsolatot tart fenn a KELER KSZF a Citibank Frankfurttal, Clearstream
Luxembourggal és az OTP Serbia-val elszdmolasi kapcsolatot pedig az ECC-vel,
valamint ezen keresztiil a kiilf6ldi energia piacok elszamolaséaba is bekapcsolddott.
Legnagyobb kitettség orszagkockazat szempontjabol az ECC, illetve a Citi Frankfurt
felé van, tehat Németorszaggal szemben. Németorszag unids nagyhatalom, biztos
hattérrel rendelkezik. Union kiviili orszaggal szemben jelenleg nincs jelentds kitettsége
a KELER KSZF-nek és varhatoan a jovoben sem lesz. Az orszdgkockazat meglétébdl
fakad6 kockazatok a biztositékrendszer keretein beliil keriilnek kezelésre.

A KELER KSZF orszadgkockazatra vonatkozéan nem képez tékekdvetelményt.

ii.  Piaci kockazat
A piaci kockdzatot a piaci drak mozgasabol eredd, az intézményt érintd veszteségek
kockazata jelenti. A piaci kockdzat a kamatozd eszkozokhdz, részvényekhez,

indexekhez kapcsoldodo kockazatokat fejezi ki, illetve devizadrfolyam kockazatot és
arukockaézatot is tartalmazhat.

i. Kereskedési konyvi és banki konyvi forint kamatkockézat

Kozponti értéktari funkcio
A KELER kizarélag forint kamatkockazatot és korlatozott mértékben devizaarfolyam-
kockazatot fut.

A KELER kiilonb6z6 limiteket alkalmaz a piaci kockéazatainak korlatozasara, amelyek a
kovetkezd kockdzattipusokra vonatkoznak: banki és kereskedési konyv kamatlab-
kockézata, devizaarfolyam kockazat, valamint a teljes nyitott devizapoziciora vonatkozo
kockazat.

A piaci kockazatok mérése egyrészrol napi mérést, figyelést, riportolast, masrészrol
id6északos stressz tesztek végzését jelenti.
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beliil keletkezo piaci kockazatokat.

crer

A KELER a kereskedési konyvében magyar diszkont kincstarjegy és allamkotvény is

megtalalhato.

A nem kereskedési (banki) konyvi portfolié a bankkozi és MNB hitel/betét ligyleteket, a
devizakat, valamint a lejaratig tartott nem kereskedési konyvi allampapirokat

tartalmazta.

Az alabbi tablazatok a KELER kereskedési és nem kereskedési (banki) konyvének teljes
Osszetételét és valtozasat mutatjdk be 2020. december 31. és 2021. december 31.
vonatkozasaban, milli6 forintban kifejezve’:

Kereskedési konyv
Diszkont Kincstarjegy
Magyar Allamkétvény

Osszesen

Banki konyv

Magyar Allamkétvény
Jegybanki betétek
Bankkozi betét

Osszesen

2021 2020 Valtozas
7672 9699 -20,9%
2477 - -
10 149 9699 +4,6%
2021 2020 Valtozas
55 669 41 055 +36%
18 382 14 640 +25,6%
3000 3000 -
77051 58 695 +31,3%

A kereskedési és a nem kereskedési (banki) konyvi portf6lio +100 bp-os parhuzamos
kamatelmozdulasanak (kamatlab-érzékenység) alakuldsat mutatjdk be az alabbi
tablazatok 2020. és 2021. évvégére vonatkozdan, Az adatok az adott idOpontra
vonatkozo6 feltételezett veszteséget jelentik millio forintban kifejezve:

Kereskedési konyv
December

Banki konyv®
December

2021
58

2021
1 856

2020
66

2020
1 663

5 Az értékpapirok CRR szerinti prudens értéken szerepelnek, ami nem egyezik meg a szamviteli értékeléssel.
¢ A banki kényvi portf6lié kamatérzékenysége azon értékpapirok adatait is tartalmazza, melyek kdzel azonos lejaratt MNB hitelbdl

keriiltek megvasarlasra.
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A tékekovetelmények meghatarozasa mellett naponta kiszamitasra keriil a kereskedési
¢s a nem kereskedési (banki) kdnyvi portfoliora a napi kockaztatott érték (VaR). A VaR
értekek szamitdsa 99%-os konfidencia szinttel és 1 napos relativ elmozdulas alapjan
torténnek.

Az alabbi tablazatok a VaR értékek alakulasat mutatjak be 2020. és 2021. december 31-
re vonatkozodan, adatok millio forintban.

Kereskedési konyv 2021 2020
December 18 7
Banki konyv 2021 2020
December 428 226

ii. Deviza kamat- és arfolyamkockézat

A KELER szamdara devizaarfolyam-kockazatot csak a sajat tulajdont devizék
(devizaszamla-egyenlegek) jelentenek. Az iligyfelek - kereskedési célokat szolgald -
KELER szamlékon elhelyezett devizaeszkozei koziil a befektethetd, szabad allomany
szintén ugyanazon devizaban keriil befektetésre, igy a KELER szdmara nem hordoznak
devizaarfolyam-kockézatot. A sajat tulajdonti devizdk a KELER nemzetkozi
kiegyenlitési szolgaltatasainak biztonsagos ¢és gordiilékeny ellatdsat, valamint
kapcsolodd devizakonverzid szolgéltatas biztositdsat szolgdljadk. Minden deviza
esetében limitdlva van a sajat portfolioban tarthatod nap végi allomany nagysaga, ezzel a
vallalhaté kockazat nagysdga is korlatozott. A devizakockdzat mérése historikus
elemzésekkel és napi gyakorisagu kockaztatott érték (VaR) szamitassal valosul meg.

A nyitott nett6 deviza pozicid és a szamitott VaR értékének alakulasa 2020. és 2021.
december 31-én, adatok milli6 forintban:

2021 2020
Datum allomany VaR allomany VaR
December 190 2 184 3

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF esetében tobb megkozelitésben beszélhetiink piaci kockéazatrol.

Az egyik, hogy kozponti szerzodd fél tevékenységben egy esetleges nemteljesités
esetében a partnerkockazat piaci kockazatta alakul 4t, az adott tag nemteljesitése esetén
a KELER KSZF-nek ideiglenesen vagy véglegesen vételdrat, értékpapirt vagy derivativ
piaci arkiilonbozetet kell finanszirozni a meglévd biztositékeszkoz értékesitésével, vagy
sajat forrassal, amennyiben el6bbi nem elegendo.

A biztositékként elhelyezett eszkdzok piaci kockézatat, vagyis biztositékként vald
befogadasanak feltételeit a KSZF rendszeres elemzés keretében vizsgalja, az EMIR
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eldirasanak megfeleléen havonta elemzi a befogadott eszkézokre alkalmazott haircut-ok
megfeleldségét, és nem megfeleldség esetén modosit a haircut-ok mértékén, illetve
negyedévente egyeztet a Kockézatkezelési Bizottsaggal a haircut-ok mértékérdl. A
befogadott biztositékeszkdzok kore az EMIR el6irasainak megfelelnek.

Emellett az elszdmolt instrumentumok piaci kockazatat prudens marginolas hivatott
fedezni, melyek megfeleldsége folyamatosan monitorozasra keriil.

Piaci kockazat egy tovabbi megkozelitésben is felmeriilhet a KELER KSZF-nél,
ugyanis sajat forrasainak egy részébdl, ami az EMIR szerinti minimum
tokekovetelmény (7,5 milli6 EUR), magyar allampapirokat, diszkontkincstarjegyet
vasarol, amelyet lejaratig tart, igy a piaci kockazat nem jelentds ezen instrumentumok
tekintetében.

A KELER KSZF az ECC kliringtagjaként garanciavallalasi szolgaltatast nyljt az
alkliringtagjai szamara a spot ¢és hataridés energiapiac elszamolasara. Az ECC felé
teljesitendd kollektiv garanciaalap hozzjarulést tejes egészében €-ban kell teljesiteni.
Ebbdl kifolyodlag jelentds nagysagi devizadllomannyal rendelkezik a KELER KSZF
mivel az ECC garanciaalapjahoz sziikséges hozz4jarulnia, azonban tényleges
arfolyamkockazat nem jelentkezik a napi miikodés soran, HUF-ra torténd
devizakonverzié targyat nem képezi. Az ECC garanciaalapjdhoz tett hozzéjarulds a
rendelkezésre allo toke szamitasanal levondsra kertil.

A KELER KSZF piaci kockazatra vonatkozoan képez tokekovetelményt.

iii. Likviditasi és finanszirozasi kockazatok

Kozponti értéktari funkcio

A likviditdas az intézmény azon képessége, hogy az eszkozei novekedését, lejard
kotelezettségeit anélkiil tudja finanszirozni, illetve teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem
tervezett veszteség érné. A likviditasi kockazat két csoportba sorolhat6: likviditasi és
finanszirozési kockazatok.

Likviditasi kockazat: annak a kockazata, hogy az intézmények napon beliil, operativ (30
nap), rovid (1-3 hoénap) és kozép (3-12 honap) tava idShorizonton nem képesek
hataridore eleget tenni a vallalt pénziigyi kotelezettségeiknek vagy a kapcsolddod piaci
likviditasi kockdzatok miatt csak szamottevd veszteséggel tudjak értékesiteni a
kiegyensulyozd kapacitasaikat a piac nem megfeleldé mélysége, vagy egyéb piaci
zavarok miatt. (A piaci likviditasi kockazat annak a kockéazata, hogy az intézmény nem
képes a megfeleld piaci arakon a pozicidit realizalni, vagyis a piaci likviditasi kockazat
alatt annak veszélye értendd, hogy egy piaci pozicidé nem zarhaté megfeleléen rovid ido
alatt piaci aron, csak kedvezodtlenebb arfolyamon, igy a megfeleld piaci ar realizalasa
megkivanja a pozicio fenntartasat, ami likvid eszkozok lekotését vagy felvételét
igényelheti.)
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Finanszirozasi likviditasi kockazat: annak a kockazata, hogy hossza, éven tuli
idShorizonton az intézmények nem képesek eleget tenni a vallalt pénziigyi
kotelezettségeiknek - a finanszirozasi koltségeik elfogadhatatlan mértékii emelkedése
nélkiil. Igy az intézmények hosszd tavon nem tudjik stabilan fenntartani a
finanszirozhat6sagukat.

A KELER specidlis tevékenysége, ezen beliil az elszamoldsforgalom teljesitésének
zavartalan lebonyolithatdsagénak biztositdsa sziikségessé teszi, hogy mindenkor
gyorsan mobilizalhat6, likvid eszkdzokkel rendelkezzen. Részben az eldbbi
kovetelménybdl adodoan a KELER altal tarthatd eszk6zok kore mar a jogszabalyok
altal is szigoruan szabalyozott (l&sd CSDR 46. cikk). A jogszabdlyi kotottségeken til a
KELER az altala tartott pénziigyi eszk6zok kivalasztasanal arra torekszik, hogy azokat
sziikség esetén gyorsan értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is teremthessen
altaluk.

A likviditasi kockéazatot korlatozo limitek napi figyelése megvalosul, a jelentéseket az
Eszk6z Forras Bizottsag targyalja. Ezen feliil egy éves, atfogd elemzés is késziil a
KELER Igazgatdsaga szamara.

Az alabbi tablazat az eszkozoket €s a forrasokat mutatja be cash flow szempontbol. Az
adatok milli6 forintban vannak és 2021. december 31-ei allapotot tiikroznek. A két
egyenleg kozotti eltérés az eszkdz €s forrads oldal eltérd mértékli kamatozasabol adodik.

Penz’aram’o i« Eszk6zok Forrasok Tobblet

esedékessége
0-90 nap 42 683 45 035 0 2 352
91-365 nap 11 539 1537 10 002 0
I éven tuli =5 62 099 50 529 11571 0
éven belili
5 éven tli 499 69 431 0
Lejarat nélkiili 11037 26 631 0 15 594
Osszesen 127 857 123 800 0 4 057

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KSZF-nek két 6 Osszefliggésben kell likviditast biztositani, egyrészt a KSZF {6
tevékenységéhez a garanciavallalashoz kapcsolodo esetleges likviditast kell biztositani,
amit a KSZF jellemzden sajat tékével tud teljesiteni. Mésrészt a KSZF napi
mikodésének fenntartdsdhoz is sziikség van valtozd mértékii likvid eszkdz meglétére.
Ennek egy részét a KELER felé fizetendd transzferar fizetési kotelezettség, nagyobb
részét pedig az ECC Kkliringtagsagbol eredd pénziigyi kotelezettségek teszik ki. A
garanciavallalashoz kapcsolodd likviditasi sziikségletek egy napon beliil tobb
idépontban 1éphetnek fel a piaci teljesitési idépontoknak megfelelden.
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Az EMIR a nemteljesitéshez kotédd likviditasi kockazat kezelésével kapcsolatban
eldirja, hogy az adott piacon a két legnagyobb taghoz kapcsolodo egyéni biztositékkal
nem fedezett likviditasi sziikségletet kell tudni fedezni.

Naponta elemzésre és eldjelzésre keriil a masnapi, és néhdny esetben az azt kdvetd
napokban varhato likviditasi igény. Havonta visszamendleg értékelésre kertil, hogy a
KELER KSZF az EMIR-nek megfelelden eleget tudott-e tenni, a két legnagyobb tagi
szintli egyéni biztositékkal nem fedezett kockazatbol szarmazo likviditasi igénynek.

A KELER KSZF likviditasi kockézatokra vonatkozoan nem képez tékekovetelményt.

¢) Miikodési kockazatok

A miikodési kockazat a nem megfeleld vagy rosszul miikodoé belsé folyamatokbodl és
rendszerekbdl, személyek nem megfeleld feladatellatasabol, vagy kiilsé eseményekbdl
ered0 veszteség kockazata, amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk
52.). A KELER a miikodési kockdzatok kozott vizsgdlja, kezeli a jogi, IKT és a
reputacios kockazatokat is.

A miikodési kockazatok alatt a KELER az alabbi specidlis kockézatforrasokkal
kiemelten foglalkozik:

o {0 résztvevokkel Osszefiiggd mitkodési kockazatok,

e kozponti értéktari kapcsolatokkal dsszefliggd mikodési kockazatok,

e a KELER-hez csatlakozd6 rendszer résztvevokkel, értéktarakkal, piaci
infrastrukturadkkal osszefliggd kockazatok,

e kiilsd szolgaltatokkal 0sszefiiggd kockazatok.

A 16 résztvevokkel Osszefiiggd miikodési kockdzatok azonositdsa a hazai kiegyenlitési
rendszer zavartalan mukodését biztositja, mig a kozponti értéktari kapcsolatokkal
Osszefliggd miikodési kockdzatok a nemzetk6zi tranzakciok zokkendmentes
kiegyenlitését szolgalja. A zavartalan miikodést tdmogatja a KELER-hez csatlakozo
rendszer résztvevokkel, értéktarakkal, piaci infrastruktarakkal 6sszefiiggd kockdzatok
azonositasara kialakitott elemzési folyamat is.

A KELER kiterjedt szolgaltatoi korrel tart fenn kapcsolatot. A beszallitoktol valo fliggés
kockazata és azok kezelése ezért hangsulyos és relevans a KELER vonatkozasaban. A
beszallitok jelentds része IT szolgaltatd, melyektdl a KELER rendszerei iizemeltetése
kapcsan vesz igénybe {iizemeltetés-tamogatasi szolgaltatasokat. A KELER méri a
szallitdival szembeni fiiggdségét, rendszeren mindsiti a szolgaltatok kockazatait és
értékeli azok teljesitményét. A beszallitok kiesése vagy nem szerzOdésszerii teljesitése a
KELER alap szolgaltatasait is érintheti, igy a kiegyenlitések zavartalan lebonyolitasat is.
A kockazatok kezelésére a KELER {izletmenet folytonossagi €s helyreallitasi tervekkel,
valamint a szolgaltatok kiesésére vonatkozo intézkedési tervekkel késziil. A KELER a
kiszervezései soran arra figyelemmel jar el, hogy a tevékenység kiszervezése csak ugy

45



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

torténhet, hogy az irdnyitasi és ellendrzési jog a KELER-nél maradjon, mivel a KELER
a tevékenysége harmadik felekhez torténd kiszervezése révén nem ruhdzza at a
felelosségét a harmadik felekre. Ennek érdekében olyan szervezeti feleldsségi koroket
hataroz meg és olyan folyamatot alakit ki, amely biztositja, hogy a kiszervezett
tevékenységet végz0 a kiszervezett tevékenységet a jogszabalyi eldirasok betartdsaval
¢és a tole elvarhatdé gondossaggal végezze annak érdekében, hogy a KELER az altala
nyujtott szolgéltatasokat vallalasainak megfeleld szinvonalon nyujtsa.

A KELER egy szallitofiiggdséget mérd mutatdoszamot alakitott ki. A mutatd célja, hogy
limitdlja adott szallitoktol valo fliggését. A szallitofliggdséget méré mutaté IT
szempontu, de tartalmazza a kapcsolodo iizleti folyamatok leallasabol adodo gazdasagi
kéarok hatasat is.

A mikodési kockazatok mérése veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a
szakértdi becslések illetve a kulcskockazati indikatorok gytijtése. A mitkodési kockazati
események gyljtésébe, a kockazatok rendszeres felmérésébe, értékelésébe és
csokkentésébe minden szervezeti egységet be kell vonni. Igy lehet biztositani, hogy a
miikodés és tevékenység egészét lefedje a miikodési kockazatkezelési rendszer.

Minden osztadlyon kijelolésre keriilt egy mukodési kockazatkezelési kapcsolattartd,
akinek a feladata a tudomaésara jutott veszteségesemények, illetve a teriilete altal
gyljtott kulcskockazati indikatorok tovabbitasa a miikodési kockazatkezelési menedzser
felé. A kapcsolattartok rendszere mellett Kockazatkezelési Bizottsag (KB) is miikodik,
amely a miikddési kockazatok kezeléséért is felelds testiilet. A Kockazatkezelési
Bizottsdg negyedévente attekinti a miikodési kockazatokat eldrejelzé mutatok (KRI-k)
alakulasat és megtargyalja a bekovetkezett eseményeket, javaslatokat fogalmaz meg a
miikodési kockazatkezeléshez kapcsolodoan, a kockazatok kezelését vagy csokkentését
illetéen, tovabba nyomon koveti a korabbi intézkedések végrehajtasat.

A miikodési kockazatok rendszeresen felmérésre és szamszertsitésre keriilnek az egyes
szervezeti egységekkel folytatott onértékelési interjuk alapjan.

A mikddési kockéazatok alakulasanak nyomon kovetése a veszteségadatok rendszeres
gyljtésével valosul meg. A veszteségesemények rendszeres elemzése €s vezetdség felé
valé riportoldsa biztositja a kockazatok monitoringjat és szolgal alapjaul a
kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

A kulcskockézati indikdtor olyan miikddési kockazati veszteségekkel szorosan
egyiittmozgd mutatd, amelyek segitségével a kockézati kitettség valtozdsai nyomon
kovethetéek. A miikodési kockazatok folyamatos monitoringja a KRI-k gytijtésével
valosul meg. A KRI-k rendszeres id6kozonként értékelésre keriilnek a Kockazatkezelési
Bizottsag altal.

d) Kiegyenlitési kockazat (settlement risk)
A kiegyenlitési kockazat, annak a kockazata, hogy egy atutalasi rendszeren keresztiil

lebonyolitott kiegyenlités nem vart médon teljesiil. A kiegyenlitési kockazat magaban
foglalhat hitel- és likviditasi kockéazati elemeket is.
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Kozponti értéktari funkcio

A KELER esetében a treasury tranzakciok hordozhatnak magukban kiegyenlitési
kockézatot, melynek kezelését a KELER a limitrendszeren beliil a teljesitési €s teljesités
elétti limit alkalmazasaval valdsitja meg. Kiilon limitdsszeg keriilt meghatarozasra a
forintpiaci teljesitésekre, €s kiilon a magasabb kockazatot jelentd devizapiaci
teljesitésekre.

A KELER sajat nevében kizardélag OTC-n kot tligyleteket (értékpapir adas/vétel, repod
megallapodasok, deviza konverzi6), a DVP’ elv ahol lehet megvalosul.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF befektetési politikaja szerint a minimum tékekovetelményre esd
Osszeg keriil rovid lejarata allampapirokban vald befektetésre, amelyek lejaratukig a
portfolio részei. A portfolio szamossag tekintetében néhany papirbol all, elhanyagolhatod
az lgyletek teljesitésekor felmertil kiegyenlitési kockazat.

A KELER KSZF esetében kiegyenlitési kockazatbol eredd hitelkockazat nem képezi
tokekovetelmény képzés targyat.

e) Altalanos iizleti kockazat

Kozponti értéktari funkcio

A CSDR 47. cikk eldirasainak megfelelden a kozponti értéktarnak tokével kell fedeznie
az altalanos tzletvitelébdl eredd kockazatokat. Erre vonatkozdéan az EBA RTS ad
tovabbi instrukciokat, amelyek az ICAAP-ILAAP kézikdnyv elvarasainak is
megfeleltethetéek. A KELER specialis helyzetébdl addddan elsédlegesen a CSDR
eloirasait veszi alapul az 4ltaldnos Tlzleti kockézat tokekovetelményének
meghatarozdsara, ugyanakkor az alkalmazott szcendriok (normél és legalabb 1
stresszelt) meghatarozdsakor az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasait is figyelembe
veszi. A tOkesziikséglet meghatarozasa az EBA RTS 6. cikknek megfelelden torténik,
azaz a tisztitott éves bruttd miikodési koltség 25%-a és az lizleti tervekbdl szadmitott
veszteség koziil a magasabb 6sszeg keriil megképzésre.

7 Fizetés szallitas ellenében
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f) Felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata

Kozponti értéktari funkcio

A KELER-nek egy esetleges felszamolasra vagy szerkezetatalakitisra a CSDR
rendelkezéseinek megfelelden t6két sziikséges allokdlnia. A tékesziikséglet
meghatarozasa az EBA RTS eldirdsai alapjan torténik.

A tokeképzés mellett a CSDR 47. cikk (2) alapjan a KELER-nek tervet kell készitenie a
kovetkezOkre vonatkozdan:

a. potlolagos tékeemelés arra az esetre, ha sajat tokéje megkozeliti a jogszabalyban
meghatarozott szintet vagy az alé siillyed;

b. miiveletei és szolgaltatasai rendezett felszamoldsanak vagy
szerkezetatalakitasanak biztositdsa arra az esetre, ha a KELER nem tud 0j tokét
bevonni.

A fenti eseményekre vonatkozo terveket a KELER Helyredllitasi terve tartalmazza.

g) Tokegazdalkodas (szabalyozott intézmények tokekezelése)

Kozponti értéktari funkcio
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Adatok millio Ft-ban 2021.12.31.8 2020.12.31.

Jegyzett t6ke 4500 4500
Eredménytartalék 21 536 20 168
FVTOCT tartalék (35 11
Altalanos tartalék 508 478
Alapvet6 téke osszesen (T1) 26 509 25157
Altalanos kockazati céltartalék 82 -
Jarulékos Toke osszesen (T2) 82 0
Szavatolé toke — levonasok elétt 26 591 25157
Immaterialis javak (2427) (2 386)

Befektetési korlatozasok miatti limittalépés - -

Prudens értékelés kdvetelményei miatti

értékelési korrekcio (10) (10)
Nagykockazat vallalasanak korlatozasa miatti

limittalépés - -
Halasztott adokovetelés 0 (96)
Egyéb levonasok (6 600) (6 598)
Osszes levonas (9 037) (9 089)
Szavatolé toke — levonasok utan 17 554 16 068
Alapvet6 téke — levonasok utan 17 472 16 068
1. pilléres tokekdvetelmények’ 1651 1388
CET1 tdkemegfelelési mutaté (1.pillér)'° 85,3% 92,6%
Teljes tokemegfelelési mutato (1.pillér)'! 85,7% 92,6%
Tokepuffer 512 434
SREP tékekdvetelmények'? 2507 2398
CSDR szerinti tékekdvetelmények' 4701 41733
Szabad téke CSDR nélkiil" 14 535 13 235
Tényleges szabad toke' 9834 8503

8 Nem auditalt adatok.

® CRR-ben meghatarozott kockéazattipusokra szamitott tdkekdvetelmények

10 (Alapvet6 t8ke — levondsok utan) / 1. pilléres t6kekdvetelmények * 8%

11 (Szavatolo t6ke — levonasok utan) / 1. pilléres tékekdvetelmények * 8%

12 A Feliigyeleti elvarasoknak és utmutatoknak megfelelden szamitott tdkekdvetelmények.

13 felszamolas-, vagy szerkezetéatalakitas kockézata és az 4ltalanos iizleti kockazat tékekdvetelménye
14 (Szavatol6 téke — levonasok utén) — (SREP t8kekovetelmények) — (Tékepufferek)

15 (Szabad t6ke CSDR nélkiil) — (CSDR szerinti tékekdvetelmények)
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A KELER a CSDR hatidlya ald tartoz6 koOzponti értéktar, mely az alapvetd
szolgéltatdsokon tul nem banki és banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat is nyujt, igy
a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatdlya ala is tartozé intézmény. A KELER ¢s a KELER
KSZF nem tartozik Osszevont feliigyelet ala, ezért a belsd kockazatkezelés és a
tokemegfelelés meghatarozasa nem 6sszevont szinten valosul meg.

A KELER specialis helyzetébdl adoddan kizarolag a szabad tOke vizsgalata nem
elegendd. A hitelintézeti (SREP) tokekovetelmények és tOkepufferek teljesitése utan
fennmaradé szabad tOkének fedezetet kell nyujtania a felszamolads-, vagy
szerkezetatalakitas kockéazata és az altalanos iizleti kockéazat tokekovetelményére. Ezen
kockéazatokra a CSDR el6irasai alapjan keriil meghatarozasra a tdkesziikséglet. A
tényleges szabad téke a felszamolas-, vagy szerkezetatalakitas kockéazata és az altalanos
tizleti kockazat tOkekovetelményének teljesitését kovetden fennmaradd szabad toke. A
tényleges szabad téke a KELER t6kéjének azon része, mely nincs lekdtve kockéazatok
fedezésére. Ez a tokerész bevonhatd tovabbi kockézatok fedezése céljabol, vagyis
szamszakilag kifejezi a KELER addiciondlis kockéazatvallalasi képességét.

A tokepufferek koziil jelenleg csak a tokefenntartdsi puffert kell megképeznie a
KELER-nek.

A KELER a CSDR szerinti tékekdvetelményeinek meghatarozasat, az MNB illetékes
tertiletével attekinti 2022 folyaman. A modszertan véltozasa esetén a tOkegazdalkodas
bemutatasa a kovetkezd évi beszamoloban modosulhat.

Kozponti szerzodo fél funkcio

A KELER KSZF nem hitelintézet, kdzvetleniil nem vonatkoznak ra sem a bazeli
iranyelvek, sem a CRR, sem a CRD. Azonban az EMIR el6irasai a CCP-k
tokekovetelményére is kitérnek. A kozponti szerz6do feleknek legalabb 7,5 millio €
Osszegli allando sajat tékével kell rendelkezni (Tékekdvetelmény I1.), illetve sajat tokéje
nagysaganak aranyban kell allni a kozponti szerzodo fél tevékenység végzésébdl eredd
kockazattal. Az ESMA technikai sztenderdjében részletezi a tékekovetelmény szamitas
modjat.

A KELER KSZF-nek az alabbi kockazatokra vonatkozoan kell meghataroznia a
tokekovetelmény nagysagat (TOkekovetelmény 1.):
1. hitel- és partnerkockazatokra vonatkoz6 tékekovetelmény,
2. milkddési és jogi kockazatokra vonatkozé tékekdvetelménys;
3. piaci kockdzatokra vonatkoz6 tékekdvetelmény (devizaarfolyam és
értékpapirok pozicios kockdzata),
4. kozponti szerz6ddé fél tevékenységeinek felszamolasara vagy
atstrukturalasara vonatkoz6 tékekovetelmény,
5. tzleti kockéazatra vonatkozo tokekdvetelmény.
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Rendelkezésre allo toke meghatarozasa

A rendelkezésre all6 toke nagysaga megegyezik a sajat toke dsszetevoivel:

Jegyzett toke

Toketartalék

Eredménytartalék

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt adossaginstrumentumok
tartaléka

illetve az alabbi tételek levonandok ebbdl:

e Immateridlis javak,
e mas CCP-k garanciaalapjdhoz tett hozzdjarulds (ECC eurds garanciaalap
hozzajarulas),
e sajat garanciaalaphoz val6é hozzajarulés.
A rendelkezésre allo tokének fedezetet kell nytjtania az alabbi elemekre:

e Minimum szilikséges toke

e Alapszintli garancialis téke = (0,25 * MAX (Toékekovetelmény 1.,
Toékekovetelmény I1.)

o Kiegészitd garancidlis toke (a fenti két tétel levonasa utdn fennmaradt maradék
allomany)

A KELER KSZF szabalyozoi tokesziikségletére a jelen piaci kornyezetben és mitkddési
modellben legnagyobb hatast gyakorold tényez6 a mindenkori hitel- és partnerkockézat.
Az ezen a soron szamolt tékekovetelményt az ECC felé teljesitett (6vadékként adott)
szamlapénz dominalja. 2021 6szétdl kezdddden a foldgaz- €s villamosenergia-piacokon
rendkiviili volatilitds €és korabban nem latott villamosenergia- és gazar-emelkedés
zajlott. Mindez az ECC altal a kockazatkezelési moddszertananak megfeleléen a
kliringtagoktol, igy a KELER KSZF-tdl is bekért 6vadéki alloményok gyors és jelentds
mértékli megtobbszordozodését eredményezte. A rekord magas 6vadéki allomanyokra a
jelenleg elfogadott moddszertan alapjan szamitott tokekdvetelmény a KELER KSZF
szabalyozdi tokesziikségletét is kihivasok elé allitotta.

A 2022 marciusanak elsé napjaiban az energiaarak és a biztositéki allomanyok tovabbi
jelentds novekedése azt eredményezte, hogy a KELER KSZF ezen hitel- és
partnerkockazatra allokdlando tékeértéke olyan szintre emelkedett, ami mar elérte, sét
meg is haladta a figyelmeztetési szintet. A beszdmolo elfogadasdnak idépontjdban a
szabalyozoi tokesziikséglet megfelelosége érdekében a tékehelyzet mieldbbi rendezése
valt sziikségessé. Ennek érdekében a menedzsment egyeztetést kezdeményezett a
tulajdonosokkal.

A KELER KSZF Igazgatdsaga, a beszamolot elfogado Igazgatdsagi iilésen targyalja - a
menedzsment elOterjesztése alapjdn - a megfeleld szabdlyozoi tokemegfelelés
biztositasanak lehetdségeit, megoldasi javaslatait. Sziikség esetén rendkiviili kozgytilés
Osszehivasat kezdeményezi.

51



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

5. PENZ ES PENZ-EGYENERTEKESEK, KOLCSONOS BETETEK

A pénz- és pénz-egyenértékesek betétszamlakat és bankkozi kihelyezéseket

tartalmaznak.

2021.12.31 2020.12.31
Betétszamlak és elszamolasok MNB-vel
Even beliili
Forintban 19 258 15612
Devizaban 198 542 39 167
217 800 54779
Nyit6 varhato hitelezési veszteség allomanya -7 -7
Targyévi varhat6 hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa -22 1
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -29 -6
Betétszamlak és elszamolasok konyv szerinti
értéke 217 771 54 773
2021.12.31 2020.12.31
Bankkozi kihelyezések, kovetelések a kihelyezési
veszteségekre elszamolt értékvesztések levonasa
utan
Even beliili
Forintban 3015 3010
Devizaban 16 238 12 400
19 253 15410
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya -4 -12
Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa 1 8
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -3 -4
Betétszamlak és elszamolasok kdnyv szerinti
értéke 19 250 15 406
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 237 021 70 179
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2020-ban a KELER energapiaci ligyfelei meg kellett sziintessék pénzszdmlajukat a
KELER-nél és egy ugynevezett settlement bankot kellett igénybe venniiikk. Emiatt a
KELER-nél 1évd pénzallomany drasztikusan csokkent, az iigyfelekkel szembeni
kotelezettségek egyidejii csokkenése mellett. Ezzel egyidében a KELER KSZF-nél a
biztositek feltdltési kotelezettség miatt a kiaramld pénzek egy része biztositékként
megjelent.

A Dbankszamladk azonnali lehivasra rendelkezésre 4llo, latra szold betétek. A
bankszamlak kamata 0,9% - 2,40% a forint betétnél [az el6z6 lizleti évben: -0,02%-
+0,90%], a devizas betétnél -0,09% - +0,21% (tavaly: -0,08% - +0,02%) az alkalmazott
kamatlab. A negativ kamat miatti Osszeg a fizetett kamatok kozott szerepel az
eredményben.

Az MNB eldirasoknak megfelelve a kdotelezd tartalék hozzavetdlegesen 408 millio
forintot ¢s 716,5 millio forintot tett ki 2021-ben illetéleg 2020-ban. Ez a kdotelezd
tartalék egy éven beliili lejaratat MNB betétben kertilt megképzésre.

Az MNB nap végi egyenleg rendre 584,7 M Ft és 397,7 M Ft volt 2021. december 31-
én illetve 2020. december 31-én.

A pénzeszkozokre és a pénz egyenértékesekre varhatod hitelezési veszteségek alapjan
értékvesztést kell elszamolni. Minden ide tartoz6 pénziigyi eszkéz az 1. szakaszba
keriilt értékvesztés szempontjabol. A szdmitds sordn a becsiilt LGD 45%, a 12 honapon
beliil bekovetkez6 nem teljesités valoszinlisége a 0,003% ¢és 3,34% kozotti
tartomanyban van, amely a 2021 év végi eldretekintd adatokat az akkori helyzetben méar
figyelembe vette.

A pénzeszk6zOk materialis novekedésének oka, a KELER KSZF-ben az egyéni
biztositék allomany — elsésorban arndvekedésre visszavezethetd okokbol — jelentdsen
megnott, a kapcsolodd kotelezettség egyidejii novekedése mellett. (Lasd 14. kiegészitd

megjegyzes. ).

Kolesonos betétek

Kolesonos betétek 2021.12.31 2020.12.31
SIX SIS Banknal vezetett betétszamla 196 129
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya 0 0

Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa

Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya

Kolcsonos betétek konyv szerinti értéke 196 129
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A kolesonds betétek olyan kiilfoldi pénzintézeteknél KELER 4ltal elhelyezett
forintbetétek, amelyet e kiilfoldi bank a KELER-nél helyezett el lor6 szdmlan. A
kolcsonds betét soron kizardlag a SIX SIS Bank altal elhelyezett forint betét miatti
Osszeg szerepel.

E bank altal nyujtott kondiciok lényegében megegyeznek a pénzeszkozoknél irtakkal. A
varhatd hitelezési veszteséget a pénzeszk6zoknél irttal azonos modon kellett
kiszamitani, azzal, hogy a SIX SIS-re jellemzd varhat6 veszteség 0,03%.

6. ALLAMPAPIROK

2021.12.31 2020.12.31
Pénziigyi eszkozok

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi

eszkozok 61 041 40 408
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok 17 093 14 664
78 134 55072
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzugyi 2021.12.31 2020.12.31
eszkozok (AC)
Magyar Allamkétvény
Nyito6 érték 40 413 16 448
Beszerzés 22 632 28 553
Kivezetés (lejarat, eladas) -1 566 -4 492
Elszamolt értékvesztés (3. szakasz) 0 0
Targyévi effektiv kamat 935 540
Megkapott kamat -1 365 -636
Ertékpapirok brutté értéke 61 049 40 413
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya -5 -2
Targyévi varhat6 hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa -3 -3
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -8 -5
Ertékpapir konyv szerinti értéke 61 041 40 408
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2021.12.31 2020.12.31

A210421C18 0 702
A211027B16 0 872
A220624A11 2285 730
A221026B17 585 583
A231124A07 895 885
A240626B15 1348 1 346
A250624B14 18 152 18 738
A260422E20 26 098 0
A271027A16 11257 98
A281022A11 98 335
A251126C19 331 16 124

61 049 40 413

A 2021-ben megvasarolt magyar allampapirok 1,22% és 3,25%-0s hozamszintek kdzott
keriiltek beszerzésre, melyek koziil valamennyi hozzavetdlegesen 5 éves lejaratu.

Egyéb atfogo eredménnyel szemben valés 2021.12.31 2020.12.31
értéken értékelt pénziigyi eszkozok (FVTOCI)

Nyit6 érték 14 653 23384
Nyito6 felhalmozott atértékelés 11 10
Beszerzés 28 479 47 238
Kivezetés (lejarat, eladas) -26 043 -58 145
Atsorolas 0 2 100
Elszamolt értékvesztés (3. szakasz) 0 0
Zar6 allomanyon 1évé kamat 85 55
Atértékelés -90 23
17 095 14 665
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya -1 -2
Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa -1 1
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -2 -1
Ertékpapir konyv szerinti értéke 17093 14 664
Ebbdl DKJ 12 748 14 664
Ebbdl MAK 4345 0
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2021.12.31 2020.12.31

D210113 0 1 000
D210421 0 999
D210630 0 3699
D211020 0 8 966
D220126 174 0
D220309 2764 0
D220629 494 0
D220119 2899 0
D221019 6417 0
A221026B17 4 345 0

17 093 14 664

A diszkont kincstarjegyeket 2021-ben 0,28% és 2,98% kozotti hozammal szerezte be a
gazdalkodo.

Az AC eszk6zok piaci értéke az idoszak végén:

2021.12.31 2020.12.31
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
valos értéke 55095 40 697

A val6s érték és a konyv szerinti érték kiilonbozetét a kamatkornyezet jelentds valtozasa
okozza 2021-ben. A kiillonbodzet realizalasara akkor keriilne sor, ha az érintett
allampapirokat KELER lejarat el6tt kivezeti €s olyan értéken, amely kivezetéskori valos
értéken alapszik.

Atértékelésbdl szarmazoé kiilonbozet az AC eszkozokkel 6sszefiiggésben nem szerepel a
pénziigyi kimutatasokban (ide nem értve az ECL miatt halmozott értékvesztést).

Ezen pénziigy eszkozok valds értéke konnyedén meghatarozhatdo az Allamadossag
Kezelo Kozpont altal kozzétett jegyzett arak alapjan. Ugyanakkor, amennyiben a valos
érték meghatarozas nem lehetséges ezen jegyzett éarak hidnydban, ugy az
instrumentumok valos értéke a hasonld pénziigyi instrumentum kapcsan megfigyelhetd
hozamok, illetve az 4&ltalanos elfogadott értékelési modellek segitségével keriil
meghatarozasra (2. szint).

A vérhatd hitelezési veszteség meghatarozdsa sordn az adott instrumentum
kibocsatojanak hitelmindsitésébol kell kiindulni. A kibocsatdé minden esetben a Magyar
Allam volt. Az ECL szamitasa soran az tigynevezett standard modell szerint jart el a
Csoport. Az értékvesztés meghatarozasa szempontjabél mind a MAK, mind a DKJ
papirok az elsd szakaszba keriiltek besorolasra.

A targyidészakban a MAK allomany jelentdsen megndvekedett, amelyre forrast a
KELER altal MNB-t6l felvett allampapirral fedezett hitel volt.
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7. VEVO KOVETELESEK ES SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK A
GAZPIACHOZ KAPCSOLODOAN

2021.12.31 2020.12.31
Kovetelések gazpiacbol

Kovetelések eredeti értéke 1995 439
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 1995 439

Halmozott értékvesztés kovetelésekre

Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus) 0 0
Targyévi értékvesztés (-) / értékvesztés visszairas

(+) hatasa 0 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zaro6 halmozott értékvesztés 0 0

A gazpiaci kereskedésre vonatkozo szamviteli politika a 3. kiegészité megjegyzésben
keriilt bemutatasra. Ez a vevokovetelés egyenleg a gazpiacon kereskedd iigyfelekhez
kapcsoladik, és — szerzddés szerint — 5 napon beliil kifizetésre keriilnek.

Ezekre a kovetelésekre varhato hitelezési veszteséget kellett elszdmolni (ECL). A
kovetelések természete miatt ezekre a tételekre azonnal az élettartami értékvesztést
kellett megallapitani (az egyszeriisitett modszer hatdlya ala tartoztak) illetve a Csoport
nem kiséri figyelemmel vevokovetelésenként a hitelmindség valtozasat. Tekintetbe véve
a kovetelések mogotti biztositékrendszert, a kovetelésekkel kapcsolatos veszteség
felmertilésnek a kockazata csekély.

A gazpiaci biztositékrendszer garantdlja a kovetelések kiegyenlitését.

A kovetelések egyenlege a piaci kereskedési aktivitastol fiigg, melyre a Csoportnak
nincs rahatasa.

A kliring tranzakcié masik oldala az a fizetend6 0sszeg, ami a gazpiac kotelezettségébol
adodik. Ez a kotelezettség — a szerz6déses megallapodas alapjan — egy napon esedékes a
megfeleld koveteléssel. Ez az 6sszeg 2021 végén 1 878 MFt, mig 2020 év végén 442
MFt.

A fenti kotelezettségek és kovetelések valds értéke nem kiilonbozik jelentdsen a konyv
szerinti értékiiktél (a teljesités rovid idon belill megtorténik és nincs modositast
indokold esemény).
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8. VEVOKOVETELESEK AZ ERTEKTARI- ES KOZPONTI SZERZODO FEL

SZOLGALTATASAIBOL

2021.12.31 2020.12.31
Elszamolohazi és értéktari tevékenységbol
szarmazo vevokovetelések
Ertéktari kovetelések eredeti értéke 654 678
Elszamolohazi kovetelések eredeti értéke 425 180
Vevore elszamolt varhat6 hitelezési veszteség
kollektiv, halmozott -44 -37
Vevore elszamolt varhat6 hitelezési veszteség
egyedi, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 1035 821
2021.12.31 2020.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre
Nyité halmozott értékvesztés -37 -36
Targyévi értékvesztés elszamolasa kollektiv -7 -4
Targyévi értékvesztés elszamolasa egyedi 0 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 3
Zar6 halmozott értékvesztés -44 -37
2021.12.31 2020.12.31
Kovetelések értékvesztés nélkiil
Nem lejart, egyedileg nem értékvesztett 1028 738
Nem lejart, egyedileg értékvesztett 1 0
Legfeljebb 90 napja lejart egyedileg nem
értékvesztett 19 14
Legalabb 91 napja, de legfeljebb 180 napja lejart
egyedileg nem értékvesztett 3 3
Legalabb 181 napja lejart egyedileg nem
értekvesztett 28 25
Lejart, egyedileg értékvesztett 0 78
1079 858
Az egyenleg tartalmazza a még ki nem egyenlitett értéktari- illetve

kliringszolgaltatasbol eredd koveteléseket. A vevoegyenlegek a szdmlazott szolgaltatas
értékén keriiltek kimutatasra.

A kovetelések koziil egyedileg jelentds tétel az év végén az OTP Bankkal szemben
fennallo év végi kovetelés, amely 75 MFt (2020 év végén: 64 MFt).
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A vevdkovetelések varhato hitelezési veszteségét a Csoport az egyszerlsitett modszer
segitségével hatarozza meg, ami azonnal élettartami értékvesztés elszamolasat koveteli
meg, akként, hogy nem kell folyamatosan vizsgélni a hitelmindség alakulésat. Az egyes
vevokovetelésekre elszamolt varhato hitelezési veszteségt — ha az nem egyedi
megfontolas alapjan tortént — a korosbitasi tabla alapjan kell meghatarozni (a részlet
lasd a 3. kiegészitd megjegyzés).

A visszairt értékvesztések értéke azon — a targyév sordn rendezetté valt — kovetelések
0sszegéboll tevodik 6ssze, melyekre kordbban értékvesztést szamoltunk el.

Az elszamolt értékvesztés és a megtériilés miatti értékvesztés visszairas nettd értéken
kiilon soron keriil bemutatasra az atfog6d eredménykimutatasban.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol,
mint nyilvantartasi értéktdl (elsdsorban a rovid lejarat miatt), igy a valos érték legjobb
becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

9. EGYEB KOVETELESEK, ADOKOVETELESEK

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb kovetelések

Elhatarolt koltségek 303 375
Kamatelhatarolas 6 54
Allamtol jaré koltségtérités és adokovetelés 4 85
Szallitonak adott eléleg 1 15
Dolgozoénak adott lakaskolcson 73 37
Egyéb 50 18

437 584
Nyito6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya 0 0

Targyévi varhato hitelezési veszteség (+) /
értékvesztés visszairas (-) hatasa

Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya

Meérlegérték, varhato hitelezési veszteség utan 437 584

A nem pénziligyi instrumenak mindsiilé idébeli elhatarolasok és az adokdvetelések nem
tartoznak az IFRS 9 hatdlya ald, igy ezekre ECL nem keriil képzésre, az egyéb
kovetelések kozott szerepld pénziigyi instrumentumokra azonban az ECL elszamolasa
megtorteént.
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A koltségelhatarolasok kozott a targyidészakban — jelentds tételként — eldre kifizetett
hardver karbantartasi dijak és még le nem jart, fel nem hasznalt szoftver frissitési dijak
szerepelnek.

Az egyéb koltség elhatarolasok tobb éves support miatt felmeriilt olyan koltségelemeket
tartalmaznak, amelyek elore megfizetettek, de a teljesitési idészakuk a kovetkezd
beszamoléasi periodusokban esedékes, illetve egyes eldre fizetett miikodési
koltségelemekbdl allnak.

Az adokdvetelések 0sszege az alabbi tételekbdl tevodik Ossze:

2021.12.31 2020.12.31
Adodkovetelések (nyereségadék nélkiil)

Altalanos forgalmi adé 0 74
Allamtol jard koltségtérités 4 3
Egyéb ado 0 8

4 85

Valamennyi adokovetelés a Nemzeti Ado- és Vamhivatalhoz kapcsolodik.

Ezek a kovetelések nem kamatozdak és valamennyi egy éven beliil esedékes. Az
egyenlegek nem értékvesztettek és nem multbeli lejaratuak.

10. KOVETELESEK KULFOLDI ELSZAMOLOHAZAKKAL SZEMBEN

A KELER KSZF, mint az ECC altalanos kliringtagja elszamolasi tevékenységhez
kapcsolodoan kotelezettségvallalasra vonatkozo szolgéltatasok nyujtisara jogosult az
energiapiacokon: 2010. jalius 1-t6l az azonnali arampiacon és 2011. jalius 1-t6l a
hataridés 4arampiacon. Az 4altaldnos kliringtagi statusszal bird kliringtagoknak
meghatarozott margin mellett, az ECC altal alkalmazott 4&ltalanos garancia
kovetelményeknek kell megfelelnitik.

Ezen koveteléseket a Csoport eurdban tartja nyilvan. A kovetelések értéke az
energiapiachoz kapcsoloddan 2021 végén 424 602 197 eurot, mig 2020 végén 62 424
194 eurot tett ki.

A kliring kovetelés az ECL hatdlya ald tartozik. A kovetelés az ECL szerinti
értékvesztés vizsgalat szerint az 1. szakaszba keriilt besorolasra. A teljes kdvetelés
egyetlen masik félhez kapcsolddik, ezért kockazatkoncentraciot testesit meg.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentds eltérés az amortizalt bekertilési értéktol,

mint nyilvantartasi értéktdl, igy a valds érték legjobb becslésének a nyilvantartasi érték
szolgal.
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Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Biztositékokbol adodo kovetelés

Garancialap hozzajarulésbl adodo kovetelés

Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya
Targyévi varhat6 hitelezési veszteség hatasa

Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben, varhato
hitelezési veszteség utan

2021.12.31 2020.12.31
150 368 20 858
6310 1935

156 678 22793
2021.12.31 2020.12.31
-3 -2

-18 -1

-21 -3

156 657 22790
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11. IMMATERIALIS JAVAK
Vagyoni Szellemi

értékii jogok termék
Brutté érték
2021. januar 1-jei egyenleg 171 10 246
Vasarlas, beszerzés raaktivalas 0 3231
Uzembe helyezés 0 0
Selejtezés, kivezetés 0 -86
El6leg rendezés 0 -71
Eléleg folyositas 0 3
Ertékesités 0 0
2021. december 31-ei
egyenleg 171 13 323
Halmozott értékcsokkenés )
2021. januar 1-jei egyenleg 159 9152
Targyévi értékcsokkenés 0 686
Ertékvesztés 1 0
Selejtezés kivezetés 0 0
Ertékesités miatti kivezetés 0 0
2021. december 31-ei
egyenleg 160 9 838
Netto érték
2021. januar 1-jei egyenleg 12 1094
2021. december 31-ei
egyenleg 11 3485
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Brutto érték

2020. januar 1-jei egyenleg
Vasarlas, beszerzés raaktivalas
Uzembe helyezés

Selejtezés, kivezetés

Eldleg rendezés

Eléleg folyositas

Ertékesités

2020. december 31-ei
egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2020. januar 1-jei egyenleg
Targyévi értékcsokkenés
Ertékvesztés

Selejtezés kivezetés
Ertékesités miatti kivezetés
2020. december 31-ei
egyenleg

Netto érték

2020. januar 1-jei egyenleg
2020. december 31-ei
egyenleg

Vagyoni Szellemi
értékii jogok termék

171 9439

0 759

0 0

0 -13

0 -15

0 76

0 0

171 10 246

153 8593

0 561

6 0

0 -2

0 0

159 9152

18 846

12 1094

Fejlesztés
alatt allé

immaterialis

eszkozok

429
1191
-48

S O O O

1572

S O oo @

429

1572

Osszesen

11 989

9311

1293

2678

A targyévi évkozi netté novekedések kiilonféle uj beszerzéseket, az 0j core rendszer
fejlesztését, illetve meglévo eszkozokon végrehajtott fejlesztéseket tartalmaznak.

A meglévo rendszereken 1évo fejlesztések témaja a kdvetkezo:

o KSZP fejlesztés (1asd részletesen lenn)

adattarhaz fejlesztés;

[ ]
e szamos kisebb fajlagosan csekélyebb értékii fejlesztés
[ ]

a settlement banki mondellre valo atallas miatti fejlesztés.

Ertékvesztés teszt — Immateridlis eszkozok

A Csoport egy immaterialis eszkdzre szamolt el értékvesztést 2021 év folyaman:
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e a vasarolt vevoOlistara, mivel annak egy tagja mar nem all {izleti kapcsolatban a
KELER KSZF-fel.

A Csoport egy immaterialis eszkdzre szamolt el értékvesztést 2020 év folyaman:
e a vasarolt vevolistara, mivel annak harom tagja mar nem all iizleti kapcsolatban

a KELER KSZF-fel.

Elkotelezettségek

A KELER 2018-ban megkezdte az 0j core rendszerének fejlesztés (KSZP projekt). A
fejlesztés a Csoport szempontjabol jelentds, 3.452,2 millio forintos koltségvetéssel
(ebbdl 2.820,5 milli6 beruhazas és 631,7 koltség) rendelkezik, 2021-ig aktivalasra keriilt
2 024,9 milli6 forint, befejezetlen dllomanyon szerepel 573,7 millio forint. A projekttel
kapcsolatos szerzOdéses kotelezettségek értéke (ideértve azokat a tételeket is, amelyet
nem lehet eszkdzként megjeleniteni) hozzavetdlegesen 3 427,9 MFt. A projekt varhato
befejezése 2022-re tehetd.

A KSZP projekt kapcsan az idészak soran 20 MFt értékvesztés ¢és selejtezés
elszdmolasara keriilt sor.

Az ALMA projektre vonatkozo kotelezettségvallaldsok

A KELER KSZF 2021-ben meginditotta az ALMA elnevezésii projektjét, amely egy uj
kockazatkezelési rendszer kifejlesztését célozza. A pénziigyi kimutatasok kozzétételére
engedélyezésekor nettd 233 MFt szerzddéses elkotelezettséggel rendelkezik a projekt. A
projekt varhatd befejezése 2022. negyedik negyedéve.

Az AIX projektre vonatkozo kotelezettségvallaldsok

A Csoport projektet kezdeményezett a jelen és korabbi iddszakok soran, hogy
szolgéltatasokat nyujtson a kazah értékpapirpiac szdmara, ¢és kliringhdzként mitkodjon.
A projekt engedélyezése jelenleg felfliggesztett statuszban van, a targyidészakban a
KELER KSZF az indulashoz sziikséges fejlesztéseket mar 2019-ben elvégezte. A kapott
eldleg fizetséget kotelezettségként mutatja ki a Csoport.
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12. INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK ES HASZNALATI JOG
ESZKOZOK

Ingatlanok Gének Uzembe
Ingatlanok  (hasznalati e nem <
. s . e berendezések Osszesen
(sajat) jog, eszkoz, .r helyezett
- (sajat)
Brutto érték ROU)
2021. januar 1-jei
egyenleg 127 437 2193 0 2757
Vasarlas, beszerzés
raaktivalas 0 0 110 1 111
Uzembe helyezés 0 16 0 0 16
Eléleg teljesiilése 0 0 0 0 0
Ertékesités, kivezetés 0 0 -109 0 -109
2021. december 31-ei
egyenleg 127 453 2194 1 2775
Halmozott
értékesokkenés
2021. januar 1-jei
egyenleg 89 165 1622 0 1876
Targyévi
értékcsokkenés 6 93 256 0 355
Ertékesités miatti
kivezetés 0 0 -109 0 -109
2021. december 31-ei
egyenleg 95 258 1769 0 2122
Netto érték
2021. januar 1-jei
egyenleg 38 272 571 0 881
2021. december 31-ei
egyenleg 32 195 425 1 653
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Ingatlanok
. (sajat)
Brutté érték
2020. januar 1-jei
egyenleg 127
Vasarlas, beszerzés
raaktivalas
Uzembe helyezés
El6leg teljesiilése
Ertékesités
2020. december 31-ei
egyenleg 127

S O O O

Halmozott

értékcsokkenés

2020. januar 1-jei

egyenleg 83
Targyévi

értékcsokkenés 6
Ertékesités miatti

kivezetés 0

2020. december 31-ei
egyenleg 89

Netto6 érték
2020. januar 1-jei
egyenleg 44

2020. december 31-ei
egyenleg 38

Ingatlanok
(hasznalati
jog, eszkoz,

ROU)

66

449

oS O O

-12

437

89

86

-10

165

360

272

Gépek,
berendezések
(sajat)

2111

1375
266
-19

1622

736

571

Uzembe
nem
helyezett

S O O O

Osszesen

1547

358

1876

1140

881
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A fent felsorolt tételek hozzdjarulnak az iizletmenet biztositdsahoz. Az épliletek és
kapcsolodo fejlesztések kozott — a Csoport kozpontjanak otthont addé — bérelt
irodahelységen végzett felajitasokat tartjuk nyilvan.

A gépek és berendezések tobbsége szamitdogépekbdl, szerverekbdl, és egyéb IT
eszk6zokbol allnak, melyek a Csoport miikodéséhez szabva kerliltek beszerzésre. A
fennmaradd rész berendezésekbdl és egyéb adminisztrativ feladatokat kiszolgdlo
felszerelésekbdl 4ll.

A ROU eszkoz egyrészt a bérelt irodaderiilet miatt keriilt megjelenitésre. Ezt az
irodatertiletet a Csoport kiils6 féltol vette bérbe. A bérleti iddtartam 2024. kdzepéig tart
¢s ezzel Osszefiiggésben lizingkotelezettség keriilt megjelenitésre (lasd 19. kiegészitd
megjegyzést). A ROU eszk6z a fizetendd lizingdijak jelenértékeként Kkeriilt
megjelenitésre. A diszkontdlashoz 3,82%-0s inkrementdlis kamatlab keriilt
alkalmazasra.

Egy masik bérelt ingatlan a Csoport hattérkozpontjdnak ad otthont. Ennek a
szerzOdésnek a lejarata 2022 év vége, a szerzodés megkotésére 2021. legelején kertilt
sor. Itt is 3,82 %-o0s inkrementalis kamat keriilt meghatarozasra a ROU értéke.

A ROU eszkozoket linedrisan irja le a Csoport a szerzddéses iddtartam alatt,
maradvanyérték nincs. Az értékcsokkenés a targyévi eredmény terhére keriil
elszdmolasra.

Az eszk6zok tehermentesek, nem all fenn olyan zalog- vagy egyéb kotelezettség, amely
korlatozna az eszk6zok szabad értékesitését.

13. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2021.12.31 2020.12.31
Ugyfelek betétei (lor6 szamlak)

Kamatozdak
Even beliili
Forintban 23 345 24 597
Devizaban 15018 8 095

Nem kamatozoak
Even beliili

Forintban 194 128
Devizaban 74 159
38 631 32979

Ezek az egyenlegek az iigyfelek szamladllomanyait foglaljdk magukban, melyek
barmikor elérhetd latra sz616 betétek. A KELER célzottan betétgytijtést nem végez.
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A Dbetétek amortizalt bekeriilési értéken keriilnek bemutatisra (ezen kotelezettségek
valds értéke kozel egyezd a konyv szerinti értékiikkel).

A Csoport a kamatoz6 betétek utan éves -0,35% ¢és 2,1% kozott fizetett kamatot, tavaly
-0,15% ¢és -0,35% kozotti kamatot szamitott fel, mig a deviza betétek utan a kdvetkezo
kamatokat fizette: 2021: -1,5 és 0% kozott; 2020: 0 és -1,45% %. A negativ kamatokat
»fizetendd kamatokat” a kapott kamatok kozott szamolja el a Csoport.

Ez a pozicio tartalmazza a kolcsonds betétbdl szarmazo egyenleget is.

14. KOTELEZETTSEGEK GARANCIAALAPOKBOL, ENERGIAPIACI
RESZTVEVOKTOL SZARMAZO BIZTOSITEKOK

2021.12.31 2020.12.31

Garanciaalapok utani kotelezettség
Multinet garanciaalap - TEA 2275 1 846
Derivativ garanciaalap - KGA 2152 1632
IP/KP garanciaalapjai - GKGA 1721 750
CEEGEX/HUDEX garanciaalap - CKGA 238 734
Ebbdl KELER KSZF -21 -21
6 365 4 941

Garancialapok

A KELER KSZF az altala mikodtetett garancia rendszer elemeként garanciaalapokat
tart fenn. A garanciaalapok célja a kliringtagok nemteljesitésébdl vagy csédjébol
szarmaz0 elszamolasi kockazatok minimalizalasa.

A garanciaalapokba torténd befizetés Osszege a tagok adott piaci aktivitasatol fiigg,
ezért ezen hozzdjarulasok dsszege gyakran valtozik.

Miutan a Csoport a fent megnevezett piacokon dnmagéval is tranzaktal, sajat maganak
is hozza kell jarulni az alap befizetéseihez. Ezek az Osszegek kiszlirésre keriiltek a
kotelezettségek koziil (nettd poziciok szerepelnek a nyilvantartasokban).

Energia- és Gazpiaci résztvevoktol szarmazo biztositekok

Az energiapiaci alkliringtagok kotelesek biztositani az ECC altal megallapitott teljes
napi biztositék kovetelményt euréban a KELER KSZF fel¢, amelyet a KELER KSZF
kozvetleniil az ECC felé tovabbit a fedezeti kovetelmények fedezésére az energiapiaci
elszamolasi rendnek megfeleloen, a tagok kereskedelmi tevékenységével
Osszefiiggésben. A napi margin igényen tilmenden az energiapiaci elszamolo tagok
kotelesek az eurdban valo alapvetd pénziigyi biztositékot teljesiteni a KELER KSZF
felé, hogy eleget tegyenek a részvételi feltételeknek.
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Ezen kotelezettségeket a Csoport eurdban tartja nyilvan. A kotelezettségek értéke az
energiapiachoz kapcsolddoan 2021 végén 299 014 MFt, mig 2020 végén 43 152 MFt,
a gazpiachoz kapcsoloddan 2021 végén 54 129 MFt, mig 2020 végén 14 824 MFt.

A sziikséges biztositék mértékét a kockazatkezelési modszertan alapjan allapitjak meg.

A valos értéke e kotelezettségeknek 1ényegében megfelel a konyv szerinti értéknek.

15. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

Az egyéb tevékenységekhez kapcsolodo kotelezettségek, melyek nem rendelhetdk mas
sorokhoz, szallitoi kotelezettség alatt jelentkeznek. Ezek az 6sszegek altalaban 30 napon
beliil esedékesek, és nagyrészt forintban, ill. eurdban tartjuk nyilvan.

Egyedileg jelentds tételek a szallitd tartozdsokon beliil az egyes IT szolgaltatokkal
szemben fennalld dijtartozasok (az legnagyobb rendre: 71 M Ft, 35 M Ft, 24 M Ft, 17
M Ft, 13 M Ft).

A szallitotartozasok valos értéke 1ényegében azok konyv szerinti értékével egyezik meg.

16. REPO KOVETELES ES KOTELEZETTSEG

A rep6 tlgyletek az IFRS 9 és a vonatkozd szamviteli politika értelmében az
értékpapirok kapcsan nem tekinthetdek kivezetést eredményezd tranzakcionak, a repd
keretében atadott papirok nem keriilnek kivezetésre a KELER Csoport konyveibdl, mig
az atvett papirok nem keriilnek be a KELER Csoport kdnyveibe. A Csoport csak a repd
tigylet részét képezd befektetési vagy hitelezési tranzakcidt szamolja el. A repd
rendezésére az elsd banki napon sor keriilt. Az atvett és megkapott pénzeszkoz kozotti
kiilonbozet kamatként keriil elszdmolasra. A repd kovetelés ¢€s kotelezettség
elszdmolasa amortizalt bekertilési értéken torténik.

2021.12.31 2020.12.31
Repo kovetelés
Repobol szarmazo kovetelés - hitelintézet 30 139
30139 0
2021.12.31 2020.12.31
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya 0 -1
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa -4 1
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -4 0
Repo kovetelés, értékvesztés utan 30 135 0
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17. NY};RESEGAD() ] KOTELEZETTSEGEK ES EGYEB
ADOKOTELEZETTSEGEK

2021.12.31 2020.12.31
Adoékatelezettségek - nyerségadok nélkiil

Személyi jovedelemadd 63 44
Rehabilitacios hozzajarulas 3 3
Tarsadalombiztositasi jarulék (egészségbiztositasi
¢és nyugdijjarulék) 76 54
Szocialis hozzajarulési ado 67 48
Altalanos forgalmi ad6 29 383 52
Egyéb adok 37 7
29 629 208

A Csoport szempontjabdl nyereségadonak mindsiil: a tarsasagi ado, az iparlizési ado és
az innovacioés jarulék (utdbbi ketté csak az Anyavallalat szempontjabol). Ezeket a
tételeket a Csoport kiilon soron jeleniti meg a mérlegben (elkiilonitve az egyéb
adokotelezettségektol).  (lasd 9. kiegészitd  megjegyzés).  2021-ben a
nyereségadokotelezettség 43 MFt (tavaly: 53 MFt).

Az adokotelezettségek a Nemzeti Ado- €s Vamhivatallal szemben éallnak fenn, kivéve a
bankfeliigyeleti dijat, amelyet az MNB-vel kell rendezni, illetve a helyi ipartizési adot,
amely Budapest Fovarost illeti meg.

A materialis afa egyenleg a gdz elszdmolds miatt alakult ki (az afa ebben idészakban
fizetendo poziciot vett fel). Az egyenleg rendezésére 2022. janudr 20-ig sor keriilt. Az
afa pozicidora a KELER KSZF-nek nincs befolyésa.
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18. JOVEDELEMADO - HALASZTOTT ADO, ELMELETI ES TENYLEGES

ADO EGYEZTETESE

A 2021. évi addegyenlegek ¢€s iddszaki kiilonbozetek az alabbiak:

Halasztott ado

Konyv Adokoteles Halasztott adé  egyéb atfogo

Egyenleg Adoérték  szerinti érték  Kkiilonbség  eredményben eredményben
Vevok 1 040 1 035 -5 1 0
Valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok 17 184 17 093 91 0 -8
Kovetelés kliringhazzal szemben 156 678 156 657 221 2 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 644 653 9 1 0
Immaterialis javak 4131 4109 -22 -2 0
Egyéb rovid lejarath
kotelezettségek és passziv idobeli
elhatarolasok 481 564 -83 -9 0
Céltartalékok 0 294 -294 -27 0
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség 0 35 -35 -3
Halasztott adé kovetelés 41
Halasztott ad6 kotelezettség 0
Elhatarolt veszteség elszamolasa
utan Osszes halasztott ad6 kivetelés 49

A 2020. évi adoegyenlegek és idOszaki kiilonbozetek az alabbiak:

Halasztott ado

Konyv Adokoteles Halasztott adé  egyéb atfogo

Egyenleg Adoérték  szerinti érték kiilonbség eredményben eredményben
Vevok 824 821 -3 0 0
Valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok 14 641 14 664 23 0 2
Kovetelés kliringhazzal szemben 22 793 22 790 -3 0 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 867 881 14 1 0
Immaterialis javak 2723 2 678 -45 -4 0
Egyéb rovid lejarath
kotelezettségek és passziv idébeli
elhatarolasok 401 464 -63 -6 0
Céltartalékok 0 272 =272 -24 0
Elhatérolt veszteség 0 768 -768 -69 0
Halasztott ad6 kovetelés 102 0
Halasztott adé kotelezettség 0 -2
Elhatarolt veszteség elszamolasa
utan Osszes halasztott ad6 kovetelés 100

A halasztott adé egyenlegek nem diszkontaltak.

Az Anyavallalat jelentOs 0sszegli elhatarolt veszteséggel rendelkezett 2020. év végén,

amelyet 2021-ben felhasznalt.
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2020. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi valtozas

2020. december 31-ei egyenleg

Teljes targyévi valtozas

2021. december 31-ei egyenleg

Egyéb
atfogd
eredménnyel
szemben
valos értéken
értékelt Kovetelés Ingatlanok,
adossaginstr  kliringhazzal gépek, Immateria
Vevdk umentumok szemben  berendezések lis javak
-1 1 0 2 -6
1 1 0 -1 2
0 2 0 1 -4
1 -10 -2 0 2
1 -8 -2 1 -2
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Egyéb rovid
lejarata
kotelezettsége
k és passziv
iddbeli
elhatarolasok

-7

Céltartalékok
=21

-3

Pénziigyi
garancia

miatti

kotelezetts

ég

0

Elhatarolt
veszteség
(adbalap
novelés CT
feloldas és
szoftver
selejt miatt)

-96

27

-69

69

Osszesen

-128

28

-100

51

-49
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19. LIZINGKOTELEZETTSEG

A Csoport a jovObeli cash-flowk jelenértékére vonatkozo becslése alapjan szamitotta ki
a kezdeti lizingkotelezettséget. A cash-flowk eurdban denominaltak, azok az eredeti
devizaban keriiltek meghatarozasra. A bérleti dij indexhez (az inflacidhoz) kotott. Ezen
valtozé dijat a KELER figyelembe vette a cash-flowk szamolasa sordn, azonban a
késdbbi inflacios varakozasok nem keriiltek beépitésre a kotelezettség 6sszegébe, azokat
majd a fizetendd 6sszeg megvaltozasakor kell ujrabecslésként kiszamitani.

A lizingkotelezettség szamitdsa soran 3,82%-os inkrementdlis kamattal szamolt a
KELER, amely az tigyletet jellemz0, kiils6 banki inputtal alatamasztott érték.

A lizing elszamolasa soran a Csoport az eurd értékekbdl indul ki és év végén az eurd
arfolyam valtozasabol szarmazo kiilonbozetet — arfolyamkiilonbozetként — elszamolja.

Lizing kotelezettség 2021.12.31 2020.12.31
Nyito 302 360
Uj lizing inditasa 16 0
Fizetett kamat 11 14
Fizetett lizingdij -114 -107
Arfolyamkiilonbség 3 35
Zaro 218 302
Még fizetend6 kamat 14 25
Lejaratig fizetendd lizingdij 232 327
Zar6bol rovid lejarata kotelezettség 94 94
Zarobol hosszh lejarath kotelezettség 124 208
20. CELTARTALEKOK

A Csoport harom jogcimen mutat ki céltartalékot. Egyfeldl a hasznalati jog eszkozre
képzett leszerelési kotség miatti kotelem okan, masfeldl egy iigyféllel kapcsolatos
helytallasi kotelezettség miatt, harmadrészt egy peres céltartalékot.
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2021.12.31 2020.12.31
Céltartlékok
Nyito érték 272 248
Képzés 19 0
Devizas atértékelés 2 23
Diszkont lebontésa 1 1
294 272
Ebbol:
Hosszu lejaratu 28 27
Révid lejaratu 266 245
A céltartalékok jogcimenként a kovetkezo témakat tartalmazzak:
2021.12.31 2020.12.31
Céltartlékok - jogcimenként
Helytallasi kotelezettség miatti 245 243
Eszkoz leszerelési kotelem miatti (ARO) 30 29
Peres céltartalék 19 0
294 272

A peres tételek kozott vitas ligyekbdl szarmazé tételek miatti céltartalékok szerepelnek.

Tekintettel a helytallasi kotelezettség miatt képzett céltartalék természetére a Csoport
nem tesz kdzz¢ tovabbi informcidkat az liggyel dsszefiiggésben, arrdl annak végleges

lezartakor ad tajékoztatast.

Az eszkdz leszerelési kotelem tartalmazza a bérelt ingatlanokkal Osszefiiggd helyszin

rekonstrukcios koltségek becsiilt értékét diszkontaltan.
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21. HITEL
Hitel 2021.12.31 2020.12.31
Hosszu lejarata hitelek és kdlesonok 49 201 28 027
Ro6vid lejaratu hitelek és kolcsonok 959 0
50 160 28 027
2021.12.31 2020.12.31
Nyito 28 027 0
Felvétel 22 104 28 003
Visszafizetés 0 0
Effektiv kamat 333 43
Kifizetett kamat -304 -19
Zard amortizalt érték 50 160 28 027
ebbdl hossza (mind téke) 50 108 28 003
ebbdl rovid (mind elhatarolt kamat) 52 24

A hosszu lejarati hitelek pozicio tartalmazza az MNB-t6l felvett hitelek miatti
kotelezettséget (6t éves futamidejli, értékpapirral fedezett fix kamatozast hitel
elnevezésii termék). A hitelek felvételére tender utjan kertiilt sor. A hitelek kamatozasa
fix, de az egyes hitelfelvételek kiilonb6zd kamatterhet viselnek. A hitelek effektiv
kamatladba lényegében a nominalis kamatlabbal megegyzik, mivel nem kapcsolodott a
hitelfelvételhez érdemi tranzakcios dij és egyéb effektiv kamatlabat befolyésolo tétel.

A r6vid lejarata hitelek pozicioé tartalmazza a pénzpicardl felvett devizas rovid lejarata
hitelt, amely a napi devizas tevékenység finanszirozasat szolgalja.

75



KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a2021. december 31-ével zarult évre
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

Az egyes hitelfelvételek kondicioi:

Ev végi egyenleg | Kamat mértéke (p.a.),
Hiteltipus Bank | Devizanem | Felvétel idépontja | Futamido (mFt) fix
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.04.08 5¢év 2500 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.09.09 5¢év 2 636]0,60%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.09.16 5¢v 1360 ]0,60%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.09.30 5¢v 1 666 | 0,60%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.10.07 5¢év 1611]0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.10.14 5¢v 170510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.11.11 5¢v 285710,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.11.18 5¢év 250010,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.11.25 5¢év 285710,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.12.02 5¢v 178010,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.12.09 5¢év 2230]0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.12.16 5¢év 2071]0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2020.12.23 5¢v 223010,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.01.13 5¢v 3 0000,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.01.20 5¢év 250010,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.01.27 5¢év 2 000]0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.02.03 5¢v 153810,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.02.24 5¢év 5880,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.03.03 5¢év 5880,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.03.10 5¢v 55510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.03.17 5¢v 5260,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.03.24 5¢év 5000,75%
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Ev végi egyenleg | Kamat mértéke (p.a.),
Hiteltipus Bank | Devizanem | Felvétel idopontja | Futamido (mFt) fix

Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.03.31 5¢év 55510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.04.07 5¢év 55510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.04.14 5¢év 55510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.04.21 5¢év 500(0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.04.28 5¢év 526(0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.05.05 5¢év 52610,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.05.12 5¢év 55510,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.05.19 5¢év 526(0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.05.26 5¢év 5000,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.06.02 5¢év 50010,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.06.09 5¢év 526(0,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.06.16 5¢év 5000,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.06.23 5¢év 5000,75%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.06.30 5¢év 500(0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.07.07 5¢év 5000,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.07.14 5¢év 500 0,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.07.21 5¢év 526 10,90%
Ertékpapirral fedezett MNB hitel | MNB HUF 2021.07.28 5¢év 50010,90%

49 148
2020. december 31-ig megfizetett kamat -19
2021. december 31-ig megfizetett kamat -304
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A devizés hitel adatai:

Ev végi egyenleg | Kamat mértéke (p.a.),
Hiteltipus Bank | Devizanem | Felvétel idopontja | Futamido (mFt) fix

Bankkozi hitel OTP EUR 2021.11.08 1év 959 1-0,30%

A hitelek felvevdje minden esetben az Anyavallalat volt. A bemutatott hitelek amortizalt bekeriilési értéken keriiltek megjelenitésre. Valos
értékiik a konyv szerinti értéktdl jelentdsen nem tér el.
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22. EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES PENZUGYI GARANCIA MIATTI
KOTELEZETTSEG

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb kotelezettségek

Passziv id6beli elhatarolas 346 350
Kamatelhatarolas 79 13
Kiilonféle egyéb kotelezettségek 139 101

564 464

A miikddési koltségek elhataroldsa azokat a tételeket jelentik, melyek a targyiddszakra
vonatkoznak, de még nem keriiltek kiszamlazasra, szamfejtésre.

A kiilonféle egyéb kotelezettségek a ki nem vett szabadsag miatti kdtelmeket és
lizingdsztonzobol szarmazo elhatarolasokat tartalmaznak.

A partnerektdl kapott eldlegek a mar emlitett AIX projekttel (kazah elszamolohazi
tevékenység) Osszefliggésben kapott tételeket tartalmazza. Ezeket a tételeket majd az
eredmény javara (arbevétel) kell elszamolni, ha a hozzajuk kapcsolodo teljesitési
kotelmek teljesiilnek.

A Csoport tevékenységének sajatossaga, hogy megkdveteli valamennyi nemteljesitésbol
ered6 kockdzat fedezését (azaz a kdzponti szerz6dd fél koteles helytallni, amennyiben
az egyik kliringtag nem képes szerzddés szerint fizetni vagy teljesiteni). Ahhoz, hogy a
pénziigyi fedezettsége meglegyen ezeknek a teljesitéseknek, a piaci szereplok
befizetéseibdl a garanciarendszer részeként garanciaalapokat miikodtet a KELER
KSZF. Az alapok feltdltési szintjének kovetelménye olyan szamitdsokon alapszik,
amelyek nem tudnak teljes fedezetséget biztositani (hiszen lehetetlen 100%-o0s garanciat
nyujtani). A statisztikailag elhanyagolhatd mértékli kockazat lefedése érdekében a
Csoport pénziigyi garanciaszerzOdésbdl eredd kotelezettséget mutat be a passzivai
kozott, tekintet nélkiil arra, hogy mennyire alacsony is egy ilyen eshetdség
bekovetkezése. A pénziigyi garanciavallaldssal Osszefiiggd kotelezettség értékének
valtozasa a garanciaalapok egyenlegvaltozasaval all 6sszefiiggésben.

2021.12.31 2020.12.31
Pénziigyi garancia kotelezettség

Nyit6 pénziigyi garanciaszerz0dés kotelezettség 8 6
A garancialis kotelezettség targyévi valtozasa 27 2
Zar6 pénziigyi garanciaszerz6dés miatti kotelezettség 35 8
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23. JEGYZETT TOKE

Nem volt valtozas a jegyzett tOke Osszegében Osszehasonlitva az el6z6 iddszakkal. A
jegyzett téke 900 darab, egyenként 5 milli6 forint névértékli azonos jogokat
megtestesitd részvénybdl allt 2021. december 31-én (2020 év végén is). (Minden
részvény kibocsatasra keriilt és az ellenértékiiket ki is fizették.)

2021.12.31 2020.12.31

Jegyzett toke
Magyar Nemzeti Bank 2 400 2 400
Budapesti Ertéktdzsde 2100 2100

4500 4500

A fenti részvényekhez sem specialis jogok, sem korlatozasok nem kapcsolodnak.

A Magyar Nemzeti Bank kozvetlentil 53,33%-at, és kozvetve ujabb 37,96%-at
birtokolta a részvényeknek 2021. december 31-én. (A megel6zd i1doszak végén
ugyanezen értékek voltak érvényben.)

A Budapesti Ertéktdzsde 46,67%-os kozvetlen tulajdoni hanyaddal rendelkezett a fenti
idészakokban. A Magyar Nemzeti Bank 81,65%-ra novelte tulajdonhanyadat a
Budapesti Ertéktézsdében 2016-ban, amely 2019 soran 81,35%-ra csokkent, 2020-t6l
pedig valtozatlan maradt.

Az MNB és a BET Altal birtokolt un. nem kontrollalé kisebbségi tulajdonrész a KELER
KSZF-ben 0,19%-4t tette ki a részvényeknek mindkét évben.
24. TORVENYES TARTALEKOK

2021.12.31 2020.12.31
Torvényes tartalékok

Altalanos tartalék 507 355
Altalanos kockazati céltartalék 122 122
629 477

Ezeket a tartalékokat a jogszabalyi megfelelés miatt kellett 1étrehozni. A szabalyozas
megkoveteli, hogy a KELER az éves nyereségének egy meghatarozott részét a
torvényes (kotelezd) tartalékok kozé vezesse at. Az itt elhelyezett Osszegek nem
keriilhetnek felosztasra, csak a mitkddési veszteségek fedezetére hasznéalhatoak fel.

25.EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN
ERTEKELT PENZUGYI ESZKOZOK ATERTEKELESI TARTALEKA

Ez a tartalék tartalmazza az FVTOCI addssaginstrumentumok atértékelésének hatasat,
mely tételek a targyévi eredménybe keriilnek atsorolasra az eszkdzok kivezetésekor.
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Mivel az FVTOCI adoéssaginstrumentumok kozott kizarolag éven beliil lejar6 DKJ
papirok szerepelnek, a 2021. januar 1-jén megéllapitott tartalék teljes egyenlege
atsorolasra kertilt a targyévi eredménybe.

Az eszkozolt atsorolas halasztott adot érintd hatasat is tiikrozi a szamitott tartalékok
egyenlege.

26. MERLEG LEJARAT SZERINTI BONTAS ALAPJAN

A Csoport a mérlegét likviditasi sorrendben prezentalja. Ennek az oka, hogy a KELER
pénziigyi intézmény, ahol a gyakorlat szerint a kimutatasokat eszerint kell késziteni.

A Csoport mérlege lejarat szerint a kovetkezo:

2021.12.31 2020.12.31

Befektetett eszkdzok 63 049 42 493

Forgoeszkozok 447 372 114 609

Rovid lejarata kotelezettségek 431 805 101 422
78 616 55 680

Finanszirozza:

Hosszu lejarath kotelezettség 49 453 28 338

Netto eszkozok 29 163 27 342
78 616 55 680

A befektetett eszk6z0k az immateridlis javakat, ingatlanokat, gépeket és berendezéseket
(ideértve a ROU-t is), az éven tul lejaro AC kategoriaba sorolt értékpapirokat és
halasztott adokoveteléseket, valamint az éven tal lejar6é egyéb koveteléseket
tartalmazzak.

A hosszu lejarat kotelezettségek a hiteltartozast, lizingtartozasok hosszu lejarath részét,
a  munkavallalokkal = szemben  fennallo  kotelezettségeket és  pénziigyi
garanciaszerz6désbol eredd kotelezettséget tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds minden tovabbi eleme rovid lejarata. A
Csoport minden 12 hénapnal rovidebb lejarata elemet rovid lejaratunak tekint.

Az eszkozok és kotelezettségek lejarati dsszhangja
A Csoport elkésziti a lejarati dsszhang szerinti elemzést az eszkdzok és kotelezettségek
lejaratanak bemutatasara. Ez az elemzés bemutatja az elszdmolasokhoz rendelkezésre

allo vagy hidnyzo eszkozoket. A likviditasi kockazat fobb pontjait a 4. kiegészitd
megjegyzésben mutatjuk be.
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2021. december 31-én

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik
Koles6nos betétek

Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok

Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Nyereségado - Tényleges ado
kovetelések

Nyereségado - Halasztott ado
kovetelések

Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban
Vevokovetelések
dijbevételbdl és jutalékbol
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben
Egyéb kovetelés

Repo kovetelés
Immaterialis eszkdzok

Ingatlanok, gépek és
berendezések

ESZKOZOK OSSZESEN

Even .
3 v 5 éven
. beliili, 3 -
honapon beliili, 1
.. honapon , ‘e
beliili i éven tuli
tali
237 021 0 0
196 0 0
0 2 870 57 743
2 899 14 194 0
0 1 0
0 0 49
1995 0 0
1 035 0 0
156 657 0 0
362 7 36
30 135

0 0 0
0 0 0
430 300 17 072 57 828
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5 éven
tali

428

460

Lejarat
nélkiili

4109

653
4762

Osszesen

237 021
196

61 041

17 093

49

1995

1035

156 657

437
30 135

4109

653
510 422



a 2021. december 31-ével zarult évre

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

2021. december 31-én

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Garancialapok miatti
kotelezettség

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbodl
Nyereségado - Tényleges ado
kotelezettségek

Egyéb adokotelezettségek

Nyereségado - Halasztott ado
kotelezettségek

Kotelezettségek szallito -
gazpiac

Szallitoi kotelezettség
Repo kotelezettség

Hitel

Lizing kotelezettség
Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN

LIKVIDITAS HIANY (-) /
TOBBLET (+)

3
hénapon
beliili

-38 631
-6 365

-35
-299 014

-54 129

-263
-209

-430 494

-194

Even
beliili, 3
honapon

tali

o o

-959

-86
-2
-264

-1311

15761

83

5 éven
beliili, 1
éven tuli

o o

-49 201

-132
-29

-49 370

8458

5 éven
tali

oS O

SO O oo O

-83

377

Lejarat
nélkiili

o O

S OO O oo O

4762

Osszesen

-38 631

-6 365

-35
-299 014

-54 129

-1 878
-298
0

-50 160
218
294
-564

-481 258

29 164
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2020. december 31-én

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik

Kolcsonos betétek
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Nyereségado - Tényleges ado
kovetelések

Nyereségado - Halasztott ado
kovetelések

Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban
Vevokovetelések
dijbevételbdl és jutalékbol
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben
Egyéb kovetelés

Repo kovetelés
Immaterialis eszkdzok
Ingatlanok, gépek és
berendezések
ESZKOZOK OSSZESEN

Even .
3 v 5 éven
. beliili, 3 vrs
honapon |, beliili, 1
.. honapon , L
beliili i éven tuli
tali
70 179 0 0
129 0 0
0 1574 38 401
0 14 664 0
0 0 0
100 0 0
439 0 0
821 0 0
22 790 0 0
544 5 20
3430
0 0 0
0 0 0
98 432 16 243 38 421

84

5 éven
tali

433

448

Lejarat
nélkiili

2678

881
3559

Osszesen

70179
129

40 408

14 664

100

439

821

22790
584
3430
2678

881
157103
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Even .
3 beliili, 3 S even 5éven  Lejarat .
2020. december 31-én hénapon . ~° beliili, 1 . JATAL - Bsszesen
.. honapon , L tuli nélkiili
beliili . éven tali
tali

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek -32979 0 0 0 0 -32979
Garancialapok miatti
kotelezettség -4 941 0 0 0 0 -4 941
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség -8 0 0 0 0 -8
Biztositékok arampiacbol -43 152 0 0 0 0 -43152
Biztositékok gazpiacbol -14 824 0 0 0 0 -14 824
Nyereségado - Tényleges ado
kotelezettségek -53 0 0 0 0 -53
Egyéb adokatelezettségek -208 0 0 0 0 -208
Nyereségado - Halasztott ado
kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek szallito -
gazpiac -442 0 0 0 0 -442
Szallitoi kotelezettség -659 0 0 0 0 -659
Repo kotelezettség -3430 0 0 0 0 -3 430
Hitel -28 027 0 0 0 0 -28027
Lizing kotelezettség 0 -94 -208 0 0 -302
Céltartalékok -272 0 0 0 0 -272
Egyéb kotelezettségek -400 0 -55 -9 0 -464
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN -129 395 -94 -263 -9 0 -129 761
LIKVIDITAS HIANY (-) /
TOBBLET (+) -30963 16149 38158 439 3559 27342

Abban az esetben, ha egy eszkoz vagy kotelezettség nem besorolhaté a Csoportnal
alkalmazott kategdridkba, akkor eszkoz esetében lejarat nélkiilinek, kotelezettség
esetében 3 honapon beliili lejaratiinak tekintjiik. A Csoport 3 honapon beliili likviditasi
deficitjét — sziikséges esetén — a DKJ allomanyéanak a likvidalasaval tudja kezelni. A
DK alloméannyal mésodlagos piacon folyamatosan kereskednek.
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Az értékpapirok részletesebb likviditasi bontasa a kdvetkezo:

2021. december 31-én

Amortizalt bekeriilési értéken

értékelt pénziigyi eszkdzok

2020. december 31-én

Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

1 éven
beliili

2870

1 éven
beliili

1574

1 éven
tuli, 2
éven

beliili

895

1 éven
tuli, 2
éven
beliili

1313

2 éven
tuli, 3
éven

beliili

1 348

2 éven
tuli, 3
éven

beliili

885

3 éven
tuli, 4
éven

beliili

44 244

3 éven
tuli, 4
éven

beliili

1346

4 éven
tuli, 5
éven

beliili

11255

4 éven
tuli, 5
éven

beliili

34 857

86

5 éven
tuli, 6
éven

beliili

98

5 éven
tuli, 6
éven

beliili

6 éven
tali, 7
éven

beliili

331

6 éven
tuli, 7
éven

beliili

98

7 éven
tuli, 8
éven
beliili

7 éven
tuli, 8
éven

beliili

335

8 éven 9 éven
tuli, 9 tali, 10 .
. . Osszesen
éven éven
beliili beliili
0 0 61 041
8 éven 9 éven
tllh’ ? tl{h’ 10 Osszesen
éven éven
beliili beliili
0 0 40 408
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27. KLIRINGHAZI ES ERTEKTARI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO

ARBEVETELEK

2021 2020
Ertéktari tevékenységbél szarmazo dijak,
jutalékok bevételei
Ertékpapir forgalmi szolgaltatasok 5132 4 505
Kibocsatoi szolgaltatasok 656 644
Kommunikacio 44 53
Letétkezel6i szolgaltatasok 306 349
Pénzforgalmi szolgaltatasok 47 75
Piaci jelentések 206 193
Befektetési jegyek forgalmazasi instrukcidinak
megbizaskezelésébdl szarmazo bevétel (WARP) 143 144
6 534 5963
2021 2020
Elszamoléhazi tevékenységbél szarmazo dijak,
jutalékok bevételei
Multinet piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 298 369
Derivativ piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 245 178
Kliringtagsagi dijak 705 668
Gaz piaci szolgaltatasok (kozponti szerzodo fél) 321 223
Energiapiac szolgaltatasok (altalanos kliringtag) 421 324
Kollateral (biztositékkezelési) bevételek 1 043 13
3033 1775
Ertéktari és elszimolohazi tevékenységbél
szarmaz6 dijak, jutalékok bevételei 9567 7738

A Csoport 6 bevételt biztositd szolgaltatdsa a tobb piacon is végzett kozponti szerz6dd
fél teveékenység és a kozponti értéktari tevékenység. A bevételek a szolgéltatas
nyujtasanak idészakaban kertilnek elszamolasra.

A biztositékkezelési dij nagyaranyu novekedésének a hattere, hogy a KELER KSZF
2020. decemberében vezette be az un. Settlement banki modelljét a gazpiaci és
energiapiaci lgyfelek elszamolasahoz kapcsolodd eurds pénziigyi teljesitésékhez
kapcsolodoan. Az ij modell eredményeként a KELER KSZF biztositékkezelési dijat
vezetett be iligyfelei részére a megképzett 6vadéki allomanyok alapjan. 2020.
decemberében még kizarolag a gazpiaci 6vadékokra vonatkozott a dijtétel, mely 2021-
tdl mar az energiapiaci lgyfélkor altal megképzett allomanyokra is kiterjedt. 2021.
0szEt6l a biztositéki allomanyok novekedésével egyidejlileg, ezen dijtétel tovabb
emelkedett az eldz6 idészakhoz képest.
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28. NETTO KAMATBEVETEL

A Csoport masik jelentds bevételt termeld tevékenysége a szabad pénzeszkdzok
befektetése kamatnyereség elérése céljabol. A tevékenység eredménye nettdo alapon
keriil bemutatasra.

2021 2020
Netté kamatbevétel
Kamatbevételek:
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszk6zok kamat eredménye 185 843
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziligyi instrumentumok kamat
eredménye 105 56
Bankszamlak utan kapott kapott kamat 173 0
Ugyfélszamlak utan kapott kamat 158 614
Repo kamat 64 2
MNB koételez6 tartalék utan jaré kamat 3 6
Hitel utan kapott kamat 6 0
694 1521
Kamatraforditasok:
Bankszamlak utan fizetend6 kamat 398 611
Ugyfélszamlak utan fizetett kamat ) 0
Lizing kotelezettség kamata 12 13
Repo kamat 2 1
Hitelek utan fizetett kamat 9 1
Kiilfoldi kliringhaznak fizetett 246 85
Egyéb kamat raforditas 240 9
9209 720
-215 801

A 2021-es iizleti évtdl kezdve a KELER elkiilonitetve jeleniti meg azokat
kamatbevételeket és kamatraforditasokat, amelyek a hitelbdl szarmazé pénzeszkdzok
terhébdl és azok befektetésének hozamabol szarmaznak.
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29. ERTEKPAPIR KERESKEDESBOL SZARMAZO NYERESEGEK ES
VESZTESEGEK

A konszolidalt 4atfogd eredménykimutatds ezen sora tartalmazza a diszkont
kincstarjegyek és allamkotvények kereskedésébdl szarmazd realizalt eredményt. A
targyidoszakban a MAK papirokon realizalt veszteséget a KELER.

30. GAZKERESKEDELMI TEVEKENYSEG

A KELER KSZF a gazkereskedelmi iigyletek esetében kozponti szerzodofélként jar el,
akkor az eladénak vevdje, illetve a vevonek eladoja. A Csoport arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy iigynokként jar el, mivel a gazkészlet rendelkezési jogat még technikailag
sem szerzi meg. Ezért a gaz eladasabol szarmazd bevétel és az értékesités raforditasa
nettositasra keriil az eredménykimutatasban. (A kovetelések €s kotelezettségek azonban
bruttd alapon keriilnek elszamolasra - lasd a 7. kiegészité megjegyzést.) Az ligyfélként
valo miikodésre vonatkozo dijak kliring dijként kerlilnek bemutatasra (1d. 27. kiegészito
megjegyzés). A kereskedést a kliringtagok indukaljak, arra a KELER KSZF-nek nincs
kozvetlen rahatasa.

A kereskedési volumen a kovetkezo:

2021 2020
Gaz értékesités bevétele 636 472 104 780
Gaz értékesités kozvetlen raforditasa -636 472 -104 780

Eredményhatas az értékesitésbdl, netto - -

Az energia piacon a KELER KSZF nem mindsiil kézponti szerz6dd félnek, az ebbdl
szarmazo6 bevételt €s kozvetlen raforditast nem jeleniti meg.

31. BANKKOLTSEGEK, JUTALEKOK, ES EGYEB HASONLO DIJAK

2021 2020
Miikodési raforditasok
Banki szolgaltatas raforditasa
- Ertéktari szolgaltatasok 15 11
- Banki dijak, jutalékok 161 185
- LEI kiadés kozvetitett koltsége 32 ]3
- TR szolgaltatas kozvetitett koltsége 29 32
- Egyéb kozvetitett szolgaltatasok 3 3
242 316
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Ez a sor a Csoport tevékenységével kapcsolatos azon dijakat €s jutalékokat tartalmazza,
amelyeket foként pénziigyi intézménynek mindsiilé partnerek (elsésorban a settlement
bankok) szamitanak fel.

32. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

2021 2020

Személyi jellegii raforditasok
Bérek 2793 2510
Alapbérek 2 506 2 245
Prémium 287 265
Tarsadalombiztositasi és egyéb jarulékok 497 483
Egyéb személyi jellegii kifizetések 232 188
3522 3181

Valamennyi személyi jellegii kiadas rovid tava munkavallaléi juttatashoz kapcesolodik —
magaban foglalva a felhalmozott fizetett szabadsagokat is — kivéve a jubileumi bonuszt,
ami hosszil tavii és a munkaviszony megsziintetéshez kapcsolodd tételeket. Az
alkalmazottak atlagos 1étszama 2021-ben 214, 2020-ban 201 6 volt.

33. SZAKERTOI, TAVKOZLESI, IT TAMOGATASI DIJAK ES EGYEB
MUKODESI KOLTSEGEK

A Csoport a mitkddési koltségeit a felmertilt koltségek tipusa szerint csoportositja. A
Iényeges elemek (pl. szakért6i koltségek, tavkozlési dijak és IT-support koltségek)
kiilon-kiilon keriilnek bemutatasra a konszolidalt 4tfogd eredménykimutatasban.

Az egyéb raforditdsok azok a miikodési koltségek, amelyek nem tartoznak a fent
emlitett kategoriakba. Ennek aldbontasa a kovetkezo:

2021 2020
Miikodési raforditasok
Ertékesokkenés 1058 920
Eszkozok fenntartasa miatti raforditas
- Szoftverek 784 681
- Hardverek 166 164
- Muszaki eszk6zok 9 10
959 855
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2021 2020
Szakértéi dijak
- Szakért6i dijak (miikddési) 40 93
- Szakértdi dijak (fejlesztési) 171 444
- Auditalas koltségei 73 61
- Ugyviteli szolgéltatas koltsége 11 10
295 608
Telekommunikacids szolgaltatasok
- Postakoltség 3 4
Telefon, internet, adatatviteli vonalak 75 53
Adatforgalmi dij (T2S, SWIFT, Reuters) 61 41
139 98
Biztositasok 21 16
Anyagjellegii raforditasok
- Ko6zilizemi dijak 34 31
- Jarmiivekhez kapcsolodoé anyagkoltségek 10 5
- Ingatlanokkal kapcsolatos anyagkdltségek 0 4
- Szamitastechnikai eszkdzokkel kapcsolatos
anyagkoltség 6 10
- Egyéb anyagkoltségek 3 6
53 56
Bérleti dijak
- Egyéb bérleti dijak 20 19
20 19
Marketing koltségek
- Hirdetés, reklam 5 3
5 3
2021 2020
Oktatasi koltség
- Tovabbképzések 11 12
- Konferenciak 10 8
21 20
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2021 2020
Miikodési eredményt terhelé adok
- Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 219 208
- Hitelintézetek jarvanytigyi kiilénaddja 0 127
- Ardnyos AFA elszamolas 6 0
- Helyi ado 71 43
296 378
Igénybevett szolgaltatasok
- Ingatlanokkal kapcsolatos szolgaltatasok
koltségei 127 116
- Jarmiivekhez kapcsolatos szolgaltatasok
koltségei 11 8
- Fuvarozas, szallitas, taxi koltségei 3
- Utazasi és szallaskoltségek, dologi kiadasok 2 3
- Munkaerd kolcsonzés és kozvetités 8 23
- Tagsagi dijak 45 28
- Egyéb igénybevett szolgaltatasok koltségei 126 32
324 235
Feliigyeleti szerveknek és vallalkozasoknak
fizetett dij és jutalék
- Feliigyeleti szerveknek fizetett dijak 182 128
182 128
Ugyvédi és egyéb eljarasi dijak, koltségek,
illetékek 30 23
Egyéb kockazati koltség
- Céltartalék képzés és feloldas 19 0
Egyéb nem pénziigyi tevékenységgel kapcs.
raforditasok 37 17
Bels6 eredményen keletkezo le nem vonhato
AFA miatti konszolidacids kiilonbozet 111 102
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34. EGYEBBEVETELEK ES RAFORDITASOK, PENZUGYI BEVETELEK
ES RAFORDITASOK

Bizonyos bevételek ¢és raforditdsok, melyek nem kapcsolédnak a Csoport
alaptevékenységeihez, az egyéb bevételek €és raforditdsok kozott keriilnek bemutatésra.
Ide tartoznak példaul a ingatlanok, gépek és berendezések eseti értékesitésének
bevételei, a kiilonféle hatosdgoknak teljesitett kifizetések ¢és befizetések valamit
munkavallalokhoz kapcsolodd — nem rendszeres bérrel 6sszefliggd — ki- és befizetések.

A devizéds arfolyamnyereségek ¢és veszteségek — amennyiben azok nem pénziigyi
instrumentumokhoz kapcsolddnak — ezen a soron keriilnek kimutatésra.

Egyéb kamateredmény tartalmazza a MNB hitel kamatraforditasat és az ebbdl a hitelbdl
vasarolt (lasd. 21. kiegészitd megjegyzés) ¢értékpapirok kamatbevételének a
kamatkiilonbozetét.

Egyéb kamateredmény 2021 2020

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

kamat eredménye 751 75

MNB hitel kamatraforditasa 2334 43
417 32

35. PENZUGYI ESZKOZOK VARHATO HITELEZESI VESZTESEGE (ECL)

Az értékvesztés a varhat6 hitelezési veszteség (ECL) model alapjan torténik az IFRS 9
eléirdsainak megfeleléen. Azon instrumentumok, amelyek nem tartoznak a
vevOokovetelések kozé, az altalanos modszer szerint 3 szakaszba keriilnek besorolasra.
Tekintettel arra, hogy a pénziigyi eszk6zok esetében a kezdeti hitelezési kockazathoz
képest jelentds ndvekedés egy esetben sem tortént, a beszamolasi idészak végén minden
pénziigyi eszkdz az 1. szakaszban szerepel. Az értékvesztés elszdmolasa a kdvetkezo:

Amortizalt Egyeb & tfogo
bekeriilési eredménnyel
Pénzeszkdzok értéken szemben valés Vevokovetelése
és ertékelt értéken k dijbevételbol
egyenértékeseik e értékelt és jutalékbol
pénziigyi pénziigyi
eszkoz0k eszkdzok
Nyit6 varhato hitelezési veszteség
(ECL) 11 5 1 11
Targyévi varhato hitelezési
veszteség hatasa 21 3 1 1
Zaro varhato hitelezési 32 8 2 12

veszteség allomanya
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- . Egyéb Kiilfoldi ..
Repo kovetelés Kovetelés Kliringhaz Osszesen
Nyito6 varhato hitelezési veszteség
(ECL) 0 0 3 31
Targerl varhgto hitelezési 4 0 18 48
veszteség hatasa
Zaro varhato hitelezési veszteség 4 0 21 79

allomanya

Az ECL targyévi valtozasdnak hatasa a nettd eredményben szerepel (kiilon soron). Az
értékvesztés kiszamitasa a standard modszertan szerint torténik, amely szabalyozoi PD-t
¢s LGD-t vesz figyelembe, cikluson ativeld (TTC) megkozelitéssel.

A vevokovetelésekre az IFRS 9 altal biztositott egyszerisitett modszer Kkeriilt
alkalmazasra, koveteléskorositassal.

36. JOVEDELEMADO RAFORDITASOK

Az TAS 12 szerinti jovedelemadonak mindsiild adok és jarulékok meghatarozasat 1d. 9.
Megjegyzés.

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi ado szerinti addalap 9%-a, a helyi ipartizési ado
mértéke 2%, az innovacios hozzajarulas mértéke 0,3% volt. Ez utoébbi két ado alapja a
bruttd eredmény (az Anyavallalat esetében a nettdé kamateredménnyel egyfitt).

Az adoraforditasok alabontasa a kovetkezo:

2021 2020

Nyereségadé raforditas
Tényleges tarsasagi ado 129 100
Halasztott ad6 (tarsasagi ado) 62 26
Helyi ipariizési ado 156 142
Innovéacios hozzajarulas 23 21
370 289
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Elméleti ado levezetése

2021 2020
Adodzas elotti eredmény 2295 1 869
Helyi ipartizési ado és innovéacios jarulékkal korrigalt adoalap 179 163
Korrigalt adozas el6tti eredmény 2116 1706
Tarsasagi ado elméleti adokulcsa 9% 9%
Tarsasagi ado - szamitott elméleti ado 190 154
Tarsasagi ado alapjat novel6 tételek elméleti adokulccsal szorozva 108 88
ebbdl értékcsokkenés 98 86
ebbdl céltartalék képzés 2 0
ebbdl ki nem emelt egyéb tételek 8 2
Tarsasagi ado alapjat csokkent6 tételek elméleti adokulccsal
szorozva 169 142
ebbdl értékcsokkenés 100 87
ebbol elhetarolt veszteség feloldas 69 52
ebbdl ki nem emelt egyéb tételek 0 3
Tényleges tarsasagi adé 129 100
Helyi ipartizési ado alapja 7 805 7071
Helyi ipariizési adé elméleti adokulcsa 2% 2%
Helyi ipariizési ad6 - szamitott elméleti ado 156 142
Helyi ipariizési ado adoalap korrekcio 0 0
Tényleges helyi ipartizési adé 156 142
Innovacios jarulék alapja 7 805 7071
Innovacids jarulék elméleti adokulcsa 0,3% 0,3%
Innovacios jarulék - szamitott elméleti ado 23 21
Innovaciods jarulék adoalap korrekcio 0 0
Tényleges innovacios jarulék 23 21
Tényleges nyereségado 308 263
Eredmény terhére elszamolt halasztott ado tarsasagi adora 62 26
Tényleges eredménnyel szemben elszamolt nyereségadé 370 289
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2021 2020
Egyéb atfogo eredménnyel szemben szemben elszamolt tényleges
ado 0 0
Egyéb atfogd eredménnyel szemben szemben elszamolt halasztott
ado -10 1
Teljes atfogé eredményben szereploé adéraforditas 360 290

37. EGYEB ATFOGO EREDMENY

Az egyéb atfogd eredmény az FVTOCI addssaginstrumentumok atértékelésébdl és
ennek halasztott adohatasabol fakad. Az egyenlegek visszaforgatisra keriilnek az
eredménybe, ha a pénziigyi instrumentumok kivezetésre keriilnek (lejarnak vagy
értékesitésre kertilnek).

2021 2020
Egyéb atfogé eredmény
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkozok értékvaltozasa -113 14
Egyéb atfogo jovedelmet terheld nyereségadd 10 -1
-103 13
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38. LETETBE HELYEZETT ERTEKPAPIROK; MERLEGEN KiVULI

TETELEK

Az idegen tulajdonu értékpapirok a KELER-ben az iigyfelek értékpapir szamléin

nyilvantartott 6sszegeit tartalmazzak.

ERTEKPAPIROK
Fizikai értékpapirok
Fizikai értékpapirok HUF
Fizikai értékpapirok CHF
Fizikai értékpapirok USD

Dematerializalt értékpapirok
Dematerializalt értékpapirok HUF

Dematerializalt értékpapirok AUD
Dematerializalt értékpapirok CAD

Dematerializalt értékpapirok CHF
Dematerializalt értékpapirok CZK
Dematerializalt értékpapirok EUR
Dematerializalt értékpapirok GBP

Dematerializalt értékpapirok HKD

Dematerializalt értékpapirok JPY

Dematerializalt értékpapirok NOK

Dematerializalt értékpapirok PLN

Dematerializalt értékpapirok RON
Dematerializalt értékpapirok RUB

Dematerializalt értékpapirok SEK
Dematerializalt értékpapirok THB
Dematerializalt értékpapirok USD

Névérték
2021.12.31 2020.12.31
103 176 102 353
1974 1 866
0 0
105 150 104 219
50 349 581 43 487 997
2 1
98 89
21 026 31 827
89 763 80 553
3310673 3067 296
578 326
2 2
0 11 546
3 5
32 664 36 627
223 224
27 24
5 1
1 1
339418 393 831
54 144 064 47 110 350
54 249 214 47 214 569
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39. MERLEGEN KiVULI TETELEK, FUGGO KOTELEZETTSEGEK

2021.12.31 2020.12.31
Kapott biztositékok
Pénz
HUF 12 542 8499
Deviza 1638 848
Ertékpapir 37115 34 176
Bankgarancia 55 49
51 350 43 572
2021.12.31 2020.12.31
Adott biztositékok
Pénz
Deviza 4427 1365
Ertékpapir 4142 4 964
Bankgarancia 55 49
8 624 6378
Le nem hivott hitelkeretek 9169 8015
Fiiggo kotelezettségek
Peres fiiggd kotelezettségek 62 0
62

Bizonyos koriilmények kozott, meghatarozott okok miatt ezeket a tételeket a Csoport
felhasznalhatja.

A KELER KSZF tobb forrasbol kapott kereskedelmi bankoktol hitelkereteket. A
hitelkeretek f6 célja egyrészt a gazpiac likviditasanak biztositasa (foként az AFA
pozici6 tekintetében), madsrészt a napi settlement banki eszdmolas zavartalan
miikddtetése.

A fiiggd kotelezettségek kozott jelenik meg a céltartalék fogalmanak nem
megfeleltethetd lehetséges kotelmek értéke.
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40. UGYLETEK KAPCSOLT FELEKKEL

Tobb iizleti tranzakcio jott létre a Csoport és a kapcsolt vallalkozésai, valamint
tulajdonosai kozott a szokasos iizletmenet soran. Ezek betételhelyezést, valamint
szolgéltatasnyujtast foglalnak magukban. A tranzakcidk szokasos kereskedelmi
feltételek és piaci kamatok mellett torténtek. A kapcsolt felekkel folytatott év végi
tranzakciok ¢és fenndllo egyenlegek az aldbbiak szerint alakultak a kapcsolodo
raforditassal egyiitt.

MAGYAR NEMZETI BANK 2021.12.31 2020.12.31
Lekotott betét 18 965 15 037
18 965 15 037

Hitel -49 201 -28 027
-49 201 -28 027

2021 2020

Kamatbevétel 71 -1
Egyéb bevétel 0 0
71 -1

Bankkoltség 20 12
Kamatraforditas 334 43
Egyéb koltségek 0 0
354 55

A korabban emlitetteknek megfelelden a Csoport fétulajdonosa a Magyar Nemzeti Bank
(MNB), mely kormanyzathoz kapcsolodd intézmény (az IAS 24 szabdlyai alapjan). A
Csoport ¢l az IAS 24.25 adta lehetdséggel és nem mutaja be a tobbi korméanyzathoz
kapcsolodo, kapcsolt félnek mindsiild vallalkozassal/intézménnyel Gsszefliggd
tranzakcioit. A tobbi korményzathoz kapcsolodo vallalkozéssal felmeriilt tranzakcid
immaterialis, és piaci kondiciokon alapul.

Az Anyavallalat rendszeresen jelentds volumenti iigyleteket kot az Allami
Adossagkezelé Kozponttal (AKK), amelyek tranzakciok értékpapir adasvételi és —
visszavasarlasi (“rep6”) tigyletek. Ezen rep¢ tigyletek forgalma 2021 soran 77 411 MFt,
2020 soran 54 346 M Ft volt, év végén egyenleg repobol 0 MFt volt (2020: 3 430).

Az Anyavallalat az MNB-vel jelentds volument iigyleteket kot, mely tligyletek a rovid
(O/N betét €s esetleges O/N hitelfelvétel) és hossza tava likviditaskezelést (5 éves MNB
hitel), illetve a letéti allomanyok torvényi szabalyozasnak megfeleld elhelyezését
hivatottak szolgalni. Az O/N betét ligyletek forgalma 2021-ban 4 131 399 MFt, év
végével az overnight egyenleg 18 382 MFt (kovetelés). Az O/N betét ligyletek forgalma
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2020-ban 727 037 MFt volt, az év végi overnight egyenleg (kovetelés) 14 640 MFt. Az
5 éves MNB hitel felvétel 2021-ben 21 145 MFt, 2020-ban 28 003 MFt..

A tobbi kormanyzathoz kapcsolodo vallalkozassal felmeriilt tranzakcié immaterialis, és
piaci kondiciokon alapul.

A kulcspozicidban 1évo vezetdk kapcesolt feleknek mindsiilnek.

Kulcspozicioban 1évo vezetdk a beszdmolasi iddszak soran:

Az

Anyavallalat igazgatdsaga:
e dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, Igazgatosag elndke
Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag
Demko-Szekeres Zsolt, vezérigazgatd (vezérigazgatd: 2020. julius 31-tdl)
Horvath Gébor, bankiizemi igazgatd (2020. szeptember 9.)
Kuti Zsolt, igazgatosagi tag (2020. szeptember 30.)
Marosi Bence, vezérigazgatd (2020. marcius 14-t61 2020. julius 31-ig)
Maté Téth Istvan, igazgatdsagi tag
Monus Attila, vezérigazgato (2020. feburar 24-ig)
Nagy Marton, igazgatdsagi tag (2020. jinius 30-ig)
Végh Richard, igazgatosagi tag
nyavallalat Felligyelé Bizottsaga:
Bartha Lajos, Feliigyel6 Bizottsag elndke (2020. marcius 25-ig)
Taczmann Roébert Ferenc, Feliigyel6 Bizottsag elndke (2020. marcius 26-t6l)
Varga-Balazs Attila (2020. méarcius 25-ig)
Pintér Klara
Varga Lorant
e Visontai Balazs (2020. marcius 26-t0l)
e Gergely Adam (2021. méjus 27-t61)

....}.........

A Leényvallalat igazgatosaga:

Dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, Igazgatdsag elndke

Matrai Karoly, vezérigazgato (2020. februar 24-ig)

Nagy Marton, igazgatosagi tag (2020. junius 30-ig)

Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag

Kormoczi Daniel, igazgatdsagi tag

Berényi Laszl6, igazgatdsagi tag

Monus Attila, igazgatosagi tag (2020. februar 24-ig)

Marosi Bence, igazgatosagi tag (2020. marcius 14 és 2020. julius 30. kozott)
Kecskésné Pavlics Babett, igazgatosagi tag (2020. marcius 12-tol)
Horvath Daniel, igazgat6sagi tag (2020. augusztus 27-t6l)
Demko-Szekeres Zsolt (2020. julius 31-t61)
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A Leanyvallalat Feliigyel6 Bizottsaga:

Dr. Szalay Rita, Feliigyel6 Bizottsag elndke (2020. februar 27-ig)
Varga-Balazs Attila, Feliigyeld Bizottsag elndke (2020. februar 27-t61)
Gerendas Janos, feliigyelGbizottsagi tag

Baksay Gergely, feliigyelobizottsagi tag (2020. februar 27-ig)

Bozsik Balazs, feliigyeldbizottsagi tag (2021. december 31-ig)

Palotai Daniel, feliigyeldbizottsagi tag (2020. februar 27-ig)

Banai Adam, feliigyelébizottsagi tag (2020. februar 27-t51)

Boros Eszter feliigyelobizottsagi tag (2021. majus 27-t61)

Kardos Miklos feliigyeldbizottsagi tag (2022. februar 17-t6l)

2021 2020
Igazgatdsag 155 153
Feliigyel6 Bizottsag 32 27

187 180

Ezek mind révid tavi munkavallaléi juttatasokhoz kapcsolodnak.

A fenti juttatdsok az Igazgatosag és Feliigyeld Bizottsagi tagjai részére torténd
valamennyi tipusu kifizetést tartalmazzadk. A fenti javadalmazéasokat leszdmitva az
¢érintettekkel nem tortént egyéb tranzakcio.

Valtozéasok az Anyavallalt esetében:

Monus Attila Igazgatdsagi tagsagardl 2020. februdr 24-i hatallyal lemondott, ezzel
egyiitt vezérigazgatoi tisztsége is megsziint. A munkaviszonya 2020. marcius 25-én
szint meg.

Marosi Bence kijelolésére 2020. marcius 14-ével keriilt sor. O 2020. julius 31-ével
lemondott vezerigazgatoi tisztjérdl, munkaviszonya 2020. augusztus 31-én szlint meg.
Nagy Marton igazgatdsagi tagsagarol 2020-ban lemondott.

Bartha Lajos FB tagsagarol 2020-ban lemondott, ezzel egyiitt FB elndki tisztsége is
megsziint.

Varga-Balazs Attila FB tagsagarol tagsagardl 2020-ban lemondott.

A feliigyeld bizottsag tagjava vélasztottak Gergely Adamot 2021. majus 27-t51.

Az Igazgatdsag €s Feliigyelobizottsag atalakitasra kertilt a lednyvallalatnal is.
Viltozasok a Leanyvallalat esetében:

Monus Attila Igazgatosagi tagsagarol 2020. februar 24-i hatéallyal lemondott.

Dr. Szalay Rita FB tagsagarol 2020-ban lemondott, ezzel egyiitt FB elnoki tisztsége is
megsziint.

Baksay Gergely FB tagsagarol 2020-ban lemondott.

Palotai Daniel FB tagsagarol 2020-ban lemondott.

Nagy Marton IG tagsdgarol 2020. janius 30-4n lemondott

Marosi Bence igazgatosagi tag volt 2020. marcius 14 és julius 30 kozott.

Bozsik Balazs FB tagsagarol 2021-ben lemondott.

A feliigyel6 bizottsag tagjava valasztottak Kardos Miklos 2022. februar 17-t6l.
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41. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BESOROLASA ES VALOS ERTEKE

a) Pénziigyi instrumentumok besorolasa

2021. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik

Kolcsonos betétek
Ertékpapirok
(ado6ssaginstrumentumok)
Repo kovetelés
Elszamolohazi és értéktari
tevékenységekkel
kapcsolatos kovetelések

Ugyfelek betétei

Garanciaalapok miatti
kotelezettség

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbol
Hitel

Szallitoi kotelezettség

Lizing kotelezettség

Egyéb
Eredménnyel Amortizalt atfogod Amortizalt
szemben bekeriilési  eredménnyel bekeriilési
valos értéken  értéken szemben értéken

értékelt értékelt  valds értéken értékelt

pénziigyi pénziigyi értékelt pénziigyi

eszk6zok eszkozok  értékpapirok kotelezettségek Mérlegérték Valés érték
0 237 021 237 021 237 021
0 196 196 196
0 61 041 17 093 78 134 72 188
0 30135 0 30135 30135
0 159 687 0 0 159 687 159 687
0 0 0 38 631 38 631 38 631
0 0 0 6 365 6 365 6 365
0 0 0 35 35 35
0 0 0 299 014 299 014 299 014
0 0 0 54 129 54129 54 129
0 0 0 50 160 50 160 50 160
0 0 0 2176 2176 2176
0 0 0 218 218 218
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2020. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik
Kolcsonos betétek
Ertékpapirok
(ado6ssaginstrumentumok)
Repo kovetelés
Elszamolohazi és értéktari
tevékenységekkel
kapcsolatos kovetelések

Ugyfelek betétei
Garanciaalapok miatti
kotelezettség

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbol
Repo kotelezettség

Hitel

Szallitoi kotelezettség

Lizing kotelezettség

Eredménnyel Amortizalt Egyéb atfogod Amortizalt
szemben bekeriilési  eredménnyel bekeriilési
valos értéken értéken szemben értéken
értékelt értékelt valos értéken értékelt
pénziigyi pénziigyi értékelt pénziigyi
eszkdzok eszkdzok ¢rtckpapirok  kotelezettségek Mérlegérték Valés érték
0 70 179 0 0 70179 70 179
0 129 0 0 129 129
40 408 14 664 55072 55 361
3430 0 3430 3430
0 24 050 0 0 24 050 24 050
0 0 0 32979 32979 32979
0 0 0 4941 4941 4941
0 0 0 8 8 8
0 0 0 43 152 43 152 43 152
0 0 0 14 824 14 824 14 824
0 0 0 3430 3430 3430
0 0 0 28 027 28 027 28 027
0 0 0 1101 1101 1101
0 0 0 302 302 302

b) A valds értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek bemutatasa a valds érték
hierarchia megfelel6 szintjére torténé besorolas alapjan

2021. december 31.

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt adosagginstrumentumok

2020. december 31.

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt adosagginstrumentumok

A mésodik szintli valos érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt
hozamgorbe alapjan a Csoport meghatarozza a szdban forgd pénziigyi instrumentum

(DKJ, MAK) év végi valos értékét.

Valos Valos Valos
értékelés 1. értékelés 2. értékelés 3. .
szint szint szint Osszesen
0 17 093 17 093
Valos Valos Valos
értékelés 1. értékelés 2. értékelés 3. B
szint szint szint Osszesen
0 14 664 14 664
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¢) A nem valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek bemutatasa a valds érték
hierarchia megfeleld szintjére torténé besorolas alapjan

A Csoportnak a beszamolasi id6szakokra vonatkozdan nincs eredménnyel szemben

valds értéken értékelt pénziigyi instrumentuma

A megfigyelheté adatokbol nem meghatarozhat6 partnerkockazattal bird kovetelések és
hasonlo tételek 3. szintli instrumentumként keriilnek besorolésra.

2021. december 31.

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik
Kolcsonos betétek

Elszamolohazi és értéktari tevékenységekkel
kapcsolatos kdvetelések

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
adosaginstrumetumok (MAK)

Repo kovetelés

Ugyfelek betétei

Garanciaalapok miatti kdtelezettség
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbol

Hitel

Szallitoi kotelezettség

Lizing kotelezettség

Valos Valos Valos
értékelés 1. értékelés 2. értékelés 3.

szint szint szint Osszesen

237 021 0 0 237 021
0 0 196 196
0 0 159 687 159 687
0 61 041 0 61 041
0 0 30135 30135
0 0 38 631 38 631
0 0 6 365 6 365
0 0 35 35
0 0 299014 299 014
0 0 54129 54 129
0 0 50 160 50 160
0 0 2176 2176
0 0 218 218
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Valos Valos Valos
2020. december 31. értékelés 1. értékelés2.  értékelés3.

szint szint szint Osszesen
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 70 179 0 0 70 179
Kolcsonos betétek 0 0 129 129
Elszamolohazi és értéktari tevékenységekkel
kapcsolatos kdvetelések 0 0 24 050 24 050
Amortizalt bekertilési értélgen értékelt
adosaginstrumetumok (MAK) 0 40 408 0 40 408
Repod kovetelés 0 0 3430 3430
Ugyfelek betétei 0 0 32979 32979
Garanciaalapok miatti kotelezettség 0 0 4941 4941
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 0 0 8 8
Biztositékok arampiacbol 0 0 43 152 43 152
Biztositékok gazpiacbol 0 0 14 824 14 824
Repo kotelezettség 0 0 3430 3430
Hitel 0 0 28 027 28 027
Szallit6i kotelezettség 0 0 1101 1101
Lizing kotelezettség 0 0 302 302

A masodik szintli valés érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt
hozamgorbe alapjan a Csoport meghatarozza a szoban forgd pénziigyi instrumentum
(DKJ, MAK) év végi valds értékét.

42. UJ/MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Az TFRS standardok 2021. januar 1-jétdl érvényes modosulod szabdlyainak illetve 1;j
standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatasra

A jelen beszdmolasi iddszaktol hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal
elfogadott ) és mddositott standardok és értelmezések:

IFRS 3 Uzleti kombinaciok; IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések; IAS 37
Céltartalékok, fiiggod kotelezettségek és fiiggd eszkozok, valamint Eves Fejlesztések
2018-2020 (Médositasok)

A modositasok a 2022 januar 1-je és azt kovetd beszamolasi idészak kezdetétdl 1épnek
hatalyba, a korabbi alkalmazis megengedett. Az IASB az IFRS standardok sziikkora
modositésait a kovetkezéképpen bocsatotta ki:

0 Az IFRS 3 Uzleti kombinaciok (Médositasok) egy hivatkozast frissit az IFRS
3-ban Pénziigyi Beszamolasi Fogalmi keretelveire anélkiil, hogy megvaltoztatna
az lizleti kombinaciokhoz tartozo szamviteli kdvetelményeket.
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0 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések (Médositasok) megtiltja a
vallalatok szadméra, hogy levonjdk a rendeltetéssszeri haszndlatra valo
elokészités soran eldallitott eszkoz értékesitési koltségeinek Osszegét az
ingatlanok, gépek és berendezések koltségeinek 6sszegébdl. Ehelyett a vallalat
ezen értékesitési bevételeket €s a hozzajuk tartozo koltségeket az eredményben
szamolja el.

o IAS 37 Céltartalékok, fiiggo Kkotelezettségek és fiiggd eszkozok
(Modositasok) pontositja, hogy mely koltségeket tartalmazhatja a szerzddés
teljesitési koltségeinek Osszege, annak értékelése céljabol, hogy egy szerzodés
hatranyos-e.

0 A 2018-2020-as Eves Fejlesztések kisebb modositasokat tesznek az IFRS 1
Nemzetkdzi Szamviteli Standardok elsé alkalmazasa, IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok, IAS 41 Mez6gazdasag ¢és az Illusztrativ példak az IFRS 16
Lizingek standardhoz kapcsoldddan.

IFRS 16 Lizingek — Covidhoz kapcsolédo bérleti engedmények 2021. junius 30-at
kovetoen: (Maodositas)

A modositas 2021 aprilis 1-jén vagy az azt kovetd beszamolasi id6szakokra vonatkozik,
amelyek korabbi alkalmazasa engedélyezett, beleértve a moddositas kibocsatasanak
idépontjaban még nem engedélyezett pénziigyi kimutatasok esetében is.

2021 marciusaban a Tanacs modositotta a gyakorlati feltételeket az IFRS 16-ban mely
konnyitéseket nyujtott a lizingbevevoknek az IFRS 16 lizingmédositasok ajanlasanak
alkalmazéasa al6l a bérleti engedmények kapcsédn, melyek a Covid-19 vilagjarvany
kozvetlen kovetkezményeként meriiltek fel. A modositast kovetden, a gyakorlati
megoldas olyan bérleti engedményekre vonatkozik, amelyekben a lizingdijak
csokkentése csak 2022 junius 30-an vagy azt megeldzden idészakban esedékes feltéve,
ha az egy¢éb feltételek a gyakorlati alkalmazéssal kapcsolatban teljestilnek.

Az TASB altal Kkibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és
értelmezések:

Modositas az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok és az IAS 28
Befektetések tarsult és kozos vallalkozasokban standardban: Befektetd és annak
tarsult vagy kozos vallalkozasa kozti eszkozok értékesitése vagy hozzajarulasa

A modositasok orvosoljak az IFRS 10 és az IAS 28 kovetelményei kozotti elismert
ellentmondast a befektetd ¢és tarsult vagy kozos vallalkozdsa kozotti eszkozok
értékesitése, vagy hozzajarulasa tekintetében. A modositasok {6 kdvetkezménye, hogy a
teljes nyereséget vagy veszteséget akkor kell elszamolni, ha egy iigylet iizleti
tevékenységet érint (fliggetleniil attol, hogy lednyvallalatban taldlhaté-e vagy sem)
Részleges nyereség vagy veszteséget szamolnak el, ha egy tranzakci6 olyan eszkozoket
foglal magaban, amelyek nem képeznek iizletet még akkor is, ha ezek az eszk6zok egy
lednyvallalatban talalhatok. 2015 decemberében az IASB hatdrozatlan iddre
elhalasztotta ennek a modositasnak a hatalybalépését a tokeszamitasi modszerrel
kapcsolatos kutatdsi projektjének eredményé€ig. A modositasokat az EU még nem
fogadta be.
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IAS 1 Pénziigyi kimutatisok prezentilasa: Hossza vagy rovid lejarata
kotelezettségek besorolasa miatti modositas

A moédositasok eredetileg 2022 januar 1-jén vagy azt kovetdéen kezdddd éves
beszamolasi iddszakokra vonatkoznak, a korabbi alkalmazas megengedett. A Covid-19
vilagjarvanyra reagéalva azonban a Tanacs egy évvel 2023. januar 1-jére elhalasztotta a
hatalyba lépést, hogy a tarsasdgoknak tobb iddt biztositson a modositasokbodl eredd
besorolasi valtoztatasok végrehajtasara.

A modositasok célja, hogy segitsék a kovetelmények alkalmazasanak kovetkezetességét
azaltal, hogy segitik a cégek dontését annak meghatdrozasdban, hogy a pénziigyi
helyzetre vonatkozé kimutatdsban a bizonytalan teljesitési id6ponttal rendelkezd
adossagok ¢és egyéb kotelezettségeket rovid vagy hossza lejaratiként sziikséges
besorolni. A modositasok hatassal vannak a kotelezettségek megjelenitésére a pénziigyi
helyzetre vonatkoz6 kimutatdsban és nem valtoztatnak meg létezd kovetelményeket
eszk6zok és kotelezettségek, bevételek vagy raforditdsok mérésére vagy azonositasara,
sem azon informéciokat, amelyeket a tarsasdgok kozzétesznek ezekrdl a tételekrol.
Tovabba a modositasok tisztazzak az adossag besorolasi kovetelményeket, melyeket a
sajat tékeinstrumentumot kibocsato tarsasag rendez.

2021 novemberben a Tandcs kiadott egy kitettségi tervezetet, mely tisztdzza, hogyan
kell kezelni azokat a kotelezettségeket, amelyek olyan kovendnsoktol fiiggnek,
melyeket be kell tartani a jelentéstételi idoszakot kovetd idopontban. A Tandcs foleg
szlik hatokorben javasol modositasokat az IAS 1-ben, amelyek gyakorlatilag
visszaforditjak a 2020-as modositasokat, melyek eldirjak a gazdalkodd egységeknek,
hogy rovid lejaratiként soroljanak be, olyan kotelezettségeket, amelyek kovenansokhoz
kothetéek és a beszamoldsi idészakot kovetd 12 hénapon beliil teljesitenddek,
amennyiben ezek a megallapodasok a beszdmolasi iddszak végén nem teljesiilnek.

Ehelyett a javaslatok eldirndk az alanyok szamara, hogy kiilon jelenitsenek meg minden
olyan kovenansokhoz tartozo, hosszl lejarati kotelezettséget, melyet a beszamolasi
idészak végét kovetd 12 honapon beliil kell teljesiteni. Tovabba, ha az alanyok nem
tesznek eleget ezen jovobeli kovendnsoknak a beszamolasi iddszak végén, tovabbi
kozzétételekre van sziikség. A javaslatok a 2024 januéar 1-jén, illetve az azt kovetd
beszamolési idoszakban 1épnek hatalyba és visszamendlegesen is alkalmazni kell az
IAS 8-nak megfeleléen, mig a korai alkalmazas megengedett. A Tanacs halasztast
javasolt a 2020. évi moddositasok hatalyba 1épésének iddpontjara, igy az alanyoknak
nem kotelezd megvaltoztatni a jelenlegi gyakorlatot miel6tt a mddositasok hatalyba
1épnének. Ezeket a mddositasokat, ideértve az ED javaslatokat még nem fogadta be az
EU.

IAS 1 Pénziigyi kimutatisok prezentiliasa és IFRS Alkalmazasi Utmutaté 2:
Szamviteli politikak kozzététele (Modositasok)

A modositasok a 2023. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdédd éves idészakokra
érvényesek, a korabbi alkalmazas megengedett. A mddositasok irdnymutatast adnak a
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lényegességi  megitélésnek a  szamviteli politika kozzétételére  vonatkozo
alkalmazéasdhoz. Az IAS 1 moédositasai kiilondsen a ,,jelentds” (significant) szamviteli
politikdk kozzétételére vonatkozd kovetelményt valtjak fel a ,lényeges” (material)
szamviteli politika kozzétételére vonatkozd kotelezettséggel. Ezenkiviil utmutatdst és
szemléltetd példakat ad az Alkalmazasi utmutatoban, hogy segitsék a lényegesség
fogalmanak alkalmazasit a szadmviteli politika kozzétételével kapcsolatos dontések
meghozatalakor. A modositasokat az EU még nem fogadta be.

IAS 8 Szamviteli politikak, Szamviteli becslések és hibak valtozasai: Szamviteli
becslések meghatarozasa

A modositasok 2023. januar 1-jén és az azt kovetd periodusokra vonatkozoan 1épnek
hatalyba az el6zetes alkalmazas megengedett ¢s alkalmazhaté a szamviteli politikak és
szamviteli becslések valtoztatdsara, melyek az adott iddszak kezdetén vagy azt kdvetden
kovetkeztek be. A modositdsok bevezetik egy Uj szamviteli becslés fogalmat,
meghatarozott pénzodsszegek mérési  bizonytalansagoknak vald  kitettségével
kapcsolatban a pénziigyi kimutatdsban. A moddositasok azt is tisztdzzak, hogy mik a
valtozasok a szamviteli becslésekben, valamint ezek, hogyan térnek el a szamviteli
politikai valtozasoktol és a hibdk kijavitdsatol. A moddositasokat az EU még nem
fogadta be.

IAS 12 Jovedelemadok: Az egyetlen iigyletbél eredd eszkozokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolodo halasztott ado (Modositasok)

A modositasok 2023. januar 1-jén vagy illetve az azt kovetd idoszakokra vonatkozoan
lépnek hatalyba, az elézetes alkalmazds megengedett. 2021 majusban a Tanacs
modositasokat adott ki az IAS 12 Jovedelemadokhoz, melyek leszlkitik a hatalyat a
kezdeti megjelenitésnek az IAS 12-hez kapcsoloddan, valamint megadjak, hogy a
cégeknek, hogyan kellene elszdmolniuk a halasztott adot a lizingek és a leszerelési
kotelezettségekhez kapcsoloddan. A modositasok értelmében a kezdeti megjelenités
kivétele nem vonatkozik azokra az ligyletekre, melyek kezdeti megjelenitéskor novelik
az adokoteles és levonhatd atmeneti kiilonbségeket. Ez csak abban az esetben
alkalmazando, ha a lizing eszkdz és kotelezettség megjelenitése (vagy leszerelési
kotelezettség és leszerelési eszkozkomponens) novelik az adodkdteles és levonhatd
atmeneti kiilonbozeteket, melyek nem azonosak. A moddositasokat az EU még nem
fogadta be.

A 2021. janudr 1-t6] hatdlyos és a még nem hatélyos, de mar kdzzétett 0j standardok,
illetve moddositasok nincsenek jelentds hatdssal a Csoport konszolidalt eredményére,
pénziigyi helyzetére és kozzétételi kotelezettségeire.
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43. BEFEKTETESEK MAS GAZDALKODO EGYSEGBEN (IFRS 12)

A Csoport nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki
semmilyen bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései
hogyan kezelendéek konszolidacié szempontjabol.

A leanyvallalatokhoz 99,81%-o0s szavazati jog kapcsolodik. A fennmarado 0,19% az
MNB ¢és a BET tulajdondban van, mint nem kontrollal6 érdekeltség.

A Csoportnak tarsult vallalata nincs.

A Csoportnak konszolidalt vallalkozdsa kapcsdn nem kell szembenéznie olyan
korlatozassal, amely a netté eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald
hozzéaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei,
amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a
szavazati jogok nem a kontrollhoz vezetd relevans tevékenységek iranyitasara
szolgalnak (strukturalt gazdalkodok).

A Csoport egyik tagja sem mindsiil befektetési gazdalkodd egység vagy ilyenben nem
részesedik.

A Csoport elhanyagolhato értékll részesedéssel rendelkezik az Association of National
Numbering Agencies (ANNA) egyesiiletben. A befektetés értéke 1250 eur6, a
részesedés FVTOCI kategoriaban szerepel, mint tékeinstrumentum.

44. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A Csoport nem valtoztatta meg a szamviteli politikajat 2021 sordn, kizarolag
strukturalisan Gjraprezentalast hajtott végre.

A Csoport 2021-t6] kezdve a mérlegben 6sszevontan, egy soron mutatja be a korabban a
mérlegben is elkiilonitetten kimutatott pénzeszkozoket és egyenértékeseket és bankkozi
koveteléseket. Ezen tételeket az 5. szaml megjegyzés részletesen bemutatta az el6z6
évben ¢és a targyévben is. A valtozas kizardlag a mérlegben valé megjelenitésre van
hatassal, értékelési kérdést nem érint. A valtoztatds eredményeképpen a cash flow
kimutatés is megfelelden valtozott, hogy 6sszhangban legyen a mérleggel.

Pénzeszkozok és Bankkdzi
egyenértékeseik kihelyezések
2020-ban jelentve 54773 15 406
Atsorolés 15 406 -15 406
2020 ujraprezentalva 70 179 0
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Ujraprezentalas hatasa a cash-flow kimutatasban

Bankkozi kihelyezések, kdvetelések
nettd novekedése (-) / csokkenése
(+) a kihelyezési veszteségekre
elszamolt értékvesztések levonasa
utan

Miikodési tevékenységekbol
szarmazo / mikodési
tevékenységekre felhasznalt
nettd pénzforgalom

2020-ban jelentve 57 378 16 573
Atsorolés -57 411 -57 411
2020 ujraprezentalva -33 -40 838

Pénzeszk6zok nettd

novekedése (+) / Pénzeszk6zok nyitd Pénzeszkdzok zard

csokkenése (-) egyenlege egyenlege
2020-ban jelentve 20 029 34722 54773
Atsorolas -57 411 72 817 15 406
-37 382 107 539 70 179

2020 tjraprezentalva

A Csoport — az IAS 8 és az IAS 1 szabdlyai alapjan — az egyes Ujraprezentalasokat az
Osszehasonlitd iddszakban is elvégzete. Az Ujraprezentdlds nem vezetett a szdmszaki
értekek valtozasahoz, kizardlag szerkezetbeli modositasok torténtek.

45. OSZTALEK

A KELER kozgytilése 2021. majus 27-1 iilésén hozott dontése értelmében a 2020. iizleti
év utan osztalék nem keriilt kifizetésre, az idészaki eredmény az eredménytartalékban
keriilt elhelyezésre.

A KELER KSZF kozgytlése 2021. majus 27-1 iilésén hozott dontése értelmében a 2020.
tizleti év utdn osztalék nem keriilt kifizetésre, az iddszaki eredmény az
eredménytartalékban keriilt elhelyezésre.

46. A COVID-19 PANDEMIA HATASA

A COVID-19 jarvany alapjaiban valtoztatta meg a tarsadalmi és gazdasagi kornyezetet
2020-tol kezdddden.

A KELER nemzeti Iétfontossagut rendszerelemként torténd  kijelolése a
pénziigyminiszter 12/2016. (VIL. 15.) szamu, 1étfontossagl rendszerelemek azonositasa
¢s kijelolése érdekében lefolytatott eljarasban sziiletett hatdrozata alapjan tortént.
Valamint a KELER azonositdsra keriilt a Létfontossagh Magyar Vallalatok
Biztonsagaért feleldos Akciocsoport altal is.

A Csoport menedzsmentje, reagalva a magyarorszagi és a nemzetkdzi eseményekre,

azonnal megteremtette azon operdcios feltételeket, mely hidnytalanul biztositja a
Csoport zavartalan mikodést.
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A legtdbb vallalkozassal ellentétben a pandémia terjedése nem jart kozvetlen, direkt
hatéssal a Csoport tarsasdgainak gazdalkodéaséara a beszamolasi idészak soran, illetve a
beszamolasi id6szakot kovetden sem:

e Uzleti eredmények: A 2021-es iizleti évben nem volt azonosithatd visszaesés a
bevételekben a pandémidra visszavezethetd okbdl, illetve a kiaddsok szintjében sem
tortént 1ényegi valtozas.

e Mikodés: a Csoport tarsasagai a koriilményekhez képest zavartalanul mikodtek,
azzal, hogy a jelenléti munkavégzést javarészt tavoli munkavégzés valtotta fol.

A pandémia hatdsait a Csoport vezetése tovabbra is koveti, lehetséges hatésait vizsgalja,
ugyanakkor jelent0s kozvetlen direkt hatdsra tovabbra sem szdmit. A menedzsment ugy
itéli meg, tovabbra sincsen olyan jel, ami arra utalna, hogy a vallalkozas folytatasanak
az elve sériilne. Illetve nem azonositott olyan koriilményt, amely materialis hatassal
lenne a 2022. év eddigi és vart eseményeire.

47. BESZAMOLASI IDOSZAK UTANI ESEMENYEK

A Csoport olyan mérlegforduld napot kdvetd eseményt azonositott, amelynek nincs
hatasa a pénziigyi kimutatasok tartalmara, de természetiik miatt kdzzétételiik indokolt.

A 2022 év elején az energiadrak és a biztositéki allomanyok tovabbi jelentds
novekedése azt eredményezte, hogy a KELER KSZF ezen hitel- ¢és partnerkockézatra
allokalando tokeértéke olyan szintre emelkedett, ami mar elérte, s6t meg is haladta a
figyelmeztetési szintet. Ennek érdekében a KELER KSZF menedzsmentje egyeztetést
kezdeményezett a tulajdonosokkal.

A KELER KSZF Igazgatdsaga, a beszamolot elfogadd Igazgatdsagi iilésen targyalja - a
menedzsment elbterjesztése alapjan - a megfeleld szabalyozoi tokemegfelelés

biztositasanak lehetdségeit, megoldasi javaslatait. Sziikség esetén rendkiviili kozgytilés
0sszehivasat kezdeményezi. (Tovabbi részletek az 4. kiegészité megjegyzésben)

48. PENZUGYI KIMUTATASOK ELFOGADASA

Ezen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a KELER Igazgatésaga a mai napon
tulajdonosok felé kozzétételre engedélyezte. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a
Kozgytilés jogosult elfogadni.

Budapest, 2022. marcius 16.

Demko-Szekeres Zsolt Kreutzer Richard

vezérigazgatod gazdasagi igazgatd
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