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1. A 2019. évre érvényes szamviteli politika ismertetése és egyéb altalinos informaciok

1.1. Szamviteli politika ismertetése

Az éves beszamolodt alatamasztd konyvvezetés soran a Pénztar a 2000. évi C. Torvény és a 223/2000. évi
Kormanyrendelet eldirasai szerint jart el, a felsorolt jogszabalyokban foglalt szamviteli eldirasoktol és
értékelési eljarasoktol a pénztari vagyon egyik elemének értékelésekor sem térnek el a pénztari
nyilvantartasok.

Az Eszkodzok a Pénztar vagyonat befektetett eszkozok, forgdeszkdzok és aktiv idobeli elhatarolasok o
csoportositasban mutatja. Az eszk6zok befektetett, ill. forgoeszk6zz¢é vald minésitését az eszkoz
bekeriilésekor kell elvégezni.

Az eszkdzok mindsitése annak figyelembevételével torténik, hogy az a Pénztar tevékenységéhez tartdsan
— legalabb egy éven til — vagy egy éven beliil kapcsolodik. A Pénztar a tevékenységet egy éven beliil
szolgalo eszkozoket forgoeszkdznek mindsiti.

A Pénztar a mérlegében szerepld 6sszvagyont a kdvetkezo f6 csoportokba sorolja:
o a Pénztar miikodését szolgald (mitkodési célu) vagyonrész,
o anyugdijszolgaltatas fedezetét jelentd vagyonrész,
o likviditasi és kockazati fedezetet szolgald (biztonsagi céli) vagyonelemek.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran vasarolt értékpapirok besorolasat mindig a vasarlastol a lejaratig
szamitott id6tartam, valamint a vasarlaskor érvényesitett szandék alapjan kell eldonteni.

A pénztari vagyont piaci értéken tartjuk nyilvan. Az értékelés és az elszamolo egységek arfolyamanak
megallapitasa munkanaponta €s a honap utolsé napjara a Letétkezelo altal torténik.

Azt a befektetett eszkdzok kozott szerepld értékpapirt, amely az adott év forduldonapjan a lejaratig hatralévo
napok szama alapjan mar forgdeszkoznek szamit, at kell sorolni a forgoeszkozok kozé. Az atsorolast évente
egyszer, a beszamolokészités alkalmaval végzi el a Pénztar.

A pénztar befektetési portfolioja (fedezeti és likviditasi célt értékpapirjai) piaci értéken torténd értékelése
naponta torténik, az értékpapirok konyv szerinti értékei és piaci arfolyamai kozotti kiilonbozet a konyvviteli
nyilvantartdsokban az eszk6zoknél értékelési kiilonbozetként, a forrasoknal értékelési kiilonbozetbdl
képzett tartalékként jelenik meg.

A bevételek (befizetések) kozott kell kimutatni az azonositott, egyéni szamlan jovairt tagdij-, illetve az
egyéb - nem tagdij jellegli - bevételeket, tovabba az azonositott, miikkddési célra, valamint a likviditasi és
kockazati célra jovairt bevételeket.

Az azonositatlan (fliggd) befizetések azonositasakor annak Osszegét jovairt tagdijként kell elszamolni az
egyéb rovid lejaratti kotelezettség csokkentésével egyidejlileg. Az azonositatlan (fiiggd) befizetések
azonositasanak idOpontjara vonatkozoan, azok befektetésébdl szarmazd nettd hozam likviditasi és
kockézati tartalékban kimutatott, egyéni szamlakat megilletd Osszegét az egyéni szamlan belill a
hozambevételekbol képzett céltartalékra kell atvezetni.

A fedezeti, valamint a likviditasi céltartalékokat az ilyen cimen nevesitett raforditdsokkal szemben kell
képezni. A céltartalékok kdzotti atcsoportositast a céltartalékok kozott kdzvetlentil kell elszamolni.

A fedezeti tartalékon beliil elkiilonitetten kell kimutatni az egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu
bevételekbol, valamint az egyéni szamlak fedezetét képezd eszkozok befektetésébdl szarmazd
hozambevételekbol képzett céltartalékot, tovabba az egyéni szamlakrél a nyugdijszolgaltatasok
finanszirozasara a szolgaltatasi tartalékba atvezetett 0sszeget, valamint a fedezeti tartalék befektetéseinek
értékelési kiilonbozetét.



Analitikus nyilvantartds keretében biztositani kell, hogy az egyéni szamlak egyenlege, valamint a
targyiddszaki forgalma pénztartagonkénti bontasban megallapithat6 legyen.

A felhalmozési idészakban a taggal szembeni kdtelezettséget az egyéni szamla kotelezettség alszamlajan
kell elszamolni.

Az elszamold egységekre ¢épiild nyilvantartasi rendszerre vald attérést kovetden (2015.10.01-t61) a
targynegyedév végéig, illetve a mérleg fordulonapjaig eldirt, de a targynegyedév végéig, illetve a mérleg
fordulonapjaig pénziigyileg nem rendezett Osszegét kell meg nem fizetett tagdijak tartalékaként
megképezni a raforditasokkal szemben.

A befolyt tagdijhatralék osszegét utodlag befolyt tagdijak bevételeként kell elszamolni a meg nem fizetett
tagdijak tartalékanak felhasznéalésaval egy id6ben.

A pénztartag tagsagi viszonyanak megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket kell novelni az
egyéni szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamldjaval szemben. A tagsagi
viszony megsziinésekor az alapszabalyban meghatarozott, a pénztartag egyéni szamlajan nyilvantartott
0sszegbdl levont szolgaltatasi koltséget a miikddési tevékenység egyéb bevételeként kell elszamolni.

A mas pénztarbdl atlépo tagok altal athozott fedezeti céltartalékot az egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi
célu bevételekbdl, valamint az egyéni szamladk fedezetét képezd eszkozok befektetésébdl szarmazd
hozambevételekbol képzett céltartalék megbontasban kell kimutatni.

Mas pénztartol atlépd pénztartagok egyéni szamlajanak, illetve jaradékfedezetének (szolgaltatasi
szamlajanak) atvételekor, az azok fedezetéiil kapott befektetések és pénzeszkozok dsszegével novelni kell
a megfeleld eszkozszdmlak értékét a fedezeti tartalékban 1évd egyéni, illetve szolgaltatasi szamlakkal
szemben.

A pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor, vagy tagsagi viszonyanak egyéb modon torténd
megsziinésekor a pénztarnal kimutatott tagdijhatralékanak 6sszegét az egyéb raforditasok kdzott hitelezési
veszteségként kell elszamolni a tagdijkovetelések csokkentésével egyidejiileg, valamint a meg nem fizetett
tagdijak tartalékat felhasznalasként kell elszamolni az egyéb bevételekkel szemben.

A tartaléktOke és a fedezeti, illetve a likviditasi céltartalékok kozotti atcsoportositast a tartaléktoke és a
céltartalékok kozott kozvetleniil kell elszamolni.

Az Aegon Onkéntes Nyugdijpénztar csak Onkéntes pénztari dgazattal rendelkezik 2019-ben.

1.2. A beszamolok ellendrzése

Jelentds 6sszegili hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z0 ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok miikddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi,
illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat ndveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen)
Osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegf6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegf6osszeg
2 szazaléka meghaladja a 30.000 ezer Ft-ot, akkor a 30.000 ezer Ft.

Nem jelentOs 0sszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiillonb6z0 ellenérzések soran, egy adott iizleti
évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - miikodési eredményt, nyugdij-
szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékokat novel-csokkento - értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen)
Osszege nem haladja meg a jelentds Gsszegii hiba szerinti értékhatart.

Kivételes nagysagu, eldfordulast tételek (bevételek, koltségek, raforditdsok) azok, melyek a szokasos
tevékenységgel nem allnak kapcsolatban, és értékiik meghaladja a mérlegf6osszeg 3%-at. 2019 soran ilyen
jellegli tételeket a Tarsasag nem azonositott.



Amennyiben az ellendrzés, az Onellenérzés az el6zd év(ek) éves beszamoldjaban elkdvetett jelentds
Osszegli hiba(ka)t allapitott meg, akkor az e€l6z6 év(ek)re vonatkozd — a mérlegkészités napjaig megismert
¢s nem vitatott, nem fellebbezett, jogerdssé valt megallapitdsok miatti — mddositasokat a mérleg és az
eredménykimutatas minden tételénél az el6z6 év adatai mellett be kell mutatni. Azok nem képezik részét a
mérleg és az eredménykimutatas targyévi adatainak. Ez esetben a mérlegben is, az eredmény-kimutatasban
is kiilon-kiilon oszlopban szerepelnek az el6z6 évi adatok, a lezart év(ek)re vonatkozd modositasok,
valamint a targyévi adatok.

A Pénztar jelent6s informacionak mindsiti az éves pénztari beszamolora vonatkozoan a megbizhato és valos
0sszkép kialakitasat befolydsolé minden olyan informéciot, amely a hiba feltarasanak évét megeldzo tizleti
év mérlegében kimutatott nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egyiittes Osszegét 3
sz4zalékkal megvaltoztatja. Nem jelentds informacid, amely hatdsa nem haladja meg a hiba feltarasanak
évét megel6zo iizleti év mérlegében kimutatott nyugdij-szolgéltatési, illetve likviditasi célu tartalékok
egyiittes 0sszegének 3 szazalékat.

1.3. Kiegészit6 informaciok

A mérlegkészités idépontja 2020. januar 31.

A Pénztar és az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt. altal kotott szerzodés meghatarozza belsd
gazdalkodasat.

A Pénztar miikodéséhez sziikséges targyi feltételeket az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt.
biztositja, melynek kovetkeztében a Pénztdr immateridlis javakkal, targyi eszkdzokkel nem rendelkezik,
igy ezekkel kapcsolatban koltsége nem meriil fel.

A 2019. évi pénziigyi terv teljesitését akadalyozo tényezo nem volt.
A Pénztar gazdalkodasat rendkiviili koriillmények nem befolyasoltak.

Fiiggd, a beszdmoloban nem szerepld kotelezettsége, illetve szarmazékos ligyletbdl eredd kotelezettsége a
Pénztarnak nincsen.

A céltartalékok képzése a pénziigyi tervben meghatarozottak alapjan tortént. A céltartalékok kdzott jelentds
mértékii atcsoportositas a targyévben nem tortént.

A fedezeti és likviditasi céltartalékok tagdijbol torténd képzése a pénziigyi tervvel 6sszhangban — jelentds
eltérés nélkiil — alakult. A tartalékok megoszlasa a jogszabalyi el6irasoknak megfelel.

A fedezeti céltartalékot érint6 rendkiviili tartalékatcsoportositas nem tortént.

A mikodési tevékenység alakulasat befolyasoldo  rendkiviilli esemény, illetve rendkiviili
tartalékatcsoportositas nem tortént a targyévben.

Az éves beszamolo elkészitésével megbizott, felelés személy Kuhmann Timea szamviteli rendért felelds
vezetd, mérlegképes konyveldi NGM regisztracios szama: 196837.
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Konyvvizsgalé tarsasag, konyvvizsgalo személye, konyvvizsgaldi dij

A Pénztar 2019. évi konyvvizsgalati dija bruttd 5.207 ezer Ft volt. A Tarsasag konyvvizsgaldja az éves
beszamolo vizsgalatan feliil elvégezte a rovid és hosszu tava pénziigyi terv vizsgalatat is, mely szolgaltatas
dijat a fenti konyvvizsgalati dij tartalmazza. Mas szolgaltatast a Tarsasdg nem vett igénybe a
konyvvizsgalojatol a 2019-es iizleti évben.

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar konyvvizsgald tarsasaga a 2019. iizleti év
tekintetében a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78., cégjegyzékszama: 01-09-063022, adoszama: 10256161-2-44, kamarali
bejegyzési szama: 001464), konyvvizsgaldja: Komiives Kinga (kamarai tagsagi szama: 007240).



2. Befektetési feltételek 2019. évben
2.1. Globalis tékepiaci 6sszefoglald

A pénziigyi piacokat illetden 2019 utolsé negyedévére a kinai-amerikai kereskedelmi haboru veszitett
jelent6ségébdl. Ekkorra mar vilagossd valt, hogy az amerikai elndk, Donald Trump nem fog engedni
koveteléseibdl a kereskedelmi targyalasokon, igy a kinai félnek kell megenyhiilnie, ha eredményeket
akarnak elérni. A kinaiak keményen kritizaltak az amerikaiak targyalasi technikait, azonban ugy tanik,
mégis Donald Trump akarata gy6zedelmeskedett. A kereskedelmi targyalasok 2019-ben zajlottak. Ek6zben
az amerikai gazdasag oldalazott, néhany indikator, példaul az ISM feldolgozdipari index, amely augusztus
oOta az 50 pontos hatar alatt stagnalt, azt mutatta, hogy a gazdasag lassuldoban van és akar recesszioba is
fordulhat. Azonban az, hogy a szolgaltatasi szektor teljesitményét mérdé ISM indikator értéke 50 feletti, a
3,5%-0s munkanélkiiliségi mutaté negyvenéves mélyponton van és az inflacio is 2% alatti, mind arra utalt,
hogy a gazdasag jol teljesitett.

A FED oktoberben 25 bazisponttal csokkentette az irdnyado6 dollarkamatsdvot, mely mar a harmadik vagas
volt 2019-ben. Az iranyadé kamat célsavija 1,5-1,75% ko6zott volt 2019 végén. A kamatcsékkentések
Osszhangban voltak a varakozasokkal, de szdmos kozgazdasz vetette fel a kérdést, hogy sziikség volt-e
rajuk egyaltalan. Ahogy mar emlitettiik, a gazdasag jol teljesitett, az inflacio ugyan alacsony volt, de stabil
¢s a FED korabban hasonl6 koriilmények kézott nem lazitott. A FED elnoke, Jerome Powell azonban a
kongresszusi meghallgatasan ravilagitott arra, hogy miként vélekedtek a jovobeli kamatemeléseket és —
vagasokat illetden, amibdl az 14tszott, hogy a szigoritas esélye még az inflacios cél idoleges tullovése esetén
is valészintitlen volt. Az amerikai pénzpiaci fesziiltségek csillapitasanak érdekében a FED ko6zben ujra
elkezdte ndvelni a mérlegét, és bar nem beszéltek 1j ,,QE”-rél, de néhany honap alatt 430 milliard dollarral
emelkedett a mérlegf6osszege, ami jelentds plusz likviditast jelentett.

Decemberben Europa végre ugy tlint, megoldast talalt egyik legnagyobb problémajara. Angliaban Boris
Johnson konzervativ partja nyerte a valasztast, ami feloldhatja a brit kilépéssel kapcsolatos patthelyzetet.
Az angol font er6sodéssel reagalt, 18 honapos csticsra, 1,35 f6lé ugrott a dollarral szemben, és a hirt a
részvénypiac is nagyon kedvezdéen fogadta. Még sok targyalas hatravan az Eurépai Unidval, de legalabb
sikeriilt valamilyen fejleményt elérni a Brexit kapcsan. Mario Draghi oktober végével befejezte munkajat
az Eur6pai Kozponti Bank elndkeként, de az utolso sajtotajékoztatdjan hangsulyozta, hogy az EKB mindent
meg fog tenni annak érdekében, hogy segitse a gyengiil6 eurdpai gazdasagot. Utddja, Christine Lagarde
ugyancsak hangoztatta az elsé sajtokonferencigjan, hogy amig a gazdasag gyengén teljesit és az inflacid
ilyen szinteken marad, addig az europai gazdasagnak sokkal nagyobb tdmogatasra van sziiksége a jegybank
feldl. Tekintettel arra, hogy a 2019-es eurdpai gazdasagi novekedés 0,5% lett és a 2020-as elorejelzést is
1,1%-ra csokkentették, valamint az ipari termelés is 2012 6ta most a leggyengébb (Eur6zona
feldolgozodipari BMI értéke szeptemberben 45,7), az EKB 1j elndkének lesz mit tennie, hogy elérje a céljat.

A részvénypiacok jol reagaltak a csokkend fesziiltség és bizonytalansag hireire és igy nagyon erdsen
teljesitettek az utolsd negyedévben. Az S&P 500 index 8,5%-ot emelkedett a negyedik negyedévben, ezzel
29%-ra duzzasztva a 2019-es teljesitményt. Az Eurostoxx50 5%-kal feljebb zarta a negyedévet, 25%-Kal
feljebb pedig az évet. A feltdrekvd piaci részvényeknek a 11,4%-os negyedéves teljesitménnyel végiil
sikertilt felzarkozniuk, de az éves teljesitményiik (15%) még mindig elmaradt a fejlett piacokétol.

A kotvénypiacok emelked6 hozamkdrnyezettel szembesiiltek a negyedik negyedévben. Az amerikai tizéves
allampapir hozama az oktober eleji 1,5%-161 decemberre 1,9%-ra nétt, a legérdekesebb azonban az volt,
hogy a német 10 éves hozam -60 bazispontrol -20 bazispontra ndtt december végére, pedig az adatok nem
sokat javultak. Az amerikai és német 10 éves hozamkiilonbozet 223 bazispontrol 210 bazispontra csokkent
az utolsé negyedévben. A feltérekvo piaci hozamfelarak pedig a kockazati étvagynak koszonhetéen 300
bazispont ala sziikiiltek, amit 5 éve csak az idei év elején sikeriilt rovid ideig megfigyelni.

Ami a nyersanyagokat illeti, az olaj jol teljesitett az utols6 negyedévben, hiszen az arfolyam 15%-ot — 53
dollar/hordorol 61 dollar/hordora - emelkedett. Az arany is jol teljesitett a negyedik negyedévben. Az
arfolyam 3,5%-ot — 1.477 dollarr6l 1.529 dollarra — emelkedett, részben a dollar gyengiilésének
kdszonhetden.
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A német tizéves hozamok tovabb emelkedtek
Forrds: Bloomberg

Az 1ij tipusu koronavirus jarvany olyan gyors eladasi hullamot eredményezett 2020 elején, mely sem 1929-
ben, sem pedig 1987-ben nem volt megfigyelhetd. A koronavirus Kinabdl indult 2019 decemberben, majd
nyugat felé kezdett el terjedni, mig végiil elérte az Egyesiilt Allamokat is. Mivel azonban ezt kezdetben
senki nem vette komolyan, a vilaggazdasag kevesebb, mint két honap alatt teljesen leallt. Ez persze jelentOs
hatassal van a 2020-as év globalis GDP-jére is, hiszen a korai becslések szerint akar 3%-os lassulas is
elképzelhet 2020-ban, amely igy magasabb lehet, mint a 2008-2009-es pénziigyi valsag idején.

2.2. Hazai makrogazdasagi hattér

A hazai gazdasag a negyedik negyedévben is kivaloan teljesitett, az 6t szazalékos év/év ndovekedés boven
az elemz0i varakozasok felett volt. A negyedik negyedéves adatok az ipari termelést tekintve kissé
gyengébben alakultak a vartnal, ami az eurdpai adatok fényében nem meglepetés, azonban a
kiskereskedelmi forgalom dinamikaja tovabbra is a varakozasok felett alakult. Ez alapjan a negyedik
negyedévben is erés GDP dinamika volt a jellemz0, a teljes éves novekedés 6t szazalék kozelében alakult.
A fogyasztas mellett a beruhazasok magas szintje is nagymértékben hozzajarult a novekedéshez.

A magas novekedés magas inflacioval parosult. Bar a havi inflacioés adatok mar nem okoztak meglepetést,
az év/év headline inflacié decemberre 4%-ra emelkedett (ami a toleranciasav teteje), és a maginflacios
folyamatok is erds inflaciés nyomadst jeleztek, ez a mutatd is elérte a 4%-os szintet. A jegybank altal
preferalt adosziirt maginflacié is 3,5% felett alakult, bar dinamikaja némileg csokkent. Az inflacios mutatok
valoszintileg 2020 els6é negyedévében érik el csucspontjukat és fokozatosan a cél kozelébe csokkennek
2021 elejére.

A koltségvetés helyzete tovabbra is kényelmes volt. A hianycél béven tarthatonak bizonyult, néhany egyedi
kiadasra is jutott pénz az év végén. A finanszirozas a lakossagi allampapirok nyoman egyelére gond nélkiil
biztositott.

A forint a novemberi mélypont utan (337,25) az év végére a 330-as szint kdzelébe tudott erdsddni az eurdval
szemben. Ebben szerepet jatszott az MNB kisebb monetaris politikai korrekcidja is: a jegybank alelndke
anekdotalis informaciok szerint egy hattérbeszélgetésen jelezte, hogy nem varhaté a monetaris politika
tovabbi lazitasa, ez pedig megerdsitést nyert a decemberi kamatdontés utan kiadott kdzleményben, ahol az
inflacios elérejelzés koriil immar szimmetrikus kockazatokat lat a jegybank.
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A kotvényhozamok sziik savban mozogtak az utolsé negyedévben, a tizéves papir hozama 2,1-1,75 sav
tetejéhez zarta kozelebb az évet, az 6téves papir az 1,1-0,8 szazalékos sav aljahoz volt kozelebb december
végén, a gorbe tehat meredekedett.

A részvénypiac 13,5 szazalékot emelkedett, az OTP ¢és a Richter teljesitettek kiemelkedden (20% illetve
29% emelkedés).

A koronavirus jarvany terjedése a hazai makro- és tOkepiaci folyamatokat is domindlta, a kordbbi
ndvekedési és piaci varakozasokat teljesen feliilirva. A bizonytalansag hatalmas, a korlatozasok hosszadnak
és mértékének fliggvénye a makropalya alakuldsa. Az megallapithatd, hogy a gazdasag nyitottsaga a
sériilékenyebb orszagok k6zé sorol minket, de szerencsére jelentds egyensulytalansagok most nincsenek a
gazdasagban, mind a belsé-, mind a kiils6 eladosodottsag kezelhetd mértékl. A névekedési varakozasok
szorasa igen széles, a jegybank még a legujabb eldrejelzésében is igen optimista, és kis ndvekedést var
2020-ra, de a legtobb elemzd 5% koriili, vagy annal mélyebb visszaesést prognosztizal.
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Az inflaci6 a toleranciasav tetejéig emelkedett Az EURHUFI arfolyam alakulasa
Forrds: Bloomberg Forrds: Bloomberg

2019 utols6 negyedévét ujra remek teljesitménnyel zartak a feltérekvo piaci keménydevizas allampapirok.
A negyedév egészében az eszkdzosztaly hozamfeldra 47 bazisponttal csokkent, amibdl csak decemberben
34 bazispontot lattunk.

A kockazati étvagy oktoberben ismét visszatért a piacokra, melynek tobb oka is volt. Egyrészt a
megbeszélések elsd fazisaban megallapodasra jutottak a felek az amerikai-kinai kereskedelmi habortban,
masrészt a gyorsjelentési idészak is nagyjabdl javitotta a varakozasokat. A FED bejelentette, hogy
mérlegének novelése érdekében ujra megkezdi az értékpapirok vasarlasat, és végiil a Brexit legujabb
fejleménye is hozzajarult a hangulat javulasahoz. A legfébb feliilteljesité orszag Argentina volt, ahol a piac
a valasztasi eredményekre vart. E folyamat alatt a piac kissé megnyugodott, amely az argentin hozamok 68
bazispontos csokkenését eredményezte. A régionkban Ukrajna teljesitett leginkabb feliil, miutan a
kotvényhozamfelarak 46 bazisponttal sziikiiltek.

Novemberben a piac az USA és Kina kdzotti kereskedelmi megallapodas els6 fazisaval kapcsolatos tovabbi
hirekre vart. Nem volt til sok fejlemény a kereskedelmi targyalasok feldl, de Trump bejelentette, hogy
visszaallitja az argentin és brazil acél- és aluminiumtermékek vamjat. Miutan honap elején a feltorekvo
piacon némi hozamfelar-szikiilésnek lehettiink szemtanti, a keménydevizas kotvények a honapvégi
visszapattanas utan valamelyest lejjebb zartak a honapot. A piaci aktivitas elég gyenge volt és a mult
honapban kidramlast tapasztaltunk az eszkdzosztalybol.

December korondzta meg az eszkézosztaly 2019-es teljesitményét. Ahogy az amerikai-kinai elsé kords
megallapodasban és a Brexit-tel kapcsolatban is elérelépés tortént, ugy kezdte el kidrazni a piac a korabbi
magas szintl politikai kockazatokat. Az év utolsé honapja tovabb segitette a keménydevizas allampapirok
2019-es teljesitményét, melyek amerikai dollarban mérve 15%-ot értek el a mogottiink hagyott évben.
Europaban Olaszorszagban robbant be elsként a jarvany. Természetesen az europai gazdasag is leallt,
azonban a virus nem egyforman terjedt a kontinensen. Ugy tiinik, hogy Németorszag viszonylag jol tudta
kezelni a helyzetet, mig Spanyolorszagban, Olaszorszagban, Franciaorszagban és az Egyesiilt Kiralysagban
kedvezotlenebbiil néz ki a fert6zési gorbe. Kicsit korai még megallapitani, hogy milyen hatassal lesz ez az
eurdpai gazdasagokra nézve, de az biztosnak tiinik, hogy azok az orszagok fognak leginkabb szenvedni,
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amelyek nagymértékben fiiggnek a turizmustol. Az Eurdpai Kozponti Bank is probal segiteni, Gjabb
eszkozvasarldsokkal is, hiszen elfogadott egy 750 milliard eurds kotvényvasarlasi programot. Az Unio is
kiilonbozo fiskalis konnyitéseket alkalmaz a tagorszagok felé, de a kozos fellépés még varat magara, a
tagallamok eltéré mértékii koltségvetési intézkedéseket tettek. A DAX 40%-ot esett, az europai bankszektor
az EKB 4ltal el6irt, tokehelyzetet stabilizaland6 osztalékfizetési és részvényvisszavasarlasi stop nyoman az
egyik legnagyobb alulteljesitd volt, tobb mint 50 szazalékos eséssel.

Mind a fejlett, mind a feltérekvé piacoknak sikeriilt emelkedniiik az év utolsd negyedévében, igy a
részvénypiacoknak figyelemre méltdo éves hozamot sikeriilt produkalniuk 2019-ben. Az amerikai
részvények esetében a 30%-os emelkedés még a 2018 év végi esés fényében is kiemelked6 mértékii, amely
leginkdbb a tovabbra is jelentds részvény-visszavasarlasi aktivitdsnak és a FED monetdris politikai
fordulatanak koszonheto.

Az erételjes teljesitmény azonban nem parosult profitndvekedéssel, igy jelentdsen dragabbak lettek a
részvények és sok piac esetén mar elértiik a 2018-as év elején tapasztalt P/E szorzokat. 5 és 10 éves
tavlatban is mind a fejlett, mind a feltdrekvo piaci részvények kozel 2 szordssal az atlagos arazasuk felett
forognak. Az elemzdk szerint 2020-ban volatilis év varhato.

A befektet6i hangulat javulasa is segitette a részvénypiacok teljesitményét a negyedévben, igy a csokkend
fesziiltség a kereskedelmi haboru koriil €s a Brexit koriili bizonytalansag csokkenése is hozzajarult az
emelkedéshez. Emellett a pozicionaltsag is tamogatd volt, miutan a befekteték a negyedévet jelentdsen
alulsulyozott poziciokkal inditottak, igy volt tér az emelkedésre.

A negyedik negyedévet a fejlett piaci részvények 8,2%-os hozammal zartak, mig a globalis feltérekvo
piacoknak ezt is meghalado 11,4%-os arfolyamemelkedést sikeriilt elérniiik dollarban mérve. A fejlett
piacon beliil Europa és Amerika hasonl6 pozitiv teljesitményt ért el, mig a japan részvények valamelyest
alulteljesitettek. A forint erdsddése a fejlett piaci devizakkal szemben azonban valamelyest arnyalja ezeket
a pozitiv teljesitményeket.

Emelkedést konyvelhetett el maganak a régios piacokat lekdvetd index is az év utolsé negyedévében
euroban mérve, a legjobb teljesitményt a magyar részvénypiac nyujtotta, ami a Richter és az OTP
részvények jo teljesitményének volt leginkabb koszonhetd. A magyar piacot a negyedik negyedévben a
kiemelked6 évet zard roman részvények kovetik, mig a lengyel részvények az év utolsé negyedévében is
folytattak a gyengébb teljesitményt, igy az egész évet tekintve bekeriilt a lengyel piac a 10 legrosszabb
teljesitményt nyujtd részvénypiac kozé. Osszességében a magyar részvények szdrnyaldsa nem tudta
ellenstlyozni a tobbi kelet-kdzép-eurdpai piac teljesitményét, igy a régios részvények kissé alulteljesitették
a globalis feltdrekvo piacokat.

2.3. A negyedik negyedéves teljesitményre a kovetkezd tényezOk voltak hatassal

1. A kotvényportfolioban a feltdrekvo piaci és egyéb kotvények jol teljesitettek, mig a hazai
kotvényekben nagy armozgas nem volt tapasztalhato a negyedév soran.

2. A negyedik negyedévet enyhe feliilsilyos részvénystratégiaval inditottuk, amit végig tartottunk a
negyedév soran. Osszességében a negyedévet vizsgalva jo dontés volt a részvény feliilsulyos stratégia,
de a forint erésodése a fejlett piaci devizakhoz képest kissé elvitt a teljesitménybdl.

3. Azutolsd negyedévben a fejlett részvénypiacokat végig feliilsulyon, mig a globalis feltdrekvo piacokat
alulstlyon tartottuk.

4. A negyedév soran a Lengyel részvény alap sulyat a referencia indexnél magasabb szinten tartottuk,
igy a lengyel részvények alulteljesitése végett a CEE régios stratégiank elvitt a teljesitménybdl. A
portfolio stratégiai egyedi részvénykitettsége jol teljesitett a negyedik negyedévben, a Graphisoft Park
és az Allami nyomda is pozitiv hozamot produkalt, azonban az eddig jelentésen alulteljesité Waberer’s
folytatta a gyengébb teljesitményt és jelentds esést szenvedett el az év utolsd negyedévében is.

5. A feltorekvo piacokon beliil az orosz piac az egész negyedév soran feliilsalyban volt, ami hozzaadott
a negyedéves teljesitményhez, miutan az orosz piac volt 2019 legjobban teljesitd részvénypiaca.
Tovabbra is tartottuk a feltorekvo piacokon beliil a mexikoi és a gordg részvénypiaci feliilstlyos
kitettséget; a negyedév soran a gorog részvények feliilteljesitettek, igy ez hozzaadott a teljesitményhez,
azonban a mexikoi részvények a globalis feltorekvo piacokat alulmuld hozamot produkaltak.
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6. Az alternativ befektetések jo teljesitményt nyujtottak a negyedik negyedévben, igy pozitivan jarultak
hozza a teljesitményhez. Az intézményi sorozatok esetében a Panorama 304, a Maraton 278, az Alfa
200 bazisponttal, mig a MoneyMaxx 41 bazisponttal teljesitette feliil a referencia indexét.

7. A Megatrend portfolio teljesitménye a negyedév soran elmaradt a referencia index értékétdl, aminek
egyik oka, hogy az idei szektorkivélasztis alulteljesitett. A Klima pénztar korabbi Solactive
benchmark hasznalatara nem voltunk jogosultak 2019. janudr 1-tdl, az megvaltozott MSCI World
Index-re, de kdzben hivatalosan a befektetési politika tekintetében climate change-r6l megatrend-re
valo attérés csak késébb tortént meg. igy az év eleji atmeneti idészakban alulteljesitettek a portfolioban
1évé climate change részvények az MSCI World benchmarkhoz képest.
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2.4. A vagyonkezelt befektetések megoszlasa a negyedévek fordulénapjain

Datum 2018.12.31

% Klasszikus  Kiegyensilyozott ~ Novekedési Megatrend Szakért6i Szum
Kotvények aranya 96,22% 71,97% 43,96% 46,56% 57,14% 67,16%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,67% 0,79% 0,00% 2,52% 0,82%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,41% 33,53% 45,22% 10,35% 17,39%
Ko6zép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,03% 12,10% 0,00% 3,88% 5,37%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,43% 2,94% 0,00% 16,05% 5,64%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 3,78% 1,49% 6,68% 8,22% 10,06% 3,62%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Détum 2019.03.31

% Klasszikus  Kiegyensilyozott ~ Novekedési ~ Megatrend Szakért6i Szum
Koétvények aranya 100,21% 72,89% 47,62% 46,18% 60,63% 68,74%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,67% 0,76% 0,00% 2,99% 0,86%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 13,79% 31,06% 52,06% 2,51% 15,63%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,38% 12,24% 0,00% 5,06% 5,76%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 5,32% 2,80% 0,00% 16,15% 5,52%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) -0,21% 1,95% 5,52% 1,76% 12,66% 3,49%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Datum 2019.06.30

% Klasszikus  Kiegyenstlyozott ~ Novekedési Megatrend Szakért6i Szum
Kotvények aranya 97,04% 71,65% 48,58% 46,83% 53,88% 67,04%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,67% 0,74% 0,00% 4,37% 1,01%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 14,55% 32,24% 50,19% 13,23% 17,48%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,97% 13,20% 0,00% 5,63% 6,36%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 4,93% 2,45% 0,00% 17,83% 5,40%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 2,96% 2,23% 2,79% 2,98% 5,06% 2,71%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Détum 2019.09.30

% Klasszikus  Kiegyensilyozott ~ Novekedési Megatrend Szakért6i Szum
Koétvények aranya 99,61% 72,46% 50,00% 49,33% 51,11% 67,62%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,69% 0,74% 0,00% 3,09% 0,88%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,25% 34,82% 47,18% 18,46% 18,90%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 5,88% 12,52% 0,00% 3,83% 6,02%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 4,94% 2,39% 0,00% 19,04% 5,51%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 0,39% 0,78% -0,47% 3,49% 4,47% 1,07%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Détum 2019.12.31

% Klasszikus  Kiegyensulyozott ~ Novekedési Megatrend Szakeért6i Szum
Kotvények aranya 95,86% 67,49% 42,07% 42,65% 45,00% 61,91%
Hazai részvények aranya 0,00% 0,72% 0,76% 0,00% 3,07% 0,90%
Nemzetkozi részvények aranya 0,00% 15,97% 36,96% 46,73% 21,89% 20,17%
Kozép-kelet eurdpai részvények aranya 0,00% 6,48% 12,80% 0,00% 3,71% 6,44%
Total Return eszk6zok aranya 0,00% 4,92% 2,31% 0,00% 17,86% 5,36%
Egyéb (cash/betét/kov/kot) 4,14% 4,42% 5,10% 10,62% 8,47% 5,22%
SUM 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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2.5. A valaszthato portfoliok hozamteljesitményei, aranyai 2019-ban

A valaszthato portféliok hozamteljesitményei 2019-ben

Abszolt szint Benchmark Benchmarkhoz képest
Portfoliok

(%) (%) (bp)
Klasszikus 4,32 4,04 28
Kiegyensulyozott 10,16 9,97 19
Novekedési 14,73 14,15 58
Szakértoi 8,10 1,74 636
MegaTrend 16,38 19,13 -275

A negyedik negyedévben a Megatrend portfolid teljesitett alul, a tobbi portfolié a referenciaindexek
teljesitményét meghaladdé hozamot produkalt. A jelentési periodusban a Szakértéi portfolio hozta a
legmagasabb feliilteljesitést. Ami az éves teljesitményeket illeti, - a Megatrend portfolion kiviil - az Gsszes
portfolio a referenciaindexeket meghalado teljesitményt ért el.

A valaszthat6 portfoliék aranyai 2019-ben

Klasszikus 13744912 7,13
Kiegyensilyozott 118 855534 61,62
Novekedési 30 754 021 15,94
Szakértoi 21136712 10,96
MegaTrend 8 386 496 4,35
Osszesen: 192 877 675 100
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3. Mérleg, eredménykimutatas tételei

3.1. Befektetések alakulasa, értékelése

A befolyt tagdijakat a Pénztar felosztja a miikddési és fedezeti tartalékok kozott.

A Pénztar portfoliojat a befektetési politika szerinti vagyonelemek: diszkont kincstarjegyek, rovid- és
hosszu lejarath allamkotvények, részvények, jelzaloglevelek, befektetési jegyek, onkormanyzati és vallalati
kotvények, hataridés tigyletek és rep6 tigyletek alkothatjak.

Ertékpapir allomany 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Ertékpapirok Bez::glz(ési lgili:iilklfiliiseit Piaci érték
Befektetési céli Magyar allamkotvények 77579 162 4491 115 82070 277
Forgatasi célit Magyar allamkotvények 5528 510 -90 317 5438 193
Diszkont kincstarjegyek 5788 786 1247 5790 033
Jelzaloglevelek 199 318 2116 201434
Befektetési jegyek 61 941 688 14 775551 76 717 239
Magyar részvények 1163994 580 287 1744281
Nemzetko6zi részvények 1500170 156 170 1656 340
Kotvények 10 601 948 257372 10 859 320
Osszesen 164 303 576 20173541 184 477 117

Az értékpapirok piaci értékelése, és a valaszthato portfoliok arfolyamainak meghatarozasa a letétkezeld
napi eszkozértékelése alapjan torténik. Az értékpapirok értékelési kiillonbozete a fokonyvben havonta (napi

bontasban) elszamolasra keriil.

Pénztari vagyon 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

. 1 x g o Likviditasi és Fiiggé s .
Fedezeti portfoliok Miikédési portfolio portféliok Pénztari vagyon dsszesen
Megnevezés Konyv Konyv Konyv Piaci Koényv
szerinti Piaci érték | szerinti | Piaci érték | szerinti irték szerinti Piaci érték
értek érték értek erte érték
Portfolié osszesen 172766 925 | 193108 758 | 968 016 968016 | 1349578 | 1380438 | 175084519 | 195457 212
fs‘;'z’fssgﬁ'”’”" éskésipénz | 9417834 9368518| 837016| 837016| 657305| 657395| 10012245| 10862929
Ertékpapirok osszesen 163030635 | 183173 316 0 0| 1272941 | 1303801 | 164303576 | 184 477 117
Befektetési célt Magyar | 79 579 165 | g2 070 277 0 0 0 o| 77579162| 82070277
allamkotvények
Forgatasi céli Magyar 5528510 5438193 0 0 0 o| 5528510 5438193
allamkotvények
Diszkont kincstarjegyek 4 667 668 4 668 906 0 0| 1121118 1121127 5788 786 5790 033
Kotvények 10 601 948 10 859 320 0 0 0 0 10 601 948 10 859 320
Jelzaloglevél 199 318 201 434 0 0 0 0 199 318 201 434
Befektetési jegyek 61 789 865 76 534 565 0 0 151 823 182 674 61 941 688 76 717 239
Magyar részvények 1163994 1744 281 0 0 0 0 1163994 1744 281
Nemzetkozi részvények 1500 170 1656 340 0 0 0 0 1500 170 1656 340
Hataridos iigyletek 0 248 567 0 0 0 0 0 248 567
Kovetelés-Kotelezettség 318 456 318357 | 131000 131 000 -580 758 -580 758 -131 302 -131401
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa

2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi | Befektetések iddszak | Befektetésekbél a részvények
Megnevezés értéke konyv szerinti végi értéke - piaci és egyéb valtozé hozamu

értéken értéken értékpapirok - piaci értéken

EU tagorszgok 16 412 404 16 372 575 8796 486
Magyarorszag nélkiil

Magyarorszag 148 725 297 167 289 777 6921 076

Egyéb orszagok 9946 818 11794 860 11 546 269

Osszesen 175084 519 195 457 212 27 263 831

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés Befektef‘tések id(’i_sza_k’vé,gi értéke Befektetésel.( i(!('i,sza}k végi értéke -
- konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 139 484 493 157 413 059
EUR 14 911 060 15108 418
GBP 249 348 246 989
USD 12727 776 14 874 952
CHF 802 955
JPY 659 893 692 099
Egyéb 7 051 147 7120740
Osszesen 175 084 519 195 457 212

3.2. Kovetelések

A kovetelések jelentos részét, 98,68%-at tagdijkovetelések és 1,32%-at értékpapir ligyletbdl szarmazod

kovetelések alkotjak.

A tagdijkoveteléseket dontéen az egyéni — pénziigyileg fordulénapig nem rendezett — tagdij

kotelezettségvallalasok alakitjak.

Az értékpapir iigyletbdl szarmazd kovetelések dontd részben értékesités tipusu iigyletekbdl, jarod

osztalékokbol all.

Kovetelések allomanya 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

2018. 2019.
Kovetelések allomanya 2018-2019. ~ - Viltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Tagdijkovetelések 7338801 97,54% 8 452 654 98,68% | 1113853
Vevokovetelések 1703 0,02% 0 0,00% -1 703
Egyéb kovetelések 183 645 2,44% 112 924 1,32% -70721
Osszesen 7524 149 100,00% 8565578 | 100,00% | 1041429

Tagdijkovetelésként a tavalyi évhez képest nagyobb Gsszeget tartunk nyilvan. 2019 soran az 1.703 ezer Ft-
os vevokovetelést a Pénztar behajthatatlannak mindsitette és leirta. Az egyéb kovetelések kozott kimutatott

értékpapirokhoz kapcsolodo kovetelések Osszege az el6z6 évhez képest csokkent.
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3.3. Pénzeszkozok

A Pénztar részére atutalt tagdijak folyamatosan befektetésre keriilnek. A Fedezeti portfoliokban, a
befektetett vagyon része a szamlapénz illetve a lekotott betét allomany is. A tavalyi évben a lekotott betét
allomanya a Pénztari elszamolasi betétszamlak kozott keriilt kimutatasra, 2019-ben a rovid lejarata
bankbetétek soron.

A pénzeszk6zok allomanya 4,2 Mrd forinttal emelkedett az el6z6 év végi allomanyhoz képest, leginkabb
az EUR alloményban latszik a ndvekedés. A pénzeszkdzok megbontasat a kdvetkezd tablazat mutatja.

Pénzeszkozok allomanya devizanemenként

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti portfolick Miikédési portfolio Likviditasi és Fiiggs Pénztar bsszesen
Devizanemek portfoliok
20181231 | 2019.12.31 | 2018.12.31 | 2019.12.31 | 2018.12.31 | 2019.12.31 | 2018.12.31 | 2019.12.31
E‘i‘(';‘t‘(ftzfl')‘;'t’;‘t‘;k 5783379| 9368518 714 290 837016 172 620 657395 | 6670289 10862929
CAD 1557 1705 0 0 0 0 1557 1705
CHF 160 422 955 0 0 0 0 160 422 955
CZK 6371 110687 0 0 0 0 6371 110 687
EUR 2013788 | 6493258 0 0 0 o| 2013788 6403258
GBP 195770 246990 0 0 0 0 195770 246 990
HRK 10031 5329 0 0 0 0 10031 5329
HUF 1840883 | 2070466 714 290 837016 172 620 657395| 2727793 3564877
PY 0 96 824 0 0 0 0 0 96 824
NOK 496 517 0 0 0 0 496 517
PLN 358757 131526 0 0 0 0 358 757 131526
RON 587 715 794 0 0 0 0 587 715 794
SEK 0 0 0 0 0 0 0
TRY 213730 45 344 0 0 0 0 213730 45 344
USD 303859 | 164123 0 0 0 393859 164 123

3.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

A Pénztar 2019. évben sem mutat ki aktiv idébeli elhatarolast.

3.5. Sajat toke alakulasa

2019. évben a sajat téke 191.809 ezer Ft-tal nétt az el6z6 évhez képest, mely a 2019-es évi miikodési
nyeresége a Pénztarnak. A 2018-as évtdl kezdve a jogszabalyi valtozasok miatt a miikddési eredményben
jelenik meg a nemfizetd pénztartagok hozamabdl szarmazoé levonas értéke, igy annak eredményre gyakorolt
hatasa kimutathatd. A 2019-es évben 355.776 ezer Ft volt a nemfizetd pénztartagok hozamabol tortént
levonas az er6s6d6 hozamkornyezetnek kdszonhetoen.
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Sajat toke valtozas kimutatas 2019

Nagysagrend: ezer forint

Indulé Be nem fizetett Tartalék Miikodés és kiegészité Ertékelési .
Sajat t6ke alakulas 2019. cu alapito6i ,, vallalkozasi tevékenység A Osszesen
téke . . téke . . . tartalék
tamogatasok (-) mérleg szerinti eredménye
Nyité egyenleg 0 0 552 840 -82 674 0 470 166
2018. évi Miikodési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredmény 0 0 -82674 82674 0 0
atvezetése
201,9. évi Muk(?dem és k@geszno V?llalkozaa 0 0 0 191 809 0 191 809
tevékenység mérleg szerinti eredménye
Zar6 egyenleg 0 0 470 166 191 809 0 661 975

3.6. Céltartalékok alakulasa

A targyévben miikodési céltartalék képzés nem tortént.

2019. évben a fedezeti tartalék allomanya, a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak Osszessége
16.866.735 ezer Ft-tal novekedett (tavaly 627.844 ezer Ft-tal).

Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti céltartalék valtozasa 2018 2019 Valtozas
Nyito allomany 175543 991 176 171 835 627 844

Céltartalék képzés (+) 28 027 502 54 389 271 26 361 769

Céltartalék feloldas (-) 27 399 658 37522536 10122 878
Ziar6 allomany 176 171 835 193 038 570 16 866 735

Fedezeti tartalékon az elézé évhez képest Gsszességében 26,3 millidrd Ft-tal nagyobb &sszegii képzés
tortént. Az egyéni szamlara torténd befizetések €s a mas pénztarbol atlépok behozott vagyona egyiittesen
0,7 milliard Ft-tal csokkent, ezt azonban ellenstlyozta a kedvez6 hozamkornyezet, aminek kovetkeztében
az egyéni szamlakon jovairt hozam és értékelési kiilonbozet 23,8 milliard Ft-tal emelkedett. Az egyéni
szamlarol, a szolgaltatasok fedezetére atcsoportositott Gsszeg a targyévben 3,2 milliard forinttal emelkedett.
Ezzel szemben 10,1 milliard Ft-tal tobb céltartalék keriilt feloldasra, 2019-ban az el6z6 évihez képest ismét

tobben vettek igénybe szolgaltatast.
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Céltartalékok allomanya 6sszesen 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Céltartalékok sllomanya dsszesen 2018.12.31 Targyévi 2019.12.31
valtozasok
Miikéodési céltartalék 0 0 0
jovobeni kotelezettségekre 0 0 0
miikodési portfolio értékelési kiilonbozetére 0 0 0
Fedezeti céltartalék 176 171 835 16 866 735 193 038 570
egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egytitt) 175971 351 16 831 041 192 802 392
szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 200 484 35694 236 178
Likviditasi céltartalék 197 921 -424 197 497
értékelési kiilonbozetre 31287 -436 30 851
egyéb likviditasi célokra 167 842 -51 167 791
azonositatlan befizetések befektetési hozamara -1208 63 -1145
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 7338 801 1113853 8452 654
miikodési célu 467 146 68 129 535 275
fedezeti cél 6 871 594 1045724 7917 318
likviditasi és kockazati célu 61 0 61
Osszesen: 183 708 557 17980 164 201 688 721

A likviditasi és kockazati céltartalékok allomanya 424 ezer Ft-tal csokkent.
A céltartalékok képzése a pénztari bevételek pénziigyi tervben rogzitett megoszlasi aranya szerint tortént.

3.7. Ertékelési kiilonbozet valtozasa

A Pénztar a vagyonat piaci értéken értékeli és tartja nyilvan. A bekeriilési/konyv szerinti érték és a piaci
érték kozotti kiillonbozet értékelési kiilonbozetként keriil elszamolasra.

Ertékelési kiilonbozet mozgasa 2019. év

Nagysagrend: ezer forint

Ertékelési kiilonbozet Nyité n:il;%(};fi‘:s c:iiii‘s Zaré
Befektetési céli magyar allamkotvények 503 014 6522 999 -2 534 898 4491115
Forgatasi célu magyar allamkotvények -1 456 394 -546 710 -90 317
Diszkont kincstarjegyek 3589 14971 -17 313 1247
Jelzaloglevelek -51 434 118 138 -64 588 2116
Befektetési jegyek 5133850 | 12733463 -3091 762 14 775 551
Magyar részvények 441 098 283201 -144 012 580 287
Nemzetkozi részvények 412 326 628 100 -884 256 156 170
Kotvények 64 578 597 675 -404 881 257 372
Osszesen 6507020 | 21354941 -7 688 420 20173541

Az értékpapirok értékelési kiilonbozetén kiviil a Pénztar a pénzeszkozok kozott rendelkezik még
atértékelési kiilonbozettel (Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 2019 év végén: -49.316 ezer Ft).
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3.8. Atcsoportositas céltartalékok kozott
Az Igazgat6 tanacs dontése alapjan 2019. évben nem tortént céltartalékok kozotti atcsoportositas.
3.9. Meg nem fizetett tagdijak

A meg nem fizetett tagdijak céltartalékdnak képzését a vonatkozd kormanyrendelet eldirdsainak
megfelelden végeztiik.

A meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2019 év végén 8.452.654 ezer Ft volt (tavaly 7.338.801
ezer Ft), ami 1.113.853 ezer Ft-tal t6bb, mint az el6z6 évben. A tagok az altaluk vallalt tagdij befizetésnek
2019-ben kevésbé tettek eleget, igy nagyobb 6sszeg keriilt ilyen jogcimen elszamolasra.

3.10. Kotelezettségek

Kotelezettségek kozott csak rovid lejaratu kotelezettségeket mutat ki a Pénztar. Rovid lejarata
kotelezettsége foként a tagokkal szembeni kotelezettségeibol, a Vagyonkezel6vel, Letétkezelovel, belfoldi
szallitokkal szembeni kotelezettségekbol, az egyéb rovid lejarati kotelezettségekbol (az 1 éven beliil
fizetend6 magannyugdijpénztari agazat irattarozasi koltsége, adok, jarulékok), valamint az azonositatlan
fiiggd befizetések allomanyabol adodik.

A magannyugdijpénztari agazat végelszamolasaval a Magannyugdijpénztar atadott 2013.03.28-an az
Onkéntes Nyugdijpénztar részére a végelszamolds lezarasat kovetd 8 év irattarozasi koltségének fedezetére
58.616 ezer Ft-ot, amelyb6l 52.580 ezer Ft mar kifizetésre keriilt 2019.12.31-ig. A 2020-as irattarozasi
koltséget 7.521 ezer Ft-ra terveztiik, igy ezt a kotelezettséget teljes Osszegében a rovid lejarata
kotelezettségek kozott mutatjuk ki a beszamoloban (atsorolas ilyen jogcimen mar nincs).

A Vagyonkezeldvel szembeni kotelezettség soron az értékpapir tigyletekkel kapcsolatos atmend tételeket
tartjuk nyilvan, azaz itt mutatjuk ki az értékpapir vételhez kapcsolodd Osszeget, aminek a pénziigyi
teljesitése csak a kovetkez6 idészakban torténik meg. 2019 év végén nem voltak atmend értékpapir tigyletek
a Pénztarnal.

Kotelezettségek 2019.12.31

Nagysagrend: ezer forint

Kotelezettségek 2018 2019 Valtozas
I Hosszu lejaratu kitelezettségek 7 566 0 -7 566
II. Rivid lejaratu kotelezettségek 1825570 | 1557 895 -267 675
Tagokkal szembeni kotelezettségek 182829 | 257819 74 990
Szallitokkal szembeni kotelezettség 78 152 74 428 -3724
Vagyonkezel6vel szembeni kotelezettség 0 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 51743 42 689 -9 054
Azonositatlan fliggd befizetések 1512 846 |1 182959 -329 887
Osszes kitelezettség 1833136 | 1557 895 -275 241

3.11. Passziv idobeli elhatarolasok

Koltségek ¢és raforditdsok passziv id6beli elhataroldsa kozott mutatjuk ki a vagyonkezel6i dijak idobeli
elhatarolasat, a letétkezel6i, valamint a bizomanyosi dijak elhatarolasat és az egyéb dijakkal, koltségekkel
kapcsolatos id6beli elhatarolasokat. A vagyonkezel6vel szembeni dij elhatarolas 2018-ban csupan 6 millio
Ft sikerdij elhatarolast tartalmazott, ez a szam 2019-ben 118,1 milli6 Ft volt. Egyéb dijakkal, koltségekkel
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kapcsolatos iddbeli elhatarolasokon beliil tagszervezéssel kapcsolatos dij, 2019. negyedik negyedévi
konyvvizsgalati dij, valamint tobbes foglalkoztatasi koltség (Lakastakarékpénztar végelszamolasa miatt)

kerult elszamolasra.

Passziv idobeli elhatarolasok 2019.12.31
Nagysagrend: ezer forint

Passziv elhatarolasok 2018 2019 Valtozas
Ieﬁliif:rggstzégek és raforditasok idébeli 25 951 43813 17 862
Vagyonkezelési dij elhatarolas 81 648 195 223 113575
Letétkezelési dij elhatarolas 2 500 4418 1918
Bizomanyosi dij elhatarolas 13977 2 146 -11831
Osszesen 124 076 245 600 121524

3.12. Beszamolo atsorolasok

A befektetett pénziigyi eszk6z0kbol a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kozé keriiltek
atsorolasra 259.065 ezer Ft értékben kotvények, 4.632.706 ezer Ft értékben allampapirok és -62.126 ezer
Ft értékben értékpapirok értékelési kiilonbozete, mivel ezen értékpapirok lejarata egy éven beliili, igy mar
nem szolgaljak a Pénztar tevékenységét tartdsan — legaldbb egy éven til.

A tagokkal szembeni kotelezettségek koziil az egyéb rovid lejaratt kotelezettségek kdzé soroltunk at 11.383
ezer Ft-ot, amely a szolgaltatas soran a tagtol mar levont, személyi jovedelemado Gsszege.

A Pénzeszk6z0k sorrol 600 ezer Ft atsorolasra keriilt az Egyéb kovetelések koz€, mely egy tévesen kétszer
jovairt, és a fedezeti portfolioba atvezetett beutalas volt, mely a miikddési szamlardl lett potolva annak
rendezéséig.

3.13. Az elért eredmények, a miikodést jellemz6 mutatok elemzése

A Pénztar 2019. évi mitkodési tevékenységének eredménye 191.809 ezer Ft nyereség. A kialakult eredmény
a korabbi évek veszteségéhez képest 2019-ben nyereséget mutat. A 2018-as évtol a nemfizetd tagok
hozamabol elvont 6sszeget az eredményben kell elszamolni.

A Pénztar miikodéséhez sziikséges koltségekre a pénziigyileg ténylegesen realizalodott bevételek miikodési
célu része, a nem fizetd tagok egyéni nyugdijszamlajanak befektetésébdl szarmazd hozamabol torténd
levonas fedezetet nyujtott.

Miikodési eredmény alakulasa
Nagysagrend: ezer forint

Eredmény alakulasa 2018.12.31 2019.12.31 Valtozas
Miikodeési tevékenység eredménye -82674 191 809 274 483
Nemfizetd tagok hozamabdl tortént levonas 63 020 355776 292 756

Az eredményt alakito jelentdsebb tényezok 2019. évben a tagdijbevételek 44.248 ezer Ft-os ndvekedése,
az egy¢b bevételek 310.592 ezer Ft-os novekedése, a miikddési célra kapott rendszeres tAmogatasok ¢€s eseti
adomanyok 2.448 ezer Ft-os csokkenése és az 0sszes mitkodéssel kapcesolatos raforditas 77.891 ezer Ft-0s
emelkedése jelentette.

20



A csokkend taglétszam ellenére idén tovabb novekedett a tagdijbevétel (708.679 ezer Ft), aminek az oka,
hogy a tagok magasabb Osszegli egyéni tagdijat fizetnek be a nagyobb addkedvezmény kihasznaldsa
érdekében. A tagoknal egyre jobban el6térbe keriilt az ongondoskodas.

Az egyéb, miikddéssel kapcsolatos bevételek 2019. év végén 943.482 ezer Ft-ot tesznek ki (tavaly 632.890
ezer Ft volt). A novekedés f6 oka, hogy a nemfizetd tagoktol elvont hozam értéke az el6z6 évihez képest
sokkal magasabb, a pozitiv hozamoknak koszonhetéen (355.776 ezer Ft). Egyéb bevételek kozott mutatjuk
ki ezen kiviil a meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznalasat (487.078 ezer Ft), valamint a
szolgaltatasok kifizetéséhez kapcsolodo koltségtéritések Osszegét és az egyéb, mashova nem sorolhatod
bevételeket (100.628 ezer Ft).

A Pénztar mitkodéséhez sziikséges koltségek fedezetét a tagoktol illetve a munkaltatoktol befolyt tagdijak
(42,78%), valamint a miikodési célra juttatott tamogatasok (0,26%) illetve az egyéb bevételek (56,96%)
képezték.

A csokkend taglétszam ellenére novekvo tagdijbevétel (nagyobb adokedvezmény kihasznalasa érdekében)
valamint a nem fizetd tagok egyéni nyugdijszamldjdnak befektetésébdl szarmazd hozaméabol torténd
levonasabol szarmazo bevételek egyiittes 6sszege megfeleld fedezetet biztosit a Pénztar miikodéséhez.

Az anyagjellegli raforditasok és a miikdodéssel kapcsolatos egyéb raforditasokon beliil a tagdijbevételek
leirasabol adodo hitelezési veszteségként elszamolt tételek jelentik a mitkddési raforditasok lényegi részét.

Miikodéssel kapcesolatos raforditasok 2019.
Nagysagrend: ezer forint

Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 1464 642
Anyagjellegii raforditasok 734 344
Anyagkoltség 30 865
Igénybe vett szolgaltatasok 604 862
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat elldto szervezetnek fizetett dij 527 087
Tagszervezéssel kapcsolatos iigynoki dij (szamla alapjan) 69 377
Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5259
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 2 245
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkaltség 894
Egyéb szolgaltatasok koltsége 98 617
Személyi jellegii raforditasok 193 709
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 536 589

A mikddéssel kapcsolatos anyagjellegii raforditasok 6sszege 5,39%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest.
A novekedés azzal magyarazhatd, hogy az anyagjellegii raforditasokon beliil az anyagkoltség 30,24%-kal
novekedett, az igénybe vett szolgaltatdsok értéke szinte megegyezik az el6z6 évivel és az Egyéb
szolgaltatasok koltsége is emelkedett 35,85%-kal.

Az anyagkoltségek 30,24%-o0s ndovekedése a tobbes foglalkoztatas miatt tovabbszamlazott nem személyi
jellegii koltségek elszamolasabol adodik.

Az igénybe vett szolgaltatasokon belill az adminisztracios dij 1,49%-kal csokkent, a tagszervezéssel
kapcsolatos tigynoki dij sszege emelkedett 22,1%-kal, valamint a kdnyvvizsgalat dija is nétt 7,9%-kal. A
szaktanacsadas dija , valamint a marketing koltség is kevesebb lett az el6z6 évhez képest. A szaktanacsadas
dija 16,2%-kal csokkent, mig a marketing koltség 19,46%-kal.

Az adminisztraciés dij alakuldsdt a nem fizetd tagok hozamabol torténé muikdodési koltség levonasa
jelentésen befolyasolja.

A mikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok kozott mutatjuk ki a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak
hitelezési veszteségét (487.078 ezer Ft), ami az e€l6z6 évben ilyen jogcimen megképzett tartalék leirasanak
értéke (a jogszabalyban meghatarozott varakozasi ido letelte utan). Ezen kiviil itt mutatjuk ki a miikodéssel
kapcsolatos egyéb behajthatatlan kovetelés leirt 6sszegét is (1.059 ezer Ft), valamint az egyéb, mitkodéssel
kapcsolatos raforditasokat (688 ezer Ft).
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A nem fizet6 tagok hozamabol torténd mitkodési koltség volumene fligg a Pénztar hozamainak alakulasatol.
A Pénztar netté éves fedezeti hozama 2018. soran ingadozott a bizonytalan globalis makrogazdasagi
kornyezet kovetkeztében. 2019-ben erésddés figyelheté meg, a hozamok emelkedtek, a IV. negyedév végén

a netto éves fedezeti hozam értéke +9,89%.

Negyedéves adat Eves

2019q1 2019qg2 2019qg3 2019q4 20109.
Fedezeti portfolio teljes brutté hozam (%) 3,94 1,52 2,90 1,70 10,42%
Fedezeti portfolio teljes nettd hozam (%) 3,80 1,40 2,78 1,58 9,89%
Fedezeti portfolio referencia hozam (%) 3,70 1,43 2,77 1,36 9,57%

A Pénztar a jovOben is hasonlo tendenciara szamit a hozamok tekintetében.

2019. évben a Pénztar megvaltoztatta a tartalékok kozotti felosztas savhatarait és azok aranyszamait.

2019-ben az évi 120.001 — 240.000 Ft-ig, az évi 240.001 — 500.000 Ft-ig, valamint az évi 500.001 —
1.000.000 Ft-ig terjedd befizetéseknél 1%-kal csokkentek az aranyszamok a fedezeti tartalék esetében és
1%-kal emelkedtek a miikodési tartalék esetében. Az évi 1.000.000 Ft feletti befizetés teljes Gsszegben a
fedezeti tartalékba keriil, mikodési tartalék levonas nem torténik ezekbdl a befizetésekbol.

A tagdijakbol a fedezeti, a miikodési és a likviditasi
tartalékra juté rész aranya (%)

évi 0- 10.000 Ft-ig

évi 10.001 — 120.000 Ft-ig
évi 120.001 — 240.000 Ft-ig
évi 240.001 — 500.000 Ft-ig
évi 500.001 — 1.000.000 Ft-ig
évi 1.000.001 Ft felett

4. Egyéb informaciok, elemzések

4.1. Taglétszam

Fedezeti

90
94
95
97
98

100

Miikodési

10 0

onN W oo
O O O o o

Likviditasi

2019 év végén a zaro létszam 173.366 {6 (ebbdl férfi 90.118 f6 és nd: 83.248 f6), mely 1étszam adat

tartalmaz 65 f6 jaradékot igénybe vevo tagot is. A Pénztar éves atlagos taglétszama 175 398 f6.

A taglétszam alakulasa 2019.

Nagysagrend: f6

Létszam valtozas Létszam Eves 1étszam viltozas
Taglétszam idészak elején 177 806
Id6szak alatti taglétszam novekedés 4 996 4 440
IdGszak alatti taglétszam csokkenés 9436 )
Taglétszam idészak végén 173 366
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Taglétszam valtozasa korcsoportonként 2019.

Nagysagrend: f6

I:etszan} Létszam csokkenés
novekedés
Nyito é16 Zar6 €16
Korcsoportok | 7 é it
P létszam él:;le{ve; . Eevisszesii Egyosszegii Egyéb ok Lejart létszam
Ujbeléps | Adéps | Vireoes! o s rokkant | Elhunyt miatt jaradékos
160 utan nyugdlyszolg. szolg. megsziint szerzédések
kilépék
-19 19 48 0 0 0 0 0 1 0 66
20-29 5593 1228 16 8 0 0 1 5 0 6791
30-39 32637 1280 122 893 0 5 13 1 0 32883
40-49 66 005 1366 212 1962 2 14 61 2 0 65118
50-59 47 098 931 116 1266 573 80 142 2 1 45 849
60-69 24419 117 35 230 3169 85 201 0 6 20 810
70- 2035 26 2 0 169 0 37 0 4 1849
Végosszeg 177 806 4996 503 4359 3913 184 455 11 11 173 366

Az alabbi tablazatban lathato a 2019 év végi €16 taglétszambol az aktiv és passziv tagok szama,
korcsoportos bontasban. Az idészak végi €16 taglétszambol azon tagok mindsiilnek aktiv tagnak, akik
legalabb a hat honapra jutd egységes (minimalis) tagdij Osszegét (6.000 Ft/hd) befizették 12 honap
vonatkozasaban, az aktualis targynegyedévet is figyelembe véve. Az iddszak végi €16 taglétszambol azon
tagok mindsiilnek passziv tagnak, akik befizetéseik alapjan nem sorolhatbak az aktiv tagok kozé.

Aktiv tagok korcsoportos bontasa 2019.

Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Aktiv 1étszam (f6) Egyéni szamla egyenlege
-19 53 2 867
20-29 3812 1212 469
30-39 13636 14 491 780
40-49 24720 44 661 366
50-59 20923 46 837 862
60-69 8 861 31 496 369
70- 396 2097 752
Osszesen: 72 401 140 800 465

Passziv tagok korcsoportos bontasa 2019.

Nagysagrend: ezer forint

Korcsoport Passziv 1étszam (f6) | Egyéni szamla egyenlege
40-49 2 525
50-59 41 108 073
60-69 748 3590 764
70- 109 647 565
Tagdijfizetést vallalt 900 4 346 927
-19 13 403
20-29 2979 353 255
30-39 19 247 5849 538
40-49 40 396 18 623 974
50-59 24 885 13 446 088
60-69 11 201 8 450 020
70- 1344 1274993
Tagdijfizetést nem vallalt 100 065 47998 271
Osszesen: 100 965 52 345 198
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4.2. Munkaltatoi és egyéni kotelezettségvallaldsok

Targyévben a munkaltatdoi és egyéni — pénziigyileg forduldonapig nem rendezett — tagdij
kotelezettségvallalasok osszesen 1.113.853 ezer Ft-tal emelkedtek, 8.452.654 ezer Ft-ra. Ezen beliil az
egyéni tagdij kotelezettségvallalasok 1.008.832 ezer Ft-tal novekedtek, 8.123.314 ezer Ft-ra, a munkaltatoi
kotelezettségvallalasok 104.948 ezer Ft-tal emelkedtek 323.338 ezer Ft-ra, a korcsoportos befizetésbol
szarmazo6 tagdij kiegészités kovetelést év végén nem mutatunk ki (ez 29 ezer Ft-0s csokkenést jelent). Az
adomanyokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok 102 ezer Ft-tal emelkedtek, 6.002 ezer Ft-ra.

A munkaltatéi kotelezettségvallalasok jellemzden a bevallast kovetd egy-két honapon beliil pénziigyileg
teljesiilnek.

4.3. Nyugdijszolgaltatasok igénybevétele és egyéb kifizetések

Nyugdijszolgaltatas pénziigyi teljesitése 2019. évben 4.108 pénztartag esetében tortént meg, mig az el6z6
¢vben 2.866 tag esetében. Ebbdl egydsszegli nyugdijszolgaltatast 3.913 6, egydsszegli rokkant
nyugdijszolgaltatast 184 6 vett igénybe, valamint 11 {6 jaradékos tagsaga sziint meg 2019-ben.

2019.12.31-én 6sszesen 65 f6 aktiv jaradékos kifizetésben részesiilo tagot tart nyilvan a Pénztar, ami 3 fovel
tobb, mint az el6z6 évi zard 62 6 jaradékos 1étszam. 2019. évben 14 0j 6 kért jaradékszolgaltatast és 11
6 jaradékszolgaltatasa lejart.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek fedezete teljes mértékben biztositott. A klasszikus
nyugdijszolgaltatasi kifizetés targyévi Osszege 8.842.536 ezer Ft (el6z6 évben 5.604.003 ezer Ft). El16z6
évhez viszonyitva a Kklasszikus szolgaltatast igénybevevOk részére Kifizetett Osszeg nagymértékben
emelkedett, 2019-ben a szolgaltatast igénybe vevok 1étszama is jelentsen nott.

Szolgaltatasi fO0 tipusonkénti megoszlas 2019. évben: 8.617.883 ezer Ft Oregségi egyosszegi
nyugdijszolgaltatas (el6z6 évben 5.432.673 ezer Ft), 166.607 ezer Ft rokkant egydsszegi
nyugdijszolgaltatas (el6z6 évben 130.228 ezer Ft) és 58.047 ezer Ft jaradékszolgaltatas (el6z6 évben 41.101
ezer Ft) kifizetésre keriilt sor.

Nyugdijszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként,
jaradékosok nélkiil 2019.
Nagysagrend: fo

. y Egyosszegii S
szolgaltatas
-19 0 0 0
20-29 0 0 0
30-39 0 5 >
40-49 2 14 16
50-59 573 80 653
60-69 3169 85 3254
70- 169 0 169
Végosszeg 3913 184 4097
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Jaradékszolgaltatas igénybevétele korcsoportonként 2019.
Nagysagrend: f6

Korcsoport Jaradékosok | Ui Lejirt | Elhaldlozds | Egyéb ok | Jéradekosok
létszama év elején | igénybevevok szdma év végeén

-19 0 0 0 0 0 0
20-29 0 0 0 0 0 0
30-39 0 0 0 0 0 0
40-49 0 0 0 0 0 0
50-59 1 1 1 0 0 1
60-69 49 12 6 0 0 55
70- 12 1 4 0 0 9
Végosszeg 62 14 11 0 0 65

A 10 éves varakozasi id6t elérdk és ezzel tagsagukat meg is sziintetok 1étszama 4.359 6. Az ilyen jogcimen
kifizetett tagok 1étszama az el6z6 évihez képest emelkedést mutat (2018-ban 2.294 £6). 2019-ben 503 6
1épett at masik nyugdijpénztarba (tavaly: 462 f6), az elhunyt tagok szdma pedig 455 {6 (ez tavaly 437 {6
volt). Egyéb jogcimen 11 szerzdés sziint meg.

Atlépok és egyéb jogcimen kifizetést kéré tagok 2019.
Nagysagrend: fo

Korcsoport Atlé,l.’ 0 ,més,ik Elhunyt 19 éves,Vér?lfoz,,éSi
nyugdijpénztarba ido utan kilépok

20-29 16 1 8
30-39 122 13 893
40-49 212 61 1962
50-59 116 142 1266
60-69 35 201 230
70- 2 37 0
Végosszeg 503 455 4 359

A mas pénztarba atlépo tagok részére 480.296 ezer Ft-ot fizetett ki a Pénztar, mig a 10 éves varakozasi id6t
elérd tagok részére, valamint kedvezményezettek (elhunyt tagok esetében) részére 6.618.280 ezer Ft-ot
téritett vissza a Pénztar.

A nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatban a lenti tdblazatban lathato koltségek meriiltek fel
2019-ben.

A nyugdijszolgaltatas folydsitasaval kapcsolatban felmeriilt kiadasok koltségnemenkénti
bontasban 2019.12.31.

Nagysagrend: forint

Koltségkategoria Onkéntes
Pénztari MIS tablabol bérkoltség szolgaltatasi tevékenységre esd része 46 753 983
Pénztarszolgaltatd MIS tablabol admin koltség szolgaltatasra esé része 11 244 946
Szolgaltatasok szama 2019-ban (f6) 16 121
Adminisztracios koltség egy szolgaltatasra vetitve (Ft) 3598 Ft

A varakozasi 1d6 figyelembevételével szolgaltatasi kifizetésre jogosultak vagy egy éven beliil jogosultta
valo tagok kore 2019. december 31-ig 129.119 {6, amely tagsagi kor egyéni szamlainak targyévi egyenlege
167.865.825 ezer Ft.
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4.4. Azonositatlan (fliggd) befizetések

Az azonositatlan (fliggd) befizetések megoszlasat, részleteit az alabbi tdblazatok mutatjak.

Fiiggo tételek korositasa
Nagysagrend: ezer forint

Sévok (nap) Osszeg Fiiggo tételek negyedéven beliil
0-30 1177 387

31-60 4 950 Nagysagrend: ezer forint
61-90 277 Azonositatlan fiiggo Osszeg
91-120 148 negyedéven beliili 1182614
121-150 140 negyedéven tuli 345
151-180 57 Osszesen 1182959
181 felett 0

Osszesen 1182959

Az azonositatlan fliggé tételek év végi allomanya az el6z6 évi allomanyhoz képest cs6kkent, ami a 2019-

es év alacsonyabb év végi tagdijbefizetéseinek kdszonhetd.

Fiigg6é mozgas havi bontasban 2019. év

Nagysagrend: ezer forint

2019. januar 2019. februar 2019. marcius 20109. aprilis 2019. majus 2019. jinius
Nyito 1512 846 119 189 57 614 134 382 255874 377570
Bejovo pénz 705517 1004 798 964 953 1011508 1040 844 1032161
0-30 -600 381 -848 270 -781 372 -729 661 -743 475 -866 309
31-60 -1 478 962 -203 220 -98 498 -147 681 -165 770 -279 207
61-90 -17 994 -14 421 -6 437 -10 632 -5300 -8 271
91-120 -833 -152 -1255 -1147 -4 503 -1 236
121-150 -332 -223 -153 -832 -121 -632
151-180 -372 -65 -45 -34 -30 -28
180 felett -300 -22 -425 -29 51 -269
(")SSZCS
beazonosodss -2 099 174 -1 066 373 -888 185 -890 016 -919 148 -1 155 952
Egyenleg -1 393 657 -61 575 76 768 121 492 121 696 -123 791
Zaro 119 189 57 614 134 382 255874 377570 253779
2019. jalius [ 2019. augusztus 2019. 2019. oktéber 2019. november | 2019. december
szeptember
Nyitd 253779 320499 369 079 237904 358 225 338290
Bejové pénz 1360 889 1162 801 1393 492 1672188 1789 807 3085218
0-30 -1 009 632 -949 996 -1 146 372 -1337178 -1574 535 -1 907 789
31-60 -276 184 -162 500 -347 542 -211 031 -230 841 -330 060
61-90 -7 052 -1463 -19 387 -2 635 -2 658 -1497
91-120 -859 -64 -10 241 -634 -1216 -568
121-150 -442 -60 -463 -263 -424 -404
151-180 0 -36 -453 -100 -17 -207
180 felett 0 -102 -209 -26 -51 -24
OSSZES
beazonosodss -1 294 169 -1114 221 -1 524 667 -1 551 867 -1809 742 -2 240 549
Egyenleg 66 720 48 580 -131 175 120 321 -19 935 844 669
Zaré 320499 369 079 237904 358 225 338 290 1182 959
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4.5. Fliggo kotelezettségek

A Pénztarnak egyéb fiiggd, jovobeni (biztos) kotelezettsége nincs.

4.6. Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok

El6z6 év Targyév INDEX
1 A) Tartalékok targyévi tagdijbevétele
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 14.242.074 ezer Ft 63.20% 3051% 48.21%
B) 46.681.518 ezer Ft

A tagdijbevétel aranya 30,51%. A tartalékok bevételeinek Kisebb részét a tagok és munkaltatok rendszeres
befizetései alkotjak.

2019. évben az sszes bevétel 30,51%-at teszik ki a tagdijbevételek, mely 51,79%-0s csokkenést jelent az
el6z6 évi 63,29%-o0s aranyszamhoz képest. A tartalékok targyévi bevétele megduplazodott a tavalyihoz
képest (ez legfoképpen a 2019-es befektetési tevékenység bevételének koszonhetd), ezért az Osszes
tagdijbevétel kisebb aranyt képvisel, ezért figyelhetd meg csokkenés. A tagdijbevételek a taglétszam
csokkenése ellenére 2019-ben is novekedtek annak kdszonhetden, hogy a tovabbra is fennmarado 20%-0s
ado visszatérités rendszere az egyéni szamlara teljesitett egyéni befizetések és mas egyéb jovedelemnek
mindsilé jovairasok tudtik ellensulyozni, s6t a tovabbra is kedvezdtlen adozasi szabalyok ellenére
(megnovekedett az Onkéntes pénztari munkaltatéi hozzajarulas utan fizetendé adoteher) a munkaltatoi
tagdij-hozzajarulas is novekedett.

El6z6 év Targyév INDEX
2 A) Egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozam
' B) Tartalékok targyévi Gsszes bevétele
A) 8.774.112 ezer Ft
32,069 18,80% 58,62%
B) 46.681.518 ezer Ft ° ° °

A befolyt tagdijak, eseti és rendszeres adomanyok befektetésébol és egyéb kamatokbol realizalt hozam az
Osszes bevételnek 18,80%-4t teszik ki az el6z6 évi 32,06%-kal szemben. Ez a mutat6 41,38%-0s cs6kkenést
mutat az el6z6 évhez képest. Ugyanakkor az értékelési kiilonbozet -8.526.941 ezer Ft-rol 13.879.977 ezer
Ft-ra emelkedett.

El6z6 év Targyév INDEX
3 A) Tartalékok egyéb bevételei
' B) Tartalékok targyévi dsszes bevétele
A) 9.784.401 ezer Ft
41,71% 20,969 50,26%
B) 46.681.518 ezer Ft ° ° °

Az egyéb bevételek alkotjak a targyévi 6sszes bevétel 20,96%-at. A mutatd 49,74%-0s csokkenést mutat
az el0z6 évhez képest, a magasabb 0sszes bevétel érteke miatt. Az egyéb bevételek 0sszege nagysagrendileg
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megegyezik a tavalyival. Az egyéb bevételek kozé tartoznak tobbek kozott a szolgaltatasok
koltségtéritésébdl szarmazo bevételek, az egyéb tagi kifizetések koltségtéritésébdl szarmazd bevételek,
valamint az egyéb miikddési tevékenység bevételei, tovabba a hitelezési veszteségként leirt bevételek is.

El6z06 év Targyév INDEX
A) Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai
4. B) Mikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok
A) 604.862 ezer Ft o o o
B) 1.464.642 ezer Ft 43,30% 41,30% 95,37%

Az igénybe vett szolgaltatasok kiadasai alkotjak a targyévi koltségek 41,30%-at. Ezek a koltségek
tartalmazzak a szolgaltatoknak fizetett dijat is. A mutaté 4,63%-0s csokkenést mutat az el6z6 évhez képest.

Egy fore juté nyugdijszolgaltatas atlagos éves értéke szolgaltatas tipusonként

Rokkant egy06sszegli nyugdijszolgaltatas

905 ezer Ft/f6 (el6zo idoszak 958 ezer Ft/f6)
Oregségi egydsszegii nyugdijszolgaltatas

2.202 ezer Ft/f6 (el6zo id6szak 1.997 ezer Ft/f6)
Jaradékos nyugdijszolgaltatas

764 ezer Ft/f6 (eléz6 idészak 571 ezer Ft/f6)

Az atlagos érték valtozasat a szolgaltatasban részesiilok életkor szerinti megoszlasanak és egyéni szamlajuk
értéke el6z6 évi szolgaltatott tagokhoz képest eltérd értéke okozta.

Egy fore juté atlagos havi befizetés értéke

Az egy fore juto havi atlagos befizetés 6.767 Ft, az el6z6 évi 6.801 Ft-tal szemben. A mutat6 értéke 0,5%-
os csokkenést mutat az el6z6 évi 15,21%-0s novekedéshez képest.

Vezet6 tisztségviselok juttatasai

Az igazgato tanacs és az ellendrz6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért az {izleti év utan nem Kkeriilt
jarandosag kifizetésre.

A pénztar ligyvezet6jének tevékenységéért az tizleti évben elszamolt jarandosag Osszege jarulékokkal
egyiitt 4.726 ezer Ft.

4.7. Alkalmazottak bérkoltség alakulasa

Az alkalmazottak szama 2019. december 31-én 10 f6, ebbdl 3 fonek fomunkaviszonyu és 7 fOnek
részmunka-viszonyl szerz6dése van. Ezen kiviil 61 f6 4all alkalmazasban tobb munkaltato altal kotott,
tgynevezett tobbes foglalkoztatasi szerzOdéssel az Aegon Magyarorszag tobb tagjaval és az Onkéntes
Nyugdijpénztarral.
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A személyi jellegii raforditasok 155.901 ezer Ft-rol 193.709 ezer Ft-ra emelkedett. Ebb6l az alkalmazottak
bérkoltsége a tavalyi 129.532 ezer Ft-rol 162.740 ezer Ft-ra emelkedett, a bérjarulékok 24.697 ezer Ft-rol
29.219 ezer Ft-ra emelkedett, tovabba a személyi jellegii egyéb kifizetések 1.672 ezer Ft-rol 1.750 ezer Ft-
ra nott. A bérkoltség és jarulékok jelentds részét tovabbra is a tobbes foglalkoztatas teszi ki.

Pénztari alkalmazottak bérkoltségének alakulasa 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2018.12.31. Ln.év ILnév | IlLn.év | IV.n.év 2019.12.31,
Osszesen Osszesen

Bérkoltség 6178 4146 4329 4 306 4317 17 098
Tobbes foglalkoztatissal 123354 29361| 35686 36043| 44552 145 642
kapcsolatos bérkoltség

Személyi jellegii kifizetések 1672 310 409 369 662 1750
Ny.bizt.jarulék (munk.) 709 860 1022 808 854 3544
Tobbes foglalkoztatissal =~ 23609 5641| 6856 6214| 6964 25 675
kapcsolatos szocialis hozzajarulas

EHO 289 0 0 0 0 0
Rehabilitacios hozzajarulas 0 0 0 0 0 0
Osszesen 155901 40317 48 303 47 740 57 349 193709
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4.8. Egyéb kimutatasok

Az izleti év mérleg forduldnapjdig és a mérlegkészités iddszakaban le nem zart hataridés tligyletek

eredményre és cash-flow-ra gyakorolt hatésa.

Hataridos iigyletek 2019.12.31.

Nagysagrend: forint

Portfélié | Partner | Pénznem Uzrl‘gtrl)(ji;tés erg?);;t Tr. Irdnya Elfgjé)vtité\;ett Arfolyam |\3/:\t/ti/22a|fj| St; Eredmény
A ING usb 2019.12.19 | 2020.01.30 | Eladas pozicid nyitas 1550 000 296,54 459 637 000 =
A ING usb 2019.12.23 | 2020.01.30 | Vétel pozicio zaras -30 000 298,52 -8 955 600 -59 400
B Erste PLN 2019.11.12 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 21000 000 77,81 | 1634010 000 -
B Erste usbD 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 2100 000 301,74 633 654 000 -
B ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 3440000 334,15 | 1149476 000 -
B Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 1700 000 334,183 568 111 100 -
B ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 26 000 000 77,45 | 2013700 000 =
B ING UsbD 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 900 000 301,375 271 237 500 =
B Erste UsbD 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicio nyitas 3865000 299,22 | 1156 485 300 =
B Erste usb 2019.12.06 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 2135000 296,66 633 369 100 -
B ING usb 2019.12.19 | 2020.01.30 | Eladas pozicio nyitas 1500 000 296,54 444 810 000 -
D ING EUR 2019.07.11 | 2020.01.15 | Eladas pozicio nyitas 240 000 326,91 78 458 400 =
D Erste PLN 2019.11.12 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 5000 000 77,81 389 050 000 =
D Erste usb 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 5500 000 301,74 | 1659 570 000 -
D Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 325 000 334,183 108 609 475 -
D Erste EUR 2019.11.20 | 2020.01.22 | Eladas pozicid nyitas 1570 000 333,27 523 233 900 -
D ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 6200 000 77,45 480 190 000 =
D ING uUsb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 1900 000 301,375 572 612 500 =
D Erste usb 2019.12.06 | 2020.02.10 | Eladas pozicid nyitas 2370000 296,66 703 084 200 -
D ING EUR 2019.12.19 | 2020.03.23 | Eladas pozicid nyitas 690 000 331,84 228 969 600 -
E ING EUR 2019.07.11 | 2020.01.15 | Eladas pozicid nyitas 800 000 327,01 261 608 000 -
E Erste PLN 2019.11.12 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 10 000 000 77,81 778 100 000 =
E ING CzK 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 20 000 000 13,02 260 400 000 =
E Erste usb 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicid nyitas 1800 000 301,74 543 132 000 -
E ING EUR 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicid nyitas 2100 000 334,22 701 862 000 -
E ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 2440 000 334,15 815 326 000 =
E Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 2200 000 334,175 735 185 000 =
E Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 1363 500 334,183 455 658 521 =
E Erste EUR 2019.11.20 | 2020.01.22 | Eladas pozicid nyitas 1510 000 333,27 503 237 700 -
E ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicid nyitas 10 000 000 77,45 774 500 000 -
E ING usb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 900 000 301,375 271 237 500 =
E ING usb 2019.11.27 | 2020.01.31 | Eladas pozicio nyitas 850 000 304,57 258 884 500 =
E ING usb 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicio nyitas 1890 000 299,42 565 903 800 =
E Erste usb 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicid nyitas 1737 000 299,22 519 745 140 -
E ING EUR 2019.12.04 | 2020.02.06 | Eladas pozicid nyitas 2000 000 331,47 662 940 000 -
E Erste usb 2019.12.05 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 780 000 296,73 231 449 400 =
E ING EUR 2019.12.19 | 2020.03.23 | Eladas pozicio nyitas 4 500 000 331,84 | 1493280 000 =
F Erste PLN 2019.11.12 | 2020.02.10 | Eladas pozicid nyitas 1400 000 77,81 108 934 000 -
F Erste usb 2019.11.14 | 2020.02.10 | Eladas pozicid nyitas 1500 000 301,74 452 610 000 -
F ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicid nyitas 470 000 334,15 157 050 500 -
F ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 1 600 000 77,45 123 920 000 =
F ING usb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 500 000 301,375 150 687 500 =
F ING EUR 2019.12.19 | 2020.03.23 | Eladas pozicio nyitas 500 000 331,84 165 920 000 -
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A mérlegkészités napjaig az alabbi hataridds ligyletek keriiltek lezarasra:

Nagysagrend: forint

Portfélié | Partner | Pénznem Uzrl]gt;;i;tés L:g 2;? Tr. Irdnya E Ifall:;ieovtité\;ett Arfolyam l\D/S\t/ti/zialﬂ St; Eredmény
A ING usbD 2019.12.19 | 2020.01.30 | Eladas pozicié nyitas 1550 000 296,54 459 637 000 -
A ING uUsbD 2019.12.23 | 2020.01.30 | Vétel pozicid zaras -30 000 298,52 -8 955 600 -59 400
A ING usb 2020.01.28 | 2020.01.30 | Vétel pozicio zaras -1 520 000 306,8 | -466 336 000 | -15 595 200
B ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicié nyitas 3440000 334,15 | 1149 476 000 -
B ING EUR 2020.01.20 | 2020.01.21 | Vétel pozicid zaras -3 440 000 336,6 | -1 157 904 000 | -8 428 000
B Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 1700 000 334,183 568 111 100 =
B Erste EUR 2020.01.20 | 2020.01.21 | Vétel pozicid zaras -1700 000 336,5| -572050000| -3938900
B ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 26 000 000 77,45 | 2013700 000 -
B ING PLN 2020.01.03 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -26 000 000 77,76 | -2 021 760 000 | -8 060 000
B ING UsbD 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicié nyitas 900 000 301,375 271 237 500 =
B ING usb 2020.01.23 | 2020.01.27 | Vétel pozicio zaras -900 000 303,7 | -273330000 | -2092500
B Erste uUsbD 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicio nyitas 3865 000 299,22 | 1156 485 300 =
B Erste usb 2020.01.31 | 2020.02.04 | Vétel pozicid zaras -3 865 000 305,14 | -1 179 366 100 | -22 880 800
B ING uUsb 2019.12.19 | 2020.01.30 | Eladas pozicié nyitas 1500 000 296,54 444 810 000 =
B ING uUsbD 2020.01.28 | 2020.01.30 | Vétel pozici6 zaras -1 500 000 306,8 | -460200 000 | -15 390 000
D ING EUR 2019.07.11 | 2020.01.15 | Eladas pozicio nyitas 240 000 326,91 78 458 400 -
D ING EUR 2020.01.14 | 2020.01.15 | Vétel pozicid zaras -240 000 332,9 -79896 000 | -1437 600
D Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 325 000 334,183 108 609 475 -
D Erste EUR 2020.01.20 | 2020.01.21 | Vétel pozicid zaras -325 000 336,5| -109362500| -753025
D Erste EUR 2019.11.20 | 2020.01.22 | Eladas pozicid nyitas 1570 000 333,27 523 233 900 =
D Erste EUR 2020.01.22 | 2020.01.22 | Vétel pozicid zaras -1 570 000 334,8| -525636000 | -2402 100
D ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozici6 nyitas 6200 000 77,45 480 190 000 =
D ING PLN 2020.01.03 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -6 200 000 77,76 | -482112000 | -1922 000
D ING usb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 1900 000 301,375 572 612 500 -
D ING uUsb 2020.01.23 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -1 900 000 303,7| -577030000 | -4417500
E ING EUR 2019.07.11 | 2020.01.15 | Eladas pozicio nyitas 800 000 327,01 261 608 000 -
E ING EUR 2020.01.14 | 2020.01.15 | Vétel pozicid zaras -800 000 332,9| -266320000 | -4712000
E ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 2440000 334,15 815 326 000 -
E ING EUR 2020.01.17 | 2020.01.21 | Vétel pozici6 zaras -2 440 000 3355 | -818620000 | -3 294 000
E Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicié nyitas 2200 000 334,175 735 185 000 =
E Erste EUR 2020.01.17 | 2020.01.21 | Vétel pozicid zaras -2 200 000 335,6 | -738320000 | -3 135000
E Erste EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicid nyitas 1363 500 334,183 455 658 521 =
E Erste EUR 2020.01.17 | 2020.01.21 | Vétel pozicid zaras -1 363 500 335,6| -457590600 | -1932080
E Erste EUR 2019.11.20 | 2020.01.22 | Eladas pozicio nyitas 1510 000 333,27 503 237 700 -
E Erste EUR 2020.01.22 | 2020.01.22 | Vétel pozicid zaras -1 510 000 334,8| -505548000 | -2310300
E ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 10 000 000 77,45 774 500 000 -
E ING PLN 2020.01.03 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -5 000 000 77,76 | -388 800000 | -1 550000
E ING PLN 2020.01.23 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -5 000 000 79,45 | -397 250000 | -10 000 000
E ING usb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 900 000 301,375 271 237 500 -
E ING usb 2020.01.23 | 2020.01.27 | Vétel pozicid zaras -900 000 303,7| -273330000| -2 092500
E ING usb 2019.11.27 | 2020.01.31 | Eladas pozicid nyitas 850 000 304,57 258 884 500 =
E ING usb 2020.01.28 | 2020.01.31 | Vétel pozicio zaras -150 000 306,32 -45948 000 | -262 500
E ING usb 2020.01.31 | 2020.01.31 | Leszallitas pozici6 zaras -700 000 304,57 | -213199 000 -
E ING usb 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicid nyitas 1890 000 299,42 565 903 800 =
E ING usb 2020.01.31 | 2020.02.04 | Vétel pozicid zaras -1 890 000 305,1| -576639000 | -10 735 200
E Erste uUsbD 2019.12.02 | 2020.02.04 | Eladas pozicid nyitas 1737 000 299,22 519 745 140 -
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E Erste usbD 2020.01.31 | 2020.02.04 | Vétel pozicio zaras -1 737 000 305,14 | -530028 180 | -10 283 040
F Erste PLN 2019.11.12 | 2020.02.10 | Eladas pozicio nyitas 1400 000 77,81 108 934 000 =

F Erste PLN 2020.01.03 | 2020.02.10 | Vétel pozici6 zaras -900 000 77,72 -69 948 000 81 000

F ING EUR 2019.11.14 | 2020.01.21 | Eladas pozicio nyitas 470 000 334,15 157 050 500 =

F ING EUR 2020.01.20 | 2020.01.21 | Vétel pozicio zaras -470 000 336,6 | -158202000 | -1151500
F ING PLN 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 1600 000 77,45 123 920 000 =

F ING PLN 2020.01.03 | 2020.01.27 | Vétel pozicio zaras -1 600 000 77,76 | -124416000| -496 000
F ING usb 2019.11.22 | 2020.01.27 | Eladas pozicio nyitas 500 000 301,375 150 687 500 =

F ING usb 2020.01.23 | 2020.01.27 | Vétel pozicio zaras -500 000 303,7| -151850000| -1162500

Koleson papirtigyletekkel, kapott ovadékokkal a Pénztar 2019-ben nem rendelkezett.

Kockazati tokealapjegyek allomanya 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

Klegyensulyf) zott Novekedési portfolio
portfolio
ISIN/azonosit6 kéd Tétel neve Konyv Konyv
szerinti | Piaci érték [ szerinti Piaci érték
érték érték
HU0000900055 Central Fund Kockazati Tékealap 423 256 248 028 76 744 44972
PRIMATUM FCP SIF-
LU0506822344 HUNGARY TURNAROUND 324 321 210712 50 675 32924
Valaszthato Portfoliok iizleti év végi aAllomanyanak konyv szerinti és piaci értéke
Nagysagrend: forint

Vilaszthato6 portfoliok Konyv szerinti érték Piaci érték

Klasszikus portfolié 13022 567 087 13744911931

Kiegyensulyozott portfolid 106 026 235 591 118 855533 316

Novekedési portfolid 26 277 433 245 30 754 021 288

Szakért6i abszolut hozam portfolio 19 428 607 940 21136711942

MegaTrend portfolio 7782 619 899 8 386 496 204

Osszesen 172 537 463 762 192 877 674 681

Valaszthato portfoliok arfolyama, unit darabsziama és piaci értéke
2018.év | 2019.év 2018. év [ 2019.év [ 2018.év [ 2019.év

Valaszthaté portfoliok Unit darabszam Arfolyam Piaci érték (ezer Ft)
Klasszikus portfolio 12709496917 | 12531620522 1,056979| 1,096818 13433673 13744 912
Kiegyensulyozott portfolid 99643 429935| 97399 156421 | 1,112909 | 1,220293 | 110894 046 | 118 855534
Novekedési portfolid 22483140024 | 23489877261 | 1,145793| 1,309246 25761 023 30 754 021
sgiljczﬁg‘ abszolut hozam 18150722923 | 18194600907 | 1,080058 | 1,161702| 19603833| 21136 712
MegaTrend portfolio 5741670 007 6621 180 360 | 1,095522 | 1,266616 6 290 126 8 386 496

4.9. Fedezeti és biztonsagi tartalékok alakuldsa a kozép- €s hosszu tava pénziigyi terv tiikrében

A fedezeti tartalék a tervhez kozel hasonld mértékben alakult, 2,24 %-kal magasabb fedezeti tartalékot
realizalt a tervhez képest. A tényleges bevétel és a kiadas adatai jelentés mértékben meghaladtak a tervezett
szintet. A bevételek esetében a tény adatok 176,91%-kal haladtdk meg a tervezett szintet, melynek oka,
hogy a targyévben az egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiillonbozet jelentds mértékii és pozitiiv eldjelli
volt. A kiadasok esetében a tény adatok 144,06%-kal haladtdk meg a tervezett adatokat. Ez annak
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koszonhetd, hogy a vartnal tobb tag igényelt szolgaltatast az év soran. A bevételek és a kiadasok jelentds
mértékil eltérése dsszességében mérsékelte a pénziigyi tervhez képest az eltérések hatésait.

A fedezeti tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakulasat az aldbbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeti tartalék 2019. év Tény Terv Tény/Terv

Nyito 176 171 835 184 533 371 95,47%
Bevétel 54 389 271 19 641 184 276,91%
Kiadas 37522536 15374 019 244,06%
Zaro6 193 038 570 188 800 536 102,24%

A likviditasi és kockazati tartalék pénziigyi tervhez viszonyitott alakulasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Nagysagrend: ezer forint

Likviditasi tartalék 2019. év Tény Terv Tény/Terv

Nyité 197 921 198 766 99,57%
Bevétel 3164 1991 158,92%
Kiadas 3588 991 362,06%
Zaré 197 497 199 766 98,86%

A likviditasi és kockazati tartalék a tervhez képest hasonlé mértékben alakult, a tény adat 1,14%-kal lett
kevesebb a tervezetthez képest. Ugyanakkor a tény bevétel 58,92%-kal meghaladta a terv szintet, melynek
oka, hogy az azonositatlan befizetések befektetési hozama felill multa az elvarasokat. A kiadasok
tekintetében az bevételekhez hasonlo eltérés lathato.
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4.10. Cash Flow kimutatas

Cash-Flow kimutatas 2019.12.31.

Nagysagrend: ezer forint

betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

Megnevezés 2018.12.31 | 2019.12.31
Miikidés és kiegészitd villalkozdsi tevékenység tirgyévi eredménye (+/-) -82674 191 809
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott eldlegek kivételével) 0 0
nettd értékében bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felgjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
\l?;{zl;g;t(t+p;_é)rlzﬁgyi eszkozok (hosszu lejarata bankbetétek kivételével) allomany 8081714 5 671 967
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 1492 263 -1 041 429
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 7222105| -18456 154
Miukddési céltartalek allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kdzotti
Atcsoportositasa miatt (+/-) ! 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -228 570 1113853
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -6 614 -7 566
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -36 828 74990
Szallitoi kotelezettség alloméany valtozasa (+/-) -5459 761 -3724
Hitelfelvétel, kapott kolesonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 217 936 -329 887
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 15 046 -9 054
Hosszu lejarat bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -143 772 121524
Fedezeti céltartalékképzés (+) 10648583 | 32672119
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) -279% -3016
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépo pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 690 280 485 690
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 467 698 480 296
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 4614 310 6 618 280
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 5604 003 8 842 536
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -22 214 -346 946
Likviditasi céltartalékképzés (+) -2 892 -3572
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbodl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) -279% -3016
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 160 132
Pénzeszkoz valtozas -4 464 684 4192 640
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza -4 464 684 4192 640
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4.11. Fedezeti céltartalék mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2018.12.31 | 2019.12.31

1. Egyéni szamldkon

Nyité allomany 175374314 175971351
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 22 853 662 22 370010
Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 690 280 485690
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 7 377 604 8774112
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -8 526 941 13879 977
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) -2794 -3016
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositds szolgéltatasi tartalékba (-) 5636 159 8878 196
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 4614 310 6 618 280
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 467 698 480 296
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célii egyéb raforditasok (-) 7129711 7054 726
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 3924 680 5297 287
Egyéb valtozas (+/-) -22 216 -346 947
Egyéni szamlak zar6 allomanya 175971351 | 192802 392
11. Szolgaltatdsi tartalékon

Nyit6 allomany 169 677 200 484
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 5636 159 8878 196
Szolgéaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -5562 1095
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 84 190
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztari szolgaltatasok (-) 5604 003 8842536
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) 883 1252
Egyéb valtozas (+/-) 2 1
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 200 484 236178
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4.12. Likviditasi tartalékok mozgastabla

Nagysagrend: ezer forint
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

1. Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére

Nyito6 allomany 31126 31287
Targyévben likviditasi portfolio értékelési kiillonbozetére képzett

X . 161 -436
céltartalék (+)
I',lkvu!ltam portfolié értékelési kiillonbozet tartalékanak zaro 31287 30 851
allomanya

1I. Azonositatlan befizetések befektetési hozamdra

Nyit6 allomany -1116 -1 208
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara ) )
képzett céltartalék (+) 3009 3101

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) -2794 -3016
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 111 131
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 12 17
tartalékanak felhasznéaldsa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1 f s . -1208 -1145
tartalékanak zaré alloménya
111. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 167 849 167 842
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) -44 -34
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 37 -17
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 167 842 167 791

4.13. Mérlegfordulonap utani gazdasagi események

2019 végén lattak napvilagot az els6 hirek a Kinaban megjelent COVID-19-r61 (Koronavirusrol). Ev végén
minddssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés keriilt jelentésre a WHO-nak.
2020 januar végén hirtelen exponencialis novekedést kezdett mutatni a fertézottek szama, illetve Kinabol
kilépve egyre tobb orszagban azonositottak a virust. Bar a helyzet naprol napra valtozik, a terjedés
megallitasa rendkiviili nemzetkozi egyiittmikddést igényel és megallapithatd, hogy a jarvany komoly
negativ hatassal lesz mind a vilaggazdasag alakulasara, mind pedig a magyar gazdasagra, illetve a pénz- és
tokepiacokra.

A Pénztar vezetosége a COVID-19-es virusfertdzés kitorését a mérleg fordulonapjat kovetd, nem modositd
eseménynek értékeli. A beszamolo Gsszeallitasanak idopontjaig nem jutott olyan informacié tudomasunkra,
mely jelentdsen befolyasolja a 2019.12.31-gyel lezart iizleti év adatait. A 2020-as évet azonban varhatéan
negativan fogja befolyasolni a virus jelenléte, illetve annak gazdasagra, arfolyamokra gyakorolt hatésa,
melynek szamszerisitése jelenleg nem lehetséges. A Pénztar tovabb folytatja tevékenységét, azaz a
vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

2020 elején egy a 2019-es évet érint6 esemény tortént a Pénztarnal. A 2019. évi beszamolo fordulonapja
utan a Pénztar felfedezte, hogy a 2019.12.31-ei értékelésében a Letétkezeld tévesen adta meg egyes
bankszamlak elhatarolt kamatat. Az eltérést az okozta, hogy a résziikkre rendelkezésre allo riport (a
kovetkez6 munkasziineti nap miatt) az egy napi felhalmozott kamat helyett, két napi felhalmozott kamatot
tartalmazott, azaz a 2019.12.31 helyett a 2020.01.01-ig érvényes felhalmozott kamatot. Ezek hatasa bar
nem jelentOs két portfolio esetében az arfolyam modositasat eredményezte, ezért a javitasokat a Letétkezeld
¢s a Pénztar visszamenodlegesen elvégezte. Azok minden hatasat a jelen beszamolo tartalmazza.
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4.14. Kozzététellel kapcsolatos informaciok

A Pénztar eleget téve a jogszabalyi kotelezettségének éves pénztari beszamolojat, a konyvvizsgaldi
zaradékot vagy a zaradék megadasanak elutasitasat is tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel
egylitt az internetes honlapjan is kozzéteszi, melynek elérhet6sége www.aegonnyugdij.hu.

Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar székhelye 1091 Budapest, Ul16i tt 1.
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