DIOFA EUROPLUSZ BEFEKTETESI ALAP

Granit »A” SOROZAT

Alapkezeld

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kOvetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvenytipusu BTF 0 06/19/24, BTF 0 07/24/24, EUB 0 05/10/24 Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszk6zOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai
penzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz »A” sorozat teljesitményének alakulasa
szUkséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diofa

Alap bemutatasa

Optimus II. Befektetési Alap neve 2024.01.10 napjatol Diéfa EuroPlusz Befektetési Alapra modosult. 1%
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,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap Piaci jelentes
AJanIOtt minimum befektetési idStav lev Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé hénapok névekedése utan csékkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
. N i magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
Kockazati profll déntéshozéi nem iiléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakuldsa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman
a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elejen még harmat, a hé végén
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacid ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6zé havi 3,2
< »  szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kdzeledne a célhoz, de
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam tavolodik attol. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag

teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bovilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a
monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3
szazalékkal bovilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az
el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kdzponti
Bank inflacids céljatol. Ez erésiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetéaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a
legtobb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvez6bben alakult a hazai inflacio és igy

3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtobb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié

Sz4dras* 0,15% 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodé inflacid6 nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris

. - . . - i . . ; politikdjanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Utemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utdn mar csak 50
Az Alap indulasa ota, heti adatokbol szamolva, évesitve bazisponttal csékkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértéki vagast a

” . 7 4 *% nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkez6 inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére.
”A sorozat teIJeSItmenye Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkérnyezet és az erre rakddo

2 R kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romld nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkérnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése
2024.04.30.*** Indulastol ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikddését, azaz varhatéan majusban is folytatdodik a monetaris politika lazitasa és ennek
N 0.79% 2 62 Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ
ap ’ L ! 0 hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkoétvények hozamai 45, 44,
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési kltségeivel csokkentett nettd hozamok. illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben els6sorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hdnapos hozam igy a honap
**Nominalis hozamok, adott naptari évre utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a f6bb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP
’ ) 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit els6sorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom
***x2024.01.10 — 2024.04.30 id6szakra Széml'tott, évesitett adat. 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos drégu|ésénak is.
Az ,,A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min8sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- €s kotvénytipusU  BTF 0 06/19/24, BTF 0 07/24/24, EUB 0 05/10/24 Az alap portfolioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

eszk0zok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai ” L, L, .
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [SETIger 218 CHITHGEI N @I EL( EEE]

szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II.
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Piaci jelentés

KOCkazatl prOfll Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
P . dontéshozoi nem Uléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a

) , , . . piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a h6é végén azonban

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhat6é hozam mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez
ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kézeledne a célhoz, de tavolodik attol.
Csalddast kelté volt ugyanakkor az els6é negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye
mindbssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika
lazitasara. A vartnal kedvez8bb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az
elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan
aprilisban az eur6zona inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatol. Ez

Kockazati mutatok
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Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100.00% erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentés tézsdeindex
: értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM
Szoras* 0,14% emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a

jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a
roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartozkodd inflacid nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a
i . . korabbinal lassabb itemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Ezzel
»1” sorozat teljesitménye** az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékii vagast a nemzetkozi kornyezet alakulasa indokolta: a

beérkez6 inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek

2024.04.30.%** Indulastol**** szempontjabdl egyre kevésbe az inflacio, mint inkabb a nemzetkézi kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozo, ezért a

romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt

Alap 0,95% 3,17% mikodését, azaz varhatéan majusban is folytatodik a monetaris politika lazitdsa és ennek uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai
kotvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. rr;agasatl)bb, mint egykhézappal kofbban,kmiglaksl, 5, illetve 10 éves é"amk?]tVények Eozamai 45, ;14, iIIetvel 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben
Sk e Ay elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 honapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03
Nominalis hozamok, adott naptari évre. szazalékon allt. Aprilisban szemben a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal

*%2024.01.10 — 2024.04.30 idGszakra szamitott, évesitett adat. emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos draguldsa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter
0,89 szazalékos dragulasanak is.

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Az ,I” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



DIOFA KAMATPLUSZ BEFEKTETESI ALAP

Granit »A” SOROZAT

Alapkezeld

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, pénzpiaci A2027/B MAK, 24/12/23 DKJ, MNB 0 05/02/24, MNB 0 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkdzokbe torténd befektetéseken keresztiil, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szilkséges likviditas 05/09/24

,»A” sorozat teljesitményének alakulasa

fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett kd6zép- és hosszu tavon minél nagyobb
meértékl tokenovekményt érjen el. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit els6sorban hazai pénz- és kotvénypiaci
eszkdzOkben kivanja tartani, de a tékepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacidés céllal kulfoldi pénz- és
kotvénypiaci eszkdzoket és a forinttol eltéré devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhdz kapcsolddd szarmaztatott
eszkozoket csak fedezeti célbdl vasarolhat. A fenti eszkozokbe torténé befektetéseket az Alapkezel6 kdzvetlen médon
tervezi megvaldsitani. A Diéfa Optimus |. Befektetési Alap neve 2023.06.29 napjatdl Diéfa KamatPlusz Befektetési
Alapra modosult.

Alap fébb adatai . o
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» , s . . A . + g + o 0 o -

,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap Piaci jelentes
AJanIOtt minimum befektetesi idGtav 0,5 ev Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé hénapok névekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa

magyardzhatja — a tengerentuli kamatcsdkkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB

Kockazati profll déntéshozdi nem (léseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman
a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elejen még harmat, a hé végén

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacid ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6zé havi 3,2
< »  szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kdzeledne a célhoz, de
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam tavolodik attol. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag

teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bovilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a
monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3
szazalékkal bovilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az
Kockézati mutatc')k elézetes adatok alapjan aprilisban az eurézona inflaciéja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kozponti

Bank inflaciés céljatol. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikdjanak lazitdsahoz. Aprilisban tehat a
legtobb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvez6bben alakult a hazai inflacio és igy

3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtobb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié

Sz4dras* 2,09% 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodé inflacid6 nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris

* - n . - i, . . ; politikdjanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Utemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utdn mar csak 50
Az Alap indulasa ota, heti adatokbol szamolva, évesitve bazisponttal csékkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértéki vagast a
., Au s orozat tel jes itm énye** nemzetkodzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezd inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére.

Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rakddo
2, sz kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romld nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkérnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése

*%k% *k*% *%% *k*% *%k% *k* *kkk
2019 2020 2021 2022 2023 2024.04.30. Indulastol ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikddését, azaz varhatéan majusban is folytatdodik a monetaris politika lazitasa és ennek
Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ

0 0 . 0 0 0 0 0

Alap 1,08% 4,38% 0,17% 5,55% 13,32% 2,42% 3,60% hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkoétvények hozamai 45, 44,
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési kéltségeivel csokkentett nettd hozamok. illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben els6sorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hdnapos hozam igy a honap
**Nominalis hozamok, adott naptari évre utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a f6bb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP

2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit els6sorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom
***%2015.08.10 — 2024.04.30 idészakra SZémI'tOtt, évesitett adat. 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos drégu|ésénak is.

Az ,,A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min8sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,

visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges

kockazatairol részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A

kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.




s o DIOFA KAMATPLUSZ BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezels 1”7 SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, pénzpiaci eszkbzokbe tortend  A2027/B MAK, 24/12/23 DKJ, MNB 0 05/02/24, MNB 0 05/09/24 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és

hozamkockézat felvéllalasa mellett kozép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékii t6kendvekményt érjen el. Az Alapkezeld az Alap ,|I” sorozat teljesrtmenyenek alakulasa

eszkozeit elsésorban hazai pénz- és kotvénypiaci eszk6zOkben kivanja tartani, de a tékepiaci helyzet figgvényében, illetve diverzifikacios

céllal kulfoldi pénz- és koétvénypiaci eszkdzoket és a forinttdl eltéré devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoéz kapcsolédd szarmaztatott 50%

Alap bemutatasa

eszkdzoket csak fedezeti célbdl vasarolhat. A fenti eszk6zokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld kézvetlen médon tervezi megvaldsitani. 452/0
A Diéfa Optimus I. Befektetési Alap neve 2023.06.29 napjatol Diéfa KamatPlusz Befektetési Alapra médosult. ;‘gojz
o . 30%
Alap fébb adatai 2024.04.30. 250
20%
,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,941880 HUF 15%
. 10%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 5%
, oo e o . Sy 0%
,I” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej ,55}0
,I” sorozat ISIN kédja HU0000711544 G O O O Y Ty Y Y S Yy
,, L. ,, ‘% ) & o 2 % % % &% @ ¢ @ G
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. o % >, € R > s s Vo o ", @ 2
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portféli 'jénak osszetétele
Elsédleges forgalmazdé Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex Nincs Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 5,31%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
» Py Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt .
,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2023. Augusztus 31. megtestestts értékpapirok - EEER
,I” sorozat netté eszkodzértéke” 29332949879 HUF
Az Alap netté eszkézértéke 29 347 128 443 HUF setst és betenelegti esziozox | 7 -
,I” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap
Adnloft min S ————— 05 & 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
janlott minimum befektetési id6tav 9 ev

Piaci jelentés

KOCkazatl prOfll Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
P dontéshozoi nem lléseztek, igy a hénapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a

A 4

) , , . . piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a h6é végén azonban

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhat6é hozam mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez
ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kézeledne a célhoz, de tavolodik attol.
Csalddast kelté volt ugyanakkor az els6é negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye
mindbssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika
lazitasara. A vartnal kedvez8bb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az
elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan
aprilisban az eur6zona inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatol. Ez

Kockazati mutatok

2 3 4 S 6 7

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentés tézsdeindex

értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM

Szoras* 2,09% emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a

jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodo inflaci6 nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a
i . . korabbinal lassabb itemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Ezzel

»1” sorozat teljesitménye** az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékii vagast a nemzetkozi kornyezet alakulasa indokolta: a

beérkez6 inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek
2020*** 202 2%** 2023*** 2024.04.30.*%** Indulastol**** szempontjabdl egyre kevésbe az inflacio, mint inkabb a nemzetkézi kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozo, ezért a

romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt

Alap 2,59% 4,30% mikodését, azaz varhatéan majusban is folytatodik a monetaris politika lazitdsa és ennek uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai
kotvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. rr;agasatl)bb, mint egykhézappal kofbban,kmiglaksl, 5, illetve 10 éves é"amk?]tVények Eozamai 45, ;14, iIIetvel 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben
Sk e Ay elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 honapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03
Nominalis hozamok, adott naptari évre. szazalékon allt. Aprilisban szemben a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal

***2015.08.10 — 2024.04.30 idGszakra szamitott, évesitett adat. emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos draguldsa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter
0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az ,,A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min8sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbdl. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



Granit

Alapkezel BEFEKTETESI ALAP

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen magyar, europai és észak-amerikai, ESG (koérnyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl valo
részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos netté eszkdzértéke 2024. aprilis 30-an 1 445 787 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,00% volt.

Eqgy jegyre jutd nettd eszkozértéek 1,610981 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kod HU0000724539
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

Letétkezelb neve MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

45% MSCI Europe Climate Change ESG Select Index + 45%
MSCI USA Climate Change ESG Select Index + 10% RMAX
Index

Els6dleges forgalmazé

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
2020. szeptember 11.

1477 075 377 HUF

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

«

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam

-
N
w
I
o
~

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

100,00%

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2024. aprilis havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

_ 2020% 2021%* | 2022%+ | 3% 2024.04.30.***

10,77% 9.29% | 14.19% 10,19%

10,33% | 32.87% | -6.21% | 16.03% 9.77%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.09.11 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Indulastol™***
14,02%
16,65%

>

DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

DEKA MSCI EUROPE CC ESG ETF, DEKA

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
MSCI USA CC ESG ETF, X MSCI USA ESG
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Alap portfélidjanak osszetétele

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

. 2,70%

Betét és betétjellegli eszkozok

Részvények, ETF-ek

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Piaci jelentes
Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az elé6z6 honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
atalakulasa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
sem az EKB doéntéshozéi nem Uléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflacios
folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kdzeledne a célhoz, de tavolodik attol. Csalddast kelt6 volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szukség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az
eur6zbna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacioja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
nincs messze az Eurdépai Kézponti Bank inflacids céljatdl. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak
lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelent6s t6zsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a
CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal
kedvez6bben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtobb régids
orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodé inflacié
nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb tGtemben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyadé ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott.
A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezd inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal
kevesebb kamatcsokkentést vetitenek el6re. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacié, mint inkabb a
nemzetkdzi kamatkornyezet és az erre rakodd kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai
kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is
folytatdédik a monetaris politika lazitasa és ennek Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kdtvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben els6sorban az amerikai kamatvarakozasok
atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a
fébb részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utébbit els6sorban a az OTP
8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befekteti informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozdédjon az Alap

forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabdl,

a Forgalmazo Altal

kozzétett

Hirdetménybdl,

A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.

valamint

a kiemelt befektetoi

informaciobdl.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU

Granit KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Alapkezeld

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2028/A MAK, 2035/A MAK Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVANET R CH G EINCE R VIR (o) (s EUNEVL TN CYAe [ I (o) o
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal

Az Alap bemutatasa

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 30%
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra

modosult. -
0
Alap fébb adatai 2024.04.30. 0%
. s . . -20%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,993258 HUF > > % N o N o N N o N N o
e L, , .. 75 7 < 76 7 ® 79 57 ) <, ev) > 97
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 2 7, @, % %, s, 2, o, 2 %, %, %, o,
7 o [ (% % 9 > > [} ) (X & S
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan ideji ! 2013.12.31. datumtdl.
ISIN kod e yall Az Alap portféliojanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt. ,
Szarmaztatott Ugyletek | 0,15%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
. , .. Betét és betétjellegli eszkdzok 0,35%
Els6dleges forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt. e e |
Referenciaindex 100% MAX o e I 55
Befektetési Jegy devizaneme Magya_l’ forint Allampapirok, &llami garancia mellett
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. értékpapirok
” , . . 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Osszesitett nettd eszkozértek 1465 350 668 HUF S— .
s Piaci jelentés
Elszamolasi nap T+1 nap
.. .. e , Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hénapok ndvekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politjka varakozasok
Ajanlott minimum befektetési idétav 2 €V atalakulasa magyarazhatja — a tengerentli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a
, . . Fed, sem az EKB dontéshoz6i nem uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az
KOCKazatl Pl'Ofl| inflacios folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis

elején még harmat, a ho végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5
szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrél — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai
inflaci6 nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat:
negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye mindéssze 1,6 szazalékkal bovilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan
— ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak szilkség lehet a monetaris politika lazitdsara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor az
eurézénabol: negyedéves alapon az eur6zéna gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez
Kockézati mutaték éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézona inflacidja stagnalt és igy

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

=
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o
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tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatél. Ez erésiti azt a varakozast, hogy az EKB

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csékkent: az S&P 4,16, az

Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53

Szoras* 6,85% szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki

célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régidés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, evesitve roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodd inflacid nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat,
. , , ugyanakkor a korabbinal lassabb ttemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette

Az Alap teljesitménye** az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinl kisebb mértékii vagast a nemzetkdzi

— kornyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére.
2019*** 2020*** 2021*** 2022%** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol*** Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkézi kamatkornyezet és az erre rakodo
0 0 0 0 0 7 0 kockazati prémium a meghatarozé, ezért a romlé nemzetkézi kilatasok szigoribb hazai kamatkérnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése
Alap 4,95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% -2,79% 2,29% ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is folytatdodik a monetéris politika lazitdsa és
ennek Uteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12
0 0 - 0 - 0 0 - 0 0 . . - . . . . .
Benchmark 7,74% 1,41% 11,36% 16,05% 26,82% 3,60% 2,68% hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hoénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves

*Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikddési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsGsorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott
. o ’ L ’ ' szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon A&llt. Aprilisban szemben a f6bb
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

. e < részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP
2013.12.31 - 2024.04.30 id6szakra, évesitett adat. 8,33 széazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.
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Az Alap bemutatasa

MAGYAR POSTA TAKAREK HARMONIA
VEGYES BEFEKTETESI ALAP ,A” SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 célja, hogy egy mérsékelt részvényaranyu, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztll kinaljon a befektetéknek egy
kozép- és hosszu tavu, diverzifikalt befektetési lehetéséget. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozd kamatozasu
allampapirok, betétjellegli eszk6zok és kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kétvények,
jelzaloglevelek, illetve a hazai t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények. Az Alapkezel6 atlagosan 0 és 40
szazalék kozotti részveénykitettséget és atlagosan 15 és 40 szazalék kdzotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran. A
Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Alapot azon Befektetéknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratu
allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kdzép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is
hajlanddak vallalni. Az ajanlott befektetési idétav legalabb 1 év.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2024. aprilis 30-an 6 071 748 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 10 091 ezer Ft volt, azaz a
sikerdij szazalékos mértéke 0,17% volt.

Alap fobb adatai 2024.04.30.
,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,531134 HUF
Alap fajtaja Vegyes befektetési alap
»A” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
,A” sorozat ISIN kod HUO000716071
Alapkezelb neve Granit Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt.
Referenciaindex 40% RMAX index + 15% MAX index + 15% BUX + 30%

4,00%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A” sorozat folyamatos forgalmazas kezdete 2016. februar 15.
Az alap netté eszkdzértéke 14 524 132 307 HUF
,A” sorozat nettd eszkozértéke 12 009 658 504 HUF
,A” Sorozat elszamolasi napja T+2 nap

Ajanlott minimum befektetesi idétav 1év
Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhat6é hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,00%
Széras* 4,67%
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve.

,A” sorozat teljesitménye**

2019%* | 2020% 2021%* | 2022%* | 2023** | 2024.04.30*** | Indulastol™***
Alap 4,52% 5 44% 4,16% 308% | 16,50% 3.01% 5 33%
Benchmark | 3.47% 1.48% 2 52% 1.56% 2 51% 5 68%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+%2016.02.15 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Di¢fa KamatPlusz Bef. Alap A sorozat bef.jegy (TER: 1,34%'), Diéfa KamatPlusz Bef. Alap |

2024/0 MAK sorozat bef.jegy (TER: 0,69%"), Diéfa Kolosszus I./Il. befjegy (TER: 1,52%'0,94%"), Didfa
Selection Ingatlan Alapok Alapja bef.jegy (TER: 2,51%"), Takarék Abszolut Hozamu Bef.Jegy
(TER: 2,55%"), Takarék Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER: 2,40%'), MPTI Bef. Jegy A (TER:
2,40%"), MPTI Bef. Jegy B (TER: 1,42%"), MPTI Bef. Jegy | (TER: 1,62%"), Torony Ing. Bef. Jegy
A (TER: 1,46%"), Torony Ing. Bef. Jegy B (TER: 2,36%'), Di6fa Thales Ing. Alap Bef. Jegy (TER:
2,73%")

,A” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

55%
45%
35%
25%
15%
5%

-5%

Az Alap portfoliéjanak osszetétele

Szarmaztatott Ugyletek | 0,11%
Jelzéloglevelek | 6,60%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits... | I NN 1429%
Betét és betétjellegli eszkozok | NG 14.34%
Részvények, ETF-ek I 1824%
Kollektiv befektetési értékpapirok NG 21,89%
Allampapfrok, &llami garancia mellett... NN 2/,04%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

*Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Piaci jelentés

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
magyarazhatja — a tengerenttli kamatcsdkkentések kitolddasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB déntéshozdi
nem Uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb
kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a ho végén azonban mar csak egyet — ha lesz
egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrél — ez ismét némileg rosszabb adat volt
a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé
negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévult az el6z negyedéves
3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az
eurézoénabdl: negyedéves alapon az eurézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4
szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézoéna inflacioja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflaciés céljatol. Ez erésiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz.
Aprilisban tehat a legtobb jelentds tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig
4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6
szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és
a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodé inflacié nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat,
ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal cstkkentette az iranyado ratat.
Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrodl 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértéki vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezd
inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre
kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rakddd kockazati prémium a meghatarozod, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok
szigorubb hazai kamatkdrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan
majusban is folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek lteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve
10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet.
A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol
teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az
MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koéltségek az Alap
Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatéd
hivatalos tajékoztatéjabodl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.

1 Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



L )
Granit
Alapkezeld

Az Alap bemutatasa

Az Alapkezeld célja, hogy egy mérsékelt részvényaranyu, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul kinaljon a befektetéknek egy
kozép- és hosszu tavu, diverzifikalt befektetési lehetéséget. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozé kamatozasu allampapirok,
betétjellegli eszk6zdk és kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kdtvények, jelzaloglevelek, illetve a
hazai t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények. Az Alapkezel6 atlagosan 0 és 40 szazalék kozotti részvénykitettséget
és atlagosan 15 és 40 szazalék kozotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran. A Magyar Posta Takarék Harmonia
Vegyes Alapot azon Befektetknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratu allampapiroknal magasabb hozamot
szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is hajlandéak vallalni. Az ajanlott befektetési
id6tav legalabb 1 év.

Alap fobb adatai 2024.04.30.
,B~ sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,093249 HUF
Alap fajtaja Vegyes befektetési alap
,B~ sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
,B” sorozat ISIN kod HUO0000723044
Alapkezelb neve Granit Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt.
Referenciaindex 40% RMAX index + 15% MAX index + 15% BUX + 30%
4,00%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,B sorozat folyamatos forgalmazas kezdete 2023. augusztus 1.
Az alap netté eszkdzértéke 14524 132 307 HUF
,B sorozat nettd eszkozértéke 2514 473 803 HUF
,B~ Sorozat elszamolasi napja T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 1év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam ]

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00%
Széras* 4,67%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

,,B”’ sorozat teljesitménye**

2023*** 2024.04.30.*** Indulastor***

Alap 5,88% 3,05% 3,05%
Benchmark 6,36% 2,51% 2,51%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
**Nominalis hozamok, adott naptari évre.
****Egy évnél rovidebb idészakok teljesitménye nem évesitett adat.

MAGYAR POSTA TAKAREK HARMONIA
VEGYES BEFEKTETESI ALAP ,,B” SOROZAT

Alapban tartott sajat befektetési alapok

, Diéfa KamatPlusz Bef. Alap A sorozat befjegy (TER: 1,34%"), Diéfa KamatPlusz Bef. Alap |

2024/C MAK sorozat befjegy (TER: 0,69%'), Diéfa Kolosszus I/Il. befjegy (TER: 1,52%'0,94%"), Didfa
Selection Ingatlan Alapok Alapja bef.jegy (TER: 2,51%"), Takarék Abszolut Hozamu Bef.Jegy
(TER: 2,55%"), Takarék Szarmaztatott Alap befjegy (TER: 2,40%'), MPTI Bef. Jegy A (TER:
2,40%"), MPTI Bef. Jegy B (TER: 1,42%"), MPTI Bef. Jegy | (TER: 1,62%"), Torony Ing. Bef. Jegy
A (TER: 1,46%"), Torony Ing. Bef. Jegy B (TER: 2,36%"), Di¢fa Thales Ing. Alap Bef. Jegy (TER:
2,73%")

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

,B” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

55%
45%
35%
25%
15%
5%

-5%

Az Alap portfoliéjanak osszetétele

Szarmaztatott Ugyletek = 0,02%
Jelzéloglevelek mmmm 6,31%
Betét és betétjellegl eszkozOk — mummmmmmm 11,42%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok E— . 15,99%
Részvények, ETF-ek m—— 18,01%
Kollektiv befektetési értékpapirok —m— ——— 13,81%
Allampapirok, llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt... n— ——— 29 43%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

*Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Piaci jelentés

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z& honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
atalakulasa magyarazhatja — a tengerentli kamatcsokkentések kitolddasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
sem az EKB dontéshozo6i nem Uléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakuldsa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés
folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak
szukseég lehet a monetaris politika lazitdsara. A vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eur6zonabdl: negyedéves alapon az eurdézdna
gazdasaga 0,3 szazalékkal bdvilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést
jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacioja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai
Kozponti Bank inflacios céljatol. Ez erésiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban
tehat a legtdbb jelentds té6zsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI W1 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig
4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacio és
igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtébb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh
inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodé inflacio nyoman a jegybank tovabb folytatta
monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50
bazisponttal csbkkentette az irdnyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott. A kordbbinal kisebb mértékl vagast a
nemzetkdzi kornyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcstkkentést vetitenek
elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rak6dé
kockézati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkérnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése
ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikddését, azaz varhatdéan majusban is folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek
Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hdnapos DKJ
hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44,
illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a
hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a f6bb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a
CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP 8,33 sz&zalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az
MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koéltségek az Alap
Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatéd
hivatalos tajékoztatéjabodl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.

1 Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN

Granit BEFEKTETESI ALAP ,,A” SOROZAT

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az Alap befektetési Lo _ 0

célpontjai olyan stabil jdvedelmet biztosité ingatlanok, amelyek kivald miszaki allapotban vannak, j6 foldrajzi elhelyezkedésiiek és a Torony Ingatlan Befektetes! J.egyA(TER- 1,46%)
vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok Granit Bank 7 beté Torony Ingatlan Befektetésijegy B (TER: 2,36%)
ertékenek jovébeni ndvekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett ranit Bank Zrt. (betet) TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet. A 2024-es évre vonatkozé sikerdijkliszob értéke a 2023. december 31-ére kiszamitott egy jegyre
juté nettdé eszkdzérték (High-Water Mark). A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 10%-a.

,A” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,640495 HUF
Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000713482
Sorozat A7
Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt.
Referenciaindex (benchmark) Nincs
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Folyamatos forgalmazas kezdete 2014. marcius 17.
Sorozat nett6 eszkozérték 264 802 537 799 HUF
Osszesitett nettd eszkbzértsk 326 093 249 759 HUF
Elszamolasi nap T nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 2eév

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Pénzpiaci eszk6z6k 32,53%
:AIacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam' Kiskereskedelmi ingatlan 18,29%
1 3 4 5 6 7 Allampapir, allamilag garantalt hitelintézeti.. 13,47%
o 0 20 Kotvény (nem allamkotvény) 11,44%
,»A” sorozat kockazati mutatoi
Irodaingatlan 11,26%
Hitel arany 0,00% .
Ipari ingatlan 10,13%
. _ - 0
Legnagy()bb Visszaeses 0,31% Ingatlan befektetési alap befektetési jegy 2,77%
*Napi adatokbdl szamolt. A mutatd a forgalmazés kezdete 6ta eltelt id6szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd kdvetkeztetéseket . .
levonni. Foldteriilet | 0,11%
LE] . 4 4 %% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
A” sorozat teljesitménye
73

2019*** 2020*** 2021%** 2022%** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol™***
Alap 3,94% 5,44% 4,52% 8,87% 12,84% 2,20% 4,99%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2014.03.17 - 2024.04.30 id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befekteti informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobdl.
A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.



Grénit MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
rani BEFEKTETESI ALAP ,,B” SOROZAT

Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu tbkendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositdé ingatlanok, amelyek kivalé muiszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedésliek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jovébeni ndovekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszk6zokbe fektet.

Fébb adatok 2024.04.30.

Granit Bank Zrt. (betét)

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Torony Ingatlan Befektetési jegy A (TER: 1,46%)
Torony Ingatlan Befektetési jegy B (TER: 2,36%)
TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

,,B”’ sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,191231 HUF 20,00%
Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap / 18,00%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji /\/—' 16,00%
14,00%
ISIN kéd HU0000722616 - , OOO/"
, (]
Sorozat B / 10,00%
/ , ’
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. / 8,00%
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. / 6,00%
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. /J' 4,00%
B _ 2,00%
Referenciaindex (benchmark) Nincs | | | | | | | | | | |  0.00%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ‘Do"e \’o‘_.,e ""o\_.,e *"o‘_.,e "”o‘_.,e *"o\_,e ""o‘_.,e ""o\_.,e "o‘_.,e "’o‘_.,e "’o\_.,y ‘30"7 "’07
; o’e ooe ooe 007 006\ oo) ooe ~7o 07, o’e ooe ooe .07
Folyamatos forgalmazas kezdete 2022. december 22. 2 Q> 7 N N "7 % "% 7o N O 7o %

Sorozat nettd eszkozérték
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav

16 112 551 747 HUF
326 093 249 759 HUF
Vétel: T nap, Eladas: T+130 nap

2 év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Magasabb varhato hozam

1 3 4 5 6 7

,,B”’ sorozat kockazati mutatoi

Alap portfélidjanak osszetétele

Allampapir, allamilag garantalt hitelintézeti..

Kotvény (nem allamkétvény)

Pénzpiaci eszk6zok 32,53%

Kiskereskedelmi ingatlan 18,29%

13,47%
11,44%

Iroda ingatlan 11,26%
Hitel arany 0,00% .
Ipari ingatlan 10,13%
. Ve * _ 0
Legnagyobb VISSZaeses 0,30% Ingatlan befektetési alap befektetési jegy 2,77%
*Napi adatokbol szamolt. A mutaté a forgalmazas kezdete 6ta eltelt idészakra vonatkozik, és abbdél nem lehet megbizhatd kovetkeztetéseket . .
Foldteriilet | 0,11%

levonni.

,B”’ sorozat teljesitménye**

20227+ 2023*** 2024.04.30.***

Alap

Indulastol™***

13,74%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

0,28% 15,53% 2,78%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csdkkentett netté hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**¥%2022.12.22 - 2024.04.30 id8szakra, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetéi informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetéi informaciébdl.

A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



Grénit MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
rani BEFEKTETESI ALAP ,|” SOROZAT

Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jdvedelmet biztosité ingatlanok, amelyek kivalé miszaki allapotban vannak, j6é
foldrajzi elhelyezkedésiliek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jovébeni ndvekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fékusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszk6zokbe fektet.

Granit Bank Zrt. (betét)

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Torony Ingatlan Befektetési jegy A (TER: 1,46%)
Torony Ingatlan Befektetési jegy B (TER: 2,36%)
TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

Fébb adatok 2024.04.30. § ,,I” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,749554 HUF

e 75%
70%

/ 65%

// 60%
55%

// 50%
45%

4 40%

Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejl
ISIN kéd HUO0000714464
Sorozat ol
Alapkezel neve Granit Alapkezeld Zrt.

S
35%
~ 30%

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

/ 25%
20%

Elsédleges forgalmazdé MBH Befektetési Bank Zrt.

Referenciaindex (benchmark) Nincs / 10%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint 5%
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Osszesitett nettd eszkdzérték 326 093 249 759 HUF
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> - e m Alap portfolidjanak osszetétele
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2ev

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

A\

Alacsonyabb varhaté hozam

Magasabb varhaté hozam

Pénzpiaci eszk6zok

32,53%

Kiskereskedelmi ingatlan 18,29%
,I” sorozat kockazati mutatoi Allampapir, 4llamilag garantalt hitelintézeti.. 13,47%
Hitel arény 0,00% Kotvény (nem allamkotvény) 11,44%

Legnagyobb visszaesés* -0,30% Iroda ingatlan 11,26%
*Napi adatokbol szamolt. A mutatd a forgalmazas kezdete 6ta eltelt id6szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd kovetkeztetéseket Ipari ingatlan 10,13%
levonni Ingatlan befektetési alap befektetési jegy

” PR e *%
»|” sorozat teljesitmenye Foldterilet | 0,11%
Indulastol**** 0% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.04.30.***

6,20%

Alap 4,86% 6,39% 5,46% 10,29% 15,19% 2,65%

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikddési koltségeivel csdkkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.01.13 - 2024.04.30 id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektet6i informaciobol megismerhetbk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befekteti informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszk6zok a

koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.  Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI

Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezeld

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytaté ~ ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN- Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tdkéjét elsGsorban a kozép-eurdpai régid ertektdzsdeire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,

Alap bemutatasa

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

50%
40%

hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az 30%

OECD tagéllam kormanya és kilfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio fgff

lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. 0%

-10%

Alap f8bb adatai 2024.04.30. o

Egy jegyre juto netté eszkozérték 1,423908 HUF :‘5‘82;0

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 2, 2, 2, 2, 2, <% <% 2 2 < < 2, 2,

Ala i NVilva itvéqil. hats Han idei >, s ¢, < 9, %, %o, ‘0 % 2 Yo, <, %o,
ap tipusa yilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejl 9, s 0, . % 7 o 22 2% 2 o 0 >,

SSNLee e aall Alap portfolijanak osszetétele

Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt. R —

Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt. Koot e oy restesiest W e

Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt. Betet és betétjellegti esckozok [l 420%

Referenciaindex -
Kollektiv befektetési értékpapirok || | | | I 0.5

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. reszvenyek, ETrek [, -
Osszesitett nett6 eszkozertek 919839819 HUF 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Elszamolasi nap T+3 nap PR <
N - - il Piaci jelentés
Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év T _ __ . _ -
Aprilisban a f6bb részvényindexek értéke az el6z6 honapok ndvekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
Kockézati prOfll atalakulasa magyarazhatja — a tengerentili kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
sem az EKB dontéshozoi nem uléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflacios
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
< » harmat, a ho végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult

az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kbzeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalodast kelt6 volt ugyanakkor az els6 negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bdvilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szukség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eur6zonabdl: negyedéves alapon az
eurézona gazdasaga 0,3 szazalékkal bdvilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézona inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

~ 1 ~ nincs messze az Eurépai Kézponti Bank inflacios céljatol. Ez er8siti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak
KOCkazatI mUtatOk lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentés tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100.00% CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal

kedvez6bben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régids
17,65% orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodé inflacié

nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyadoé ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott.
A korabbinal kisebb mértékli vagast a nemzetkdzi kérnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal
kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a

Alap teljeSItmenye** nemzetkdzi kamatkérnyezet és az erre rak6dd kockazati prémium a meghatérozd, ezért a romlé nemzetkdzi kilatdsok szigorubb hazai
kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is

- 2019*** 2020%** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.04.30 . *** Indulastol**** folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek iiteme az &prilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a

hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51% 11,63% 5,68% 3 5, iIIe’tve”lO éves éllamkbtvénygk hozamai 45’, 44, iI’Ietve 29 b'ézispgnttal eme’Ikedtek.’ Ebben els(j’sorb’an ag ameri_Kai kamatvérakozéf,ok

atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hdnapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a fébb

részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33
** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2017.11.02 - 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia fuggvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. aprilis 30-an 504 488 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0 Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0% volt. Az Alap sikerdij modelljle minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark strukturan
alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszdb feletti tobblethozam 20%-a.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2024.04.30.
1,777528 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO000707997

Alapkezel6 neve Granit Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

HWM+6%

Letétkezel6 neve
Elsédleges forgalmazé
Referenciaindex
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
2009. julius 09.
507 054 020 HUF
T+2 nap

1-3 év

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott befektetési id6tav

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Magasabb varhaté hozam

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

Szoéras* 3,85%
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

2021*** 2022***

4.43% 1.50% 2 50% 0.64% 13,20% 2 05% 3.28%

2024. aprilis 30-an az Alap egy jegyre juto sikerdijkiszob értéke: 1,784143 HUF.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2009.07.09 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

TAKAREK ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP

Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

2035/A MAK, ROMANI 5 3/8 03/22/31, MNB 0 05/02/24,
MNB 0 05/09/24, PKOBP 0 03/27/28

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Alap portfélidjanak osszetétele

Szarmaztatott tgyletek | 0,50%

Kollektiv befektetési értékpapirok

I 529%

Részvények, ETF-ek | EEEE 7.04%

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

I 19,7%

Allampapirok, &llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

I 22,69%
I, <4,50%

Betét és betétjellegli eszkdzok

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Piaci jelentés

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az eléz6 hoénapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
atalakulasa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
sem az EKB dontéshozoi nem lléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés
folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsdkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eur6z6nabodl: negyedéves alapon az
eur6zéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna inflaciéja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatol. Ez ersiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak
lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentés tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a
CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedul az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal
kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtobb régios
orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartozkodo inflacio
nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb ttemben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott.
A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal
kevesebb kamatcsokkentést vetitenek el6re. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacié, mint inkabb a
nemzetkdzi kamatkornyezet és az erre rakodd kockazati prémium a meghatdrozo, ezért a romld nemzetkodzi kilatasok szigorubb hazai
kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is
folytatodik a monetaris politika lazitasa és ennek Gteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok
atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a
fébb részvényindexekkel, a régids mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP
8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT

Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezeld

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod iShares DJ EUROSTOXX50, Xtrackers Euro
ertékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok Stoxx 50, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)
szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladdé ., . , Y .,
hozam elérését tizi ki célul a részvényportfolioval egyltt jar6 magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
nettd eszkodzértéke 2024. aprilis 30-an 1 076 614 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alap fébb adatai 2024.04.30. 100%

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2,357271 HUF 60%
40%
Alap fajtaja Részvény, értékpapir befektetési alap 20%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejl O;/S%
ISIN kéd HU0000716089 Y o o Y Y Yy Ty e, s, Y, Yy Yy
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. S 7 7 = - s ¥ 7 7 o - s %
Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt. Wi\E:Tol'elelgife]ll 'jénak osszetétele
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt.
. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% Szarmaztatott Ugyletek | 0,02%

Referenciaindex :

RMAX index

Allampapfrok, 4llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité - 4,12%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint értékpapirok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. Betét és betétjellegt eszkozok || | | N I 55~
Osszesitett nettd eszkdzérték 1142971876 HUF .
Elszamolasi nap T+3 nap
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év

P , Piaci jelentés
Kockazati profil — T - " e T —— ,
Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 honapok névekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat magyarazhatja — a tengerenttli kamatcsokkentések kitolédasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
< déntéshozdi nem lléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a
piac egyre kevesebb kamatcsdkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a hé végén azonban
mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6zé havi 3,2 szazalékrél — ez
ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflacié nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attol. Csalédast
kelté volt ugyanakkor az els6 negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6
szazalékkal bévult az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitasara. A

y

‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam ]

KOCkézati mutaték vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eur6zonabdl: negyedéves alapon az eur6zona gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az elézetesen vart
0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna

£ o : < A z ) inflaciéja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacids céljatél. Ez erdsiti azt a varakozast,

Netto Osszesitett kockazat kltettseg 100,00% hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16,

Sz4ras* 13’53% az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal.

Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. ugyanakkor a legtdbb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A
. . . célsavban tartézkodd inflacid nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A

Alap te |jeSItmenye** februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csOkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szézalékrol

7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékil vagast a nemzetkozi kornyezet alakulasa indokolta: a beérkez6 inflacios adatok Amerikaban a

2019*** 2020*** 2021 %** 2022*** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol**** korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacié, mint

inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai

Alap 21,19% 24,25% -2,98% 13,25% 9,56% 11,03% kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is
folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek Uteme az aprilisival megegyezé lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a

Benchmark 29,40% 9,82% 27,51% -4,81% 14,37% 10,14% 11,74% hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5,

illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel cskkentett nettdé hozamok. jatszott szerepet. A 3 honapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allit. Aprilisban szemben a fébb
«** Nominalis hozamok, adott naptari évre. részvényindexekkel, a régios mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33
**%%x 2016.01.13 — 2024.04.30 idészakra szamitott. évesitett adat. szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT

Granit HOZAMU ALAPOK ALAPJA
Alapkezeld

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok | Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER:
befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére toérekszik addicionalis , . 1,49%)

kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvalositasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcioban abszolit hozamu, szarmaztatott, Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Bef. Alap Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER: 2,40%)
valamint a ré.szv’ény’—, a k’(jt’vé’ny— és dlev’izapiacokon aktiv bef’ektetési alap(’)k. vés__érléséval t'drekszik’az éllampapirh’olzamoka.t ’hosszu tévE)Q Bef Jegy A sor. (TER: 1’49%1)’ Takarék AbszolGt Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy | sor. (TER: 1,62%)
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi g o/ 1 ) Takarék Abszolut Hozamu Bef.Jegy (TER: 2,55%)

részvények illetve kétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott Hozamu Bef.Jegy (TER: 2,55%"), Takarék Takarék Szarmaztatott Alap Bef. Jegy (TER: 2,40%)

Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER: 2,4%") Takarék Apolld Szarmaztatott Részvény Bef. Alap (TER: 2,36%)

befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kildnleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkdzertéke 2024. aprilis 30-an 427 892 ezer Ft volt, melyben
az sikerdij 0sszege 0 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-
Water Mark struktaran alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Alap féobb adatai 2024.04.30. j:;

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,267059 HUF 20%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 15%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan ideji ;i/
ISIN kéd HU0000724547 0%
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. 5%
Letétkezels neve MBH Befektetési Bank Zrt. QL Yy Yy Ty Y R, e e Yy

0 . AG| | K2 0(?0 '7‘)0 <, ¢, /V-)/ .07.7 0‘?/ 7*.)/ '07/ Od.)/ V-)e bos-@
Els6dleges forgalmazoé MBH Befektetési Bank Zrt. Q) > ® o 7 ° v s 9 @ © o 7
Referenciaindex HWM+6% e . E

- _ gl Alap portfoliéjanak osszetétele
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
OSSZGSitett netté eszkt')zérték 397 682 545 HUF Betét és betétjellegli eszkdzok | 0,73%
Elszamolasi nap T+4 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év
Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
< > 0% 10% 20% 30%  40% 50% 60%  70% 80% 90%  100%
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam . . . ,
Piaci jelentés
1 2 4 5 6 4 Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 honapok névekedése utan csékkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa magyarazhatja

— a tengerentuili kamatcsdkkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB déntéshozdi nem Uléseztek, igy a
P . p honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit
KOCkazatl mutatOk idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai

inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az

Nettd osszesitett kockazati kitettség 100,00% amerikai inflacié nem hogy kézeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon

évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bdvilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak

Szoras* 3’30% szilkség lehet a__monetéris politika lazitasara. A vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eurézénabdl: negyedév__es alapon az eurézona gazdasaga 0,3

szazalékkal bévult az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltiintetését a 2024. marcius havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap alap'jén éprilisban az eurézobna if\fléciéja stagnalt és igy tov’épbra i'sizizll'szézalékc?n 'éll, azaz p!ncs messze az Eqrépgi Kéz’r')ontj Banl§ infléciés’ céIjétc}I. Ez e_rc'isiti azt
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtdbb jelentds t6zsdeindex értéke csokkent: az S&P

4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal.
Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a
Alap te |jesitménye** legtébb régios orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodod inflacio

nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Utemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos

- - o o . ez Rk lazitds utdan mar csak 50 béazisponttal csdkkentette az irdnyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szézalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértéki
- 2020 2021 2022 2023 2024.04.30.*** Indulastal vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezd inflacids adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel

5 pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacié, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rak6dd kockazati prémium a
Alap 8,54% 0,03% 0,94% 13,08% 2,24% 5,99/0 meghatarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkdrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta

adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is folytatodik a monetaris politika lazitasa és ennek Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai

2024. éprilis 30-an az Alap egy jegyre jut(') sikerd ijkijsz('jb értéke: 1,269441 HUF. kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok &prilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint

egy honappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkoétvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. fébb részvényindexekkel, a régids mutaték jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit els6sorban a az OTP 8,33 szazalékos
*xx 2020.04.06 — 2024.04.30 idGszakra szamitott, évesitett adat. dragulasa huzta, de pozitiv hatédsa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min6sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az
Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszk6zdk a koveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.

1 Telies kdltséa mutatd A mutatd a saiat alanok tekintetében t{intetiiik fel



TAKAREK BUX INDEXKOVETO RESZVENY

Granit BEFEKTETESI ALAP
Alapkezeld

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon felllteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes hozamot S _ o 3 o
biztositson a befektetdk részére. Az Alap segitségével az Alapkezeld egy magyar részvényeket preferald befektetési ~ MOL Torzsrészveny, OTP, Richter Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetesi alapokat.
stratégiat folytatd értékpapir-portfélio teljesitményébdl valod részesedést kivanja elérhetévé tenni a befektetési jegy

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a magyar részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetétol
meghaladé hozam elérését tizi ki célul a részvényportfélidval egyitt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az Alap betét és betétjellegli eszkdzokbe, a Magyar Allam vagy a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt 70%

megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet. Az Alap szamara engedélyezett a 602/0

szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok 2802

megvalodsitasa érdekében is lehetéség van. 30%
20%

Alap fébb adatai 2024.04.30. 10%

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,569235 HUF :; 82//0

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap ig;’f

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji 2, 90&0 9%0 9%0 90900 90900 9%/0 909]0 9%0 9090 90%)0 90%) 90970

ISIN kéd HUO0000719604 < o, )_09 7, )_%) <_>0/ % 7 > ) \909 0777 < 23 %, 077

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel Zrt. Al tF6lidia K & tétel

Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. 2y el el SR asisls 5
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat R Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hénapok névekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
- » magyarazhatja — a tengerentlli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam  déntéshozéi nem iiléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakuldsa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a
piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elejen még harmat, a hé végén azonban mar
csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét
némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflacié6 nem hogy kdzeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast kelté
volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal

Kockézati mutaték béviilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezébb
adat érkezett ugyanakkor az eurézénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100.00% visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacidja stagnalt

L)

és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kdzponti Bank inflacids céljatdl. Ez erfsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron

Szoras* 21.68% nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtdbb jelentds tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az
’ MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve. varakozasoknal kedvez&bben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb
régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartdzkodd inflacié
Alap teljesitménye** nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb temben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyadd ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A

. ., korabbinal kisebb mértékii vagast a nemzetkdzi kérnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciéos adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb

_ 2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastor™** kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a nemzetkozi
kamatkdrnyezet és az erre rakddoé kockazati prémium a meghatarozé, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai kamatkérnyezetet igényelnek.

17,06% -8,35% 19,07% -15,99% 35,70% 12,06% 7136% A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikddését, azaz varhatdan majusban is folytatddik a monetaris politika lazitasa
és ennek Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos

17,74% -8,76% 20,63% -14,13% 39,19% 12,41% 9,11% DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények hozamai 45, 44,
illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. utols6 napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon 4llt. Aprilisban szemben a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48,
=+ Nominalis hozamok, adott naptari évre a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utobbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa hizta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL

wkx 2017.12.21 — 2024.04.30 idészakra szamitott, évesitett adat. 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



s o TAKAREK DOLLAR INGATLAN ALAPOK ALAPJA
Granit
Alapkezeld

Alap bemutatasa ' ' Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja: a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa MPTI Befektetesi jegy A (TER: 2,4%7), MPTI Befektetesi NPT Bofoktotes o f*&TEERFf'fé‘;%’,"T“QZE'yEiﬁge,kéitfi.’:SyBB(T‘EE;FE,QQ‘%‘,’)'
mellett. Az Alap befektetési céljait elsdsorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasariasaval jegy B (TER: 1,42%?), Torony Ing. Bef.Alap B Diéfa Kolosszus Ing. Alapok Alapia (TER: 1.52%)

kivanja elérni. Az Alap eszkOzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési dalmazas kezdetétol

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegl eszkdzokbe, illetve a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal 25%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti célbdl kothet.
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Kockazati profil Piaci jelentés

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hénapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat atalakulasa ma.gya'rézha'tj.a —-a tlt_ar}gerentl’JIi' kamatt':sékkentések kit’olédés'a mérsékelr']ette a r'észvények irén_ti keresletet. Aprili?,ban sem a'Ft_e'd,
_ . sem az EKB dontéshozoi nem Uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflacios
i i i i folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsOkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
Alacsonyabb varhatoé hozam Magasabb varhaté hozam harmat, a hd végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra
gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflacié nem
hogy kbzeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csaldédast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon
évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal boviilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti,
hogy mégis csak sziikség lehet a monetéris politika lazitdsara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves

«

A\

KOCkézati mutat()k alapon az eur6zona gazdasaga 0,3 szazalékkal bdvilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
teljesitményndvekedeést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all,
Netté dsszesitett kockazati kitettség 100,00% azaz nincs messze az Eurdpai Kézponti Bank inflacios céljatol. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetéris

politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI W1 3,69,
1,17% a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a

varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor
*Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve a legtdbb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban
tartézkodo inflacié nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A februari
100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol
i , , 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb meértékii vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezd inflacios adatok
Alap te |jeSItmenye** Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsotkkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabél egyre
kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkornyezet és az erre rakodd kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkozi

- 2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol**** kilatasok szigorubb hazai kamatkodrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését,

azaz varhatéan majusban is folytatddik a monetaris politika lazitasa és ennek tdteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon

Alap 5,38% 5’01% 2’510@ 1,81% 4,26% 1,250/0 3’73% minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb,
mint egy hénappal kordbban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikddési kéltségeivel csdkkentett netté hozamok. az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 honapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03

Kk i Al A szazalékon allt. Aprilisban szemben a f6bb részvényindexekkel, a régidos mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal
Nominalis hozamok, adott naptari évre. emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa hlzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a

=%k 2018.08.01 — 2024.04.30 idészakra szamitott, évesitett adat. - =2 UIObBIL elsosorba o0 Szazalekos dragulasa huzia, de po alasa e 09 €8

Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mingsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatdbol, a Forgalmazo Aaltal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobadl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
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Alap bemutatasa , , Alapban tartott sajat befektetési alapok

" n L C g el : - : [ ; . _ L MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,40%), MPTI Befektetési jegy B (TER:
A’z Alz’;\p célja, hogy a Befektetbk szamara _hc_)ss_zu tavu tokenoYekede_zst bIZ’tOSI’[SOI’] mlne’l alacsonyabp lfoc:‘ke}zat MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,4%"), MPTI Befektetési 1,42%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ing.
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval jegy B (TER: 1,42%"), MFBEU2409/1 Alapok Alapja (TER: 1,52%)

kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradé legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 25%
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fekteti.
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Piaci jelentés

Kockazati profil - o ” _— e R
Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hdnapok ndvekedése utadn csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat atalakulasa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
< » sem az EKB dontéshozéi nem uléseztek, igy a hénapot csak a varakozasok alakuldsa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés
Magasabb varhaté hozam folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcstkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kdzeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az

Alacsonyabb varhatdé hozam

Kockazati mutatok eurézéna gazdasdga 0,3 szazalékkal bévillt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
- — teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,07% nincs messze az Eurépai Kézponti Bank inflacios céljatdl. Ez er8siti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak

— lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtdbb jelentés tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a

Széras* 0,80% CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSClI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal

] . | ] . . . ] kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régios

Az Alap indulasa dta, heti adatokbdl szamolva, évesitve orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkods inflacié
- , , 2 j k tovabb folytatt tari litikajanak lazitasat kki korabbinal | ut AT ari 100 é arciusi 7

Alap teljeSItmenye** nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb itemben ebruari 100 és a marciusi 75

bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csOkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott.
_y A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal
*k* *kk *%k%k *k*% *k% Kkkk
2019 2020 2021 2022 2023 2024.04.30.%** Indulastdl kevesebb kamatcsdkkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabél egyre kevésbé az inflacié, mint inkébb a
nemzetkdzi kamatkérnyezet és az erre rakédd kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romléd nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai
0 0 0 0 0 0 . - . ) - o i . . ) . .
Alap 3,32% 3,86% 2,51% 0,35% 2,58% 1,33% 2,03% kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is

s I L sml tési koltséaek és k tado | . I5tti | (k6dési kbltséaeivel csdkkentett netts h K folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek iteme az aprilisival megegyez lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
orga rng;asu szamiavezetes 0, §e’ge s kamatado levonasa €elotll, az alap mukodesi Kolisegelvel Csokkentett netio hozamoxk. hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok
% 2015.06.10 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a
fébb részvényindexekkel, a régids mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP
8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.

*




Gr&nit TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

Alap bemutatasa Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezeld egy kdzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETE C MPTI Befektetesi jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetesi jegy A
kbzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezels célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézétt az (capitalizing), SPY SPDR S&P 500 (TER: 2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Dicfa
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja (TER: 1,52%

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkdzértéeke 2024. aprilis 30-an 1 789 288 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 2 432 846 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
meértéke 0,14% volt.

Alap fébb adatai 2024.04.30. o

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,548069 HUF -1 OZAv
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 8090 \30‘)0 9090 ‘)O‘); V)Oe, 90‘); 90‘)9 9099 ‘30‘)9 90%) ‘30%) 90%) 9%50 ’
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga, hatarozatlan ideji '%?,0 '0977 "7.,) '%?%) 'Oee) "g&o '07% '%09 "e@ '07,& '%_é) '4?96 '07&0
ISIN kod HUO0000724539
apkezeld neve Grénit Alapkezeld 21t
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Szérmaztatott tgyletek | 0,14%
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Egyéb““eé‘vgjézk"p”ay;,:;igtestesf“ﬁ B s 16%

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500 Kollektiv befektetési értékpapirok I 8,49%

Referenciaindex

0, 0
+15 A) 3 A) Betét és betétjellegli eszkozok | NG 14 06%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint M L ————
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito...
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. marcius 10. Részvények, ETFek I <5,01%
Osszesitett nettd eszkdzérték 2268 989 253 HUF 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Elszamolasi nap T+3 nap

Piaci jelentés

Ajanlott minimum befekietesi idotav Min. 3 6v Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az elézé honapok névekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok

Kockézati profll atalakuldsa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsdkkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a

Fed, sem az EKB dontéshozoi nem Uléseztek, igy a hénapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat inflacios folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis

< » elején még harmat, a ho végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalekrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai

inflacio nem hogy koézeledne a célhoz, de tavolodik attol. Csaldédast kelté volt ugyanakkor az els6é negyedéves amerikai GDP-adat:
negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék
utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor
az eurdzonabol: negyedéves alapon az eurézoéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévllt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett.
Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna inflaciodja stagnalt és
igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kdzponti Bank inflacids céljatol. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentés tézsdeindex értéke csokkent: az S&P
. % 0 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedul az MSCI EM emelkedett,
Szoéras 9,31% 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a

jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak
2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodé inflaci6 nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak
lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb tGtemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal
. . , csokkentette az iranyadd ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékii vagast a
Alap teljeSItmenye** nemzetkdzi kornyezet alakulasa indokolta: a beérkezd inflaciés adatok Amerikdban a kordbban vartnal kevesebb kamatcsokkentést

vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a nemzetk6zi kamatkérnyezet

2024.04.30.*** Indulastol™ ** és az erre rakédo kockazati prémium a meghatarozoé, ezért a romld nemzetkoézi kilatasok szigorubb hazai kamatkornyezetet igényelnek. A

jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is folytatédik a monetaris

Alap 11,07% politika lazitdsa és ennek (iteme az aprilisival megegyezé lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok
aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3,

Benchmark 10,19% 5, illetve 10 éves allamkoétvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok
atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hédnapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben

a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a
az OTP 8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2024. aprilis havi jelentésben mellbzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési id6tavot.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**x%2020.03.10- 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



. e TAKAREK ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezeld
Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap célja, hogy az éven tul rendelkezésre allo pénzeszk6zok szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, a  5904/c MAK Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
rovid lejaratu allampapirok teljesitményével versenyképes hozamu befektetési lehetéséget biztositson mérsékelt

kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsbésorban magyar allampapirokba, illetve allami garanciaval Alap teljesitményének alakulasa

ellatott értékpapirokba, emellett jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok

altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Az Alap célja a 40%
tékendvekedés elérése. (Az Alap korabbi neve FHB Forte Révid Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 3%

10. napjatol Takarék FHB Révid Kotvény Befektetési Alapra modosult.) i,

Alap f8bb adatai 2024.04.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,331879 HUF ;3%
Alap fajtaja Kotvény, értékpapir befektetési alap 0%
. o e e , e <0, ~o, <o, <0, ) <0, <0, 0 0, 2 0 <2 <0
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan ideji o o, Yo % 0, 0, s, 2, 7 ~0s o %,
R o & s 0, < G > s % O, 7y <o
ISIN kéd HUO000713078
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. sadrmantatott ugyletek | 029%
Referenciaindex 70% RMAX + 30% MAX Betét és betétjellegli eszkdzok _ 10,99%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd _ 20.60%
Folyamatos forgalmazas kezdete 2013. szeptember 18. értékpapirok '
Osszesitett nettd eszkozérték 747 286 908 HUF ﬁgzngggohﬁjt?gfj{?;;g;gg; I
4 Aoi értékpapirok
Elszamolasi nap T+1 nap

. o N 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
Ajanlott minimum befektetési idétav 1év

Kockazati profil Piaci jelentes

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az elé6z6 honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsdkkentések kitolddasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB dontéshozéi
< » nem Uléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a piac egyre
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a hé végén azonban mér csak egyet —

ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb
adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflacié6 nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalédast keltd volt ugyanakkor az els6
negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedéves

1 3 4 5 6 7
- . - 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitdsara. A vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az
KOCkazatl mUtatOk eur6zénabdl: negyedéves alapon az eur6zdéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4
. .. . , L. . szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eur6zona inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
Netto Osszesitett kockazati kltettseg nincs messze az Eurdpai Kdzponti Bank inflacios céljatol. Ez erGsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak
lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a
! Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacio
* A7 Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtébb régidés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2,
a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodo inflacié nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak
Alap te Ijes itménye** lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb ttemben. A februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az
iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kérnyezet alakulasa
Indulastol**** indokolta: a beérkezé inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcstkkentést vetitenek el6re. Mivel pedig a magyar kamatszintek
szempontjabdl egyre kevésbé az inflacio, mint inkabb a nemzetkozi kamatkdrnyezet és az erre rakédd kockazati prémium a meghatarozé, ezért a romld
nemzetkozi kilatasok szigorubb hazai kamatkdrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését,
Alap 2’74% azaz varhatéan majusban is folytatddik a monetaris politika lazitasa és ennek Uteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kétvénypiacokon minden
Benchmark 2’70% lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal
korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok. atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon alit. Aprilisban szemben a fébb
*** Nominalis hozam, adott naptari évre. részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33 szazalékos
**xx 2013.09.18 - 2024.04.30 idészakra szamitott, évesitett adat. dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidobdol megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informacidbol. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



. e TAKAREK SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezeld
Az Alap bemutatasa , ,

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentGs tobbletkockazat vallalasa mellett, elsGsorban  2051/G MAK, REPHUN 0 07/25/29, MNB 0 05/02/24, MNB 0 s s -
szarmaztatott Ugyletek és részveények kereskedésevel. Az Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott termeékek kereskedéseére, amiben  os5/09/24, MAEXIM 2025/2, NOVALJ 0 06/27/27 Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
folyamatosan vagy legalabb a teljes eurdpai-amerikai id6zénaban zajlik kereskedés. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkdztaron tul abban tér el, hogy a legtébb piaci helyzetre (emelkedd, es6 és oldalazé piacok) kinal rugalmas megoldasokat, és
lehet6séget az atlagost meghaladé hozam elérésére. Az Alap nem szarmaztatott eszkdzokon kivll elsésorban olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fektet, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kiilfoldi
tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. aprilis 30-an 517 179 ezer Ft volt, melyben az
sikerdij 6sszege 223 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,04% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal 10%
kiegészitett High-Water Mark struktaran alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszdb feletti tobblethozam 20%-a.

0%
Alap f6bb adatai 2024.04.30. o

. . 7 e .- e g - 0
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,181276 HUF 10%
-15%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap e% e% 2, e% 9076 e% e% e% 2, 2 y eoee ‘)Qg) 2,
, o e . - "7 *; ¥, 7 9 9 Q 0 o Q Q ~ ko)
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji <7, 2 “o % 22, “0, %, “o, 75 %, %0, s KR
12015.07.07-én Theta Plus Szarmaztatott Alap atalakult és a név modosult Takarék Szarmaztatott Befektetési Alapra.
ISIN kod HUO0000712062 ey i B
) o i Az Alap portfélidjanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek | 0,72%
Elsédleges forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt. reszvények, eTF-ck [N =61%
Referenciaindex HWM+6% Allampapfrok, 4llami garancia mellett _ 25 23%
Lo . . kibocsatott hitelviszonyt megtestestto... e
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint o »
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd _ 26.75%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. julius 07. értekpapirok
OSSZGSI'tett nettd eszkdzérték 522 142 542 HUF Betét és betétjellegli eszkdzok _ 38,69%
Elszamolasi nap T+2 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
Ajanlott minimum befektetési idétav 2 év 2 8 R =
janlott um befektetési id6ta e Piaci jelentes
Kockazati prof“ Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 honapok novekedése utan csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
atalakuldsa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsdkkentések kitolddasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat sem az EKB déntéshozéi nem iléseztek, igy a honapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflacios
< » folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam harmat, a h6 végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult

az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye mindodssze 1,6 szdzalékkal bovilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezdbb adat érkezett ugyanakkor az eurézénabdl: negyedéves alapon az

Kockazati mutatok eurézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
telijesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all,
Nettd O0sszesitett kockazati kitettség 100,00% azaz nincs messze az Eurdpai Kdzponti Bank inflacios céljatdl. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris

politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentds tézsdeindex értéke csokkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a
Szoras* 4,36% DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a

varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbol szamolva, évesitve. legtdbb régiés orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szézalékot tett ki. A célsavban
tartézkodo inflacié nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb tGtemben. A februari
A|ap te|jesitménye** 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyadé ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol

7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mértékli vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflacios adatok
2071 9*** 2020*** 20271 *** 2022%** 2023*** 2024.04.30.*** Indulastol**** Amerikaban a korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé
g az inflacié, mint inkabb a nemzetkdzi kamatkornyezet és az erre rakddoé kockazati prémium a meghatarozoé, ezért a romlé nemzetkozi kilatasok
szigorubb hazai kamatkdrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezeérelt mikodését, azaz

0 (0 . - - o s A o e .
Alap -9,37% 1,50% 6,44% 1,85% 13,17% 2,61% 1,46% varhatdéan majusban is folytatddik a monetaris politika lazitasa és ennek tteme az aprilisival megegyez6 lehet. A hazai kbtvénypiacokon minden
lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy

0 0 - 0 0 0 0 0 : ] . . . . . -

Benchmark 0’235 0’41/0 0’60/0 1’78A) 8’00/0 2’43A) 2’05A) hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadé levonasa elétti, az alap miikodési kdltségeivel csdkkentett netté hozamok. amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utols6 napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon

*x Nominalis hozamok, adott naptari évre allt. Aprilisban szemben a f6bb részvényindexekkel, a régidos mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez
' . . dbbit elsd TP 8, Azalék agulasa huzta, itiv hata I MTelek ,23, a MOL 1,69 é Rich ,

xerx 2012.12.14 — 2024.04.30 idészakra szamitott, évesitett adat. utébbit elsésorban a az OTP 8,33 szzalékos draguldsa huzta, de pozitiv hatédsa volt az elekom 3,23, a MO 69 és a Richter 0,89

szazalékos dragulasanak is.
Az Alap multbeli teljesitmenye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitmenyre, hozamra. Jelen kiadvany nem minosul ajanlattetelnek vagy befektetesi tanacsadasnak! Az Alap tforgalmazasaval (vetel,

tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informacidbol. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



Granit DIOFA WM-1 BEFEKTETESI RESZALAP
Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

MNB 0 05/02/24, MNB 0 05/09/24, MAEXIM 2027/2,
OTPHB 0 03/04/26

Részalap teljesitményének alakulasa

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai
instrumentumokban térténé poziciok felvallalasaval. A portfolidba kerlld instrumentumok fundamentalis alapon kertlnek
kivalasztasra, vétellk és eladasuk soran pedig jelentdés szerepet kap a technikai id6zités. A WM-1 részalap a klasszikus
besorolasi portfoliok kockazati szintjét enyhén meghaladé kockazattal rendelkezik. Az alapban elsésorban pénzpiaci
eszkozok és rovid lejaratu allamkotvények fognak dominalni, ezek mellett kapnak helyet korlatozott mértékben részvények,
vallalati kotvények, illetve kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, ETF-ek).

Alapban tartott sajat befektetési alapok

eszkozoket Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

pénzpiaci meghaladé hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezé

70%
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Alap fébb adatai

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

2024.04.30.

1,576684 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 10%
It 0%
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idej <% = <% < < < 2 2, 2 < 2 % %
70) \5.\0 /60 7, Z 7 d'DO 750 90-0 ZO > 7, 2 ‘-)0 9@0) 970
Részalap ISIN kédja HU0000713821 e e e Ry B, %, % %, %, 7 % 2

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

Részalap osszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Els6dleges forgalmazé
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete

Részalap netté eszkodzértéke
Részalap elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil

MBH Befektetési Bank Zrt.
100% RMAX

Allampapirok, allami garancia mellett

Szarmaztatott Ugyletek | 0,20%

kibocsatott hitelviszonyt megtestesité _ 12,92%

Magyar forint
2014. Julius 14.
13394 095 604 HUF

értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

T+2 nap
1év

Piaci jelentés
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»
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Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00%

Szoras* 1,00%

A\

*Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Részalap teljesitménye**
2019%* | 2020%* | 2021%* | 2022%* | 2023** | 2024.04.30.*** Indulastol ***
4,75%

2,45%

3,36% 3,24% 1,96% 7,21% 17,90% 2,65%
0,23% 0,41% -0,60% 3,01% 15,19% 2,16%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%2014.07.14 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Alap

Benchmark

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 honapok ndvekedése utan csdkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
atalakulasa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsdkkentések kitolddasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
sem az EKB dontéshozoi nem lléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflacids
folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kozeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal béviilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szukség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor az eur6z6nabdl: negyedéves alapon az
eurézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal bévilt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
teljesitménynovekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
nincs messze az Eurdpai Kozponti Bank inflacios céljatél. Ez erdsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak
lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtébb jelentds tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a
CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal
kedvez&bben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régios
orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacio 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodé inflacio
nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb tGtemben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdél 7,75 szazalékra valtozott.
A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflacios adatok Amerikaban a korabban vartnal
kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacio, mint inkabb a
nemzetkdzi kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozd, ezért a romld nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai
kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is
folytatodik a monetaris politika lazitasa és ennek lteme az aprilisival megegyezé lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsGsorban az amerikai kamatvarakozasok
atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a
fébb részvényindexekkel, a régids mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utébbit elsésorban a az OTP
8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

A Részalap miultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i InformaciokbdlA kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is

tartalmazzak..
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjuk fel.
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Granit
Alapkezeld

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkdozoket meghaladé hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkez6
instrumentumokban térténd poziciok felvallalasaval. A portfélioba kerulé instrumentumok fundamentalis alapon
kerulnek kivalasztasra, vételuk és eladasuk soran pedig jelentés szerepet kap a technikai id6zités. A WM-2
részalap a kiegyensulyozott besorolasi portfoliokra jellemzd koézepes kockazati szintet képvisel. A WM-1
részalaphoz képest ebben a portfélicban nagyobb hangsulyt kapnak a hosszabb lejaratu allamkotvények,

DIOFA WM-2 BEFEKTETESI RESZALAP

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

2035/A MAK, 2051/G MAK

Részalap teljesitményének alakulasa

80%

valamint régios- és nemzetkozi részvények is.

Alap fébb adatai

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzeértek

2024.04.30.

1,673989 HUF
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Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 10%
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji > > o 2 2 o > o 2 2 o > o
P JO'T 7. 7 75 75 7 7o 79 \)0 2, 2, ‘)\_) \)\9 ‘)7
Részalap ISIN kodja HUO000713839 %o, O ‘% 2 % ‘% ‘% ‘% 0 7 % (23 25
e % % % e o % %0 o s o % o
Alapkezel neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel® neve ST kLAl Részalap osszetétele
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt.
o Szarmaztatott Ugyletek | 0,42%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6zé hénapok névekedése utan csodkkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
magyarazhatja — a tengerentlli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
dontéshozdi nem Uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a piac
egyre kevesebb kamatcsokkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a ho végén azonban mar csak
egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrdl — ez ismét

némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kozeledne a célhoz, de tavolodik attdl. Csalédast keltd
7 volt ugyanakkor az els6 negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal
bévilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak szlikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvezébb
adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az eurdézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az elézetesen vart 0,1 szazalékos
visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az el6zetes adatok alapjan aprilisban az eurézéna inflaciéja stagnalt
és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurépai Kozponti Bank inflacids céljatol. Ez erbsiti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron
nekikezdhet a monetéris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtdbb jelentds té6zsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az
MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedul az MSCI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a
varakozasoknal kedvezdbben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtébb
régios orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkodo inflacio
nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb itemben. A februari 100 és a marciusi 75
bazispontos lazitas utdn mar csak 50 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrdl 7,75 szazalékra valtozott. A
korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal kevesebb
kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabdl egyre kevésbé az inflacid, mint inkabb a nemzetkozi
kamatkdrnyezet és az erre rakddo kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romlé nemzetkozi kilatasok szigoribb hazai kamatkdrnyezetet igényelnek.
A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt miikodését, azaz varhatéan majusban is folytatddik a monetaris politika lazitasa
és ennek Uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos
DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44,
illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap
utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon Allt. Aprilisban szemben a fébb részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48,
a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit els6sorban a az OTP 8,33 szazalékos dragulasa hiuzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL
1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.
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Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00%
Szoras* 2,91%
*Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve.

Részalap teljesitménye**
2019%* | 2020%* | 2021%* | 2022%* | 2023+* 2024.04.30.%**

Indulastor**
5,39%
2,45%

Alap

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***x2014.07.14 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbadl. A kimutatasban szerepld pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket
is tartalmazzak.

1 Teljes koltség mutatd. A mutatoé a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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Piaci jelentes
Aprilisban a f6bb részvényindexek értéke az el6z6 honapok ndvekedése utan csékkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok atalakulasa
: - magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolodasa meérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed, sem az EKB
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kOCkazat: déntéshozoi nem Uléseztek, igy a hdnapot csak a varakozasok alakulasa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés folyamatok nyoman a
; ; i i piac egyre kevesebb kamatcsOkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még harmat, a hé végén azonban
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez
ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy kézeledne a célhoz, de tavolodik attdl.
Csalddast kelté volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az amerikai gazdasag teljesitménye minddssze
1,6 szazalékkal bdvilt az el6z6 negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis csak sziikség lehet a monetaris politika lazitdsara. A
vartnal kedvezébb adat érkezett ugyanakkor az eurézénabdl: negyedéves alapon az eurézéna gazdasaga 0,3 szazalékkal boviilt az el6zetesen vart
0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az
eurézoéna inflacioja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz nincs messze az Eurdpai Kdzponti Bank inflacios céljatél. Ez erésiti azt a

Kockazati profil

4

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtobb jelentds tézsdeindex értéke csokkent:

az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSCI EM emelkedett, 0.53

Szoéras* 5,52% szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal kedvez&bben alakult a hazai inflacio és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban.

Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régids orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. ki. A célsavban tartézkodo inflacié nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb Gtemben. A
februari 100 és a marciusi 75 bazispontos lazitds utdn mar csak 50 bazisponttal csokkentette az iranyadoé ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol

Részalap te |jesitménye** 7,75 szazalékra valtozott. A korabbinal kisebb mérték(i vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkez6 inflaciés adatok Amerikaban a

korabban vartnal kevesebb kamatcsokkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabol egyre kevésbé az inflacio, mint
Skk Skk Sekk Skk *okk *kk £ o A | Fkkk inkabb a nemzetkdzi kamatkérnyezet és az erre rak6d6 kockazati prémium a meghatéarozo, ezért a romlé nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai
2019 2020 2021 2022 2023 2024.04.30. Indulastol kamatkdrnyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikddését, azaz varhatéan majusban is
folytatodik a monetaris politika lazitdsa és ennek uteme az aprilisival megegyezd lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a

0 0 0 - 0 0 (0 0 . . ; . . . . .
Alap 6,45% 15,25% 1,73% 5,10% 21,06% 3187 Yo 6’32 Yo hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy honappal korabban, mig a 3, 5,
illetve 10 éves allamkoétvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok atalakulasa
Benchmark 0,23% 0,41% -0,60% 3,01% 15,19% 2,16% 2,45% jatszott szerepet. A 3 hdénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a fébb
- - . N — . . . — T EE———— - . részvényindexekkel, a régiés mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP 8,33

Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. szazalékos dragulasa hlzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos draguldsanak is.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%x2014.07.14 — 2024.04.30 id6szakra szamitva, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbdl. A kimutatédsban szerepld pénzeszk6zok a kdveteléseket és a kotelezettségeket
ic tartalmaz7ak 1 Teliec kdltcéea mutatd A mutatd a <aiat alanok tekintetében tiintetiiik fel
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