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1 A Pénztart érintd hatasok, el6zménvek, események

A Pénztar 2021. évi gazdalkodasaban nem kovetkezett be az eredményekre hato, ;elentosnek es
nem vartnak mindsild esemény.

A 2021 gazdasdgi évet is érintette a 2019. decemberében Kinabdl indult COVID-19 jarvany, melyet
2020. marcius 11-én az Egészségugyi vildgszervezet vilagjarvannya nyilvanitott.

Felmértlik és értékelttk a COVID-19 jarvanylgyi helyzet hatasat — figyelembe véve az ezzel
Osszefliggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Pénztar pénzlgyi- és
vagyoni helyzetére, valamint jovébeni miikéd6képességére vonatkozdan. Felmérésiink és
értékelésiink alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott hatasok nincsenek
olyan jelentds vagy szédmottevben negativ hatéssal a Pénztar révid tavi (a mérleg forduldnapjat



kovetd 12 honapot atfogd idészakra vonatkozd) pénzigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzok -
mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon bellli Uzleti mik&désére,
amely lényegesen befolyasolna, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a Pénztamak a vallalkozas -
folytatasara vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités idépontjdban valé megitélését.

Mérlegfordulonap utani jelentds eseménynek mindslit a 2022. februarban kezdddott ukrén-orosz
habor(l. A Pénztar vezetése felmérte a haboris helyzetnek a Pénztar vagyoni és pénzigyi
helyzetére, likviditasara, mikodésére, illetve a vallalkozas folytatasanak elvére gyakorolt hatasat.
Véleményiink szerint a kialakult piaci kérllményeknek a Pénztar az éves pénztari beszamoldban
bemutatott vagyoni és pénzligyi helyzetére, valamint miikddésére nincs kozvetlen hatasa, a
vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sérll.

1.1 Nem érkezik a munkaltatokté! magannyugdij-pénztéri tagdij a Penztarhoz

2010. oktéber 1-t6] (a maradd tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 honapon keresztll, majd a
jogszabaly moédositas kapesan utana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltatd altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaloi nyugdfjjarulék (beleértve a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be ker{il befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasziott igényt oOnkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kdzgy(ilés Ggy dontétt, hogy 2015, marcius 1-161 bevezeti az
egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2013.
marcius 16l esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200 Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elére fizethetd meg.

2014 évidl kezdbdéen a Pénztar hosszt tavi mikodéséhez szikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3.000 forint, 2015.
marcius 1-t61 havi 500 Ft, 2016 marciusatd! havi 800 Ft 8sszegll miikddési céli adomany befizetése
javasolt.

| 1.2 Nem véltozott a mikédési kéltség és a vagyonkezelési dif

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatél miikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a kordbbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015161 modosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
miikédésre illetve a likviditasi tartalék novelésére.

1.3 Hatdsagi ellen6rzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz0I6 2013. évi CXXXIX. t6rvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45, §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horizont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos feligyelési feladatainak elldtasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a feligyelete alatt mikédd intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomaséra jutott adatok, informacick alapjan nyomon koveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak vald megfelelését.



2 Jogszabalyi kbrnyezet

A Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

e A szamvitelrdl” sz6l6 2000. évi C. torvény,

* A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol” szold 1997, évi LXXXII. térvény,

* A magannyugdij-pénztarak beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6!” sz616 222/2000. (XIi. 19.) kormanyrendelet '

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettds konywvitel
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemiéletli nyilvantartast vezet, és azt a hénap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgaimi gazdasagi miiveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrdl készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkll kételes konyvviteli szamiain feliegyezni. A Pénztar a
koltsegeit az 5. szamlaosztaly megfelelé szdmlain kényveli.

A Penztar lényegesnek mindsit és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoldjaban is
régzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszerlség
hatarain belll - befolyasolja a beszamolé adatait felhasznaldék déntéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességet.

A Peénztar a szamviteli elszamolds szempontjabél lényegesnek tekint minden a Szolgaitatasi
Szabalyzatban rigzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvenyestilése érdekében a befekietett pénziigyi eszkdzok, ériékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciot lenyegesnek tekint a szémviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabdl a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztar szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos kéltségek teljes pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belil az egyéni és szolgéltatasi szamlak kozsti atcsoportositas mértékének megallapitasanal
lényegesnek tekinti az egyéni szamia teljes Ssszege és az egyéni szamlara juté értékelési
kiidnbdzet egylttes dsszegét,

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabol lényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szitkséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halandosagot.

A Penztar jelentds 6sszegil hibanak minésiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kildnbozs
ellendrzeések soran, egy adott Uzleti évet érintden (évenként kulon-kiion) feltart hibak és
hibahatasok értékének egylttes (elBjeltél fuggetlen) dsszege meghaladjia a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszeg(i a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok mikddési
eredmenyt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékokat novels-csokkentd
értékének egylttes (eldjeltdl flggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzétt Uzleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millio forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés dsszegli hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem &ri el a jelentds 6sszegl hibahatar &rtékét.

A Horizont Magéannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhaté és valds képet lényegesen
befolyasol6 hibdnak tekint, ahol a jelentés 6sszegl hibdk és hibahatasok dsszevont értéke a



nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értéket lényegesen - a szamviteli
politikaban meghatarozott modon és mértékben - megvaltoztatia, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénziigyi eés jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megteveszték. Minden esetben a
megbizhaté és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kdvetkeztében a hiba feltardsanak évét megel6zé zleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (né
vagy csdkken)

A Pénztar a valutapénztarban lévd valutakészletet, a devizaszamlan levé devizat, tovabba a kilféldi
pénzértékre sz6lo kovetelést, befektetett pénziigyi eszkdzt, értékpapirt, illetve kotelezettseget azok
bekerllésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos kényvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tal a Pénziarnal az alabbi elszamolasok keriiinek alkalmazasra:

s . A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsdgi viszony egyéb modon t6rténd
megsz{inésekor a taggal szembeni kotelezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyeni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezetiségek teljesitése alszamlajaval szemben. Az
Atiépési és kilépési elszamolasi szabalyzatban meghatarozott kilépési kbltséget a mikddési
tartalék bevételeként szamolja el, csakigy, mint a kerekitési killénbdzetet.

s . A mas pénztarbol atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szarmazo, késedelmi
~ kamat a tag egyéni szamldjan hozamkent ker(il jovairasra.

o Az atiépé tagokkal valé elszamolas az Atiépési és kilépési elszamoldsi szabalyzat alapjan
torténik.
o A Pénztéar az olyan befizetések altal megtermelt figgd hozamot - amelyeket az atutalé kérése

alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, atcsoportositja a likviditasi tartalekba. (0]
- 2001-t6h)

4 A Magannyugdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. éia
onalld jogi személy.

2011. decembertdl a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatonak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utainia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adossagcstkkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpénztar-
-valasztas  lebonyolitdsaval  Osszefiggd egyes  tdrvénymoddositasokrdl  szdéld  torvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer 6 tagja maradt. A 2014.évi ING beocivadassal 39
ezer f6re nott a létszam, a 2015-181 azonban folyamatosan csdkken a visszalépések kivetkeztében.

2014. december 15-én elfogadasra kerllt a kormany altal 2014, november 20-an benyujtott
térvényjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-161.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:



- a pénziar jogutdd nélkil végelszdmolassal megsz(inik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megelézé hat hénap atlagaban legaldbb ketté honapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken. Ezt a szabéalyt 2015. marcius 31. utani iddszakban kell
alkalmazni, és a teljesiiiését az MNB kételezd adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- fedezeti tartalék javédra: a tagdijbefizetések legalabb 97,5%-at. Befektetési hozambd
levonhatd a miikodeési és likviditasi alapra es6 egységes tagdij

- a Pénztartag barmikor donthet Ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- @ Penztatagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a redlhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen éndlidan végzi a Pénztar) 0,4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra vaitozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagdra).

- nyugdijszolgaltatés pénztari jaradékként vagy biztositotél, nyugdijszolgaltatotdl vasarolt
eletjaradékként nyujthaté

- jaradekszolgaltatas jévahagyott szolgéltatasi szabalyzat alapjan '

- pénzugyi tervek készitésének Utemezése az dnkéntes pénztarakéval egyezd, a hosszu
tavi terv 3 évre készil, bar a jogszabaly modositas nem kévetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitendd hosszd 1avd terv is.

A Pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszy tavi mikédés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kévetéen azonnal inditvanyozta az SZMSZ médositasat a kovetkezs
pontokkal: :

- a minimalisan fizetend$ alaptagdij kotelezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- atagoktol elvart tAmogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztértagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztdsanak kezdd
idopontjatol a Pénztar jogosult a tag egyéni szamidjanak targyhavi befekietéséhdl
szarmaz6 hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikodési és
likviditasi tartalékra jutdé hanyadnak megfelelé o6sszeggel, de legfeliebb a hozam
Osszegevel — csokkenteni, és azt a mikodési és likviditasi tartalék javara jovaimi.

2016. februdr 5-én ismét modositasra kerlilt az SZMSZ a tagdijak és a miikddési céld tdmogatas
méntékének vonatkozasaban, 2016. marcius 1-jétél 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/hé) dsszegben az elvart tamogatast. ‘

201610l a Pénztar mér csak tagi tAmogatasokbdl finanszirozza miiksdését.

A 2021. Uzleti év zarasat kovetben egyértelmiien kijelenthets, hogy a Pénztar azzal, hogy redlisan
allapitotta meg a kételez6en fizetendd tagdij mértékét, és kommunikaciéjaban koncentralt arra is,
hogy hangstilyozza a tagi adomanyok jelentdségét, megalapozta a Pénztar stabil mikddését az
elkdévetkezendd 1-2 évre.

2021. februarjdban djrainditottuk befizetés 8szténzéd kampényunkat, melyben tajékoztattuk
Pénztartagjainkat tagdijfizetési kotelezettségikrdl, és az elvart tamogatas mértékérél. A kampany
folyamatos, és tébb csatornan keresztil zajlott (hirleveél, Facebook), ennek eredményeként a tagdij
befizett tagok arénya éves szinten meghaladta a 78%-ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvért
70%.



Fizetettség havi alakulasa
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2021-ben a Pénztér a nem fizeté tagok hozamabdl a 2020.12-2021.11 idészakra vonatkozban 252
ezer Ft-ot vont le, mikodési bevételként.
2022-ben Ujrainditottuk befizetés és tamogatas 6sztdnzé kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2022. marcius 31-ig 130 millié Ft tagdijbefizetést és 204 milli6 Ft tagi tamogatast konyvelt
le. A tagdij-befizet8k ardnya a kdvetkez6 egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
eloirast a Pénztar mar teljesitette.

2021 eévre vonatkozoan telies évet tartalmazo rovid tavd terv nem készilt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi ésszehasonlitasoknal is a 2021-2023 iddszakra vonatkoz, hosszy tavu tervet
jelénti, mely 2020. majusaban készult.



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztér 34.074 fés taglétszammal zarta a 2021-es évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 33.631 f6s céltol +1,32%-al eitér.

A negyedévenkeénti zaré taglétszamok alakulasa (fé)

Létszam

A Penztari negyedéves zard adataibdl szamolt éves atlagos [étszam 34.320 6 volt.

Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji iétszam 34 609
Uj beléps 0
Atlépd mas pénztarbol 22
Attéps mas pénztarba 5
Elhalalozott 78
Rokkant nyugeiiatotta vait 0
Egyéb megsz(inés 474
Targyév végi létszam 34 074
férfi 20 539
ndg 13 535

Taglétszam alakuldsa 2021
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A belépdk szama a pénzigyi tervben 10 f6 volt, mely 10 fével tébb, mint a tény adat. A F’énztér nem
vegez akliv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.”



Az elvitt fedezet esetében a tervezett 715 6 helyett 557 {6 tagsagi viszonya szlint meg, melynek
jelentbs része, az egyéb megsziinés soron megjelend (474 f6) TB visszalépd volt. Az eltérés a
tervhez szamottevd csdkkenést mutat.

A tagsag portfoliok kdzitti megosziasa 2021.12.31-én az alabbiak szerint alakult;

Novekedési (Tempo) 20.677 6 (60,68%)
Kiegyensulyozott (Ritmo)  10.340 f6 (30,35%)
Klasszikus (Piano) 3.057 16 (8,97%)

Taglétszam megoszlasa a portfélick kbzott
2021

Ritmo;
0.35%

Tempo;
60,68%

Piang;
8,97%

A portfolidk taglétszamaban megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfolidban 1évé tagok
aranya 62,18%-rdl 60,68%-ra csékkent, mig a Kiegyensulyozott (Ritmo) portfélid esetében enyhe
nivekedés mutatkozik.

A targyév vegi létszam része 32 {6 jaradékos tag, szolgaltatasi szamlaik egyenlege a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag atlagéletkora (év}

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

<20 0,00% 0,00% 0,(
21-25 0,00% 0,01%
26-30 0,58% 0.71%
31-35 4.30% 5.56% 4.80%
36-40 15.12% 17,58% 16,10%
41-45 26,75% 28,52% 27.45%
46-50 23,63% 22.60% 23,22%
51-55 16,90% 15,05% 16,17%
56-60 9.25% 7.98% 8,74%
81< 3.46% 1,99% 2,88%
60,28% 39,72% 100,00%
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Létszém kor szerinti megoszlasa tgyéni szémla egyenleg megoszidsa kor srerint
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

2015.01.01-t61

2015.01.01-t61

2015.01.01-t51

Tagdijak 97,50%

2,49%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szézalékaban)

6,01%-

A tartalékkepzési szabalyok a jogszabdlyvaltozas figyelembevételével 2015-ben modosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2020 2021
Tagok altal fizetett tagdij 5 568 5 825
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 442 447
Utdlag befolyt tagdijak 7 4
Tagdijbevételek dsszesen 5133 5 382
Mikodesi célra kapott tamogatés, adomany 233 101 227 993
Pénztari befizetések dsszesen 238 234 233 375
Egyeb bevételek 199 447 163 813
MUkodési célu egyéb bevételek 6sszesen 437 681 397 188
Mlkodéssel kapcsolatos raforditasok 315 750 333973
Szokasos miikodési tevékenység eredménye 121 931 63 215
Befektetesi tevékenység eredménye 5144 -2 385
Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozam 480 4613
Ertékelési kulonbozetbd| képzett mikadési céltartalék -480 -4 613
Mikddési tevékenység eredménye 127 075 60 820
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Miikddési tevékenység eredménye
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Mitkddési ¢l Miikdddssel Szokdsos mitkddési
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B 2020 ®2021

A tényszamok alapjan lathatd, hogy a Pénztar bevételeinek nagyobb része nem
tagdijbefizetésekbd!, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbo! szarmazik (227.993 ezer Ft).
-A 2020 évi 233.101 ezer Ft-hoz képest kismértékl cstkkenést mutat a tamogatés dsszege.

Miikodési bevételek

250 600 ‘ e

200000 7
15G0080
1000600

50000

Tagok dal  Mikddés Egyéh
fizetett tagdiicéla kapott  bevételek
tdmogatds,
adomdny

2020 =2021

A Pénztar tervezett milkodési céld bevételeit (393.182 ezer Fi) a tény adat 4.006 eft-al
“meghaladta.

Tagok altal fizetett tagdij 4421 5825

Muiikédési célra kapott tamogatas, adomany 222 772 227 993 2.3%

Egyéb bevételek 165 989 163 813 -1,3%
‘ 393182 397 631 1,1%
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Témogatasok havi alakuldsa - Tamogatdsok halmozottalakulasa
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A Pénztar 2021-ben is élt a magannyugdijrol és a magannyugdij pénztarakrol szolé 1997. évi
LXXXI. térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetdséggel, melynek
eredményeként decemberben 159.442 ezer Ft vagyonaranyos kéltséget vont ef a tagoktél, mely a
tagdij nem fizetés miatti hozamlevonds 252 eFt Gsszegével egyiit megndvelte a Mikodési
tevekenység eredményét.

A bevételeket novelte a kilépési koltség is 3.317 ezer Ft sszeggel, illetve 248 ezer Ft egyéb
beveétel, mely tovdbbszamiazott kéltségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2021. év végén hitelezési veszteségként elszamoita a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utolagos megfizetés nem toérténhet.
Ezen leirasok mikodési tartalékra jutd része 443 ezer Ft, ami megjelenlk az egyéb bevételek és az
egyéb raforditdsok kézoit is.

A Pénztar targyévben elévilés miatt nem irt le mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket. :

A mikodési raforditasok kapcsan 23.028 ezer Ft eltérés figyelhets meg a tervekhez képest. A
pénzigyi tervben szerepld 310.945 ezer Ft helyett 333.973 ezer Fi-ot tett ki a raforditas. :

Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 310 945 333 973 T 7.4%
Befektetési tevékenység eredménye 4 311 -2 395 -155,6%
315 256 331 578 5,29,
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A szokasos mikddési tevékenység eredménye 63.215 ezer Ft.

A Peénztar 2021. évben is a Didfa Alapkezel6 Zri-t bizta meg a milkédési portfolio
vagyonkezelésével. A befektetési tevékenység eredménye -2.395 ezer Forint.

A Pénztar 2021. évben miikodési céltartalékot, a mikddeési tartalék befekietéséhez kapcsolddoéan,
az Ertékelési kuldnbdzetben elszamolt varhatd hozamra képzett 4.613 eFt $sszegben.

A mikodési eredményt a terv 86.548 ezer Ft-ra becsilte, a Pénztar ennél jelentbsen
alacsonyabb, 60.820 ezer Ft nyereséggel zarta az evet.
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A fedezeti tartalék eredménye . adatok ezer Ft-ban

Tagok altal fizetett tagdij 218 048 228 079
Meg nem fizetelt tagdijak miatti tartalékképzés 17 312 17 519
Utdlag befolyt tagdijak 270 155
Tagdijbevételek dsszesen 201 006 210715
Szolgaltatasi céld egyéb bevételak 17 042 17 357
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi céli bevételek Hsszesen 218 048 228 072
Egyéni szamldn elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 042 17 357
Befektetesi tevékenység bevételel tsszesen 7 389 411 6389 899
Befektetési tevékenység raforditdsai dsszesen 1994 544 2122 189
Befektetési tevékenység eredménye 5 394 867 4267 710
Fedezeti céltartalék képzés 5 595 873 4478 425

Az el626 évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, dsszegszerlien azonban kismértékli novekedés figyelhetd meg, a tagok az elvart
tagdijon fellll is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok tébb mint 78%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakuldsa Ev elejétdl targyidSszak végéig halmozott
60000 600 tagdijak
250 060 000
50 000 000
200000000
40000 000
30000000
®2020 #7020
20 000 000 #2021 1 1080600000 w001
110000000 50000 066
0 G
ms.ugg.,ms;:w-wwﬁ:?u ﬂ:‘"e"‘“""‘ﬂ"m“’ﬂj}"’
&?ﬁ%%%:&ii%gagg ﬁﬁgﬁ“‘ga%ggagg

Szinte a teljes céltartalék képzés Gsszegét a befekietési tevékenység eredménye teszi ki 2021-ben
is (95,29 %).

A Pénztar 2021. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft elGirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 17.519 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 4.267.710 ezer Ft
nyereseget ért el, amely elmaradt az el6z6 évi (5.394.867 ezer Ft) nyereségtol.

EbbOl az egyéni szédmlak portfolidinak eredménye 4.266.194 ezer Ft, a szolga!tataSI tartalék
eredmeénye 1.516 ezer Ft.

15



Béfektetési eredmény portfolick szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)
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Vagyon portfélick szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)
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A likviditasi tartalék eredménye

adatok ezer Ft-ban

Tagok é&ltal fizetelt tagdij 23 23
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek dsszesen 21 21
Likviditasi és kockazati céli egyéb bevételek 3 3
Likviditasi és kockazati céll egyéb raforditasok 2 2
Befekietési tevékenység bevételei dsszesen 2392 975
Befekietési tevékenység raforditasai 6sszesen 1702 412
Befekietési tevékenység eredménye 690 563
Likviditasi és kockazati céitartalék képzés 712 585

2021-ben a likviditdsi céltartalék képzés, a befekietési tevékenység pozitiv eredményének

készbnhetben, pozitiv eredménnyel zarult.

A Pénztar 2021. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem

egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem térténhet.

Ezen leirasok likviditasi tartalékra juté része 2 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyeéb raforditasok kézott is.

Fedezeti Miikédési Likviditasi Osszesen
Tagok altai fizefett tagdij 228 079 5825 23 233 927
Felosztas aranya 97,50% 2,49% 0,01% 100,00%

A Pénziar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben régzitett tartalékképzési aranyoktol.

17




Cash-flow kimutatas

Eidz6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Mikodés targyévi eredménye (+/-) 127 075 60 820
Immaterialis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaitozas (+/-) -933 691
Immaterialis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Té(gyi 'eszkézc'jk’ (t_)er'uhézésok"és beruha'z:ésra és fe}ﬂj itégra adott eldlegek 0 0
kivételével) nettd eértékben bekovetkezett dllomanyvaltozés (/)
Beruhazasok és beruhazasra, feldjitdsra adott elblegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Befekietett pénziigyi eszkdzok (hosszy lejaratl bankbetétek kivételével) 0 o
allomanyvaltozasa (+/-)
Készietek (készietekre adott ellegek kivételével) ériékében bekdvetkezett 0 0
alfomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adoit eltlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -327 965 -34 737
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 2 5
Forgoeszkozik kozdtt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -12 414 5321 -2 030 809
Milkodési céltartalék allomanyvéltozasa, céltartalékok egymas kdzott
atesoportositasa miatt (+/-) 480 4613
Meg nem fizetett tagdijak tartaiéka allomanyanak véltozasa (+/-) 0 7
Hosszu lejaratl kotelezetiségek allomany valtozasa (+/-) 0 Q
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany véltozasa (+/-) 154 683 63 005
Szallitol kotelezettseg allomany valtozasa (+/-) 6 122 2677
Hitelielvetel, kapott kolcsdndk (+) G 4]
Hitel, kdlcsén visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonosifatlan {fuggd) befizetések allomanyvaltozésa (+/-) -853 3000
Egyéb révid lejaratl kételezetiség allomany valtozasa (+/-) 336 605 34 008
Hosszu lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
HosszU lejaratt bankbetetek megszintetese (+) 0 0}
Aktiv idGbeli elhatarolasok &liomany vaitozasa (+/-) -378 -1 005
Passzlv id6beli elhatarolédsok dllomany valtozasa (+-) 68 737 4 366
Fec_iezeti céltartalék képzés (+) 5585873 4 478 425
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalekboi (+) 9 42
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékidkébsl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlepd penztartagok athozott tagi kdvetelése {+) 94 178 162 612
Likviditasi és kockazati céltartaiékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 2 8
Mas pénztarba atlepd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 59 839 28 387
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Ei6z6 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
Zf;;iii?éﬂgﬁ;ﬁz% Qgtz_g)ciijrendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1415 110 j1 643 641
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbél (-) 1009 699 1209 757
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyljtasra (-) 7 330 10 966
Egyeb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -184 074 -160 096
Likviditasi és kockazati céitartalék képzés (+) 712 585
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 2 6
Likviditasi és kockdzati céltartalékba atcsoportositas tartalektékébs! (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl dtcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 9 42
Likviditasi es kockazati céitartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockédzati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1 -5
Pénzeszkoz valtozas -8 036 247 . -304 589
Keszpenz allomany valtozésa (forint- és valutapénztar) ol ¢ 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belllli lejaratt forint és deviza 0036 247 .304 589

betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

Nyitd allomany 168 605 012 | 171607 042
Targyévben egyéni szamiakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 218 048 228 072
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamiakon 94 178 162 612
Egyéni szamlékat megilleté hozambevételek 7 400 818 10 372 508
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilénbézet -15 323 -3 984 454
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas 9 42
Tartaléktiikébdl atcsoportositas 0 0
Srolgéltatasok fedezetére atcsoporiositas szolgaltatasi tartalékba 17 353 47 632
Tagoknak, kedvezmenyezetteknek, munkaltatdknak visszatérités 1 0609 699 1209757
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1415110 1643 641
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrol 2 6
Mas pénziarba allepd fag kivetelésének atadasa 59 839 28 387
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célll egyéh réforditasok 17 042 17 357
Egyéni szamlakat terheld befekietésekkel kapcsolatos raforditasok 1091 686 2121860
Egyéb valtozas -184 069 -160 096
Egyéni szamlak zaré allomanya 171 607 942 | 173 157 986

Az egyéni szamlak tartaléka 0,9 %-0s ndvekedést mutat az elézd évhez képest.

Részleteit tekintve az enyhe ndvekedést az egyéni szamlak esetében a befektetési tevékenység
eredménye befolydsolta jelentdsen, habar ez 20,89%-al cstkkent az eldéz§ évhez viszonyitva (2020:

5.394.867 ezer Ft; 2021: 4 267.710 ezer Ft).

Az Egyéb valtozasnal csdkkentd tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2021. decemberében élt a
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrd! sz6id 1997, évi LXXXIL. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt vagyonaranyos kéltségelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként

159.442 ezer Ft -ot vont el a tagoktdl.

Az Egyéb valtozas sor tartalmazza csdkkentd tételként a levont portfélid valtasi dij (401 eFt) illetve a
nem fizetdk esetében az elvart tagdij, mikddési, likviditasi részének levonasat (253 eFt) is.

A 2021-ben kilépdk 15,98 %-al tobb vagyont vittek el az elézd évihez képest. Tovabbra is a 2015
évtdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel élok teszik ki a kilépdk
jelentds részet. A kdvetkezd tablazat mutatja a visszalépok elvitt vagyonat:

Tagoknak redlhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetes 743129 904 534
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeni szamiarol atutalas 1415110 1643 641
Osszesen 2158 239 2548175

2021-ben Gsszesen 473 fé szlntette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe {6rténé
visszalepés miatt, amely ndvekedést mutat az eldz6 évi 423 f6hdéz képest, az elvitt vagyon
ertekébdl latszik, hogy visszaléps tagok atlagegyenlege magasabb volt 2021-ben, mint 2020-ban.
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Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a fiiggé tételek beazonositasakor az erre juté
hozam jovairaséat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltdités egyéni
szamlakrél: az egyéni szamlardl fiiggd tartalékra visszakeriils tételekre jutdé hozam. :
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Egyéni szémldk egyenlegének valtozasa {ezer Ft-ban)

Visszatéritds  Szolpditatdsok
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Nyité allomany

Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 47 632
Mas pénztarbol atiépé tagok altal hozott tagi kovetelés 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek -82
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kidnbozet 1 937
Likviditasi és kockazati tartalékokbd! atcsoportositas 0 0
Tartalékttkébdl atesoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytijtott panztari szolgaltatasok 7227 10 812
Biztositointézetts! vasarolt szolgéltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas penztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapesolatos kiadasok 103 154
Szolgaltatasi szamldkat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok 2 858 329
Egyéb valtozas -5 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 148 890 187 072

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. sza&m( hatérozataban 2017.08.16-an engedelyezte a
Horizont Magénnyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2020-ban
mar 32 tag élt a Iehetdséggel. A szolgaitatasok folyésitasaval kapcsolatban a folydsitas
adminisztracios koitségei és a kifizetés kéltsége (banki utalas kéltsége, tranzakcids illeték)
Osszesen 154 ezer Ft dsszegben merliit fel. A 2021. évben a jaradékosok a hozamosztas soran

1.516 ezer Ft hozamot kaptak.
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Szolgaltatasi szamlak egyenlegének valtozasa {ezer Ft-ban)}

egyéni szamlard szoigdltatds
Ev elején dtesoportositds hazam egyéb viltozds kifizetés felrdmitott kolség  ldSszak végén

1516 9

10812 154

e Niwekeddés @ CsBkkenés

Pénztari jaradék

A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millio forint 80 000 |
A térgyévet kovetd otedik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart elérd tagok Gsszesitett 125 884
egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

A targyévet kovetd hatodik év elejétdl a 14. év végéig az dregseégi nyugdijkorhatart eléré ndi 36 639
tagok hiisz szazalékanak dsszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szdzaléka

Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 242 523

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belll megképzett sajat tevékenységi tartalek tsszegét 0
'a mﬁiqu§§sj c{alu tart:’:tl?qu 4p%~§t,_ideértvg a mﬂkédés fedezetének indulod t6kejét, a 435 941

tartalékitkét és a miikodés targyévi eredmeényét

A likviditasi &s kockazati céltartalék 70%-4t, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 112 755

Sajat fevékenységi tartalék fedezete 6sszesen 548 696

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 306.173 ezer Ft-al haladja
meg.
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Fedezeti céltartalék alakulasa a 2021. évi pénzigyi terv tiikrében

Nyit6 allomany 161 197 555 | 171607 942 | 10 410 387
Targ:yevben egyeni szamlakon jovairt szolgaltatési célu 173 140 228 072 54 932
bevételek

Mas pénztarbdl atleps tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 442 642 162 612 19 970

szamlakon .

Egyéni szamlan jovairt netté hozam 6 416 625 4266194 | -2 150 431
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 6 805 122 8712 863 1907 741
Egyéni szamlékat megillets értékelési killénbozet -3 984 454 -3 984 454

’ Egy,epl szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos 388 497 462 215 73 718
raforditasok

Likviditasi, kockézati tartalékokbot atcsoportositas 10 42 32

Tartaléktkébél atcsoportositas ] 0 0

Egyéni szamla csdkkenés 3863 335 2029 423 -933 912
Szolgaltatésok fedezetére atcsoporiositas szolgaltatasi

tartalékba 70 669 47 632 -23 037
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaitatéknak }

visszatérités 1453 484 1209757 . 243 727
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlaré! atutalas 2339 182 1843 641 -585 541
Likviditasi &és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 0 6 ‘ 5]
Mas pénztarba atléps tag kovetelésének atadasa 0 28 387 28 387

Egyeni szamlakat terhel® szolgaltatasi céld egyéb raforditasok 0 17 357 17 357

Egyéb valtozas (+/-) -162 114 -160 096 2018

Egyéni szamlak zar6 dllomanya 163 904 523 | 173 157 986 9253 463

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kilén soron a hitelezési veszteség, de tekintettel arra, hogy
ezen oOsszeg megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditdsok kozott is, - ezért

eredmenyhatasa a tartalékra 6sszességében nincs.

A pénzigyi tervben megjelend egyéni szamlat néveld tételek kézil a szolgaltatasi céli bevételek
jelentbsen, 32%-al meghaladtak, mig a jovairt hozam kisebb Osszeggel teliestit, mint a terv {(-34 %-

kal).

Atiép6k altal hozott fadezet 14%-al feliimulta a tervezetet, annak ellenére, hogy 4 taggal kevesebb

lepett &t mas pénztarbol a tervhez képest.

Egyéni szamlat csokkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépk szama
241 fbvel alacsonyabb volt (-33,85%), mint a terv, azonban a teny elvitt vagyon csak 25%-al

alacsonyabb szinten zart.

A mas pénztarba atlépsknél 8 fével tébb szerepelt a tervben.
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Nyité allomany 172 000 148 890 -23 110
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositolt

szgglgéltatésok fedezgge i 70869 47632 -23 037
Mas pénztarbol atlépt tagok altal hozott tagi kbvetelés 0 0 0
Szolgaltatési tartalékot megilletd hozambevételek 2264 -92 -2 386
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értekelési killdnhozet 0 1037 1 837
Likviditasi és kockazati tarfalékokbal atcsoportositas 0 0 0
Tartaléktokébot atcsoportositas 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénziari

Szgsgé[taté ok y yajottp 11539 10 812 727
Biztositbintézettél vasarolt szolgaltatas fedezetének 0 0 0
atadasa

Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités 0 0 o
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés szolgaltatasi 0 0 0
tartalékbol

Mas pénztarba atlépb tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa

Szolgaitatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 154 154 0
Szolgaltatasi szamiakat terhelG befektetéssel kapcsolatos 466 329 437
raforditasok

Egyéb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 232 804 187 072 -45 732

A ézolgélta’tési tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezettdl, noha a
jaradékszolgaltatast igénybe vevd tagok létszama a tervezett Gtemben emelkedett (a terv 31 6

jaradékos taggal szamolt).
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4.2.2.2 Mikddési tartalék

Induié téke Nyitd 40 000
Tartalék téke Nyitd 861 954
Tartalék téke El6zd évi eredmény atvezetése 127 075
Tartalék téke Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalek {6ke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalék toke Fliggd hozam atcsoportositas 5
Mikodési tevékenység eredménye Nyito 127 075
Mikodési tevékenység eredménye El6z6 évi eredmény alvezeiése ¢ =127 075
MOkodési tevékenység eredménye 2021.évi eredmény 60 820
Ertékelési killonbdzethdl képzett miikodési céltartalék Nyitd 480
Ertékelési kilonbozeths] képzett miksdési céltartalék 2021.évi céltartalék képzés 4613
Sajat téke és miikddési céltartalék 6sszesen 1094 947

40 000 |

Induld téke 40 000

Tartalék tbke 861 954 989 034
Mikodés targyévi eredmeénye 127 075 60 820
Ertékelési kilonbozetbél képzett mikodési céltartalék 480 5093
Zaro erték 1029 509 1094 947

4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénziar az év végén az aldbbi likviditasi céitartalékokkal rendelkezett:

Nyité allomany

159 812

160 439

Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+)

624

-1 381

Egyeb kockazati tartalékaba dtcsoportositas egyéni szamlardl (+)

Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaitatasi tartalékbol (+)

Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositds miikodési céitartalékbol (+)

Egyeb kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Egyéb kockazati tartalékabo! atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaitatasi tartalékba (<)

Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas miikodési célra (-)

Egyeb kockazati tartalék felhasznalésa egyéb célra (-)

QIOIOIO|WIo]OlO

QOO OO OoOTO

Egyéb kockazati tartalék zaré dllomanya

160 439

159 065
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Az egyéb kockazatokra képzeit célfartalékra 2021-ben nem tértent atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandé figgé tételekre juté hozam jelenik me

Nyitd allomany

Targyévben Ertékelési kulonbtzetre képzett céltartalék (+) 1916
Ertékelési killdnbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni o 0
szamiardt (+)
Ertékelési kilbnbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi

s 0 0

tartalékbdl (+) _
Ertékelési kildnbbzetre képzett tartalékaba atcsoportositas miksdési 0 0
céltartalékbodl (+)
Ertékeiési kiilsnbozete képzett tartaiék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertekelési kilonbdzetre képzett tartalékabol atcsoportosités egyéni 0 0
szamlara {-)
Ertékelési kllonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba () .
Ertékelést kulonbdzetre képzett tartalékabol atcsoportositas miikodési 0 0
célra (-)
Ertékelési killonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra {-) 0 0]
Likviditasi portfolié értékelési kiillénbozet tartalékanak zaro 96 2012
allomanya

A likviditasi tartalék eszkdzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kiJI_éan')zet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fiiggé hozam

y ¥

Targyévben filggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 11 50
()
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 2 6
atcsoporiositas egyéni szamlardl (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba o 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalekbol (+)
Fliggd befizetések befektetesi hozamdara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)
Fliggd befizetések befektetési hozaméra képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevételei (+)
Fiiggd hefizetések befekietési hozamara képzett tartalékbdl 9 42
afcsoportositas egyéni szamiara ()
Figgd befizetések befekietési hozamara képzeit tartalékbdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamlara (-)

 Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol y 5
atcsoportositas milkodési célra (+)
Flggb befizetések hefektetési hozamara képzett tartaiekbol felhasznalas 3 =
agyeb célra (-)
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Fliggo befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaro
allomanya

A Fuggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol:
6 eFt, egyéni szamlardl sztornozott tételekre jutd fliggbhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2021-ben sem képzett céltartalékot.

Nyité allomany

Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+)

Demografiai kockazati tartalék feltsltése egyéni szamiarél (+)
Demografiai kockazati tartalék feltéltése szolgaltatasi tartalékbdl (+)
TartalékiBkebdl atcsoportositas (+)

Demogréfiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-)

Demografiai kockazati tartalék zaro allomanya

OIiOIOIO|IO{o|oo
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Tartalékok kézotti atcsoportositas

A Pénztar 2021-ben a tartalékok alakuldsanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati elbiras alapjan. :
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentbs események

A 2021. évben jelentbés esemény nem tértént.

4.3.1 Eszkozok, forrasok, kdvetelések és kotelezettségek

Targyi eszkdz6k és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 2 088 ezer Ft netté értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

Vagyoni ériék{t jogok 37 709 0 0 37709

Vagyoni ertéki jogok 2779 0 691 2088

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett mikodtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai
gépekkel, felszerelésekkel.

adatok ezer Fi-ban

Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések 1141 0 0 1141
Egyéb gepek, berendezések,

felszerelések 6 0 0 6

- Ugyviteli és szamitastechnika
gépek, berendezések felszerelések 114 0 1141
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 0 ¢ 6

gyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések
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4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2021. december végén fennalld kévetelését a pénztartagokkal, munkaitatdkkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések B 13
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kovetelt 6sszege 0 0
Munkaltatoval szembeni kév. {tagdij-kiegészités) 0 0
Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 0 0
Osszesen 6 13

2021-ben a pénztar tagjainak elbirt havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazéd
mérlegkészités idbpontjaig hatralékos koveteléseket év végével elszdmolta hitelezési
veszteségkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradé kovetelés 13 200 Ft volt,
ami 16 tag 2021-ben befolyt, de egyéni szamlara 2022-ben (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett
ki. :

30 napnal korabbi 13
31 és 80 nap kozott 0
61 és 90 nap kdzott 0
91 es 180 nap kdzdit : 0
180 napon tui ‘ 0
Osszesen 13

Kéltségvetéssel szembeni kévetelés 0 : 0
Ertékpapir tranzakciébol szarmazo kovetelések 3040 2482
Portfoliok kozottl atesoportositashbol szarmazé kiveteléseak 452 139 487 3985
Munkaltatéi potiék 0 0
Munkéltatéi birsag 0 : 0
Kulonfele egyéb kovetelések 3104 : 3136
Tagokkal szembeni kovetelés 0 ‘ 0
Osszesen 458 283 493 013

Az egyéb kovetelések ndvekedését nagyrészt portfolidk kozotti atcsoportositasbél szarmazd
kovetelések ndvekedése kozott pénzligyileg csak kévetkezd évben teljesitett mozgasok okoztak.

Més pénztarral szembeni kévetelés EV 0 0 0 0

Tagokkal szembeni kévetelések EV 1709 0 1111 1598
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A fenti jogcimeken nyilvantartott kdvetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére
100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar,

4.3.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

Uzemeltetési dij 229 229

Feleldsségbiztositas 573 6588
- Csoportos biztositas ' 31 31

Berlefi dij 841 1731

Bevételek

Tovabbszamlazott mobilkdltség 0 0

Osszesen : 1674 2 679

A :2021.12.31-én kimutatott aktiv elhataroldsok a 2021-ben kifizetett, de 2022-re vonatkozd
koltségeket, illetve a 2022-ben befolyt, de 2021-re vonatkozd bevételeket tartalmazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejarati kotelezettségek

A Pénztamak hosszilejaraty kételezettségei 2021. december 31-én nem alitak fenn.

Révid lejarata kételezettségek

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 143 662 152 095
Atlepbkkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépbkkel, allammal 195 877 180 449
szemben

Osszesen 269 539 332 544

2021 év végén osszesen 199 6 atléps, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlardl az
egyenleglik kivondsra keriilt, de a pénziigyi teljesités csak kévetkezd évben tortént meg.

STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltatd Kft, 197 197
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 140 140
Belugyminisztérium 01}- 26
IRF Szoftverhaz Kft. 412 425
Magyar Posta Zrt. 78 20
OTP Mobil Szolgaltatd Kft, 48 40
Gateway Office Park Kit. 86 871
IRON MOUNTAIN MAGYARORSZAG KFT. 213 1 0
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és irészer Kereskedelmi K. 51°¢ 0
TF Systems Kft. 94 | 94
Telenor Magyarorszag Zrt. 35 44
Galsson Kft. 62 69
ProWork Complex Kft. 8 6
Dr. Eszenyi Zoltan 130, 0
Prémium Pénztarszolgaltato Kit, 7315 9 448
Osszesen 8704 | 11381
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Kéitségvsi befizetési kotelezetiség 4786 5248
TB felé hefizetési kételazettség 0 0
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezetiség 0 0
Munkabér 0 67
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kozotti atcsoportositasbdl szarmazo kotelezettség 452 138 487 395
Vagyonkezel6 szervezetekkel szembeni kdtelezettségek 0 0
Fellgyelettel szembeni fizetési kitelezettseg 1780 0
Egyéb kotelezetiség 1919 1921
Osszesen 460 623 494 631

Az Egyéb kételezettségek ndvekedését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési ligyletek és a

portfoliok, tartaiékok kozétti atcsoportositasok névekedése okozta.

Azonositatlan (fiigy6) befizetések

A rovidiejarata kotelezettségek kdzott kell kimutatni az azonositatlan fliggé befizetéseket.

Taghoz rendethetd fliggd befizetések 1119 4 411
Partnerhez nem rendelheit flggd befizetések 8 9
Pénztartaghoz nem rendelhets fliggé befizetések 1877 15685
Osszesen 3005 6 005

A taghoz rendelhetd fluggé befizetések mutatjak azon feltételezhetéen tagdijcéll befizetések
bsszességét, amelyek esetén egyeértelmlen meghatérozhatdé a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhetd fuggd befizetésekként jelennek meg azok az &sszegek,

amelyek tagdijcéld volta is megkérddjelezhetd. A peénztartaghoz nem

rendelhetd flggd

befizetésekként kerlilnek nyilvantartdsra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatoak a tagi egyeni szamlara.

30 napnal korabbi 0 5996
.31 &s 80 nap kozott 0 0
61 és 90 nap kézott 0 0
91 és 180 nap kozol 0 0
180 napon tit 0 9
Osszesen: 0 6 005
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A fligg6 tetelek allomanyvaltozasat a kovetkezé tablazat mutatja:

520 711 517 711

A technikai sztorno tételeket kihagytuk mind a névekedésbdt mind a csékkenésbél.

Napok szama ;Z;::IZ?‘R%S rtztnag;g‘?%‘:gé Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 294 888 3412 218 582
31 és 60 nap kozott 0 772 l 22
61 és 90 nap kdzott 0 0 ‘ 0
81 és 180 nap kbzott 0 0 0
180 napon tui 0 14 10
Osszesen: 294 888 4198 218 624

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamldra befolyt, de nem tagdijjellegll, hanem tamogatas
tételeket jelentik,

s e YT
Kotelezettségek 741 871 844 561
Kovetelések / kbtelezettségek 62% 58%

A kotelezettségek és kovetelések ardnya az elzé évhez képest kis mértékben valtozott.

A kovetelések esetében a nagyardnyl névekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott
vagyonkezelbvel szembeni kivetelések értékpapir eladasbdl és portfolidk kézoti atcsoportositasbol
szarmazo névekedése, mig a kdtelezettségek nagyobb mértékii névekedését egyrészi a tagokkal
szembeni kdtelezettségek, masrészt az egyéb rovid lejarati kotelezettségek szintén portfoliok
kozotti atvezetésekbdl szérmazd ndvekedése okozta. Ugyanakkor az &ruszallitasbdl és
szolgaltatasbol szarmaz6 kételezettség dsszege is névekedett.

Tagokkal szembeni kivvetelés - & 13
Kovetelés aruszaliitasbal 0 : 0
Egyéb kovetelések 458 283 . 493013
Osszesen 458 289 493 026
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Tagokkal szembeni kotelezettségek 269 539 332 544
Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbal (szallitok) 8704 11 381
Révid lejaratl kdlesondk 0 0
Egyéb rovid lejaratt kételezettségek 460 623 494 631
Azonositatlan figgd befizetések 3 005 6 005
{Osszesen 741 871 844 561

4.3.5 Passziv idobeli ethatarolasok

Konyvvizsgaloi dij 802 1270
Rezsi 47 53
Bank koéltseg 0 0}
Vagyonkezelbi dij 145 143 154 359
Felugyeleti dij 15719 12 688
Letétkezelti dij 5485 5594
Bénusz és kozterhei 0 8
lrattarolas 0 168
Fénziarszolgaltatdi dij 2771 301
Egyéb személyi jeliegll koltségek 5 0
Egyeb szolgaltatas 0 0
HR tevekenység 0 0
Posta koltség 0 0
Hozam korrekcio tagoknak 0 ]
Osszesen 170 073 174 439

A vagyonkezelGi dij jelentds névekedését leginkabb a sikerdijak névekedése magyarazza.

A FelUgyeleti dijak elhatarolt ésszegének 2020-as magasabb ériékét a 2020.1.negyedévi szamitas

év végi korrekcidja magyarazza.
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4.4 A Pénztar gazdalkodasat, mik&dési hatékonysagét jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

Tagdijbevétel 210715 5382 21 216 118
Osszes be étel 396 924 | 999 7015894

Mint lathaté a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.

Bér és személyi jellegii kiadasok / miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

Személyi jellegli kiadasok 104 627 110 181
Osszes milkodési koltség, raforditas 316 658 335873
Arany 33,04% 32,80%

A bér és személyi jellegli kiadasok novekedését a 2020. évhez képest az alabbi :tényezék
indokoltak:

A Személyi jellegl kiadasok 110.161 ezer Ft-os, és az allomanyba tartozék munkabére 68.235 ezer
Ft-os Osszege a bérrel kapesolatos 2021. évre vonatkoz6 elhatarolasok Osszegét tartalmazza, mig
az alabbi részletezés a 2021-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be:

2021-ben a Pénztar féallasban alkalmazott 6 f&t, részikre 2021-ben 280.625 ezer Ft bruttd bér,
ebbdl az lgyvezet6 részére 7.792 ezer Ft, keriilt szadmfejtésre 2021-ben. :

Terllet megoszias szerint 2 f6 a pénzigyén dolgozik, tovabbi 2 & adminisztracion, 1 6 az IT
terlleten 1 6 vezetSkeént dolgozik.

2021-ben 49 6 (ebbs! 4 6 passziv allomanyu) részmunkaidés foglalkoztatasd munkavéllaléja volt a
Pénztérnak, a részmunkaidds foglalkoztatottak utan 40.172 ezer Ft kertit szamfejtésre,

A Pénztarnak 2021-ben nem volt megbfzasos jogviszonyl munkavallaldja, igy megbizasi dij nem
kertlt kifizetésre

A fballasban dolgozok szabalyzat alapjan meghatarozott béren kiviili juttatasokban részesiiitek.

Az IT taglétszama 7 6, az EB létszama 5 16, részilkre 6sszesen 18.618 ezer Ft tiszteletdij kerllt
kifizetésre.
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Allomanyba tartozé munkabére 63 557 68 235
ebbdl tgyvezetd 7 593 7792
Alloményba nem tartozé munkabér 17 400 18 618
ebbdl tisztségviseldk / IT EB / 17 400 18618
Egyéb személyi jelleql kifizetések 5 367 4 831
Bérjarulékok 18 303 18 477
Osszesen: 104 627 110 161

A személyi jellegii raforditasok jogcimenkénti megbontasa:

Egyéb személyi
jeliegll
kifizetések
4%
Aliorngnyba
Allomanybs tartozék
ner tartozdék munkabére
muunkadija 62%
17%

Igénybe vett szolgaltatdsok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

raforditasok:

lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai 17 731 19 830
Osszes mikodeési koltség, raforditas 316 858 335873
Arény 5,60% 5,90%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi idészakban felmeriilt konyvvizsgaléi-,
marketing és hirdetés

biztositasmatematikai szolgaltatas, szaktanacsadas dijat valamint
elienértékét értjik.
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Tartalekok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatisok targyévi Kkiadasai/
miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

Befekietésekkel kapcsolatos szolgaitatasok kiadasai 1055 2008
Osszes mikédési koltség, raforditas 316 658 335873
Arany 0,33% 0,60%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamiak atlagos zaré egyenlege a tavalyi 4.962 ezer Ft-rol év végére 5.087 ezer Ft-ra nétt,
A novekedés mértéke 2,52%.

Tagok altal fizetett tagdij 228 079 5825 231 233927
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 17 519 447 2 17 968
Utdlag befolyt tagdijak 155 4 0 159
Tagdijbevételek tsszesen 210 715 5382 21 216 118
Eves atlagos létszam (f6) 34293
I’Egy peénztartagra jutoé atlagos éves tagdij befizetés ‘ 6.3
ertéke 1
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2021. soran a Didfa Alapkezeld Zri. és a Dialég
Alapkezeld Zrt. megosztva végezte.

A Didfa Alapkezel6 egész év soran a M(ikédési-, Fliggd-, a leVidlta31~ és a Szolgaltatasi portfélidt,
valamint a Klasszikus portfoliot kezelte.

A Dialdg Alapkezelé egész év soran a Novekedési portfoliot, és a Kiegyensulyozott portfdliot
kezelte.

A Pénztar vagyona 2021 soran 0,99%-kal nétt,

451 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi
4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befekietésének célia a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett befizetések,
ezen belil pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetesek realértekének
névelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére 16rténd kifizetés varhatd idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan mikddésének
pénzigyi feltételeit, igy kilonésen eszkbzeinek es kotelezetiseégeinek Gsszhangjat, valamint a
Pénztar fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekket szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban lletve birtokaban 1évé eszkézoket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditds mértékének egylittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be gy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérendll szempontként érvényesiti. A biztonsdg fogalman jelen
esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljesiilésenek
valbszinlisége értendd.

3. Az elbzbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellelt és érdekében a Pénztar torekszik arra,
hogy eszkizeit megossza egyrészt kiidonbozé kibocsatdk kodzétt mind az orszagok /
orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kulénbozé tipusd
és jellegll eszkdzOk kozétt — az eszkozbk jogi és kdzgazdasagi-pénziigyi jellemzéi alapjan. A
devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok vonatkozo rendelkezései az
irAnyadéak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portfoliora

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatoja koételezetiseget vallalt az adott ériekpapir fél even
belGli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat

megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megelézd harminc napon belil folyamatosan

legalabb két befektetési szolgdltatd nyilvAnos modon visszavonhatatlan vétek
kotelezetiséget jelentd arfolyamot tesz kbzzé;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

befektetési jegy, kockazati tbkealap-jegy, illetbleg koliektiv befektetési ertékpapir,

ok
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jelzéloglevél;

ingatian;

hataridds Ugyletek;

opcids Ugyletek;

lekdtétt betét;

folybszamila;

repd (forditott repd) lgyletek;

swap Ugyletek;

ertékpapir-kdlcsdnzési tigyletbdl szarmazd kévetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategdrian belili eszkdzok az alabbiak lehetnek

a)
b)
c)

d)

penzforgalmi szamla és befektetési szamla;

lek&tott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekdtott pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

cl) magyar allampapir,

c2)  eértékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

c3) kutfoldi allampapir,

c4)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfdldi allam készfizetd
kezességet vallal,

c5)  Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény, :

¢B6)  kuiféidon bejegyzett gazdalkodod szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény, ,

c/)  Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

c8) kuif6ldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c10)  kilféldi dnkormdnyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény;

részvények:

d1) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d2)  Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az aitala adott értékpapir fél éven belilli, barmely
tézsdére vagy elismert ériékpapirpiacra térténé bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelz5
30 napon beltl folyamatosan legaldbb két befekietési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézz€,

d3) tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetelt, kiifldon kibocsatott,
nyilvéanosan forgalomba hozott részvény,

d4)  kilfélddn kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocséatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir f&l éven bellli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs toérvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézd 30 napon
belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé;

befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is, _

e2)  kiifdlddn  bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

e3}  egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

jelzaloglevél:

1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

39



f2) kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
g) hataridds lgyletek;
h) opcids Ugyletek;
i) ingatlan;
-jy ertékpapir-kélcsénzési Ggyletbdl szarmazé kovetelések;
k) kockazati tbkealapjegy;
I} repd (forditott repd) Ugyletek;
m) swap Ulgyletek;
n) egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcids Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvényositott voltabdl
adbdoéan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portfoliokra és a fliggd portféliéra vonatkozé limitek és Korlatozasok

1. A vélaszthatd portfoliok egymas kézotti, valamint a valaszthaté portfélidk és a fluggd tételek
kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd porifolids szabalyzatban
foglaltak szerint kell megvaldsitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001
Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel. Porifolick kdzott
atvezetésre csak az indokolt és szllkséges mériékben lehet méd, az atvezetés nem iranyuthat
valamely portfolio tudatos eldnyhéz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasdig azokat egy elkilénilt portfélibban (figgd portfélid) kel
elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd
értékpapiriaba torténd befektetések aranya - valaszthatd portfdlibnként - nem haladhatja meg a
kiifoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban t6rténd befektetések
aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthaté
portfolickba befektetett pénztari eszkozék legfeliebb 10 %-a helyezheté el. Az egy
bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamia kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcscporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyiittes
értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato portfélickba befekietett pénztari eszkdzék 20
Y%-at.

8. Az egyes befekietési eszkézok aranydnak szamitdsakor az egyes befektetési eszkozokhoz
kapcsolodé szarmazékos Ugyletekben megtestestlé - a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyi elbirasok szerint meghatarozott - nettd poziciét is figyelembe kell venni. Ha a piaci
arfolyamok mozgasa vagy ériékpapir-kdlcsdnzési (gylet dvadékanak portfélioba kerliliése
kovetkeztében a befekietési szabalyok sériilinek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30
naptari napon belll kdteles az eldirt aranyoknak vald megfelelést helyreallitani. Amennyiben az
ingatlanbefekietésekre vonatkozd befekietési korlatozasok kizarbiag a piaci arfolyamok mozgasa
vagy szolgaltatasok kifizetése miatt sérlinek, akkor az eldit aranyok helyredliitasara a
pénztarnak 6 honap all rendelkezésére.

Iy

azok tartasabdl adodd kockazat csdkkentésére kotnek. Fedezeti (gylet esetén sziikséges egy
fedezend6 kockazatli kitetiség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céli az az Ugylet, amely
esetében az idében vagy térben meglévd arfolyam-, illetve kamatkiidnbdzet kihasznalasara
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10.

11.

12.

kerll sor oly moédon, hogy az ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az
tgylet a portfélié kockazati szintjét nem noveli. ‘

. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendé a részvénybefektetésen alapuld befektetési

instrumentum kategéridba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamanak
alakulasat kozvetlen vagy kdzvetett médon reszvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben
az adott instrumentum hozamét, arfolyaménak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak
meg (pl. vegyes befekietési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékebdl akkora
aranyt kell részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések
hatarozzék meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat. '

- Annak meghatérozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben

hatarozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfoliédsszetétel adatot kell
felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfolicssszetétel adat nem elérhetd, illetve beszerzése
indokolatianul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az instrumentum
befektetési politikdjaban, kibocsatasi tajekoztatéban szereplé megcélzott portféliosszetételt is
fel lehet hasznaini.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernybalap) valosul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsbdleges alapban, hanem a mogéttes alapokban is
szikséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartaimazo garantaft hozamu befekietési alapok, strukturalt
termékek akkor tekintheték részvénynek, ha a pénztar gy hataroz, hogy ezen befektetési
eszkozoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja portfélidjaban.

Hatarid0s Ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci dra és a névleges
erteke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részveénykitettséget az adott instrumentum deltaja és név!egies ertéke
(notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezels a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul ef tudja
latni, a pénztamak, illetve a vagyonkezelének szitkséges egyeztetnie a letétkezeldvel a
részvénybefektetésen alapuld  befekietési  instrumentum kategéridba esé  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a vagyonkezel$ minden
esetben kételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezelst a részvénybefekietésen alapuld
befektetési instrumentum kategbriaba es® konkrét instrumentum adasvételérs| és egyben
minden szitkséges informaciét a letétkezeld rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét
instrumentum  részvénykitettségét meg tudja altapitani, valamint hogy az instrumentum piaci
értékelését elvégezhesse.

Ertékpapir kélcsonzésre a pénztarnak ugyan térvényi lehetdsége van, de ezt csak kivételes
esetekben kivanja gyakoroini, az lgazgatdsag elbzetes jovahagydsat kovetben.

A Penztar kockazati téke alapjegyek vasarlasat a hatalyos térvényi limitek betartasa mellett az
igazgatosag elézetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van szilkség, mert az
egyes kockazati tbkejegyek kézott nagy az eltérés.

A pénztari valaszthaté portfolick esetében, ha a latra sz6l6 kamatozasl szamldk egyeniege
meghaladja az adott fedezeti portfolio 1,5%-4t vagy az 500 millié forintot, gy abban az esetben
a vagyonkezel6 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az eszkézdsszetétel
szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt allapotot milyen formaban
kKivanja megsziintetni.

41



£rr

4.5.4 Az egyes porifélikra vonatkozo elvarasok és befektetési eléirasok

Piano — Klasszikus portfolidra vonatkozo elvarasok, eléiradsok (2021. december 31.):

Eszkdzdk Célértéekek; Referenciaindex
Pénzforgalmi szamia 0% -
Befekietési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamian lekotott 0%

Dénzosszey ° )
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévd futamidejdl 64% RMAX Index
Magyar altampapir - éven tlli atlagos hatralévé futamidejl 30% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzeit gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% }
forgalomba hozott kétveny

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% )
hozott kdtvéhy

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert ériékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozoit reszvény,

illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adotf 09 BUX Index

crikpapir  fél  éven bellli, barmely tézsdére vagy elismeri
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiloldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek
[kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0% -
belili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs trvenyi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magvarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kilfélddn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap | Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% MSCI World Index
Jelzaloglevel

Me_lgy’arorszégon bejegyzett -jeiz:étlog—hit'etintézet altal kibocsatott, 0% )
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevel

Hatarid6s ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opciés iligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -
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A Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozé stratégiai eszkdzallokicié és
limitszabalyok (2021. december 31.): '

Eszkézok Célértékek | Minimum | Maximum
Penzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befekietési szamia 0% 0% 15%
|Lekotdlt betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan lekotst 0% 0% 15%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belilli atlagos hatraléve futamideji 64% 0% 100%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamideji 30% 0% 100%
Ertékpapir, melyben fogialt kételerettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 15%
allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 20%
hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertékiézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az aiala adott 29, 0% 10%

ertekpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
erickpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvenyi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0% 0% 5%
beluli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténs
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiiifoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap ]G!obé[is fejlett piaci befekietési alapok, ETF 4% 0% 5%

Jelzaloglevél!
‘[Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,

0, 0,
nyilvénosan forgalomba hozott jelzaloglevél 0% 0% 20%
HataridSs ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repé ligyletek 0% 0% 15%
Egyeb, t6zsdén vagy mas szabalyozoit piacon jegyzett o o
értékpapir 0% 0% 10%
A Piano — Klasszikus portfolioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tokealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
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'poziciék nem vehetdk fel. A portfélioban a részvények, reszvénybefekietesen alapulé befektetés
instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamia kovetelései abban a devizaban fennallonak mindsilinek, amelyben az egyéni
szamlakéveteléseket nyilvantartjak. A portfdlid eszkdzeit ebben a devizaban fennalld eszkdzdkbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfélid 5%-at meg nem
halado rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat cstkkentése érdekében kotétt fedezeti céll
ligyletek aranya (a devizalgylet forintban szamolt kitettséget figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadodk.

Ritmo - Kiegyensilyozott portféliora vonatkozé elvarasok, el8irasok (2021.
december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamila 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betéfszamlan lekdtott 0% )
pénzosszeg °
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)
Magyar aliampapir - éven beliili atlagos hétraléevd futamidejl 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tali &tlagos hatralévd futamidejl 60% MAX index
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar &ltam 0% )
készfizetd kezességet vallal °
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény °
Magyaro_rsz’agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 3% MAX Index
hozott kitvény
Részvények
A Budapesti Ertékibzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanes forgalomba hozott részveny,
illetve melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adoit o
értékpapir  f&l éven bellli, barmely (Szsdére vagy elismert| ©F BUX Index
érickpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdere vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kulfdidon | Kbzép-eurdpai részvenyek 4% CECE Index
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba :
hozott részvény, illelve melynek e fn -
kibocsattja kotelezetiséget valialt az ?é'gfféfyf:i'eﬁ piaci 0% ]
altala adott értékpapir fél éven bell]
barmely ibzsdére wvagy elismert
ériékpapirpiacra torténé bevezetésére | Globalis feltdrekvd piaci 0% )
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy | részvények ’
| egyéh akadalya
' Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye
Reészveényalap Globalis fejlett piaci 0%

) A -

részvények

Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% RMAX Index

44



Kockazati tékealap 1% RMAX index
Kilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 79 MSCI World
Részvénvala befektetési alapok, ETF ° Index
eszvenyalap Clobalis feltorekvé piaci s | WISCI Emerging
befektetési alapok, ETF ? Index
Jelzaloglevél
Me_lgyarorszégon bejegyzett Jelz_éiog-httel|r3tezet altal kibocsatott, 20, MAX Index
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hatéridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcios lgyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd iigyletek 0% N
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és
limitszabalyok (2021. december 31.): :

Eszkozosszetétel Catértsk | MMM | ypoximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% - 15%
Lzﬁgé@stégeeéét (betetszerz6dés): hitelintézeti betétszamian lekotatt 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé futamidejl 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejl 60% 0% 75%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam o o . EAO
készfizetd kezességet vallal 0% 0%  50%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% ' 10%
forgalomba hozott kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 3% 0% 30%
hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
Hletve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott o R
oy AP ) ) . 6% 0% 15%
ertekpapir fél éven belllli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetdsnek nincs
torvenyi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert
ertékpapirpiacra bevezetett, kulfoldon | Kozép-eurdpai részvények 4% 0% . 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba :
hozott részvény, illetve melynek i s e .
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az ?é';’;fé“fyf:i'e“ piaci 0% 0% 15%
altala adott értékpapir fél éven beluli,
barmely tdzsdére vagy elismert . o
értekpapirpiacra t6rténéd bevezetésere | Globalis feltdrekvé piaci 0% 0% 15%
€s a bevezetésnek nincs torvényi részvények 1
vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektatési alap befektetési jegye
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Részvényalap S}ls;\?élﬁyﬁlett piaci 0% 0% 15%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati tékealap 1% 0% 3%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis feileit piaci o 0 o

' befektetési alapok, F!)ETF 5% 0% 15%
Jelzaloglevél
Magg{arorszégon bejegyzettjel;aiog—hiteliqtézet altal kibocsatott, 20, 0% 259,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevel
Hataridds Ggyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repo ligyletek & 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

Egy kockazati tékealap 4ltal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befekietett eszkozok
2 %-at. A porifolidba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciék nem vehetdk fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 40 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kévetelései abban a devizaban fennallénak minésiinek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszikozeit ebben a devizaban fennallé eszkdzdkbe
kell fektetnie, etts! eltéré devizaban meghatérozott eszkozbe legfeliebb a portfolié 20%-at meg nem
halado rész fektethets. A devizaarfolyam-kockazat cstkkentése érdekében kotott fedezeti célh
tigyletek aranya (a devizalgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az iranyadok.

Tempo — Névekedési portfoliora vonatkozd elvarasok, elirasok (2021. december
31.):

Eszkbzosszetétel Colertek | Referenciaind
Peénzforgalmi szamia 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzidés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények)
Magyar allampapir - éven bellli 4tlagos hatralévé futamidejl 0% -
Magyar allampapir - éven tdli tlagos hatralévo futamidejl A41% MAX Index
Eftékpap]”r, me[ybgn foglgit kitelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bej_egyzeti gazdalkodd szervezet dltal nyilvanosan 0% }
forgalomba hozott kétvény
kMéa;gg:;orszagon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott 3% MAX Index
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Részvények
A Budapesti ErtékiSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek ;
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili 12% BUX Index
] g pap '
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a ‘
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra K&260-eUropai
bevezetett, kulfdldon kibocsatott, nyilvanosan ré%zvgnye[?pa 8% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott Globalis feilett piaci ‘
ertékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy résofféh: ejlett piaci 0% -
; - o fon e yek
elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és
a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb | Globalis feltorekvd piaci 0% :
akadalya részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% s
részvények :
Arupiaci alap 0% .-
| Ingatlan alap 10% RMAX index
Kockazati tékealap 2% RMAX Index
Kiilfoiddn bejegyzett befektetési alap befektetési iegye
Globalis fejlett piaci 129 MSCt World
befektetési alapok, ETF ¢ Index
Reszvényalap Globalis feltorekve piaci | . ErrI:l:asr:;:lln o
befektetési alapok, ETF Index
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital kibocsatott, nyilvanosan 20 MAX Index
forgalomba hozott jelzaloglevél ° !
Hatéridés {igyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcios tigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Rep6 ligyletek 0% -
Egyeb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2021. december 31.): '

Eszkbzosszetétel Célérték | Minimum | Maximum

Pénzforgalmi szamia 0% 0% 15%
Befekietési szamla 0% 0% . 15%
ézzg?st;:;gtet (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% - 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir - éven beidlli atiagos hatralévé futamidejli 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tli atlagos hatralévé futamidej(i 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéseért a magyar allam 0% 0% 50%
keszfizetd kezességet valial 5
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott katvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 3% 0% 30%

hozott kétvény
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Részvények
A Budapesti Eréktozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részveny,
illetve melynek kibocsatdja _kt‘)telezettséget vél!alt az élta!a_adott 19, 0% a5,
értékpapir &l éven bellli, barmely tbzsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya
Tozsdére vagy mas  elismert _
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon | Kozép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, fletve melynek S £ -
kibocsateja kotelezettséget vallalt az i';’fféf;:i‘e“ piac 0% 0% 25%
altala adott értékpapir fél éven belili,
barmely t0zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténélbevezetés'érg Globalis feltorekvd piaci 0% 0% 25%
és a bevezetésnek nincs tdrveényi|részvenyek
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek; illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piac o o
' részvények 0% 0% 25%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati {Okealap 2% 0% 5%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejiett piaci o s o
Ressvenyalap befektetési alapok, ETF 12% 0% 25%
Globalis feitdrekv piaci o 0 o
befektetési alapok, ETF 10% 0% | 25%
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 20/ 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzélogleve! 0 ¢ ’
Hataridds {igyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% A40%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repo ilgyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési portfolidban egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 %-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egylttes
aranya a befektetett eszkéztk maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kévetelései abban a devizaban fennallonak mindsiinek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszk6zokbe
kell fektetnie, ettél eltéré devizaban meghatérozott eszkézbe legfeljebb a portfolié 35%-at meg nem
haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat cstkkentése érdekében kotdtt fedezeti célu
Ggyletek aranya (a devizatgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 40 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az iranyaddk.
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Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, elirasok (2021. december
31.): :

Eszkdzék Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamila 0% -
Befektetési szamia 0% -
Lekotott  betét  (betétszerzédés); hitelintézeti 0% -
betétszamian lekotdit pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

{kotvények)

Magyar allampapir - éven beluli atlagos hatraléve 95% RMAX Index
futamidejd

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettséq teljesitéséert 0% -

a magyar allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett  hitelintézet  altal 0% -
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktzsdére vagy mas elismert 0% -
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon

nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezetiséget vallalt az altala adott
ertekpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bevezetesnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb koliektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett  befektetési alap
befekietési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Reészvényalap 0% -
Szarmaztatott alap 0% -
Ingatian alap 5% RMAX Index + 2%
Kockazati tékealap 0% - :
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital 0% -
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

jelzaloglevél

Repo ligyletek 0% -

A Szolgaltatdsi Szamlak tartalékara vonatkozdé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2021. december 31.):

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum

Pénzforgaimi szamla 0% 0% 15% -
Befekietési szamla 0% 0% 15%.

Lekotott betét (betétszerzédés). hitelintézeti betétszamian

D, i)
lekotott pénzésszeg 0% 0% 15%
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belilli atlagos hatraléve futamidejl 95% 50% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettseg teljesitéséért a 0% 0% 15%

magyar allam készfizetd kezességet véllal ° ° °

Magyarorszagon bejegyzeft gazdalkedd szervezet altal 0% 0% 10%

nvilvanosan forgalomba hozott kétvény ? ’ °

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o o o

forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%

Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részveény, illetve melynek kibocsatdja kételezetiseget vallalt az 0% 0% 59

sitala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy, ° ° °

elismert értékpapirpiacra t8riénd bevezetésére es a

bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, ilieitve egyéb kollektiv bhefektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
‘IKotvényalap 0% 0% 10%

Részvényalap 0% 0% 5%

Szarmaziatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 5% 0% 10%

Kockazati tékealap 0% 0% 2%

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett  jelzalog-hitelintézet  altal 0% 0% 15%

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ° ° o

Repo iigyletek 0% 0% 15%

Egy kockazati tbkealap aital kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetelt eszkdzok

1 %-at.

A tégok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennalldonak mindsiiinek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A porifélié eszkdzeit ebben a devizaban fennalld eszkdzokbe

kell fektetnie.

A portfoliéban megengedett eszkdzokre vonatkozéan a torvény nem ir eld pénztar szintli limiteket, a
portfélickban nem kerll meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozé korlatozas.

-

Likviditasi és a M{ikddesi portfoliora vonatkozo elvarasok, eldirasok (2021. december

31.):

Eszkozok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgaimi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotolt betét (betétszerzbdés). hitelintézeti betétszamian lekototy 0% _

pénzdsszeg
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)

Magyar altampapir 100% RMAX Index
E"rtékpap'i'r, meiybfan fogtalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% A
készfizetd kezességet vallal _

Magyarorszagon bc?jegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény

Magyarqrsz,égon bejegyzett hitelintézet Altal nyilvanosan forgalomba 0% B
hozott kétvény

|Befektetési jegyek, ifletve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% .
Repé ligyletek 0% -

Likviditasi és a Mikodési portfoliéra vonatkozé elvarasok, el6irasok, limitszabalyok
(2021. december 31.):

Eszkdzdk Célértékek| Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamia 0% 0% 100%

Lekotstt betét (betétszerzbdés): hitelintézeti betétszamlan
lekotott pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok {kotvények)
Magyar allampapir 100% 0% 100% .
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teliesitéséént a

0% 0% 15%

magyar atlam készfizeté kezességet vallal 0% 0% 15%
Mggyarorsza’gon bejegyzett _g_}a;délkodc') szervezet Altai 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

;\g?gglzrnzrbs;zigggﬁ k%%e;gi]);zett hitelintézet aital nyilvanosan 0% 0% 15% -
Befektetési jegyek, illetve egyéb Kkollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10% :
Repo ligyletek 0% 0% 15% |

Emellett a Pénztarnak a mukodési tartalék terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott
mertékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely ellatja - tébbek
kozott - a HORIZONT Magannyugdijpénztar adminisziraciés és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi,
behajtasi feladatait,
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Likviditasi tartalék fliggé portfoliora vonatkozé elvarasok, elirasok (2021. december
31.):

Eszkdzok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamila 0% -
Befekietesi szamia 100% O/N BUBOR-30 bp.

Lekotott betét (betétszerzOGdés): hitelintézeti betétszamlan
lek &ttt pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények)
Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a

0% -

0 -

magyar allam készfizetd kezesseéget vallal 0%
Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0%

. - s x [+] -
nyilvanosan forgalomba hozott kétveny
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény °
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Koétvényalap 0% -
Repé ligyletek 0% -

Likviditasi tartalék fiiggd eldirasok, limitszabalyok (2021. december 31.):

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befekietési szamla 100% 0% 100%

Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betetszamlan
lekotott pénzdsszeg

{Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kdtvények)
Magyar allampapir 0% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a

0% 0% 15%

0, 0, Q,
magyar allam készfizets kezességet véllal 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet Aaital o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o
forgalomba hozott kétvény 0% 0% 16%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietesi jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Repd lgyletek 0% 0% 15%
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4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagysdginak alakulasa
portféliénkeént (ezer Ft)
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4.5.6 A portféliok hozamai

2021
Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo
Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

Netto hozamrata (%) -1,45 -0,65 523
Referencia hozamrata (%) -2.36 -3,26 2,96
Atlagos 10 éves netté hozamrata (%) 3,76 6.91 7,92
Atlagos 10 éves referencia hozamrata

%) 3,60 6,43 7,39
Vagyon zaro piaci értéke (Ft) 13 835 767 423 61632631294 97 689 587 340
Vagyonnovekedési mutatd (%) 2,08 6,04 7,48

A valaszthatd portfélidk nettd hozamai a Klasszikus portfolio esetében -1,45%, a KiegyensUlyozott
portfolic esetében -0,65%, mig a Névekedési portfolié 5,23%.

Az atlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolid esetében 3,76%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 6,91%, mig a Ndvekedési portfolid 7,92%.

A vagyonndvekedési mutatd a Klasszikus porifolio esetében 2,98%, a Kiegyenstilyozott portfolio
esetében 6,04%, mig a Névekedési portfoli 7,48%.
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4.5.7 Az elszamolé egységek arfolyam és darabszam véltozasa

2020.12.31 - 2021.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggd
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1877162 2194522 2,268922 1,869746
Elszamold egységek zaré arfolyama 1,662888 2,180361 2,387524 1,894954
Elszamold egységek nyité
darabszama 8275382085 | 27 359 884 704 | 43 054 324 187 1607 190
Elszamold egységek zard
darabszama 8 370660 467 | 28 267 167 677 | 40 916 692 486 3170 032

4.5.8 A Pénztar 2021. évi befektetési eredményei

Az alabbi tabidzatokban nem szerepelnek a bankszamlakon lévé tételek, az Gton levd tételek
(kdvetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatérolt vagyonkezeldi és letétkezeldi dijak, csak az

értékpapir befekietések.

Piano - Klasszikus portfélio
Ertékpapirok (2021.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekerillési érték Piaci érték
Magyar allampapirok 0sszesen: 13 397 308 12 953 740
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kbtveny Osszesen; 0 0
Magyar jeizaloglevél ésszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 218 247 330 375
Kuifsidi részvények dsszesen: 0 0
Magyarorszégon bejegyzett befe‘ktetési atap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési

jegye 0 0
Befektetések Ertékpapirok dsszesen 13 964 033 13 884 659

A portfolioban 2021.12.31-én lekotétt betét dliomany nem volt.

A portfélidban 2021.12.31-én a pénz és egyéb Gton lévs tételek egyenlege -35.793e forint volt.
A porifoliéban 2021 sordn nem volt lezart fedezeti céld hataridds Ugylet.

' A portfolidban 2021.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

A portfolicban kockézati tékealap-jegy és értékpapir kdlcsdnzéshdl szarmazd nyitott Ggylet 2021.

december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensililyozott portfélié
Ertékpapirok (2021.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekerlilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 40 210 948 36 417 667
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kétvény 6sszesen: 2786 997 3010870
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 0 : 0
BET Részvények dsszesen: 3777 010 5012 004
KGifoldi részvények dsszesen: 1486 692 1787 472
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan befektetési alapot 422 381 515 917
J!\é!;ggarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befekiatési 5181 181 6 167 482
Kulfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem :
értve az ingatlan befektetési alapot 4 686 671 .7 018 130
{ Befektetések dsszesen 58 552 080 59 929 542
A portfélidban 2021.12.31-én 500.053 e forint lekétstt betét allormany volt.
A portfolidban 2021.12.31-én a pénz és egyéb Gton 1évo tételek egyeniege 1.273.470e forint volt.
A portfolidban 2021 soran lezart fedezeti céld hataridds igyletek vesztesége 88.900e Ft volt.
Nyitott hataridés ligyletek (2021.12.31.) (e Ft)
Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok ¢sszesen: 0 -13.244
Forward tigyletek 6sszesen: 0 -13.244
Kockazati téke alapjegyek
Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockdzati tékealap 6sszesen (eFt) (2021.12.31.): 34.000 12.273
A portfolidban értékpapir kélcsnzéshél szarmazo nyitott Ogylet 2021. december 31-én nem volt.
Tempo - Névekedési portfolio
Ertékpapirok (2021.12.31.) (e Ft)
Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték | Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 37 617 980 33793543
Allami készfizeté kezesseg meliett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 , 0
Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen: 3570768 3827 595
Magyar jelzaloglevél ésszesen: 0 Q
BET Részvények 6sszesen: 10 278 676 14 565 038
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Kuifoldi részvenyek dsszesen:

4121527 4 992 381
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan befektetési alapot 530 000 540 432
E\gsggarorszagon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési 14 192 611 16 637 611
Kiilfoldén bejegyzett befektetési alap befektetesi jegye, ide nem
érive az ingatian befektetési alapot 13958 893 19704 137
Befektetések Osszesen 84 271 465 94 060 737

A portfélioban 2021.12.31-én 2.550.27 3e forint lek&tdtt betét allomany volt.
A portfélidban 2021.12.31-én a pénz és egyéb Uton lévo tételek egyenlege 1.195.342e forint volt.

A portfolidban 2021 soran lezart fedezeti célt hatéridés Ugyletek vesztesége 221.089e forint volt.

Nyitott hataridés iigyletek (2021.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési értek Piaci érték
Forward instrumentumok 6sszesen: 0 -27.759
Forward ligyietek dsszesen: 0 -27.759
Kockazati toke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci erték
Hazai kockazati tékealap dsszesen (e Fit) (2021.12.31.): 180.000 64.977

A portflidban értékpapir kdlcsénzésbél szarmazo nyitott Ugylet 2021. december 31-én nem volt.

Szolgaltatasi tartalék portfolio
Ertékpapirok (2021.12.31.) (e Ft)

| Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Magyar allampapirok dsszesen:

158 333

160 639

Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir osszesen:

Egyéb magyar vallalati kdtveny Gsszesen:

Magyar jelzéloglevél osszesen:

BET Részvények dsszesen:

Kilfoldi reszvenyek dsszesen:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ide
nem érive az ingatlan befektetési alapot

Lom 2 O v B (oo I [ oo 3 [ iy Y

O Olo]jo]|O|O

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye

11 237

13 201

Kulfaldén bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ide nem
értve az ingatlan befektetési alapot

0

0

Befektetések 6sszesen

170G 570

173 840
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A portflioban 2021.12.31-én nem volt lekdtott betét allomany.

A portfélidban 2021.12.31-én a pénz és egyéb Gton 16v6 tételek egyenlege 13.364e forint Qolt.

A portfolidban 2021 sordn nem volt lezart fedezeti cé&l hataridés Ogylet.

A portfolidban 2021.12.31-én nem volt nyitott hataridés Gigylet.

2021.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfélidban értékpapir kolcsénzésbél szarmazo nyitott Ugylet 2021. december 31-én nem volt.

Miikddési Tartalék

2020.12.31. (e FY) 2021.12.31. (e FY)
Allampapirok: 775.443 854,156
PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT- 80.000 80.000
Osszesen: 855.443 934.156

A portféliéban 2021.12.31-én a pénz és egyéb uton lévé tételek egyenlege 4.232¢ forint volt.

A portfolidban 2021 soran lezart fedezeti célti hataridés ligyletek nem volt.

A portfoliéban 2021.12.31-én nem voit nyitott hataridés Ggylet.

2021.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfdliéban értékpapir kélcsénzésbél szarmazo nyitott gylet 2021. december 31-én nem volt.

Likviditasi Tartalék

2020.12.31. (e Ft) 2021.12.31. (e Ft)
Allampapirok: - 157.927 160.111
Osszesen: 157.927 160.111

A portfolidban 2021.12.31-én a pénz és egyéb Uton [évo tételek egyenlege 1.048e forint volt.

A portfolidban 2021 soran lezart fedezeti céll hataridés ugylet nem volt.
A portfoliéban 2021.12.31-én nem volt nyitott hataridés gylet.

2021.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.
A portféliban értékpapir kélcsdnzésbél szarmazé nyitott Ugylet 2021. december 31-én nem volt.

Fiigg6 Tartalék

2020.12.31. (e Ft)| 2021.12.31. (e FD)
Allampapirok: 0 0
Osszesen: 0 0

A portfdlidhan 2021.12.31-én a pénz és egyéb (ton 1&vé tételek egyenlege 6.007¢ forint volt,

A portfolidban 2021 soran lezart fedezeti célti hatéridés Ugyletek nem volt.

A portfoliéban 2021.12.31-én nem volt nyitott hataridés Ggylet.
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2021 .12.31-én kockazati tokealap befektetési jegye nem volt.

A portfélidban értékpapir kdlcsénzésbél szarmazo nyitott lgylet 2021. december 31-én nem volt.

4.59 A pénztari befektetések f8bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Befektetések idészak . i .
Devizanem végi értéke kényv 2::;: e;?:;kéﬁg;::?:;%:
szerinti ériéken (e Ft)
HUF 131 285 592 131623 431
EUR 10 283 093 12 802 677
GBP 0 0
usbh 16 788 142 23 888 399
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 5549 027 6 648 406
Osszesen 163 905 854 174 962 913

4.5.10 A pénztari befektetések f6bb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetésekbd! a

Befektetések idGszak | Befektetések iddszak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kdnyv végi értéke piaci valtoz6 hozama
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
| Osszesen 163 905 854 174 962 913 82 128 164
Eurbpal Gazdasagl Terseg 148 962 994 153 245 610 60 431 603
Osszesen

EU tagorszagok dsszesen 148 962 994 153 245 610 60 431 603
Ausztria 136 212 216 649 216 649
Cseh Kéztarsasag 1434 663 2 550 581 2 547 398
[rorszag 1448 768 1774 582 1774 582
Lengyelorszag 3364 516 3650712 3650712
Luxemburg 676 011 365 094 365 094
Magyarorszag 139 279 468 140 836 324 48 025 500
Németorszag 2623 356 3851668 3851668
Egyéb orszagok 14 942 860 21717 303 21 696 561
Amerikal Egyestlt Allamok 14 942 860 21717 303 21 696 561
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovobeni
elképzelések

A 2015. év elején elhatérozott szandékot - miszerint a Pénztar szigorGan ragaszkodik a benchmark
portfélidk kdvetéséhez — ez évhen is teljesitette.

2021-re vonatkozban kétszer modositotta az Igazgatétanacs a befektetési politikat:

2021. marcius 10.:
- Eurdpai Parfament és Tanacs 2019/2088 rendelete szerinti nyilatkozat

2021. jinius 30.:
- Burdpai Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete szerinti nyilatkozat

A piacl folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkotelezett és ennek
megfelelden pénzlgyileg is hozzajarul a Pénztar kozéptava fennmaradasahoz. A piac meghatarozo
szereplbjeként a Pénztar kismelten figyel a piaci Ujdonsagokra és lehetdségekre.

A nyugdijpénztar hosszi tavil jovbképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi kbrhyezethez
alkalmazkodik.

A COVID-19 hatasa a Pénztar mitkédésére:

Magyarorszagon a koronavirus jarvany kovetkeztében elére nem vart és nem modellezhet
rendkivili események kovetkeztek be, és kovetkezhetnek be a kozeljpvében. A nem vart
események a magyar gazdasag valamennyl szereplbjet is érinthetik, azonban az a Tarsasag
Penztar gazdéalkodasanak folytatasaval kapcsolatban lényeges ismert bizonytalansagot nem jelent.
A Pénztar vezetdsége ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az
ehhez szlikséges esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamold a vallalkozas
folytatasanak feltételezésével készilt,

Fordulénap utani események

A forduldnap utan bekévetkezett ukran-orosz haboris helyzet jelentés bizonytalansagot okozott a
piacokon, melyek attételesen érintik a Pénztar kényveit is.

A Dbefektetési dalloményban az aldbbi vdltozasok kévetkeztek be az egyes portfoilok
elszamoléegységében:

Elszamoloegység  Elszamoldegység

Portfélio arfolyama, arfolyama,
2021.12.31 2022.05.02
Tempo ndvekedési portfolid 2.387524 2.20598
Ritmo kiegyensUlyozott portfolio 2.180361 2.009286
Piano klasszikus portfolio 1.652888 1.603691

A Pénztar sem orosz, sem ukrdn, sem fehérorosz befekietésekkel kézvetlenil nem rendelkezett
sem a forduldnapon, sem az éves beszamolé készitésének napjan.

59



A Pénztér vezetése megersiti, hogy felmérte a fordulénap utani ukran-orosz habords helyzetnek a
Pénztar kdnyveire, illetve vallalkozas folytatasanak eivére gyakorolt hatasat. A Pénztar altal nydjtott
-szolgaltatas egy hosszi tavl termék, igy a piaci bizonytalansagokbdl szarmazé elmozdulasok
hatasat nem rovid, hanem hosszd tavon kell értékelni. Fentiekre figyelemmel Ggy véli a Pénztar
vezetése, hogy tobbletértékvesztés, -céltartalék képzese nem indokolt. A Pénztar vezetése

megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatdsanak elve a Pénztarnal nem sérlll, a zavartalan miikddés
biztositott.

Budapest, 2022. méjus 27.
I~ Lo

Pataki Tamasné Almast Adam
Az lgazgatétanacs elndke Ugyvezetd
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