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7T40A

Taglétszam alakuldsa korévenként

é":':gs'akgél\:;zeor’y Tagsagi viszony évkozi megsziinése
. " X Atlépés Tagdij nem A . s
Sorkod Eveldii | poigpes| M8 | “mas | Kilepes | Etnalalozas | fizetss miatti | SZo'9dltatés | Eayéb | Evvégi .
nyité pénztarbo P P igénybevétele | megsziinés zaré
| pénztérba megsz(inés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
a b [ d e f g h i i z
001 740A01 - 3 - - N N - 3
002 740A02 1] - - - - - - 1
003 740A03 1] 3 - - - - - 4
004 740A04 2 7 - - - - - 9
005 740A05 7 15 - - - - - 22
006 740A06 20 7 - - - - - 27,
007 740A07 31 14 -] 1 -] -] -] 44
008 740A08 63 13 1 - - - 77
009 740A09 95 21] 1 -] -] -] -] 117
010 740A10 133] 23 - - - - - 156
011 740A11 136 28| - - - - - 164
012 740A12 252 34 1 - - - - 287,
013 740A13 285 14 - 1 - - - 298,
014 740A14 391 19 1 -] -] -] 411
015 740A15 528 25| -] -] 1 -] -] 552
016 740A16 618, 27, - 2 7 - - 636
017 740A17 746 18] 1 1 10 -] -] 754
018 740A18 945 22 1 5 9 - - 954
019 740A19 1137 17] -] 2] 26 1 -] 1125
020 740A20 1348 32 1 2 26 1 - 1352
021 740A21 1500 18, - 6 31 1 - 1480
022 740A22 1603 18, 1 1 32, - - 1589
023 740A23 1745 13 4 1 31 1 -] 1729
024 740A24 2049 17, 4 1 27, 2 - 2 040
025 740A25 2419 23 1 3 36 1 - 2403
026 740A26 2 649 27, 5 6 27, 3 - 2 645
027 740A27 3090 21 2 9 36 1 - - 3 067]
028 740A28 3374 26 2 9 41 3 - - 3 349
029 740A29 3 811] 24 6| 7] 54 4 1 -] 3 775
030 740A30 4 000 25 5| 10 44 1 1 -] 3974
031 740A31 4 213 22| 3| 4 54 4 1 -] 4175
032 740A32 4172 7] 2] 8| 48] 3] 1 -] 4121
033 740A33 3 395 19| 6| 8| 43 5| -] -] 3 364
034 740A34 3373 18| 2] 5| 37| 2] 1 -] 3 348,
035 740A35 3 351 16 3| 4 42 8| 1 -] 3 315
036 740A36 3459 15] 4 6| 41 3] -] -] 3428,
037 740A37 3 380 13| 5| 10 44 6| 3] -] 3 335
038 740A38 3453 16 4 2] 36 7] 3] -] 3425
039 740A39 3 325 15] 1 8| 33 5| 5| -] 3 290
040 740A40 2 895 12] 3| 3] 36 3] 9| -] 2 859
041 740A41 2 969 11 1 7] 26 10| 11 -] 2927
042 740A42 2 826 6| -] 9| 19| 11 38| -] 2 755
043 740A43 2716 7] 1 -] 17| 7] 67| -] 2 633
044 740A44 2562 4 2] 4 15] 7] 81 -] 2461
045 740A45 2571 6| -] 6| 10 10| 85 -] 2 466
046 740A46 2607 1 -] 3] 13| 13| 75) -] 2 504
047 740A47 2 455 2] -] 3] 10 15] 77 -] 2 352
048 740A48 2372 -] -] 2] 4 9| 75) -] 2282
049 740A49 2 250 -] -] 1 4 16 58| -] 2171
050 740A50 2210 2] -] 2] -] 20 553 -] 1637
051 740A51 1636 2] 1 -] -] 17| 113 -] 1509
052 740A52 1502 -] -] -] -] 16 69| -] 1417
053 740A53 1065 2] -] -] -] 7] 38| -] 1022
054 740A54 666 1 - - - 7 24 - 636
055 740A55 519 1 - - - 5| 12| - 503
056 740A56 430 - - 2] - 6| 7 - 415
057 740A57 296 - - - - 3] 8| - 285
058 740A58 264 1 - - - 2] 6| - 257
059 740A59 196 - - - 1 5| - 190
060 740A60 150 - - - - 3] 3] - 144
061 740A61 119 - - - - 2] 1 - 116
062 740A62 121 2] - - - 2] 3] - 118
063 740A63 98| - - - - 1 2] - 95
064 740A64 70| - - - - 2] 3] - 65
065 740A65 53] - - - - 1 - - 52|
066 740A66 43 - - - - - - - 43
067 740A67 41 - - - - 2] - - 39
068 740A68 27, - - - - 1] 2] -] 24
069 740A69 24 - - - - 2] - -] 22|
070 740A70 10 - - - - - 1 - 9
071 740A71 10 - - - - - - - 10|
072 740A72 10 - - - - - - - 10|
073 740A73 9 - - - - - - - 9
074 740A74 5 - - - - - - - 5|
075 740A75 3 - - - - - - - 3]
076 740A76 3 - - - - - - - 3]
077 T40A77 1 - - - - - - - 1]
078 740A78 3 - - - - - - - 3]
079 740A79 3 - - - - 2] - - 1]
080 740A80 - - - - - - -
081 740A81 - - - - - - - - -
082 740A82 - - - - - - - - -
083 740A83 1 - - - - - - - 1]
084 740A84 - - - - - - - - -
085 740A85 1 - - - - - - - 1]
086 740A86 100912 755 76 165 970 265] 1443 - 98 900






740B

A tagok kévetelései, a tagdijbevételek, az adoh igtol dtutalt o: k, val a tagdijat nem fizet6k szama korévenként
Nagysdgrend: ezer forint
Targyévre N N N Targyévben az|
Targyévben | Targyévben az Atag vonatkozéan] Targyévre t:;:i?;’tstejie:s Tagdijat Ta;%‘;;::z’; az egységes
N - N az egyéni | egyéni szamlan az é 6 s altalan nem o N tagdijat teljes
[Tagok szamal Tagi kévetelések| c9ye ! sz - IySege > meg a tagdijat teljes e
sssaege | czaman | jedin | dlpianaz uagdiattelec] | tagdiat | 10y ig oy | | fzetstasok | ey | mérekben o
- " " . . jovairt munkaltatéi adohatésag mértékben egyaltalan o fent koveteléseinek e meg nem
Sorszam | Sorkod | Megnevezés en december 31-én egyéni tagdij tagdij- altal atutalt meg nem nem fizeté kovftelesemek oOsszege nem ﬂze',o ?ag"k fizeté tagok
befizetés hozzéjarulas oOsszeg fizetd tagok || tagok szama osszege N december 31-én fgy?m L munkaltatéi
Saime december 31-én tagdijbefizetése | T e
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
a b [ d e f h i i k z
001 740B01 |16 69) 67| B B B q B |
002 740B02 |17 448| 84 El El -| E -
003 740B03 |18 445 248] El 26 -| 53 -
004 740B04 |19 487| 134 271 8| 20| 60
005 |740B05[20 1971 1 094 323] 29| 100] 49|
006 740806 |21 2 966 1 246 27_5| 26 E 155
007 740807 |22 5 925 1647| 1185 165 74| 344
008 740808 |23 12 920 1 Q75| 2748 415 514 521
009 740809 |24 16 921| 1799 3362 448 193] 616
010 740B10 |25 34 246 4043] 5 617] 1 345 270 1528
011 740B11 |26 39 135 5 555 5 10§| 1 296 397' 972|
012 740B12 |27 81 264] 10 796 9 781 2762 510| 1 283
013 |740B13]28 94 430] 14 657 12 18_5| 3247 443] 594
014 740B14 |29 138 543 17 5&' 11 811 4131 924] 1544
015 740B15 |30 236 769 24 076 16 425 6372 975 1 635
016 740B16 |31 246 038} 20 128] 18 468| 6 355 1057, 2489
017 740B17|32 354 339 31 160) 18 062] 7694 2076 1971
018 740B18|33 516 549 36 419' 27 853 9 750] 1732 3 063
019 740B19 |34 598 616 41 256 27 570 10 320] 2 156
020 740B20 |35 957 261 58 425 37 3&' 13 249 2 440
021 740B21 |36 1073 326 65 010) 33 897] 15 861 2534
022 740B22 |37 1325 071 73131 39 567| 16 642 2699
023 740B23 |38 1674 92' 91 644] 48 439 21 132] 2028
024 740B24 |39 2 145 876 109 246 47 291 23 323 2679
025 740B25 |40 2662 015 128 567 56 336 29 332 3281
026 740B26 |41 3103 379 159 273 59 310| 31 547] 2842
027 740B27 |42 3548 4&' 174 738 65 139 34 877 4092
028 740B28 |43 4145 178] 208 369 67 814 43 054) 3199
029 740B29 |44 5004 169 226 856 65 379 46 961 1105 191 4500
030 740B30 |45 5 474 493 267 569 75197] 53 629 1212 444] 3 780]
031 740B31 |46 5 866 728| 258 406 69 344] 55 024] 1370 79_2| 3 796
032 740B32 |47 6 130 690) 262 253 78 707] 54 160 1 396 070 4725
033 740B33 |48 4911 142] 205 772 50 511 39 528 1193 320 3314
034 740B34 |49 5 469 145] 222 310 56 659 46 039 1 367 634] 2773
035 740B35 |50 5579 016 262 793 46 074 50 962 1119 278| 3800
036 740B36 |51 5 857 830) 256 465 42 668 50 638] 1177 52_6| 3301
037 740B37 |52 5 706 017] 258 556 43 946 51 759 1238 412 4019
038 740B38 |53 6 167 157| 300 352 44 294) 52 931 1094 476 4141
039 740B39 |54 6 046 603] 293 691 41933 55 003] 979 872 3773
040 740B40 |55 5 320 388] 286 589 39 122] 51 317] 871 655 3 205
041 740B41 |56 5912 932] 296 410 37 905 56 638| 3091
042 740B42 |57 5 616 644 287 660 41 136 55 937] 2812
043 740B43 |58 5724 114 317 711 31 901 58 089 3128
044 740B44 |59 5416 617| 312 177| 25 026 54 943 2116
045 740B45 |60 5 643 600) 314 883| 34 104] 55 886 1224
046 740B46 |61 6094 973] 322 421 36 414] 60 648| 1 225
047 740B47 |62 5 871 156 366 221 25 334 54 058| 1 905
048 740B48 |63 6 253 488| 378 887 22 631 61 825 1321
049 740B49 |64 6 154 809 351 135 26 690 60 323] 1 046
050 740B50 |65 4982 712] 309 534f 15 629 49 548 771
051 740B51 |66 4729 422] 283 434' 5 180 35 539 174
052 740B52 |67 4 350 246 232 319 13 726 28 670 205
053 740B53 |68 3339 554 224 887 3 280 17 905 55
054 740B54 |69 1694 844 83 230) 2 427] 10 875 -
055 740B55 |70 1312 377] 72 0% i D31| 7717 168
056 740B56 |71 1 242 362 57 743 2 21ﬂ 5 446 -
057 740B57 |72 7T Oq 44 196 361 3463 -
058 740B58 |73 797 944 30 046 1227, 3 809 -
059 740B59 |74 610 92' 20 320 514 2 404] -
060 740B60 |75 425 551 10 011' 379 1158 -
061 740B61 |76 328 216} 18 48_G| E 1118 -
062 740B62 |77 434 447] 12 210] 80| 2124
063 740B63 |78 252 762 3902 E 504] -
064 740B64 |79 264 340 7125 514 739 50}
065 740865 |80 111 9544 3143 514 252 50}
066 740B66 |81 134 991 2 54ﬂ 1] 346 -
067 740B67 |82 66 864 3241 E 386 -
068 740B68 |83 1577 -] 322 E -
069 740B69 |84 1934 -] 150] 13 765 -
070 740B70 |85 678] -] -] -] -]
071 740B71 |86 376 -] 36} -] - -]
072 740B72 |87 207] -] -] -] - -]
073 740B73 |88 6971 -] 150] 4 4 |
074 740B74 |89 713] -] 150] -] - -]
075 740B75 |90 | E E E E i
076 740B76 |91 -] -] -] -] - -]
077 740B77 |92 -] -] -] -] - -]
078 740B78 93 | E E E E i
079 740B79 |94 -] -] -] -] - -]
080 740B80 |95 4 - ! ! El - El -
081 740B81 |96 El | E E E | E i
082 740B82 |97 - -] -] -] -] -] - -]
083 740B83 |98 457 -] -] -] -] 457 4 |
084 740B84 |99 El | E E E | E i
085 740B85 [100 El | E E E | E i
086 740886 | Osszesen 169 444 463 8 762 348] 1596 857 1582 515) 11 229 726 34 562 506 332 768 109 242





740C

Szolgadltatdst igénybevevok létszama korévenként
Sorszam] Sorkod | Megnevezés
1 2 3 4 5 6 7 8
a b [ d e f g h

001 740C01 |Mindbésszesen 71 1453 1448 1 5 70

Szolgaltatas évkozi megsziinése
002 740C1 [Osszesen Jaradék 71 10 5 1 5
003 740C101 |16 - - - - -
004 740C102 |17 - - - - R
005 740C103 |18 - - - - -
006 740C104 |19 - - - - R
007 740C105 |20 - - - - -
008 740C106 |21 - - - - R
009 740C107 |22 - - - - -
010 740C108 |23 - - - - R
011 740C109 |24 - - - - -
012 740C110 |25 - - - - - -
013 740C111 |26 - - - - R -
014 740C112 |27 - - - - - -
015 740C113 |28 - - - - R -
016 740C114 |29 - - - - - -
017 740C115 |30 - - - - R -
018 740C116 |31 - - - - - -
019 740C117 |32 - - - - R -
020 740C118 |33 - - - - - -
021 740C119 |34 - - - - R -
022 740C120 |35 - - - - - -
023 740C121 |36 - - - - R -
024 740C122 |37 - - - - - -
025 [740C123 (38 - - - B B B
026 740C124 |39 - - - - - -
027 740C125 |40 - - - - - -
028 740C126 |41 - - - - - -
029 740C127 |42 - - - - R -
030 740C128 |43 - - - - - -
031 740C129 |44 - - - - - -
032 740C130 |45 - - - - - -
033  [740C131 (46 - - - B B B
034 740C132 |47 - - - - - -
035 |740C133 (48 - - - B B B
036 740C134 |49 - - - - - -
037 |740C135 (50 - - - B B B
038 740C136 |51 - - - - - -
039 740C137 |52 - - - - - -
040 740C138 |53 - - - - - -
041 740C139 |54 - - - - R -
042 740C140 |55 - - - - - -
043 740C141 |56 - . - - - -
044 740C142 |57 - - - - - -
045 740C143 |58 1 1 - - - 2
046 740C144 |59 - - - - - -
047  |740C145 [60 1 - B B _ 1
048 740C146 |61 1 - - - - 1
049 740C147 |62 - - - - - -
050 740C148 |63 2 - - - - 2
051 740C149 |64 2 1 - - - 3
052 740C150 |65 3 5 - - 2 6
053  [740C151 (66 9 - 2 - 2 5






740C

Szolgadltatdst igénybevevok létszama korévenként
Sorszam] Sorkod | Megnevezés
1 2 3 4 5 6 7 8

054 740C152 |67 13 1 - - - 14
055 740C153 [68 6 1 - - 1 6
056 740C154 (69 6 1 1 - 6
057 740C155 |70 4 - - - - 4
058 740C156 (71 5 1 - - 4
059 740C157 |72 4 - - - - 4
060 740C158 73 3 - 1 - - 2
061 740C159 |74 - - - - -
062 740C160 |75 2 - - - - 2
063 740C161 |76 - - - - -
064 740C162 |77 - - - - R -
065 740C163 |78 5 - - 1 - 4
066 740C164 79 - - - - R -
067 740C165 (80 1 - - - - 1
068 740C166 (81 - - - B B R
069 740C167 82 1 - - - - 1
070 740C168 (83 1 - - - - 1
071 740C169 (84 - - - - - -
072 740C170 |85 - - - - R -
073 740C171 86 - - - - - -
074 740C172 |87 - - - - R -
075 740C173 (88 - - - - - -
076 740C174 189 1 - - - - 1
077 740C175 (90 - - - - -
078 740C176 |91 - - - - R -
079 740C177 (92 - - - - - -
080 740C178 (93 - - - - B R
081 740C179 (94 - - - - - -
082 740C180 [95 - - - B B R
083 740C181 (96 - - - - R -
084 740C182 |97 - - - - R -
085 740C183 (98 - - - - R -
086 740C184 (99 - - - B B R
087 740C185 (100 - - - - R -
088 740C2

089 740C3

090 740C4

091 740C5

092 740C6

093 740C7

094 740C8

Szolgaltatas évkozi megsziinése
088 |740C9 [Osszesen IEgyos,szeg,u . 1443 1443 N B _
szolgdltatas

089 740C901 (16 - - B B B R
090 740C902 (17 - - - - R -
091 740C903 (18 - - B B B R
092 740C904 19 - - - - R -
093 740C905 (20 - - B B B R
094 740C906 (21 - - - - R -
095 740C907 |22 - - - - R -
096 740C908 (23 - - - - R -
097 740C909 |24 - - - - R -
098 740C910 (25 - - - - R -
099 740C911 (26 - - B B B R






740C

Szolgadltatast igénybevevok létszama korévenként
Sorszam] Sorkod | Megnevezés
1 2 3 4 5 6 7 8

100 740C912 (27 - - -
101 740C913 |28 - - -
102 740C914 (29 - -
103 740C915 (30 - -
104 740C916 (31 - -
105 740C917 32 - -
106 740C918 33 - -
107 740C919 (34 - -
108 740C920 |35 - -
109 740C921 |36 - -
110 740C922 37 - -
111 740C923 38 - -
112 740C924 (39 - -
113 740C925 (40 - -
114 740C926 |41 - -
115 740C927 (42 - -
116 740C928 |43 - -
117 740C929 (44 1 1
118 740C930 |45 1 1
119 740C931 |46 1 1
120 740C932 |47 1 1
121 740C933 (48 - -
122 740C934 |49 1 1
123 740C935 (50 1 1
124 740C936 |51 - -
125 740C937 52 3 3
126 740C938 |53 3 3
127 740C939 (54 5 5
128 740C940 |55 9 9
129 740C941 56 11 11
130 740C942 |57 38 38
131 740C943 58 67 67
132 740C944 |59 81 81
133 740C945 (60 85 85
134 740C946 |61 75 75
135 740C947 (62 77 77
136 740C948 |63 75 75
137 740C949 (64 58 58
138 740C950 |65 553 553
139 740C951 (66 113 113
140 740C952 |67 69 69
141 740C953 (68 38 38
142 740C954 |69 24 24
143 740C955 |70 12 12
144 740C956 (71 7 7
145 740C957 72 8 8
146 740C958 |73 6 6
147 740C959 (74 5 5
148 740C960 |75 3 3
149 740C961 |76 1 1
150 740C962 |77 3 3
151 740C963 78 2 2
152 740C964 |79 3 3
153 740C965 (80 - -
154 740C966 |81 - -
155 740C967 82 - -






740C

Szolgadltatast igénybevevok létszama korévenként
Sorszam] Sorkod | Megnevezés
1 2 3 4 5 6 7 8
156 740C968 (83 2 2 -
157 740C969 (84 - - -
158 740C970 85 1 1 -
159 740C971 86 - -
160 740C972 (87 - -
161 740C973 |88 - -
162 740C974 (89 - -
163 740C975 (90 - -
164 740C976 (91 - -
165 740C977 (92 - -
166 740C978 (93 - -
167 740C979 (94 - -
168 740C980 (95 - -
169 740C981 (96 - -
170 740C982 |97 - -
171 740C983 (98 - -
172 740C984 |99 - -
173 740C985 (100 - -

Jelmagyarazat

Numerikus
Karakteres
Felsorolt

Datum

N

DISIN

DEVISIN

Pénz

Szazalék






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl
i aer foring

Fedezeti portfolié

1. valaszthato portfoli 2. valaszthats portfolié 3. valaszthaté portfolié

Sorsza Sorkéd M s Egy egységnyi
orszam orko egnevezés itetvel pevizan 5 -
1SIN/azonosit6 kod Tétel neve ooz JArery Portfolio neve | Darab [X6MY s2erint] by grteic | porttol

névérteke (ezer] arfolyam (%) | em

forint)

Kényv szerinti

neve | paran Piaci érték | Portfoli Darap | KOnYY szerint]
érték

1 2 3 4 5 3 Z 8 9 10 11 12 13 14 15 16
a b c d e i1 f2 13 i 15 16 7 18 19 110 i1
Portfoli6 neve CSENDELET KLASSZIKUS EGYENSULY
ortfolié Gsszesen 9735 500] 9 440 904 28 426 100] 20 546 225 87 963 413
amlak és készénz dsszesen 244784 245 076} 1026627 1028774 2 592 335|
Hazioénztar (forint és valuta)
Pénzforaalmi szamla és befekletési szamia 244 784] 245 076} 601627 603 729) 1632 335)

Pénzforaalmi szamla 25 772] 25 772] 163514] 163514 272 392)
001 10918001-00000003-00140505 25772 25772

163514] 163514 :I

272 392)

002 10918001-00000003-0014055¢
003 10918001-00000003-0014051
004 10918001-00000003-00140529
005 10918001-00000003-00142332-H
006 10918001-00000003-0014057:
007 10918001-00000003-00140608

i
i
i
i

219012 219 304} 438113 440 215[ 1350 043]
206 174 206 174|
12838 13130
0 0|

0 0|

Befekletési szamla

5|55

TlcmE
=

22005 ~00000003
22006 ~00000003

SEREEE

K

=)
5
2|2

moERR
CIRER

e
=%

283708

R

u:

H

El

H

E| 71

u: 73625

: s

PLI 71
:

2 03:

186

1372

8
22049
22050
22051
22052
22053
22054
22055
22056
22057
22058
22059
0

cmES

mlo[z|

5[z N

RIX [T

6
55|12

S

te]is] o] te]ie] e} te]ie]ie] o] o]
Z[oR[o[T

5|6
=35

69
070 8001-00000003-¢ 874-HRK






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

er forin
Fedezeti portfolic
091 208212207 16001-00000003-00141874-HRK. HRK
092 208212207 1800 41881-9PY. Py
093 208212207 1800 P
094 208212207 1800 PLI
095 208212207 1800 R
096 208212207 1800 Us
097 208212207 1801 czi
098 2082122078 1800 H
099 2082122079 1800 E
0 0B2122080 180 H
0B2122081 1800 E
0B2122082 1800 USD
0B2122083 11800 Fz
082122084 1800 PLI
0B2122085 1800 |cBP
0B2122086 11800 3Py
0B2122087 1601 [HRK
0B2122088 180 R
0B2122089 1800 R
082122090 180 H
082122091 18001-00000003- czi
082122092 18001-0000000: E
0B2122093 18001-0000000: GBP.
082122094 18001-00000003- HRK
0B2122095 P
082122096 PL
082122097 R
0B2122098 Us|
0B2122099 HUF
082 czi
0B2 @
082 GBP
082 HRK
082 Py
082 PL
082 R
082 Usi
082 H
082 }E
082 H
082 czi
082 EU
082 GBP
082 42291-PLN PLI
0B2 -00000003-00142301-RON [Re
082 -00000003-00142325-USD. Jus
0B2 F [HUE
082 UE HUE
082 E
082 Usi
082 |GBP
082 [3pY
082 PLN
4 0B2122124 EUR
0B2122125 USD
0B2122126 GBP
0B2122127 PY
GEA 0918001-00000003-00140055 - HUF HUF
0B2 0918001-00000003-00140316-HUF HUF
082
082
082
0B2 Lekioit betét hitelintézeli lekGt61t Dénzosszea o 0 425 000|425 045 960 000
0B213001 10325737 | Unicredit 425000425 04s| 960 000
0B213002
0B213003
0B213004
0B213005
0B22 Gsszesen 9492 601] 9107623 27277 386] 28435370 85007 213
0B22 irok (kGtvénvek) 8827 465] 8525 414 20 416 120 57 755 150
0B22 Maavar allamoanit 80350921] 7672692 18 404 813 52 633 013
0B22101001 U0000402383 1AK 2023/A 40362 19 930 228 003 207 344] 4012 8 513 140 900 1635 055
0B22101002 U0000402524 1AK 2022/A 5471 0 [ o 605 016 71031 825 109
0B22101003 U0000402532 1AK 2028/A 44178 11388 154726] 130299 2 43 437 225 741386
0B22101004 U0000402748 1AK 2025/ 69512 713 892 61743} 2264788 189833 270832
0B22101005 U0000403001 1AK 2031/A 9183 3 325017 472775
0B22101006 U0000403068 1AK 2024/ 9688 196 221 010334
0B22101007 U0000403118 1AK 2027/A 57 343501 521765
69 [720822101008 U0000403266 1AK 2022/8 9: 11 444957 483676
70 0B22101009 U0000403340 1AK 2026/D 1 88 402 1 1539102
0B22101010 U0000403555 1AK 2038/A 6! 43 1 1430657
0B22 U0000403571 1AK 2024/C 11 [ 785 300
0B22 0000403696 1AK 2030/A 053 88 015 o 2 908 284]
0B22 0000403704 1AK 2022/C 997823 107 457 1873 452]
0B22 0000404058 1AK 2025/C 888831 20500] 874 984|
0B22 0000404157 1AK 2027/B. 989875 220181 2647018
0B22 0000404165 1AK 2041/A 802427 260) 1308
0B22 0000404280 1AK 2023 973155 75 402] 1514 006}
0B22 0000404603 1AK 2020/A 8579 15 000 577 898
0 HU000040461 2026/E 9011 25000 980 269]
0 HU000040474: 2033/A 8194 179 148 5010 676}
O HUO00040489: 2034, 7849: 42 400) 1414 664|
0f HU000040492 2029 9781 115 585| 2033198
Of HUO00040493: 2026 8880, 9 200
0 HU0000523824 2201 9997 10000 [
0 HU0000523857 22101 977288 5000 98 449
0 HU0000523873 220202 998024 5000 69 780
0 HU0000523931 220323 995104 40 000 397565 10 000 795 130
0 HU0000523949 220330 994688 0 [ 0 0






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

er forin
Fedezeti portfolic
0 029 US445545AHI1 REPHUN 5.375 02/21/2023 2 1.06736 USD 400 270874] 278120 890 602 462
030 US445545A057 REPHUN 2023/11/22 5.75 USD 2 1.001169 USD 625 445977] 444 256 750 535172
031 US445545AL04 REPHUN 5.375 03/25/24 2 1.100484 USD 604 494584 497513 1128 801892
032 XS52181689659 REPHUN 1.75% 06/05/35 1 1.050821 EUR 0 0 0| [ 0
033
034
035
036
8 037
99 038
200 039
201 0
202
203
204
205
206
207
208
209 B
210 9
211 050
212 051
Ertékpapi, melyben fogialt kotelezeliség teljesTi&sean a magyar Allam készizeld
213 720822102 kezessaaet vallal s15835) 526189 677054| 68753 2253886
4 0B22102001 0000358700 IFB202406/1 068565 H 10000 105517] 106856 2
0822102002 0000359039 IFB 0.5% 09/28/22 018347 E 2000 67 11 7515
0B22102003 0000359385 IFB 0.5% 0812412022 0 982767 H 20000 199 51 196 55: 7
0B22102004 0000360367 IAEXIM 103/23/22 0 005055___[H [ 2
0B22102005 0000360581 IAEXIM 2022/3 0 005636___[H ) 5
2 0B22102006 0000360755 IAEXIM 1 1/4 08/31/2022 0 998415 H o 1
220 0B22102007 0000360821 IFB 0.01 06/28/23 1 000225 El 4000 143 269 251]
221 0B22102008
222 0B22102009
223 0B22102010
224 0822102011
225 0822102012
226 0822102013
227 0822102014
228 0B22103 | Kiilfoldi allampapir o o ol ol o
229 0B22103001
230 0822103002 o ol ol
231 0822103003
232 0822103004
233 0B22103005
234 0B22103006
235 0B22103007
236 0B22104 Ertékoapir. melvben foalalt KGlfoldi allam készfizeld kezesséaet o o ol ol o
237 0B22104001
238 0B22104002
239 04003
0 05 beieavzett aazdalkodd szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott 81 z%l 9412 777 1814892
05001 HUQ000359062 WINGHOLDING 2022/1 1 50 81423 9412 saE‘ 206 1534
05002 HU0000359211 [CORDIA 4 11/07/26 50000 3 140 6|
05003 HUO000359666 WINGHOLDING 203011 50000 2] 86 6|
05004 HUO000360268 FUTURE2031 50000 1 47 394 2
05005 1401114811 MOL 2.625 2023.04.28 - EUR 1 600) 216517 1500]
05006 XS2232045463 MOLHB 1 1/2 10/08/27 1 215} 79 017] 304
05007
6 |Kilfoldon beieavzett aazdalkodo szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvény. o o 35 937 37 678
249 6001 XS2288097483 WIZZLN 1.35 01/19/24 1 100} 35 937] 37 678 200)
250 6002
251 6003
252 6004
253 6005
254 6006
255 007
256 beleavzelt hitelintézet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvénv 194 286] 232 406} 520 3 605 056, 981485
257 001 XS0274147296 (OTPHB FLOAT 16/11/07 1 0985975 EUR o of of 246 72 587 89 501 0 0
258 002 XS2022388586 (OTPHB 2 7/8 07/15/29 1 1.049712 EUR 600 194 286] 232 406} 1 448 515 555 2047 981485
259 003
0 004
005
006
007
008
2 Kilf61dn beieavzett hitelintézet ltal nvilvanosan foraalomba hozolt kbtvénv o o 0 0| 0
08001
08002
08003
269 08004
70 08005
08006
08007
08008
08009
08010
Maavarorszaai helvi altal nvilvénosan foraalomba hozott katvénv of of ol ol of
Kiifoldi ital nvilvanosan foraalomba hozott kitvény of of o o of
o o 2101345] 3011047 6 501 815|
‘A Budapesti Vagy mas elismert i bevezetett
282 |72082221 ilvines orcalombe hosott doervbny ol ol 1079266 1552372 3150 785|
283 72082221001 0000061726 OTP BANK (i) 1 66 34 434) 340079 102 711
284 [720B2221002 0000073457 RABA 405 324 217
285 [720B2221003 10000073507 MAGYAR TELEKOM Nvrt 1 4115 165 651 70000 68165
286 [72082221004 10000074844 ZWACK 6.7 77] 1200]  1286]
287 72082221005 0000078175 EHB Rt 1 483 529) [ 2s6 of o






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészité melléklet 2. sz. melléklet

Portfilic dllomdny a vilaszthati pordfol Iz

aer forint
Fedezeti portfolic
288 0B2221006 0000083696 Graphisoft Park SE 00002 2 2611 401 824 18 029
289 0B2221007 0000089867 PANNONPLAST .02 4 4187 2002 10004 4796
290 082221008 0000093257 Allami Nvomda/ii 098 5 2113 14805 25 564 31001
291 082221009 0000093943 MASTERPLAST NYRT 1 1425 6 328 10630
292 082221010 0000102132 APPENIN HOLDING 1 43 3539 2 11358 398
293 0B222 0000110226 OPUS GLOBAL NYRT. 025 206 79419 200374 77830
294 0B222 0000120720 WABERERS 00035 36 5274 8297 29222
295 0B222 0000123096 Richter Gedeon HUF100 ¥ 725 41486 2 117014 643 585
296 0B222 0000153937 MOL 125 151041 3 437007] 1026681
297 0B222 0000155726 ALTEO NYRT. 2017.12..08 0125 37246 2105 35 558 21009
298 0B222 0000164504 AUTOWALLIS NYRT 0125 18220 1 19750 642
299 0B222 0000167788 41G Rt .02 4 8254 7 25816 17920
300 082221018 0000170824 AKKO INVEST NYRT. C SOROZAT 025 45 5 060 EEE 7318 062
301 082221019 0000180112 CIG PANNONIA ELETBIZT NYRT. 033 3875 17531 4513 36811 703
302 082221020
303 082221021
304 082221022
305 082221023
306 082221024
307 082221025
308 082221026
309 082221027
Wagyarorszagon Kibocsalott, nyilvanosan forgalomba ozoll részvény, melynek Kibocsatoja
310 |72082222 tséget véllal az altala adolt értékpapir 6] éven beldl, bamely 16zsdére vagy o o o
elismert torténd ésa nincs torvényi vagy
eovéh akadalva 0 o
311 [72082222001
312 [72082222002
313 [72082222003
314 [72082222004
Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezelett, kilfoldon kibocsatolt, nyilvanosan
315 [reos2223 foraslomha hozott részvény 9 9 1022070] 1458675 3351030
316 0B2223001 [AT0000606306 RAIFFINTER 00 4072 E 31 680 4505
317 0B2223002 [AT0000652011 ERSTE (Eun 00 25815 E 12442
318 0B2223003 [AT0000720008 TELEKOM AUSTRIA 00 1178 E
310 0B2223004 [AT0000743059 OMV AG 00 43155 E
320 0B2223005 T0000746409 VERBUND AG 00 2941 E
321 0B2223006 T0000908504. VIENNA INSURANCE GROUP AG 00 1881 E
322 0B2223007 20005112300 [CEZ-CZ0005 1 227268 cz 1
323 0B2223008 CZ0008019106 KOMERCNIBA 1 38754 [czi
324 0B2223009 CZ0008040318 MONETA 001 39125 [czi 1
325 0B222301 CZ0009003209 CESKYTELEC 01 96228 cz
326 0B222301 EE3100021635 TALLINA SADAM AS 001 685602 E
327 0B222301 GBOOBDDB5MS1 __|AVAST PLC - GBP 0001 67186 GBP 1
328 0B222301 GBOOBDDE5M81 | AVAST Pl - CZK 0001 68604 czK 3.
320 0B2223014 GRS323003012 EUROBANK ERGASIAS SA 00022 3289266 [EUR 1
330 0B2223015 HRHTOORA0005 __|HRVATSKE 1 10805 HRK
331 0B2223016 JE00B3DCF752 ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LT 001 326555 EUR
332 0B2223017 JE00B6T5S470 POLYMETAL INTERNATIONAL PLC 001 [5.77000345 |GBP
333 0B2223018 IEQ0BN574F90 WiZZ AIR HOLDINGS ORD 0000001 __[18.4284564 _|GBP
334 0B2223019 2237380790 ALLEGRO.EU SA 00001 120458 P 16 973]
335 0B2223020 CCC0000016 cCC ORD 0001 47165 3.
336 82223021 DINPLO00LL DINO POLSKA SA 0001 9.49419
337 0B2223022
338 0B2223023 1
339 [720B2223024 1
o 0B2223025 125
0B2223026 PKO BP 1
0B2223027 Powszechny Zaklad Ubs 0001
0B2223028 001
0B2223029 001
0B2223030 0001 oa:
0B2223031 1 42
0B2223032 RKA 669
0B2223033 US33835G2057 FIX PRICE GROUP LTD GDR 001
49 0B2223034 US44853H1086 HUUUGE INC 001
350 0B2223035 US5595302021 PJSC MAGNIT GDR 001 88565 Usl
351 0B2223036 US98387E2054 X5 RETAIL GROUP 1 6215437 __|Us|
350 0B2223037
353 0B2223038
354 0B2223039
KGifoldon kibocsatott, nyiivanosan forgalomba hozott részvény, melynek Kibocsatoja
355 |72082220 Kotelezetséget valalt az dltala adott értékpapir fél éven belii, bammely tézsdére vagy o o o o o
elismert térténd ésa nincs torvényi vagy
covéb akadilva
356 |720B2224001
357 [720B2224002
358 [720B2224003
350 [720B2224004
360 72082225 Magyarorszagon székhellyel rendelkez5 bank zartkdriien forgalomba hozott részvénye 0| 0| ¢ ¢ ol
OB2225001
0B2225002
0B2225003
0B223 Bofektetési ieavek. illatve eavéb kollektiv befekletési értékoair of of 4440 1 19 582 397]
0B223 beieavzett befektetési alao befekletési ieave of of 2426 996] 2880162 7 467 267]
0B223 Likviditasi. oénzoiaci ala of of ol o o
0B223101001
0B2231C
6
70 [Kétvénvalan of of [ [ of
o o o o o
HUQ000706668 PIONEER K-E RESZVENY ALAP 1 S. 0.001 0014498704 _|HUF
002 HU0000709811 [CARAI 20150320 0.001 0005825296 _|HUF
003






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

2021.12.31.

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

aer forint
379 0B223103005
380 0B223103006
381 08223103007
382 0B223104 Arupiaci alap 0
383 08223104001
384 08223104002
385 08223104003
386 08223104004
387 0B22310400
388 0B223105__| Abszolut hozamu alan o
389 1
390
391
392
393
304
395
396 alan o
397
398
399
400
401
402 6
403 ingatlan alan 7467 267]
404 1 0000714464 MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN 001341626 499 845 697
405 0000719927 BIGGEORGES 12 INGFEJLESZTO BEF 0012982
406 0000720198 FINEXT OPTIMUM L. ALAPOK ALAPJ 25
407 0000722384 01162249 330 263 328
408 0000722764 N 01330711 553 256 28
409 0000722780 BIGGEORGES 18 INGFORGALMAZO BE 009931 180 00
0 0000723416 0934 29
a A 197393 350 00
BIGGEORGES 24 INGFORGALMAZO BE 01391009 o
0000728035 BIGGEORGES 22 INGFEJLESZTO BEF 04250487 500 000 2100000 208 961
0000728167 ADVENTUM SATIS ZARTKORU ALAPOK ALZ| 10 9.96807451 3 312535
0000729165 BIGGEORGES 28 INGF. ING BEFALAP "A" S| 098701417 375 650 680247 67000
0B223: Kockazall (Gkealan [ 0
0B223108001
08223108002
0B223108003
0B223109 [ 0
0B223109001
0B223109002
0B22310900:
0B223110 __|Veaves alap [ 0
0B22311000:
0B223110002
0B223110003
0B2232 Kilfoldon beieavzelt befektetési ala befekletési ieave o o 12033330
0B223201 _|Likviditasi. pénzoiaci alan 0 0 0
0B223201001 |
08223201002 |
08223201003
0B223202 __|Kotvénvalap [ 0
08223202001
7208223202002
08223202003
0B223203 12033330
0B223203001 DE0005933931 DAX EX 1173 36300
08223203002
0B223203003 ISHARES TECDAX UCITS ETF DE
0B223203004 S 30
0B223203005 MASTER SHARE CACAO ETF
0B223203006 1 191
0B223203007 ISHARES MSCI KOREA UCITS ETE
0B223203008 ISHARES MSCI TURKEY UCITS ETE
08223203009 ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT.
449 0B223203010 iShares MSCI Poland_ETE. 20
450 0B2232030: iShares MSCI Canada UCITS ETF
451 0B2232030: ISHARES FTSE 100 UCITS ETF
452 0B2232030: UCITS ETE
453 0B2232030: BANKS UCITS ETF.
454 0B2232030: USA SRI UCITS ETE. 29 21
455 0B2232030: WORLD SRI UCITS E
456 0B2232030: ISHARES MSCI JAPAN SRI UCITS E
457 08223203018 P3027630007 a 1@1
458 0B223203019 0274221281 XTRACKERS SWITZERLAND UCITS ET of
459 0B223203020 0602539354 NORDEA 1 SICAV - EMERGING STAR of
460 08223203021 1579337442 [AMUNDI FUNDS - EUROPEAN EQUITY of
461 08223203022 616698574 MIROVA FUNDS - MIROVA GLOBAL S of
462 08223203023 681044720 AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS 32
463 08223203024 861136247 AMUNDI INDEX MSCI USA SRI UCIT, of
464 0B223203025 861137484 AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUND 2 a(ﬁ
465 0B223203026 923627092 UNITS LUXEMBOURG-LYXOR M 2138
466 08223203027 931974775 | PRIME JAPAN UCITS ETF D 4112
467__[7208223203028 145462722 ROBECO SAM SMART ENERGY FUND of
INV_DYNAMIC ENERGY
468 |7208223203029 US46137V7617 EPLOR SPRODETE 6,2796888  |USD 14032
460 |7208223203030 42861037 ISHARES WISCI AUSTRALIA 0873793 SD ol
70 0B223203031 ISHARES MSCI BRAZIL ETF 1426797 SD of
0B223203032 ISHARES MSCI CANADA 25170353 _USD 1650
08223203033 55550006 [USD. 990
0B223203034 ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX 253630377 _|USD 1349
0B223203035 Shares S&P 500 Etf 1553604120 |USD 0
0B223203036 MSCI Emeraing Markets 15.9100335 [USD of
0B223203037 ISHARES MSCI ACWI EX US INDEX 18.109476 SD of






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Portfilis dllomdny a vilaszthat, Iz

2021.12.31.

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

er forin
Fedezeti portfolic
77 0B223203038 42882579 ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND 4536038 D 710 141 37 244 621]
478 08223203039 42986719 ISHARES MSCI CHINA INDEX ETF 4448167 D o
479 08223203040 4G1031 ISHARES CORE MSCI EMERGING 4970006 D 770 10373 150 127
480 0B2232030: 4G8630 ISHARES ESG MSCI EM ETE 9469725 D 13 10: 137 59 169 631
481 0B2232030: 4V4234 ISHARES SAUDI ARABIA ETF 3182819 D o
482 0B2232030: 4V6965 ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETE 7998406 D 510 81892
483 0B2232030: 4V7385 ISHARES CORE MSCI EUROPE ETF 9432936 D 208 38018
484 0B2232030: 43564257 ISHARES TRUST ISHARES ESG AWAR 144109 D 0 0
485 0B2232030: S78462F1030 S&p 46992216 _|USD 3733 334 497
486 0B2232030: S78464A7972 SPDR S&P BANK ETE 7707376 D 3524 48745
487 08223203048 S78468R8530 | SPDR PORTFOLIO SP 600 SMALL CAP ETE 45559799 D 4 281] 62 @
488 08223203049 S92189F4037 VANECK VEC. ETF-RUSSIA 834286 D ol
489 0B223203050 59219327031 VANGUARD S&P 500 VALUE ETF. 3157511 D 1358 50 297
490 08223203051 59220427424 [VANGUARD TOTAL WORLD STK ETF 9910253 D 7100)
491 08223203052 59220428588 Vanauard Emeraing 1096166 D 25 169) 405 463
492 0B223203053 159220428745 | VANG EUROPA 2264504 D 4922
493 0B223203054 59229083632 [VANGUARD S&P 500 ETF. 21952147 [USD of ol
494 8223203055
536 0B2241005
537 0B2241006
538 0B2241007
539 0B2241008
0B2241009
1 082241010
2 0B2241011
3 0B2241012
4 0B2241013
545 |72082202 Kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsalott, nyilvanosan forgalomba hozolt o o o o o
546 0B2242001
547
548
549 Hatérides Govietek 0! 0! o 23248 o
550 EURHUF/220216/E/367 5400/2880000 ~10 619|
551 USDHUF/220216/E/322.1100/4300000 22562
552 EURHUF/220614/E/373.4000/320000 ~1303]
553 EURHUF/220621/E/359.6500/490000 -8 764]
554 EURHUF/220216/E/367 540077000000
555 USDHUF/220216/E/322.1100/7000000
556 EURHUF/220614/E/373.4000/550000
557 EURHUF/220621/E/350.6500/1500000
556 EURHUF/220216/E/367.5400/2400000
550 USDHUF/220216/E/322.1100/2750000
560 EURHUF/220614/E/373.4000/145000
561 EURHUF/220621/E/350.6500/490000
562 [720823013 EURHUF/220216/E/367.5400/300000
563 USDHUF/220216/E/322.1100/170000
564
565 [720B23016
566
567
568 |720823019
560 Gocibs Gavietek 0! 0! 0 0 o
570
571
572
573 Ren6 lavietek 0! 0! 0 0 o
574
575
576
577 0826 SWAP iiavietek o o 0 0 o
576
579 [720B26002
580
581 ingatlan o o 0 0 o
582
583
584 (720827003
585 Taai kblcson 1545 4512 4512 49 043
586 1545 4512 4512 49 043
587
588
589 Icsbnzési tavietek o o 0 0 o
500
501
502
503 Eavéb. 16zs0én vaav més o o 0 0 o
504
505
506
507 Kovetelés értékpapir o o q 3233 o
508 & Eladas
599 osztalék 3233
600 fw zéras
601
602
603 o
604
605
606 értékpair o o o o 9
607 éo.vétel
608
609 Fw zéras
610
611
612 0B32006






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

2021.12.31.

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

Portfélic dltomdny a ids rendszert mikidtetd onkér iipénztirna
dgrend: cger forint
Fedezeti portfolié
613 0B32007
614 0B32008
615 0832009
616 0832010
617 0B32011
618 (720833 az rendszer saja miatt 46 739) 46 739) 181680 181 680 509 91|
619 |720834 Kot Gack a: rendszer saitossaaal miatt 50079} 50079}
620 Fg Fg
621 |720B4 ‘A portfoliban 1évo taook szama 6079
622 |72085 A oénztar alva alavian taadiiat nem fizetonek mindsitett taaok szama 3370)
623 |72086 A pénatar a\ap§zaba\yzia;‘:;| ‘tagdijat nem fizetonek mindsitett tagok egyéni 2 084 721 7268173
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7208

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl
i aer foring

4. vélaszthaté portfolié 5. valaszthaté portfolié 6. valaszthats portfoli 7. vélaszthat6 portfolié 8

neve | Darap |KEmY szerint] tok | Porttolic neve [ Daran | ¥ szerint]
érték rték

Kényv szerinti
érték

Sorszam Sorkéd Megnevezés Konyv szerint

1SIN/azonosité kod | Piaci értsk | Portfolio neve Darab Piaci érték | Portfolio neve

rtek

Portfolié neve Darab

1 1 18 10 20 21 22 23 24 25 26 27 28 20 30 3L 32 33 34

a 112 113 f1a i1 116 117 118 119 120 121 122 123 124 125 126 127 128 129

Portfolié neve LENDULET ESG Dinamikus

oriolio Gsszesen 95600 367 25 653 549| 28 973 642| 5322375 5733581 ol ol o o
65 készpénz sszesen 2595 143] 1128730 1131383 285 447|285 470) of of

Hazioénztar (forint és valuta)
Pénzforaalmi szamla és befekletési szamia 1635 040} 673730 676 3341 285447 285 470)
272 392}

lolo
lolo
lolo
lolo

Pénzforaalmi szamla 89 449) 89 449) 51390 51390

002 | |
003 272 392| | |
004 89449 89 449)

005 51390 51390

Befeklelési szamia 1362 648} 584261 586 685 234057 234 080 o o 0| 0|

22035 283 708}
22036 272}

8
22049
22050
22051
22052
22053
22054
22055
22056
22057
22058
22059
0

te]is] o] te]ie] e} te]ie]ie] o] o]
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070






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

7208
Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl
i aer foring

091 20B212207
0B212207.
20B212207:
20B212207:
0B212207
20B212207!
20B212207
0B2122078
2082122079
0 0B2122080
0B2122081
0B2122082
0B2122083
0B2122084
0B2122085
0B2122086
0B2122087
0B2122088
0B2122089
082122090
082122091
082122092

0B2 228372 228372
11] 11]

0B2 LokBIGH betét hitelintézeli lekGt61t Dénzosszea 960 103 455 000|455 049 o o o o o o
0B213001 10325737] 960103 455000455 049
0B213002
0B213003
0B213004
0B213005
0B22 Gsszesen 92715 257
0B22 (Gtvénvek) 54 061 885| 12 43725

0B22 Maavar allampapir 48623215 10795192
0B22101001 U0000402383 1 465 870} 234 660
0B22101002 U0000402524 9171
0B22101003 U0000402532 5 AQI

4917651 5329133

1634518] 1560117
1353106] 127443
5000 57 280) 5201
of qf
o of

0| 0|

6425 70 025 58 415,

600 64257 59 381
0|

ololo
lololo
ololo
ololo

0B22101004 U0000402748 0287
0B22101005 U0000403001 4@'
U0000403068 1976
U0000403118 11 1(&'
U0000403266 44180
U0000403340 13861
U0000403555 1178
U0000403571 768
0000403696 2480
0000403704 1856
0000404058 794 10;
0000404157 4691 35
0000404165 50 62
0000404280 1455 02
0000404603 514 77¢
000040461 885
000040474: 4537
000040489: 1242
000040492 2041
000040493
0000523824
0000523857 9772
0000523873 69 86:
U0000523931 796 08:
U0000523949
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2
HEINENESEEEES






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

7208
Portfslié allomdny a vilaszthaté portfiliés rendszert miikidtetd snkéntes nyugdijpénztirnal
dgrend: gzer forint
0 0B22101029 US445545AH91 618 817 450 868 312 885 o
0822101030 US445545A057 533107 225 160 55: 150 032 of
0B22101031 USA445545AL04 808 638| 408 280 588 292 486 :ol
0B22101032 X52181689659 [ [0 0 q 100 3754 3877
0B22101033
0B22101034
0B22101035
0B22101036
8 0B22101037
99 | 720822101038
200 0B22101039
201 0B22: 0
202 0B22:
203 0B22:
204 0B22:
205 0B22:
206 0B22:
207 0B22:
208 0B22:
209 0B22: 8
210 0B22: 9
211 0B22101050
212 0B22101051
213 |720822102 E;e:::.; T::Z?Eﬂ Toglalt kotelezeliség teljesitéséer a magyar llam készhzeld 275811 ovorr 672 530 155 001 155851 o o o o
4 OB22102001 0000358700 713] o 0 0
0B22102002 0000359039 c@‘ o] o o
0B22102003 0000359385 506 0] 0l 0l
0B22102004 0000360367 264] 3 000 30 004) 30 152]
0B22102005 0000360581 800} 12 500 124 997, 125 699
0B22102006 0000360755 149 762 10 0] 0l 0l
0B22102007 0000360821 276 758 28 775 29 524 0] 0l 0l
22 | 720822102008
222 0B22102009
223 0822102010
224 0822102011
225 0B22102012
226 0822102013
227 0B22102014
228 0B22103 Klfoldi allampaoir_ 0] 0 0 0l 0l 0] 0] 0] 0]
229 | 720822103001
230 0B22103002
231 | 720822103003
232 0B22103004
233 0B22103005
234 0B22103006
235 0B22103007.
236 0B22104 Ertékoanir. melvben foalalt kiilfoldi allam készfizet6 kezesséaet 0] 0 0 0l 0l 0] 0] 0] 0]
237 0B22104001
238 0B22104002
239 04003
0 05 beieavzett aazdalkodd szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott 644 565 683 943 126 41 129 835 0] 0] 0] 0]
05001 HU0000359062 392 1
05002 HU0000359211 2|
05003 HU0000359666 2|
05004 HU0000360268 2| 47 39 48 94
05005 1401114811 450
05006 XS2232045463 215 21E| 79 01 80 890)
05007
6_ Kulfoldon beieavzett aazdalkodo szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott kotvénv. 75 357 35 937 37 678 0l 0l 0] 0] 0] 0]
249 6001 XS2288097483 75 357 100 35 937] 37 678
250 6002
251 6003
252 6004
253 6005
254 6006
255 007
256 beieavzett hitelintézet altal nvilvanosan foraalomba hozott kétvénv 1141 502 294 580 337 764, 0] 0] 0] 1] 0] 0]
257 001 XS0274147296 1] 0 0
258 002 XS2022388586 1141 502 872 294 580 337 764
259 003
0 004
005
006
007
008
2 Kifdldon beieavzett hitelintézet altal nvilvanosan foraalomba hozott kotvény. 0] 0 0 0l 0l 0] 0] 0] 0]
08001
08002
08003
269 08004
70 08005
08006
08007
08008
08009
08010
Maavarorszaai helvi Altal nvilvanosan foraalomba hozott kétvény. 0] 0 0 0l 0l 0] 0] 0] 0]
Kulfoldi Altal nvilvanosan foraalomba hozott kétvény_ 0] 0 0 0l 0l 0] 0] 0] 0]
3025949 4272 489 0] 0] 0] 0]
‘A Budapesti vagy mas elismert i bevezetett
282 EDBZZZ] nvilvanos foraalomba hozott részvény. 1366233] 1956549 N 0 9 9
283 |720B2221001 U0000061726 4275
284 2082221002 U0000073457 0]
285 [72082221003 U0000073507 15 @'
286 [720B2221004 U0000074844 0
287 72082221005 U0000078175 of of of






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Portfilis dllomdny a vilaszthat,

aer foring

2021.12.31.

7208

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

288 0B2221006 0000083696 428] 207 042
289 0B2221007 0000089867 498 or1 428
290 082221008 0000093257 624 11069 13529
291 082221009 0000093943 745) 572 934
292 082221010 0000102132 760) 5027 579
293 0B222 0000110226 41277 77718 31707
294 0B222 0000120720 19581 5442 14753
295 0B222 0000123096 1020 947] 53351 288144 4 60: 35 529) 4017
296 0B222 0000153937 1091 152] 200120 442 004 20 47 42 309) 5158
297 0B222. /000015572 77516 27337 16319 5 335] 5 257] 11 630
298 0B222 1000016450- 2371 17 991 1495 of 0|
299 0B222 1000016778 22047} 9995 7684 of o
300 082221018 000017082: 3106 5021 2005 of o
301 082221019 1000018011: 14 264) 14284 3845 of o
302 082221020
303 082221021
304 082221022
305 082221023
306 082221024
307 082221025
308 082221026
309 082221027
Wagyarorszagon Kibocsalott, nyilvanosan forgalomba ozoll részvény, melynek Kibocsatoja
310 |72082222 tséget véllal az altala adolt értékpapir 6] éven beldl, bamely 16zsdére vagy o o o o o o o o
elismert torténd ésa nincs torvényi vagy
eovéh akadalva 0
311 [72082222001
312 [72082222002
313 [72082222003
314 [72082222004
215 |72082223 Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezelett, kilfoldon kibocsatolt, nyilvanosan 2797 238 5 313 940 560002 692 435 o o o o
foraalomba hozott részvény 1637716
316 OB2223001 [AT0000606306 6 404
317 0B2223002 [AT0000652011 650074
318 0B2223003 [AT0000720008
310 0B2223004 [AT0000743059
320 0B2223005 T0000746409
321 0B2223006 T0000908504.
322 0B2223007 20005112300
323 0B2223008 CZ0008019106
324 0B2223009 CZ0008040318
325 0B222301 CZ0009003209
326 0B222301 EE3100021635
327 0B222301. ‘GBOOBDDESMEL
328 0B222301 ‘GBOOBDDESMSL
320 0B2223014 GRS323003012
330 0B2223015 HRHTOORA005
331 0B2223016 JE00B3DCF752
332 0B2223017 JE00B6T5S470
333 0B2223018 IEQ0BN574F90
334 0B2223019 2237380790
335 0B2223020 CCC0000016
336 82223021 DINPLO00LL
337 0B2223022 KGHM000017
338 0B2223023 OPTTC00011
339 [720B2223024 EKAO00016
o 0B2223025 KNO000018
0B2223026 KO0000016
0B2223027
0B2223028
0B2223029
0B2223030
0B2223031
0B2223032
0B2223033
49 0B2223034 US44853H1086
350 0B2223035 US5595302021
351 0B2223036 US98387E2054
350 0B2223037
353 0B2223038
354 0B2223039
KGifoldon kibocsatott, nyiivanosan forgalomba hozott részvény, melynek Kibocsatoja
355 |72082220 Kotelezetséget valalt az dltala adott értékpapir fél éven belii, bammely tézsdére vagy o o o o o o o o o
elismert térténd ésa nincs térvényi vagy
covéb akadilva
356 |720B2224001
357 [720B2224002
358 [720B2224003
350 [720B2224004
360 [720B2225 Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkbriien forgalomba hozott részvénye of of of of of of ol d d
OB2225001
0B2225002
0B2225003
0B223 Bofekletési ieavek illetve eavéb kollekliv befekletési értékoanir 28 384 948 8675 862| 11573704 2544432 2871378 of o ol ol
0B223 beieavzett befektetési alao befekletési ieave 8866 927] 1919513 2280 678 o of of of ol ol
0B223 Likviditasi. oénzoiaci ala o qf o o o of of o o
0B223101001
0B2231C
6
70 [Kétvénvalan o q q o o o o o o
o q q o o o o o o
HUQ000706668
HU0000709811






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

7208
Portfilii lfominy a vilas:thati porfolis rendszert mikidtetd snkéntes nyugdiipénztirndl
dgrend: gzer forint
379 0B223103005
380 0B223103006
381 08223103007
382 0B223104 Arupiaci alap of 0 0| o] o] of of o] o]
383 08223104001
384 08223104002
385 08223104003
386 08223104004
387 0B22310400
388 0B223105__| Abszolut hozamu alan [ 0 0 o o o o o o
389 1
390
391
392
393
394
395
396 alan [ 0 0 o o o o o o
397
398
399
400
401
402 6
403 ingatlan alan 8 866 927 1919513 2280678 o o o o o o
404 1 0000714464 256 180 400)
405 0000719927 160 000)
406 0000720198 368507
407 0000722384 112157 997
408 0000722764 550 564 791
409 0000722780 180 000)
0 0000723416 298]
0000723770 400 000
0000726948 o 153700
0000728035 218 926 800000
0000728167 331994 4
0000729165 67 141 375 659
0B223: Kockazall (Gkealan [ 0 0 o o o o o o
0B223108001
08223108002
0B223108003
0B223109 [ 0 0 o o o o o o
0B223109001
0B223109002
0B22310900:
0B223110 __|Veaves alap [ 0 0 o o o o o o
0B22311000:
0B223110002
0B223110003
0B2232 Kilfoldon beieavzelt befektetési ala befekletési ieave 19 354 047 6710186] 9213146 2529348 2851 535 of of ol ol
0B223201 _|Likviditasi. pénzoiaci alan [ 0 0 o o of of o o
0B22320100:
08223201002 |
08223201003
0B223202 __|Kotvénvalap [ 0 0 o o o o o o
08223202001
7208223202002
08223202003
0B223203 19 354 947 6710186] 9213146 2529348 2851 535 o o o o
0B223203001 DE0005933931 58 269 261 8077 12 965] 0] [
08223203002 DE0005933956 15 03 [ 0 0 of q
0B223203003 0 0 of of
0B223203004 192 06: i71831] 183820 28 789 105350 10631
0B223203005 90 28 8 499 13 076]
0B223203006 71001 9755 11904]
0B223203007 239 561 o
0B223203008 9653 of o
08223203009 of 19 898} 320 50 579 27%
449 0B223203010 15 690] 7 31 469)
450 0B2232030: 142728
451 0B2232030: 0| 155 6 @ 879
452 0B2232030: 15 528] 160} 15 548] 2484
453 0B2232030: of 0 80 120) 147 44 166 126
454 0B2232030: 389 227 104 484 307603 47831 31 665] 10378 144 958
455 0B2232030: of 0 39 880} 103 341 146 973
456 0B2232030: of 0 29 013] 64 84 69 220]
457 08223203018 609 30 17 561 63503] 103 023] of o
458 0B223203019 260] 7621 12 668] of of
459 0B223203020 0602539354 o 3968 23161 244 257
0 08223203021 1579337442 27 1468 15 672]
08223203022 616698574 2029 127 991 164 144
08223203023 681044720 60 66 2 of ol
08223203024 861136247 8584 245 532)
0B223203025 861137484 234 41 10 145} 7 91:3| 216 126 2
0B223203026 923627092 100 68 6 408 3222 67 020] 61536]
08223203027 931974775 11188; 13 620} of of o
08223203028 145462722 of 5181 80380[ 124742
469 _|7208223203030 42861037 23332 0
70 0B223203031 42864007 18 285| 325 2919 97
Obz23203032 2665008 o751 7 — @‘ 5
0B223203033 42866655 258 213 2936
0B223203034 42867729 211 984[ 1007 21537 5.
08223203035 42872000 3617410 3139 66|
08223203036 42872349 54 463] 24100] 298563 383507]
08223203037 42882405 39 841 of






Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31.
7208
Portfilii llominy a vilas:thati porefolis rendszert mikidtets dnkeé
dgrend: cger forint
477 0B223203038 42882579 17 800 355 673 613 274 o of
478 0B223203039 42986719 509 110928 10 406} o of
479 08223203040 461031 22900 313797] 446481 0| 0|
480 0B2232030: 468630 39278 423003 508531 19103} 254 64 247 326
481 0B2232030: 4v4234 [ | 0| 0| 0|
482 0B2232030: 4V6965 17764 292 959 369 488 of of
483 0B2232030: 4V7385 7555 140 88 143117] 0| 0|
484 0B2232030. 435GA4257 0 of 6399 17357 224 88|
485 0B2232030: S78462F1030 9600 953520] 1485113 0|
486 0B2232030: S78464A7972 12570 17537 223 378| 0|
487 0B223203048 S78468R8530 15 312| 222 881 11 700|
488 08223203049 S92189F4037 0| of o
489 0B223203050 59219327031 4842 181 783 T 3463
490 08223203051 59220427424 17 500} of
491 08223203052 59220428588 50 508] of
492 08223203053 59220428745 10 271] of
493 0B223203054 59229083632 54 5951 7679 of
494 8223203055
536 0B2241005
537 0B2241006
538 0B2241007
539 0B2241008
0 0B2241009
1 082241010
2 0B2241011
3 0B2241012
4 0B2241013
545 |72082202 Kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsalott, nyilvanosan forgalomba hozolt o o o o o o
546 0B2242001
547 0B2242002
548 0B2242003
549 OB23 Hataridés Gavietek 91 607] 0| 32 633 0| 1108 0|
550 0B23001
551 0B23002
552 0B23003
553 0B23004
554 0B23005 25 809
555 0B23006 36 72
556 0B23007 2240
557 0B23008 26 829
556 0B23009 885 600 8849
550 0B23010 895 703 14 429]
560 0B23011 53 505] 501
561 0B23012 180 810) 8 764]
562 |720B23013 110 700] 1108
563
564
565 [720B23016
566
567
568 |720823019
560 Gocibs Gavietek o] 0 0 [ [ 0
570
571
572
573 Ren6 lavietek o] 0 0 [ [ 0
574
575
576
577 0826 SWAP iiavietek o [ [ 0 0 0
576
579 [720B26002
580
581 ingatlan o] 0 0 0 0 0
582
583
584 (720827003
585 Taai kblcs6n 49 043 30532) 10 612| 10 612| 0]
586 29943} 30532] 30532 10612) 10612
587
588
589 Icsbnzési tavietek o [ [ [ 0 0
500
501
502
503 Eavéb. 16zs0én vaav més o [ [ [ 0 0
504
505
506
507 Kovetelés értékpapir 17709 o 7709 q 707] q
508
599 17 709] 7709 707
600
601
602
603
604
605
606 értékpair o o o o o o
607
608
609
610
611 o
612 0B32006






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

2021.12.31.
7208
Portfélic dltomdny a ids rendszert mikidtetd onkér iipénztirna

dgrend: cger forint
613 0B32007
614 0B32008
615 0832009
616 0832010
617 0B32011
618 (720833 az elszamolo épild rendszer saja miatt 509 918] 202013 202 013 115251 115251
619 |720834 Kot &aek az elszamolbeavséaekre 60Ul nviva rendszer saitossaaal miatt 195 996}
620 Fo Fg Fg Fo| Fo|
621 |720B4 ‘A portfoliban 1évo taook szama
622 |72085 A oénztar alva alavian taadiiat nem fizetonek mindsitett taaok szama
623 |72086 A pénztar alapszabalya alapjan tagdijat nem fizetanek minGsitett tagok egyéni

dsszeae

20917321

4197 656| 420 963|
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Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl
i aer foring

Fedezeti portfolié dsszesen Miikédési portf6lié &

vélaszthat6 portfolié 9. valaszthats portfolié 10. vélaszthaté portfolié Szolgaltatési szamlak portfoli

Sorszam Sorkod Megnevezés intl - 5 - . -
|SiNfazonosité kéd | parab) Kongﬁzz:nnn Kényv szerinti Kony:ns:;nntl piaci érték Darab Konyévnséz;nntl

Darab

Darab

rtok | Portfoli

Konyv szorint| nove | oarab Kanyy szorint|
érték

Piaci Portfoli neve | Darab|

1 35 36 37 38 39 40 4l 42 43 44 45 46 A7 48 49 50 51 52 53
a 130 131 132 133 134 135 136 137 138 139 140 fa1 142 143 fa4 145 146 al a2

Portfoli6 neve
0| 0| 0| 0| 150 076 149 766} 157251 112 160 444 4(§| 1141520

ortfolié Gsszesen
és készoénz bsszesen ol ol o o of o 67 204 67 211] 5345 127| 5 353 057} 42 967}
0| 0 83

Hazioénztar (forint és valuta)
2 204] 2 204] 3440 127| 3447 853 42 884]

Pénzforaalmi szamla és befekletési szamia
930[  930] 603 447] 603 447} 40782

Pénzforaalmi szamla 0
25772) 25772

lolo

lolo
lolo
lolo

005
930 930}

40 482
300

2102}

013
Befeklelési szamla 0| 0| 0| 0| 0| 0| 1274] 1274]

8
22049
22050
22051
22052
22053
22054
22055
22056
22057
22058
22059
0

te]is] o] te]ie] e} te]ie]ie] o] o]

69
070






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

er forin
Fedezeti portfdi6 dsszesen J Miikédési portfolié &
091 208212207
092 208212207
093 208212207
094 208212207
095 208212207
096 208212207
097 208212207
098 2082122078
099 2082122079
0 0B2122080
0B2122081
0B2122082
0B2122083
082122084
0B2122085
082122086
0B2122087
0B2122088
0B2122089
082122090
082122091
082122092
0B2122093
082122094
0B2122095
082122096
082122097
0B2122098
0B2122099
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082
082 1274 1274
082 907}
082 159)
082 753]
082 195}
082 80
082 8
4 0B2122124
0B2122125
0B2122126
0B2122127
GEA
0B2
082
082
082
0B2 Lekioit betét hitelintézeli lekGt61t Dénzosszea 0 0 [ o o o 65 000) 65 007 1905000 1905 20 o
0B213001 10325737 65 000) 65 007 19050001905 20
0B213002
0B213003
0B213004
0B213005
0B22 Gsszesen ol ol 0 0 0] 0] 82882 82 565| 151113 781|163 438 460 1054074
0B22 (kétvénvek) ol ol 0 0 0| 0| 82882 82565 101153386 95243029 918 654
0B22 Maavar allamoanit o o 0 0 0| 0| 75882[ 75 526] 91297 92784764 960 825 685
0B22101001 U0000402383 0| 260 179} 013511 2706 803 2300 27099
0B22101002 U0000402524 0| 695 042
0B22101003 U0000402532 0| 728 716] 4512 63270
0B22101004 U0000402748 0| 235 996] 10120 125 639
0B22101005 U0000403001 uﬁ‘ 111 548 150 2709 29688
U0000403068 0| 875410 5046 64715
U0000403118 0| 744527 360 969
69 |7 U0000403266 500) 500 161895
70 U0000403340 0| 249415[ 7951 24791
U0000403555 150 147 213193 539 5350
U0000403571 0| 990 486
HUO000403696 qf 587219] 3004818 2 540] 27 1z§|
HU0000403704 o 003 118
HU0000404058 0|
HUO000404157 5108 4976 50 563
HU0000404165 0|
HU0000404280 90| o1
HU0000404603 0|
HU000040461 of
HU000040474: 294] 243
HU000040489: 250) 231
HU000040492
HU000040493 300 292
HU0000523824
HU0000523857
HU0000523873
HU0000523931 150
HU0000523949 100 9 93 994 6 30| 59 681]
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Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

aer forint
Fedezeti portfélio dsszesen Miiksdési portfélio &
0 OB22101029 US445545AH01 1740] 1177204 1200822 50 33897
0822101030 US445545A)57 1600 11417 1137295
0822101031 US445545AL04 2230 158601 1508 637 30 21198
0B22101032 XS2181689659 100] 375/ 3877
0822101033
0822101034
0B22101035
0B22101036
8 0822101037
99 720822101038
200 0B22101039
201 0B22101040
202 0B22
203 0B22
204 0B22
205 0B22
206 0B22
207 0B22
208 0B22
209 0822101048
210 0B22101049
211 0B22101050
212 0B22101051
215 |r208z2100 |CTPSRT, meloen gl Kielzelieg efesieseer a magyar alam Keszizels o o o o o o 7 000 7 om0 PP E—— 92 959)
7 OB22102001 0000358700 q 0 0 5 527 586
0822102002 0000359039 0| 9| 9 1}
0B22102003 0000359385 0| o of 1 19 967
0B22102004 0000360367 0| of 9|
0822102005 0000360581 700] 7
0B22102006 0000360755 0| of 9 2
0B22102007 0000360821 o of of 4900)
221 [720822102008 of
222 0B22102009 of
223 0B22102010 of
224 0822102011
225 0822102012
226 0822102013
227 0822102014
228 0B22103 | Kiilfoldi allampapir 0 0 [ o o o o o o
229 [720822103001
230 0822103002
231 [720822103003
232 0822103004
233 0B22103005
234 0B22103006
235 0B22103007
236 0B22104 Ertékoapir. melvben foalalt KGlfoldi allam készfizeld kezesséaet 0 0 [ o o o o o o
237 0B22104001
238 0B22104002
239 04003
0 05 beleavzell aazdalkodd szervezel altal nvilvanosan foraalomba hozolt 0 0 [ o o o o o 344467 368567 o
05001 HUQ000359062 2811
05002 HU0000359211
05003 HUO000359666
05004 HUO000360268
05005 1401114811 2550
05006 XS2232045463
05007
6 |Kilfoldon beieavzett aazdalkodo szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvény. 0 0 [ o o o o o :I 143 74 150 71 of
249 6001 XS2288097483 400) 14374 150 71
250 6002
251 6003
252 6004
253 6005
254 6006
255 007
256 beleavzelt hitelintézet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvénv 0 0 [ o o o o o 1991283 2316728 of
257 001 XS0274147296 % 587
258 002 XS2022388586 5750 1918 69 2 227 221
259 003 o of o
0 004 o of of
005
006
007
008
2 Kilf61dn beieavzett hitelintézet ltal nvilvanosan foraalomba hozolt kbtvénv 0 0 [ o o o o o of
08001 of
08002 of
08003
269 08004
70 08005
08006
08007
08008
08009
08010
Maavarorszaai helvi altal nvilvénosan foraalomba hozott katvénv 0 0 [ of o o of o of
Kiifoldi ital nvilvanosan foraalomba hozott kitvény 0 0 of of o o of of of
[0 [0 [ o o o o o 12343517] 1724459 o
282 |720B2221 A Budapesti vagy mas elismert bevezetelt o o 0 0 o o 0 ol 5763688 7982 308] ol
[ nvilvéinos foraalomba hozot részvénv
283 |720B2221001 U0000061726
284 [720B2221002 U0000073457
285 [72082221003 U0000073507
286 [720B2221004 U0000074844
287 72082221005 U0000078175






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészité melléklet 2. sz. melléklet

Portfslié dllomdny a vilaszthaté ilic: 26 fikidtetd ér iipénztirndl
dgrend: gzer forint
Fedezeti portfélio dsszesen I Miiksdési portfélio &
288 0B2221006_ 0000083696
289 0B2221007 0000089867
290 0B2221008 0000093257
291 0B2221009 0000093943
292 082221010 0000102132
293 0B222: 0000110226
294 0B222: 0000120720
295 0B222: 0000123096
296 0B222: 0000153937
297 0B222: 0000155721
298 0B222: 000016450:
299 0B222: 000016778!
300 0B2221018 000017082:
301 0B2221019 000018011
302 082221020
303 0B2221021
304 082221022
305 0B2221023
306 082221024
307 0B2221025
308 0B2221026
309 082221027
Wagyarorszagon Kibocsalot, nyivanosan forgalomba hozol részveny, melynek Kbocsatea
310 |72082222 tséget valalt az altala adolt értékpapir fél éven belii, bamely tézsdére vagy o o o o o o o o o o o
elismert 1Brténd. ésa nincs torvényi vagy
eavéb akadalva
311 72082222001 0] 0|
312 72082222002 0] 0|
313 72082222003 0] 0|
314 72082222004 0] 0|
315 72082223 Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan ol ol of of ol ol of of 6579 829) 9 262 288| of
foraalomba hozott részvény.

316 0B2223001 [AT0000606306
317 0B2223002 [AT0000652011
318 0B2223003 [AT0000720008
319 0B2223004 [AT0000743059
320 0B2223005 T0000746409
321 0B2223006 T0000908504
322 0B2223007 20005112300
323 0B2223008 70008019106
324 0B2223009 70008040318
325 0B222301 70009093209
326 0B222301 EE3100021635
327 0B222301: GBOOBDDB5MBL
328 0B222301: GBOOBDDB5MS1
320 0B2223014 GRS323003012
330 0B2223015 HRHTOORA0005
331 0B2223016 JE00B3DCF752
332 0B2223017 JE00B6T5S470
333 082223018 EQOBN574F90
334 0B2223019 2237380790
335 0B2223020 CCC0000016
336 52223021 DINPLO0011
337 0B2223022 KGHM000017
338 0B2223023 OPTTC00011
330 [72082223024 EKAO00016
0 0B2223025 KN0000018
0B2223026 KO0000016
0B2223027 PZU0000011
082223028
0B2223029
0B2223030
0B2223031
0B2223032
0B2223033
49 0B2223034 US44853H1086
350 0B2223035 US5595302021
351 0B2223036 US98387E2054
352 0B2223037
353 0B2223038
354 0B2223039

Kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kiboosatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir ¢l éven beliili, barmely t6zsdére vagy o o o o o o o o o o o
elismert értékpapi torténs ésére és a ésnek nincs torvényi vagy

355 72082224 .
eavéb akadalva

356 72082224001 0| o
357 72082224002 o o
358 [72082224003 o o
350 72082224004 0| o
360 72082225 Magyarorszagon székhellyel rendelkez5 bank zartkdriien forgalomba hozott részvénye of of 0| 0| 0| 0| 0| 0 0| 0| 0|
082225001 0| o
082225002 0| o
082225003 0| 0
08223 Befekletési ieavek. illetve eavéb kollekliv befekletési értékoapir o o o o 0| 0| o o 35242 834] 48 551 020 135 420]
08223 beieavzett befekletési ala befektetési ieave of of o o 0| 0| o o 11813 776] 14027 767 44733
08223 Likviditasi. oénzoiaci alap o of o o 0| 0| o o 9
08223101001
0B2231C
6
70 [Kétvénvalao o qf o o 0| 0| o o o

o qf o o 0| 0| o o a4 7@‘
HUQ000706668 2478813 24831}
HU0000709811 47329 551] 19902|






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzér 2021.12.31. Eves jelentés kiegészité melléklet 2. sz. melleklet
Portfilii lfominy a vilas:thati porfolis rendszert mikidtetd snkéntes nyugdiipénztirndl
dgrend: cger forint
Fedezeti portfdi6 dsszesen Miikédési portfolié &
379 0B223103005
380 0B223103006
381 08223103007
382 08223104 __|Arupiaci alap 0| 0| 0] 0 0| 0| 0 0f 0f
383 08223104001
384 08223104002
385 08223104003
386 08223104004
387 0B22310400
388 0B223105__| Abszolut hozamu alan 0 0 [ o o o o o 9
389 1
390
391
392
393
394
395
396 alan 0 0 [ o o o o o 9
397
398
399
400
401
402 6
403 ingatlan alan 0 0 [ o o o o o 11813 776] 1402776 o
404 1 0000714464 339 171]
405 0000719927
406 0000720198
407 0000722384
408 0000722764
409 0000722780
0 0000723416
0000723770
0000726948
0000728035
0000728167
0000729165 141207
08223 Kockézall (Gkealap. 0 0 [ o o o o o o
0B223108001
08223108002
0B223108003
08223109 0 0 [ o o o o o o
0B223109001
0B223109002
0B22310900:
08223110 _|Veaves alan 0 0 [ o o o o o o
0B22311000:
0B223110002
0B223110003
082232 Kilfoldon beleavzell befekletési alap befekletési ieave 0 0 [ o ol o of of 23257 694] 3420758 90687
08223201 __|Likviditasi. pénzoiaci alap 0 0 of of o o of of o
0B223201001 |
08223201002 |
08223201003
08223202 | Kolvénvalap 0 0 [ o o o o o o
08223202001
7208223202002
08223202003
08223203 0 0 [ o o o o o 23257 694] 34207581 90687
0B223203001 DE0005933931 1531 4737 76 052
08223203002 DE0005933956 1 000) 10 47 15 930
08223203003 of 0
08223203004 144 551 485 64 533819 905 3306
08223203005 984] 6714 103362
0B223203006
0B223203007
0B223203008
08223203009
449 0B223203010
450 0B2232030:
451 0B2232030:
452 0B2232030:
453 0B2232030:
454 0B2232030: 250 392) 6859
455 0B2232030:
456 0B2232030:
457 08223203018 125 526)
458 0B223203019
459 0B223203020 0602539354
0 08223203021 1579337442
08223203022 616698574
08223203023 681044720
08223203024 861136247
0B223203025 861137484 5502
0B223203026 923627092 3128
08223203027 931974775 2757
08223203028 145462722
468 |720B223203029 US46137V7617 146 987 526| 1148| 7779)
469 _|7208223203030 42861037 81]
70 0B223203031 42864007
0B223203032 42865095 013
0B223203033 42866655
0B223203034 42867729
0B223203035 42872000
0B223203036 42872349
0B223203037 42852405






Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31.
Portfilii llominy a vilas:thati porefolis rendszert mikidtets dnkeé
dgrend: gzer forint
Fedezeti portfélio dsszesen
77 0B223203038 42882579 1508 647
478 08223203039 42986719
479 08223203040 4G1031
480 0B2232030: 4GB630
481 0B2232030: 4va234
482 0B2232030: 4V6965
483 0B2232030: 4V 7385
484 0B2232030: 435G4257
485 0B2232030: S78462F1030
486 0B2232030: ST8464AT972
487 08223203048 S78468RE530
488 08223203049 S92189F4037
489 0B223203050 59219327031
490 08223203051 59220427424
491 08223203052 59220428588
492 08223203053 59220428745
493 0B223203054 59229083632
494 8223203055
536 0B2241005
537 0B2241006
538 0B2241007
539 0B2241008
0 0B2241009
1 082241010
2 0B2241011
3 0B2241012
4 0B2241013
545 |72082202 Kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsalott, nyilvanosan forgalomba hozolt o o o
546 0B2242001
547
548
549 Hatérides Govietek o] o
550
551
552
553
554
555
556
557
556
550
560
561
562 [720823013
563
564
565 [720B23016
566
567
568 |720823019
560 Gocibs Gavietek o] o
570
571
572
573 Ren6 lavietek o] o
574
575
576
577 0B26 SWAP Gavietek 0 <
576
579 [720B26002
580
581 ingatlan o] o
582
583
584 (720827003 ¢ ol
585 Taai Kbloson o] o7 14 o7 144 o
586 97 14 o7 12
587
588
580 lcsbnzési avietek! o] o
500
501
502
503 Eavéb 6z506n vaay més 9 -
504
505
506
507 Kévetelés értékpapir o 29 35 o
508
599 29 358
600
601
602
603
604
605
606 értékpapir o of
607
608
609
610
611
612 0B32006






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet

2021.12.31.
Portfélic dltomdny a ids rendszert mikidtetd onkér iipénztirna
dgrend: cger forint
Fedezeti portfdi6 dsszesen Miikédési portfolié &

613 OB32007
614 0B32008
615 0B32009
616 0B32010
617 0B32011
618 |720833 az elszamolo épild rendszer saja miatt 1055601 1055601 44 559)
619 |720834 Kot &aek az elszamoloeavsé 0iil6 nviiva rendszer saitossaaal miatt 10) 360 541] 360 541] @'
620 g g o] o] g g ol Fg| Fo gl Fo|
621 72084 A oortfoli6ban 16v6 tacok szama
622 72085 A oénztar 4lva alaian taadiial nem fizetbnek minsitet taaok szama
623 |72086 A péntar alapszabalya alapién tagdijat nem fizetonek mindsilett tagok egyéni

6sszeae






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl
i aer foring

Likviditasi és kockazati portioli

.. Azonositatlan (fiiggs) befizetések Portfoliok sszesen
ssszesen

szesen

Sorszém Sorksd Megnevezés Kényv szerintj Kényv szerint] Kényv szerintj

1SIN/azonosité kod | Piaci értek | Darab A Piaci érték | Darab artek Piaci Piaci

Darab

1 54 55 56 57 58 59 50 61 62 83
a a3 hi h2 h3 i i2 i3 i i2 i3

Portfoli neve

ortfoli6 dsszesen 1105 134 326 110 319 (E‘ 184 087, 183 295 158 902 829
dmlak és készpénz sszesen 43011 53420 53 528) 1024977 1024 982

Hazipénztar (forin és valuta) 83

Pénzforaalmi szamla és befekletési szamia 42 928 53 420 979 977|979 977

Pénzforaalmi szamla 40782 48505] 48 505] 975 467|975 467

007 40 43%'
008 300]
009 31008
010 16 547]

011 860)

884 854 884 854]
90 613 90613
4510) 4510)

Befekletési szamla 2 146[ 4 015]

8
22049
22050
22051
22052
22053
22054
22055
22056
22057
22058
22059
0

0| o]
299 208| 299 208}
414

2714] 277
1123 128

te]is] o] te]ie] e} te]ie]ie] o] o]

69
070






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar 2021.12.31. Eves jelentés kiegészit melléklet 2. sz. melléklet

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

sger foin
szesen Likviditasi és kockazati portfolio | ;0 civatian (figgs) befizetések Portféliok Gsszesen
Gsszesen

091 0B212207

092 0B212207:

093 0B212207:

094 0B212207:

095 0B212207:

096 0B212207!

097 0B212207

098 0B2122078

099 0B2122079

0 0B2122080
0B2122081
0B2122082
0B2122083
0B2122084
0B2122085
0B2122086
0B2122087
0B2122088
0B2122089
0B2122090
0B2122091
0B2122092
0B2122093
0B2122094
0B2122095
0B2122096
0B2122097
0B2122098
0B2122099
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2:
0B2: 907]
0B2: 159
0B2: 758
0B2: 233
0B2: 83
0B2: 9|
4 0B2: 4 96 97|

0OB2: 5 2 758] 2 827]
0B2: 6 176} 210
0B2: 7 33 37|
0B2: 1852 1852
0OB2 510 4510
0B2:
0B2:
0B2:
0B2: Lekotott betét hitelintézeti lekotott pénzésszea 0 0 0 45 000 45 005,
0B213001 10325737 45 000 45 005,
0B213002
0B213003
0B213004
0B213005
0B22 Osszesen 1018 452 183 037 175 856 114 358 113 561
0B22! irok (kotvénvek) 849 484 156 973 143752 114 358 113 561
0B22! Maavar allampabir 756 431 153973 140 737 114 358 113 561} 92391 8!
0B22! 001 U0000402383 23928 262 479
0B22! 002 U0000402524 797
0B22! 003 U0000402532 51625
0B22! 004 U0000402748 108 331 4823 58 637 51583
0B22! 005 U0000403001 24 630 332 3302 3018 2
0B22! 006 U0000403068 58 847
0B22! 007 U0000403118 3364

69 |720B22101008 U0000403266 500 5007 2965|400 7103

70 0B22! 009 U0000403340 20938 278 3062 2586
0B22! 0 U0000403555 4359 250 2450
0B22! U0000403571 500 5379 4806
0B22! 0000403696 22 997
0B22! 0000403704 16 356
0B22! 0000404058
0B22! 0000404157 113 75‘ 477] 27 075 27 647,
0B22! 0000404165
0B22! 0000404280
0B22! 0000404603 8 580
0 HU000040461 17 122
{o] HU000040474: 112 238} 1681 1639 1
Oi HU000040489: 2315 1962]
0 HU000040492 68 135} 57135] 57 405]
{o] HU000040493: 61 310 3221 2931
{e] HU0000523824 500
0 HU0000523857
0 HU0000523873
Ol HU0000523931 1
o HU0000523049






Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Portfilis dllominy a vilaszthaté portfolics rendszert miikidretd onkéntes nyugdiipénstirndl

2021.12.31.

aer forint
szesen és kockazati portfoli Azonositatlan (fiiggs) befizetések Portfoliok Gsszesen J
0 029 US445545AH01 34769
030 US445545A)57
031 US445545AL04 21 506]
032 XS2181689659
033
034
035
036
8 037
99 038
200 039
201 0
202
203
204
205
206
207
208
209 B
210 9
211 050
212 051
215 |r208z2100 |CTPSRT, meloen gl Kielzelieg efesieseer a magyar alam Keszizels 93053 2000 Soms o o PP R
4 OB22102001 0000358700 5 527 586
0822102002 0000359039
0B22102003 0000359385 19 655) 1
0B22102004 0000360367 20101} 300) 3000) 3015
0B22102005 0000360581 53 297}
2 0B22102006 0000360755
220 0B22102007 0000360821
221 0B22102008
222 0B22102009
223 0B22102010
224 0822102011
225 0822102012
226 0822102013
227 0822102014
228 0B22103 | Kiilfoldi allampapir [ [ 0 o
229 0B22103001
230 0822103002
231 0822103003
232 0822103004
233 0B22103005
234 0B22103006
235 0B22103007
236 0B22104 Ertékoapir. melvben foalalt KGlfoldi allam készfizeld kezesséaet [ [ 0 o
237 0B22104001
238 0B22104002
239 04003
0 05 beleavzell aazdalkodd szervezel altal nvilvanosan foraalomba hozolt [ [ 0 o 3444675 368567
05001 HUQ000359062 2811
05002 HU0000359211
05003 HUO000359666
05004 HUO000360268
05005 1401114811 2550
05006 XS2232045463
05007 of
6 |Kilfoldon beieavzett aazdalkodo szervezet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvény. [ [ 0 o 143 741 150 71
249 6001 XS2288097483 201 143741 150 71
250 6002
251 6003
252 6004
253 6005
254 6006
255 007
256 beleavzett hitelintézet altal nvilvanosan foraalomba hozott kbtvénv 9| 9| 9| 0| 0| 1991 283
257 001 XS0274147296 % 72 5817] 89 501]
258 002 XS2022388586 5750] 1018 6906] 2227 227]
259 003
0 004
005
006
007
008
2 Kilf61dn beieavzett hitelintézet ltal nvilvanosan foraalomba hozolt kbtvénv [ [ 0 o
08001
08002
08003
269 08004
70 08005
08006
08007
08008
08009
08010
Maavarorszaai helv altal nvilvénosan foraalomba hozott katvénv [ [ 0 o
Kiifoldi ital nvilvanosan foraalomba hozott kitvény of of 0 o
[ of
o [ [ 0 o 12343517] 17 244 59¢)
‘A Budapesti Vagy mas elismert i bevezetett
262 [re082221 nvilvéinos foraalomba hozot részvénv 9 9 o o 5763688 7982308
283 |720B2221001 0000061726
284 [720B2221002 0000073457
285 [72082221003 0000073507
286 [720B2221004 0000074844
287 72082221005 0000078175

Eves jelentés kiegészits melléklet 2. sz. melléklet





Aranykor Onkéntes Nyugdijpénzar

Portfilic dllomdny a vilaszthati pordfol 2

aer foring

2021.12.31.

szesen Likviditasi és kockazati portfolio | ;0 civatian (figgs) befizetések Portféliok Gsszesen
Gsszesen
288 0B2221006 0000083696
289 0B2221007 0000089867
290 0B2221008 0000093257
291 0B2221009 0000093943
292 0B222. 0 0000102132
293 0B222. 0000110226
294 0B222. 0000120720
295 0B222. 0000123096
296 0B222. 0000153937
297 0B222. 000015572
298 0B222. 000016450
299 0B222. 000016778t
300 0B222. 8 000017082:
301 0B222. 9 000018011
302 0B2221020
303 0B2221021
304 0B2221022
305 0B2221023
306 0B2221024
307 0B2221025
308 0B2221026
309 0B2221027
Magyarorszagon Kibocsalot, nylvanosan forgalomba hozoll részvény, melynek KBocsaioa
a0 |r2082020 tséget vlalt az éltla adott érékpapir f6 éven belil, bammely t6zsdére vagy o o o o o J
elismert t6rtén6 ésa nincs torvényi vagy
eavéb akadalva
311 72082222001 0] ol
312 72082222002 0] 0l
313 72082222003 0] 0l
314 72082222004 0] 0]
215 |72082223 Tozsdére vagy mas elismert énékpapirpiacra bevezelell, Kulloldon Kibocsatoll, nyivanosan J J o o PR R
foraalomba hozott részvény
316 0B2223001 | ATO000606306
317 0B2223002 | AT0000652011
318 0B2223003 | AT0000720008
319 0B2223004 | AT0000743059
320 0B2223005 \T0000746409
321 0B2223006 \T0000908504
322 0B2223007 20005112300
323 0B2223008 20008019106
324 0B2223009 €Z0008040318
325 0B222301( 20009093209
326 0B222301 EE3100021635
327 0B222301. GB00BDD85M81
328 0B222301: GB00BDD85M81
329 0B2223014 GRS323003012
330 0B2223015 HRHTOORA0005
331 0B2223016 | JEOOB3DCF752
332 0B2223017 | JEOOB6T5S470
333 0B2223018 E00BN574F90
334 0B2223019 2237380790
335 0B2223020 CCC0000016
336 B2223021 DINPLO0011
337 0B2223022 KGHMO000017
338 0B2223023 OPTTC00011
339 | 72082223024 EKAO00016
0 0B2223025 KN0000018
0B2223026 KO0000016
082223027 PZU0000011
0B2223028
082223029
0B2223030
0B2223031
0B2223032
0B2223033
49 0B2223034 US44853H1086
350 0B2223035 US5595302021
351 0B2223036 US98387E2054
352 0B2223037
353 0B2223038
354 0B2223039
Kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
355 |72082228 Kotelezettséget vallat a2 dtala adott értékpapir 1 éven belili, bammely tézsdére vagy o o o o o o
elismert torténd ésa nincs torvenyi vagy
eavéb akadalva
356 72082224001 0] ol
357 72082224002
358 72082224003 0] ol
359 72082224004 0] ol
360 |720B2225 Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkbriien forgalomba hozolt részvénye of of of of of o
0B2225001 0]
0B2225002 0]
0B2225003 0]
0B223 Befektetési ieavek. illetve eavéb kollektiv befektetési értéknanir 168 QGE 26 064 32 104 0l 0] 35 404 318, 48 752 09:
0B223: beieavzett befektetési alao befektetési ieave 61 161 7 594 10 290 0l 0] 11 866 103, 14 099 21¢
0B223: Likviditasi. pénzpiaci alap 1] 1] 1] 0l 0]
0B223101001
0B2231¢
6
70 [Kétvénvalan of of of 0] 0]
7 594 10 290 0l 0] 5232 71 45!
HU0000706668 4 m‘ 6 388 2919 431 29 328, 42 32
002 HU0000709811 3007] 3902} 4999 407 22999 2912
003 | 0|
I of
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sger foin
szesen Likviditasi és kockazati portfolio | ;0 civatian (figgs) befizetések Portféliok Gsszesen
Gsszesen
370 |7208223108005
380 [7208223103006
381 [7208223103007
382 0B223104 Arupiaci alap [ [ [ 0 0]
383 [7208223104001
384 [7208223104002
385 [7208223104003
386 [7208223104004
387 [720822310400
385 [7208223105 | Abszoldt hozamd alap o q q o m
389 1
390
301
392
393
394
395
396 alan q q q o m
307
398
399
400
401
402 6
403 Ingatian alap q q q o m 1613 77
404 1 0000714464 7134330 171
405 0000710927 300000
406 0000720198 041 864
407 0000722384 1454 264 624
408 0000722764 3180 504 97g]
400 0000722780 0000
0 0000723416 14
0000723770 Z0000
0000726948 153 7
0000728035 380001
0000728167 16
0000729165 1431565
q
q
0B223 Kookazall tBkeala 0 0 q o o
0B223108001
0B223108002
0B223108003
08223100 0 0 q o o
0B223109001
0B223109002
0B22310900:
0B223110__|[Veaves alan 0 0 q o o
0B22311000:
0B223110002
0B223110003
0B2232 Kilfoiden beieavzel! befeletési alap befekletés! leave 107807 8470] 71814 o o 23366 851] 34 337 20;
08223201 | Likviditasi. pénzoiaci alap 0 0 o o 0
0B223201001 |
08223201002 |
08223201003
08223202 __|Kotvénvalan 0 0 q o o
08223202001
1208223202002
08223202003
08223203 107807 8470] 71814 o o 23366 651] 34 337 202}
08223203001 DEO005933031 1531l 47379 76.052)
08223203002 DE0005933956 1000 10478 15030
08223203003 115 1135 Ts0d] 115] 1135 1501
08223203004 334 145 456) 88051 637161l
08223203005 84 67141 103362
0B223203006 26 083] 72306 88 960
08223203007 13100 T69 73] 230 568
0B223203008 10] 10 969 653
08223203009 19 89g 320504 670 210
449 [7208223203010 85| 10850 17 369
450 [72082232030. 308 78460 142728
451 (72082232030 155] 563 794
452 (72082232030 260) 25219 0372
453 (72082232030 50 120) Ta74a1] 166 12§
454 (72082232030 10608 526 Ts3s| 2408 253279) 753 486] 1150473
455 (72082232030 39 660) 103 346] 146973
456 (72082232030 29013 64 843 60 220
457 [7208223203018 3027630007 125 526 76 022] 736 40§
455 [7208223203010 0274221281 260) 621 668
450 (7208223203020 0602539354 3 968] 231 612] 244257
460 [7208223203021 1579337442 21] 14 686] 67
461 [7208223203022 616698574 2029 T27 906|164 144
462 [7208223203023 661044720 436 47224 161}
463 [7208223203024 861136247 564 245532 508 039
464 [7208223203025 861137484 500 29 262) 735121] 830079
465 [7208223203026 923627002 2 608] 77 574 515] 17214 364734 328768
466 [7208223203027 931074775 2847 29 863 2712053] 282429
467 [7208223203028 145062722 161] 80380 124742
468 7208223203029 US46137V7617 7 209) 290 1965 1821 147 78] 997270 928000
469 [7208223208030 42861057 55 a1] 23337
70 [7208223203031 42864007 325 310) 21 25¢]
08223203032 42865005 940 170013262 107]
0B223203033 42866655 525] 245000 310 288
08223203034 42867729 714 104 636] 271 740}
08223203035 42672000 23] 1703 530] 4105 o]
08223203036 42672349 532| 347405] 438 060
08223203037 42882405 200 30795 30 841
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szesen

Likviditasi és kockazati portioli

ssszesen

Azonositatlan (fiiggé) befizetések

Portfolick Gsszesen I

a77 0B223203038

4642602579

a78 08223203039

42086719

479 08223203040

4G1031

082232030

4G8630

11380 195

2017

082232030

4V4234

082232030

4V6065

8819 78

1391

082232030

4V7385

3486 o1

1629

082232030

435GA4257

016 21682
173577 224 88}

082232030

S78462F1030

16873] 31

3712

082232030

ST8464A7972

5687 55

08223203048

S78468R8530

5022 87

1272

08223203049

S92189F4037

08223203050

159219327031

6164

08223203051

59220427424

923 977|

08223203052

59220428588

14853

08223203053

59220428745

3820 631

159229083632

0B2241011

1
2

3 0B2241012
4 082241013

545 72082242

KGlfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal Kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

546 OB2242001

Hataridos Gavietek

599

562 _|720B23013

599

565 _|720B23016

568 [720B23019

Oncios Gavietek

Reno Gavietek

579 [720826002

ingatlan

584 |720B27003

Taqi kolcson

97 144 o7 14

o7 144 o7 14

osonzési avietekt

Eqyéb. t6zsdén vaay mas

Kovetelés értékpapir

84}

29 46:

84}

29 463

értékpapir

612 0B32006
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Portfslié allomdny a ilids rendszert miikidetd ér iipénztirndl
dgrend: czer forint
Likviditasi és kockazati portfolio " S " sl
szesen flviditast es kockazatl portiolio I onositatian (fiigg6) befizetések Portfoliok Gsszesen
ssszesen

613 0B32007
614 0B32008
615 0B32009
616 0B32010
617 0B32011
618 720B33 az rendszer saja miatt 44 559 95 257 95 257 76 581 76 581 1271998 1271 998
619 720834 Kot é a: rendszer saia acai miatt BEI 5 604 5 604 1031829] 1031829 1 398 054 1 398 054]
620 Fo| Fo| Fo| Fo|
621 720B4 A portfoliéban IévS tagok szama
622 720B5 A pénztar alva alapian taadiiat nem fizetnek mir itett tadok szama
623 |72086 A pénztar alapszabalya alapjan tagdijat nem fizetanek minGsitett tagok egyéni

ssszeae
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Biztositadsmatematikai mérleg 2021. év 2021.12.31
| saradéxfizetes Jaradék  |laradek  |Jaradek o SZOLGSZLA Osszes | Hatralévg |~ Jaradék Hétralévé ,
Azonosito . ) p 3 Jaradék tipusa jaradék jaradék Osszege 2021- L, Fedezettség
idGtartama (év) gyakorisaga |kezdete vége 2021.12.31. i i kifizetés
szdma szama ben
1000853450 15 havi 2012.04.01 |2027.03.29 |hatarozott id6t 1420063 Ft 180 63 22 536 Ft 1419768 Ft 100,02%
1100003874 hatarozatlan havi 2013.05.15 |2023.09.30 |hatarozott 6ssz 2157641 Ft 0 21 100 000 Ft 2100 000 Ft 102,74%
1000873846 hatarozatlan havi 2017.08.18 |2022.07.31 |hatarozott Gssz 714 999 Ft 0 7 100 000 Ft 700 000 Ft 102,14%
1000041366 5 havi 2018.07.12 |2023.07.11 |hatéarozott id6t 872377 Ft 60 18 48 420 Ft 871560 Ft 100,09%
1000280618 10 havi 2015.11.16 |2025.11.13 |hatéarozott id6t 1677 454 Ft 120 47 34 908 Ft 1640676 Ft 102,24%
1000913277 5 havi 2018.01.02 |2023.01.01 [hatarozott id6t 1316335 Ft 60 12 109 491 Ft 1313892 Ft 100,19%
1000266454 5 havi 2017.08.17 |2022.08.16 |hatarozott id6t 190 615 Ft 60 7 27 173 Ft 190 211 Ft 100,21%
1000853624 10 havi 2013.09.04 [2023.02.09 |hatarozott id6t 177 529 Ft 120 13 13627 Ft 177 151 Ft 100,21%
1100059758 hatarozatlan éves 2013.02.11 |2026.05.15 |hatarozott 6ssz 97 659 Ft 0 4 20000 Ft 80 000 Ft 122,07%
1000878437 5 havi 2007.05.15 |2022.05.10 [hatarozott id6t 96 157 Ft 60 4 23952 Ft 95 808 Ft 100,36%
kombinalt;
hatarozott
1000861403 5 havi 2017.05.11 [2022.02.09 |id6tartamd 21313 Ft 60 1 21 006 Ft 21 006 Ft 101,46%
1100071467 hatarozatlan havi 2021.10.06 |2026.05.06 |hatarozott Gssz 1679362 Ft 0 55 30000 Ft 1 650000 Ft 101,78%
1000863968 12 havi 2017.02.10 |2025.02.08 [hatarozott id6t 3543089 Ft 144 36 95 705 Ft 3445380 Ft 102,84%
1000876600 15 néves 2013.02.11 |2033.02.04 |hatarozott id6t 3735994 Ft 60 38 83 030 Ft 3155140 Ft 118,41%
1100019492 10 havi 2018.02.08 |2028.01.06 [hatarozott id6t 2955647 Ft 120 72 41049 Ft 2955528 Ft 100,00%
1000864041 hatarozatlan havi 2016.12.15 |2026.05.31 |hatarozott 6ssz 2663 925 Ft 0 53 50 000 Ft 2 650 000 Ft 100,53%
1000902632 5 havi 2018.10.24 |2024.01.31 [hatarozott id6t 481 255 Ft 60 25 19 247 Ft 481 175 Ft 100,02%
1000902633 5 havi 2011.01.07 |2024.01.31 |hatéarozott id6t 452 600 Ft 60 25 17 886 Ft 447 150 Ft 101,22%
1000895368 8 havi 2018.05.11 |2019.01.05 [hatarozott id6t 110811 Ft 96 1 110811 Ft 110811 Ft 100,00%
1000859574 6 havi 2019.01.10 [2024.12.31 |hatéarozott id6t 1578171 Ft 72 36 43 825 Ft 1577 700 Ft 100,03%
1100073019 20 havi 2012.06.30 |1932.06.30 [hatarozott id6t 8 844 882 Ft 240 126 69 649 Ft 8775774 Ft 100,79%
1100007444 hatarozatlan havi 2016.04.12 |2025.05.31 |hatarozott 6ssz 2476 144 Ft 0 41 60 000 Ft 2 460 000 Ft 100,66%
1000091486 13 havi 2021.03.01 |2026.03.01 [hatarozott id6t 4577 263 Ft 60 49 91577 Ft 4487 273 Ft 102,01%
1100005363 hatarozatlan havi 2016.12.01 |2023.04.30 |hatarozott 6ssz 796 069 Ft 0 15 50 000 Ft 750 000 Ft 106,14%
1100040597 5 néves 2016.03.24 |2023.05.11 [hatarozott id6t 1076 619 Ft 20 5 215117 Ft 1075585 Ft 100,10%
1100088152 10 éves 2015.10.29 [2024.11.09 |hatéarozott id6t 465 524 Ft 10 1 155 167 Ft 155 167 Ft 300,01%
1000884902 hatarozatlan havi 2020.11.04 |2022.07.31 |hatarozott 6ssz 335391 Ft 0 6 50 000 Ft 300 000 Ft 111,80%
1100008040 10 havi 2010.11.15 |2026.12.07 |hatéarozott id6t 3168 999 Ft 120 59 53705 Ft 3168 595 Ft 100,01%
1100059900 5 havi 2021.03.09 |2026.03.09 [hatarozott id6t 995 489 Ft 60 49 19920 Ft 976 080 Ft 101,99%






1100039929 5 havi 2020.04.16 |2025.04.16 |hatéarozott id6t 583 805 Ft 60 38 14 971 Ft 568 898 Ft 102,62%
1100051071 hatarozatlan éves 2017.10.06 |2025.08.12 |hatarozott 6ssz 1439369 Ft 0 3 400 000 Ft 1200 000 Ft 119,95%
1100051072 hatarozatlan éves 2017.10.20 |2022.11.15 |hatarozott 6ssz 913 813 Ft 0 1 600 000 Ft 913 813 Ft 100,00%
1000020048 10 havi 2019.05.29 [2029.05.31 |hatdrozott id6t 2853759 Ft 120 89 32 065 Ft 2 853785 Ft 100,00%
1100033791 10 havi 2018.06.28 |2024.05.12 |hatéarozott id6t 271792 Ft 120 26 9711Ft 252 486 Ft 107,65%
1100054559 5 néves 2020.06.09 [2023.12.31 |hatdrozott id6t 1580 749 Ft 15 8 197 493 Ft 1579944 Ft 100,05%
1100086172 5 éves 2017.09.28 |2022.09.28 |hatarozott 6ssz 488 650 Ft 0 4 100 000 Ft 400 000 Ft 122,16%
1100295054 5 havi 2018.11.09 [2022.10.05 |hatarozott id6t 307 793 Ft 60 9 34135 Ft 307 215 Ft 100,19%
1100295053 5 havi 2017.10.12 |2022.10.19 |hatéarozott id6t 358 732 Ft 60 9 39780 Ft 358 020 Ft 100,20%
1000869513 12 havi 2020.12.14 |2032.12.14 |hatéarozott id6t 15465 873 Ft 144 130 118 076 Ft 15349 880 Ft 100,76%
kombindlt;
hatdrozott
1100073023 5 havi 2017.11.13 |2022.11.12 |id6tartamu 165 763 Ft 60 10 16 574 Ft 165 740 Ft 100,01%
1100033224 20 havi 2013.02.11 |2025.10.10 [hatarozott id6t 500 360 Ft 240 36 13900 Ft 500 400 Ft 99,99%
1001094733 5 havi 2009.07.15 |2024.07.31 |hatéarozott id6t 617 889 Ft 60 31 18 898 Ft 585 838 Ft 105,47%
1100011100 5 havi 2015.07.14 |2023.11.08 [hatarozott id6t 360971 Ft 60 21 17 185 Ft 360 885 Ft 100,02%
1000900732 10 havi 2019.01.21 [2029.01.21 |hatéarozott id6t 3739245 Ft 120 84 44 515 Ft 3739 260 Ft 100,00%
1000188824 5 havi 2018.08.24 |2023.08.23 [hatarozott id6t 675528 Ft 60 18 37 499 Ft 674 982 Ft 100,08%
1000933230 5 havi 2021.03.08 [2026.03.08 |hatarozott id6t 4964 207 Ft 60 50 99 335 Ft 4966 750 Ft 99,95%
kombinalt;
hatdrozott
1000862443 10 néves 2016.10.31 |2027.11.11 |id6tartamu 625 307 Ft 40 23 27 186 Ft 625 278 Ft 100,00%
hatarozott
1000074905 hatarozatlan havi 2020.12.04 |2027.01.31 |Osszegl 6014 014 Ft 73 60 100 000 Ft 6 000 000 Ft 100,23%
1000880105 5 havi 2018.06.01 |2023.05.31 |hatéarozott id6t 1832521 Ft 60 16 114 383 Ft 1830128 Ft 100,13%
1000893590 5 havi 2021.04.27 |2026.04.27 |hatarozott id6t 1572192 Ft 60 50 30870 Ft 1543 500 Ft 101,86%
1000904531 5 havi 2021.03.17 |2026.03.17 |hatéarozott id6t 2 608 555 Ft 60 50 52 197 Ft 2 609 850 Ft 99,95%
kombinalt;
hatarozott
1100008095 9 havi 2018.01.08 [2023.05.12 |id6tartamu 714 131 Ft 108 16 44 586 Ft 713 376 Ft 100,11%
kombinalt;
hatarozott
1000923825 8 havi 2022.09.30 [2032.09.30 |id6tartamu 2266334 Ft 120 120 18 866 Ft 2263920 Ft 100,11%
1100031843 10 havi 2013.08.15 |2022.08.15 [hatarozott id6t 56 544 Ft 3 1 56 401 Ft 56 401 Ft 100,25%
1100033336 5 néves 2012.01.15 |2024.09.25 |hatéarozott id6t 835955 Ft 20 9 84 164 Ft 757 476 Ft 110,36%
1100041718 20 havi 2017.02.02 |2034.05.10 [hatarozott id6t 4228 784 Ft 240 148 28 577 Ft 4229 396 Ft 99,99%
1100033351 7 havi 2016.10.12 |2022.02.22 |hatéarozott id6t 18 068 Ft 144 1 17 866 Ft 17 866 Ft 101,13%
1000878624 25 havi 2021.05.26 |2046.05.17 |hatarozott id6t 34430424 Ft 300 292 118 201 Ft | 34 514 692 Ft 99,76%






Kombinalt,

rogzitett
1000924341 hatarozatlan havi 2022.04.16 |2025.07.12 |6sszegl 1099 659 Ft 35 27 40000 Ft 1080 000 Ft 101,82%
1000853278 8 havi 2017.03.23 |2022.03.12 |hatéarozott id6t 267 176 Ft 96 2 131512 Ft 263 024 Ft 101,58%
1000940361 hatarozatlan havi 2016.06.24 |2027.03.31 |hatarozott Gssz 615321 Ft 0 61 10 000 Ft 610 000 Ft 100,87%
1000930914 10 havi 2018.02.26 |2027.03.21 |hatéarozott id6t 2585052 Ft 120 62 41 691 Ft 2584 842 Ft 100,01%
1000032312 10 havi 2013.08.12 |2023.03.23 |hatdrozott id6t 493 189 Ft 84 14 35189 Ft 492 646 Ft 100,11%
1100033695 5 havi 2017.09.06| 2022.09.05|hatarozott id6t 237 271 Ft 60 8 29 600 Ft 236 800 Ft 100,20%
1100072655 hatarozatlan éves 2013.08.12| 2024.08.12|hatarozott 6ssz 796 710 Ft 0 2 300 000 Ft 796 710 Ft 100,00%
1000870449 5 havi 2020.07.27| 2025.07.27|rogzitett id6tar 3614 245 Ft 60 42 86 039 Ft 3613638 Ft 100,02%
1000904430 10 havi 2015.09.15| 2025.09.15|rogzitett id6tar 810582 Ft 120 44 18 428 Ft 796 710 Ft 101,74%
1100034003 hatarozatlan havi 2008.01.15| 2021.01.15|rogzitett Gsszeg 75743 Ft 0 1 75743 Ft 75743 Ft 100,00%
1000934411 5 havi 2016.12.15| 2021.12.14|rogzitett id6tary- 8 Ft 60 0 7978 Ft -8 Ft 100,00%
1100015954 5 havi 2016.12.01| 2021.11.30|rogzitett id6tary- 103 Ft 60 0 90 199 Ft -103 Ft 100,00%

149765 340 Ft

147721 211 Ft
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1 BEVEZETES

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztar) 1995. februar 6-an hatirozatlan
idére és tertileti elv alapjan nyilt orszagos 6nkéntes nyugdijpénztarként alakult. Tevékenységi
engedélyét 1995. majus 30-an kapta meg. Nyilvantartasi szama: 60.185/1995

A Pénztar vezetS tisztségvisel6i prominens maganszemélyek, illetve elismert szaktekintélyek,
tobben mar az alapitasban részt vallalé tarsasagok és a csatlakozé legnagyobb munkaltatéi tagok
képviseldi.

A Pénztar a magannyugdijpénztar miikodtetésére vonatkozé engedélyt 1997. oktober 3-an
kapta meg az Allami Pénztarfeliigyelettél, 0019-es szamon.

A Pénztar 1998-ban az ABN AMRO Bankkal kététt hosszu tava egytittmiikodési
szerz6dést. Az ABN AMRO Bank és a K&H Bank 2001. junius 30-i egyesiilését kévetéen a
jogutod bank teljeskortien atvallalta a jogel6d kotelezettségeit.

A Pénztar és a K&H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatallyal megsziintették
egyuttmikodési szerzédésitket. A Pénztar neve a felmondast kévetéen 2004. junius 1-t6l:
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar.

A Pénztirba mikodése soran szamos oOnkéntes, illetve magannyugdijpénztar olvadt be
(magan-nyugdijpénztari agon az Aranykorona Magannyugdijpénztar és a K&H Orszagos
Magannyugdijpénztar, Onkéntes pénztari agon a Kézmdipari Nyugdijpénztar, MHB

Nyugdijpénztir, Magyar Alkotémivészek Nyugdijpénztar, Kaptair Onkéntes Nyugdijpénztar,
K&H Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar és ING Onkéntes Nyugdijpénztar).

A magannyugdijpénztari agazat pénziigyi helyzete 2010-t6l - mivel az 0 jogszabalyi
rendelkezések lényegesen megvaltoztattdk a muikodési feltételeket, lehetévé téve az allami
nyugdijrendszerbe  torténé  visszalépést - folyamatosan romlott. Az Igazgatotandcs
kezdeményezésére az tgyvezetés tobb koltségcsokkentd intézkedést hajtott végre, azonban
ezek sem voltak elegenddek a pénziigyi egyensuly helyreallitasara.

A Pénztar megvizsgalta, hogy fenntarthat6-e a biztonsagos tizemeltetés abban az esetben, ha nincs
maganagazatban bevétel (nem érkezik tagdijbefizetés), azaz a Pénztar csak a tartalékait éli fel, és
tobb lehet6séget mérlegelt: a két ag szétvalasztasat, a magannyugdijpénztari agazat beolvasztasat,
valamint a magannyugdijpénztari 4g végelszamolasat. Ezek kozil a 2013. junius 25-i Kozgytilés
a magannyugdijpénztari agazat végelszamolassal torténé jogutéd nélkili megszinésérol
dontott.

A végelszamolasi folyamat 2013. szeptember 1-jén kezd6dott meg, a tevékenységet lezard
beszamolé 2014. marcius 31-i nappal késziilt el. A magan agazat lezarta tevékenységét, 2014.
marcius 31-i datummal végelszamolassal megsziint. A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-
8/2015. szamu hatarozataban a magannyugdijpénztati tevékenységi engedélyt visszavonta, igy a
magan agazat megszinési folyamata lezarult. A Févarosi Torvényszék 2016. februar 16-an kelt,
11.Pk.60.185/1995/125. szamu végzésével a magannyugdijpénztari adgazatot a nyilvantartasabol
torolte. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a végelszamolassal megsziint maginigazat
iratainak 6rzéje a végelszamolast kovetd 8 évig.






Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014. év folyaman az 6nkéntes nyugdijpénztarak részére
palyazatot hirdetett pénztirinak beolvadasara. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
benyujtott palyazataval elnyerte a meghirdetett mandatumot, és a két pénztar 2014. jalius 1-én
sikeresen megvaldsitotta a fuziot. Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasat kovetSen az
Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar a legnagyobb fiiggetlen nyugdijpénztar és a 4. legnagyobb
piaci szerepl§ lett, - taglétszam és vagyon tekintetében is - 10 %-os piaci részesedéssel.
Tekintettel az ING Onkéntes Nyugdijpénztartol érkezd pénztartagokra, a Pénztar 2014. julius 1-
ei hatallyal jogut6dlas miatt a bankszamlavezetéssel az ING Bankot bizta meg. Az MNB az ING
Onkéntes Nyugdijpénztir beolvadasit kévets énkéntes nyugdijpénztari tevékenységi engedélyt
2015. janius 2-an adta ki.

A Pénztar és az UniCredit Bank 2014. december 1-ei hatallyal stratégiai egytittmiikédést
kotott, melynek koszonhetéen a Pénztar tgyfélszolgalata orszagosan valamennyi UniCredit
bankfiokban elérhetévé valt. Az egylttmikodés erdsitéseként és a pénztartagok szamara a
bankfiokokban torténé készpénzes befizetés, valamint bankon belili utalas ingyenességének
biztositasa érdekében a Pénztar bankszamlavezetSjének 2014. december 1-t6l az UniCredit
Bankot valasztotta.

A pénztari adminisztraciot a Pénztar tovabbra is sajat hataskorben végzi, 2016. oktéber 2-t61
sajat tulajdonu, sajat fejlesztésti NOVUM nyilvantart6 szoftveren.

A Pénztar 2004-ben megvasarolta addigi tulajdonosatdl (a K&H Bank Rt.-t8l) a nyilvantartasi
teladatokat ellatd Aranykor Fejleszté és Szolgaltaté Kft-t, (székhelye 1051 Budapest, Jézsef nador
tér 5-6.) A Beszamoldban ezt a tényt a Pénztar a Mérleg Egyéb tartds részesedések soraban
szerepelteti. A Pénztar részben az Aranykor Fejleszt6 és Szolgaltaté Kft-n keresztil folytatja
informatikai beszerzéseit mind hardver, mind szoftver tekintetében.

A Pénztar székhelyét ado éptletben 1évé irodakat az Aranykor Fejleszt6 és Szolgaltaté Kft-n
keresztiil bérli.

A Pénztar az ING Onkéntes Nyugdijpénztarral tortént fuzié napjaval, 2014. jhlius 1-el bevezette
az elszamolé egységes nyilvantartasi rendszert. Ezzel egy idSben sajat négy portfolids
kinalatat bévitette az ING Onkéntes Nyugdfjpénztar portfolisival, igy a portfoliok szima hétre
névekedett, majd 2016-ban a portfolidk teljesitményét, kockazatat és méretét felilvizsgalva a
Pénztir hatrom portfoli6 kivezetésérdl dontétt. 2017-t6l az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir
els6ként portfoliomegosztasi lehet6séget kinal tagjai részére, amellyel a tagok egyéni
preferenciak alapjan vagyonukat tetszbleges aranyban két portfolié k6zott megoszthatjak. 2020
julius 31-t61 a portfolidkinalat egy 6todik portfélioval boviilt, ami az ESG Dinamikus nevet
kapta, egyrészt mert 80 szazalékban olyan eszkozoket tartalmaz, amelyek megfelelnek az ESG
(Environment, Social, Governance) elveknek, masrészt mert ennek az 10 portfélionak
részvényaranya a legmagasabb a Pénztar portféliokinalatban. Az 4j portfolié az eltelt masfél évben
jelentSs taglétszam és vagyonbdéviilést mutatott fel.

2019-t6l a Pénztar a korabbi haromrdl négyre bévitette vagyonkezelSi szamat, ebbdl egy
vagyonkezel§ kizardlag ingatlanbefektetések kezelésére kapott mandatumot.






A Pénztarban a tagi képviseletet 2015. januar 1-t6l kildottek latjak el, a Pénztar legfébb
dontéshozoja a Kiildottkozgytilés, 2020. elején valamennyi kildotti korzetben kildottvalasztd
gytlésekre kertilt sor, a kiilldottek megbizasa 5 évre szol.

A Pénztar miikodése stabil és megfelel6en biztositott, mivel folyé bevételein feliil a 1.269.462
ezer Ft 0sszegl sajat t6kéje és 218.408 ezer Ft 6sszegi likviditasi tartaléka (6sszesen 1.487.870
ezer Ft) 2021. december 31-én elegendd forrast biztosit a biztonsagos mikodésre.

A Pénztar éves beszamoldjat a jogszabalyok altal meghatarozott formaban, a feltigyeletet ellato
Magyar Nemzeti Bank altal kiadott tablazatok segitségével készitette el.

A Pénztar a mérleg fordulénapjat 2021. december 31-ében allapitotta meg a jogszabalyoknak
megfeleléen, mig a mérlegkészités id6pontjaként altalanossagban 2022. januar 31-ét hatarozta
meg, tagdijkovetelések tekintetében a mérlegfordulénapot kovets 20.-at hatarozta meg.

A Pénztar kiuldott-kozgyilése 2020. november 25-én fogadta el a Pénztar 2021-2023. évekre sz616
pénzlgyi tervét, ez alapjan készitettiik a Kiegészité mellékletben a tényadatokat a tervszamokkal
hasonlit6 tablazatokat.

A mérlegkészités idépontjat kévetd jelentSs események

A 2020-ban kezd6d6 vilagjarvany a kifejlesztett és nagy mennyiségben rendelkezésre 4ll6 vakcinak
hatasara 2021 masodik felében, majd 2022. elején csillapodott, és a befektetésekre vonatkozé
el6rejelzések egyontetlen arrdl szoltak, hogy 2022 masodik felében eclkezd6dhet a
kétvénypiacok konszolidacidja, megall az arfolyamok esése, és a kotvényes portfoliok is pozitiv
hozamokat realizalhatnak.

Ebben a helyzetben érkezett meg februar 24-én a hir Ukrajna Oroszorszag altali
megtamadasar6l, ami sok tekintetben ismét a prioritasok atrendezését, azonnali
kockazatértékelést, el6késziileteket és intézkedéseket tett sziikségessé. Az azbta is tarto fegyveres
konfliktus miatt tobb helyen is moédositottuk a Befektetési politikat, hogy a gyokeresen
megvaltoz6 tékepiaci helyzethez alkalmazkodjunk, és ez az elkovetkezendd idGszakban az
eddigicknél is rugalmasabb, gyorsabb reagalast kivan a portféliok Befektetési politikajanak
kialakitasat illetGen.

A Pénztar befektetései kozott a mérleg fordulonapjat megel6z6en fennalld mintegy 2%-os
kozvetlen orosz kitettséget a vagyonkezel6k a fordulénapot kovetbéen az értékpapirok
eladasaval megsziintették, igy a haboru kitérésekor kozvetlen orosz, illetve ukran kitettség
nem volt, a kézvetett, indexkévets befektetéseken keresztil az orosz kitettség nagyon alacsony,
mind&ssze 0,2%-0,4% ko6zotti aranyban szerepeltek ilyen értékpapirok a portfoliokban, és ez az
arany az indexek Osszetételének modositasaval tovabb csékkent.

2022. els6 negyedévében a haboras konfliktus hatasara (pénzkivonas a régids részvényekbdl, a
novekvé inflacié kovetkeztében emelt kamatok miatt az allampapirok folyamatos
arfolyamcsokkenése) minden portf6lié arfolyama csokkent, ugyanakkor a haboru kitorése utani
szintrél lassu emelkedés figyelhet6 meg. A jelenlegi elSrejelzések szerint az energiaarak
emelkedése miatt az inflacios palya a korabban feltételezettl eltérd lesz, a konszolidacié nem






kovetkezik be 2022-ben, a gazdasagi novekedés csokken, Gsszességében a befektetési kornyezet
szamos kihfvast tartogat 2022-ben, ugyanakkor az sem zarhaté ki, hogy a konfliktus jelentés
enyhiilése, esetleg megsziinése esetén komolyabb felfelé korrekcié kévetkezik be, mint ahogyan
ezt a marciusi pozitiv hireknél lathattuk. Az is fontos koriilmény, hogy egyrészt a kedvezétlen
befektetési kornyezet nem altalanos, szamos olyan foldrajzi, iparagi szegmens talalhato, amelynek
teljesitménye ebben a helyzetben pozitiv, masrészt a piacok mar bearaztak a konfliktust a
jelenlegi szinten, {gy tovabbi jelentés esés kozvetlen okbdl csak a helyzet nagymértékd romlasa
esetére valoszintsitheto.

2022. els6 honapjaiban nem tapasztaltunk a szokottnal érdemben er8sebb kifizetési igényt,
mig a befizetések a terv szerint alakulnak, az el6z6 évhez képest névekvé volument mutatnak.

A miikédés finanszirozasa szempontjabol kiemelt kockazati tényezé jelen helyzetben a
jogszabalyok altal fenntartott bizonytalan hozamlevonasi lehet8ség, ami a csékkend
arfolyamok idészakaban kies6 miikodési bevételt jelent. Ugyanakkor az év hatralévé részében
latunk esélyt névekvé arfolyamu negyedévekre, ami lehetévé tenné, hogy a tagdijat nem fizet
tagok is hozzajaruljanak a pénztar makodési koltségeihez, tovabba a jelent6s miikédési és
likviditasi tartalékok hosszabb tavon is biztositjak a folyamatos muikdédést a hozamlevonas

kiesése esetén is.

Tovabbi kihivast jelent, hogy a romlé gazdasagi névekedési kilitasok, a tartésan magasan
alakul6 inflicié kovetkeztében a tervezés az eddigieknél nagyobb bizonytalansaggal
végezhet6 el.

2022.01.01-t61 a vagyonkezelSi struktiraban valtozas tortént, a Budapest Alapkezel6t az
Equilor Alapkezeld valtotta fel.

Fontos szervezeti valtozas, hogy a munkaszervezet a Pénztar stratégiai céljaihoz illeszked6en
kiillon szakteriiletként mikods Ertékesitési szakteriilettel béviilt 2022. 02. 01-t61.





2 A SZAMVITELI POLITIKR ISMERTETESE

A Pénztar éves beszamolojanak id6szaka: 2021. januar 1. - 2021. december 31.

1. A mérleg fordulonapja: 2021. december 31.
2. A mérlegkészités napja
e altalanossagban januar 31.

e atagdijkovetelések (a munkaltato altal megfizetett tagdijak, meg nem fizetett tagdijak)
tekintetében: a mérlegforduléonapot kévets 20-a

3. Amortizacios politika: 200 ezer Pt feletti egyedi beszerzést targyi eszkozok
elszamolasa a nyugdijpénztirakra vonatkoz6 kormanyrendeletekben meghatarozott leirasi
kulcsok alkalmazasaval torténik.

4. Ertékelési szabalyok: Az eszk6zoket és a  forrasokat a  vonatkozo
kormanyrendeletek el6irasai alapjan leltarozassal ellenérizziik, és egyenként értékeljik.

5. A Pénztar szabalyzatai:
e Alapszabaly
e Vilaszthato portfoliés szabalyzat
e Befektetési politika
e Cafetéria szabalyzat
e Compliance szabalyzat
e FEllen6rzési politika
e Elszamol6 egység kezelési szabalyzat
e Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat
e Igazgatétanacs tgyrendje
o Iratkezelési szabalyzat
e Panaszkezelési szabalyzat
e DPénzmosas és terrorizmus elleni szabalyzat

e Szamviteli politika és a részeként elkészitett szabalyzatok
Leltarozasi szabalyzat

- Eszk6zok és forrasok értékelési szabalyzata

- Pénzkezelési szabalyzat

- Hazipénztar kezelési szabalyzat

e Szervezeti és mikodési szabalyzat

e Tagi szolgaltatasi, elszamolasi, kifizetési szabalyzat
e Ellen6rz6 Bizottsag tgyrendje

e Adatvédelmi és adatbiztonsagi szabalyzat

e Informatikai biztonsagi szabalyzat

e Informatikai felhasznaldi szabalyzat

e Kompenzacids szabalyzat

o Koltségtéritési szabalyzat






o Ko6zéptava informaciobiztonsagi stratégia

e Szabalyozasi rend

o Sziamlarend, szamlatikor

e Tagszervezési szabalyzat

e Tartalékképzési szabalyzat

e Adatvagyonleltar

e Informaci6 biztonsagi politika

e Kockazatmenedzsment

o Uzletmenet folytonossagi és katasztréfa elharitasi terv

A Pénztar az immaterialis javak és a targyl eszk6z0k esetében a jogszabaly, illetve a szabélyzatok
altal meghatarozott értékcsokkenési eljarasokat alkalmazta. A befektetett eszk6zok esetében az
értékelést a torvények, illetve kormanyrendeletek, valamint szabalyzatok altal meghatarozottak
szerint végeztiik.

A Pénztar 2019-ben jovobeni kotelezettségeire céltartalékot képzett a Pénztar alapitasanak 25 éves
évforduldja alkalmabdl tervezett jubileumi programokra, megujulasra 38.100 ezer Ft értékben és a
tervek szerint 2020. évben bevezetend6 ESG Dinamikus 4j portfolié kéltségeire 5.000 ezer Ft
értékben. Ebbdl az 6sszegbol 2020. évben 14.295 ezer forintot, 2021. évben 14.748 ezer forintot
hasznalt fel a Pénztar, a maradvany érték (14.057 ezer forint) feloldasra kerilt. A 2021. éves
jelentésben jovébeni kotelezettségekre képzett céltartalék soron zardérték nem szerepel.

A mukodési céltartalék a befektetések értékelési killonbozetét tartalmazza.
A Pénztar a torvényi el6irasoknak megfelel6en a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit.

A Pénztar a vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetére hat6 eseményekrdl a kettés konyvvitel zart
rendszerében folyamatosan lUzemgazdasagi szemléletd nyilvantartast vezet, és azt az Uzleti év,
illetve havonta és a negyedév végével lezarja.

A Pénztar az elszamol6 egységre épuld nyilvantartas bevezetésével, 2014. jalius 1-jétél a figgd és
fedezeti portfolié (jaradékos portfolio kivételével) eszkozeinek tartalékat elszamoldegységben és
forintban is nyilvantartja. Likviditasi és mikodési portfélidjanak tartalékat tovabbra is forintban
tartja nyilvan.





3 APENITAR VEZETESE ES SZERZODESES PARTNEREI
3.1 ALAPADATOK

A Pénztar neve: Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar
A Pénztar rovid neve: Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar

A Pénztar székhelye: 1051 Budapest, J6zsef nador tér 5-6.

A Pénztar honlapja: www.aranykornyp.hu

Adoszama: 18069493-1-41

Fovarosi Birésag Ny.t.szam:  11.rk.c0185/95/11.

A nénnéri heszamolo aldirasara inleSIIII: dr. Hardy Ilona, az Igazgatétanacs elncke

3.2 APENITAR VEZETESE

lgazgatotanacs
Elnok: dr. Hardy Ilona
Tagok: Gati Tamas elnckhelyettes

dr. Gyenge Magdolna
Katona Zsolt Istvan
Samak Lajos

dr. Szentpétery Kalman

Viaradi-Bota Kinga

Ellenorzo Bizottsag
Elnok: dr. Scheuer Gyula
Tagok: dr. Lukacs Janos elnckhelyettes
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Brauner Margit
Staar Beatrix

Tarnainé Sarudi Maria

Konywvizsgalo

Ernst & Young Kift.

Farkas Zoltan, nyilvantartasi szama: 007330
Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezetd

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vagyonkezeld

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Budapest Alapkezel6 Zrt. (2021.12.31-ig)

Diofa Alapkezel6 Zrt.
Adminisztrator

A pénztar az adminisztraciot sajat hataskorében végzi.
Jogi tanacsadas

Peszlen Ugyvédi Iroda, dr. Peszlen Zoltan tigyvéd
Aktuarius

Jakab Ilona
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4 RPENITAR MUNKRSZERVEZETE

Ugyvezetd

A Pénztar tgyvezetését Hanak Marta tigyvezet6 latja el.

Ugyvezeté-helyettes
Ugyvezeté-helyettes Fiilsp Tamas.

Szakteriiletek

A Pénztar munkaszervezete 2021-ben 7 szakteriiletre tagozodott:
Ugyfélkapcsolatok és kommunikaci6 Szakteriilet
Operaci6 Szaktertilet
Szamvitel és pénziigy Szakteriilet
Befektetés, biztositismatematika Szakteriilet
Informatikai Szaktertlet
Titkarsagi és HR Szakteriilet

Jogi Szaktertilet

-

Befektetési teriilet vezetoje

Jakab Ilona befektetési kontroller

Szamviteli és pénziigyi vezeto

Vitalyos Kornélia

Latorcai Irén

Compliance vezeto

Nnamchi Zsuzsanna
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A Pénztar a pénztari adminisztraciot sajat hataskorben végzi.

A Pénztar alkalmazotti 1étszamanak alakulasa 2021. évben:

Statusz Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Valtozas | Zard
Aktiv munkavallalok 35 6 3 3 38
Gyermekgondozasi dijban,
gyermekgondozast segitd ellatasban, 5 0 5 P 3
fizetés nélkiili szabadsagban részesiild
munkavallalok
Osszesen 40 6 5 1 41

Az aktiv munkavallalok kozil 28 £6 8 6ras, teljes allasu, 10 £6 részmunkaidében foglalkoztatott.

Bérkoltségek

Személyi jellegti raforditasok adatok ezer Ft-ban
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 290 343
Pénztari tisztségviselSk tiszteletdija 31237
Személyi jellegii egyéb kifizetések 27 490
Tagszetvezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizasi dij) 984
Bér és tiszteletdij jarulékok 46 955

Osszesen 397 009

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai (egyéb személyi jellegli kifizetések és tisztségvisel6k

tiszteletdija nélkul) 358.405 ezer Ft.

A Pénztar tisztségviselSinek szama 2021. december 31-1 datummal 12 £6 (7 £6 Igazgatotanacsi tag,
5 t6 Ellen61rz6 bizottsagl tag), a részikre 2021-ben szamfejtett tiszteletdij és bérjarulékai 34.792

ezer Ft.
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5 APENZTAR GAZDALKODASAT MEGHATAROZO JELLEGGEL BEFOLYASOLO
TENYEZOK

5.1 TAGLETSZAM ALAKULASA

Taglétszam alakulasa 1995-2021

140 000

120000

100 000

80 000

60 000

40 000

20000

1999 mmmmmmmmm 29 603

2000 W——— 34 227

2001 m——— 49 773
2002 WEEE——— 53 236

1998 mmmmmm——— 26 032

o
1995 mm 5675
1996 mmm 8284
1997 mmm 11041

2003 M 54 101

2004 MESS——— 52 840

2005 M 49 578
2006 WSS 47 814
2007 PSS 46 139

2008 M 44 267

2009 mEEEEEEmm—— 42 984
2010 " 41 597

2014 N 114 993
2015 . 111 564

2011 e 39 300
2012 " 37 624
2013 D 36 271

2016 M 109 918

2017 N 108 445

2018 N 106 945

2019 M 102 965

2020 M 100912

2021 N 98 900

A Pénztar a pénziigyi tervben a 2021.12.31-1 zar6 taglétszamot 97.563 fével tervezte, 660 {6

be-, illetve 3.756 £6 kilépésével szamolva. A belépok tényleges szama 2021. évben 6sszesen 831 {6,

mig a tagsagi viszonyat 6sszesen 2.843 {6 sziintette meg, 165 {6 atlépett masik pénztarba, 1.443 £6

szolgaltatast vett igénybe, 265 f6 elhalalozott, 970 6 varakozasi id6t kévetéen kilépett.

A 2021.12.31-1 zar6 taglétszam Osszesen 98.900 £6, amely a tervezettnél 1,37%-kal magasabb érték.

Taglétszam terv-tény 2021. évben:

Terv Tény | Tény/Terv
2021. évi belépsk 660 831 125,91%
2021. évi megsziint tagsigi jogviszony 3756 2843 75,69%
Zard taglétszam 97 563 98 900 101,37%
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A tervezés soran a jarvanyhelyzet miatt kényszertien csokkend tagszervezési tevékenység csak
kisebb szamu belépd tagot valoszindsitett, mig a kilépSk szama a korabban tapasztaltaknal (és igy
a tervezettnél is) jobban csékkent.

2021.12.31-én a Pénztar 70 £6, kilénb62z6 idStartamu jaradékszolgaltatast igénylé pénztartagot tart
nyilvan.

A Pénztarbol tagok kizarasara nem keriilt sor 2021. évben.

Pénztartagok kor eés nem szerinti megosziasa
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20000
0 - I
, 31-40 év 41-50 év , "
30 év alatt ko256t Ko26tt 50 év felett Osszesen

m Férfi 916 6125 16 576 24 626 48 243

NG 704 6 086 17 645 26222 50 657

Osszesen 1620 12 211 34221 50 848 98 900

mFérfi mNS m Osszesen

A pénztartagsag korévenkénti megoszlasat és a szolgaltatast igénybevevok 1étszamat korévenként
a Kiegészité melléklet 1. szami melléklete tartalmazza.

5.2 PENZTARI TARTALEKOK ALAKULASA
5.21 Tagdijmegoszidsiariny

A Pénztar bankszamldjara a targyévben beérkezett, a tagok, vagy a tagok javara a munkaltat6 altal
befizetett tagdijak pénztari tartalékok (fedezeti, mikodési, likviditasi) kozott felosztasira az
alabbiak szerint kertlt sor 2021-ben:
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Eves befizetés Fedezeti alap Miikodési | Likviditasi
(tagdij) alap alap
1-10.000 Ft 90,01% 9,89% 0,10%
10.001 - 150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001 - 550.000 Ft 95,01% 4,99% 0%
550.001 - 750.000 Ft 96,01% 3,99% 0%
750.001 — 1.000.000 97,01% 2,99% 0%
1.000.000 Ft felett 98,01% 1,99% 0%

A Pénztar egységes tagdija:

A tagdij legkisebb mértéke (egységes tagdij) 2019. januar 1-jétél negyedévente a targyév elsé napjan
érvényes minimalbér 15%-a, de maximum negyedévi 22.500 Ft. Havi rendszerességt tagdijfizetés
esetén a havi tagdij a targyév elsé napjan érvényes minimalbér 5%-a, minden esetben 100 forintra
kerekitve, de maximum havi 7.500 Ft. A tag 6nkéntes elhatirozasa alapjan fizethet rendszeresen
vagy esetenként az egységes tagdijon felili 6sszegl tagdijat is.

Uj belépé esetén a belépést kovetGen elsGként megfizetett Gsszesen 4.000 Ft tagdij teljes egészében
a Pénztar makodési tartalékaba kerdl.

522 Pénziari tartalékképzés 2021, évben

ezer Ft-ban

e , Tény-terv Tény-terv

Pénzligyt tery Tény kilénbozet szazalék
Fedezeti tartalékképzés 17 163 793 17 302 315 138 522 100,81%
Miikdési tartalékképzés 10 592 110 754 100 162 1045,64%

(eredmény)

Likviditasi tartalékképzés 20 612 287 20 325 1,39%
Osszesen 17 194 997 17 413 356 218 359 101,27%

A fedezeti tartalék eredménye a tervezett ért¢knél 0,81 %-kal magasabb tényadattal zarult. Ez az
eltérés a 2021. évi tervet kismértékben meghaladé tagdijbevételnek és a kedvezSbb
hozambevételeknek készonheto.

A Pénztar a mukodési tartalékképzés szamitasakor a pénziigyl tervben a nem fizetSk
hozamelvonasat atcsoportositas soron szerepeltette, de a kiegészité mellékletben ezzel a bevétellel
is szamolt a mikodési eredmény megallapitasakor.
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A tényleges miikodési eredmény a tervezett érték tébb, mint tizszerese.

ezer Ft-ban

Pénzigyi terv Tény 'I;irz:lz:
Sajat tGke 1107 948 1269 462 114,58%
Fedezeti Céltartalék 159 316 593 169 444 487 106,36%
Miukodési Céltartalék -36 382
Likviditasi Céltartalék 224 644 218 408 97,22%
Tartalékok Gsszesen 160 649 185 170 895 975 106,38%

A sajat t6ke 114,58%-0s alakulasa a tervhez képest leginkabb a pénztartagok tudatos megtakaritoi

magatartasanak, a tagdijbevételek névekedésének koszonhetd.

A Pénztar pénziigyi tervében 2021. december 31-ére 159.316.593 ezer Ft-ot tervezett a fedezeti

tartalék zar6 allomanyaként, melyet a tényadat 6,4%-kal haladott meg.

A mukodési céltartalék -36.382 ezer Ft értéke a befektetések zaronapon aktualis értékelési

kulonbozetét tartalmazza.

A likviditasi céltartalék tényadata 2,78 %-kal kevesebb a tervezett 224.644 ezer Ft-nal.

A sajat t6ke, a céltartalékok allomanya, a kotelezettségek és a passziv idSbeli elhatarolasok

mérleoféosszeghez viszonyitott aranya 2021. évben:
g g Yy y

ezer Ft-ban

Megnevezés Mérlegf66sszeghez viszonyitva
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 177 981 420 100,00%
Tartalék tSke 1158 708 0,65%
Miikodés és kiegészits vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye 110 754 0,06%
Mikodési céltartalék -36 382 -0,02%
Fedezet céltartalék 169 444 487 95,20%
Likviditdsi céltartalék 218 408 0,12%
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 5398 369 3,04%
Tagokkal szembeni kételezettségek 103 843 0,06%
Kotelezettség aruszallitisbol és szolgaltatasbol (szallitok) 4747 0,00%
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 1246 917 0,70%
Azonositatlan fiiggd befizetések 171 122 0,10%
Passziv idSbeli elhatiroldsok 160 447 0,09%
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Fedezeti céltartalék:

ezer forint

Sorszam] Sorkod Megnevezés 2020. év 2021. év

001 |730EA1 |I. Egyéni szamlakon

002 | 730EA101 [Nyit6 allomany 150 209 491) 160 122 188
003 [730EA102 JTargyévben egyéni szamlakon jovéirt szolgaltatisi céla bevételek (+) 16 618 725} 17 241 082
004 | 730EA103 fMis pénztarbdl atlépé tagok dltal dthozott tagi kévetelés egyéni szamlakon (+) 268 649 374 300
005 [730EA104 |Egyéni szamldkat megilletd hozambevételek (+) 7683980 8662 813
006  [730EA105 |Egyéni szamldkat megilletS értékelési kulonbozet (+/-) 1709 387 -666 078
007  [730EA106 JLikviditasi tartalékokbol dtcsoportositas (+) 2587 2139
008 730EA107 fTartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0) 0)
009 | 730EA108 §Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 5049 474) 4 806 270
010  |730EA109 fTagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 2761 676f 3 204 434
0117 [730EA110 |Mas pénztirba atdépé tag kovetelésének dtadasa (-) 242 301 263 902
012 |730EA111 fEgyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi céli egyéb raforditisok () 5288 056§ 5197 161
013 |730EA112 fEgyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 2862 679 2738 266
014 |730EA113 Egy¢b viltozas (+/-) -166 445 -231 690
015 |730EA114 |Egyéni szamlak zaroallomanya 160 122 188] 169 294 721
016 |730EA2 |II. Szolgaltatasi tartalékon

017  |730EA201 [Nyit6 allomany 133 673 138 081
018  [730EA202 JEgyéni szamlirdl tirgyévben édtcsoportositott szolgaltatisok fedezete (+) 5049 474} 4 806 270
019 [730EA203 |Mas pénztirbol 4tlépd tagok dltal dthozott tagi kdvetelés (+) 0 0
020  [730EA204 JSzolgiltatasi tartalékon joviirt egyéb bevételek (+) 0 0
021 [730EA205 |Szolgiltatasi tartalékot megillet értékelési kiilonbozet (+/-) 529 -839
022 |730EA206 JSzolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 1 594 1568
023 | 730EA207 JLikviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
024  [730EA208 JTartalékt6kébdl dtcsoportositds (+) 0 0
025 [730EA209 JTagoknak, kedvezményezetteknek nyudjtott pénztari szolgaltatasok (-) 5045948 4792 869
026 | 730EA210 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
027 |730EA211 |Mas pénztirba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
028 | 730EA212 JSzolgaltatisok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
029 | 730EA213 fSzolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 477 1641
030  |730EA214 |Szolgaltatasi szamlakat terhelS befektetéssel kapcsolatos raforditasok () 764 804
031 |730EA215 JEgy¢b valtozas (+/-) 0 0
032 [730EA216 |Szolgiltatasi tartalék zar6 dllomanya 138 081 149 766
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Likviditasi, kockdzati céltartalékok

ezer forint

Sorkéd Megnevezés 2020. év 2021, &v
730EB1 |L Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozetére
730EB101 |Nyit6 allomany 2751 4 320
730EB102 |Téargyévben likviditasi portfoli6 értékelési killonbozetére képzett céltartalék (+) 1569 210 488
730EB103 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
730EB104 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékaba atcsoportositas szolgaltatési tartalékbol (+)
730EB105 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékaba atcsoportositis mikodési céltartalékbol (+) 0 0
730EB106 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB107 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékabol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0|
730EB108 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékabol dtesoportositas szolgiltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB109 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékabol atcsoportositis miikodési célra (-) 0 0|
730EB110 |Likviditasi portfoli6 értékelési killonbozet tartalékanak felhasznélasa egyéb célra (-) 0 0
730EB111 |Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zar6 allomanya 4 320 -6 168
730EB2 |IL Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
730 EB201 [Nyit6 allomény 10 868 11334
730EB202 |Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 2 443 3 148
730EB203 [Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockézati tartalékiba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
730EB204 |Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgiltatasi tartalékbol (+) 0 0
730EB205 [Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositis mikodési céltartalékbol (+) 0 0
730EB206 |Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékinak gyéb bevételei (+) 0 0
730EB207 |Azonositatalan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 2592 2139
730EB208 |Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékibol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB209 |Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékibol atcsoportositas mikodési tartalékba (-) 59 58
730EB210 [Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznélasa egyéb célra (-) 674 113
730EB211 [Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré allomanya 11334 12 172
730EB3 |IIL Egyéb likviditasi célokra
730EB301 [Nyit6 allomény 192684| 203 856
730EB302 |Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 11 119 7 627
730EB303 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
730EB304 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgiltatasi tartalékbol (+) 0 0|
730EB305 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0|
730EB306 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 53 921
730EB307 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
730EB308 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB309 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositis mikodési célra (-) 0 0|
730EB310 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
730EB311 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 203 856 212 404
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5.3 CASH-FLOW KIMUTATAS

ezer forint
Sorszam] Sorkod Megnevezés 2020. év 2021. év
001 |730D01 JMiikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye (+/-) 64 806 110 754
002 [730D02 JImmateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) -28 246 -21138
003 |730D03 [Ilmmateridlis javakra adott el6legek allomany véltozasa (+/-) 0 0
004 |730D04 ;Fii\:;;il;:tztoall(l(()b;z;?jza;:)zl;ez:)/e;uhtzasrﬁ, felajitasra adott elSlegek kivételével) netté értékében 1 243 1 224
005 |730D05 [Beruhizasok, beruhazésra, feltjitasra adott eldlegek dllomany valtozasa (+/-) 0] 0]
006  [730D06 [Befektetett pénziigyi eszkézok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) dllomany véltozasa (+/-) -13 286 042] 7 674 888
007 |730D07 [Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekévetkezett alloményvaltozas (+/-) 0 0]
008 |730D08 [Készletekre adott elélegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0] 0
009  [730D09 [TartaléktSke dllomany valtozasa (+/-) 59 59
010 |730D10 [Kévetelésallomény viltozéasa (+/-) 243918] 331653
011 [730D11 [Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyviltozasa (+/-) 1633 054 -13 390 576
012 [730D12 [Mikodési céltartalék Allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozott dtcsoportositisa miatt (+/-) -11 790 -80 038
013 |730D13 [Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanyanak valtozasa (+/-) 99 166§  -210 951
014 730D14 [Hosszu lejaratd kotelezettségek allomany viltozasa (+/-) 0] 0
015 |730D15 [Tagokkal szembeni kételezettségek dlloméany valtozasa (+/-) -46 993 16 052]
016 |730D16 [Szallitéi kotelezettség dllomény valtozéasa (+/-) 2 620 1157
017 730D17 QHitelfelvétel, kapott kolcs6nok (+) 0] 0
018  |730D18 [Hitel, kéleson visszafizetés (-) 0] 0
019 [730D19 JAzonositatlan fliged befizetés dllomany valtozasa (+/-) -68 889 1656
020  |730D20 [Egyéb rovid lejaratd kotelezettség allomany véltozasa (+/-) -102 580, -152173
021 730D21 JHosszu lejarata bankbetétek elhelyezése () 0] 0
022 |730D22 JHosszu lejarata bankbetétek megszintetése (+) 0 0]
023 [730D23 JAktiv idébeli elhatirolédsok dllomany valtozésa (+/-) -78} 217
024  |730D24 [Passziv idSbeli elhatarolasok dllomany véltozasa (+/-) 35 241 20 938
025 |730D25 JFedezeti céltartalékképzés (+) 17 862 715§ 17 302 315
026 [730D26 [Fedezeti céltartalékba dtcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 2 587 2139
027 |[730D27 QFedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktSkébol (+) 0 0]
028 |730D28 [Mis pénztirtdl atléps pénztirtagok dthozott tagi kévetelése (+) 268 649, 374 300
029 [730D29 [Likviditasi céltartalékba atcsoportositis fedezeti tartalékbol () 0 0
030  [730D30 JMas pénztirba atlépS pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 242 301 263 902
031 [730D31 [Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 2761 676f 3204 434
032 [730D32 [Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgéltatasnyjtasra (-) 5045948 4794 510
033 [730D33 [Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -166 922, -231 690
034 |730D34 JLikviditasi céltartalékképzés (+) 15 132 287,
035 |730D35 [Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0]
036 |730D36 [Likviditasi céltartalékba atcsoportositis tartalékt6kébdl (+) 0 0)
037 [730D37 JLikviditasi céltartalékbol dtcsoportositas fedezeti tartalékba () 2 587 2139
038 |730D38 [Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktSkébe () 59 58
039 |730D39 [Egyéb likviditisi céltartalék dllomanyvéltozas (+/-) 722, 808
040 |730D40 |Pénzeszkoz valtozas -1732 531 3 486 404
041 [730D401 [Készpénz dllomany véltozasa (forint- és valutapénztar) -214 0)
042 7305402 Szé{n{ap’énz (péflzté,ri cl]szé’molzls’i szér’nla, é’vcn beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 17323170 3 486 404
elkiilonitett betétszamlak) dllomany véltozasa
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54 TAGDIJKOVETELESEX ALAKULASA

A Pénztar a tagdijkovetelés el6irasat a hatalyos jogszabalyok szerint allapitja meg.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2021. december 31-én 5.398.369 ezer Ft, amely az alabbiak
szerint csoportosithato:

ezer Ft
Villalas és egységes tagdij alapjan szamolt 2021. évben 5345 230
Nyitott adatszolgaltatasok alapjan képzett 2021.12.31. 53139
Osszesen 5 398 369

A Pénztar 2021. évben az egységes tagdij el6irasait a tagi vallalasokkal kiegészitve vette figyelembe
a hatralék megallapitasanal a tagdijkovetelést.

A nem teljesitett tagdijkOvetelést a jogszabalyoknak megfelel eljaras keretében (tagok kiértesitése)
a Pénztar minden évben leirja. A tagdijkévetelés leirasanak szamviteli szempontbol
eredményhatasa nincs, a bevételek és raforditasok konyvelése azonos 6sszegben torténik. Az éves
jelentés szerint a mérlegszamlak tekintetében az eszkoz oldalon a tagdijkGvetelés sor csokken, a
forras oldalon a meg nem fizetett tagdijak tartaléka csokken.

A Pénztar hatalyos Alapszabalya szerint a pénztartag barmikor eseti befizetéseket is teljesithet.

Amennyiben a pénztartag az egységes tagdijnal magasabb tagdfjat fizet, de nem jelzi, hogy
magasabb tagdij rendszeres befizetését vallalja, a tobbletbefizetést a Pénztar tulfizetésként kezeli.

Tagdijat nem fizetS tagok létszama az elmult években:

2010. év 19 310 £6
2011. év 19 828 £6
2012. év 19 842 £6
2013. év 18 997 t6
2014. év 57971 t6
2015. év 58 837 t6
2016. év 57 282 t6
2017. év 57 744 t6
2018. év 57521 t6
2019. év 56 818 t6
2020. év 56 686 t6
2021. év 55 487 t6

A nyilatkozatot tett, nyugdijkorhatart elért tagokra és a jaradék szolgaltatast igénybevett tagokra
vonatkozoéan tagdijkévetelés nem kertilt megallapitasra.
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5.5 PENZTARI TARTALEKOK BEVETELEI

A tényadatok tekintetében a Pénztar a beszamold Tagdijbevétel és Egyéb befizetés, timogatds sorain az
egyéni szamlara tényleges felosztott befizetéseket vette figyelembe. Ugyanitt a Tagdijbevéte/ soron
mutatjuk be a tényleges tagdijbevételt, de az eredménykimutatiasban az egységes tagdij befizetés

teletti rész a Tagok egyéb befizetései soron szerepelnek.

ezer Ft-ban

Pénziigyi terv Tény k?ifgzl;té;:;:t Tény/tetv %

Fedezeti tartalék bevételei 17929 793 | 20 415 685 2485 892 113,86%
Tagdij és tagdijjellegli bevétel 10059 113 10 421 041 361 928 103,60%
Tamogatis, adomény 15 000 16 783 1783 111,88%
Mis pénztirbdl hozott fedezet, hozott 6rokség 300 000 374 300 74 300 124,77%
Befektetési tevékenység bevételei 5 860 800 7997 464 2136 664 136,46%
Adodhatdsag éltal 4tutalt Osszeg 1694 880 1 606 097 -88 783 94,76%
Miikodési tartalék bevételei 843 818 903 057 59 239 107,02%
Tagdij és tagdijjellegli bevétel 529 650 572 879 43229 108,16%
Tamogatis, adomany 38 500 37519 -981 97,45%
Egyéb bevétel a nem fizetS tagok hozamelvondsa

(pénziigyi tervben dtcsoportositis soron 0 222 881 222 881 n/a
talalhato)

Atcsoportositas likvid tartalékbol 187 208 58 -187 150 0,00%
Befektetési tevékenység bevételei 25 480 152 -25 328 0,60%
Egyéb, hitelezési veszteség nélkul 62 980 69 567 6 587 110,46%
Likviditasi tartalék bevételei 12 013 11 059 -954 92,06%
Tagdij és tagdijjellegli bevétel 4 239 5332 1093 125,79%
Tamogatis, adomany 0 0 0 n/a
Egyéb bevétel a nem fizetS tagok hozamelvondsa

(pénzigyi tervben atcsoportositas soron 2794 3618 824 129,50%
talalhato)

Befektetési tevékenység bevételei 4980 2108 -2 872 42,34%

A fedezeti tartalék bevétele Gsszességében 13,86 %-kal magasabb a pénzigyi tervben tervezettnél.
A tagdijbevételek is magasabb értéket mutattak a tervezettnél.

A mukodési tartalék bevételei 7,02%-kal magasabbak a tervezett értéknél. Ennek oka elsédlegesen
a beérkezé tagdijak és a nem fizet6k hozamelvonasa jogcimek bevételei.

Az egyéb befizetések foként a tagi kifizetéskor (jaradék folyositasa, egyGsszegl szolgaltatas
kifizetése, atlépésnél egyéni szamla egyenleg atutalasa, varakozasi id6t kovetd kifizetések, halaleseti
kifizetés, tagi koleson kifizetés) levont dijakat, koltségeket tartalmazza.

Egyéb bevétel soron szerepel a miikodési céltartalék feloldasa 2021. évben, melynek 6sszege 28.805
ezer F't.
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A pénzigyi tervben a nem fizeté tagok hozamelvonasat A’z‘fsopoﬁosz’z‘és mias tartalékbil soron, az éves
beszamold eredménykimutatasaban pedig Egyéb bevéte/ soron szerepelteti a Pénztar, melynek
Osszege 222.881 ezer Ft miikodési tartalék javara elvont hozam és 3.618 ezer Ft likviditasi tartalék
javara elvont hozam.

A likviditasi tartalék legjelent6sebb bevétele a befektetések hozamabdl, kisebb részben a
tagdijbevételekbdl adodik.

A munkaltatéi kotelezettségvallalasok a megallapodasoknak megfeleléen teljesiltek az év
folyaman.

5.6 AZONOSITATLAN BEFIZETESEK ALAKULASA

ezer Ft-ban

Idészak Té6ke (479) Novekedés Csokkenés Osszesen
Nyito 169 466 169 466
2021.01 161 719 690 530 682 783 - 7747
2021.02 259 683 743 311 841 275 97 964
2021.03 335 830 955 049 1031 196 76 147
2021.04 241 655 1222 691 1128 516 - 94 175
2021.05 216 307 1035 029 1009 681 - 25 348
2021.06 213 604 1 537 440 1534 737 - 2703
2021.07 165 814 830 751 782 961 - 47 790
2021.08 142 346 698 232 674 764 - 23 468
2021.09 199 504 741 955 799 113 57158
2021.10 169 740 797 102 767 338 - 29 764
2021.11 396 170 923 195 1149 625 226 430
2021.12 171 121 2944 208 2719 159 - 225 049
[Osszesen [T 13 119 493 13 121 148 171121

Az azonositatlan hefizetések allomanycsikkenésének alakulasa 30 napos idotartamonkeénti
hontashan konyvelési datum szerint:

ezer Ft-ban

Id8szak Egyéni szamlan jovairt | Visszautalt Osszesen
2021. januar 633 433 4778 638 211
2021. februar 693 615 1366 694 981
2021. marcius 898 628 614 899 242
2021. aprilis 1169 942 702 1170 644
2021. majus 992 254 2998 995 252
2021. janius 1492121 26065 1494 786
2021. jalius 773 356 7 462 780 818
2021. augusztus 653 473 1078 654 551
2021. szeptember 700 127 499 700 626
2021. oktéber 753 402 526 753 928
2021. november 874 464 443 874 907
2021. december 2783 406 3579 2786 985

Osszesen 12 418 222 26 710 12 444 932
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Az egyéni szamlan jovairt befizetéseknél a Pénztar a tagi befizetéseket, a munkaltaté altal utalt

Osszegeket, a tamogatasokat, a mas pénztarbol hozott fedezetet, a hozott 6rokséget és az

adohatosagi befizetéseket vizsgalta.

A figgé allomany mértékét a Pénztar 2021. évi mikoédése soran a korabban lecsokkentett szinten

tartotta. Az alabbi grafikon mutatja a havi névekedés és csokkenés mértékét (ezek valtozasa az

adott honapban beérkez6 tagdijak nagysagatol figg els6sorban, igy decemberben kiugré az érték).
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ezer Ft-ban

Filggd allomany valtozasa 2021.01.01-2021.12.31

171121

-500 000
-1500 000
-2500 000

-3500 000
2021.01

-682 783
690 530
161719

Nyito
. Csokkenés 0
Novekedés

=@ Téke (479) 169 466

Azonositatlan hefizetések

L LT L

-841 275

2021.02 2021.03 2021.04 2021.05 2021.06 2021.07
-1031 196 -1128 516 -1009 681 -1534 737 -782 961
955049 1222691 1035029 1537440 830751

335830 241655 216307 213604 165814

2021.08
-674 764
698 232
142 346

2021.09
-799 113
741 955
199 504

2021.10
-767 338
797 102
169 740

743311

259 683 396 170

Lo - . -
.

A zard fuggé tételek kézott talnyomodrészt (56%-ban) 30 napon beluli tételek szerepelnek.
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5.7 FEDEZETI TARTALEK KIADASAI
Fedezeti tartalék kiadasai [pénzilgyi miiveletek raforditasai nélkiil):

ezer Ft-ban

Pénziigyi
terv

Tény-terv

Tény szazalék

Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas

R . 7728 000 4 806 270 62,19%
szolgaltatasi tartalékba

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 3599999 3204 434 89,01%
Mas pénztarba atléps tag kévetelésének atadasa 216 000 263 902 122,18%

Osszesen| 11543 999 8 274 606 71,68%

Nyugdijszolgaltatast azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a tarsadalombiztositasi
jogszabalyokban el6irt (korkedvezményes, 6regségi, rokkant, stb.) nyugdijkorhatart, ezen kiadas
37,81%-kal marad el a tervezett kiadast6l. A Pénztar — a tagi igényléseknek megfeleléen és
szolgaltatasi szabalyzata alapjan — egyOsszegli kifizetést, illetve hatarozott idétartamra szolo
jaradék-szolgaltatast allapitott meg az igényl6k részére. A jaradékot kérék tobbsége haroméves
tartamu szolgaltatast vesz igénybe.

A tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 10,99%-kal, a mas pénztarba elvitt vagyon
22,18%-kal magasabb a tervezett értékeknél.

A fedezeti tartalék tényleges kifizetéseinek mértéke a tervezett értéknél 28,32%-kal lett kisebb.

Fedezeti tartalék kiad4sai Osszeg | Szhzalékos

(ezer Ft-ban) | megoszlas

Mas pénztarba atlép6 tagok 263 902 3,19%
Egy6sszegt nyugdijszolgaltatas, jaradék 4 806 270 58,08%
Elhunyt pénztartagok 6rokoseinek kifizetés 615 831 7,44%
Kilépoknek, varakozasi id6s kifizetések 2 588 603 31,28%
Osszesen 8 274 607 100,00%

A fedezeti tartalék kiadasainak jelent6s részét (58,08 %) a korabbi évekhez hasonléan az
egyOsszeg nyugdijszolgaltatast igénylSk kifizetései jelentik.

A fedezeti tartalék kiadasainak masik jelentés részét (31,28%) a 10 éves varakozasi id6 utan
tagsagukat megsziintetd, illetve egyéni szamlajukrol torténd teljes, vagy rész-Osszeg kifizetését kérd
tagoknak tortént kifizetések teszik ki.
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Egyisszegii és jaradék nyugdijszolgaltatasok 2021. évhen

Az egybsszegli nyugdijszolgaltatasok és jaradék kifizetések vizsgalatakor a tényleges fedezeti

tartalékbol valé kivonas datumat és Osszegét vette figyelembe a Pénztar:

Elszamolasban , , Egy fgzc juto
" , . Elszamolas atlagos

IdGészak részt vevl tagok B

z&ma (£5) (Fv) szolgaltatasi
S allomany (Ft/6)
L. negyedév 534 1342012 050 2513131
IL. negyedév 577 1491 528 840 2584 972
IIL. negyedév 492 1026 871 763 2087 138
IV. negyedév 394 946 016 810 2401 058

A szolgaltatasok megallapitasakor a Pénztar a tag egyéni szamldjan jovairt

figyelembe.

Osszegeket vette

A nyugdijszolgaltatatais megallapitaisakor — mint a tagsig megszinésekor — a Pénztar a

Koltséglevonasi Szabalyzatban foglalt koltségeket vonja le. A szolgaltatas postai kifizetésekor

postakoltség cimén levont dijjal — Osszhangban a Tagi Szolgaltatatasi, elszamolasi és kifizetési

Szabalyzattal — a pénztartag egyéni szamlajat csokkentette a Pénztar. A Pénztarnak dologi kéltsége

ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett szolgaltatas behajtasaval kapcsolatosan nem mertlt fel.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettség és azok fedezete Gsszhangjat a 3. sz. mellékletben talalhato

biztositasmatematikai mérleg tartalmazza.

2021-ben a 10 éves tagsagi viszonyanak betdltésekor az egyéni szamlajan jovairt téke és hozam

Osszeget részben, vagy egészben felvette 3.379 £6 az alabbi megosztasban:

Hozamkifizetés varakozasi id6 letelte utdn, de még a felhalmozasi idészakon beliil 439
Kilépés miatti kifizetés (t6ke és hozam kifizetés) 1952
Tokekifizetés és hozamkifizetés a varakozasi id6 letelte utan, de még a
N . 988
felhalmozasi idészakon belul
Osszesen 3379

A fedezeti tartalék kiadasainal a tényleges fedezeti tartalékbol valé kivonas datumat és Gsszegét

vette figyelembe a Pénztar:

felhalmozasi id6északon beliil

ezer Ft-ban
Egy6sszegl nyugdijszolgaltatas kifizetése aktiv tagsag mellett 1366 942
Egy6sszegli nyugdijszolgaltatas kifizetése tagsag megsziinéssel 3439 328
Jaradékszolgaltatasok, kombinalt szolgaltatasok szolgaltatasi szamlarol 48 303
Kedvezményezettek, 6r6kos6k részére kifizetett tételek 615 831
Lejart tagi koleson értékének érvényesitése egyéni szamla terhére 8 083
Mas pénztarba atléps tag altal elvitt fedezet 263 902
Tokekifizetés és hozamkifizetés varakozasi id6 letelte, de még a 631 307
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Hozamkifizetés a varakozasi id6 letelte, de még a felhalmozasi

1z - 1197 717

id&szakon beliil

Kilépés miatti kifizetés (t6ke és hozam kifizetés) 759 578
Osszesen 8 330 991

A varakozasi 1d6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven

beliil jogosultta valé pénztartagok létszama 2021.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

ezer Ft-ban

Megnevezés Létszam Vagyon
Kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven belill jogosulttd valo tag 87 398 | 160 361 679
ebbdl: nyugdijkora 8 645| 260065 100
ebbdl: legalabb 21 éves tagsaggal rendelkezik 25143| 64 600 710
ebbdl: legalabb 10 éves tagsaggal rendelkezik 48 112| 65 841 313

58  MUKODESI TEVEKENYSEG

A Pénztar sajat adminisztraciot végez. A bérszamfejtési, tovabba az egyes nyomtatasi,

kommunikdcids, irattarolasi és informatikai fejlesztési, karbantartasi feladatokat a Pénztar

kiszervezte.

581 Mikidési bevételek

ezer Ft
Tény .
adatok 3 Tény B
Terv hitelezési | LY / Tetv adatok Tény / Tetv
vesztesé Hitelezési hitelezési Hitelezési
nélkiil & | veszt. Nélkiil veszteséggel | veszteséggel
Bevételek 6sszesen 843 818 902 997 107% 1251 239 148%
Tagdijbevétel, tagok egyéb befizetése 529 650 572 878 108% 572 878 108%
Tédmogatas, adomany 38 500 37 520 97% 37 520 97%
Befektetések hozama 25 480 152 1% 152 1%
Egyéb bevétel a nem fizetd tagok
hozamelvonasa (pénziigyi tervben 187 208 222 881 119% 222 881 119%
atcsoportositas soron talalhaté)
Eégﬁ:lkl) bevétel hitelezési veszteség 62 980 40 761 65% 40 761 65%
fﬁglec;l)aevetel mukddési céltartalék 0 28 805 0% 28 805 0%
Egyeb’/ﬂem‘e// /yzfe{egjefz vesgteség leirdsa 0 0 0% 348 242 0%
eredménybatisa nines

A pénzigyi tervben a nem fizeté tagok hozamelvonasat Azsoportositis mas tartalékbil soron, az éves

jelentés eredménykimutatasaban pedig Egyéb bevéte/ soron szerepelteti a Pénztar.
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A 2021. évre vonatkozo tény adatokban a Tagdijbevétel soron 108%-os eltérés mutatkozik a tény
és terv adatok kozott, melynek oka a tervezettnél magasabb tagdijfizetési hajlanddsag a pénztar

kommunikaciéja hatasara.

A 2021. évre a tagdijnemfizetSktdl negyedévente levont hozam Gsszege jelentésen magasabb, mint
a terv adat, ennek oka a vartnal kedvezébb hozamkornyezet az érintett negyedévekben (20200Q4-
2021Q3).

A tényadatok kozott szereplé 2021. évi hozameredmények jelentésen alacsonyabb értéket
mutatnak a tervezetthez képest, 25 millié forinttal tobb a tervezett, mint a tényadat.

A Pénztar konyveiben 2021. évben hitelezési veszteségként kertlt lefrasra a 2020. évi
tagdijkdvetelés és a pénztartag mas pénztarba torténé atlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb
moédon t6rténd megszinésekor, a pénztarnal kimutatott mikodési céla tagdijhatralékanak osszege.
Ennek muakodési tartalékra jutd része 348 millié Ft, mely Osszeg a kiadasban és bevételben is
szerepel, eredményhatasa nincs. A tényleges bevétel a veszteség leirasa nélkil 903 millié Ft, mely
7%-kal magasabb a terv adatoknal.

Egyéb bevételek részletezése:

ezer Ft-ban
Tagoktdl levont portfélidvaltas koltsége 2948
Tagoktdl levont tagi kéleson eljarasi dij 303
Tagoktdl levont utalasi koltség 15 784
Tagoktdl levont eljarasi koltség 16 637
Tagoktdl levont postakoltség 5146
Mik. egyéb bevét. - nem fizetés miatt elvont hozam mik része 222 881
Meg nem fizetett tagdijak tartalékanak hitelezési vesztesége 348 242
Mik. Céltartalék felolddsa miatti egyéb bevétel 28 805
Egyéb 55
Osszesen 640 691

Miikodési célii hevételek 2021. évhen az eredménykimutatas alapjan

Az Eves beszamol6 eredménykimutatasa szerinti adatok dsszehasonlitasa:

ezer Ft-ban

Sorkéd | Megnevezés 2020. év 2021. év Kiilonbozet

730A01 | Tagok altal fizetett tagdyj 548 981 532 865 -16 116
730A02 | Munkaltatdi tagdij-hozzajarulds 85 442 91 921 6479
730A03 | Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 349 435 337 929 -11 506
730A04 | Utdlag befolyt tagdijak 1281 2469 1188
730A05 | Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4) 286 269 289 326 3057
730A06 | Tagok egyéb befizetései 247 025 283 552 36 527
730A07 | Mkodési célra kapott rendszeres tamogatas 358 363 5
730A08 | Makodési célra juttatott eseti adomany 37103 37157 54
730A09 | Egyéb bevételek 564 644 640 691 76 047
730A10 | Miikodési céla bevételek (5+6+7+8+9) 1135 399 1251 089 115 690

28





.82 MikadesiKiadasok

ezer Ft-ban

Tény Tény Teé
adatok / Tetv Tény adatok / ;ny
Terv hitelezési hitelezési hitelezési Hit ler\f .
veszteség veszteség veszteséggel e erze511
nélkiil nélkiil vesztescgge
2021. év

Kiadasok dsszesen 833 226 843 478 101% 1191 720 143%
Anyagkoltség 1 600 1070 67% 1070 67%
Befektetési kiadasok 800 23 358 2920% 23 358 2920%
Egyeb mikodési koltsegek, 2000| 27027 @ 1351% 27 027 1351%
raforditasok
Ertékesokkenési leiris 47 561 34163 72% 34163 72%
Feliigyeleti dij 46 972 53 430 114% 53 430 114%
Informatikai szolgaltatasok dija 12 496 10 837 87% 10 837 87%
Konyvvizsgalati dij 6 020 6985 116% 6985 116%
Marketing, kommunikicios 55000| 34997 64% 34997 64%
reklamkoltségek
Nyilvantartasi dij 188 016 185 701 99% 185 701 99%
Pénziigyi szolgaltatasok dija 44 000 50 966 116% 50 966 116%
Szaktandcsadasi dijak 20 300 16 898 83% 16 898 83%
Személyi jellegdi raforditdsok 398 461 397 010 100% 397 010 100%
Tagszervezési dij 10 000 1036 10% 1036 0%
Egyéb el6z6 évi tagdijkévetelés leirasa 0 0 0% 348 242 0%

A Befektetési kiadasok és az Egyéb mikodési koltségek, raforditasok esetében a nagy eltérés oka,

hogy a Terv és a Tény adatok esetében a kategoriak tartalma eltér egymastol, mivel a pénziigyi terv

felépitése eltér a beszamolo felépitésétol.

A Pénztar konyveiben 2021. évben hitelezési veszteségként kertlt lefrasra a 2020. évi

tagdijkGvetelés és a pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb

modon torténd megszinésekor, a pénztarnal kimutatott mikodési céla tagdijhatralékanak osszege.

Ennek mukodési tartalékra jutd része 348 millié Ft, mely 6sszeg a kiadasban és bevételben is

szerepel, eredményhatdsa nincs.

A tény kiadas a veszteség leiras nélkiil 843 milli6 Ft, mely a 1%-kal magasabb, mint a terv

adat.

Az anyagjellegii raforditasok osszetétele 2021. évhen:

ezer Ft-ban
Anyagkoltség 1070
Bankkoltség 46 873
Biztositasi dijak 2 500
Egyéb koltség 4113
Informatika 10 837
Irattarozasi koltségek 6 895
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Jogi szaktanacsadas 12 605
Kényvvizsgalat 6985
Marketing 15372
Munka és tizvédelmi koltség 360
Nyilvantartasi dij 185 701
Nyomdai szolgaltatas 10 574
Oktatas 1 049
Pénztirszovetség dija 1003
Posta koltsége 16 764
Szaktanacsadas 4293
Tagszervezés 1036
Telefon 1931
Munkaer$ kélesonzés 955
Akciok, nyeremények koltsége 4400
Osszesen 335 316

Miikddeési koltségek és raforditasok 2021 évhen:

ezer Ft-ban

Koltség tipus 2020. év | 2021. év | Kiilonbozet
Anyagkoltség 1018 1070 52
crervesemcl feres i (st i) l69472) 185701 16229
Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki dij (szimla alapjin) 1646 1036 -610
Koényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 6147 6985 838
Szaktanacsadas dija (szamla alapjin) 16 615 16 898 283
Matketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 11 156 15 372 4216
Egyéb szolgiltatdsok koltsége 100 339 | 108 254 7915
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 256826 | 290 343 33 517
Allomanyba nem tartozék munkadija 32 091 32221 130
Személyi jellegi egyéb kifizetések 30 932 27 490 -3442
Bétjarulékok 45 667 46 955 1288
Feltgyelettel kapcsolatos raforditasok 46 739 53 430 6 691
Egyéb riforditasok 353084 | 348 444 -4 640

ebbdl hitelezési veszteség leirdsa eredménybatdsa nines 352931 348 242 -4 689
Ertékesokkenési leiras 23245 34163 10918
Osszesen 1094 977 1168 362 73 385

Az adminisztracios koltség pénztartagonként és havonta meghatarozott Osszeg, ami 2021-ben
125 Ft + AFA. A dij szerz3dés szerint a targyév januar 1-i napjan fennallé nyité taglétszam alapjan
keriil szamlazasra havonta. Ezen a jogcimen magasabb 6sszeg mutatkozik az el6z6 évhez képest.

Jelent6s névekedés mutatkozik az értékesdkkenési lefras dij soron az el6z6 évhez képest, amelynek
oka az informatikai NOVUM2 fejlesztés projekt nagy részének 2021. évi aktivalasa.
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Az Egyéb szolgaltatasok koltsége nétt az elé6z6 évhez képest. Ebb6l informatikai koltségek
névekménye 4.013 ezer forint, ami a Social engineering vizsgalat és egyéb sériilékenységi
vizsgalatok koltségének koszonheto.

A feltigyeleti dij soron a ndvekedés oka, hogy a pénztar éltal fizetendd valtozo dij alapja a pénztari
vagyon piaci érték zard értéke, mely nagymértékben nétt 2020. évhez képest.

Az el6z6 évhez képest novekedett az allomanyba tartozoé pénztari alkalmazottak munkabére és az
allomanyba nem tartozok munkadija. A Pénztar munkatarsai a pénzigyi tervben betervezett
kereteken belil az Igazgatotanacs hatarozata értelmében fizetésemelést kaptak, tovabba év végén
jutalomban részestiltek.

Mukodési céltartalékot varhaté jovobeni kotelezettségekre a Pénztar 2021. évben nem képzett.
A koényvekben szerepld kotelezettséget 2021. évben feloldotta.

e Hovéb szolgaltatasok 2021. évben:

2021. év

Archivélasi szolgaltatas dija 6895
Bankkoltség 46 873
Biztositasi dijak 2500
Informatika 10 837
Nyomdai szolgaltatas, postakoltség 27 339
Pénztarszévetségnek fizetend§ dij 1003
Munkaerd kolcsonzés 955
Taghozé akcidk, belépéshez kapcsolédd kiadasok 4394
Oktatas 1049
Telefon koltsége 1931
Egyéb koltség 4 051
Elofizetések dija 67
Munka és tizvédelmi koltségek 360

108 254

Ertékesokkenési leiras 34.163 ezer forint. Ennek jelentSs részét a NOVUM?2 fejlesztés vagyoni

joganak amortizacidja jelenti és a S-Print 2000 Kft-t6l megvasarolt nyilvantart program és a hozza
tartozo fejlesztés jelenti, melyet a Pénztar az immaterialis javak kozott tart nyilvan, és amelyre 33%o-
os amortizacios kulcs alapjan szamol el értékcsokkenést.

5.8.3 Miikidési eredmény
A Pénztar mikodési eredménye 2021. évben pozitiv, 110.754 ezer Ft.

A Pénztar sajat t6ke valtozasa 2021. évben:

ezer Bt
Mikédési céla bevételek 1251 089
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 1168 362
Szokasos miikddési tevékenység eredménye 82 727
Befektetési tevékenység bevételei Gsszesen 152
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Befektetési tevékenység raforditasi Gsszesen -27 875
Befektetési tevékenység eredménye 28 027
Miikédés és kiegészits vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye 110 754

ezer I't
Sajat t6ke névekedés atcsoportositisokbol: 59
Sajat t6ke névekedés likvid atcsoportositasbol: 0
Sajat t6ke névekedés eredményhatasbol: 110 754
Valtozas sajat t6ke novekedés 2021. évben 110 813

5.9  EGYEB KOVETELES-KOTELEZETTSEG AZ EVES BESZAMOLOBAN

Az éves beszamoloban szereplé egyéb kovetelés soron a Pénztar 1.227.198 ezer forintot tart
nyilvan, mely az alabbi tételekbdl tevédik Ossze.

Kovetelés besorolasa ezer 't

Portfoliok kézotti atcsoportositasbdl szarmazo kévetelés 1196 707
Vagyonkezel6kkel szembeni kovetelés 29 552
Egyéb kovetelések 939
Osszesen 1227198

Az éves beszamoldban szereplS egyéb kotelezettség soron a Pénztar 1.246.917 ezer forintot tart

nyilvan, mely az alabbi tételekbdl tevédik Ossze.

Kotelezettség besorolasa ezer It

Adokkal kapcsolatos kdtelezettségek 44 144
Egyéb kotelezettség 5961
Jovedelemelszamoldssal, cafeteriaval kapcsolatos kotelezettségek 105
Portfoliok kézotti atcsoportositasbol szarmazo kotelezettség 1196 707
Osszesen 1246 917
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6 A 2021. EVI BEFEKTETESI TEUEKENYSEG ERTEKELESE

6.1 PENZTARI PORTFOLIOK PIRCI ERTEKE ES A PORTFOLIOBAN LEVO TAGOK SZAMA
2021. DECEMBER 31-EN

Tagok szama portfolionként Tagok szama

Csendélet portfélidban 100%-ban 5774
Csendélet és Klasszikus megosztas 76
Csendélet és Egyensily megosztas 116
Csendélet és Lendiilet megosztas 68
Csendélet és ESG Dinamikus megosztas 45
Klasszikus porttélioban 100%-ban 22 562
Klasszikus és Egyensuly megosztas 394
Klasszikus és Lendiilet megosztas 110
Klasszikus és ESG Dinamikus megosztas 117
Egyensuly portféliéban 100%-ban 53 336
Egyensuly és Lendiilet megosztas 1642
Egyensuly és ESG Dinamikus megosztas 811
Lendiilet portfolioban 100%-ban 12 307
Lendilet és ESG Dinamikus 1032
ESG Dinamikus 100%-ban 510
Osszesen 98 900

Portf6li6 vagyona (ezer Ft-ban)
Csendélet portfolio 9 440 904
Klasszikus portfélio 29 546 225
Egyensuly portfolio 95 600 367
Lendiilet portfolié 28 973 642
ESG Dinamikus portfélié 5733 581
Mikodési portfolio 1105 134
Likviditasi portfélié * 319 058
Figed portfolio 183 294
Szolgaltatasi portfélio 149 766
Osszesen 171 051 971

* A likviditasi portfolioban szerepel a tagi kifizetési szamla egyenlege 13.445
ezer Pt és a forgalmazas technikai szamla 69.723 ezer Ft értékben

A kiegészité melléklet ezen tablajaban a Pénztar szerepelteti a bankszamlapénzt, a kovetelés-
kotelezettség allomanyokat, tovabba az elszamoldegységes portfolioknal (valaszthat6 portfolick és
a fuggd portfolio) az utolsé napi portfélié mozgasokat is.
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A Pénztar a portfoliok zaré vagyona tablaban az elszamold egységes portféliok esetében a zard

elszamol6 egységes darabszamot és annak szorzatat, azaz a piaci értéket szerepelteti. A nem

elszamol6 egységes portfoliok esetében a letétkezel6i jelentésben megadott piaci érték

mind&sszesen értéket szerepelteti.

2021. évben a Pénztarnal 2.233 portfolidvaltas volt, ami 2.141 taghoz kothetd.

Portf(")liévéltésork 2021: e::Yben Tagok szima
valasztott célportf6lio
Csendélet 21
Csendélet - Klasszikus 8
Csendélet - Egyensuly 16
Csendélet - Lendlet 21
Csendélet - ESG Dinamikus 41
Klasszikus 12
Klasszikus - Egyensuly 54
Klasszikus - Lendtlet 23
Klasszikus - ESG Dinamikus 74
Egyensuly 125
Egyensuly - Lendiilet 379
Egyensuly - ESG Dinamikus 482
Lendulet 213
Lendilet - ESG Dinamikus 535
ESG Dinamikus 229
Osszesen 2233

A Pénztar altal 2017. IV. negyedévben bevezetett portféliomegosztas 6ta 2021. december 31-ig

4.411 £6 dontott ugy, hogy a nyugdijcélu megtakaritasat tetszéleges aranyban két eltéré kockazata

¢és hozamu portfolié kozott osztja meg.

Portféliomegosztas valasztott portf6lié szerinti megosztasok: Pf. Megoszt6 tagok | Pf. Megosztas aranya
Csendélet portfoli6 és Klasszikus portfolié kézotti megosztas 76 1,72%
Csendélet portfoli6 és Egyensuly portfolié k6zotti megosztds 116 2,63%
Csendélet portfoli6 és Lendilet portfolié kozotti megosztas 68 1,54%
Csendélet portfolio és ESG Dinamikus portfolié kézotti megosztds 45 1,02%
Klasszikus portfélié és Egyensuly portfolié k6zotti megosztis 394 8,93%
Klasszikus portfélié és Lendilet portfélié kézotti megosztas 110 2,49%
Klasszikus portfélié és ESG Dinamikus portfolié k6zotti megosztas 117 2,65%
Egyensuly portfolié és Lendiilet portfolié kzotti megosztis 1642 37,23%
Egyensuly portfolié és ESG Dinamikus portfélié kézotti megosztas 811 18,39%
Lendiilet portfélié és ESG Dinamikus portfélié k6zotti megosztas 1032 23,40%

Osszesen 4411 100,00%

A portfolibmegosztast valaszté pénztartagok 37%-a az Egyensuly és a Lendilet portfolidkat

valasztotta.
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Aranykor Orszagos Gnkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolé kiegészito melléklet - 2021.12.31.

Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak befektetési portfoliok szerinti
megoszlasa
2021. december 31.

Fligg6 Portfélio; 0,1%

Likviditasi; 0,2%

Jaradékos; 0,1%
ESG Dinamikus; 3,4%
Miikodési; 0,6%
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6.2 APORTFOLIOK ERTEKPAPIR-OSSZETETELE

A fedezeti tartalék egyes portfolidinak befektetés-osszetétele befektetési eszkozosztalyonként 2021. december 31-én a lenti tablazat szerint alakult. A tablazat

nem tartalmazza a portfoliok nem értékpapir elemeit: pénzszamla, elhatarolt dfj, tagi kovetelés-kotelezettség.

Portfol Eszkdzcsoport Névérték Db nyilvantartasi Piaci arbél ad6dé | Pia rb6l adédé Piaci érték
érték nyereség veszteség adédé nyereség adédé veszteség kamat
melyben foglalt k& é jesitéséért a magyar allam ké 6 é wvallal 300 600 000,00 36 000! 515 835 519 11 879 351 3 317 400 0] 0] 1791 344 10 353 295 526 188 814,00}
Magyar allampapir 8 090 160 000,00 809 016 8035919 751 21 522 225 -435 057 659 0 0 50 307 367 -363 228 067| 7 672 691 684,00
Magyar gazdalkodo szervezet kdtvénye 250 000,00 250 81 422 940 10 955 195 0 0 0 1748 968 12704 163 94 127 103,00]
Magyar hiteli kotvénye 600 000,00 600 194 285 634 35173 326, 0 0 0 2947 277 38 120 603 232 406
Magyar j a ¢l 665 000 000,00 66 500! 665 136 005 3 850 000 0] 0] 0] 223 425 7073 425 672 209 430,00}
Csendélet 9 056 610 000,00 912 366, 9 492 599 849 83 380 097 -438 375 059 0 0 60 018 381 -294 976 581| 9 197 623 268,00
Frté melyben foglalt ké é j éséért a magyar allam ké é é vallal 525 420 000, 56 700, 677 053 354 8900 031 -2 080 890 0] 0 3 662 442| 10 481 583 687 534 937,00
Ingatlan alap 1 960 156 206 1 385 904 393 2426 997 024, 414 989 437 -260 080 38 435 249 0 0 453 164 606| 2 880 161
Kollektiv ési értékpapir 185 310, 356 365 28 316 759 21209 797 0] 3 348 886, 0] 0] 24 558 683 52 875 442,00
Kiilfsldi Ré é 161 796, 161 796, 1984 830 058 604 513 571 -27 762 127 227 206 346, -833 605 0 803 124 185 2 787 954 243,00
Kiilf6ldon kibocsatott gazdalkodo szervezet kdtvény 100 000! 100 35 937 000 1269 270 0 0 0 472 209 1741 479 37 678 479,
Kiilfldon kil a ilva hozott részvény 2759 648 1648 782 1022 078 694 359 197 907, -59 397 539 136 923 839 -129 186 0 436 595 021 1458 673 71
Magyar dllampapir 16 697 108 000, 1671 086 18 404 815 693 27 071179 1395 337 714 0] 0] 181 421 845 1186 844 690[ 17 217 971 00
Magyar gazdalkodo szervezet kdtvénye 301 450 000, 777 384 904 41 178 682 -40 500 0 0 13 245 093 54 383 275 831 768 179,00
Magyar hitelinté; kotvénye 1577 000 520 931 802 77 261 035 0 0 0 6 862 560 84 123 595 605 055 397,00
Magyar j a é! 320 000 000,00, 319 777 380 2 030 000 0 0 0 1516 580, 3 546 580 323 323 960,00
Magyarorszagon nyilva hozott részvén 48 809 340 588 423 1.079 266 046 519 861 258 -46 753 140 0] 0] 0] 4 108 118 1 374 164,00
K1 ik 19 857 727 300 1390 422 678 27 277 388 714/ 2077 482 167 -1 531 631 990, 405 914 320 -962 791 207 180 729 1157 982 435| 28 435 371 149,00
D melyben foglalt k& é j éséért a magyar allam ké S é vallal 1 826 200 000,00 194 500, 2253885112 25 373 447 -12 988 560 0] 0 9 541 365 21926 252| 2275 811 364,00
Ingatlan alap 6042 348 979,00 4 482 491 659 7 467 267 311 1292 054 950} -924 727 108 529 302 0 0 1399 659 525| 8 866 926 836,00
Kollekti ési értékpapir 571 518,48 1099 074 81 800 064 701 315, 0] 11147 063 0] 0] 81 274 378| 163 07 12,00
Ki di Ré é 891 165,00 891 165 12 033 328 047 5 237 999 999 -97 267 664, 2183 109 364] -2222 297 0 7 321 619 402| 19 354 947 449,00
Kiilf6ldén kibocsatott gazdalkodo szervezet kdtvény 200 000,00 200 71 874 000 2 538 540 0 0 944 419 3 482 959 75 356 959,00
Kiilf6ldon kil a ilva hozott részvény 366 244,06, 4710 752, 3 351 029 632 1179 281 152 -188 191 204, -608 209 0 1446 206 052| 4 797 235 684,00
Magyar 4 48 854 326 000,00 4 887 647 52 633 014 603’ 75 061 235 -4 547 696 481 0] 462 836 803 -4 009 798 443| 48 623 216 160,00
Magyar gazdalkodo szervezet kdtvénye 703 338 000,00 3 352 1814 892 061 107 336 700, -8 528 680 0 0 32 300 571 131 108 591 1 946 000 652,00
Magyar hitelinté; kotvénye 2 947 000,00 2947 981 485 073 145 540 852 [ 0] 0] 14 476 042| 160 016 894| 1 141 501 967,00}
Magyar j n &) 1167 000 000,00 116 700 1167 850 539 7 210 000, 0] 0 0 5618 335 12 828 335| 1180 678 874,00
ilva hozott rész 137 598 022,45 1536 484 3150 783 592 1294 016 643 -154 292 757 0 0] 0 1139 723 886| 4 290 507 478,00
Egyensul 58 743 786 928,99 4 495 934 480, 85 007 210 034 9 436 540 833 5 009 890 073 2758 510 042 2 830 506 525 717 535 7 708 047 831| 92 715 257 865,00}
D melyben foglalt k& é jesitéséért a magyar allam s é vallal 600 180 000,00 61 800 666 977 354 4716 375 -2 845 650 0 0 3681 915 5 552 640 672 529 994,00
Ingatlan alap 1446 167 788,00 921 341 356 1919 513 346 331 426 729 -260 080 29 998 039 0] 0 361 164 688] 2 280 678 034,00
Kollektiv ési értékpapir 279 950,84 538 367 46 163 219 29 956 423 0] 3 760 236 0] 0] 716 659 79 879 878,00
Kiilf6ldi Részvényalay 539 531,00 539 531 6710 183 798 1801 475 221 -108 174 439 810 316 912 -653 981 0 2502963 713| 9 213 147 511,00
Kiilf6ldén kibocsatott gazdalkodo szervezet kdtvény 100 000,00 100! 35 937 000 1269 270 [ 0 0 472 209 1741 479 37 678 479,00
Kiilfoldon ki a ilva hozott részvény 3 873 453,97 2284 966 1 637 717 404 580 670 400 -95 623 261 191 364 018 -189 446 0 676221 711] 2313 939 115,00
Magyar i 9 707 416 000,00 971 608 10 795 193 277, 13 469 548 -1 015 400 785 0] 0] 107 861 494 -894 069 743 9901 1
Magyar gazdalkodo szervezet kdtvénye 301 057 000,00 1063 644 564 826 27 601 981 40 500 0] 0] 11 816 658 39 378 139
Magyar hitelinté; kotvénye 872 000,00 872 294 579 642 38 900 713 0 0 0 4283 376 43 184 089 337 763 731,00
Magyar j - o 197 000 000,00, 19 700 197 086 219 1 260 000 0 0 0] 934 215 2194 215 199 280 434,00
a ilva hozott részvén 58 210 278,70, 659 135 1388 233 533 622 258 697 -51 943 328 0 0] 0] 570 315 369] 1 958 548 902,00
Lendiilet 12 315 696 002,51 926 418 498 24 336 149 618 3 005 357 1274 288 043 1035 439 205 843 427 129 049 867 3 362 959 27 678
£ melyben foglalt k& é jesitéséért a magyar allam ké 8 é vallal 155 000 000,00 15 500! 155 000 560 2746 -86 656 0] 0] 933 780 849 870 155 850 430,00
Kollektiv ési érté 69 542,72 133 736, 15 084 086 4 359 196 0 432 629 -32913 0 4758 912 19 842 998,00
Kiilfoldi Részvényalap 322 355,66 322 356 2529 347 950 57 723 288 -81 655 487 146 385 669 -266 007 0 322 187 463 2851 535 41.
Kiilf6ldon kil a ilva hozott részvény 884 461,10 648 810 569 002 719 133 832 217 34 276 505 24 205 938 331 095 0] 692 433 274,00}
Magyar allampapir 1 348 730 000,00 134 963 1353 105 656 1905 113 -92 877 055 0] 0 12 299 149 1 274 432 863,00
Magyar gazdalkodo szervezet kdtvénye 50 215 000,00 216 126 411 698 1639 512 -40 500 0 0 1824 565 129 835 275,00
Magyar j. a 26 970 000,00 2697 24 193 492 0] 0 0 0 129 321 129 321
Magyarorszigon nyilva hozott részvén 5 100 337,50 50 554 145 403 575 36 346 973 70 445 0] 0] 0] 476 528 180 880 103,00
ESG Di i 1 587 291 696,98 1308 832 4917 549 736 435 809 045 -209 806 648 171 024 236 -630 015 15 186 815 411 583 433] 5 329 133 169,00
l:rrckpapir, melyben foglalt kétel ért a magyar allam készfizetd ke séget vallal 7 000 000,00 700 7 000 140, 0 0] 0] 0] 39 312 39 312 7 039 452,00
Magyar a i3 77 940 000,00 7 794 75 882 727 621 039 -1297 975 0] 0] 320 404 356 532, 5 6 195,00}
84 940 000,00 8 494 82 882 867 621 039 1297 975 0] [ 359 716 317 220 82 565 647,00}
Magyar allampapir 116 940 000,00, 11 694/ 584 194 -1.829 007 [ 0 447 609 7 204 113 560 672,00
116 940 000,00 11 694 584 194 -1 829 007 [ 0 447 609 -797 204 113 560 672,00]
melyben foglalt k& & jesitéséért a magyar allam ké 6 é wvallal 93 000 000,00 9 300 92 969 140 1096 404 356 0] 0] 487 508 84 248 93 053 388,00
Kiilféldi Ré é 8 410,00 8410 90 685 804 12770 412, -2173 072 6 524 089 0 0 17 121 429 107 807 233,00
Magyar allampapir 732 610 000,00} 73 325 825 681 714 1 088 430 -79 733 335 0 0 9 394 630, -69 250 275 756 431 439,00
Magyar Részvényalap 6 808 364,00 6 808 364, 44 733 304, 16 427 188 0 0 0 0 16 427 188 61 160 492,00
Miikddési Tartalék Portfolio 832 426 774,00, 6 899 399 1054 069 962 30 287 126, 82 310 763 6 524 089 [ 9 882 138 35 617 410
Erté ir, melyben foglalt ki é jesitéséért a magyar allam 8 vallal 3 000 000,00 300 3 000 378 0] -8 391 0 [ 23178 14 787 3 015 165,00]
Kiilfoldi Részvényalap 1 660,00 1 660 18 470 039, 2452011 -415 789 1 307 794 0] 0 3 344 016 21 814 055,00
Magyar dllampapir 142 390 000,00 14 243 153 971 222 71573 15 560 328 0] 0] 2155 448 13 233 307 140 737 915,00
Magyar Ré é 1110 474,00, 1110 474 7593 652, 2696 848 0] 0] 0] 0] 2696 848 10 290 500,00
Likviditasi Tartalék Portf6lié 146 502 134,00, 1126 677 183 035 291 5 320 432 -15 984 508 1307 794 0 2178 626 -7 177 656 175 857 635,00
[
\ 102 741 920 8366523 043 118] 152465 243 947] 15525 050 290] 5565 414 066|437 719,636 536673 9s0 021 ato] 12281090 587] 164746 354 54






2021. december 31-én meglévo forward iigyletek:

Klasszikus Portfolié - Amundi Alapkezel8 Zst.

Kotési -
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - | Indulé/Zar6 datum kereszt Y k(?t' l?'rompt szémo\l Dev |Piaci érték
A ker. arf. |arfolyam |arf.
| arfolyam
HUF/EUR EURHUF/220216/E/367.5400/2880000 2880 000,00 2021.11.16-2022.02.16 367,54 -3,6871 369,0000 -372,69 HUF  -10 618 704
HUF/USD USDHUF/220216/E/322.1100/4300000 4300 000,00 2021.11.16-2022.02.16 322,1100  -5,2470 325,7100 -330,96 HUF  -22 562 049
33180753
K. ikus Portfolié - Concorde Alapkezelé Zrt.
Azonosito Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza Mennyiség  |Indulo/Zaro datum PViket, - |Prompt — [Szamolt | oy ertek
ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220614/E/373.4000/320000 320 000,00 2021.12.09-2022.06.14 373,4000 -4,0721  369,0000 -373,07 HUF -1303 056
303 056
Klasszikus Portfolié - Diéfa Alapkezeld Zrt.
Kotési A
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - l Indul6/Zar6 datum Y k?l' l?'romp( SZémOM Dev |Piaci érték
I ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220621/E/359.6500/490000 490 000,00 2021.06.17-2022.06.21 359,6500 -17,8861 369,0000 -386,89 HUF 8 764 187
Egyensily Portfolié - Amundi Alapkezel§ Zrt.
Kotési A
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - devi | isé |' dul/Zar6 datum kereszt Y k?" l?'rompt szémo\l Dev |Piaci érték
arfol ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220216/E/367.5400/7000000 7 000 000,00 2021.11.16-2022.02.16 367,5400 -3,6871 369,0000 -372,69 HUF -25 809 350
HUF/USD USDHUF/220216/E/322.1100/7000000 7 000 000,00 2021.11.16-2022.02.16 322,1100  -5,2470 325,7100 -330,96 HUF -36 728 917
-62 538 267
Egyensiily IT Portfolié - Concorde Alapkezels Zrt.
Kotési A o
Azonosits Forward devizék neve (V/E) - Alapdevi [P détum Kereszt [ KOt [Prompt - Szamolt e, i griek
| . ker. arf. [arfolyam [arf.
arfolyam
HUF/EUR EURHUF/220614/E/373.4000/550000 550 000,00 2021.12.09-2022.06.14 373,4000 -4,0721 369,0000 -373,07 HUF -2 239 628
-2239 628
Egyensiily Portfolié - Diofa Alapkezels Zrt.
Kotési A o
Azonosits Forward devizék neve (V/E) - Alapdevi | [ détum kereszt [ KOt (Prompt - SzamOlt e, pia g griek
| . ker. arf. [arfolyam [arf.
arfolyam
HUF/EUR EURHUF/220621/E/359.6500/1500000 1500 000,00 2021.06.17-2022.06.21 359,6500 -17,8861 369,0000 -386,89 HUF  -26 829 145
26 829 145
Lendiilet Portfolié - Amundi Alapkezel8 Zrt.
Kotési A 2
Azonosits Forward devizék neve (V/E) - Alapdeviza Mennyiség |Indul6/Z4r6 datum Kereszt [PV KoL (Prompt Szamolt 15 o gk
o ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220216/E/367.5400/2400000 2400 000,00 2021.11.16-2022.02.16 367,5400 -3,6871 369,0000 -372,69 HUF -8 848 920
HUF/USD USDHUF/220216/E/322.1100/2750000 2750 000,00 2021.11.16-2022.02.16 322,1100 -5,2470 325,7100 -330,96 HUF  -14 429 218
23278 138
Lendiilet Portfoli6 - Concorde Alapkezel8 Zrt.
Kotési A
Azonosité Forward devizak neve (V/E) - I Indul6/Zr6 détum PG, - |[FiE S 5 e s
I ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220614/E/373.4000/145000 145 000,00 2021.12.09-2022.06.14 373,4000  -4,0721 369,0000 -373,07 HUF -590 447
-590 447|
Lendiilet Portfoli6 - Diofa Alapkezelé Zrt.
Kotési A
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - l Indul6/Zar6 datum Y k?l' l?'romp( SZémOM Dev |Piaci érték
I ker. arf. |arfolyam |arf.
HUF/EUR EURHUF/220621/E/359.6500/490000 490 000,00 2021.06.17-2022.06.21 359,6500 -17,8861 369,0000 -386,89 HUF -8 764 187
764 187
ESG Dinamikus Portfolié - Amundi Alapkezels Zrt.
Kotési a
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - d | |' dul/Zaré datum kereszt s k?" l?rompt szémo\( Dev |Piaci érték
a ker. arf. |arfolyam |arf.
| arfolyam
HUF/EUR EURHUF/220216/E/367.5400/300000 300 000,00 2021.11.16-2022.02.16 367,5400 -3,6871 369,0000 -372,69 HUF -1106 115
106 115
Miikédési Portfoli6 - Amundi Alapkezeld Zrt.
Kotési A
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - d | |' dul/Zar6 datum kereszt Y k?" l?'rompt szémo\l Dev |Piaci érték
a ker. arf. |arfolyam |arf.
| arfolyam
HUF/USD USDHUF/220216/E/322.1100/170000 170 000,00 2021.11.16-2022.02.16 322,1100 -5,2470 325,7100 -330,96 HUF -891 988

1 988)]

A mérlegfordulénap és a mérlegkészités napja koézott eladott értékpapirok Osszege 2,6 milliard Ft,

amelyet a Pénztar a forgdeszkozok kozott mutat be 2021. év végén.






6.3 PENZTARI HOZAMRATAK 2021. EVBEN

A hozamratak szamitasa a 281/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet 4. szamu mellékletének megfelelen
tortént.

2021. évi hozamratak:

A Pénztar - portfoliok vagyonaval sulyozott - netté hozamrataja 2021-ban 3,48%, mely 3,92%-kal
maradt el a 2021. évi december/december 7,4%-o0s inflaciotol.

Pénztari hozamratak 2021.01.01-2021.12.31.

15,00%
10,00%
5,005
0,00%
5,00%
- 10,008 . \ .
Csendélet Klasszikus Egyensily Lendulet ESG Dinamikus
Mettd hozamrata -4,03% 1,56% 2,800 8,32% 12,66%
Brutto hozamrata -3, 74% 1,88% 3,12% 8,64% 12,97%
Referencia hozamrata -6,07% -1,31% 0,48% 5,16% 12,68%
—— nflacit szeptfszept 7.40% 7.405% 7.40% 7,40% 7.A0%

A referencia hozamrata és a brutté hozamrata k6zotti eltérés a Csendélet portfolié esetén, éves szinten
233 bazispont, a Klasszikus portfélié esetén 319 bazispont, az Egyensuly portfélional 264 bazispont,
¢s a Lendulet portfoli6 esetén 348 bazispont.

A Csendélet tiszta kotvényportfolié 50% MAX és 50% RMAX benchmarkkal.

A feltlteljesités magyarazata, hogy a vagyonkezel6 egész évben kihasznalta a Befektetési politika adta
mozgasteret, végig alacsonyabb durationt tartott a portfolibban a referencia indexek hatralévd
futamidejénél. A masik tényez6, hogy végig fedezve volt a portfolio, igy elkertlve a
devizaarfolyamokbol ad6dé volatilitast.

A vegyes portfoliok (Klasszikus, Egyensuly, Lendiilet) kotvényportfolio részére ugyanaz igaz, mint
a Csendélet portfoliora. VagyonkezelSink ezen kivil végig kihasznalva a vagyonkezelési iranyelvek adta
lehet6séget, a portfolié mintegy felét-harmadat kitevé kotvénypiaci eszk6z6knél jellemz&en kevesebb
kotvényt tartottak a benchmark sdlynal, és a duration-t is aktivan kezelték. Harmadrészben ezek a
portfoliok ingatlan befektetési jegyeket is tartalmaznak, melyek hozama 7% koéril volt 2021. évben
ZMAX+3% referenciaindex mellett.
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2012-2021. évekre vonatkozo tiz éves hozamratak és az atlagos 10 éves (dec/dec) inflacio

10 eves (2012-2021.) hozamratak

ESG

Csendélet Klasszikus Egyensuly Lenddlet Dinamikus *
Atlagos 10 dves [ 2012-2021) nettd
§ ' ) 5,07% 5,65% 7,23% 8,76% 12,66%
hozamrata (%)
Atl 5 10 dyies [ 2012-2021) b rm' .
ARSI cues Fheu 5,57% £,00% 7.75% 9,28% 12,97%
hozamrdta (%)
2,50% 2,599% 2,59% 2.59% 2,59%

— inflacid dec/dec

. €vi éves hozamratdval.

* Az ESG Dinamikus portfolic esetén a 10 éves hozamrdta megegyezik a 2021

A portféliok jelentSs realhozamot értek el 10 éves tavon.





2007-2021. évekre vonatkozo tizenot éves hozamratak és az atlagos 15 éves (dec/dec)
inflacio

15 eves (2007-2021) hozamratak

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,000
2,00%
0005 ESG
Csendélet Klasszikus Egyensuly Lendiilet Dinamikus *

Aflagos 15 éves nettd hozamrata

g o ' 5,15% 5,19% 6,12% 6,63% 12,66%

q & - i I | I I |
Atlagos 15 Eves[rlf;r]ut'h:n hozamrata 5.80% 5.66% 6,75% 7 80% 12.97%
—— infidcio dec/dec | 340% | 340% | 340% | 3.40% | 3,40%

* Az ESG Dinamikns portfilid esetén a 15 éves hozamrdta megegyezik a 2021. évi éves hogamratdval.

A portféliok 15 éves idétavon is realhozamot biztositottak.

Pénz és tokepiaci indexek hozamai 2021. évhen

ZMAX 91 napnal révidebb futamidej allampapirok arfolyamanak alakulasat kéveti

RMAX 3 hénap és 1 év kézott futamidejd allampapirok arfolyamanak alakulasat kéveti

MAX 1 évnél hosszabb futamidejd allampapirok arfolyamanak alakulasat kéveti

CMAX a MAX és az RMAX piaci sulyok alapjan szamitott atlaga

BUX Budapesti tézsdeindex

MSCI WORLD a Mi)rgan Stanlq}z Capital/ Internati(?nal altal szémitfot}t, a Vﬂag fejlett részvénypiacainak
(elsGsorban Burdpa, Japan, USA) arfolyam alakuldsat méré index
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MSCI WORLD a, M(’)rgar'l Stanley ?apital Iflt”errjation/al élt;%l szérr}itqtt, a - vilag felté')rekvé
EM részvénypiacainak (elsGsorban fejl6dé Eurdpa, Délkelet-Azsia, Latin-Amerika, Kelet-

Eurépa) arfolyam alakulasat méré index

aBET CETOP indexe a 30 legnagyobb t6keértékd és tézsdei forgalmu kézép-eurdpai
CETOP , T

vallalat teljesitményét tikrozi

Indexek hozamai 2021. évben

36,00%

26,00%

8,00%

0,00%
-2,00%
-4,00%
6,00%
-8,00%

-10,00%

-12,00%

-14,00%

40,00% -
38,00% -

34,00% -
32,00% -
30,00% -
28,00% -

24,00% -
22,00% -
20,00% -
18,00% -
16,00% -
14,00% -
12,00% -
10,00% -

6,00% -
4,00% -
2,00% -

i

~-13,50%

Referencia hozamok 2021.01.01-2021.12.31.

38,99%
31,59%

24,16%

22,27%
20,63%
3,42%

= N |
%Q

% & @ s+ o;a OQ L
&“‘“ & 3
i I —— & i c,o“\ $
& &

—11,36% 10,80%

4,51%
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6.4 BEFEKTETESI POLITIKA

A Pénztar altal mikodtetett portfoliok 2021. december 31-én:

Csendélet
Klasszikus
Egyensuly
Lendilet

ESG Dinamikus

Szolgaltatasi
Figgd
Miikodési
Likviditasi

2021.01.01-2021.03.31.

ESG

Index Csendélet| Klasszikus |Egyensuly | Lendilet . . Szolgiltatasi | Figgd [Mikodési | Likviditasi
Dinamikus

RMAX 50% 32% 18% 8,5% 10% 100,0% 100,0% | 30,0% 30,0%
MAX 50% 41% 48% 38% 25% 55,0% 55,0%
BUX 4% 3% 5% 1,5% 1,5%
CETOP20 5% 5% 9% 15% 3,5% 3,5%
MSCI EM 3% 5% 9% 10% 3,0% 3,0%
MSCI WORLD 6% 12% 22% 40% 7,0% 7,0%
ZMAX+3% (ingatlan) 9% 9% 8,5%

2021.04.01-2021.09.30.

A portfoliok osszetétele nem valtozott, csak az SFDR rendeletnek megfelel6en kiegésziilt a Befektetési

politika.

2021.10.01-2021.12.31.

Az MNB kérlevele alapjan technikai modositast hajtottunk végre, a portféliok dsszetételében nem volt

valtozas.

A jelenlegi tékepiaci helyzetben a Befektetési politika modositasa az elkovetkezendd idészakban

gyakrabban valhat sziikségessé.
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VAGYONKEZELT PORTFOLIOK TELJESITMENYE 2021. EVBEN

Csendélet (B) Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény -0,73% 0,31% -0,78% -2,60% | -3,77%
Benchmark teljesitmény -1,17% | -0,02% -1,11% -3,77% | -5,98%
Felll/alul teljesités 0,44% 0,33% 0,33% 1,17% 2,21%
Klasszikus (A) portfélid Ql Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 1,22% 1,09% 0,81% -0,98% 2,15%
Benchmark teljesitmény 0,06% 0,84% 0,16% -2,52% | -1,49%
Felll/alul teljesités 1,16% 0,25% 0,65% 1,54% 3,64%
Klasszikus (B) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 0,58% 1,19% 1,57% -1,39% 1,93%
Benchmark teljesitmény 0,09% 0,77% 0,09% -2,72% | -1,80%
Felul/alul teljesités 0,49% 0,42% 1,48% 1,33% 3,73%
Klasszikus (C) portfélié Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 0,63% 0,99% 0,48% -1,88% 0,20%
Benchmark teljesitmény 0,09% 0,77% 0,09% -2,72% | -1,80%
Felll/alul teljesités 0,54% 0,22% 0,39% 0,84% 2,00%
Klasszikus (D) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 1,48% 2,86% 5,59% 7,46% 7,46%
Sikerdij kiiszob 3,04% 3,07% 3,31% 3,39% 3,39%
Felal/alul teljesités -1,56% | -0,21% 2,28% 4,07% 4,07%
Egyensuly (A) Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélié teljesitmény 0,81% 0,70% -0,02% -1,83% | -0,37%
Benchmark teljesitmény -0,23% 0,55% -0,46% -3,15% | -3,29%
Felll/alul teljesités 1,04% 0,15% 0,44% 1,32% 2,92%
Egyensuly (B I.) Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény -1,34% 0,12% -1,16% -4,12% | -6,39%
Benchmark teljesitmény -1,70% | -0,13% -1,58% -5,39% | -8,59%
Feldl/alul teljesités 0,36% 0,25% 0,42% 1,28% 2,20%
Egyensuly (B Il.) Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
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Portfélio teljesitmény 0,21% 0,81% -0,11% -2,18% | -1,28%
Benchmark teljesitmény -0,21% 0,51% -0,54% -3,34% | -3,57%
Felll/alul teljesités 0,42% 0,30% 0,43% 1,16% 2,29%
Egyensuly (CI.) Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfolio teljesitmény 7,68% 3,86% 5,16% 7,53% | 26,45%
Benchmark teljesitmény 7,01% 3,58% 4,46% 6,67% 23,52%
Fellil/alul teljesités 0,67% 0,27% 0,69% 0,86% 2,94%
Egyensuly (C11.) Q1 Q2 Qa3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 0,32% 0,68% -0,40% -2,49% | -1,91%
Benchmark teljesitmény -0,21% 0,51% -0,54% -3,34% | -3,57%
Feltil/alul teljesités 0,53% 0,15% 0,14% 0,85% 1,66%
Egyensuly (D) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 1,49% 2,93% 5,84% 7,75% 7,75%
Sikerdij kiiszob 3,04% 3,07% 3,31% 3,39% 3,39%
Felll/alul teljesités -1,55% | -0,14% 2,52% 4,36% 4,36%
Lendulet (A) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 3,96% 1,75% 2,14% 1,11% 9,30%
Benchmark teljesitmény 2,32% 1,66% 1,28% 0,32% 5,69%
Feltil/alul teljesités 1,64% 0,09% 0,85% 0,80% 3,60%
Lendilet (B) portfdlid Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 2,98% 1,98% 1,97% 1,29% 8,47%
Benchmark teljesitmény 2,29% 1,64% 1,19% 0,08% 5,29%
Fellil/alul teljesités 0,69% 0,34% 0,77% 1,20% 3,18%
Lendiilet (C) portfdlid Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 3,09% 1,92% 1,64% 1,03% 7,89%
Benchmark teljesitmény 2,29% 1,64% 1,19% 0,08% 5,29%
Felll/alul teljesités 0,80% 0,28% 0,44% 0,94% 2,60%
Lendulet (D) portfdlié Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 1,57% 2,99% 6,08% 7,96% 7,96%
Sikerdij kiiszob 3,04% 3,07% 3,31% 3,39% 3,39%
Fellil/alul teljesités -1,47% | -0,08% 2,77% 4,57% 4,57%
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ESG Dinamikus (A) portfélid Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 4,24% 1,71% 3,27% 3,58% 13,41%
Benchmark teljesitmény 4,10% 2,13% 2,15% 3,78% 12,71%
Fellil/alul teljesités 0,14% | -0,40% 1,13% -0,20% | 0,71%
Fliggd portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélio teljesitmény 0,23% 0,51% -0,40% -0,05% | 0,29%
Benchmark teljesitmény -0,05% 0,20% -0,11% -0,62% | -0,58%
Felll/alul teljesités 0,28% 0,31% -0,29% 0,57% 0,87%
Szolgaltatasi portfdlid Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 0,11% 0,32% -0,17% -0,17% | 0,09%
Benchmark teljesitmény -0,05% 0,20% -0,11% -0,62% | -0,58%
Fellil/alul teljesités 0,16% 0,12% -0,06% 0,45% 0,67%
M(ikodési portfolid Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfélid teljesitmény 0,26% 0,41% -0,35% -2,50% | -2,19%
Benchmark teljesitmény -0,28% 0,48% -0,53% -3,16% | -3,49%
Feltil/alul teljesités 0,54% | -0,07% 0,18% 0,67% 1,30%
Likviditasi portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2021.év
Portfdlié teljesitmény 0,19% 0,30% -0,88% -2,58% | -2,95%
Benchmark teljesitmény -0,28% 0,48% -0,53% -3,16% | -3,49%
Fellil/alul teljesités 047% | -0,17% | -0,35% 0,60% 0,54%

6.6 GAZDASAGI ES PIRCI FOLYAMATOK

MAKROGAZDASAGI ES KOTUENYPIACI HELYZET

Az év egészében elsédleges meghatarozé tényez6 maradt a koronavirus-jarvany. Az év soran a virus
tObbsz6r mutalédott és a megjelend variansok jellemzéen ujabb fertézési hullamokat inditottak el. A
jarvanyhelyzet alakuldsa orszagonként eltéréen alakult, igy a korlatozasok és a lezarasok bevezetése és
feloldasa sem feltétlenill egyszerre tortént. A kinai dontéshozok kitartottak azon stratégiajuk mellett,
hogy az esetek szamat szigoru lezarasokkal igyekeznek minimalis szinten tartani, mashol jellemzéen az
egészségigyi kapacitasok kihasznaltsaganak fiiggvényében dontottek szigoritasokrél. Decemberben
olyan virusvarians kezdett globalisan elterjedni, amely a korabbi variansokhoz képest t6bbszorésen
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fert6z6képes, ugyanakkor a tapasztalatok alapjan kevésbé okoz silyos megbetegedést. Az Egyestilt
Allamokban és a nyugat-eurdpai orszagokban az év utolsé hoénapjiban az esetszamok
megnovekedéséért mar ez az omikron varians volt nagyrészt felel6s. Magyarorszagon a korabbi delta
varians okozta jarvanyhullam lecsengése zajlott decemberben.

Az oltasi programok sikeresnek bizonyultak, jelentésen hozzajarultak a jarvany elleni védekezéshez.
2021 oktoberében az Eurdpai Unidban 4 feln6ttbdl 3 mar be volt oltva a koronavirus ellen. A kutatasok
alapjan az oltasok csokkentik a sulyos megbetegedés és haldlozas esélyét az eddig megjelent
virusvariansok esetében, de nem feltétleniil védeneck teljesen a fert6zéstdl, igy az oltottak is elkaphatjak
és terjeszthetik a virust. Az atoltottsag tekintetében a kezdetekben jelentds kiilonbségek mutatkoztak a
fejlett és fejl6dé orszagok kozott, ugyanis a fejlett orszagok nagymértékben kototték le az elérhetd
védboltasokat. Megfigyelhetd volt még, hogy a gazdasagok képesek voltak egyre inkabb alkalmazkodni
a jarvanyhullamokhoz, igy azok egyre kisebb veszteségeket voltak képesek okozni: a bizonytalansagot
jellemz&en ugyan névelték, de nem akasztottak meg a gazdasagi fellendiilést.

2021 els6 felében a jarvany lefutasa, illetve az Gjranyitas korili varakozasok a globalis makrogazdasagi
kornyezetre erésen ranyomtak a bélyegiiket. A masodik negyedévben az oltasi programok haladasa és
a jarvany lecsengésével kapcsolatos varakozasok hatasara jelentésen tovabb javultak, illetve viszonylag
magas szinten stabilizalédtak a gazdasagi varakozasok: az tizleti bizalmi indexek vilagszerte béviilést
vetitettek el6re, még azokban a régidkban is, ahol a tavaszi jarvanyhullam eréssége miatt a korlatozasok
enyhitése késébbre tolodott.

Az év harmadik negyedévében a legf6bb piacmozgaté folyamatok a globalis névekedési dinamika
lassulasa, a delta varians terjedése, és ennek kovetkezményeképpen a fejlett piaci hozamok esése,
valamint a dollar erés6dése voltak. A negyedév végén ujabb kockazatok tt6tték fel a fejiket a kinai
ingatlanpiaci bonyodalmak és az energiaarak hirtelen megemelkedése képében. Mindezen negativ
fejlemények azonban nem tudtak eltantoritani a befektetéket a részvénypiacoktdl, ugyanis az amerikai,
eurdpai és vilagpiaci indexek mind 4j torténelmi csucsra futottak. Egyediil a szeptember sikertlt rosszul,
ugyanis negatfv tartomanyban zartak a f&bb indexek, amire ekkor mar régéta nem volt példa. A
negyedév utols6 hénapjat a koétvénypiaci befektet6k sem usztak meg, ugyanis a fejlett hozamok
emelkedése és a dollar er6s6dése mind az allampapirok, mind a vallalati kotvények piacara erés nyomast
helyezett. Mind a fejl6d6 piaci részvények, mind a kotvények és a devizak alulteljesitettek a fejlett
orszagokhoz képest.

A negyedik negyedévben a jarvany korabban nem tapasztalt hatisaival is szembe kellett néznitk a
gazdasagoknak. A korlatozasok jelentésen gyenglltek a megel6z6 negyedévekben, ugyanakkor a
vilaggazdasag még nem volt képes alkalmazkodni ahhoz, hogy a jarvany alatt megvaltoztak a kereslet-
kinalati feltételek. A  beszerzésimenedzser-indexek a szallitasi atfutasi idék szamottevd
meghosszabbodasat mérték, a kereslet dinamikus névekedése mellett. Korabban is ismert volt, hogy a
gazdasagi Gjranyitas soran a lezarasok alatti elhalasztott kereslet legalabb részben megjelenik, azonban
a lezarasok a szallitasi és termelési lancokban is jelentSs karokat okoztak, igy a kinalat sokszor nem
tudott 1épést tartani a kereslettel. Az inflicié megugrasa igy elkertlhetetlenné valt, amit a meredeken
emelked6 nyersanyag- és energiaarak csak tovabb fatottek. Ezzel egyttt a beszerzésimenedzser-indexek
— Kinat leszamitva — folytatbdoan erés gazdasagi élénkiilést jeleztek.
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Mar a masodik negyedéves gazdasagi névekedési adatok azt mutattak, hogy a legtébb kozép-kelet-
eurdpai gazdasag elérte és akar meg is haladta a pandémia el6tti GDP szintjét. A harmadik negyedévben
az Bgyesiilt Allamok és Kina gazdasaga is 4,9%-kal névekedett éves szinten, az Eurépai Uniéé pedig
4,1%-kal, amivel utébbi GDP szintje még elmarad a valsagot megel6z6t6l.

Az inflaci6 tekintetében mar a harmadik negyedévben is sorra sziilettek a meglepetések mind a fejlett,
mind a fejlédé orszagokban. A legtébb jegybank a negyedév elején még kitartéan érvelt az atmeneti
inflaciés megugras mellett, azonban szeptember végére a narrativa mar valtozéban volt. Egyre tobben
kezdték el emlegetni a stagflaciot, mely a csokkend gazdasagi novekedés és a magas inflacio kettdsét
takarja. A negyedév soran az amerikai inflacié makacsul az 5%-os értékek felett ragadt, mig az eurdpai
inflacié évtizedek 6ta nem latott szintre ugrott.

Az utolsé negyedévben az inflacié vilagszerte tovabb emelkedett, szamos orszag esetében tobb
évtizedes cstcsra nétt, jellemzéen tovabbra is az energiaarak novekedése és az ellatasi lancokban
tapasztalt folytatodo nehézségek kévetkeztében. Az aremelkedések titeme joval meghaladta a jegybanki
inflaciés célokat és tobb esetben az elemzdi varakozasokat is, illetve a maginflaciés mutatok is egyre
er6sebb inflaciés nyomasrol tandskodtak. A kozép-kelet-eurdpai régié gazdasagaiban a novemberben
mért inflacié 6-8% kozott alakult. A termeldi arindexek kivétel nélkul kétszamjegyl névekedést
mutattak, ami a kés6ébbiekben is folytat6do erds inflacios nyomasra utalt.

Fogyasztéi arindexek
év/év valtozas %
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A fejlett jegybankok monetaris politikdja még a harmadik negyedévben is meglehetésen laza maradt,
azonban a kommunikacié terén mar a negyedév végén mar elindult a valtozas a szigorubb iranyba. Az
EKB juliusban bejelentette az inflaciés céljanak modositasat: 2%-os szimmetrikus inflaciot szeretnének
elérni, ami lehet&séget ad arra, hogy az inflacié idGszakosan enyhén 2% f61é emelkedjen. Az amerikai
Federal Reserve julius végén tartott ilésén elismerte az eddig végbement fejlédést a gazdasagi
folyamatokban, azonban jelezte, hogy a foglalkoztatottsag tertletén még sziikség van tovabbi javulasra,
de a szeptember végi kamatdonté tlésen mar felfelé modositottak az alapkamat alakulasara vonatkozo
el6rejelzésiiket. Ezen kivil a jegybank elndke bejelentette, hogy amennyiben tovabbra is a vartnak
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megfelelé adatok jonnek a munkaerépiacrol, akkor elkezdhetik az eszkézvasarlasi program kivezetését
(,»tapering”), raadasul a terveik szerint a jOv6 év kézepéig a program teljes kivezetése is megtorténhet.
Ez nagymértéki hozamemelkedést valtott ki az amerikai allampapirpiacon, a 10 éves benchmark
allampapirhozam t6bb mint 20 bazispontot emelkedett a bejelentést koveté par napban. Az amerikai
hozamemelkedés atterjedt a tobbi fejlett piacra is, majd a fejl6éd6 piacokon is éreztette a hatasat. Az
amerikai monetaris politika szigorubba valasara a dollar erésodéssel reagalt, melyet tovabb erésitett a
szeptember soran elindult kockazatkertilési hullam. Ezek a folyamatok negativan hatottak a fejl6d6
piacokra, ahol mind a helyi devizak, mind a részvény- és kotvénypiacok alulteljesitettek.

A negyedik negyedévben ujabb 1épés tortént a szigoritas iranyaba a Federal Reserve részérdl, a
novemberben tartott ulésen az eszkOzvasarlasi program fokozatos leépitésérél dontottek. Elsé
lépésben mar novemberben a kordbbiakhoz képest kevesebb értékpapirt vasaroltak a masodpiacon.
Ezt kovetéen a honap soran tobb dontéshozo, és késébb a Federal Reserve elndke is ugy nyilatkozott,
hogy az inflaciés folyamatok miatt a honap elején bejelentett itemhez képest gyorsabban kivezethetik
majd a programot, a kommunikaciébdl pedig elhagyjak az inflicié atmeneti voltara vonatkozoé utalast,
mivel tartésabb lehet a globalis ellatasi lancokkal kapcsolatos nehézségek miatt. Az év utolsé tlésén
gyorsabb kamatemelési iitemet is jeleztek el6re, illetve az tilés jegyz6konyve alapjan nem kizart, hogy a
kamatemelésekkel egyidében az eszkozvasarlasi program soran megvasarolt kotvények értékesitését is
elkezdheti a Federal Reserve. Decemberben az Eurépai Kézponti Bank kormanyzoétanacsa is tlést
tartott, aminek keretében a Pandémias Eszkozvasarlasi Program fokozatos kivezetésérdl dontottek,
azonban a program soran vasarolt értékpapirok djrabefektetésére nagyobb mozgasteret biztositanak,
ami piaci turbulenciak idején elény06s lehet. A jegybank varakozasai alapjan az inflacié magas marad az
eurdzona tagorszagaiban, de a kamatemelés lehet6ségét egyelSre elutasitotta az Eurdpai Kézponti
Bank.

Jegybanki iranyadé kamatszintek
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A nyar folyaman a régios jegybankok kozil a magyar mellett a cseh jegybank is kamatemelési ciklusba
kezdett az inflaci6 megemelkedésére reagalva. A Magyar Nemzeti Bank juniustél kezd6déen egészen
novemberig ugyanazon a szinten tartotta az alapkamatot és az egyhetes jegybanki betét kamatlabat. A
jegybank az alapkamat moédositasaval az inflacids folyamatokra reagal, mig az egyhetes betéti kamatlab
modositasaval a kockazatkeriilés feler6sodésének hatasaival szemben tud fellépni. 15-30 bazispontos
havi emelések eleinte megfelel6nek bizonyultak, azonban az 6szi hénapok soran a megugré inflacio és
a forint gyengtlése erbteljesebb fellépést kévetelt ki a jegybanktdl. A Magyar Nemzeti Bank {gy
novemberben jelentésen, tobb 1épésben emelte az iranyad6 kamatszintet. Az alapkamatot a nyaron
megkezdett kamatemelési ciklust folytatva tovabbi 30 bazisponttal emelte a jegybank a novemberi
tlésén, majd az egyhetes betéti eszk6z kamatat tovabbi 80 bazisponttal, 3,1%-ra novelte. Az egyhetes
betéti eszkéz kamatlaba az effektiv iranyad6 kamatlab a magyar gazdasag szamara. A magyar jegybank
elndke — hasonléan amerikai kollégajahoz — jelezte, hogy a kamatemelések mellett az eszkozvasarlasi
program gyorsabb kivezetésére lehet sziikség. A magas inflacids szamok és a szigorabba valé jegybanki
hangvétel kovetkeztében a magyar allampapirpiaci hozamok jelentésen emelkedtek novemberben. A
forint pedig ebben a hoénapban 4j torténelmi mélypontra, egészen 371,99 HUF/EUR arfolyamig
gyengilt az eurdval szemben a hénap soran, amit a gyorsabb és hatarozottabb kamatemelési 1épések
atmenetileg meg tudtak forditani. A decemberben folytatédé kamatemelési 1épések hatisara az
alapkamat 2,4%-on, mig az egyhetes betéti kamatlab 4,00%-at allt az év végén. A fejlett piaci
jegybankokhoz hasonléan a Magyar Nemzeti Bank az allampapir-vasarlasi programrol is dontott, és
decemberben teljesen lezarta azt.

A kozép-kelet-eurépai orszagok jegybankjai az 6sz folyaman — eltéré mértékben ugyan — mind
kamatemeléseket hajtottak végre. A révid hozamok emiatt jelent6sen emelkedtek, és a régid
allampapirpiacain ,,Japos” hozamgorbék alakultak, ami azt jelenti, hogy révid és hosszabb allampapirok
hozamai k6z6tti killonbség nagyon beszakilt.

10 éves refarenciahozamok
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A régiés hosszu lejarati kotvényhozamok az év soran szinte folyamatosan emelkedtek, de a
hozamszintekben a jelent6s megugrast az 6szi-téli hénapok hoztak el, miutan az Gjabb virusvariansok
erésitették a kockazatkertilést, a dollar er6s6dott, illetve a meredeken emelkedé inflacié ellen a legtobb
jegybank lépésekbe kezdett. Az Egyesiilt Allamok hosszi hozamait tamogatta a kockéazatkertilés, igy
azok nem emelkedtek az év masodik felében jelent6sen annak ellenére, hogy az inflaciés adatok nagyon
hasonléan alakultak a kozép-kelet-eurdpai régid szamaihoz. Az eurdzona gazdasagaiban is stabilak
maradtak a hosszi hozamok.

A magyar allampapirpiaci hozamok minden lejaraton jelentés emelkedtek az év soran. Az emelkedés
egy tavaszi és egy 6szi-téli hullamban tortént, ezek eredményeképpen a referenciahozamszintek az év
eleji értékikhoz képest tébbszordsiikre névekedtek. A jegybank az év egészében allampapirvasarlasi
programot folytatott, emellett jelzalogleveleket és vallalati kotvényeket is vasarolt. Az allamhaztartasi
hianyt azonban tobb alkalommal is mddositottak, ami magasabb forint allampapir kibocsatassal jart,
illetve az Aﬂamadésség Kezel6 Koézpont novelte a devizaban denominalt allampapirok kibocsatasat is,
miutan Magyarorszag egyelére nem tudott hozzaférni az Eurdpai Unié Helyreallitasi és
Ellenalloképességi Eszkoz altal nyujtott forrasokhoz.

A hozamemelkedés a magyar allampapirpiacon kordbban nem tapasztalt mértékd éves
arfolyamcsokkenést eredményezett. A teljes allampapirpiac teljesitményét méré MAX Composite index
tobb mint, 10%-ot esett 2021 évben, de az éven belili lejarata allampapirok teljesitményét tikr6z6
RMAX index is csokkenéssel zarta az évet.

Allampapirpiaci indexek
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Az év utolsé negyedévében az allampapirpiac altal elszenvedett veszteségek meghaladtdk az év
megel6z6 negyedéveinek Gsszességét.
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Even tuli Even beliili MAX

futamiddk futamiddk Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2021. I negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
2021. II. negyedév -0,25% 0,19% -0,21%
2021. IIL negyedév -2,11% -0,11% -2,06%
2021. IV. negyedév -7,09% -0,62% -6,68%

Forrds: AKK, Amund;

A forint mozgasat is jelentésen befolyasolta a kockazati étvagy alakulasa az év folyaman. A nyari
hénapok, a gazdasag ujranyitasa, a koran megjelend jegybanki szigoritas eleinte kedvezéen hatott a
forint arfolyamalakulasara. Az 6sz folyaman azonban az Gjabb virusvariansok és a globalisan er6s6d6
inflaciés nyomas, valamint a monetaris politikai fordulatba kezdé Federal Reserve mind akadalyoztak
a forint er6s6dését. A forint Gjabb torténelmi mélypontra jutott novemberben az euréval szemben. A
Magyar Nemzeti Bank erételjes kamatemelési 1épése az évvégéig nem tudtdk tartésan megforditani a
forint alakulasat.

EURHUF arfolyamalakulas

Forrds: Bloomberg
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BUX indextagok 2021. évi teljesitménye
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Kivalo évet zartak a magyar részvények 2021-ben. A 2020-as visszaesés utan ebben az évben 20% feletti
volt az emelkedés a magyar parketten, ami bar kiemelkedd, elmaradt mind a régiés, mind a nyugat-
eurdpai papirok teljesitményétSl. A magyar papirok majusban kezdtek erés emelkedésbe, novemberig
pedig folyamatosan rekordokat dontogetett a BUX arfolyama, jelentésen feltlteljesitve a nyugat-
eurdpai indexeket is, és az egyik legjobban szereplé régié volt globalisan. Novemberben azonban
megfordult a trend, és csokkenésnek indult a BUX egészen év végéig. Az indextagok kozil szinte
mindegyik emelkedéssel zarta az évet, mind6ssze az Opus és az Appeninn arfolyama csékkent.

A bluechipek kézil az OTP hozta a legjobb teljesitményt. A BUX-hoz hasonléan novemberig kival6an
teljesitett, folyamatosan torténelmi csucsokat dontégetve, ami utain némiképp visszaesett a részvény
arfolyama és végul 24%-os pluszban zarta az évet. Jelent6sen hajtotta felfelé az arfolyamot az inflacids
kornyezet megvaltozasa, aminek kévetkeztében a magyar jegybank is elkezdte az iranyad6 kamatot
emelni. Bz azért volt pozitiv hatassal a bankcsoport arfolyamara, mivel a kamatkornyezet emelkedésével
a hitelezési marzsok is megemelkednek, ami nagyobb bevételt hoz az OTP szamara is. Ennek
koszonhetben a részvénypiaci rotacié megallasaval — mik6ézben a legtobb bank arfolyama csékkent —
az OTP értéke tovabb tudott emelkedni. Tovabbi felhajtéeré volt a bank negyedéves adatainak
megjelenése, ami a masodik negyedévtél rendre pozitiv meglepetést okozott a befektet6k szamara.
Tovabbi pozitiv hir volt a vallalattal kapcsolatban az OTP tovabbi terjeszkedése: az év soran az albaniai
és uzbegisztani tervek mellett megallapodott a masodik legnagyobb szlovén bank, a Nova KBM
megvasarlasarél, amivel a torténete legnagyobb felvasarlasat ttheti nyélbe. Az OTP arfolyamat
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november végén az omikron varians okozta félelem hajtotta lefelé, majd december végén tépazta meg
a hir, miszerint a kormany rendelkezése alapjan oktéberi szinten rogzitik a mar felvett jelzalogfedezetd
hitelek kamatait. Meglepte a bankokat és a befektetket is a miniszterelnok bejelentése, aminek
értelmében 2022 kozepéig fagyasztanak be a kamatokat, ami igen rosszul érintette a hitelezéket.

A MOL arfolyamat leginkabb az olajar-ingadozas hatarozta meg. A vilaggazdasag vartnal gyorsabb
helyreallasaval az olaj iranti kereslet is megemelkedett, ami a nyersanyag arat rekordmagassagokba
emelte, ami kedvezett a MOL-nak is. Azonban az omikron varians megjelenése és az ujabb lezarasok
veszélye az olaj araval egylitt a MOL arfolyamara is negativ hatassal volt az év végén, igy Osszességében
15%-0s emelkedéssel zarta a honapot a részvény. Az olajcég arfolyamara az is jelentds negatfv hatassal
volt, hogy a kormany bejelentette novemberben az tzemanyagarak befagyasztasat. A 480 forintos
maximum ar miatti bevételkiesés a kereskeddket — igy kéztitk a MOL-t is — terheli. A cég negyedéves
eredményei kozil az elsé még elmaradt a varakozasoktol, azonban a masodik negyedévben mar
jelentésen felilteljesitette azokat, aminek kovetkeztében a vallalat jelentésen megemelte a 2021-es
EBITDA célkittzéseit is.

A Richter 2020-ban is emelkedéssel tudta zarni az évet, és ez nem volt masképp 2021-ben sem, miutan
17%-kal, 4j csucsokat megdontve fejezte be az évet. A cég eredményessége sokat koszénhet az amerikai
piacon forgalmazott Vraylar-nak, amelynek értékesitése nagy tzemben névekszik. Emellett j
gyogyszerek engedélyezése is pozitiv hirként szolgalhatott a befektet6k szamara. A vallalat el6bb a
Drovelis fogamzasgatld termék eurdpai forgalmazasi engedélyét szerezte meg, majd a RYEQO nevi
méhmioma kezelésére szolgalé készitmény forgalmazasat hagyta jova az Eurdpai Bizottsag, miutan
elfogadta Eurdpai Gyogyszeriigynokség altal a készitményrdl kiadott pozitiv véleményt. Az amerikai
piacon is tovabb bévil a Richter kinalata, mivel decemberben kizardlagos értékesitési és
licencmegallapodast kotoétt egy, a csontritkulas és csontrak koévetkeztében kialakult csonttorés
kezelésére alkalmazott termékrdl, amelyet 2025-t31 értékesithet majd az Egyesiilt Allamokban a Richter
amerikai partnere. Emellett egy masik amerikai partnere, az AbbVie kiegészité engedélykérelmet tervez
benyujtani a Vraylarra, mivel klinikai vizsgalatokban a major depresszié kezelésére is hatiasosnak
talaltak.

A bluechipek kézil a Magyar Telekom emelkedett a legkevesebbet. A tavkozlési cég arfolyama
mind&ssze 8%-kal zart magasabban, amellyel messze elmaradt a globalis telecom papirok
teljesitményétdl is. A vallalat pedig fontos hirrel kezdte az évet, elnyert egy 15+5 éves idStartamra sz6lo
frekvenciahasznalati jogosultsagot is a januari arverésen, raadasul a frekvenciak ara joval alacsonyabb
volt, mint az elemz6k altal elézetesen vart 70-80 milliardos Gsszeg, ami kedvezé fejlemény, raadasul
éveken keresztil nem is varhat6 4j frekvenciatender kifrasa.

A legnagyobb emelkedést az Alteo produkalta az elmult év folyaman, hiszen a papir arfolyama tobb
mint kétszeresére, 134%-kal emelkedett egy év alatt. A részvény teljesitménye tikrozi a vallalat pénzigyi
eredményét, hiszen a harmadik negyedévben az EBITDA a megel6z6 évi érték kézel haromszorosa,
3,5 milliard forint lett. Hasonléan szerepelt a szintén frissen a BUX indexbe kertil6 Masterplast, amely
a kedvezd épitbipari kornyezetbdl profitalt, rekordmagasra emelkedtek az eredménymutatoi, az
arfolyama pedig 107%-ot emelkedett.

Nagy valtozasok torténtek a 4iG haza tajan. A vallalat folyamatosan jelenti be a felvasarlasokat: el6bb

a montenegroi Telenor felvasarlasardl irt ala el6zetes megallapodast, illetve az Invitechet is sikertlt

53





megvasarolnia. Augusztusban pedig berobbant a hir, miszerint a 4iG egytittmikodést kétott a magyar
allammal az Antenna Hungaria tulajdonosi jogait gyakorlo, a magyar allam képviseletében eljar6
miniszterrel egy tavkozlési holding létrehozasardl, aminek keretében a 41G tobbségi tulajdont szerez az
allami tulajdonban levé Antenna Hungariaban. A cél, hogy révid id6n belil a kozép-kelet-europai régid
egyik meghatarozé telekommunikacids holdingvallalatat hozzak 1étre. Ezt csak kismértékben tudta
arnyalni, hogy miutan az Antenna Hungaria tobbségi tulajdonaval egytitt a 4iG iranyitasa ala kerilt a
Telenor 25%-a is, annak a tobbségi tulajdonat birtokl6 PPF csoport kizarta a sajat részesedésének

értékesitését.
CETOP indextagok 2021. évi teljesitménye (HUF)
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Bank Pekao | ' ' ' ' i ; 1101.1% |
CEZ ] 71,2%
Ersta ] 65 6%
PRO Bank ] 57 6%
Komercni Banka 1 51,7%
Moneta ] 46,9%
Romgaz 1 37, 8%
MY Petrom ——
Fondul Proprista [ 36, 3%
Krka ] 30.4%
PKM Orlen [ 29, 7F
Banca Transilvania [ 25, 3%
oTP ) 24 3%
CETOP Index N 24,1%
Avast [T 24,0%
VIS ] 20,5%
BRD [ 18,3%
Richter ] 17.3%
MOL T 15.1%
02 CR [ 13.4%
PZU = 10,0%
Magyar Telekom [ 8.3%
Hrvatski Telekom B 36%
KGHM | -23,3%
CD Projekt -28,3% |
Allegra -53,8%E

Forrds: Bloomberg

A CETOP index kival6 évet tudhat maga mogott. A BUX-hoz hasonldéan novemberig teljesitett igazan
jol a KKE index, felilteljesitve mind a globalis, mind a nyugat-eurdpai papirokat kévetd indexeket. Az
omikronrdél érkezé hirek azonban a fejlett régidkhoz képest jobban megtépaztak az index
teljesitményét, amely végil 24%-kal zart magasabban forintban szamitva. A région beliil kiemelkedd,
30% feletti teljesitményt értek el a cseh illetve a roman papirok, a cseh PX 39%-kal, mig a roman BET
33%-kal zart magasabban. A magyar BUX 21%-ot, a lengyel WIG20 pedig 14%-ot emelkedett
ugyanezen id6észak alatt. A régios papirok teljesitményét segitette az, hogy az atlagosnal nagyobb sullyal
szerepelnek koztiik bank- illetve energiaipari részvények, amelyek az energiaarak illetve az inflacié
emelkedésébdl profitalni tudtak.

Az év legrosszabbul szerepl6 indextagja a frissen bekertilé Allegro volt. A lengyel online kereskedelmi
papir arfolyama kevesebb, mint a felére esett egy év alatt. Az esésben szerepet jatszott egyrészt a lengyel
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e-kereskedelmi piaci verseny fokozodasa. Az elsé negyedévben megjelent a lengyel piacon az Amazon,
majd a mésodik negyedévben az azsiai Shopee is. Igy az Aliexpress mellett két tovabbi kiilfoldi
versenytarssal kell megkiizdenie a vallalatnak, amely a jovébeli kilatasait teszi nehezebbé. Tovabb
csokkentette az arfolyamat a lengyel hosszi hozamok emelkedése. Mivel a cég nyereségének nagyobb
részét a tavoli jovoben fogja realizalni, {gy a hozamemelkedés ezek jelenértékét csokkentette.

A masodik legnagyobb esést a szintén lengyel CD projekt produkalta. A vallalattal kapcsolatban nem
sok j6 hir érkezett. Miutan botranyosra sikertlt 2020 végén a legujabb AAA jatékuk piacra dobasa, a
2021-es év nagy részében a Cyberpunk 2077-et probaltak foltozni. Januarban megérkezett a jaték elsé
nagy javitasa, aminek szintén vegyes fogadtatasa volt. Nem sikertlt visszaallitani a jatékosok bizalmat
és javitani a kezdeti hibakat, illetve a masodik javitbcsomag kiadasat is elhalasztottak marcius masodik
felére. A halasztas oka, hogy a cég belsé rendszereit kibertdimadas érte, melynek soran elloptak tébb
jaték forraskodjat és megzsaroltak a vallalatot. A CD Projekt emiatt a pénziigyi jelentésének publikalasat
is elhalasztotta. Juniusban a Cyberpunk visszakeriilhetett a PlayStation Store-ba, még ha a jaték
tovabbra is rengeteg hibaval rendelkezett, majd augusztusban kiadtak egy tGjabb frissitést, ami a hibak
javitasa mellett kismértékd j tartalmat (DLC-t) is hozott a jatékosoknak. Oktoberben az emlitett jaték
illetve a Witcher 3 Gjgeneracids konzolokra készitett verzidjanak piacra dobasat is elhalasztottak 2022
els6 felére. A vallalat kbzben akviziciéval probal terjeszkedni, a Molasses Flood tébbségi tulajdonanak
megszerzésével egy amerikai, ,,survival” jatékokra specializalédott jatékfejlesztével béviilne a vallalat,
aki majd sajat kiillon projekteken dolgozhat. A befektet6k nem értékelték jol a vallalattal kapcsolatban
megjelent hireket, igy a részvény végil kozel 30%-ot esett az év folyaman.

A tech cégek kozil egyeduliként az Avast tudott emelkedni, amely azutan kezdett raliba, hogy jaliusban
bejelentette, hogy elérehaladott targyalasokat folytat egy masik kiberbiztonsagi céggel, a
NortonLifeLock-kal val6 egyesiilésrél. Augusztusban véglegesitették az tigyletet, amelynek keretében a
Norton felvasarolja az Avast részvényeit egy 8 milliard dollart meghaladé tranzakcié keretében..
Novemberben a felvasarlast az amerikai igazsagligyl minisztérium is engedélyezte, ami igy 2022
kozepén megvalésulhat. Az Avast arfolyama végil 24%-ot emelkedett év végére a felvasarlasnak
készonhetben.

Szintén egy felvasarlasnak ortlhetnek a PKN Orlen befektetéi. Az olajvallalat a PGNIG és a Lotos
részvénycserével valo felvasarlasara készul, amelyben az utébbi vallalatokban t6bbségi tulajdonos
lengyel allam is tamogatja. Az allam az tgylet utan 50%-ra emelné a részesedését a PKIN Otlenben a
jelenlegi 27%-r6l. A tranzakcid létrejottéhez — miutan a korabbi terveket elutasitottak - végil 6 a
részvényesek is hozzajarultak. Az Osszeolvadastdl egy diverzifikalt energiavallalat 1étrehozasat varjak a
felek, amely a varhat6 45 milliard eurds bevételével és 4,5 milliardos profitjaval felveheti a versenyt a
nagy europai versenytarsaival is, amellett hogy Lengyelorszag energiabiztonsagat is jobban tudna
biztositani.

Az év soran a tobbi energiavallalat is kiemelkeden szerepelt. Ebben nagy szerepet jatszott az olaj iranti
kereslet és igy az olajar emelkedése. Eurépaban az energiahordozok arfolyama kiillonésen magas szintre
emelkedett, igy az év végére sulyos energiavalsagba kertlt a térség. Ez az energiaszolgaltatoknak is
kedvezett, amit a CEZ 70%-os teljesitménye is mutat. A PKN Otlen 30%-kal a Romgaz 38%-kal, az
OMYV Petrom 36%-kal, mig a MOL 15%-kal emelkedett.
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Szintén kiemelkedSen szerepeltek a bankpapirok. Az elszabadul6 inflacié miatt a régids jegybankok
fokozatos kamatemelésbe kezdtek, ami a bankoknak kiiléndsen kedvezett, hiszen a hozamkérnyezet
emelkedésével a hitelezési marzsok is emelkednek, ami magasabb profitot jelent a pénzintézetek
szamara. Ebbdl profitalva a Bank Pekao megkétszerezte az arfolyamat, az Erste 66%-ot, a PKO Bank
58%-ot, a Komercni Banka 52%-ot, a Moneta 48%-ot emelkedett, de a Banka Transilvania 25%-os és
az OTP 24%-os emelkedése is jelentésnek mondhaté. A sor végén a BRD kullog, amely ,,mind6ssze”

18%-kal zarta magasabban az évet.

NEMZETKOZI DEVIZA- ES RESIVENYPIACOK

Sokat gyengiilt a forint a 2021-es évben. Bar tébb erdsodési és gyengtlési hullamon van tdl, az euro
arfolyam ritkan nézett be 350 forint ald az év folyaman, ahogy a dollar is az év nagy részében 300 forint
felett tanyazott. Az eurd arfolyama 0j negativ rekordot is, hiszen attorte tobb izben meghaladta a 370
forintot. A magyar fizet6eszkoz egyébként a régids versenytarsakhoz képest is alulteljesitett, hiszen
7,4%-ot gyengtlt a cseh korona és 1,2%-ot a lengyel zloty ellenében. Az dollarral szemben a gyengiilés
mértéke 9,3% volt, az eurdval szemben viszont ez az érték csak 1,8% volt, ami az amerikai deviza
er6sodését mutatja — ez egyébként negativ hatassal volt a fejl6dé devizak, igy a forint arfolyamara is.

Egyes devizik forinttal szembeni drfolyamvaltozasa

Devizak 2020.12.31 2021.12.31 valtozas

296,9 324,5 9,27%
362,6 369,2 1,82%
406,1 439,1 8,14%

79,5 80,4 1,21%

13,8 14,8 7,35%
223,9 282,0  25,95%
335,3 355,8 6,11%

Forrds: Bloomberg

Az elmult évek részvénypiaci eseményeit els6sorban a koronavirus, illetve annak hatasai hataroztak
meg. A lezarasok fokozatos felolddsaval, a vakcindk terjedésével és az Gjabb variansoktol val6 félelem
enyhiilésével a részvénypiacokon is j6 hangulat uralkodott, hiszen a gazdasagi kilabalas a vartnal jobb
ttemben haladt. A vallalati negyedéves jelentések mindegyik negyedévben pozitivan hatottak az
arfolyamokra, hiszen az elemz6i varakozasokat béven felillteljesitették a t6zsdén jegyzett cégek mind
Eurépéaban, mind az Egyesiilt Allamokban. Emellett a 2022-ben a gazdasag és a véllalati eredményektdl
is jelent6s emelkedést var a piac, ami szintén felfelé hajtotta az arfolyamokat. Nem volt sajnos minden
idealis a gazdasagban, tobb dolog is aggaszthatta a befektet6ket. A gazdasagi fellenduiléssel egyetemben
— részben annak varatlanul gyors tempdja miatt — a nyersanyagarak vilagszerte jelentésen
megemelkedtek, ami tobb iparagban hianyt okozott. Emellett az energiahordozok aranak emelkedése
révén energiavalsag is 1étrejott — elsésorban Kinaban és Eurépaban — ami az ipari termelést akadalyozta.
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A gazdasag és kereskedelem vartnal gyorsabb fellendiilésével az ellatasi lancok is akadozni kezdtek, ami
tobbek kozott konténer- és chiphianyban is kititkozott. Jelent6sen megnéttek a szallitasi id6k és arak.
Az inflaci6 folyamatos emelkedése is fejfajast okozhatott a befektet6knek, amelyet el6bb még
atmenetiként kommunikaltak a jegybankok, év végére azonban bizonyossa valt, hogy az inflacié a
vartnal hosszabb ideig veliink marad. Erre reakcioként a jegybank szigoritasba kezdett az Egyestilt
Allamokban, amit 2022-ben kamatemelés is kovetni fog. Az ECB ennél 6vatosabb, a KKE régi6
jegybankjai azonban mar idén elkezdték az iranyad6 kamatok emelését. Kisebb panikot okoztak a kinai
Evergrande korili események, miutan az ingatlanfejleszt6 jelezte, hogy nem tudja kifizetni a tartozasait,
ami panikot keltett a részvénypiacokon. A piac attdl félt, hogy az Evergrande — és mas,
fizetésképtelenséget jelent6 cég — magaval ranthatja a teljes kinai ingatlanfejleszts szektort, és ez a valsag
tovabbgyirizve komoly problémékat okozhat.

A fejlett piacokat koveté MSCI World index 2021-ben 20,1%-ot emelkedett, ami az egész évben szinte
egyenletesen oszlott el. Kisebb visszaesést jelentettek az Evergrande illetve az omikron varians okozta
ijedelem, azonban mindannyiszor hamar érvényestlt a ,,buy the dip”, azaz az eséseket hamar kit6rolte
a befektet6i kedv. Az S&P 500 indexnek augusztusban sikerilt a pandémia elején kialakult mélypontrél
megduplazni az arfolyamat, amihez mind6ssze 354 kereskedési napra volt sziiksége. Ez korabban soha
nem tapasztalhaté gyorsasagu emelkedést jelent, mivel ehhez a korabbi valsigok utan évekre volt
szitkség. A fejl6dé piacok ezzel szemben kifejezetten gyengélkedtek 2021-ben. Az elsé két honapban
még sikeriilt 10%-ot emelkedniiik, ezutan viszont folyamatos csékkenés jellemezte Sket, az évet pedig
4,6%-0s csokkenéssel fejezték be. Ebben kozrejatszott a dollar erésédése, illetve hogy a fent emlitett
problémak jobban érintették a fejlédé piacokat, ami a befektetSket is inkabb a fejlett piacok iranyaba
terelte. TObb régidban pedig egyedi problémak sujtottak a részvénypiacokat.

Az év egészét tekintve nem sok kilonbség volt az értékalapa (j,value”) és névekedési (j,growth”)
papirok teljesitménye kozott. Mig el6bbiek a korlatozasok feloldasabdl tudnak leginkabb profitalni,
utobbiak a lezarasok alatt emelkedtek a legtobbet. A jegybanki szigoritasok a growth papiroknak
jelentenck inkabb hatranyt, mivel azok nyereségének nagy része a jovOben realizalodik, és a
hozamkérnyezet emelkedése negativ hatassal van az arfolyamukra. Ezzel szemben példaul a value
részvénynek szamité bankpapiroknak kifejezetten kedvezé a hozamemelkedés. Az év elején méga 2020
végén megindult részvénypiaci rotacié folytatédott, melynek soran az értékalapu részvények
telilteljesitették a névekedési papirokat. Az év kézepén ez a tendencia megallt, és ismét a growth
részvényeknek allt a zaszl6. A rotacié év végén indult Gjra, amikor az omikron varianstol valé félelem
enyhilni latszott, illetve a hozamkoérnyezet emelkedése egyre jelentésebb negativ hatast gyakorolt a
growth eszkozokre. Fives szinten a value papirok 19,3%-ot emelkedtek globalisan, mig névekedési
tarsaik 20,4%-kal zartak magasabban. Alulteljesitettek az év nagy részében a kiskapitalizacidja
részvények. A value eszk6zokhoéz hasonléan marciusig erdsen felilteljesitették a large cap
versenytarsaikat, ezutan fél éves oldalazasba kezdtek, amibdl november elején tudtak kitorni. Az
omikron okozta félelem azonban jelentésen megiitotte a small cap indexek arfolyamat, amibdl év végéig
sem sikertlt teljesen kildbalniuk.

A részvénypiaci emelkedés mototja az Egyesiilt Allamok volt 2021-ben is. Az S&P 500 index éves
szinten kozel 27%-kal zart magasabban, raadasul mind6ssze harom hoénap volt, amit az index nem
emelkedéssel fejezett be. A DJIA (+18,7%) illetve a tech-sulyos Nasdaq (+21,4%) teljesitménye ett6l
elmaradt, azonban igy is jelentés emelkedéssel zartak az évet. A szektorok kozul az energia (+47,7%)
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és ingatlan (+42,5%) vezette a sort, de nem sokkal maradt le a pénzigyi (32,5%) illetve IT (33,4%)
részvények teljesitménye sem. A fogyasztasi cikkeket értékesit6 és ipari vallalatok illetve a kézmivek
ezzel szemben alulteljesitettek, utdbbiak mindossze 14%-ot emelkedtek. Januarban fontos
katalizatornak bizonyultak az Egyesiilt Allamok georgiai szenatusi valasztasai, melyen végiil mindkét
szenatori helyet a demokratak nyerték el. Mindez pedig azt jelenti, hogy mégis megvaldsult a kék hullam:
ugyanis januar 20-1 beiktatasa 6ta Joe Biden személyében a demokrata part adja az elnékot, valamint
demokrata tobbségt lett a dontéshozatal alsé- és fels6haza, azaz a képvisel6haz és a szenatus is. A teljes
hatalomatvétel miatt ugy tdnt, hogy gyakorlatilag akadalytalanul megvalésulhatnak Biden
gazdasagstimulaciés tervei. Ennek egyik nagy lépése volt az 1 900 milliard dollaros pénziigyi
mentScsomag (,,American Rescue Plan”), amitél a gazdasag élénkitését és a valsagbol vald gyors
kilabalas el6segitését vartdk. A masodik negyedévben pozitivan értékelte a piac Joe Biden elndk
programjat, amit fokozatosan prébal megvalositani. El6bb a tervezett adéemelésekrdl jelentek meg
hirek, miszerint az elnék egyrészt Trump 2017-es jovedelemadd-csokkentését forditana vissza, illetve
megemelné a tékejovedelem utan fizetendd adoét akar 43%-ra az egymillio dollart meghaladé
jovedelemmel rendelkez6 amerikaiak szamara. Szeptembert6l rosszra fordult a hangulat, hiszen a Fed
kozelgd taperingrél szolo bejelentése, az ellatasi lancokban tapasztalt zavarok illetve ezekbdl is
kovetkezé emelkedé arak a kotvényhozamok emelkedését eredményezték, ami nem kedvezett a
részvénypiacoknak. Tovabbi kavarodast okozott az addssagplafon koriili vita, amelynek megemelése
nélkil a kormanyzat is leallhatott volna, ezt év végére azonban sikerilt részben rendezni, miutan
megemelték az adossagplafont, a kdltségvetésrdl szolo vitakat ezzel a 2022-es félidei valasztasok utanra
halasztva. Egész évben megosztottsagot okozott Biden infrastrukturalis terve, amely az ,,American
Rescue Plan” csomag utan a ,,Build Back Better” terv masodik feleként az infrastruktarara fékuszalna.
Hiaba sikertlt év kozben kétparti megallapodast kotni a csomagrél, év végén az mégis fennakadt a
szenatuson, mivel a mérsékelt demokratak szeretnék a koltekezést visszafogni az inflaciés és magas

allamadossaggal kapcsolatos félelmeiknek készonhet6en.

Eurépaban is hasonléan jol szerepeltek a részvények éves szinten. A Stoxx 600 index is minddssze
harom hoénapot fejezett be csokkenéssel, és 4j torténelmi rekordokat dontétt meg. A kontinensen a
legerésebb a francia CAC40 index volt, amely kézel 29%-0s pluszban zarta az évet, ett6l nem sokkal
maradt le a holland AEX (+27,7%) vagy az olasz FTSE MIB (+23%) sem. A svajci SMI 20,3%-kal, a
német DAX 15,8%-kal, a brit FTSE 100 14,3%-kal emelkedett, mig a sor végén a spanyol IBEX 35
van, amely mindossze 7,9%-os teljesitményt tudott az év soran elérni. Az 6reg kontinensen is erésen
szerepelt a tech (+33,7%) és a pénzlgyi (+25,5%) szektor, emellett az ipari részvények is kézel 27%-
ot emelkedtek. A sor végén a kézmivek (+5,4%), illetve a szabadid6s és utazasi papirok (+3,7%)
szerepelnek. A régidban a legmeghatarozobb probléma az energiaarak jelentés emelkedése volt. A
varatlan mértékben megnévekedd kereslet, a megujulé erémivek gyenge teljesitménye és a kitrtlt
gaztarozok az elszabadult energiaarakkal egyitt jelentés problémat okoztak Eurépaban, amit az
Oroszorszaggal valé viszony romlasa is tovabb rontott, hiszen egyel6re nem érkezik t6bb gaz a valsag
megoldasara keletrél. A megemelkedett energiaarak tobb kisebb energiaszolgaltatd csédjét okoztak,
valamint tobb gyar folyamatos tizemelése is veszélybe kerilt, hiszen az ipar nem a lakossagi tamogatott
arakon kapja az aramot, igy csucsidében volt, hogy egyszertien nem érte meg gyarakat mikodtetni, ami
leallasokhoz vezetett. Politikai szintéren a legnagyobb valtozas Németorszagban tortént, ahol Angela
Merkel 16 év utan koszont le a kancellari poziciébol, miutan a partja elvesztette a 2021-es valasztasokat.
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Az 4j kormanyt az Olaf Scholz vezette SPD alakitotta meg, akinek jeloltjeként a kancellari poziciot
atvehette.

Messze elmaradt a tobbi fejlett piactdl az azsiai régid, az MSCI Asia Pacific index mind6ssze 0,2%-ot
emelkedett az év soran. Az indexet leginkabb a japan részvénypiac befolyasolja, amely vegyes évet zart,
a Nikkei 4,9%-ot, a Topix pedig 10,4%-ot emelkedett. Az év elsé felében még negativ hirek
befolyasoltak a befektetok véleményét az orszaggal kapcsolatban. A jarvanykezelésben kilon utat jard
orszagban — ahol addig Osszehasonlithatatlanul alacsony volt a fert6zések szama — egyre jobban
elkezdett terjedni a koronavirus, a helyzetet pedig a vakcinaprogram lasst indulasa is nehezitette. A
varakozasokat jelentésen alulmilé GDP adatok sem kedveztek a piaci hangulatnak. Az elsé
negyedévben 3,9%-ot zsugorodott a gazdasag éves szinten, ami egy recesszié bekovetkeztét is kilatasba
helyezte. Az olimpia megrendezése is igen sok ellenallasba titk6zott, a lakosok pedig a jarvanyhelyzet
miatt inkabb a jatékokat meg se rendezték volna, emellett pedig jelentés koltségeket rott az orszagra
kevés bevétel mellett. A rendezvény végul — bar egy évvel a tervezett 2020-as idépont utain — nézék
nélkil, de megvalosult. A népszerttlen elndk lemondasa utan az oktéberi valasztasokkal stabilizalodni
latszik a politikai helyzet, miutan egy piacbarat kormany kertlt hatalomra. A Japan piachoz hasonléan
szerepeltek a koreai (+3,6%) illetve szingapuri (+9,8%) indexek, a régidban legjobban az ausztral ASX
szerepelt (+13%).

A sor legvégén pedig a hongkongi Hang Seng index kullog, amely egy év alatt 14%-ot zuhant. Ebben
kozrejatszott a varosallam politikai helyzete, hiszen a kinai allam egyre szorosabbra fiizi a kontrollt
felette, amit az is mutat, hogy a sajtdszabadsagot korlatozva sorban zarjak be az allammal szemben
kritikus Gjsagokat. A demokraciaparti képvisel6k valasztasokon indulasat ellehetetlenitve a legutébbi
voksolas utan gyakorlatilag csak Kina-parti képviselSk jutottak be a hongkongi térvényhozasba. Ezt
tetézte a kinai részvények mélyrepiilése, amelyek kozil sokat a Hang Sengen jegyeznek. A rossz
szereplés egyik oka a tech részvények jelentés alulteljesitése volt, amit az okozott, hogy a kinai allam
szigoru szabalyokat és buintetéseket kezdett kiosztani a hazai nagyvallalatokra, amik eddig viszonylag
nagy szabadsaggal mtkédtek. Juliusban az allam t6bb fontos reformot jelentett be a privat oktatasi
szektorban, gyakorlatilag padléra kildve egy 100 milliard dollar értékd iparagat, a panik pedig tovabb
terjedt az internetes cégekre és a technoldgiai vallalatokra is. Szeptember masodik fele viszont mar nagy
részben az Evergrande korili eseményekrdl szolt, miutan a kinai ingatlanfejleszté vallalat jelezte, hogy
nem tudja kifizetni a tartozasait, ami panikot keltett a részvénypiacokon. A gigavallalat 300 milliard
dollarnyi adoéssagot halmozott fel, és a félelmek a vallalat csédje tovabbgytrizhetett volna a
bankszektorra is — nem is beszélve a teljes kinai ingatlanpiac bed6lésének veszélyérél. Ez végul nem
kovetkezett be, azonban a cs6éd hatasatol valo félelem miatt nemesak a — tébbek kozott az Evergrande-
tis jegyz6 — Hang Seng esett tovabb, hanem az ekkor vilagszerte tapasztalt részvénypiaci esés egyik 6
oka is az aggaszto kinai helyzet volt. A kinai részvények a tech szektornak kevésbé kitett Sanghajban és
Sencsenben jegyzett papirokat kéveté CSI 300 indexen sem teljesitettek jOl (-5,2%), az Gsszes kinai
papirt koveté MSCI China viszont kézel 25%-ot zuhant. ol szerepelt viszont a fejl6dé azsiai régidban
az indiai Sensex (+22%), illetve a tajvani TWSE (23,7%), részben ellensilyozva a régidban a kinai
papirok rossz teljesitményét.

Fejlods Azsianal (-6,6%) is rosszabbul teljesitett a fejlédé amerikai régié (-13,1%). Bar a térségben a
tobbi fejléd6 orszagokhoz viszonyitva meglepden gyorsasaggal kezdték a lakossagot beoltani, valamint
a delta varians is sokaig elkertlte a térséget, ez nem tudott sokat segiteni a piaci hangulaton. Kina mellett
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a masik legrosszabbul teljesité index a brazil Bovespa volt, amely egy év alatt 12%-ot esett az igen
pozitiv nemzetkozi hangulat ellenére. Ennek egyik oka volt, hogy a kormany a koltségvetési plafon
ellenében, ennél nagyobb mértékben kivan koltekezni, ami jelent6s kérdéseket vet fel a kormany fiskalis
politikajaval kapcsolatban, mikézben a jegybank erés kamatemelésbe is kezdett. Hasonldan
alulteljesitettek a kolumbiai (-1,9%), perui (+1,4%) és chilei (+3,1%) papirok. A régidban egyediil
Mexikdban orulhettek a befektetdk, ahol 20,9%-ot emelkedett az S&P/BMYV IPC index.

A fejl6dé piacok kozil egyértelmiien Eurdpa volt a nyertes. A térség részvényei éves szinten 9,1%-ot
emelkedtek, amelybd6l a KKE régi6 tett hozza a legtébbet, hiszen a CETOP euréban 22,9%-kal zart
magasabban, kiilonosen az els6 harom negyedévben teljesitették feliil a globalis részvénypiacokat. A
régios papirok teljesitményét segitette, hogy az atlagosnal nagyobb aranyban szerepelnek koztiik bank-
illetve energia papirok, amelyek az energiaarak illetve a hozamkornyezet emelkedésébdl profitalni
tudtak. Szintén kiemelkedett az elsé harom negyedévben az orosz részvénypiac. Az év utolsd
hénapjaiban viszont mar jelentSs bizonytalansagot okozott az orosz hadsereg csapatainak az ukran
hataron valé megjelenése, ami 2022-ben fegyveres konfliktusba torkollott. Az RTSI végul 15%-os
pluszban fejezte be az évet. Ellentmondasosnak tlinhet a torok részvények szereplése. Bar sajat
devizaban az MSCI Turkey 22,4%-ot emelkedett, euréban szamolva viszont 26,2%-o0s esést mutat
ugyanez az eszkOz. A jelenség oka a torok lira elképesztd leértékel6dése, amit a térok monetaris politika
okozott. Az év soran Erdogan eln6k menesztette a jegybank elnokét, mivel nem értett egyet az
elképzeléseivel, hiszen a jegybank az elszabadult torék inflaciot nem kamatemeléssel probalta
megoldani. Végil az tjonnan kijelolt jegybankelndk kamatemelésbe kezdett, ami nem javitott az
inflaciés helyzeten. Az akcidé a jegybank fliggetlenségébe vetett hitet is megrenditette, ami tovabbi
bizonytalansagot okozott az amugy is nehéz gazdasagi helyzetben levé orszagban.
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajit devizaban)

Indexek 2020.12.31 2021.12.31 valtozas
S&P 500 3 756,1 4 766,2 26,9%
Nasdaq 12 888,3 15 645,0 21,4%
Eurostoxx 50 3 552,6 4 298,4 21,0%
DAX 13718,8 15 884,9 15,8%
FTSE 100 6 460,5 7 384,5 14,3%
Russel 2000 1974,9 22453 13,7%
Nikkei 27 4442 28 791,7 4,9%
Bovespa 119 017,2 104 822,4 -11,9%
Hang Seng 27 231,1 23 397,7 -14,1%

Fobb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (kozos devizaban - EUR)

Indexek 2020.12.31 2021.12.31 valtozas
S&P 500 3072,4 4.186,0 36,2%
Nasdaq 10 542,6 13 740,5 30,3%
Russel 2000 1615,4 1972,0 22,1%
FTSE 100 72141 8778,3 21,7%
Eurostoxx 50 3 552,6 4 298,4 21,0%
DAX 13718,8 15 884,9 15,8%
Nikkei 216,3 220,9 2,1%
Hang Seng 2872,8 26354 -8,3%
Bovespa 18 730,6 16 661,3 -11,0%

Forrds: Bloomberg
ARUPIACOK

Sok izgalmat hordozott magaban az arupiacok vilaga is a 2021-es évben. A 23 legfontosabb arupiaci
termék kosaraként funkcionalé Bloomberg Commodity Index egy év alatt 27%-ot emelkedett, amivel
6 éve nem latott szintet ért el. A legnagyobb emelkedéssel az energiahordozok alindexe zart, pontosan
52%-kal. Az ipari fémek arfolyama 27%-kal, a mez6gazdasagi termékeké pedig 27%-kal lett magasabb,
egyedill a nemesfémek arfolyama csokkent 6%-kal, hiszen a realhozamok emelkedése nem kedvezett
az aranynak.

Rég nem latott magassagokba emelkedtek az energiahordozok arai is. A pandémia alatt még a
megcsappant kereslet kovetkeztében negativ is volt az olaj hatarid6s ara, azonban a megnyilo
gazdasagokkal egyiitt a kereslet és az olajar is jelentésen megemelkedett. Bar az OPEC+ elkezdte a
kibocsatast névelni a keresletnévekedés megindulasaval, azonban ezt szakaszosan teszi, és nem akkora
mértékben, hogy stabil maradjon a fekete arany arfolyama. Magas olajar mellett az energiatermelés
soran alternativa lehet a szén vagy a f6ldgaz, azonban mindketts ara szintén jelentésen megemelkedett,
ami egy globalis energiavalsagot idézett el8.

A valsag kiilonésen Eurdpat sujtotta, ahol egy Osszetett és tobb tényezés folyamat eredményeként
alakult ki. A tavalyi kilénésen hideg tél utan az eurdpai gaztarozok az atlagosnal 25%-kal kevésbé
telitetten vartak a telet, amiknek feltoltését a foldgazellatas akadozasa is akadalyozta. A varatlanul magas
kereslet az energia irant, egyutt a megujuld energiaforrasokbdl szarmazé  alacsonyabb
energiatermeléssel illetve a névekvé karbonkvoétakkal jelentésen megndvelte Eurépaban a keresletet az
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energiahordozok irant. Ilyenkor az aramtermel6k atallnanak a szén alapu termelésre, azonban nemcsak
Eurépaban nétt meg a kereslet a foldgaz illetve a szén irant, hanem Azsidban is, fgy mindkét
energiahordozé ara valosaggal kil6tt. Energiavalsag alakult ki, amely killondsen az 6reg kontinensen
syjtja a foldgazra és szélenergiara alapul6 gazdasagokat. A helyzetet stlyosbitja, hogy Oroszorszaghol
nem érkezik a helyzet enyhitésére tobb gaz, ami a foldgaz- és energiaarakat tartésan magas szinten
tartja. Az Oroszorszaggal valé konfliktus kiélez6dése miatt felmerilt a gyand, hogy a keleti allam
szandékosan tartja vissza a gazt és emeli {gy meg az eurdpal energiadrakat. Ez a jatszma évekig
folytatédhat, a kontinens energiaellatasat hosszu idére bizonytalansagba taszitva. A valsag Eurépaban
gazdasagi karokat is okoz. Mivel a lakossagnak kinalt arak jogszabalyban maximalizalva vannak, igy
tobb kisebb energiaszolgaltaté ilyen aron nem tudta tovabb szolgaltatni az aramot, és csédbe ment. A
megugrd aramaraknak koszonhetSen pedig tobb gyar is kénytelen volt ledllni csucsid6ben, mivel

egyszeriien nem érte meg nekik a termelés.

Fobb nyersanyagpiacok teljesitménye

Arupiacok 2020.12.31 2021.12.31 valtozas
26,4 23,3 -11,7%
1 898,4 1829,2 -3,6%
1315,3 1328,8 1,0%
640,5 770,8 20,3%
15,5 18,9 21,9%
kukorica 484,0 593,3 22,6%
réz 7 749,0 9 740,6 25,7%
nikkel 16 540,0 20 925,0 26,5%
aluminium 1973,6 2 806,0 42,2%
foldgaz 2,5 3,7 46,9%
olaj 48,5 75,2 55,0%

Forras: Bloomberg

6.7  BEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA

ezer Ft-ban

Megnevezés Konyv szerinti értéken Piaci értéken
Osszesen 158 902 829 171 051 972
Durépal Gasdasdgi Térség 139 385 867 141 572 098
EU tagorszagok 6sszesen 139 385 867 141 572 098
Ausztria 771 845 1436 073
Cseh Koztarsasag 925 696 1518 379
Esztorszég 5317 5778
Franciaorszag 67 141 103 362
Gorogorszag 12 366 20 930
Horvitorszag 87 490 107 275
irorszég 1764 069 2 668 503
Lengyelorszag 2797 371 3 654 056
Luxemburg 2 668 551 2776 921
Magyarorszag 128 641 042 126 986 098
Németorszag 547 942 630 645
Romania 914 836 1301 504
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Szlovénia 182 201 362 574
Egyéb orszag 6sszesen 19 516 962 29 479 874
Amerikai Egyesiilt Allamok 18 398 086 27 817 111
Egyesult Kiralysig 431 332 711 828
Japan 476 022 736 405
Egyéb mas orszagok 211 522 214 530
6.8 BEFEKTETESEK DEVIZANEMENKENTI MEGOSZLASA
ezer Ft-ban
Devi B,ef:elfte,t Esek tfl rgyldosz.ak. Befektetések targyidGszak
evizanem végi értéke - kényv szerinti f e Lo,
- végi értéke - piaci értéken
értéken
HUF 117 077 391 114 396 451
EUR 11 011 855 13 404 644
GBP 252 040 371 650
USD 24 437 286 34 614 359
CHF 0 0
JPY 481 318 741 712
Egyéb 5 642 939 7523 156
Osszesen 158 902 829 171 051 972

6.9 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE

ezer Ft-ban

Pénziigyi Tény ".I.‘éfly-tfrv Tél}y-te,rv

terv kulonbozet szazalék
Fedezeti tartalék 5394 800 5258 394 -136 406 97,47%
Miukodési tartalék 24 680 28 027 3 347 113,56%
Likviditasi tartalék 4 360 -2 262 -6 622 -51,88%

A Pénzar mikodési eredményében figyelembe vett mikodési hozam 2021. évre 28.027 ezer

forint, a mikodési céltartalékra juté muikodési tartalék értékelési kilonbozete -51.233 ezer

forint. A kiegészité mellékletben a Pénztar a mdkodési hozamot és mukodési értékelési

kilonbozet egylittes Gsszegét vette figyelembe.
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6.10 ELSZAMOLOEGYSEGEK ALAKULASA

Elszamol6egységek Elszamol6egys | Portfolié nett6 piaci értéke
Portfolio darabszama égek arfolyam (e Ft-ban)
megnevezés
Nyito Zaro Nyit6 | Zaré Nyit6 Zar6
Csendélet 8953632689 | 8074578 221|1,218256]1,169213 10 907 818 9 440 904
Egyensuly 65 479 669 072 65 985 610 026 | 1,409356 | 1,448806 92 284 186 95 600 367
ESG Dinamikus 2057 878 845 4529 814 295 1,123544 | 1,265743 2312117 5733 581
Klasszikus 23220126 885| 22534581 815] 1,29106|1,311150 29 978 585 29 546 225
Lendilet 15775726 880 | 17 125591 444 | 1,56186 | 1,691833 24 639 482 28 973 642

Portfolidk arfolyamai
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A nyit6 és zar6 értékeket figyelembe véve minden portfolioban, a Csendélet portfoliot kivéve, arfolyam

névekedés tapasztalhato a targyidészakban.
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6.11 APENITAR BEFEKTETESEIVEL KAPCSOLATOS ERTEKELESEK
G.111 Ertékelési kiilonbozet fartaléka

A jogszabalyok értelmében az értékelési kiilonbozetben szerepelteti a Pénztar a kamatozo értékpapirok

id6aranyos kamatait, a piaci értékitéletbsl, valamint a devizaarfolyam valtozasabol adoédo

arfolyamnyereséget, illetve arfolyamveszteséget.

Ertékpapirok értékelésébsl adodo értékelési killonbozet negyedévente

ezer Ft-ban

. Negyedévek
Nyito I, 1L, 1. V.

Felhalmozott kamat 759 169 1325573 1334501 1471 692 950 022

Piaci értékitéletbsl adodo arfolyamnyereség 12 758 100 13 227 478 | 15 064 325 15177 363 15 523 030

Piaci értékitéletb6l adodo arfolyamveszteség -1 920 596 -2 550 872 -3 002 420 -3 719 755 -8 565 414

Devizaarhatasbol adodo6 nyereség 1812952 2601 114 ] 1440 402 2726 081 4378 719

Devizaarhatasb6l adodo veszteség -249 216 -111 326 -401 775 -118 000 -5 267

Ertékelési kiillsnbozet 13 160 409 14 491 967 | 14 435 033 15 537 381 12 281 090
ezer Ft-ban

Piaci értékitéletbsl
Felhalmozott ad6do Devizaarhatasbol ad6do

2021.12.31 kamat nyereség | veszteség | nyereség veszteség | Osszesen
Fedezeti tartalék 937513 | 15486 839 | -8 465 290 4 370 887 -5267 | 12 324 682
Csendélet Portfélio 60 018 83380 | -438375 -294 977
Klasszikus Portf6lio 207 181 2077 482 ] -1 531 632 405 914 -963 1157 982
Egyensuly Portfolio 525 717 9 436 541 | -5 009 890 2758 510 -2 831 7708 047
Lendilet Portfolio 129 050 3453 006 | -1 274 288 1 035 439 -843 3 342 364
ESG Dinamikus 15 187 435809 | -209 807 171 024 -630 411 583
Jaradékos Tartalék 360 621 -1 298 -317
Fligged tartalék 448 584 -1 829 =797
Mikédési tartalék 9 882 30 287 -82 311 6 524 -35 618
Likviditasi tartalék 2179 5 320 -15 984 1308 -7 177
Ertékelési kiillsnbozet 950 022 | 15523 030 | -8 565 414 4 378 719 -5267| 12281090

A Pénztari portfoli6 allomanyat a 2. sz. melléklet tartalmazza.
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7 GAZDALKODAST KOZVETLENUL JELLEMZO MUTATOK

71 TARTALEKOK TARGYEVI TAGDIJBEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI OSSZES

BEVETELE 2021. EVBEN
ezer Ft-ban
Tartalék Hozam-’ és EK Osszes bevétel Arany
bevétel
Mikodési 152 1251241 0,01%
Fedezeti 7997 464 25238 546 31,69%
Likviditasi 2110 11 208 18,83%

72 TARTALEKOK TARGYEVI HOZAM ES ERTEKELESI

TARGYEVI OSSZES BEVETELE 2021. EVBEN

KULONBOZET/TARTALEKOK

ezer Ft-ban
Tartalék Tényleges Osszes bevétel Aran
Tagdijbevétel y
Mikodési 572 878 1251 241 45,78%
Fedezeti 10 421 042 25 238 546 41,29%
Likviditasi 5332 11 208 47.57%
1.3 KOLTSEGEK KOLTSEGNEMENKENTI MEGOSZLASA
ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg
Anyagkoltség 1070 0,09%
Igénybe vett szolgiltatisok beszamold szerint 225992 19,34%
Egyéb koltségek telefon, irattar, informatika, postakoltségek stb. 108 254 9,27%
Személyjellegti raforditas 397 009 33,98%
Ertékesokkenési leiras 34163 2,92%
Felugyeleti dij 53 430 4,57%
Egyéb raforditasok és hitelezési veszteség 348 444 29,82%
Osszesen 1168 362 100,00%
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ezer Ft-ban

Megnevezés Osszeg
Anyagjellegi raforditasok 335 316 28,70%
Személyi jellegi raforditasok 397 009 33,98%
Ertékesokkenési lefris 34 163 2,92%
Miikédéssel kapesolatos egyéb raforditasok 401 874 34,40%
Osszesen 1168 362 100,00%
Igénybe vett szolgaltatasok alakulasa
ezet Ft-ban
Megnevezés Osszeg
gzderil:zzﬁtréz;or; 16;5;11; };l;glartlr)ltartaﬂ feladatokat ellaté szervezetnek 185 701 82.17%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 1036 0,46%
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 6 985 3,09%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 16 898 7,48%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 15 372 6,80%
Osszesen 225992 100,00%
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74  APENZTARBAN ELSZAMOLT IMMATERIALIS JAVAK ES ERTEKCSOKKENESUK

- . ,, . Targy ‘s -
, , | Beszerzési Eve,s 1 Leiras Idosz,al,( e}e}l idGszaki ECS leiras , Z’ato netto ,
Megnevezés Beszerzés | | leitas L 4. nettd érték . , érték/Forduls-
érték (e Ft) . modja novekedés (e Ft) . .
mértéke (e Fy) (e Ft) napi érték (e Ft)
WinSvrStd SNGL LicPAPk OLP o
3db (2) 2014.10.08 1687 16,00% linearis 68 0 68 0
WatchGuard XTM-515 1-yr o
Security Suite licence 2015.06.02 479 16,00% linearis 58 0 58 0
Onkéntes nyugdfjpénztari szoftver | 2017.12.13 73798 | 33,00% | linearis 55 817 54 056 32 502 77 371
WatchGuard XTM-515 1-yr o
Security Suite licence 2016.07.08 531 16,00% linearis 170 0 85 85
WatchGuard AP Blocker XTM- o
515 licence 2016.07.08 296 16,00% linearis 95 0 47 48
Watchguard licence dij 201806 2018.06.19 994 16,00% |linearis 596 0 159 437
Immaterialis javak zar6 netto értéke Osszesen (e Ft) 77 941
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15 APENZTARBAN ELSZAMOLT TARGYI ESZKOZO0K ES ERTEKCSOKKENESUK

Fves é Idészak eleii Zar6 nettd
es écs Bszak eleji |
; i Beszerzési v L, Leiras L, ) ECS leiras |érték/Fordulo-
Megnevezés Beszerzés | | leiras ... |netté érték (e L,
érték (e Ft) L, modja (e Ft) napi érték
meértéke Ft)
(e Ft)

LG 47LN5400 Full HD LED TV 2014.03.22 158 14,50%|linearis 27 23 4
Az élet szép c. festmény 2013.12.13 386 - 386 0 386
Konyhabutor 2015.04.14 129 14,50%|linearis 45 19 20
Skoda Octavia 1.4 TSI 2018.07.04 6 009, 20,00%|linearis 4 507 1202 3 305
Targyi eszk6zok zar6 netto értéke osszesen (e Ft) 3 721

Ertékesckkenési lefras jogeimen Gsszesen 34.163 ezer Ft-ot szamolt el a Pénztar. Az Immaterialis javak
értékesokkenése 21.697 ezer Ft, a targyl eszkozok értékesokkenése 1.244 ezer Ft, ebbdl kis Gsszegi
értékesokkenési leiras jogeimen (router) a Pénztar 20 ezer forintot szamolt el.

16 LIKVIDITASI TARTALEK EGVES TARTALEKAI / LIKVIDITASI TARTALEX ZARO

ALLOMANY - 2021. DECEMBER 31.

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék Osszeg Arany
Likviditasi tartalék értékelési kiilonbozete -6 168 -2,82%
Egyéb azonositatlan tételek hozamara 212 404 97,25%
Egyéb likviditasi célokra 12172 5,57%
Osszesen 218 408 100,00%

A likviditasi tartalék bevétel és kiadas eredményhatasai az el6z6 évekhez hasonléan alakultak.

11  KIMUTATAS Az EVES ATLAGOS TAGLETSZAMROL, ATLAGOS HAVI BEFIZETESEKROL, ES

AZ EGYENI SZAMLAK ATLAGOS ERTEKEROL 2021. DECEMBER 31-EN:

Az egy foére juté atlagos éves befizetés mértékénél az egyéni szamlara ténylegesen felosztott
tagdijbevételeket vettitk alapul.

Eives atlagos taglétszam (f8) 99 906
Egyéni szamlak éves atlagos értéke (Ft/f6) 1696 039
Egy f6re jutd atlagos havi befizetés mértéke (Ft/f6) 9175
Egy f6re jutd atlagos éves befizetés mértéke (Ft/f6) 110 096
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8 EGYEBEK

A Pénztar jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,,nem peres” eljarasnak, amely a Pénztarra nézve
pénzigyi kotelezettséget jelenthetne.

Kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet a Pénztar 2021-ben nem végzett.

Budapest, 2022. méjus 12.

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
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