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Kiegészité melléklet a Szovetség Nyugdijpénztar 2021. 12. 31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én elséként az orszagban.

Az Allianz Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztara 2012. marcius 28-i kiildott
kbézgyilésén dontott az Onkéntes és a Magannyugdijpénztari aganak szétvalasarol.
Az Onkéntes ag Allianz Hungaria Nyugdijpénztar elnevezéssel miikddik tovabb, a
magannyugdijpénztar pedig Uj névvel, a nagy pénzugyi szolgaltaté cégektdl
fuggetlenull, Szévetség Nyugdijpénztar néven folytatja mikodését.

A szétvalas fordulonapja 2012.04.01.

A taglétszam 2021. december 31-én a Pénztar esetében 8.991 fére csokkent. A
csOkkenés legfébb indoka, hogy 125 f6 visszalépett a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, kozuluk 18-an nyugdijasként léptek vissza. A B/1 1. tablaban a Tb.
rendszerbe visszalépbk az egyéb megsziinési sorban vannak kimutatva. A
taglétszam alakulasat, a B/1.1. tabla, a taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az B/1.2., B/1.3. tablak tartalmazzak.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Nyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képezd jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
ota. 2015.01.01-t6l, a tag egyéni befizetést teljesithet
a sajat szamlgjara, a Pénztar 400.- Ft-ban hatarozta
meg a minimalis tagdij 0sszegeét.

b, Befizetés gyakorisaga havi (ezenfelil a Pénztartag fizethet ettdl eltérd
gyakorisaggal)

c, Felosztasi elvek (a|2021.06.30-ig
befizetések %-aban)

Fedezeti tartalék 97,5 %
Mikodési bevétel 2,5%
Likviditasi tartalék 0,00 %

2021.07.01-tol

Fedezeti tartalék 97.5 %
Mikodési bevétel 2,4 %
Likviditasi tartalék 0,1 %

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga veégzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a VE-KATA KFT biztositja. A
Pénztar informatikai halézat Gzemeltetését alvallalkozé bevonasaval latja el.

A pénztar vagyonkezel6je az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel§ biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
peénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket a Szovetség Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és
bonyolitjidk le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesul, melynek
mértéke 2018.10.01-et kovetben a piaci értéken szamolt éves kezelt vagyon 0,05% .
Ezen felil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmertlé egyéb
kéltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
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a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo6 el6irasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldja a Focus Audit Kft. (nyilvantartasi szam: 004233)
bejegyzett konyvvizsgaldja, Juhasz Péter (kamarai tagsagi szam: 007296).

A Szovetség Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléleti kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolét készit, amelyet a naptari
év végen december 31-ével, mint fordulénappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A Magannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete az alabbiak szerint alakult:

A 2021.01.01-2021.12.31 kozotti idészakban a mikodés eredménye 66.623 eFt volt.
Az el6zb évi 48.265 eFt eredmeényhez képest néni tudott az elért eredmény, hiszen a
muikodési eredmény 18.358 eFt dsszeggel emelkedett. A ndvekedés abbdl fakad,
hogy a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szélé 1997. évi LXXXII.
torvény 74. § (4) bekezdése értelmében 2016.08.31-el hajthatott végre el6szor a
Pénztar az egyéni szamlardl koltség levonast, 2017 évtél kezd6déen minden év
januar 31-én a fent idézett jogszabaly alapjan megismételhetett. Ezen felll a Tagok a
koltség levonas ellenére is folyamatosan hozzajarulnak mikodési adomanyukkal a
Pénztar stabil mikodéséhez.

A pénzugyi tervben foglalt 21.301 eFt eredményhez képest az elért eredmény

212,77 %-al volt tobb a tervezetnél. Ez annak kdszdnhetd, hogy a bevételek a
tervezetthez képest nagyobb mértékben néttek, mint a kiadasok. A bevételek 50.456
eFt-al a kiadasok 5.134 eFt értékben haladtdk meg a tervezettet. A mikodési bevétel
tervezetthez viszonytiott nagymértékii eltérést az okozta, hogy az MNB H-JE-IV-B-
13/2021. szamu hatarozataval kotelezte a Pénztarat, hogy végezze el az Mpt. 74. §
(4) bekezdésében foglalt kdltséglevonas korrekcidjat. Ennek a korrekciénak az
eredményekeépp 38.260 e. Ft nem tervezett plusz bevétel keletkezett.

A Pénztar fedezeti célu tényleges bevétele a pénzlgyi tervben foglaltaknal 1.052.106
eFt-tal lett tobb, a likviditasi célu bevétel pedig 16 eFt-tal lett kevesebb, mint a
tervezett érték.

A tényleges és tervezett magan-nyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

Az atlagos taglétszam 9.058 f6 volt. A Pénztar 147.827 eFt-ot tervezett fedezeti
tagdijbevételként, azonban ténylegesen 166.281 eFt tagdijbevétel folyt be.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a B.3. sz. tablazat
mutatja.
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A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészité melléklet tablazataihoz a
kovetkezd magyarazatot adjuk.

A Pénztar mérleg f66sszege 44.346.763 eFt, mely 1.437.150 eFt-tal, azaz 3,35 %-0s
novekedés a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke, a céltartalékok és
a kotelezettségek, passziv id6beli elhatarolasok, eszkozoldalon a targyi eszkozok,
befektetések, kovetelések, pénzeszkozok ¢és aktiv id6ébeli elhatarolasok
reprezentalnak.

1.) Eszkozok

A magannyugdijpénztar esetében az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az Osszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszkozok allomanya a magannyugdijpénztar esetében 42.909.613 eFt-rol
44.346.763 eFt-ra valtozott, ami 3,35 %-0s ndvekedést jelent.

1.1. Immaterialis javak

A magannyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:

leltszam megnev 2021.01.01.-12.31 netto érték (eFt)

21-12-03-3 Windows Svr Std 2022 64Bit 16Core 662
Libra rendsz.kapcs.ktg.levonas

21-12-09 fejlesztése 1.874

19-03-19 Egyenleg.ért.készit.szoftver 202
Immaterialis javak terv szerinti 2.738

értékcsokkenése 6sszesen

100%-o0s leirasi kulccsal

leltszam megnev 2021.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)
21-07-01 Acrobat Pro 2020 HUN 2020 Mult 193
21-12-03-2 Windows szerver CAL 2022 English User CAL 83
21-12-31 M365 Business Basic (2021.11) 3
dsszesen: 279

Az 6sszes szellemi termék 33 %-os leirasi kulccsal kertlt elszamolasra.

A Uzleti év soran 6sszesen 1.320 eFt értékcsokkenési leiras kerult elszamolasra,
valamint a Acrobat Pro szoftver, Windows szerver program és az online
konferenciakhoz hasznal Teams szoftver beszerzése miatt 279 eFt kerllt egy
O0sszegben, kisértékll beszerzésként leirasra.

Az eszk6zok egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2021. december 31-én 2.738 eFt.
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1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A magannyugdijpénztar az alabbi gépeket, berendezéseket, felszereléseket tartja
nyilvan:

33%-o0s leirasi kulccsal:
2021.01.01.-12.31 elsz. netto érték

leltszam megnev (eFt)
18-06-20-1 HPE Proliant G10x3216 microser 38
18-06-20-5 Windows server 2016 Standard 6 38
18-08-02 LAN Rack szekrény 26U 31
19-07-05 PC DELL szdmitgép 80
20-06-081 NAS Synology DS418play 69
21-12-03-1 Dell EMC PowerEdge R450 rack szerver 30
20-06-101 Dell Inspiron 15 3000 Silver n 100
Gépek, berendezések, felszerelések
terv szerinti értékcsdkkenése 386
0sszesen

100%-o0s leirasi kulccsal:

leltszam megnev 2021.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)
21-06-17 HDDW 8TB 256Mb SATA3 merevleme 25
21-11-12 Genius SP-Q180 PC Hangfal 3
Osszesen: 28

Az Uzleti év soran 0sszesen 386 eFt értekcsokkenési leiras kerult elszamolasra 33%-
os kulccsal és 28 eFt kerult kisérték( beszerzés soran egy 6sszegben elszamolasra.
Az eszk6zOk egyulttes kdnyv szerinti értéke pedig 2021. december 31-én 2.159 eFt.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsOkkenés alakulasat a 2/2. sz.; és a 3/2. sz. fuggelékek
tartalmazzak.

1.3. Befektetések

A magannyugdijpénztar esetében az eszkdozok kozott a 4.2. sz. tablaban a
befektetések, illetve a befektetések értékelési kulonbdzete 6sszevontan tartalmazza
a befektetett pénzigyi eszkdzok, illetve a forgd eszkd6zok kozott kimutatott
értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kiildnbozetét. igy is szemléltetve a
befektetések jelentéségét.
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A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
a magannyugdijpénztarak befektetési elbirasairol szold 282/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltaknak. A magannyugdijpénztaraknak a befektetési
kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen negyedévente a befektetési
portfélidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelbnek kell elvégezni és a
konyvvizsgaldnak auditalni kell.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kuldnbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo értékkulonbdzet. A 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kilonbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.
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Szovetség Nyugdijpénztar

Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA

2021. julius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési
politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari
érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott
elveket és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe
véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelOk és a letétkezel0k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolidk 0sszetételeit,
hozammutatoéit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolddod eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilondsképpen a befektetett
eszkdzok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggdség
megeldzése érdekében befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.
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1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn - az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritadsok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslé atlaghozam
elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak dsszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsdag érdekében és csak a hatalyos
jogszabalyokban meghatarozott eszkdzdkbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat
eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutdé érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok
hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditdas meglOrzése, valamint az elérhetd
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamold kiegészitd
mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozdé befektetési politika a Valaszthatd Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezelGi
szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének
és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési
politika meghatarozasa, fenntartdsa, vagy modositdsa targyaban, melyrél a
soron kovetkez6 kdzgyl(ilésen altalanos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelés vezetd altal elkészitett -
befektetési politikdra vonatkozé - elbterjesztését az igazgatotanacsi Ulésen
megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel0s vezetd el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen bellil mind az egyes portfoliok referencia
indexekt6l torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolid
elemzéseire.
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Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6
1 éven belll varhaté fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdanak
megfeleld iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoloit.

III. A befektetési eljarasban részt vevok,
feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belsd ellendr,
c) Igazgatoétanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelés vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelGs
vezet0 késziti el a befektetési politikdt, a befektetések iranyelveit, valamint
értékeli az elImult idészak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzddést kot. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a szakmai felkészlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetld igazgatdja végzi el, aki szliikség esetén beszamol errdl a
pénztar Igazgatétanacsa részére.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar féallasu belsd ellendr(dke)t alkalmaz. A bels6 ellenér a belsd
ellen6rzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri
munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat,
a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartdsat, tovabba a
vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A bels0 ellendr az ellenOrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben
illetve ellen6rzési jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rz6
Bizottsdgahoz, a pénztar lgyvezetd igazgatdjahoz, valamint - amennyiben az
el6z6ektdl elkllonllt személyrdl, szervezetrdl van szé - az ellendrzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellendre ellendrzése soran kiloénds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Gzletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatotanacs
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A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, sziikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korlirt
befektetéseket érinté kérdéskorékben.

Az intézkedések korében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést,
illetve a rendes Ggymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott kiils6
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezel6i szerzddés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelGt nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja
ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitdsaval a Pénztar e tevékenységgel
Uzletszerlen foglalkozd és arra feljogositott, valamint a Felligyeletnél bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezeld) bizhat
meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6zd 2 évben
cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolydssal rendelkez6 tulajdonosa, vezet6
tisztségviseldje vagy ezek kozeli hozzatartozdja a pénztar vezetd
tisztségviselGje, vagy ezek kozeli hozzatartozodja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerz6désnek a kdovetkezOket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkllonitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellgyelet
részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban
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eldirt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

f) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel6 amennyiben a
mindenkor érvényes Vagyonkezelési Iranyelvekben rogzitett befektetési
aranyoktdl eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfélio
aranyoknak torténé megfelelés érdekében a lehetd leghamarabb, de nem
késObb, mint - a Letétkezel6 vonatkozé értesitésének kézhezvételétol
szamitott - a Vagyonkezelési Irdnyelvekben meghatarozott zaros hatarid6
alatt helyreadllitja a limiteknek megfelel6 portféliot. A vagyonkezel6 vallalja
tovabba, hogy a mindenkor érvényes pénztari Vagyonkezelési
Irdnyelvektdl torténd minden egyéb eltérés esetén a lehetd legrovidebb
id6 alatt, de nem késdbb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének
kézhezvételétdl szamitott - 60 munkanap alatt a Pénztar portfolidkezelését
a Vagyonkezelési Iranyelvekhez igazitja.

g) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezelé a Magyar Polgari
Torvénykonyv 6:519 § szerinti altaldnos kartéritési felel6sséggel tartozik a
Pénztarnak, amennyiben a pénztdri vagyon vonatkozdsaban a
Vagyonkezelési Iranyelvek vagyonkezeldnek felréhatdé okbol torténd
megsértése kovetkeztében a Pénztarnak kara keletkezik.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha

a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez sziikséges engedéllyel, illet6leg a Felligyelet altal jovahagyott,
a tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkoddsanak nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és
befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdtanacs altal elfogadott befektetési
politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi
munkajat, mely soran todrekednie kell a meghatarozott referencia index
hozam mutatdk portfoliénként térténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.
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3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetési
vezet0 altal elb6terjesztett stratégidhoz kapcsoléddoan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold
egységes rendszerhez kapcsolddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelovel és a Pénztarral, melynek soran felmeril6é feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridbnek megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak
korrigalasarél haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a
Pénztar befektetésekért felelés vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeldjének értékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa
koézvetlenil végzi. A vagyonkezel6 értékelése soran az Igazgatétanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért
eredményekre (portfolid és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elGirasok ellen6rzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.4.7. A Pénztdr hozzajarulasat adja, hogy a vagyonkezel6 a Pénztar

« 7.

kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze, amennyiben azok a kdvetkezd
feltételeknek megfelelnek:

. Osszhangban allnak a Befektetési politikdjaval, az ebben részletezett be-
fektetési eszkozosztalyokba besorolhatdk;
. Nem sértik a Befektetési politikdban az egyes eszkozosztalyokra

meghatarozott befektetési korlatokat, limiteket;

3.4.8. Amennyiben a vagyonkezel6 a Portfolidkezelési szerzddés és a Pénztar
kozvetett befektetéseket is elhelyez, ugy az Mbr. 2/A. sz. mellékletének (3)
bekezdésében foglalt alapelvnek megfeleléen a kdzvetett befektetések koltségei
tekintetében a kovetkezd szabalyokat kell alkalmazni:

. amennyiben a vagyonkezel6 a Pénztar portfélidjaban az altala kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezi, Ugy az ezek pénztari
allomanya utan az altala az adott alaptdl beszedett alapkezelési dijat koteles a
Pénztar érintett portfélidja részére visszatériteni;

. vagyonkezel6 koteles minden egyéb kozvetett pénztari befektetés
alapjan altala harmadik féltdl beszedett valamennyi dijat, jutalékot, vagy
barmilyen egyéb cimen elszamolt 6sztonzot (forgalmazasi dij, trailer fee, stb.) a
hozza torténé beérkezését kdvetden a Pénztar érintett portfélidja javara atadni.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korllirtaknak megfelel6en kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezelGi szolgaltatds nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.
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3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazdsanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztdr nem bizhatjia meg a
vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd
szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kdzvetlen, sem 10 szdzalékot
meghaladd kodzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat
nem lehet, amely 0sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztdr vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitd és a
vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja,
vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. LetétkezelGvel kétendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzodést 15 napon belll bejelenti a
Feliigyelet felé, a Fellgyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezelo feladatai

3.5.4.1. A letétkezelo feladatai kiterjednek tdbbek kozott a jogszabalyi
limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére,
valamint szikség esetben jelentés tételére a Fellgyelet és a Pénztar
Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizdsa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak elldtasahoz sziikséges
meértékben ellen6rzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezel6 figyelmét arra,
ha a befektetési megbizds végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely
a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes.
Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdsok megsértését
észleli, azt legkésobb a kovetkezd0 munkanapon koételes a Felligyeletnek és a
Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat) értesiteni. A
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Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan maddon végezni,
hogy a Pénztar tulajdonaban |évO és a vagyonkezelést végz0 szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozOok teljes egészében és
folyamatosan a letétkezel6 birtokdban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoléoddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezel6vel és a
Pénztarral, melynek soran felmerld feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa

kozvetlenll végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdétanacs a gyors,
pontos, megbizhat6 adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztdr meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum
s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

Kozzététel az EU fenntarthato finanszirozasrol szol6 rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkdzoknél az aldabbi modon kell
figyelembe venni a fenntarthatdésagi kockazatokat is. E kockazatokat az
SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan fenntarthatdsagi
kockazatnak mindsil az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény, illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében
kizdrja, tagi vagyon esetén pedig a fentiekkel 0Osszhangban a
Vagyonkezel6vel egylttesen monitorozza az alabbi dagazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket el6allitd, vagy az
elébbiekhez kéthetd vallalatokat®

2. a szénalapu Uzleti modellt alkalmazé vallalatokat?

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi
jogok sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer
teljestilésével kapcsolatban jelent6s aggalyok merilnek fel;

! A kivetkezé nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi
aknak); Egyezmény a kazettas ldszerekrdl (kazettas 1dszerek / bombak); Biolégiai és Toxinfegyverek
Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrol sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annél tobbet nyernek
kdszénbanyaszatbol; Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én
25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi
termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan meértékig kertilnek figyelembe
vételre a befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem
korlatozhatjadk a portféliiok hatalyos befektetési céljat, stratégidjat,

« 7 s

lehetdségeket.

A fenntarthatdsagi kockazatok a portféliokban Iévé befektetések hozamat
varhatéan nem befolydsoljak szamottevden.

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mlkddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;

d) figg6 (APEH, egyéb munkaltatoi).

A portfolidk Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z0 és lentebbi pontokban meghatarozott befektetési
aranyoktél a pénztar vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késObb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kotésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkdzkategériat is az uton lévo
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egyitt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkozkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukciékon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez kothetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthetd elbirdasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi peridodus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdsa: BMR=(1+bmrl) x (14+bmr2) x
(1+bmr3) x ..... X (1+bmri12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdénapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a szamitott Osszportfolid teljesitménye a jelentésen kisebb (lasd
lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetbje
el6terjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatoétanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolidé Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid 6sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd
szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az
ettdl vald eltérésbél szarmazd kockazat - a referenciaindex szamitasi modjan
keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari
befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

A portfolid 6sszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozé szabadlyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdonzési Ggylet kothet6 az aldbbiak betartasa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altaldnos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési lgyletek O0sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsdnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kodlcsénzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja
meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai
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a) Az Ugylethez kapcsoléddan megfeleld évadékot kell kikdtni oly maddon,
hogy az o&vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a
kOlcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsénzési Ugylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat,
hogy abban az esetben, ha a kélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénzlgyi jellegl tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a
kolcsdnzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstél kezdbdben)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban lévd
tagok koveteléseinek fedezetéll szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kévetkez6k szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi
id6szakban 1évd tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben
fenndlldonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szadmla koveteléseit
nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetélil szolgald tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék

ca) klasszikus portfélié esetében 5%-at meg nem halado részét,

cb) kiegyensulyozott portfélid esetében 20%-at meg nem haladd
részét,

cc) novekedési portfélio esetében 35%-at meg nem haladé részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal
[Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] tortén6é nettositdsa nem
megengedett,

e) a c) pontban meghatdrozott arany megallapitdsa soran a befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges, illetve mogottes devizapozicidit kell
figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy
a pénztari befektetés milyen pénznemben fennalld befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok
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a) Az Jallampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott
értékpapirba az egyes valaszthaté portfélibkba befektetett pénztari
eszkdzok legfeljebb 10 szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartoz6 szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszkdzok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet:  Referenciahozamok és limitek 0sszefoglal6 tablazata
2. sz. Melléklet:  Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

A Pénztar Befektetési Politikaja a Szovetség Nyugdijpénztar
Igazgatotanacsanak 2021.06.15-ei lilésén keriilt elfogadasra.

Szovetség Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa
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Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald
tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfolidok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fiiggo portfolidok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a
referencia indextk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal és a referencia indexlk alapjan ebbe fektet6 befektetési 0% 100% | 100%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyaforsz?gon, bejggyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevél g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fektet6 befektetési | 45% 72% 95%
jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be.].eg;fzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
I\/!agyaforsz?gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20

Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6

év.

3.3. A novekedési portfolio 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet 20% 47% 80%
vallal és a referencia indexilik alapjan ebbe fektet6 befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
1:IVIagyarorszagon be.]_eg;fzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
orgalomba hozott kdétveny d7
I_Vlagy,/aro.-on, bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevel g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 139% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 0 0
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az
ebbJe fektetd bgfektet%si jegyek (részvény) e3 Pap 16% 32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.
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2.sz. melléklet - Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési
politika kivonata)

, Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2021. julius 1. napjatol

A Szovetség Nyugdijpénztar a befektetések sordan - az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tavon kimagasléo atlaghozam
elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolio
b) m(ikodési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b)kiegyensulyozott portfolid;
c/c) ndvekedési portfolio;
d) figgd (NAV, egyéb
munkaltatéi) szamlak.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koézil a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az
irdnyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfolidok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd6 magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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2. Fliggo portfolidk

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolid 6sszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal és a
referencia indengk alapjan ebbe fektetd befgektetési jegyek 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
N!agyar:orszsi]gon’ beJe’gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevél g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensilyozott portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet 459% 2204 959%
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fektet6 befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be.].eg;fzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaforsz?gon, bejggyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6
év.
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3.3. A novekedési portfolio dsszetétele

Minimu | Cél Maximu
m m
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet o o o
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fektet6 befektetési 20% 47% 80%
jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_J_ngzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétveny d7
IV!agyall'orsz:?gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevel g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az . 13% 20%
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az o o o
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16% 132% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.

Amennyiben az el6z6 és lentebbi pontokban meghatarozott befektetési
aranyoktdl a pénztar vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késObb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfolidt.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kotésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egyitt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkOzkategdria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukcidokon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez kothetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz kothetd eldirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelOk altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periédus alatt publikdlt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban régzitett,
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési
kormanyrendeletben (Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben a pénztari aganként szamitott Osszportfolid teljesitménye a
jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar
befektetésekért felel6s vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a
szlikséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid O6sszetételtdl valé a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban koévetni kivant lehetséges
portfoliészerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabdalyzatok egyéb elbirdsainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél vald eltérésbdl szarmazoé kockazat -
a referenciaindex szamitasi modjan keresztil - a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolid 6sszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdnzési Ggylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési lgyletek altaldnos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdonzési Ugyletek 0Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kodlcsonadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsénzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoléddéan megfelel6 dvadékot kell kikétni oly mddon, hogy
az Ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a koélcsénbe adott
értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsénzési lgylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az O6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamldjara transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kdélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi
jellegl tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztdr a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok (jogszabalyi hatalybalépéstdl kezd6dden)
1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban lévd tagok

koveteléseinek fedezetélll szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kévetkez6k szerint kell meghatarozni:
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a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi id6szakban
lévé tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben fennadlldnak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla kodveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgald tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszkdzokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilén doéntés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgald tartalék
ca) klasszikus portfdlid esetében 5%-at meg nem haladod részét,
cb) kiegyensulyozott portfélio esetében 20%-at meg nem haladé részét,
cc) névekedési portfélié esetében 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hossz( pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt.
5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténdé nettdsitdsa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mogoéttes devizapozicidit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazdsa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkozdk legfeljebb 10
szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé
szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.
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Vagyonkezel6i beszamolo

1. Benchmark hozamok és teljesitmények
Portfélidk teljesitménye 2020.12.31-t61 2021.12.31-ig

Portfdlickezeldi brutté  Benchmark

Portfdlickezeit allomény o oo Aull Felilteesités Kexbcstum  KemBvagyon  Zérctum Zar6vagyon
Szév. Mag Klassz. 083% 039% 044% 20201231 1536287899 20211231 1431845970
Sz6v. Mag Kiegyen. -183% -381% 1,99% 20201231 10466 015 880 2021.1231 9955453072
Szév. Mag.Névek. 767% 4,86% 281% 20201231 30602003601 20211231 32677181270
Szév. Mag. Fiiggé. 099% 039% 060% 20201231 7274106 20211231 6401084
Sz6v. Mag. Likvid 0,78% 0,39% 0,39% 2020.12.31 124118 20211231 115332
Szév. Mag. Miikéd. 071% 039% 032% 20201231 70686280 20211231 141661860

A portféliokezeldi bruttd hozam a portfélidkezel6 teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlentl egyezik meg a jogszabalyban elGirt brutté és nettdé hozammal
metodikai kildnbség miatt.

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

Foébb indexek teljesitménye 2021 YTD (HUF és sajat deviza)
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2. Makrogazdasagi 6sszefoglalé

USA Gazdasagi adatok

Az USA GDP a harmadik negyedévben az el6z6h6z hasonld, 0,6% kordli
negyedéves emelkedést mutatott. Ev/év alapon 4,9% volt a bdvilés. A
Bloomberg elemz&i most, 01.10-én 3,9% korlli ndvekedést jeleznek elére
2022-re (az oktoberben latotthoz képest kicsit mérsékeltebbek a varakozasok:
korabban 4,1%-ot lattunk).

A munkanélklliségi rata 2021-ben folyamatosan csokkent, decemberre 3,9%-
ra ért, ami mar a valsag elétti szintnek felel meg. Az Ujonnan munkanélkli
segélyekért jelentkez6k szama a negyedik negyedévben is csokkent, ismét
200 ezer korllire ért a heti adat, igy ez a mutaté is 2020-es szintre javult. A
tartdbsan munkanélkuliek szama szintén folytatta az ereszkedést, elérve a
koronavirus el6tti szintet. Az 6rabérek emelkedése az utolsé negyedévben 5%
kozelében volt, ami a jarvany el6tti szintet is meghaladja, azaz mar bérnyomas
is érezhetd. A participacios rataban még szemmel lathaté az elmaradas 2020
elejéhez képest, bar az is javulast mutatott 2021 soran. Osszességében azt
mondhatjuk, hogy az USA munkaerdpiac kimondottan feszessé valt, és igy ez
a monetaris politikai szigoritas felé mutat.

Az inflacié magas szinten volt egész évben, 7% kdzelébe ért novemberben. A PCE
magindex is tovabb emelkedett, 4,7%-ra nétt. A monetaris politikai déntéshozok az
év masodik felében fokozatosan kihatraltak az inflaci6 atmeneti megugrasanak
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narrativajatol, a Fed is belatta, hogy tovabbi intézkedések nélkul tartésan magas
szinten ragadhat a pénzromlas

USA inflacio

==inflaciés rata
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Munkanélkuliségi segélyért jelentkez6k szama
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USA — monetaris politika

A Fed egész évben tartotta a nulla kozeli kamatszintet. A dontéshozok
negyedévente kozzétett kamatemelési varakozasai ugyanakkor fokozatosan
emelkedtek. A decemberi dontés utani pont diagram alapjan mar mindegyik
FOMC tag legalabb egy kamatemelést realisnak tart, de 6sszességében 2-3
alkalommal 25 bazispontos emelés latszik a legvaldszinlibbnek. A piac mar
marciusra is jelentés eséllyel arazza az emelést.

Augusztus folyaman tobb dontéshozd megszolalasaban is megjelent, hogy a
QE uteme hamarosan csokkenthet6 lesz, amit megerdsitett Jerome Powell
Fed elndk Jackson Hall-i beszéde is. Végul novemberben latta elérkezettnek
az id6t a Fed, hogy csdkkentse az értékpapirok vasarlasat. Az inflaciés és
munkaerdépiaci fejlemények hatasara pedig decemberben az eszkdzvasarlasi
utem még hatarozottabb visszafogasa mellett dontétt, igy a QE varhatélag
marciusban ki is fut. A decemberi Ulés jegyz6konyvébdl az is kiderul, hogy a
dontéshozék fontolgatjak, hogy a mérlegleépités a korabbi normalizacios
ciklushoz képest hamarabb elinduljon. Ez azt jelenti, hogy akar mar idén is
csOkkenhet a Fed mérlege.

A Fed decemberi Ulése utan kozzétett gazdasagi elbrejelzésekben azt
lathatjuk, hogy a dontéshozok varakozasai 2022-re modosultak leginkabb: a
GDP ndvekedést és a munkanélkuliséget lefelé, az inflaciét felefelé huztak a
szeptemberi kdzleményhez képest. A PCE magindexre vonatkozé becslés
medianja 2,2% helyett immar 2,7%, mig a GDP bévullés 0,2 szazalékponttal
magasabb (4%), a munkanélkuliség pedig 0,3 szazalékponttal alacsonyabb
(3,5%) lehet.

Tehat a laza monetaris politika egész évben Kkitartott az Egyesiilt
Allamokban, a kamatszintekben nem tortént valtozas. A QE kivezetése
ugyanakkor mar 2021 végén elkezd6dott és a vartnal gyorsabb palyara
allt, a kamatemelések pedig a korabb gondoltnal hamarabb johetnek. Ez
alapjan nem lenne meglepd, ha a hosszi USA allampapirok hozama
tovabb emelkedne, ami kihathat az eurépai és természetesen a hazai
hozamszintekre is.

29



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2021. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

USA monetaris kondiciok
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USA allampapirpiac

A monetaris és a fiskalis politika a vilagjarvany kirobbanasa utan, 2020-ban
soha nem latott tamogatast biztositott a gazdasagnak. Viszont amint az év
masodik felében az oltasok kézzelfoghatd kdzelségbe kerliltek, a befekteték
az inflaci6 megemelkedését kezdték arazni, emelkedtek a kdtvényhozamok.
Ez a mozgas 2021. marcius végeig tartott, majd egy konszolidaciot
tapasztalhattunk, lényegében év végéig oldalazast. Ebben szerepet
jatszhatott, hogy a 10 éves hozam nagyjabol a valsag el6tti szintre ért,
masrészt a nagy jegybankok az inflacios megugras id6szakossaga mellett
alltak ki.

Az inflacié ugyanakkor sorra meghaladta a varakozasokat, szamos hatas a
vartnal tartésabbnak bizonyul (energiaarak, chiphiany, szallitasi koltségek).
Kbzben az USA munkaerdpiac is egyre feszesebbé valt. A Fed részérdl ezért
is lathattuk a korabban bemutatott fordulatot, melynek eredményeként
megindult az eszkdzvasarlas kivezetése, a kamatemelési varakozasok pedig
korabbra tolédtak. Decemberben ezért emelkedhettek a hozamok, viszont a
magas inflaciohoz képest ezek a szintek még alacsonyak lehetnek. Ez annak
koszénhet6, hogy a Fed csak csokkenti a vasarlasokat (még nem allt le),
kamatot sem emelt, a monetaris politika tehat még mindig nagyon laza. Az
EKB és a Bank of Japan pedig szinte még semmit nem valtoztatott. 2022-ben
ugyanakkor nem lenne meglep6 a volatilitdas megemelkedése, a hozamok
feljebb sodrodasa.
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USA szovetségi deficit/GDP (gordilé, %)
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Eurézénas Gazdasagi adatok

Az eur6zdéna gazdasaga a harmadik negyedévben az el6z6h6z képest 2,2%-
os bdévilést mutatott, amely Iényegében azonos az el6zd6 Q2/Q1 valtozassal.
Az egy évvel ezelbttinez képet +3,9%-ot regisztraltak az USA-ban a harmadik
negyedévre. A Bloombergnek kuldott elérejelzések 4,2% korll szdérodnak
2022-re.

A munkanélkuliségi rata az év eleji stagnalas utan az év végére javulast
mutatott. A legutolso, novemberi érték 7,2% lett, ami a valsag el6tti szintnek
felel meg.

Az eurdzoénas inflacié 2020-ban negativ tartomanyba szakadt, de a hatas nem
volt tartds: az alacsony bazisok kikerultek az indexbdl, az olajar, szallitasi
koltségek, félvezetdk ara jelentdsen megugrottak. Erdemes figyelni a termel6i
arakat: a PPl 2021 juniusban is mar kétszamjegyl emelkedést mutatott, de
novemberre 23,7% lett. A decemberi fogyasztoi aremelkedés elérte az 5%-ot
az el6zetes adat szerint, a maginflacio is béven cél felett ragadt. Mig a Fed
mar elszakad téle, az EKB lathatdlag még év vége felé is megmarad az
inflacio atmenetisége mellett. Ez latszik a decemberi kamatdontéshez
kapcsolodo elbrejelzésben is. Természetesen az eurdpai realgazdasagi
helyzet lényeges eltérést mutat az amerikaihoz képest, a munkaerépiaci, a
novekedési kilatdsok rosszabbak, igy az inflacié ,elszalldsanak”
valészinlisége alacsonyabb. Erdekes kérdés azonban, hogy az USA és a vilag
mas piacain megjelend inflacid, az egyre feszesebbé valé eurdpai
munkaerbpiac, valamint a tartos és jelentés monetaris élénkités milyen
irAnyba viszi az inflaciot az elkdvetkez6 honapokban. A hozamok
szempontjabol ennek dontd jelentéseége van.
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EKB — monetaris politika

A negyedik negyedévben sem tortént valtozas az iranyadd kamatszintekben.
A kamatokra vonatkozé iranymutatast meég juliusban igazitottak az uj,
szimmetrikus inflaciés célt kimondé monetaris stratégiahoz. Eszerint akkor
lehet kamatemelésrdl szd, ha az inflacios tényadatok a 2% teljesulésének
iranyaba mutatnak és a dontéshozdk megitélése szerint a cél még joval az
el6rejelzési horizont vége elbtt teljesul, és onnantdl kezdve tartésan kicsivel a
felett marad.

A Pandémias Eszkdzvasarlasi Program (PEPP) Uteme az év kdzépsé
részében gyorsabb volt, mint az elsé negyedévben, azért hogy az EKB a
monetaris kondicidk id6 elbtti szigorodasat (korai hozamemelkedést)
megel6zze. A kotvénypiacon az inflacios félelmek ugyanis a hozamemelkedés
iranyaba hatottak, ugyanakkor az EKB egyrészt az inflaci6 megugrasat
atmenetinek értékelte, masrészt az emelked6 hozamok negativ gazdasagi
hatasaitdl tartott. Szeptembertél viszont a vasarlasok intenzitasa ismét az év
elejihez tért vissza.

Decemberben dontott az EKB a PEPP 2022. marciusi kivezetéseérdl. Erre
korabban is utaltak, igy a piac szamitott ra. Arrdl is folytak talalgatasok, hogy a
kivezetés hirtelen hatasat miként ellensulyozza az EKB. A dontés szerint a
rendszeres Eszkozvasarlasi Program (APP) eddigi 20 milliard eurd havi
utemét emelik a 2. negyedévtdl a duplajara, amit két Iépésben csokkentenek,
hogy a negyedik negyedévben ismét 20 milliard legyen a havi mennyiség. Az
elébb emlitett intézkedések tehat csak ovatos szigoritast mutattak. Ez nem
meglepd, mivel az Uj inflacios elbrejelzése szerint ugyan a 2022-es évre az
EKB elemzési stab Uj inflacids becslése jelentésen emelkedett (1,7%-rél 3,2%-
ra), de 2023-ra ez a hatas mar kisebb, és a vart érték (1,8%) is még mindig cél
alatti.

Az EKB tehat 2021-ben nem nyult a kamatokhoz, és a kovetkez
hénapokban sincs erre sok esély, és az eszkozvasarlasi utem
csokkentése is csak fokozatos. Az inflaciora vonatkozé vélemény az
elmult idészakban nem sokat valtozott, az emelkedés atmenetiségét
hangsulyozzak. A majdani szigoritas sorrendje a Fed-hez hasonlé lesz:
elébb a QE lassul (ezt mar latjuk), csak aztan jon az els6 kamatemelés. A
gazdasagi adatok alapjan az EKB a Fed-nél lazabb lehet, szigoritasra igy
valamivel késébb keriilhet sor, de elképzelhetd, hogy az inflaciés
narrativa valtozni fog a kovetkezé hénapokban.
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EKB monetaris kondiciok
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Eurézénas allampapirpiac

Az USA Aallampapirpiacnal bemutatott inflacios félelmektél hajtott
hozamemelkedés (,reflation trade”) az eurézénaban is megfigyelhet6 volt, bar
késdbb, 2020 év végén kezdddott, mivel a jarvany Eurépaban sulyosabb
lezarasokkal, jelentésebb gazdasagi karokkal jart. A 10 éves német allampapir
2021. aprilisban ért lokalis csucsra. A tovabbi emelkedésnek az EKB
hatarozott kommunikacidja és a megnovelt eszkozvasarlas allta utjat. A
korrekci6 majd oldalazas utan, év végével az eurdpai hozamok is felfelé
indultak, de ahogy korabban is emlitettik a jelentés eszkdzvasarlasok és a
félszivii decemberi EKB szigoritas miatt egyelére nem tudta elérni a 0 szintet
sem a 10 éves Bund hozama. Erdekes kérdés, hogy ha a bazishatasok miatt
csokkenni kezd az eurodpai inflacio, akkor az EKB kitart-e a nagyon laza
monetaris politika mellett akkor is, ha esetleg az alapfolyamatok tovabbra is
aremelkedést vetitenek elére.

Az olasz és spanyol kétvénypiacokon a német hozamokhoz képest a felar
2021-ben stabil volt. Ez valoszinlileg a PEPP programnak kdszonhetd, ami
nagy rugalmassagot biztosit az EKB szamara az orszagok kozti allokaciéhoz,
azaz szUkség esetén tobb periféria orszag altal kibocsatott allamkotvényt
vehet. A PEPP kivezetése utan a rugalmassagot az EKB noveli a ,sima”
eszkbzvasarlasainal, igy nagy valtozasok talan nem lesznek, amig a havi
vasarlasi utem nem csokken le tulsagosan.
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Allampapir hozamgoérbe (német)
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Régiés piacok

A régios orszagokban is tovabb emelkedett az inflacio. A lengyel pénzromlas
novemberben 7,8% lett, Csehorszagban 6%-kal, Romaniban 7,8%-kal
emelkedtek az arak.

A jegybankok folytattdk a kamatemelést, a Cseh Nemzeti Bank augusztusig
meég 25 bazispontos Iépéseket tett, nagyjabdl a piaci varakozasoknak
megfeleléen, szeptember-oktober-novemberben ugyanakkor meglepetést
okozva, 75-125-100 bazispont kamatemelésrél dontott, amivel 3,75%-ra ért év
végere. A lengyel jegybank oktdberig halogatta a 0 kozeli alapkamatanak
emelését, utana viszont a cseh kollégaknal 6vatosabban, de azért hatarozott
léptekkel 2,25%-ig jutottak decemberre. Oktdber elején Iépett el6szdr a roman
kézponti bank, decemberig mindéssze 50bp-tal emelkedett az alapkamatuk,
1,75%-ra.

A l1épések kovetkeztében az arfolyamok viszonylag stabilak maradtak, de az
inflacios félelmek és az altalanos kockazatkerllés miatt a hosszi hozamok
emelkedtek.

Tordkorszag lényegesen eltéré helyzetben van. Az inflacié teljesen mas
nagysagrendben mozog (december 36% volt), igy kuldndsen meglepte a
piacokat hogy egy 2020. szeptembertdl 2021. marciusig tart6 kamatemelési
ciklus utan 2021. szeptemberben 100 bazispont kamatvagas mellett dontott a
jegybank, majd tovabbi Iépésekkel a korabbi 19%-rél 14%-ra ért az alapkamat.
Ez a torok fizetbeszkdzre jelentdés nyomast gyakorolt, és kismértékben a
kdzép-eurdpai regiora is negativan hatott.
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A régios devizak relativ teljesitménye

220

210 —
- =EURHUF =—EURCZK
200 ——EURPLN EURTRY |

190 EURRON I
180

170

160
150 ——
140
130
120

110

- — . —

100 ncnass
Q0 T T T r T T

. Qv %l ] Al o "4 O
PN w\,d" e & F & P v D
Q' Q Q' ,.é) S

9
OIS S

Forrés:Bloomberg

10 éves kotvényhozamok

10

= =magyar =—cseh
9 = |engyel torék (USD)
roman

o afrramae=’ TEmAasv -

(At
v'

SRR N~ G S~ S U R I I e 4
& ¥ Y @ . . . < . . . . .
PR T

Forrds. Bloomberg

38



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2021. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

A régios alapkamat szintek
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Kina

A virussal kapcsolatos lezarasokat Kinaban a tobbi orszagnal hamarabb és
erbteljesebben vezették be a hatdésagok. Ez is volt az oka, hogy a 2020.
negyedik negyedéves GDP még 6,5%-t bévilt év/év alapon, mikdézben az
USA és a német hasonld adatok 2%-os szlikulést mutattak. 2021-re kicsit mas
a kép, az eurdzdna tovabbra is le van maradva, mig a harmadik negyedévben
az USA és Kina egyarant 5% koruli realbévilésrél szamolt be az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Az ipari termelés és kiskereskedelmi adatok
tovabb arnyaljak a képet. Itt Kina mar a masodik negyedévtdl lemaradasba
kerllt az USA-hoz képest. A tézsdeindexek relativ teljesitményét nézve pedig
még a német DAX-tél is elmaradt a Shanghai Composite idei teljesitménye.

A lassulast és a tézsdei elbizonytalanodast részben a kinai ingatlanpiaccal és
azon belll az egyik legnagyobb holding vallalat (Evergrande) csédkozeli
helyzetével hozhatjuk 6sszefliggésbe. Az utdbbi idében a kinai hatésagok sok
korlatozast vezettek be az ingatlanpiaci szerepl6kre, mellyel a tulfiitottséget
prébaltak megeldzni (s6t inkabb mar kezelni). Az eladésodassal kapcsolatos
korlatokkal az uj hitelfelvétel és ezért a meglévd adodssagteher
Ujrafinanszirozasa problémassa valt, mikozben a miikddésbél is kevesebb
bevétel szarmazott (mivel az ingatlanpiac belassult), igy fizetési nehézségek
Iéptek fel. Emellett a befekteték Kina 0 Covid hozzaallasat is megkérdéjelezik,
amely f6leg az omikron varians korabban nem latott fert6zési képessége
mellett jelentés termeléskieséshez vezethet.
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Az USA, kinai és német részvénypiac
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Hazai gazdasagi adatok

A magyar gazdasag a harmadik negyedévben is jol teljesitett, bar a 0,7%-o0s
negyedéves novekedés elmaradt az el6z6tél (2%) és kisebb mértékben az
elemz6i varakozasoktol. Az év/év bdévilés 6,1% lett, ami azért a cseh és
lengyel hasonlé értékeket érezhetéen meghaladja. A Bloombergnek nyilatkozo
elemzbk 2022-re 5%-0s novekedést jeleznek elére, negyedéve is ez volt a
becslések medianja.

Az elmult hénapokban a munkanélkiliségi rata tovabbi lassu javulast mutatott,
novemberben 3,7% lett ez a mutato. A foglalkoztatottsag is tovabb ndvekedett,
mar jocskan a koronavirus-valsag elétti szintek felett all. A bérndvekedésre
érdemes figyelni, mert ugyan a legutolsé, oktéberi érték is ,csupan” 8,5% volt,
de a feszes munkaerdpiac és a 2022-es minimalbéremelés miatt hamar ismét
kétszamjegyl adatkozléseket lathatunk. Mindez az amugy is magas inflaciot
tovabb rontja majd.

Az inflacio a negyedévben tovabb emelkedett, novemberben 7,4% lett, és a
maginflacio is 5% folé kertlt. Az MNB szerint ezutan ismét mérséklédhet a
fogyasztoi aremelkedés, de inkabb bazishatasok kdvetkeztében, az inflacios
alapfolyamatok (magindex) még az emelkedés felé mutatnak majd. Jové év
elején érheti el a jegybank ismét az inflacios célt, de az MNB tovabbra is
hangsulyozza a felfelé haté kockazatokat. Ezen nem is csodalkozhatunk,
hiszen a nemzetkdzi inflaciés trendek is ebbe az iranyba mutatnak, az
energiaarak, a kétszamjegyl termel6i arak (november 21,6%), a magas
bérdinamika, a rendkivili jovedelemado-visszatéritések mind-mind ebbe az
iranyba mutatnak.
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Hazai monetaris politika

Az utolsé negyedévben is folytatdodott a juniusban megkezdett kamatemelési
ciklus. A junius, julius és augusztusi 30-30 bazispontos lépések utan a
szeptemberi 15 bazispontos emelés csaldédast okozott a piacoknak, foleg,
hogy a jegybank a kovetkezd két alkalomra is hasonlé kamatemelést indikalt.
Oktoberben még ki is tartott a Monetaris Tanacs a 15 bp mellett, de a tovabb
romlé inflacids kilatasok és az ebbdl a szempontbdl is jelentés forintgyengulés
hatdsara novemberben visszatértek a 30 bazispontos |épéskozhdz, igy
decemberre 2,4%-ra ért az iranyadd kamatlab. Ami az alapkamet-emelés
ismételt gyorsitasanal piaci szempontbdl fontosabb, az az egyhetes betéti
kamat meég hatarozottabb emelése, hiszen ebben az eszkdzben lényegesen
tobb pénzmennyiség van lekotve, mint alapkamaton. Az egyhetes betét
kamatat egészen 4%-ig ndvelte az MNB. A rovid kamatokra hatd
intézkedésbdl még érdemes megemliteni, hogy az overnight kamatfolyoso alja
is egészen a megnovelt alapkamatig emelkedett és a forint likviditast nyujté
FX swap eszkoz kivezetésérdl is dontott az MNB, amivel likviditast von el, igy
hat a rovid kamatok emelkedésére.

A hosszabb futamideji instrumentumok kozll az 5 éves jegybanki fedezett
hitelt és az NHP-t még nyaron kivezették. Az allampapir QE heti vasarlasait
pedig augusztustdl csokkentették, mig végul decemberben le is zartak. Az
allamilag garantalt kotvények vasarlasa is befejez6dott év végével.

Hazai monetaris kondiciok (kamatok) és rovid hozamok
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Hazai allampapirpiac, allamilag garantalt kotvények

Az inflacios varakozasok és a kamatemelési ciklus a rovid oldali kamatok
emelkedésének iranyaba hatnak, ugyanakkor az AKK éven beliili kibocsatasai
kis volumenliek, 3 éves kibocsatas nincs, a csereaukciok pedig jelentés
tobblet keresletet tamasztanak az 1-2 éves lejaraton. Ezt tetézte év végével az
el6zd éveknél is megfigyelhetd megndvekvd kereslet. igy a DKJ hozamok
kozel sem tartottak Iépést az egyhetes betéti kamatlab emelkedésével.

A fix allamkotvények esetében a legtobb aukcidn magas befektetdi
érdeklédést lattunk az utolsdé negyedévben is, az MNB fokozatos kivonulasa
ellenére. Segitett, hogy az AKK kibocsatasai év végével csokkentek. A
kOltségvetés tovabbra is gazdasagélénkit6é uzemmddban volt idén, bar év
végével bizonyos beruhazasok elhalasztasardl dontottek, és a 2021-es évre
tervezett hiany is kisebb lett a vartnal. Ugyanakkor a bejelentett kifizetések (pl.
csaladi adovisszatérités) az amugy is jellemzbéen év elejére koncentraldédd
kibocsatasi igényt tovabb ndveli. Az emelked6 inflacio, a koltekezé
koltségvetés és a nemzetkdzi kockazatkerllés hozamemeld hatasat az amugy
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is fokozatosan csokkené MNB allampapir QE most csak részben tudta
ellensulyozni, a 10 éves kdtvény hozama, amely évkezdetkor még 2% korul ,
oktéber elején is még 3,5% alatt volt, november végétél mar 4,5% korul
ingadozott. A rdvidebb futamidékon még nagyobb volt az elmozdulas, a
hozamgorbe ellaposodott.

Az 06szi eur6 és dollar kibocsatasok utan decemberben kerult sor
Magyarorszag els6 Zold Panda Kotvényének kibocsatasara Kinaban, 1
milliard ylUan Osszegben. A 2022-es finanszirozasi terv alapjan a
devizakibocsatas mozgastere kissé béviil az AKK-nak: a devizaaranyt 20%-rol
25%-ra emelték.

Novemberben ismét rabocsatott az AKK a 2051/G zdld forint allampapir
sorozatra. A meghirdetés ezuttal ovatosabb volt (10 milliard), a kereslet
viszont magasabb a szeptemberinél, igy b6 12 milliarddal nétt a kinnlevd
mennyiség. Az AKK 2022-es terve alapjan szamithatunk Gj 10 éves zdld
kibocsatasra is majd, amellett, hogy a 30 éves is negyedévente teritékre kerul
majd.

A valtozé kamatozasu kotvények iranti kereslet kissé csokkent év végével.

Az EXIM és az MFB rekord aktivitast mutatott a negyedik negyedévben,
O0sszesen kozel 300 milliard allamilag garantalt kotvény kerdlt a piacra.
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hazai allampapirpiac - grafikonok
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Jelzaloglevelek, vallalati kotvények

Jelzaloglevelekben 2021. utolsé negyedéve hosszu idé utan ismét figyelemre
meltd kibocsatoi aktivitast hozott. Tovabbra is a Takarék Jelzalogbank
tekinthetd rendszeres szereplének. Az év nagyobb részében 6k is csak par
milliardos 0sszeggel jelentkeztek, de év végéen voltak nagyobb tételeik is.
Emellett most a tobbi kibocsatd (OTP, Erste Unicredit jelzalogbankjai) is piacra
lépett. Nagyobb részt zold minésitési kibocsatasokat lattunk, amelyekben az
MNB is részt vett. A jegybank inkabb az els6dleges piacra koncentralt, a
masodpiacon a varthoz képest igen lassu (heti 200 millié forint) a vasarlasok
uteme. Az MNB jelzaloglevél-meguijitasi programja is ujraindult, ugyanakkor ez
csak az aukcidkra korlatozodik.

Az NKP haladt tovabb a negyedik negyedévben is, bar az aktivitas az év
végére koncentralddott. Osszesen 1050 milliard forint kozelében jar az
els6dleges és masodlagos piacon megvalosult jegybanki vasarlasok dsszege.
Az MNB még augusztusban 1550 milliardra emelte a keretet, ugyanakkor a
decemberi kamatdonté udlés az NKP kivezetésérdl hatarozott. Itt viszont
kiemelték, hogy a mar folyamatban 1évé kibocsatasokat lebonyolitjak. Azé6ta
néhany nagyobb tranzakcio bele is kerllt a statisztikaba, de nem tudjuk, hogy
januarra huzodik-e at barmilyen ugylet még. Tovabbra is elmondhatjuk, hogy a
kotvények elérhet6sége korlatozott volt (nem minden kibocsatas érhetd el
minden piaci szereplének), a nagy cimletérték neheziti a jol diverzifikalt
portfélié kialakitasat, az MNB szerepvallalasa erésen lenyomja az elérhetd
allampapir feletti hozamfelarakat, a futamidé pedig a korabban vallalati
kotvényeknél megszokotthoz képest jellemzéen hosszabb (leggyakrabban 10
év).
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MNB jelzaloglevél-vasarlasok (milliard Ft)
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Részvénypiacok
Nemzetkozi részvénypiacok

2021-ben tovabb prébalt a koronavirus jarvany kihivasaihoz alkalmazkodni a vilag.
Bar a 4. hullam felfutdsa és a dél-afrikai omikron varians terjedése okozott
turbulenciat Q3-Q4-ben is, a fébb részvénypiacok a korrekciokat kovetben ujra
emelkedni tudtak. A fejlett piaci benchmarkok igy béven kétszamjegyl erésédéssel
zartak.

A kedvez§ vilaggazdasagi ndvekedési kilatasok (IMF 2021-re 5,9; 2022-re 4,9%-ot
var), az év soran még kitarté monetaris és fiskalis stimulusok és az alternativa hianya
(mélyen negativ realkamatok a kétvénypiacokon) segitették ezt. Reménykelt6, hogy
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az omikron kevésbé sulyos tuneteket okozhat és a meglévé vakcinak is nyujthatnak
némi védelmet ellene. A negativum, hogy joval fert6zébb, igy nyomas alatt maradhat
az egészsegugyi rendszer. Emiatt egyes korlatozasok tovabbra is velink maradnak.
A felélénkult inflacié tovabbra is jelentés problémat okoz és mar korantsem tlnik
atmenetinek. A jarvanyugyi lezarasok utan megugré (hatalmas fiskalis €és monetaris
csomagokkal tamogatott) fogyasztas a keresleti; az akadozo6 ellatasi lancok (pl.
chiphiany), a szallitasi problémak (pl. konténerhiany) és az elszall6 energiaarak
pedig a kinalati oldalon okoznak nyomast. Ez pedig mar a késztermékek és a
szolgaltatasok araiban, a bérkoltségek alakulasaban és a varakozasokban is
megjelent. Ezt latva a tdrékenyebb, kllsé hatasoknak jobban kitett feltdrekvd
orszagok jegybankjai utan a nagyok is szigoritani kezdenek. Ez komoly ellenszelet
hozhat a részvénypiacokon is.

Részvényindexek teljesitménye 2021
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Globalis MSCI részvényindexek és a kompozit PMI alakulasa
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10 éves allampapirhozam és inflacié az USA-ban
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Nemzetkozi részvénypiacok - USA

Lathattunk visszaeséseket a vezeté S&P 500 index esetében is, ezeket azonban a
100 napos mozgodatlag rendre megfogta. A negyedévet végul sikerllt 10,7%-0s
erd6sodéssel, Uj historikus csucsszint (4.800 pont) kdzelében zarni. A teljes év soran
igy igen impozans, 26,9%-os volt a felértékel6dés. Ebbdl az 6sszes szektor kivette a
részét. A benchmarkét meghalado teljesitményt az energia (47,8%) a technoldgia
(33,4%) és a pénzigyi (32,54%) iparagak tudtak felmutatni. De nominalisan a sor
végén kullogd kozmicégekre (14%) sem lehet panasz.

4,9%-ra mérséklédott a gazdasagi ndvekedés az USA-ban Q3-ban. A legfrissebb
6,8%-0s inflaciés adat azonban 30 éve nem latott magassagban jar. Az S&P 500
vallalatainak év/év alapu eredményndvekedése sem tudta tartani a Iépést a Q2-ben
latott 92,8%-0s visszapattanassal. A 39,2%-0s ndvekmeény az elemz6i varakozasokat
azonban 9,2%-kal meghaladta. Az indexszintl profitmarzs alakulasanak tanulsaga
szerint a megemelkedett koltségeket még sikerult a cégeknek a fogyasztdkra
haritani. Kérdés vajon ez meddig folytatédhat. Az elemz6k még optimistak, 2022-re
20%, 2023-ra pedig 10% feletti eredményndvekedést varnak.

A monetaris kdrnyezet szigorodasa ront az 6sszképen. Az eszkdzvasarlasi program
kivezetését kovetben kamatemelésbe kezdhet a FED. Ez pedig tobb fronton is
negativum. Noveli a kotvények vonzerejét és a cégek finanszirozasi koltségeit is
noveli (ami a sajatrészvény-vasarlasokat is visszabb veheti). Emellett a cégértékelés
soran hasznalt diszkontfaktorok is ndvekednek, ami a jelenértéket csokkenti. Ennek
hatasa a magas novekedésl szektorokban (pl. technolégia, zéld energia) lehet a
leglatvanyosabb. Ennek kovetkeztében az S&P 500 jelenleg rendkivul magas, 21
kordli eléretekintd P/E arazasa elkezdhet a historikus atlag (10 évre 16,8) kdzelébe
sullyedni.

Fiskalis fronton negativum, hogy Joe Manchin demokrata szenator tovabbra is
vonakodik megszavazni Biden ujabb 2.000 Mrd dollaros (Build Back Better)
programjat, igy annak élénkité hatasa késdbbre toldédhat.
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S&P 500 szektorok teljesitménye
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S&P 500 arfolyam és profitmarzs alakulasa
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

Az eurozdénaban valamivel mélyebb korrekciokat lathattunk, de ezek is fordultak a
200 napos mozgoatlagokrél. Ev végére itt viszont nem sikeriilt tulszarnyalni a
novemberi historikus csucspontokat. Az SX5E 2,2, a DAX index 2,3%-kal zarta
lejjebb ezektbl az évet. A jarvany ismételt felfutasa és a szigorodd korlatozasok
mellett a kiemelt exportpartner Kina problémai és a termelési, szallitasi kapacitasok
szUk keresztmetszete is nehézségeket okozott. A tengerentuli export esetében a
dollarer6sodés ezt valamelyest ellensulyozni tudta. Az autdgyartok tovabbra sem
tudjak tartani a lépést a megugré megrendelésallomannyal, féként a chiphiany
kovetkeztében. Pedig id6kdzben a tradiciondlis nevek is egyre inkabb felveszik a
versenyt az elektromos modellek tekintetében (Id. BMW i, vagy Mercedes ,EQ’
sorozat).

A Stoxx 50 végul 6,4, a DAX index pedig 4,1%-kal tudott er6sd6dni Q4-ben, 2021-es
teljesitménylk ezzel 21% és 15,8%. Legjobban a pénzlgyi (36,2%) és technoldgiai
(33,7%) cégek teljesitettek, mikdzben itt is a kdzmUszektor (5,4%) zarta a sort.

Az eurdzona (3,9% év/év) és az ezen belll legnagyobb német gazdasag (2,5%
év/év) ndvekedési dinamikaja is csokkent Q2-h6z képest. Az inflacioé alakulasa itt is
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kovette a globalis trendet, az eur6zénas 5 és német 5,3% rég nem latott ertékek.
Nem csoda, hogy az uj német kancellar Olaf Scholz is inflaciéval kapcsolatos
aggodalmat fejezte ki. Az elszalld6 és rendkivll volatilissé valé energiaarak
szempontjabol biztosan nem a legjobb id6zités a Németorszag energiaellatasanak
12%-at kitevé atomerdmivek 2022 végéig torténd bezarasa. Mindezek ellenére az
EKB tovabbra sem latja megvaldsulni inflaciés céljat a monetaris politika
idéhorizontjan. Ettdl fuggetlenul a FED szigoritas itt is ellenszelet jelent, de talan a
tengerentulinal mérsékeltebb mértékben. Ennek oka, hogy a Stoxx 50 el6retekintdé
P/E rataja 15 koruli (a 13,5-0s 10 éves atlaggal szemben), a DAX-é pedig kicsivel 14
felett jar (mik6zben a 10 éves atlag 12,8). A Stoxx 50 esetében tehat 11, a DAX-nal
pedig 9,5% koruli az arazasi prémium, ami joval alacsonyabb az S&P 500-nal mért
25%-kal szemben. igy ez a kilénbség szikiilhet féként, hogy az eurdpai
benchmarkokban magasabb az ilyenkor ellenallébb value szektorok sulya .

DAX és a ,,félelemindex” (VDAX) alakulasa:
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltorekvd

Q4-ben is folytatodott a globalis feltorekvd piaci MXEF index vesszéfutasa, ezzel az
évet 4,6%-0s minuszban zarta. Ezért féként a dollarer6sddés és a Kinai problémak
okolhatok. A lassulé novekedéssel (a 2021-es 8% utan 5,6%-ot var 2022-re az IMF)
kapcsolatos aggodalmakat sulyosbitjak az egyes szektorokban megjelend szigoru
allami beavatkozasok (Id. technoldgia cégek, ingatlanfejleszték) és az ismét
megjelend virusgocpontok. Emiatt legutobb Hszianban 13 milli6 embert vettek
vesztegzar ala. Mindezek ellentételezésére a monetaris politika ismét élénkité
Uzemmodba valtott (Id. iranyadd kamat és banki tartalékrata csokkentése).

Az olajexportérok az uj jarvanyhullamok hatasa, az USA stratégiai tartalékabol
torténé 50 millié hordds felszabaditas és a havonta napi 400 ezer hordoval névekvd
OPEC kitermelés miatt izgulhattak. Ev végéhez kdzeledve enyhiilt a nyomas, mivel
2022-re az elemz6k tovabbra is rekord szint( (100 m hordé feletti) napi olajkeresletet
varnak.

A torok jegybank tovabb vagta a kamatot, ek6zben decemberben mar 36,1%-ig
szaguldott az inflacio. Jart a lira ujabb mélyponton, am Erdogan kétes hatékonysagu
intézkedéseinek bejelentése (pl. liraalapu betétbiztositasi rendszer) atmenetileg
nyugtatni tudja a kedélyeket. Vélhetben a rali nagyrészt shortzarasoknak
koszonhet6.

Feltorekvé indexek teljesitménye dollarban 2021-ben
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Dollarindex és MXEF index arfolyamanak alakulasa
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Régids részvénypiacok

A novemberi csucsdontés utan latott korrekciot csak részben tudta ledolgozni év
végeéig a régiés CETOP index is. A Q4-es teljesitmény igy mar csak minimalisan
jarult hozza a teljes évben latott 22,9%-0s er6sddéshez. A dollarer6sodés, a 4.
hullam és az omikron, valamint a kinai problémak mellett a lengyel és magyar
kormany EU-s vitai, valamint a fokozddé orosz-ukran geopolitikai konfliktus is fokozta
az aggodalmakat. Kézben az inflacié vagtat a térségunkben is, amit a nemzetkozi
hatasok mellett a még feszesebb munkaerépiac tetéz. A régids jegybankok azonban
hamar felismerték a problémat és élen jarnak a masodik félévben beinditott
kamatemelési ciklusokkal. Szlikség is van erre, ha el akarjak kertlni a régids devizak
tovabbi leértékel6dését foként, hogy a kulkereskedelmi folyamatok is rontjak a
helyzetet. A cserearany romlasa mellett (Id. elszall6 energiaarak) volumenhatasokkal
(Id. auté és muiszaki cikk gyartas idészakos leallasai) és a nemzetkdzi turizmus
visszaesésével is meg kell kizdeni. Az elbrejelzések szerint ezekben talan 2022
masodik felétdl varhato javulas. Addig ezeket a belfoldi fogyasztas ellensulyozhatja.
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Q3-ban igy a lengyel GDP 5,3, a cseh 3,1, a roman 7,4, a magyar pedig 6,1%-kal
tudott bévulni.

A hozamszintek emelkedése tovabbra sem kedvez a technoldgia részvényeknek. Ezt
a CDR esetében a Cyberpunk 2077 bukasa, az Allegro-nal pedig az Amazon régios
megjelenése is tetézte. Az Avast-nal a Norton felvasarlas ellensulyozta ezt. A
pénzugyi szektor szamara annal kedvezébb a kamatkornyezet alakulasa. A lengyel
GDP mintegy 5%-ara rugd frankhitelek esetében viszont tovabbra sincsen atfogd
megoldas. Egyelére marad a pereskedés, vagy jobb esetben a bankok és ugyfelek
kozti bilateralis megallapodasok.

Az energiaszektor profitalhat az energiaarak emelkedésébdl. A fogyasztok viszont
ennek a hatasat biztosan meg fogjak érezni. Hatalmas mértékben dragul a rezsi, ahol
a szabalyozok ezt engedik. A lengyel lakossag esetében példaul a villanyszamla
atlagosan 24, a gaz pedig 54%-kal emelkedik. Az olajszektor is fel tudott alini a
novemberi pofon utan, amit az év vége kozeledtével az olajarak és a finomitoi
marzsok emelkedése segitett.

Inflacié alakulasa a régidéban
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CETOP részvények teljesitménye 2021 YTD
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Hazai részvénypiac

Alulteljesitett a magyar részvénypiac Q4-ben, a teljes évben azonban még igy is
20,6%-kal tudott er6sodni. A nemzetkozi piacokra é€s a régiora is érvényes hatasokon
kival itt a 2022-es parlamenti valasztas kozeledte is bizonytalansagot hordoz. Ezek
eredményére tovabb tagult a P/E alapu arazasi diszkont.

Az OTP arfolyama jart 19.000 forint felett is am innen éles lefordulas kovetkezett. A
Q3-as rekordkozeli profit (120,2 Mrd forint), az Gzbég és alban piacon térténé tovabbi
terjeszkedés, valamint a pandémia miatt visszatartott osztalékok (119 Mrd forint)
kifizetésének MNB altali engedélyezése voltak a fébb pozitivumok. A valtozd
kamatozasu lakossagi jelzaloghitel kamatok 6 hodnapig torténd, kormany altali
maximalizalasat azonban meglehetésen negativan fogadta a piac.

A MOL arfolyama is lefordult a novemberi 2.800-as lokalis csucsrol. A kivalo iparagi
koérnyezetben a cég Q3-ban rekord negyedévet zart (tisztitott EBITDA meghaladta az
1 Mrd dollart). Ezt kdvetbéen a nemzetkdzi hangulat romlasa, majd a 95-6s benzin és
a gazolaj kiskereskedelmi aranak kormany altal, 3 hénapra 480 forinton toérténd
maximalizalasa profitrealizalast inditott.

Az MTEL sem szerepelt tul acélosan. A kedvez6 uzleti trendek pedig kitartanak, sét
Q3-ban a mobil adat, a vezetékes szélessavu internet és a TV szegmensek mellett
mar az RI/IT is jol teljesitett. Az EBITDA igy 66,4 Mrd forint lett, tovabbra is béven
lenne tér a részvényesi juttatasok emelésére. Az alternativanak tekintett 10 éves
allampapir jelentés hozamemelkedése ellenben negativum.

A Richter emelkedni tudott Q4-ben. A legfrissebb jelentés itt is rekord profitot hozott
(38,5 Mrd forint). Ez féként a Vraylar és az EVRA forgalomnévekedésének, valamint
a 6,5 Mrd forintos devizaatértékelésnek kdszonhetd. A gyenge forint hatasa tovabbra
is kedvez6, mikdzben a jové év elsd felében mehet az engedélykérés a Vraylar major
depresszid indikacioban torténé hasznalatara az FDA-hez.

Részvényindexek eléretekinté 12 havi P/E
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BUX részvények teljesitménye 2021 YTD
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Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkdzok 97,11 %-at kitevd befektetések zard allomanya
piaci értéken 43.063.646 eFt volt, mely 1,5 %-kal nétt a 2020. december 31-i
allapothoz képest. Ezen belll a befektetések kdnyvszerinti értéke 429.883 eFt-tal,
azaz 1,16 %-kal novekedett a 2020.12.31-i értékhez képest, mig az értékelési
kildnbbzet 3.189.069 eFt-tal nétt.

A magannyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet, a konyv szerinti- és a piaci értéket a 4.2. sz. fuggelék
tartalmazza. A pénztarnak 2021.12.31-ig le nem zart hataridés és opciés Ugylete
nem volt. Ugyancsak nincs fuggé jovébeni kotelezettsége, dvadéki tugylete, valamint
kockazati tbkealapjegyek sincsenek a pénztar birtokaban.

A magannyugdijpénztari befektetések konyvszerinti értéke 37.357.793 eFt volt 2021.
december 31-én, ezen belll a részvények (magyar) konyv szerinti értéke 3.542.232
eFt, a kulféldi pénzértékre szolo befektetési jegyek kdnyv szerinti értéke 3.912.932
eFt, a kulfoldi pénzértékre szolé részvények konyv szerinti értéke 2.437.040 eFt, a
kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 2.615.380 eFt, a jelzaloglevelek konyv
szerinti értéke 627.878 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv szerinti értéke 1.263.946
eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke 22.958.385 eFt volt.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzlgyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5.2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyeéni szamlakon jévairt nettdé hozam 2.134.692 eFt, a likviditasi célu
nettd hozam -82 eFt, figgd nettdé hozam 93 eFt, a mikddési célu nettd hozam 795
eFt volt év végén (6.2. sz. fuggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7.2. sz. flggelék tartalmazza. A Szdvetség
Nyugdijpénztar altal a 2021. évben elért hozam ismételten egy féle adattartalommal
kerult kiszamitasra mivel a fiuggd hozam 2021. évben mar nem mutatott nagy
kilengéseket.
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A pénztari befektetések koézll a Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvények aranya korrigalt piaci értéken 11,19 %, a kuilfoldi pénzértékre szdlo
befektetési jegyek aranya 20,35 %, a kulféldi pénzértékre szolo részvények aranya
8,92 %, a kotvények, jelzaloglevelek, kincstarjegyek és Magyar Allamkétvények
aranya 59,54 % volt. (4.2. sz. fuggelék)

A pénztari befektetések foldrajzi megosztasat elemezve megallapithatd, hogy piaci
ertéken a befektetések 84,01 %-a Eu-n belul kerult befektetésre, mig az egyéb
orszagok részaranya 15,99 %. Az Eu-n bellli befektetésekbdl 84,19 % kerdlt
Magyarorszagon befektetésre, mig ha a pénztar 2021.12.31-én fennallo
befektetéseinek piaci értékét vesszik alapul, akkor a magyar befektetések
részaranya eléri a 70,72 %-ot.

Amennyiben a befektetések piaci értékét deviza nemenként elemezzik, akkor a
kovetkezd értékeket kapjuk: Magyar forintban tértént befektetések részaranya 70,72
%, az EUR 6,95 %, az USD 15,34 %, mig egyéb pénznemben a befektetések 6,99
%-a talalhato.

A pénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. fuggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamold egységek alakulasat a 4.7.2. sz.
fuggelék tartalmazza.

A 2021. évben a kiegyensulyozott és a novekedési portfélibban a benchmark
hozamhoz képest 1%-nal nagyobb tulteljesités volt.

A keigyensulyozott portfélioban elért brutté vagyonkezel6i hozam 1,99%-al, mig a
novekedési portfolioban 2,81%-al volt nagyobb az elért hozam, mint az adott portfolid
benchmark hozama. A tul teljesités az aktiv vagyonkezelés eredményeként alakult
ki. Az év soran szélséségesen nagy kockazatvallalast eredményezé pozicio
felvételére nem kerllt sor - még a Befektetési politikaban biztositott limitek korlatai
kozott sem. Az elért felllteljesités szamos kisebb - tobbnyire sikeres - taktikai
poziciovallalas 6sszeredménye.

A Vagyonkezel6 véleménye szerint a Szovetség Magannyugdijpénztar 2021. évben
hatalyos Befektetési Politikajaban a Kiegyensulyozott és a Novekedési portfélidra
meghatarozott eszk6zosszetételt a Befektetési Politikaban meghatarozott referencia
indexek Osszetétele megfeleléen képezte le.

1.4. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8/2. sz. fiUggelék tartalmazza.
A pénztari kdvetelések allomanya 30.643 eFt-tal, 34,41 %-kal csokkent, igy zard

allomanya 58.409 eFt volt, mely az Egyéb kovetelések 35%-0s csOkkenésével és a
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevdk) 8,74%-0s ndvekedésével.

1.5. Pénzeszkozok
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A pénztari pénzeszk6zok allomanya 830.905 eFt-tal, 213 %-al nétt, igy a zaro
allomany 1.219.811 eFt volt. Ebbdl 0 eFt jelenik meg az elszamolasi betétszamlan,
az elkulonitett betétszamlakon 971.801 eFt, 45 eFt a hazipénztarban, 240.381 eFt a
devizaszamlakon, a pénzeszkdzok értékelési kilonbdzetén pedig 7.584 eFt volt.

1.6. Aktiv idobeli elhatarolasok

A pénztari aktiv idébeli elhatarolasok allomanya 2021. évben 0 eFt volt. A
magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Forrasok
A forrasok f6 csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz.

tablazatok tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 1.437.150 eFt-tal, 3,35 %-kal nétt, igy
annak zaro allomanya 44.346.763 eFt lett.

2.1. Sajat toke

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 66.623 eFt-tal, 78,65 %-al nétt, a
tartaléktdke csOkkenésének és a mukodés targyévi eredménye novekedésének
hatasara, igy a zaré egyenleg 151.334 eFt, ebbdl 66.623 eFt a mikddés targyeévi
eredménye, a tartalékt6ke pedig 84.711 eFt.

2.2. Céltartalékok

A magannyugdijpénztar esetében a forrasok 99,36 %-at kitevd céltartalékok
allomanya 1.370.074 eFt-tal, 3,21 %-kal nétt, igy a zard allomany 44.061.919 eFt-ra
valtozott.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 1.369.947 eFt-tal,
3,21 %-kal néttt, igy a zard allomany 44.061.351 eFt-ra valtozott.

2021-ben a likviditasi céltartalék 6sszege az egyéb kockazatokra képzett céltartalék
melynek egyenlege 146 eFt.
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A flugg6d befizetések hozamara képzett céltartalék 28 eFt-tal nétt. A bevallasi
adatokhoz nem rendelhetd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard
allomanya 38 eFt, a fliiggd befektetési portfélié értékelési kiildnbdzete 0 eFt, mivel az
azonositatlan befizetéseket forint befektetési szamlan tartja a Pénztar.

A fedezeti céltartalék 2021. decemberi zar6 értéke 3.029.299 eFt-tal azaz 7,38 %-al
lett tdbb, mint a tervezett. A fedezeti céltartalék 2021. december 31-i értékének a
tervezettdl vald eltérését egyrészt az okozza, hogy a fedezeti tartalék nyit6 allomanya
3.044.412 e. Ft-tal tdébb, volt mint a tervezett. Masrészt, hogy a fedezeti céltartalék
hozam és értékelési kulonbozet 986.572 eFt-tal lett tobb, mint a tervezet, a tagdij
bevétel 18.457 eFt-val tébb lett, mint a tervezet, a szolgaltatas, kilépés O6sszege
202.703 e Ft-al lett tobb, mint a tervezett, 0sszesen: 840.191 e Ft, volt, melybdl a Tb.
visszalépés 660.577 eFt, a mas pénztarba atlépok elvitt egyenlege 58.415 eFt, mig a
kedvezményezetti kifizetés 0sszege 121.199 eFt volt. A Pénztarunkba atlépbk a
tervezettnél 47.077 e Ft-al tdbbet hoztak, mig a kdltséglevonas 47.596 e Ft-tal lett
tobb, mint ami a tervben szerepelt.

A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a fékdnyvi kimutatas szerint a tervezettnek
megfeleléen nem tortént.

2021. évben a befektetési piac kezdett magahoz térni a 2020-ban kezdddd covid
jarvany utohatasaitdl, melynek eredménye egy majdnem 1 md értékii hozam
novekedeés lett a tervezetthez képest.

A részvények és a kotvények értéke is emelkedett, valamint gyengult a forint
arfolyama, melynek kdvetkeztében a netté hozam 986.572 e Ft-al lett tdbb, mint
amire a tervezéskor szamitottunk. A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a
jogszabalyi valtozasok miatt a korabbi évek mértékéhez képest Iényegében teljesen
leallt. A tervben fizet6 atlépbkeént 4 f6 atlépd lett beallitva, azonban ennél tobb, 6 6
atlépd volt 2021. december 31-ig. A még megmaradt masik harom pénztarakbdl 6 6
Iépett at pénztarunkba és 1 f6 onként belépdként csatlakozott a Pénztarhoz.

Az ’Egyeb - bevétel, kiadas’ a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szolo
1997. évi LXXXII. torvény 74. § (4) bekezdéseben meghatarozott mértéki koltség
levonas lett tervezve 2021. évre, melyet 2021.01.31-el hajtott végre a Pénztar és
mely 8.579 e. Ft-tal lett tobb, mint a tervezett. Az egyéni szamlakrdl levont 6sszeg:
107.696 e. Ft lett.

A Pénztar fellgyeleti szerve az MNB 2020.11.26-an kelt levelében értesitette a
Pénztarat, hogy atfogd ellendrzést tart. Az ellenérzést a H-JE-IV-B-13/2021. szamu
hatarozattal zarta le az MNB. Ebben a hatarozatban kotelezte a Pénztarat, hogy
végezze el az Mpt. 74. § (4) bekezdése szerinti koltséglevonas korrekcidjat.

A Pénztar az elsé ilyen levonast 2016.08.31-el hajtotta végre, majd minden év januar
31-én kerllt sor a koltséglevonasra. A Pénztar értelmezése alapjan 2021.01.31-i
levonasig mindig ugy allapitotta meg a levonhaté koltség 6sszegét, hogy vette az
egyéni szamlak el6z6 év december 31-i egyenlegét, majd kiszamitotta annak 0,3%-
at. Ebbél az 6sszegbdl vonta le az el6z6 évi vagyonkezelési dijat és az igy kijott
0sszeggel terhelte az egyéni szamlakat.

Az MNB hatarozat szerint a kdltséglevonast nem lehet januar 31-én végrehaijtani,
mert nem az el6z6 évi vagyonkezelési dijat, hanem a levonas évében kifizetett
vagyonkezelési dijat kell figyelembe venni.
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A Pénztar a fenti szamu hatarozatban foglaltak alapjan 2021.11.15-el elvégezte a
2016, 2017, 2018, 2019, 2020-as évek levonasainak korrekciojat, mig a 2021.01.31-
es levonas korrekcidjara 2021.12.30-val kerult sor.

Ennek eredményeképp az egyéni szamlakrol meég 38.260 e Ft kerult levonasra.

A Pénztar dontése alapjan azon Tagok esetében, akik az adott évben léptek ki és
korabban volt koltséglevonasuk, azok részére az adott évi koltséglevonas
visszadasra kerult és az adott év vonatkozasaban koltséglevonas nem kerult
érvényesitésre. Azon Tagok esetében, akiknek ezek ellenére visszafizetendé 6sszeg
keletkezett az egyéni szamlakon a Pénztar hitelezési veszteségként leirta ezen
Osszegeket.

A Magannyugdijpénztar likviditasi és kockazati tartalékanak tervezett nyitd értéke
117 eFt volt. Ebben az d6sszegben a legnagyobb részt az egyéb kockazatokra
képzett céltartalék tette ki. A tervezés alapjan tagdijbevételre nem szamitottunk
azonban az MNB fenti szamu hatarozata alapjan a Pénztar 2021.07.01-el
modositotta a tagdijfelosztasat, igy 2021.07.01-et kovetben a likviditasi tartalékra a
tagdijbevételek 0,1%-a kerll elszamolasra. A 2021-es tagdijbevételek O6sszege a
likviditasi tartalékon 73 e. Ft lett. Mindez nem tette szikségessé a tervezett 100 e. Ft
atcsoportositasat a madkodeési tartalébol 2021.12.31-én a likviditasi és kockazati
tartalék értéke 146 eFt-ra novekedett.

2.3. Kotelezettségek

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a magannyugdijpénztar
esetében a 11/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari egyéb kotelezettségek allomanya 30.742 eFt-tal, 34.75 %-
kal csdkkent, igy a zard egyenlege 57.720 eFt.

A egyéb kotelezettségeken belll a jelentésebb csdkkenést mutatd tétel az kilonféle
egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya, amely 30.835 eFt-tal 87.248 e Ft-rol
56.413 eFt-ra csokkent.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok allomanya 573 eFt-tal, azaz
10 %-kal nétt, igy a zard allomany 6.304 eFt. A vagyonkezel6i dij elhatarolasa 1.870

eFt, a letétkezeldi dij elhatarolasa 1.268 eFt, szamitastechnikai szolgaltatas 1.604
eFt, konyvvizsgalati dij 1.334 eFt, az egyéb pedig 228 eFt volt.

2.5. Néhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol
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A maganpénztari tagdij 2010. oktdber 1-t6l 0 %-ra mdédosult 2011. december 31-ig.
Ezt kovette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. toérvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozé torvény modositasara vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétdl a magannyugdijpénztari
tagsag mellett elkotelezett tagok is kotelesek keresetuk 10 %-at nyugdijjarulékként a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.

A Magannyugdijpénztar és az Onkéntes Nyugdijpénztar egy jogi személyként
mikodott. A Pénztar vezetése azonban ugy dontott, hogy 2012. marcius 31-i
fordulénappal a Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztar szétvalik és két 6nallo jogi
személyként mikodik tovabb.

A valtozo iparagi kornyezetben a Magannyugdijpénztar atléptetésekkel és mas
Pénztarak befogadasaval prébalja a gazdasagos mikodeést fenntartani.

2017.01.01-t61 a magannyugdijakrol és magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi
LXXXII. térvény (tovabbiakban: Mpt.) 83. § 1/a ponttal bévult, mely alapjan (1a)349 A
pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6zd hat honap atlagaban legalabb ketté hdnapon keresztll a taglétszam
hetven szazaléka ala csokken. A fenti torvénymaodositas nem tartalmazza pontosan,
hogy mi is a tagdij. Csak a minimal tagdij megfizetése szamit tagdij befizetésnek,
vagy az annal kevesebb 0sszegi tagdij befizetés is tagdij (akar 1 forint is).

A 2014.12.12-i Kozgydlés 400.- Ft havi 0sszegben hatarozta meg a minimal tagdij
mértékét.

Amennyiben ezt a minimal tagdijat, illetve annal nagyobb 6sszegl tagdijat befizeték
aranyat vizsgaljuk, ugy elmondhaté hogy a tagdijfizeték aranya folyamatosan
emelkedik, bar az éves tagdijffizetések lejarata miatt idészakos csokkenés
el6fordulhat. 2021. év folyaman minden honapban teljesitette a Pénztar a torvényben
meghatarozott befizetési mértéket. A tagdijfizetési hajlandésag biztosithatja a
Pénztar tovabbi mikodését, hiszen a 70%-os fizetési aranyt a Pénztar teljesiti ugy,
hogy a tagdij befizetések aranya folyamatosan emelkedik.

A Pénztar az MNB felé torténdé jelentéseiben minden esetben az MNB
allasfoglalasanak megfeleléen a legalabb a minimal tagdijat megfizet6 tagok szamat
jelenti. A Pénztarnak azon allaspontja, hogy a szamviteli jogszabalyok alapjan
minden 6sszegl befizetést, amely a Pénztar tagdijszamlajara érkezik, azt az egyéni
szamlakon tagdijként kell konyvelni, fuggetlenil a befizetés 0Osszegétdl, nem
valtozott. A Pénztar 2021. év folyaman is minden honapban lekényvelte az 1 Ft
0sszegl tagdijakat, igy minden Tagnak volt tagdijbefizetése minden hénapban.

A fenti id6ponttol kezd6déen megvaltozik a Pénztar altal szolgaltathatd jaradék is.
2017.01.01-t6l kvazi banktechnikai jaradékot kell a Pénztarnak szolgaltatnia. Az a
szabalyozas, hogy Biztositd Intézettél is lehet életjaradékot vasarolni benne maradt a
torvényben azonban ez is ellentmondasos, hiszen a torvény azt is elbirja, hogy a
Pénztar olyan jaradékszolgaltatast vasarolhat, amit sajat maga is nyuijt.

2016.07.01-vel ismét valtozott a jaradék szolgaltatashoz sziikséges demografiai
tartalék meghatarozasa, de sajnos nem, hogy csokent a megképzendd tartalék
mertéke, hanem inkabb nétt. A Pénztarak levélben véleményezték a jogszabaly
modositast és abban kifejtették, hogy mivel 2017.01.01 éta a Pénztarak ugy nevezett

62


http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=99700082.TV#lbj349param

Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2021. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

banktechnikai jaradékot folydsithatnak, ezért teljesen folosleges a demografiai
tartalék megképzése, azonban ezt a véleményt a jogalkotok figyelmen kival hagytak.
A valtozott jogszabalyi kornyezetben sem tudnak a Pénztarak sajat maguk jaradékot
folyésitani, hiszen ahhoz, hogy ezt megtehessék a Fellgyelet altal elfogadott
Szolgaltatasi szabalyzattal és tobb, mint 100 millié forint 0sszegl demografia
tartalékkal kell rendelkeznilk. Azt azonban, hogy a Szolgaltatasi szabalyzatnak mit
kell tartalmaznia az Mpt. 32. § (4) bekezdésében foglaltak alapjan egy
kormanyrendelet fogja szabalyozi, ami a mai napig nem kerUlt kiadasra. Ezen fell
azonban az Mpt. 58. § (1)-(2) bekezdései szabalyozzak, hogy milyen tartalékkal kell
a Pénztarnak rendelkeznie, annak a Pénztarnak, amelyik a jaradékszolgaltatast nem
helyezi ki. A (2) bekezdésben foglaltak alapjan tobb, mint 100 millié forint elkulonitett
tartalékkal kell rendelkezni annak a Pénztarnak, amelyik sajat jaradékszolgaltatast
kivan nyujtani. Ezt az elkulonitést a mikodési tartalék terhére kellene elvégezni.
Jelenleg a Pénztarnak nincs 100 millié forintja ilyen célra. A Biztositokkal egyeztetést
folytatnak a Pénztarak a jaradék folydsitas tUgyében, azonban az a szabaly, hogy
kilon maganpénztari életjaradékot kell kinalniuk és a nyugdijas tagok kis szama,
neheziti a termék elkészitését.

igy jelen pillanatban két lehetéség kdziil valaszthatnak a Pénztartagok:

1, visszalépnek a Tb. rendszerbe, ez olyan tagoknak ajanlott, akinek az egyéni
szamlajan viszonylag kis egyenleg talalhato, hiszen nekik a Tb. nyugdij csokkentését
nem tudja a majdani jaradék kompenzalni.

2, a Peénztarban hagyjak megtakaritasukat és megvarjak amig a
jaradékfolydsitasi probléma rendezdédik.
3, atlépnek a Horizont maganpénztarba, mely 2017-ben megkapta az MNB

engedélyét a jaradak folyositasra és el is kezdte a szolgaltatast.

2016. julius elsejével léptek életbe az Mpt. mddositasai, melyek tobbek kozott
lehetévé tették az egyeni szamlakrol meghatarozott 0sszeg levonasat mikodeési
célra.

A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl szold 1997. évi LXXXII. torvény
74. § (4) bekezdése (beiktatta: A pénzlgyi kdzvetitérendszert érintd egyes torvények
modositasarol szolé 2016. évi LI térvény):

.---A peénztar koltségként a tagok egyéni szamlaja targyevet megel6z6 év utolsd
napjan fennallé egyenlegének 0,3 szazalékat szamolhatja el, abban az esetben, ha a
vagyonkezelési tevékenyseg ellenértékét ebbe a koltségbe beszamitja.”

A Pénztar eredménykimutatasat a 13/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasokat a miikodés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

A magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/2. sz. fuggelékek
tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari koltségnemek Osszege 0sszesen 82.898 eFt volt, mely a
2020. évihez képest 1.896 eFt csOkkenést jelent.

Az igénybevett szolgaltatasok dsszege az el6z6 évhez képest 2.587 eFt-tal, 26,54 %-
kal csOkkent.
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A kulonféle egyéb szolgaltatasok értéke 29.555 eFt. 2021. évben a pénztari
teliesmunkaiddés alkalmazottak részére jutalmokifizetés tortént, ezért a személyi
jellegl raforditasok az el6z6 évhez képest 3.254 e Ft-al, 8.19%-al néttek.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/2. sz. fliggelék, mig az egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkeénti
tagolasat a 16/2. sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A Pénztartagoknak lehetésége van a tagdijak el6re torténé fizetésére. Ebben az
esetben a Pénztar a befizetett 0sszegbdl mindig csak az adott havi tagdijnak
megfelel6 0sszeget konyveli le tagdijként, a tdbbi 6sszeget annak felhasznalasaig
fuggd szamlan tartja. A fuggd szamla év végi egyenlege 6.363 eFt volt, mely 901 eFt-
al volt kevesebb, mint 2020. év végén. A fuggd szamla év végi egyenlegének
korositasat a 20/.2 melléket tartalmazza.

A 20/3 melléklet az azonositatlan fliggd szamlan térténd mozgasokat mutatja be 30
napos bontasban, kuldon a ndveld és kulon a csokkent6 tételeket.

A nyitd 6sszegben levd tételeknél az év elsé napjahoz viszonyitva kerll megadasra a
csOkkentd tételek 30 naponkénti besorolasa.

A kimutatasbdl lathatd, hogy a 30 napon bellli csdokkentd tételek arany majdnem
eléri a 87 %-ot, mig a zard egyenleg alig haladja meg a 4 %-ot.

A 30 napon tuli csokkent6 tételek mind abbdl adédnak, hogy a Pénztarnal lehetbség
van a tagdij elére fizetésére és mint ahogy a korabbiakban mar emlitettik ezek a
befizetések egészen addig, mig az aktualis hénap tagdij konyvelésére nem kerdl sor,
azonositatlan filggdé szamlan vannak nyilvantartva.

2021-es évben
azonositatlan fliggd
szamlarol tortént
medfizetések,
visszautalasok
30 207 247 228,00
60 3 004 485,00
90 2571 175,00
120 2 340 787,00
150 2910 988,00
180 1880 774,00
210 1704 831,00
240 1616 391,00
270 1407 827,00
300 1087 986,00
330 806 564,00
360 105 014,00
226 684 050,00

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18.2-19.2 sz. fuggelékek tartalmazzak a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
eléirasoknak megfelel6en a befektetések részletezését.
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A nyugdijpénztar az lgazgatotanacs tagjainak, az Ellen6érz6 Bizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A magannyugdijpénztar alkalmazotti létszama 8 f6, az alkalmazottak bruttd
bérkoltsége 33.479 eFt volt, mely 2.668 eFt-al tdbb, mint a 2020. évi. Az alkalmazotti
létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A Pénztarnal 2020.11.26-val kezd6dben atfogo vizsgalatot végzett az MNB. A
vizsgalatot H-JE-1V-B-13/2021szamu hatarozattal zarta le az MNB, melyet a Pénztar
2021.10.12-én kapott kézhez. A hatarozat megallapitasairdl a Pénztar tajékoztatta a
Kozgyulést, az IT és EB tagjait, valamint a konyvvizsgalot.

A hatarozat alapjan 1.650 e Ft 6sszegu felugyeleti birsag kerult a Pénztar részére
kiszabasra.

A Pénztar a kiszabott fellgyeleti birsagot hataridében befizette, illetve ugyancsak
hataridében tajékoztatta az Igazgatétanacsot az MNB hatarozatban foglaltakrol.

A Pénztar a vizsgalatot kdveté nyomonkodvetési eljarasban is mindig hataridére
teljesitette az elvart adatszolgaltatasokat.

A COVID-19 hatasa a Pénztar miikodésére:

Magyarorszagon a koronavirus jarvany kovetkeztében elére nem vart és nem
modellezhetd rendkivali események kovetkeztek be, és kovetkezhetnek be a
kozeljovében. A nem vart események a magyar gazdasag valamennyi szerepléjét is
érinthetik, azonban a Pénztar gazdalkodasanak folytatasaval kapcsolatban lényeges
ismert bizonytalansagot nem jelent. A Pénztar vezet6sége ugyanakkor eltokelt
azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az ehhez szikséges esetleges
intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamol6 a vallalkozas folytatdsanak
feltételezésével készlt.

Fordulénap utani események

A fordulonap utan bekovetkezett ukran-orosz haborius helyzet jelentés
bizonytalansagot okozott a piacokon, melyek attételesen érintik a Pénztar konyveit is.
A befektetési allomanyban az alabbi valtozasok kovetkeztek be az egyes portféliok
elszamoloegységében.

Elszamoloegység Elszamoloegység
Portfolid arfolyama, arfolyama,
2021.12.31 2022.05.19.
Novekedési portfolio 3.063566 2.794421
Kiegyensulyozott portfolio 2.371986 2.168595
Klasszikus portfolio 1.482781 1.501577

A Pénztar sem orosz, sem ukran, sem fehérorosz befektetésekkel kézvetlentl nem
rendelkezett sem a fordulénapon, sem az éves beszamold készitésének napjan.
2022. febuar végén kialakult haborus helyzet nyoman az elszallé inflacié, a kilsé
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piaci korulmények, az MNB kamatemelése negativ hatassal van a Pénztar
befektetési eredményeire, azonban a Pénztar miikddését nem befolyasolja jelentés
meértékben

A Pénztar vezetése megerdsiti, hogy felmérte a fordulonap utani ukran-orosz
haborus helyzetnek a Pénztar kdnyveire, illetve vallalkozas folytatdsanak elvére
gyakorolt hatasat. A Pénztar altal nyujtott szolgaltatas egy hosszu tavu termék, igy a
piaci bizonytalansagokbol szarmazé elmozdulasok hatasat nem roévid, hanem hosszu
tavon kell értékelni. Fentiekre figyelemmel ugy véli a Pénztar vezetése, hogy
tobbletértékvesztés, -céltartalék képzése nem indokolt. A Pénztar vezetése
megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sérul, a
zavartalan mikodeés biztositott.

Budapest, 2022.05.24.

P.H szervezet vezetdje (képviselbje)
Igazgatotanacs Elnoke

66



20124355-1-42
Statisztikai szamjel vagy adoszam

Szovetség Nyugdijpénztar

1087 Budapest, Konyves Kélman krt 76.

Kiegeszitd melleklet

2021

Keltezés: Budapest, 2022.05.24.
a szervezet vezetdje

(képviseldje)
Igazgatotanacs Elndke

P.H.



Szovetség Nyugdijpénztar 2021.12.31.
20124355-1-42

Taglétszam (f6)
B/1.1.sz.tablazat

f6
Taglétszém (fo)
Megnevezés 1
a

Targyév eleji létszam 9 136
Uj belép6 1
Atlépd mas pénztarbdl 6
Atlép6 mas pénztarba 7
Elhalalozott 13
Rokkant nyugellatotta valt -
Egyéb megsziinés 132
Targyév végi létszam
(=73MF38+73MF391+73MF392-73MF393- 8 991
73MF394-73MF395-73MF396-73MF397)
73MF40. sorbdl: ferfi 5416
nd 3 575
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Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
- Tagsagra P PP Oregségi Rokkantsagi Oregségi . N Mas pénztarba .
kor E.v' kotelezett Onker’misen Mas’pe'nz”tarbol nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults Megro.kkanas EIhaIf-JIozas torténo atlépés Egy(ib . Ev végén
elején . P belépdk atlépok X X . ; miatt miatt . megsziinés
palyakezddk jogosult jogosult ag miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3]

5 4

6 5

7 6)

8 7|

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25
27 26 0
28 27 1 1
29 28 2 2
30 29 5 5
31 30 5 5
32 31 14 14
33 32 27 3 24
34 33 33 33
35 34 46 2 44
36 35 77 2 75
37 36 130 1 129
38 37 116 116
39 38 178 3 175
40 39 215 1 216
41 40 237 1 236
42 41 276 3 273
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43 42 323 2 321
44 43| 319 2 316
45 44 303 6 297
46 45| 317 1 315
47 46 297 2 293
48 47| 278 2 276
49 48| 261 261
50 49 231 3 228
51 50 208 4 201
52 51 227 227
53 52 171 171
54 53 155 155
55 54 163 1 161
56 55 145 3 142
57 56 110 1 109
58 57 105 2 101
59 58 91 1 89
60 59 87 1 86
61 60 81 80
62 61 66 65
63 62 64 1 63
64 63 53 1 52
65 64 42 5 30
66 65 15 15
67 66 9 9
68 67 2 1
69 68 2 2
70 69 0 0
71 70 2 2
72 71 0 0
73 72 0 0
74 73 0
75 74 0
76 75 0
77 76 0
78 77 0
79 78 0
80 79 0
81 80 0
82 81 0
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83 82 0
84 83 0
85 84 0
86 85 0
87 86 0
88 87 0
89 88 0
90 89 0
91 90 0
92 91 0
93 92 0
94 93 0
95 94 0
96 95 0
97 96 0
98 97 0
99 98 0
100 99 0
101 100 0
102 Osszesen] 5489 0 53 5416
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Pénztartagok Iétszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T?gsagra Onkéntesen Mas pénztarbol Oregsggl Rokkant"sagl . . Orfgsegl Megrokkanas Elhalalozas I\'I'Ias' pfn'zt::lrl:?a Egyéb P
kor elején kotelezett belépak 4tlépsk nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezdok iogosylt iogosylt 4d miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23 0
25 24 0
26 25 0
27 26 0
28 27 0 0
29 28 1 1
30 29 4 4
31 30 5 1 4
32 31 15 15
33 32 29 1 28
34 33 28 1 27
35 34 48 48
36 35 53 1 52
37 36 102 1 101
38 37 104 1 103
39 38 141 1 140
40 39 149 2 147
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41 40 177 177,
42 41 212 2 210
43 42 194 3 191
44 43 207 1 206
45 44 215 2 213
46 45 203 3 200
47 46 204 2 203
48 47 196 197,
49 48 152 1 151
50 49 143 3 140
51 50 129 2 127,
52 51 133 132
53 52 121 2 118
54 53 109 4 104
55 54 102 101
56 55 79 78
57 56 78 1 2 75
58 57 69 1 2 67
59 58 65 1 5 57
60 59 52 3 4 45
61 60 33 2 2 28
62 61 41 1 2 36
63 62 19 1 18
64 63 16 1 1 14
65 64 13 1 12
66 65 3 3
67 66 1 1 0
68 67 1 1
69 68 1 1
70 69 0 0
71 70 0 0
72 71 0 0
73 72 0 0
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0
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Létszam
C/1.sz.tablazat
f6 e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér e -
Létszam Munkabér
1. 2020.12.31-én 30 811

2021.12.31-én

33479
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TERV-TENY

B/2.sz.tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31.

2 157 966 3210072 112 132 162 588(50 34 3372 694

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Miikodési tény

Likviditasi terv

Likviditasi tény

Tény 6sszesen

Sorszam | Raforditasok | 5551 419 34, 2021.12.31. | 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31. 2021.12.31.
772 906 1840 125 90 831 95 965|80 89 1936 179
Egyenleg 1385 060 1369 947 21 301 66 623 -30 -55 1436 515
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Tagdijbevétel és atlaglétszam alakulasa

B/3.sz.tablazat
e Ftill. fo

Létszam idészak

Létszam idoszak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 0sszesen elején végen Atlaglétszam
I. negyedév 43430 1112 0 44 542 9136 9 097 9117
Il. negyedév 40619 1040 0 41 659 9097 9 055 9076
lll. negyedév 39 753 982 35 40770 9 055 9014 9 035
IV. negyedév 42 479 1048 38 43 565 9014 8991 9 003
Eves Osszesen 166 281 4182 73 170 536 9 058
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Eszk6zok alakulasa
B/4.sz.tablazat
e Ft
Valtozas
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31 — -
mértéke titeme (%)
A) Immateridlis javak 1487 2738 1251 84,13
B) Targyi eszk6zok 646 2159 1513 234,21
C) Befektetések 36 927 910 37 357 793 429 883 1,16
ebbdl befektetett eszkdzok 33760875 34 581 879 821 004 2,43
ebbdl forgdeszkdzok 3167 035 2775914 -391 121 -12,35
D) Befektetések értékelési kiilonbodzete 5500 420 5705 853 205433 3,73
ebbdl befektetett eszkdzok ért. kiilonbozete 5478 494 5712122 233 628 4,26
ebbdl forgdeszkdzok ért.kilonbozete 21 926 -6 269 -28 195 -128,59
E) Készletek 0 0 0 0,00
F) Kovetelések 89 052 58 409 -30 643 -34,41
G) Pénzeszk6zok 389 716 1219 811 830 095 213,00
ebbdl pénzeszkdzok értékelési kilonbozete 259 7 584 7 325 2 828,19
H) Aktiv id&beli elhatarolasok 382 0 -382 -100,00
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 42909 613 44 346 763 1437 150 3,35
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Eszk6z6k megoszlasa

B/5.sz.tablazat

%

Valtozas
Megnevezés 2020.12.31 |2021.12.31
mértéke titeme (%)

A) Immateridlis javak 0,00 0,01 0,01 n.a.
B)Targyi eszk6zok 0,00151 0,00487] 0,00336 222,52
C) Befektetések 86,06 84,24 -1,82 -2,11
ebbdl befektetett eszkdzok 78,68 77,98 -0,70 -0,89
ebbdl forgdeszkozok 7,38 6,26 -1,12 -15,18

D) Befektetések értékelési kilonbozete 12,82 12,87 0,05 0,39
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilénbozete 12,77 12,88 0,11 0,86
ebbdl forgbeszkdzok ért.kildonbdzete 0,05 -0,01 -0,06 -120,00

E) Készletek 0,00000 0,00000] 0,00000 0,00
F) Kovetelések 0,21 0,13 -0,08 -38,10
G) Pénzeszk6zok 0,91 2,75 1,84 202,20
-ebb6l pénzeszkdzok értékelési kiilonbozete 0,00060 0,01710f 0,01650 2 750,00
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00 0,00
Eszkozok (aktivak) sszesen 100,00 100,00 [ GGG
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Targyévi értékcsokkenés
2/2.sz.fuggelék

e Ft

.. - Hasznalatba

. Terv szerinti Terven feliili . s
Megnevezés S . vételkor egy Osszesen
linearis leiras leiras . i
osszegben leirt

I. Immaterialis javak 1320 0 279 1599
Il. Targyi eszkoz 386 0 28 414
1. M{kddt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékii jogok 0 0 0 0
2. Gépek, berendezések, felszerelések 386 0 28 414
Mindosszesen: 1706 0 307 2013
Ebbdl 200 eFt alatti értékl eszk.értékcsokk. 0 0 307 307
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Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenési leirasa
3/2.sz.fuggelék
e Ft
Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezés aré ité aré Netto érték
g Nyité allomany | Novekedés | Csokkenés . Zarc’) . Ny't,o Novekedés | Csokkenés . Zarc’)
allomany allomany allomany
I. Immaterialis javak 177 269 2 850 0 180 119 175782 1 599 0 177 381 2738
1. Vagyoni értékl jogok 1402 951 0 2 353 1401 289 0 1690 663
2. Szellemi termékek 175 867 1899 0 177 766 174 381 1310 0 175 691 2075
Il. Targyi eszk6z6k 7787 1926 0 9713 7141 413 0 7 554 2159
1. Mul.«?dt.’ |r}’g_atlanok és kapcs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vagyoni értékl jogok
2. Tartés bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerg 7787 1926 0 9713 7 141 413 0 7 554 2159
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2021.12.31.
20124355-1-42
Ertékpapir
e Ft 4.2
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyév rtzzkerlntl
Részvények (magyar) 193 926 3 542 232 3 542 232
Kdalfoldi E)e.n.zertekre 520616 1160 3912 932 3912 932
befektetési jegyek
Kllfoldi pénzértekre szolo 20 607 2 437 040 2 437 040
részvények
Kereskedelmi és vallalati
kdtvények 2640460 2615380 2615 380
Jelzaloglevél 635 060 627 879 627 879
DKJ 1277 000 1263 946 1263 946
Allamkétvények 22 384 360 22 958 385 22 958 385
Osszesen 27 152 573 37 357 794 37 357 794
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
R kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési VTR o -
Korriaalt piaci kiilénbézet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | Konyv szerinti érték Piaci érték g . P i .. . | kilonbozet jaré | értékitéletbol | értékitéletbol valtozasbol valtozasbol
érték idéaranyosan jaré s s . P . .
. osztalékbol adoédo adodo adoédo adodo nyereség
kamatbél L o L .
veszteség jell. | nyereség jell. | veszteség jell. jell.
kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl
Részvények (magyar) 3542 232 4 817 468 4 817 468 147 705 1422 941 0 0
Klfoldi pénzértékre szolé
befektetési jeayek 3912932 8 760 250 8 764 813 4563 7434 3990 502 3466 867 716
Kalfoldi pénzértékre szolo 3841349 3842894 1545 194 951 1315673 0 283 588
részvények 2 437 040
Kereskedelmi és vallalati
kotvények 2615 380 2613115 2613115 11 326 13 592 0 0 0
Jelzaloglevél 627 879 633 876 633 876 3281 0 2716 0 0
DKJ 1263 946 1266 154 1266 154 3581 1602 229 0 0
Allamkétvények 22 958 385 21125 327 21125 327 228 982 2 089 856 27 817 0 0
Osszesen 37 357 794 43 057 539 43 063 647 247 170 6 108 2 455140 6 759 878 3 466 1151 304
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Ertékpapir foldrajzi megoszlasa

Befektetések 10bb adatainak foldrajzi megoszisa

4/4 sz .fliggelék
e Ft

Nagysdgrend: ezer forint

Sorszam

Megnevezés

Befektetések
id6szak végi értéke
konyv szerinti

értéken

Befektetések idoszak
végi értéke piaci értéken

1

2

a

b

71MJ1

Osszesen (=71MJ11+71MJ13)

37 357 794

43 063 647

71MJ11

Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen
(=71MJ1101+71MJ1102+71MJ1103+71MJ12)

34 688 815

36 176 316

71MJ110
1

Izland

71MJ110
2

Liechtenstein

71MJ110
3

Norvégia

71MJ12

EU tagorszagok 0sszesen
(=71MJ1201+71MJ1202++71MJ1227)

34 688 815

36 176 316

71MJ120
1

Ausztria

362 251

535 590

71MJ120
2

Belgium

71MJ120
3

Bulgaria

71MJ120
4

Ciprus

71MJ120
5

Cseh Koztarsasag

294 966

589 238

71MJ120
6

Dania

71MJ120
7

Esztorszag

71MJ120
8

Finnorszag

71MJ120
9

Franciaorszag

71MJ121
0

Gorogorszag

71MJ121
1

Hollandia

71MJ121
2

Horvatorszag

58 989

63 738

71MJ121
3

irorszag

70734

91 523

71MJ121
4

Lengyelorszag

928 524

1372528

71MJ121
5

Lettorszag

71MJ121
6

Litvania

71MJ121
7

Luxemburg

251390

164 760

71MJ121
8

Magyarorszag

31 007 822

30 455 940

71MJ121
9

Malta

71MJ122
0

Németorszag

1446 252

2 259 935

71MJ122
1

Olaszorszag
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71MJ122
2

Portugalia

71MJ122
3

Romania

200 222

447 169

71MJ122
4

Spanyolorszag

71MJ122
5

Svédorszag

71MJ122
6

Szlovakia

71MJ122
7

Szlovénia

67 665

195 895

71MJ13

Egyéb orszag
(71MJ1301+71MJ1302+#71MJ1305)

2668 979

6 887 331

71MJ130
1

Amerikai Egyesiilt Allamok

2529 181

6 606 146

71MJ130
2

Kanada

71MJ130
3

Japan

71MJ130
4

Svéjc

71MJ130
5

Egyesiilt Kiralysag

139 798

281 185

71MJ130
6

Egyéb mas orszagok
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Ertékpapir devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések f0bb adatainak devizanemenkénti megoszidsa

4/6.sz.fuggelék

e Ft

Nagysdgrend: ezer forint
Befektetések idészak végi értéke Befektetések idészak végi értéke piaci
i i konyv szerinti értéken értéken
Sorszam Megnevezés r >
a b
001 HUF 31 007 822 30 455 940
002 EUR 1876 168 2991 420
003 GBP
004 UsbD 2 529 181 6 606 146
005 CHF
006 JPY
007 Egyéb 1944 623 3010 141
008 Osszesen 37 357 794 43 063 647




2021.12.31.

Elszamold egység
4/7.2.sz fuggelék

Sorszam Megnevezés Portfolid Elszamolé egységek darabszama Elszamolé6 egységek arfolyam
kédja 2021.01.01. Nyit6 2021.12.31 2021.01.01. Nyit6 2021.12.31
1. Klasszikus portfolid P1 1043827141,18 965599557,21 1,471709 1,482781
2. Kiegyensulyozott portfolio P2 4327371553,71 4196783752,42 2,418396 2,371986
3. Noévekedési portfolio P3 10776096274,02 10665632585,28 2,847961 3,063566
4. Flggd portfolio PO 317303,98 276616,14 22,92359 23,13944
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Befektetett pénzugyi eszkdzok
5/2.sz.fuggelék
e Ft
Befektetett Befektetési
PR Befektetési Befektetési PR Befektetési Befektetett tevékenység e Fizetett Befektetési -
pénziigyi Kapott kamat, R L s . . Ertékelési . . PP . Pénziigyi . . Befektetési
. e . . jegyek Kapott osztalék és tevékenységgel f L tevékenység | pénziigyi eszk6zok gel o . kamat, tevékenység . .
Jogcim eszkozok ért. kamatjellegii T . . . kiilonbozetben . X P miiveletek egyéb . . s s tevékenység
. iy realizalt részesedés kapcsolatos egyéb . bevételei ért. arfolyam kapcsolatos . s e kamatjelleg raforditasai .
arfolyam bevételek N elvart hozam . Y . raforditasai P s N eredménye
. hozama bevétel oOsszesen vesztesége egyéb U raforditas oOsszesen
nyeresége . o
raforditasok
Fedezeti tartalék 861 376 835 547,00 586 308 372 570,00 493 941 71 420,00 3221162 797 652,00 44 028 11 543,00 233 247| 1086 470,00 2 134 692
Likviditasi tartalék 0 1,00 0 - 0 - 1 - 83 - 0 83,00 -82
Flgg6 tartalék 0 99,00 0 - 0 - 99 - 6 - 0 6,00 93
Mikodés eredménye 56 1327,00 0 - -93 202,00 1492 100,00 301 - 187 588,00 904
Osszesen 861 432 836 974,00 586 308 372 570,00 493 848 71 622,00 3 222 754 797 752,00 44 418 11 543,00 233 434| 1087 147,00 2135 607
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Hozam
6/2.sz.fuggelék
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2021.12.31. tény 2 134 692
2 Mikodési tartalék 2021.12.31. tény 795
3. Likviditasi tartalék 2021.12.31. tény 82
4. Fliggd tartalék 2021.12.31. tény 93
5 Osszes hozam 2021.12.31. tény 2135 498
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2021. évi pénztari szintii hozam

2021.12.31.

%-ban
2021. 1. n. év 2021. II. n. év 2021. IIl. n. év 2021. IV. n. év 2021. teljes év
0.E. 0.E. 0.E. 0.E. 0.E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonresz
1. vagyonkezeld Allianz 1,96 1,98 2,10 2,12 1,60 1,62 -0,88 -0,86 4,83 4,92
Alapkezelb Zrt.

n. vagyonkezel®

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar dsszes befektetett eszkze (282/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak dsszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttdé hozamrata
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Kovetelések
8/2.sz.fuggelék
e Ft; %
i i Valtozas
Sorszan Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31 — -
mértéke titeme (%)
1 Tagdijkdvetelések 0 0 0 0,00
2. Kdvetelések aruszallitasbodl és szolgaltatasbodl (vevék) 1202 1307 105 8,74
3. |Egyéb kovetelések 87 850 57 102 -30 748 -35,00
4 Osszesen 89 052 58 409 -30 643 -34,41
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Aktiv idébeli elhatarolasok
9/2.sz.fuggelék
e Ft %
B i valtozas
Sorszam Jogcim 2020.12.31 2021.12.31 T erteke Gteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 0%
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 382 -382 0%
3. Osszesen 382 -382 0%




Szovetség Nyugdijpénztar

2021.12.31.
20124355-1-42
Forrasok
B/6. sz tablazat
e Ft
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
H) Sajat téke 84 711 151 334 66 623 78,65
- ebbdl: Tartalék téke 36 446 84 711 48 265 132,43
- ebbdl: Miikbdés targyévi eredménye 48 265 66 623 18 358 38,04
I) Céltartalékok 42 691 845 44 061 919 1370074 3,21
J) Kotelezettségek 127 326 127 206 -120 -0,09
K) Passziv idébeli elhatarolasok 5731 6 304 573 10,00
Forrasok (passzivak) 6sszesen 42909 613 44 346 763 1437 150 3,35




Szovetség Nyugdijpénztar 2021.12.31.
20124355-1-42
Forrasok megoszlasa
B/7. sz. tablazat
%

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31 — Valtozas
mértéke titeme (%)
G) Sajat toke 0,20 0,34 0,14 70,00
~ebbdl: Tartalek toke 0,09 0,19 0,10 111,11
- ebbdl: Miikbdés targyévi eredménye 0,11 0,15 0,04 36,36
H) Celtartalékok 99,49 99,36 20,13 20,13
I) Kételezettségek 0,30 0,29 -0,01 -3,33
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,01 0,01 0,00 0,00
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00 I
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Céltartalékok
10.2.sz.fliggelék
e Ft
Nyit6 allomany Targyeévi valtozasok Zaré allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
c d e
1. Miikodési céltartalék 313 109 422
2. jovObeni kotelezettségekre 0 0 0
3. mikodési portfolié értékelési kiildnbdzetére 313 109 422
4. Fedezeti céltartalék 42 691 404 1 369 947 44 061 351
5. egyéni szamlakon (értékelési kiildnbdzettel egylitt) 42 691 404 1 369 947 44 061 351
6. szolgaltatasi tartalékon (értékelési kuldonbdzettel egyutt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 128 18 146
8. demografiai kockazatokra 0 0 0
9. sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. egyéb kockazatokra 118 -10 108
11. értékelési kulénbozetre 0 0 0
12. azonositatlan (fliggd) befizetések befeketetési hozamara 10 28 38
13. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
14. mikodési célu 0 0 0
15. fedezeti célu 0 0 0
16. likviditasi és kockazati célu 0 0 0
17. Osszesen: 42 691 845 1370 074 44 061 919
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Céltertalék terv
10/4 sz.tablazat

e Ft %

Fedezeti tartalék 2021.12.31 terv 2021.12.31 Tény Eltérés %-0s valt
Nyitd 39 646 992 42 691 404 3044 412 7,68%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 147 824 166 281 18 457 12,49%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 2 001 341 2987 913 986 572 49,30%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 36 301 853 221 816 920 2250,41%
- Pénztigyi eredmény 1965 040 2 134 692 169 652 8,63%
Szolgaltatas, kilépés (-) 637 488 840 191 202 703 31,80%
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 70 832 121 199 50 367 71,11%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 35416 58 415 22 999 64,94%
TB visszalépés (-) 531 240 660 577 129 337 24,35%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 8 801 55 878 47 077 534,91%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -99 117 -146 713 -47 596 48,02%
Atcsoportositas mas tartalékokbol (+/-) 0] 0 n/a
Zaro 41 032 052 44 061 351 3 029 299 7,38%
Likviditasi tartalék 2021.12.31 terv 2021.12.31 Tény Eltérés %-0s valt
Nyité 117 128 11 9,40%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 0 73 73 n/a
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 0 100 100 n.a.
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 80 89 9 11,25%
- Pénztigyi eredmény -80 11 91 -113,75%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 n/a
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 50 -66 -116 -232,00%
Zard 87 146 59 67,82%
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Kotelezettségek
11/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Valtozas
2 : 2020.12.31 2021.12.31
Sorszam Megnevezés irteke Tteme (%)

1. SZJA elszamolasi szamla 331 350 19 574
2. Koltségvetési befizetési kotelezettségek 414 474 60 14,49
3. TB kotelezettségek 469 483 14 2,99
4, Kulonbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 87 248 56 413 -30 835 -35,34
5. Osszesen 88 462 57720 -30 742 -34,75
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Passziv id6beli elhatarolasok
12/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Sorszam Jogcim 2020.6v 2021.6v ____Vvaltozas
mértéke iteme (%)
1. Bankkoltség - - - -
2. Tagszervezési jutalék - - - -
3. Bonusz - - - -
4. Garanciadij - - - -
5. Kdnyvvizsgalati dij 1206 1334 128 10,61
6. Vagyonkezel6i dijak elhatérolasa 1793 1870 77 4,29
7. Letétkezel6i dijak elhatarolasa 1214 1268 54 4,45
8. Szamitastechnikai szolgéltatas 1272 1 604 332 26,10
9. Egyéb szolgaltatas 246 228 -18 -7,32
10. |Osszesen 5731 6 304 573 10,00
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MUikodési
eredmény
13/2.sz.fliggelé
k
e Ft
El626 évi El6z6 évi Targyévi
. . _._.| Megallapitott felulvizsgalt Targyévi beszamol6 | Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamol6 zaré A . i - . A . .
. . eltérések (+/-) | beszamolé zaré zaro adatai eltérések (+/-)| beszamolo
Megnevezés adatai . L. .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
C d f g h
Tagok altal fizetett tagdij 3 965 0 3 965 4182 0 4182
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 0 0 0 0 0 0
Utdlag befolyt tagdijak 0 0 0 0 0 0
Tagdijbevételek dsszesen (=73MA01-73MA02+73MA03) 3965 0 3965 4182 0 4182
Mikédési célra kapott tdmogatas, adomany 10 016 0 10 016 10 323 0 10 323
Pénztari befizetések dsszesen (=73MA06+73MAQ7) 13 981 0 13 981 14 505 0 14 505
Egyéb bevételek 140 383 0 140 383 146 778 0 146 778
MUkodési célu bevételek 6sszesen (=73MA08+73MA09) 154 364 0 154 364 161 283 0 161 283
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 106 456 0 106 456 95 455 0 95 455
Anyagjellegl raforditasok 41043 0 41043 37 680 0 37 680
Anyagkéltség 1140 0 1140 963 0 963
Igénybe vett szolgaltatasok 9749 0 9749 7 162 0 7 162
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellato
. i .l 0 0 0 0 0 0
szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos Gigynoki dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Kdnyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1841 0 1841 1969 0 1969
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 7 442 0 7 442 4318 0 4318
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltség 466 0 466 875 0 875
Egyéb anyagjellegi raforditasok 30 154 0 30 154 29 555 0 29 555
Személyi jellegi raforditasok 39 751 0 39 751 43 005 0 43 005
Bérkoltség 30 811 0 30 811 33479 0 33479
Allomanyba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 30 811 0 30 811 33479 0 33479
Allomanyba nem tartozék munkadija 0 0 0 0 0 0
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
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Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Pénztari tisztségviselSk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadija 0 0 0 0 0 0
Személyi jellegi egyéb kifizetések 3 353 0 3 353 3705 0 3705
Bérjarulékok 5587 0 5587 5821 0 5 821
Ertékcsdkkenési leiras 4 000 0 4 000 2213 0 2213
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 21 662 0 21 662 12 557 0 12 557
Fellgyelettel kapcsolatos raforditasok 14 302 0 14 302 12 406 0 12 406
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Mikodési céltartalékképzés jovobeni kotelezettségre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditdsok 7 360 0 7 360 151 0 151
Szokasos miikddési tevékenység eredménye (73MA08-

73MAQ9) (+/-) 47 908 0 47 908 65 828 0 65 828
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd 0 0 0 0 0 0
befektetések értékvesztése, visszairasa (+/-)

Kapott kamatok, kamat jellegii bevételek 819 0 819 1140 0 1140
Tartésan adott kdlcsénok, lakascélu koélcsondk utan kapott 0 0 0 0 0 0
kamat

Pénzigyileg realizalt kamat, kamatjellegii bevétel 819 0 819 1140 0 1140
Hlt(:::lVlszont megtestesité kamatozé értékpapir vételaraban 0 0 0 0 0 0
Iévé kamat (-)

Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok nyereségjellegii kiilonbozete 114 0 114 56 0 56
(arfolyamnyereség)

Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzligyi miveletek egyéb realizalt bevételei 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhaté hozam 2 0 2 109 0 109
Idéaranyosan jaré kamat 95 0 95 202 0 202
Jaré osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adodé értékkilonbdzet 0 0 0 0 0 0
Nyereségjellegii kiilonbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegl kiildnbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodéd értékkulonbdzet -93 0 -93 -93 0 -93
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Nyereségjellegii kiilénbozet (arfolyamnyereség) -93 0 -93 11 0 11
Veszteségjellegi kiilonbdzet (arfolyamveszteseg (-) 0 0 0 104 0 104
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabol, eladasabol

. i ) 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen
(=73MA12++73MA18) 935 0 935 1305 0 1305
Fizetend6 kamatok és kamatjelleg( raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgli kilonbozete 324 0 324 100 0 100
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetbél képzett miikddési céltartalék 2 0 2 109 0 109
Idéaranyosan jaré kamat 95 0 95 202 0 202
Jaré osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kulénbozet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodé értékkuldnbdzet -93 0 -93 -93 0 -93
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 252 0 252 301 0 301
VVagyonkezel&i dijak 47 0 47 72 0 72
Letétkezel6i dijak 7 0 7 11 0 11
B’efekt’e’te5| tevékenységgel kapcsoslatos kilénb6z6 egyéb 198 0 198 218 0 218
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen
(=73MA20++73MA26) 578 0 578 510 0 510
(B+e/f;aktete5| tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) 357 0 357 795 0 795
Rendkivuli bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivili raforditasok 0 0 0 0 0 0
Rendkivuli eredmény (=73MA29-73MA30) (+/-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye 48 265 0 48 265 66 623 0 66 623

(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31) (+/-)
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Koltségek
14/2.sz.fuggelék
e Ft; %
Sorszam Koltségnem 2020.12.31 2021.12.31 — valtozas
mértéke titeme (%)
1. Anyagkéltség 1140 963 -177 -15,53
2. Igénybevett szolgaltatasok 9749 7162 -2 587 -26,54
3. Egyéb szolgaltatasok 30 154 29 555 -599 -1,99
4, Anyagijellegli raforditasok 6sszesen (1.+2.43.) 41 043 37 680 -3 363 -8,19
5. Bérkoltseg* 30 811 33479 2 668 8,66
6. Személyi jellegl egyéb kifizetések 3 353 3705 352 10,50
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 5587 5821 234 4,19
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.47.) 39 751 43 005 3 254 8,19
9. Ertékcsokkenési leiras 4 000 2213 1787 -44.68
10. Mashova nem sorolt egyéb klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
1. K6Itség_;ek osszesen 84 794 82 898 -1 896 -2,24
*ebbdl tagszervezés: 0 0 0 0,00
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 0 0 0 0,00
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Igénybevett szolgaltatasok
15/2.sz.fuggelék
e Ft; %
i i valtozas
Sorszam Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31 —rteke Tteme (%)
1. Hirdetési dijak, reklam 466 875 409 87,77
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozoi dij 0 0 Ofn/a.
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozoi dij 7 442 4318 -3124 -41,98
4. Konyvvizsgaldi dij 1841 1969 128 6,95
5. Adminisztracioés feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgaltatasok dsszesen (1+...+5) 9 749 7162 -2 587 -26,54
7. Kulonféle egyéb szolgaltatasok 27 918 26 976 -942 -3,37
8. Pénzlgyi szolgaltatasok 2236 2579 343 15,34
9. Eg_;yéb szolg_;éltatésok osszesen (7+8) 30 154 29 555 -599 -1,99
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Cash-flow
16/2.sz.fuggelék
e Ft
Megnevezés El6z6 év Targy év
Mikédés mérleg szerinti eredménye (+/-) 48 265 66 623
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1734 -1 251
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra és felujitasra adott elélegek 132 1513
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomanyvaltozasa 0 0
(+1-)
IIBefekjtetett’ pen,zugyl eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 513 096 -1 054 632
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) -36 388 30 643
Tartalékt8ke allomany valtozasa (+/-) -99 0
Forgbdeszk6zOk kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -1 986 319 419 316
MUkddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kdzotti
. iy . 3 109
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -49 390 31 662
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -631 -139
Hitelfelvétel, kapott kdlcséndk (+) 0 0
Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fligg) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -631 -901
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 35 591 -30 742
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -168 382
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 356 573
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1895 925 2300973
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl 0 0
(+)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalekt6kebél (+) 0 0
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2021.12.31.

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 4 848 55 878
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 40 449 58 415
Tarsadglornblzt0’3|ta3| nyugd’ufendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 407 789 660 577
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 83 975 121 199
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -104 687 -146 713
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) -45 84
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol 0 0
(+)

Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 100 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -23 -66
Pénzeszk6z valtozas -210 808 830 095
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -15 -54
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejarata forint és 210 793 830 149

deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) allomany valtozasa
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Alairdk neve,cime
17 .sz.fuggelék

Sorszam

Név

Cim

1.

Kosztyu Csilla

2119 Pécel, Székely u. 8.

2.

Kutiné Csurgai Agota

1222 Budapest, Nap utca 10.
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Tartalékok

18/2.sz.fliggelék

e Ft

2020. XII. 31. 2021. 111 31. 2021. VL. 30. 2021. 1X. 30. 2021. XII. 31.
Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K.

Bankszamlak és készpénz 389 457 389716 259 990 669 989 174 -1495 1722 404 1723 563 1159 2903 231 2909 738 6 507, 1212224 1219812 7 588,

Fedezeti tartalék 36 844 981| 42345090 5500 109 36 097 978 42380 862| 6282884 35999 125 42362 588| 6363463 35192 617 41732 184| 6539567 37 189 023 42894 455| 5705 432,

Mikodési tev. 80 639 80 951 312 256 454 256 879 425 210 285 210735 450 171 852 172 346 494 166 623 167 044 421

Likviditasi tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|

Azonositatlan befiz. tart. (Fliggd) -683 -683 0 -340 -340 0 -742 -742 0 -444 -444 0 -801 -801 0

Osszesen 37 314 394| 42815074 5500 680 37 344 761 43 626 575 6281814 37 931 072 44 296 144| 6 365072 38 267 256 44 813 824| 6 546 568 38 567 069 44 280 510 5713 441

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbozet
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Vagyonkezel6k
19/2.sz.fliggelék
e Ft
2020. XII. 31. 2021, 1IL. 31. 2021. V1. 30. 2021. 1X. 30. 2021. XII. 31.
Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E K.

Pénztar altal kezelt rész 22 268 22 268 0 11327 11327 0 15537 15537 0 12 656 12 656 0 15 151 15 151 0
L;;Eg;;gezzzlo Allianz | 57 099 126| 42792 806 5500 680| 37333434| 43615248 6281814 37915535 44 280607 6365072| 38254600 44801 168| 6546568 38551918 44265359 5713 441
2. vagyonkezel6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 37 314 394] 42 815 074] 5 500 680] 37 344 761] 43 626 575| 6 281 814] 37 931 072| 44 296 144] 6 365 072] 38 267 256 44 813 824] 6 546 568] 38 567 069| 44 280 510] 5 713 441

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet
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be nem azonositottt fliggd
pénzek korositasa

2021.12.31.

Flggd korositas 20/2 melléklet
az 6sszegek e. Ft-ban vannak megadva

2020.12.31

2021.12.31

Nyito allomany

6 748,00

7 264,00

Egyéb azonositatlan,
munkaltatéhoz rendelhetd, de
egyeni szamlara fel nem
oszthat6 befizetések zaro
allomany

7 264,00

6 363,00

zaro allomanybdl 90 napon
bellli azonositatlan
befizetések

3 324,00

2 396,00

zaré allomanybdl 91-180 nap
kozotti azonositatlan
befizetések

1.025,00

1119,00

zaré allomanybol 181-360
nap koézotti azonositatlan
befizetések

2792,00

2749,00

zaro allomanybdl 360 napon
tuli azonositatlan befizetések

123,00

99,00

magyarazata a tételeknek az, hogy a
tagok az éves tagdijat el6re utaljak, a
Pénztar pedig mindig az adott hénapban
konyveli le az aktualis bevallast, befizetést.
A tobbi befizetés addig fliggén marad
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2020.12.31.

azonositatlan fliiggd szamlan térténd mogasok dsszesitetten

azonositatlan fliggé nyitd

7 264 233,00

azonositatlan figgdre érkezd
pénzek

225 783 067,00

azonositatlan fliggérél kimené
pénzek

- 226 684 050,00

azonositatlan figgé zard

6 363 250,00

2021-as évben az azaonositatlan
fliggb szamlara beérkez6 pénzek
30 napos bontasban

befizetett 6sszeg

*2021.01 20629 373,00
*2021.02 20 454 591,00
*2021.03 17 790 427,00
*2021.04 24 848 788,00
*2021.05 13 586 324,00
*2021.06 22 020 232,00
*2021.07 12 461 608,00
*2021.08 12 358 057,00
*2021.09 12 357 325,00
*2021.10 25771 953,00
*2021.11 28 578 506,00
*2021.12 14 925 883,00

225 783 067,00

2021-as évben azonositatlan
fliggb szamlarol tértént
megfizetések, visszautalasok 30
napos bontasban a fliggé
szamlara térténd bekeriilés
datumahoz viszonyitva

csbkkentd tételek 6sszege

30 207 247 228,00

60 3 004 485,00

90 2571175,00
120 2340 787,00
150 2910 988,00
180 1880 774,00
210 1704 831,00
240 1616 391,00
270 1407 827,00
300 1087 986,00
330 806 564,00
360 105 014,00

226 684 050,00

2021-ben azonositatlan fliggé
szamlara érkezd befizetésekbol
(nyit6 figyelembe vételével) 30
napon bontasban a fliggé
szamlarél kimen§ 6sszegek %
aranya

%

30 88,93
60 1,29
90 1,10
120 1,00
150 1,25
180 0,81
210 0,73
240 0,69
270 0,60
300 0,47
330 0,35
360 0,05
zard 2,73

100
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