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Kiegészit6 melléklet a 2021. évi beszamoléhoz

I. A nyugdijpénztar alapadatai

Pénztar neve: Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.
Adoszama: 18068849-1-41

A Pénztar az Onkéntes Kolcsdnos Biztosité Pénztarakrodl szolo térvény hatalya ala
tartozo teruleti alapon szervez6dd orszagos kiegészitd nyugdijpénztar.

Jogi személy.
A Pénztar hatarozatlan iddre alakult.

Alakulas idépontja: 1995. januar 12.
Nyugdijpénztar engedélyszama: E/77/95.

Bejegyzés helye: Févarosi Torvényszék
Fellgyelete: Magyar Nemzeti Bank

A pénztar szolgaltatasai:
A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl nyugdijszolgaltatas, emellett kérhet6
jaradeék, illetve a ketté kombinacidjanak formajaban juttatott kifizetés. Ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérél, a pénztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni
szamlajan lévdé 0Osszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl, valamint egyéb
szolgaltatasok teljesitéserdl.

A Pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar egy alkalmazottat foglalkoztat. Az adminisztracios tevékenységet
vallalkozasi szerz6dés keretében a Penzionet Szolgaltato Kft latja el.

A Pénztar legfébb szerve a kozgyllés, mely 3 f6s Igazgatétanacsot és 3 fés
Ellenérzd Bizottsagot valasztott.

Az lgazgatotanacs elnoke: Szilagyi Janos
tagjai: dr. Kovacs Csaba
Milosovics Gabor
Az Ellen6rz6 Bizottsag elnoke: Kiss Zsuzsanna
tagjai: Borsos Imre

Polényiné Téth Zsuzsanna

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vagyonkezel6 1: Generali Alapkezel6 Zrt.
Vagyonkezel6 2: Eurizon Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Concorde Alapkezel6 Zrt (a kapcsolat 2022. marciusaban
Vagyonkezel6 3: megszlntetésre kertilt)
Vagyonkezel6 4. Amundi Alapkezeld Zrt
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltato Kft.
Kdényvvizsgalo: Fehér Katalin lldiké (kamarai ny. szam: 003192)

Uzleti év: Jelen beszamold a 2021. januar 1. - 2021. december 31. id8szakot dleli fel,
a mérleg fordulénapja 2021. december 31.

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

I../ A mérlegkészités napja: 2022. januar 25.

[I./ Amortizacios politika:

A tartés, de kis értékl eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a 200.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékl targyi eszkozOk teljes értékét a hasznalatba vételkor
ertékcsokkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi beszerzési értéki
targyi eszkozok értekcsokkenésének elszamolasa a szamviteli politikaban
meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik, negyedévente.

1./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesité kamatozd értékpapirok, tulajdoni részesedést jelent6
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli térvény szerinti beszerzési
erték, tartdés befektetési célu ingatlanok esetében az értékcsdkkenéssel csdkkentett
beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kulonbdzet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti klldnbdzet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbdzetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kilonbdzetbél képzett céltartalékon
belll ktlén kerll kimutatasra az idéaranyos kamat, a jar6é osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adddod értékelési kulonbdzet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, és egyedenként értékelni kell,
0sszhangban a pénztar leltarkészitési szabalyzataban rogzitettekkel.

IV./ Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatukor

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Céltartalékképzési szabalyzat

Szabalyzat a pénzmosas megelbzésére és megakadalyozasara
Befektetési politika
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e Adatkezelési szabalyzat, illetve GDPR szabalyzat
Elszamolasi és szolgaltatasi szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat

Ugykezelési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Uzletmenet folytonossaga szabalyzat
Vagyonkezelési és vagyonértékelési

szabalyzat

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat

e Masolatkészitési szabalyzat

A pénztarnal lefolytatott ellenérzések hatasai

Az Uzleti év folyaman a pénztar térvényességi feligyeletét ellaté Magyar Nemzeti
Bank ellen6rzést nem végzett a pénztarnal.

A Nemzeti Ado6- és Vamhivatal a targyidészakban ellenérzést nem végzett a
pénztarnal. Az Ellen6rzé Bizottsag éves munkatervébe felvett ellenbrzései és
célvizsgalatai nem tartak fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk
modositasat tették volna szUkségessé.

II. A pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar a tevékenysége soran a bevételeit és kiadasait - a jogszabalyokban foglalt
szerint - megosztja a pénztari tartalékai (ugymint mikodési, fedezeti és likviditasi)
kozott, s az egyes tartalékokban felhalmozdédott vagyonrdl elkllonitett
nyilvantartasokat vezet.

A Pénztar mérlegének f6 eszkdzsorai megegyeznek a mas gazdalkodd szervezetek
altal készitett kimutatasokkal, eltérés/sajatossag minddssze a vagyonrészek
tartalmaban talalhaté. A mérleg forrasoldalan mutatkoznak meg azok a sajatossagok,
amelyek a pénztar specialis szabalyozasabdl fakadnak.

A pénztar 2021. december 31-i vagyona — mérlegf66sszege — 13.255.250 ezer Ft,
mely az el6z8 évi mérleg f60sszegének 105,11%-a, tehat ndvekedett (2020 XII. 31
12.610.558 ezer Ft).

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mildkodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditdas és kockazat fedezetéll szolgalé befektetett
eszkbzbket es forgoeszkbzbket, tovabba az aktiv id6beli elhatarolasokat.

A f6 eszkb6zsorok megoszlasa:

4/31



Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara
Kiegészit6 melléklet a 2021. évi beszamoléhoz

Megnevezés C)sszeg A mérlegf66sszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgoeszkozok 13 255 241 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 9 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 13 255 250 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A Pénztar targyi eszkdzei, immaterialis javai a forduldnapon 0 ezer forint értéken
szerepelnek, miutan azok értékcsokkenése mar teljes 6sszegikben elszamolasra
keralt.

A pénztar hatalyos szamviteli politikaja értelmében a pénzugyi eszkozeit teljes
egészében a forgd eszkozok kozott tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az
értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli megkilénbdztetésik nem
indokolt.

B) Forgoeszko6zok (13.255.241 ezer forint)

A Pénztar vagyonat szinte teljes egészében a forgoeszk6zok alkotjak.

Forgdeszkozként kerulnek kimutatasra a kdvetelések 111.856 ezer forint 6sszegben
(a forgoeszkozok 0,84%-a), melybdl a tagdijkdvetelések 38.939 ezer forintot, a
tagoknak nyujtott tagi kdlcson 36.977 ezer forintot és az egyéb kdvetelések 35.940
ezer forintot tesznek ki.

A forgoeszko6zokdn bellil az értékpapirok piaci értéken szamitott allomanya
12.459.511 ezer forint, mely a forgbeszkozok 94,0%-at adja. Az értékpapirok
forgatasi céllal torténd vasarlasaval a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség
elérésére torekszik.

A pénzeszk6zok (elszamolasi betét, elkllonitett betétszamlak, pénztar) a
forgéeszk6zok kozott 683.874 ezer forinttal (5,16%) szerepelnek.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok (9 ezer forint)

A pénztar aktiv idébeli elhatarolasként a kdvetkez6 idészakot terheld ujsag eléfizetési
dijat tart nyilvan 9 ezer forintos dsszegben a fordulénapon.

FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a
kételezettségeket és a passziv idébeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Osszeg A mérlegféosszeg
MR (ezer forint) %-aban
D) Sajat toke 55 420 0,42%
E) Céltartalekok 13 160 287 99,28%
F) Kotelezettségek 38 343 0,29%
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G) Passziv idobeli elhatarolasok 1200 0,01%

FORRASOK 6sszesen: 13 255 250 100,00%

D) Sajat téke (55.420 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elImult évek mikodési tevékenysegbdl szarmazo halmozott
eredmeény szerinti tartaléktokébdl (54.351 ezer forint) és a mikodés targyévi pozitiv
eredményébdl (1.069 ezer forint) tevédik 0ssze. A sajat téke az év folyaman a
likviditasi tartalékbdl tortént 33.500 ezer forintos atcsoportositasnak kdszdonhetdéen
szamottevden novekedett.

E) Céltartalékok (13.160.287 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege -2.935 ezer forint. A pénztar varhaté jovébeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portféli6 mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilonbdzetében kimutatott
értékelési kulonbdzet 6sszege -2.935 ezer forint. A negativ el6jel azt jelenti, hogy a
mikodeési forrasokbol eszkozolt befektetések eértékelési kiulonbozete negativ,
alapvetéen az év utols6 idb6szakaban bekovetkezett kamatemelkedésnek
betudhatdan.

A fedezeti céltartalék 0sszege 13.123.045 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizarélag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a kés6bbiekben kerdl
részletezésre.

A likviditasi céltartalék O0sszege 1.238 ezer forint, melybdl a likviditasi portfélid
ertékelési kulonbozetére képzett céltartalék allomanya 0 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetbképességének biztositasara 1.238 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kilonit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére
a pénztar nem képzett tartalékot. A likviditasi tartalékok allomanya az év folyaman a
mikodési tartalék javara tortént 33.500 ezer forintos &atcsoportositasnak
koszonhet6en szamottevéen csokkent.

A Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka dsszege 38.939 ezer forint. Ezen 0sszeg
a tagdijfizetési kotelezettségiket elmulaszté tagokkal szemben el8irt forduldnapon
kimutatott tagdijkOvetelés 6sszegét tartalmazza.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 99,28%-at teszik ki.
F) Kotelezettségek (38.343 ezer forint)

A pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratu kotelezettségek kozott tagokkal szembeni fizetési kotelezettsége nincs
a pénztarnak. A szallitokkal szembeni kotelezettségek allomanya 11 ezer forint volt a
fordulonapon, a letétkezel6vel, vagyonkezelGkkel, illetve a felugyeleti szervvel
szembeni dijfizetési kotelezettség az egyéb kotelezettségek kozott szerepel, a
befektetési tevékenység athuzodo elszamolasaival egyutt. Az egyéb kotelezettségek
O0sszege 38.192 ezer forint. A forduldnapi azonositatlan fliggé befizetések allomanya
140 ezer forint.
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A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennalld kotelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 11
Ado6- és jarulékkdtelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség bankszamla-tartozas miatt 11
Befektetési tevékenység athiuzodo Ugyleteibél fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 36 278
Letétkezelbvel szembeni dijkdtelezettségek 860
FelUgyelettel szembeni kotelezettségek 1043
Azonositatlan fliggd befizetések 140

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2021. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyitd egyenleg 14
|. negyedév - - 14
Il. negyedév 214 - 214
lll. negyedév 5 - 5
IV. negyedév 209 - 69
Zaro egyenleg 140

A beérkezd befizetéseket a pénztar igyekszik mielébb feldolgozni, igy az esetleges
téves utalasok rovid idén belll rendezésre/visszautalasra kertlnek.

A téves befizetések (6sszesen 3 tétel) rendezése havi bontasban az alabbiak szerint
tortént meg (ezer forintban):

Hénap Felmerulés (eFt) Rendezddés (eFt)
Januar - 14
Majus 44 44
Junius 170 170
Szeptember 5 5
Oktober 9 -
November 57 66
December 144 4

A azonositatlan fuggé tételként kimutatott 140 ezer forint (3 tételbél) rendez6dott
2022-ben visszautalassal a mérlegkészités idépontjaig.

G) Passziv idébeli elhatarolasok (1.200 ezer forint)

A Pénztar passziv id6beli elhatarolasként szerzddés szerint a targyévre jard,
fordulonapig ki nem egyenlitett konyvvizsgalati dij Osszegét (1.200 ezer forint)

mutatta ki a mérlegében.
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lll. A pénztar eredményeinek bemutatasa

A pénztar bevételei dontéen a tagdijbevételekbdl, tagok tdbbletbefizetéseibél és a
munkaltatok tagdijhozzajarulasabol, rendszeres vagy eseti tamogatasokbdl/
adomanyokbdl, valamint a pénzugyi muiveletek bevételeibél szarmaznak, mig
koltségei jellemzéen a mikodési jellegd kiadasokbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbadl keletkeznek.

A pénztar a jogszabalyoknak megfeleléen elkulonitett eredménykimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibdl. A tagdijszerl bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok
kozott (2019. julius 01-tél) az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi
Egységes és tobblettagdijak éves 600 ezer 95,5% 4,3% 0,2%
forintig
Evi 600 ezer forint feletti befizetések esetén 100,0% - -
Egységes tagdij 4.500,- Ft/ hoé

A tamogatoktdl befolyd dsszegek a vonatkozd szerzddésekben foglaltak szerint
kerllnek elszamolasra az egyes tartalékok kozott. A befektetési tevékenység
eredménye abban a tartalékban kerll elszamolasra, amely tartalék forrasa
befektetésébdl szarmazik. A pénztarba atlépéssel atlépé tagok athozott fedezete és
az adojoévairas dsszege teljes egészében a fedezeti tartalékot illeti meg.

Midkodési tevekenység

A mikddés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek alapszabaly szerinti hanyada, a
muikodeési célra kapott tamogatasok Osszege, illetve a muikodeési célu vagyon
befektetésébdl szarmazd hozam biztositja.

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Nyugdijcélu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések fedezeti tartalékra
jutdé hanyada, a szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tamogatasok 6sszege,
az adéjovairasként befolyd 6sszeg, valamint a pénzigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozodd vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévé tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaban, illetve a mar szolgaltatasban részesulé tagok
koveteléseit tartalmazo6 szolgaltatasi tartalékban.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodbképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenémentes
biztositasa érdekében bevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartalék javara
szamolja el. A likviditasi tartalékon belll elkulonitetten tartja nyilvan a pénztar a
likviditasi tartalék forrasaibol eszkdzolt befektetések elhatarolt kamatbdl és piaci
arhatasbol szarmazo értékelési kulonbozet 0sszegeét.
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Miik6dési tevékenység eredményének bemutatdsa

A pénztar mikodési tevékenységéenek eredménye egyrészt a szokasos mikodeési
tevékenység eredmeényébdl — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Gzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbdzete — masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdél — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek

illetve raforditasok kilonbozete - tevodik ossze.

Targyévi mikodeési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (ES:rSfZO er?nt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -946 -88,49%
Befektetési tevékenység eredménye 2015 188,49%
Mdkodési eredmény 1069 100%

A pénztar el6z6 évi mikodeési eredménye 2.966 ezer forint volt, a targyévi mikodeési
eredmény 1.069 ezer Ft. Az 1.896 ezer Ft-os eredménycsokkenés elsédlegesen a
mikodési kiadasok novekedésének tudhatd be, a szokasos mikodési tevékenység
eredménye 2.974 ezer Ft-rol -946 ezer Ft-ra valtozott.

A pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):
Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben

Tagok altal fizetett tagdij 10 038 105,44% 10 584
Munkaltatéi hozzajarulas 22 157 93,32% 20 676
Tamogatas, adomany 8 155 87,86% 7 165
Tagok egyéb befizetései 1484 103,64% 1538
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 1513 110,64% 1674
Pénzlgyi mlveletek bevételei 95 -1216,84% -1 156
Egyéb bevételek 5 258 123,47% 6 492
Miikodési 6sszes bevétel 45 674 95,51% 43 625

A tagdijszerl bevételek 0sszességében 3,2%-kal csokkentek az el6z6 évhez mérten.
A mikodeési célu eszkdzok befektetésébdl szarmazd bevétele -1.156 ezer forint, ami
magaban foglalja a pénzigyileg realizalt bevételeket és az értékelési kiilonbdzetben
elszamolt hozamokat is. A mikddési célu bevételek Osszességében 4,5%-kal
maradtak el az el6z6 év volumenétdl.

A mikodési tartalék kiadasait, raforditasait az alabbi dsszefoglald tablazat mutatja

(ezer forintban):

Megnevezés 2020. évben . Megoszlas 2021. évben | Megoszlas
anyagkoltség 155 0,36% 165 0,39%
személyi jellegl kifizetések 22 793 53,37% 24 593 57,79%
adminisztracios dij 10 211 23,91% 10 211 23,99%
konyvvizsgalati dij 1200 2,81% 1200 2,82%
aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%
szaktanacsadas dija 0 0,00% 279 0,66%
marketing-, hirdetés-, - reklam 0 0,00% 0 0,00%
felugyeleti dij 3843 9,00% 4115 9,67%
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egyéb igénybe vett szolgaltatasok 2813 6,59% 3651 8,58%
egyéb raforditas 1427 3,34% 1513 3,56%
ertékcsokkenési leiras 164 0,38% 0 0,00%
Pénzugyi maveletek raforditasai 103 0,24% -3171 -7,45%
Osszesen 42 709 100,00% 42 556 100,00%

A mikodési koltségek, raforditasok az el6z6 évhez képest dsszességében 153 ezer
forinttal (0,4%-kal) ugyan csOkkentek, de ezt els6dlegesen a pénzigyi muiveletek
raforditasai csokkenése okozza. E nélkll a tényleges mikddési kiadasok valojaban
3.121 ezer Ft-tal emelkedtek A novekedés tobb tényez6 egylttes hatasat mutatja. A
fellgyeletnek fizetend6 dij 6sszege a vagyon novekedésével aranyosan nétt . A
személyi jellegl raforditasok 1.800 ezer forinttal néttek, a nyilvantartonak fizetett dij
nem valtozott. Az egyéb raforditasok mindéssze 86 ezer forinttal ndvekedtek, ezzel
szemben az egyéb igénybe vett szolgaltatasok (postakoltség, bankkodltség) kiadasai
838 ezer forinttal novekedtek. A befektetési tevékenység raforditasai 3.274 ezer
forinttal csOkkentek.

Az értékcsokkenési leiras Osszege (0 ezer forint), miutdan a pénztar eszkdzei
korabban mar leirasra kerultek.

A nyugdijcélu tevekenység eredményének bemutatasa

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Tagok altal fizetett tagdij 230 968 106,29% 245 490
Munkaltatéi hozzajarulas 502 744 94,14% 473 293
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 175 177 108,18% 189 510
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 33 608 110,65% 37 187
Egyéb bevételek 31683 106,08% 33 608
Szolgaltatasi célu bevételek 906 964 99,75% 904 714
Pénzigyi mlveletek bevételei 1 022 898 81,30% 831 566
Fedezeti 0sszes bevétel 1929 862 89,97% 1736 280

Kiadasok jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Pénzigyi mlveletek raforditasai 449 942 49,95% 224 751
Egyéb raforditasok 31683 106,08% 33 608
Fedezeti 0sszes raforditas 481 625 53,64% 258 359

Szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tagdijbevételek dontd hanyada a munkaltatok altal fizetett hozzajarulas. A meg
nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csokkenti a tagdijbevétel 6sszegét.
A tagok egyéb befizetései soron a tobblettagdijak (57.686 ezer Ft), valamint a NAV

altal atutalt, adojévairasi 6sszegek (131.824 ezer Ft) vannak kimutatva.

A szolgaltatasi célu bevételek és kiadasok egyenlege 871.106 ezer forint.

A befektetési tevékenyséqg eredménye
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A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 831.566 ezer forint, ami egyrészt a
penzugyileg realizalt bevételekbdl és az értékelési kulonbozetben elszamolt varhatd
hozambdl adodik Ossze.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelbi és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyeéb
raforditdsai 224.751 ezer forintot tettek Ki.

Fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 606 815 ezer forint, ami az el6z6
evi 572 956 ezer forintos dsszeget 5,9%-kal haladja meg.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 871.106 ezer forint egyenlegének
606.815 ezer forintos befektetési eredménnyel ndvelt Osszegeként adédik a
nyugdijcélu tevékenység eredménye 1.477.921 ezer forintra, melybdl a pénztar
céltartalékot képzett.

Likviditasi céld eredmény bemutatdsa

A pénztar likviditasi tartaléka bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Tagok altal fizetett tagdij 467 105,35% 492
Munkaltatoi hozzajarulas 1030 93,40% 962
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 69 102,90% 71
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 70 111,43% 78
Pénzigyi mlveletek bevételei 160 280,00% 448
Egyéb bevételek 132 106,82% 141
Likviditasi 6sszes bevétel 1788 113,87% 2 036

A tartalekot megilletd tagdijbevetelek 3,3%-kal csokkentek az el6z6 eévhez mérten. A
befektetési tevékenység bevételei ellenben ndvekedtek 280 %-kal. Osszességében
igy 13,9%-kal bévultek a tartalék bevételei az el6z6 évhez mérten.

Kiadasok jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Pénzugyi mlveletek raforditasai 16 4687,50% 750
Egyéb raforditasok 66 106,06% 70
Likviditasi 6sszes raforditas 82 1000,00% 820

Likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tartalék 820 ezer forintos kiadasait is figyelembe véve a likviditasi célu bevételek
és raforditasok egyenlege 1.518 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 448 ezer forint, ami egyrészt a
pénzugyileg realizalt hozambdl, masrészt az értékelési kulonbozetként elszamolt
hozambdl adodik dssze.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 750 ezer forintot tettek ki.
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Likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye igy -302 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1.518 ezer forint egyenlegének -302 ezer
forint hozammal csokkentett 0sszegeként adodik a likviditasi célu tevékenység
eredménye 1.216 ezer forintra, melybél a pénztar likviditasi tartalékot képzett.

Likviditasi céltartalékképzés Osszeg Megoszlas
(ezer forint)
Ertékelési kiildonbozetbdl képzett likv. céltartalék -1 193 -98,11%
Egyeéb likviditasi célra 2 409 198,11%
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0,00%
Osszesen 1216 100,00%

IV. A pénztar céltartalékainak bemutatasa

Miikédési céltartalék

A pénztar mikodeési céltartalékot a jovébeni kotelezettségekre nem képez.

A pénztar mikodési céltartalékot a mikodési portfolid értékelési kuldnbdzetébdl
képez, melynek 684 ezer forint 6sszegli nyitd allomanya az uzleti év végéig 3.619
ezer forinttal csokkent, igy zard értéke -2.935 ezer forint.

Fedezeti céltartalék

I. Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

A Pénztar a szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok, valamint a hozambevételek
és raforditadsok kulonbozetébdl 1.458.681 ezer forint tartalékot képzett, a targyeévi
kifizetések 843.655 ezer forintot tettek ki, igy az egyéni szamlak év eleji allomanya
12.116.444 ezer forintrdl a beszamold forduldnapjara 1.003.901 ezer forinttal (8,3%-
kal emelkedve) 13.120.345 ezer forintra natt.

Az egyéni szamlak tartalékat az atlépd tagok altal athozott fedezet (2.308 ezer forint)
ndvelte, a mas pénztarba atlépd tagok miatt kifizetés (59.462 ezer forint), tagoknak
torténé visszatérités (457.614 ezer forint), a szolgaltatasi tartalékba torténd
atcsoportositas (326.579 ezer forint) valamint az egyéb valtozas (386.567 ezer forint
tagi kolcson miatti elvét, hozamelvonas nem fizet6 tagoktdl és szolgaltatasi
tartalékbdl tortént atcsoportositas) novelte.

Il. Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyité allomanya az Uzleti év els6 napjan 389.376 ezer forint.

A tartalékba 326.579 ezer forint kerult atcsoportositasra, ebbdl 341.173 ezer forint
szolgaltataskent illetve orokléskeént kifizetésre is kerult, melyekkel dsszefuggésben
1.086 ezer forint dijat szamitott fel a pénztar. A szolgaltatasi szamlak tartalékat
gyarapitotta az elszamolt 19.240 ezer forint befektetési eredmény.
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A pénztar szolgaltatasként egyosszegi és jaradékszolgaltatasokat nyujtott, melyeket
banki atutalassal illetve postai kifizetési utalvanyon teljesitett.

bt Atk ,, Ossze Atla
=BG IS CI,E = (ezer forignt) (ezer for?nt/f(j)
Egyosszegl 37 232 329 6 279
EgyOsszegl szolgaltatas SZJA terhe 3 706 235
Jaradek és kombinalt szolgaltatas 40 104 110 2603

A pénztar a tagokkal torténé elszamolasok alkalmaval a ténylegesen felmerult
pénzforgalmi (banki és postai kifizetési) kdltségeket érvényesiti és esetenkénti 3 ezer
Ft-os ugyleti dijat szamit fel.

Szolgaltatas koltsége Bankkoltseg  Egyéb koltség (eFt)
Egyosszeql 453 111
Jaradék és kombinalt szolgaltatas 403 108

Az év végén a szolgaltatasi tartalék a fennallo jaradékszolgaltatasok

végelszamolasaval és a korabbi eseti részdsszegli nyugdijkifizetések fennmaradt
fedezete egyéni szamlakra tortént 390.236 ezer Ft-os visszacsoportositasaval
jelentésen lecsdkkent, igy a szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 2.700 ezer forintra

valtozott.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2020. 2021.
I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 11 277 068 12 116 444
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 906 964 904 714
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 10 274 2 308
Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 769 311 753 215
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbdzet (+/-) 236 675 59111
Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 255 177 396 579
tartalékba (-)
T_agokn’alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatoknak 343 372 457 614
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 2150 59 462
E,gyenll §zam|akat terheld szolgaltatasi célu egyéb 31 683 33 608
raforditasok (-)
E,gyenll §zam|akat terheld befektetésekkel kapcsolatos 449 942 294 751
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -1524 386 567
Egyéni szamlak zaroallomanya 12 116 444 13 120 345
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyité allomany 381 108 389 376
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Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 255 177 396 579
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyeb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kulonbozet (+/-) 7 169 10 093
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 9743 9 147
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 263 118 341173
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 703 1086
Szolgaltatasi szamlat terhel® egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

s 0 0
kiadasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 -390 236
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 389 376 2700
Likviditasi tartalék alakulasa

Meanevezés Nyitéallomany = Zardallomany Valtozas

: 9 (ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kuldonbozetre 1193 0 -1193
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 32 329 1238 -31 091

A likviditasi tartalék novekedését és csdokkenését befolyasold tényezdk az alabbiak

(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilénbozetére
Nyitd allomany 1033 1193
Targyévben likviditasi portf. ért. kildnbdzetére képzett céltartalék (+) 160 -1193
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kul. tartalékéba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kl. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zar¢ allomanya 1193 0
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 0 0
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Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
LA . v s s oo 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
Ry o Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati
s 1A . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
I1l. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 30783 32329
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1546 2 409
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbal (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 33
S e ys s g 500
mikodési célra (-)
Egyeéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 32 329 1238
A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):
Megnevezés . Nyltp 'I,'argyew . Zarg
allomany ' valtozasok  allomany
Miikodési céltartalék 684 -3619 -2 935
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolid értékelési kiilonbozetére 684 -3 619 -2 935
Fedezeti céltartalék 12 505 820 617 225 13123 045
egyeéni szamlakon (értékelési kuldnbdzettel egyutt) 12116 444 1003 901 13 120 345

15/31




Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara

Kiegészit6 melléklet a 2021. évi beszamoléhoz

ch;/lgt?)ltatam tartalékon (értékelési kuldnbozettel 389 376 -386 676 2700
Likviditasi és kockazati céltartalék 33522 -32 284 1238
értékelési kuldnbozetre 1193 -1193 0
egyéb likviditasi célokra 32329 -31 091 1238
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 35191 3748 38 939
mikodési célu 1513 161 1674
fedezeti célu 33608 3579 37 187
likviditasi és kockazati célu 70 8 78
Osszesen: 12 575 217 585 070 13 160 287

V. A gazdalkodast befolyasol6 egyéb tényezék elemzése

A taglétszam alakulasa

A pénztar 2021. évi nyito taglétszama 3.022 f6, a zaro taglétszama 2.969 f6, azaz a
taglétszam 53 fével (1,8%-kal) csOkkent a beszamolasi idészakban.
A pénztarban az év folyaman 58 f6 Iétesitett uj tagsagi viszonyt.

A pénztartdl az uzleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kovetéen 47 6 1épett ki,
mas pénztarba 16 f6 I[épett at, valamint 7 f6 elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
szlntette meg a pénztar. 41 f6 pénztartag a varakozasi id6 letelte birtokaban lépett
Ki.

A pénztar éves atlagos taglétszama 2.983 f6, ebbdl tagdijat nem fizet6 723 6.

Megnevezés I. negyedév ' Il. negyedév Illl. negyedév ' IV. negyedév
Id6szak elején 3022 3002 2988 2972
Idészak alatti valtozas 10 15 16 17
Uj belép6 10 15 16 17
Atlép6é mas pénztarbol 0 0 0 0
Ebbél: dnsegélyez6 pénztarbdl atlépd 0 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 4 4 5 3
Szolgaltatasban részesiilt 13 12 13 9
Elhalalozott 2 1 3 1
Kilépett 11 12 11 7
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
Idészak végén 3002 2988 2972 2969
Jaradékot igénybe vevo 99 98 97 1

A forduldnapon a varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy
egy éven beliil jogosultta valé tagok szama 2.014 f6. Vagyonuk 11.918.877 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 723 f6, vagyonuk
1.869.265 ezer Ft a forduldnapon.

A pénztar taglétszamanak korcsoportonkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi:
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Kiegészit6 melléklet a 2021. évi beszamoléhoz

20 0 0 0 0 0 0 63 6 0 3 0 3 0
21 0 0 0 0 0 0 64 9 0 1 0 8 0
22 0 0 0 0 0 0 65 6 0 0 0 6 0
23 0 0 0 0 0 0 66 13 0 0 0 13 0
24 0 0 0 0 0 0 67 11 0 2 0 9 0
25 0 0 0 0 0 0 68 8 0 0 0 8 0
26 0 0 0 0 0 0 69 6 0 0 0 6 0
27 0 0 0 0 0 0 70 2 0 0 0 2 0
28 0 0 0 0 0 0 71 3 0 1 0 2 0
29 0 0 0 0 0 0 72 1 0 0 0 0 1
30 0 0 0 0 0 0 73 2 0 0 0 2 0
31 0 0 0 0 0 0 74 2 0 0 0 2 0
32 0 0 0 0 0 0 75 3 0 0 0 3 0
33 0 0 0 0 0 0 76 0 0 0 0 0 0
34 0 0 0 0 0 0 77 0 0 0 0 0 0
35 0 0 0 0 0 0 78 0 0 0 0 0 0
36 0 0 0 0 0 0 79 1 0 0 0 1 0
37 0 0 0 0 0 0 80 0 0 0 0 0 0
38 0 0 0 0 0 0 81 0 0 0 0 0 0
39 0 0 0 0 0 0 82 0 0 0 0 0 0
40 0 0 0 0 0 0 83 0 0 0 0 0 0
41 0 0 0 0 0 0 84 0 0 0 0 0 0
42 0 0 0 0 0 0 85 0 0 0 0 0 0
43 0 0 0 0 0 0 86 0 0 0 0 0 0
44 0 0 0 0 0 0 87 0 0 0 0 0 0
45 0 0 0 0 0 0 88 0 0 0 0 0 0
46 0 0 0 0 0 0 89 0 0 0 0 0 0
47 0 0 0 0 0 0 90 0 0 0 0 0 0
48 0 0 0 0 0 0 91 0 0 0 0 0 0
49 0 0 0 0 0 0 92 0 0 0 0 0 0
50 0 0 0 0 0 0 93 0 0 0 0 0 0
51 0 0 0 0 0 0 94 0 0 0 0 0 0
52 0 0 0 0 0 0 95 0 0 0 0 0 0
53 0 0 0 0 0 0 96 0 0 0 0 0 0
54 0 0 0 0 0 0 97 0 0 0 0 0 0
55 0 0 0 0 0 0 98 0 0 0 0 0 0
56 2 0 0 0 2 0 99 0 0 0 0 0 0
57 1 0 0 0 1 0 100 0 0 0 0 0 0
58 3 0 1 0 2 0| | Osszesen 95 0 10 0 84 1

Pénztari tagsagi jogviszonyt megsziinteték szamanak alakulasa

A pénztartél az Uzleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kdvetéen 47 f6 lépett ki,
mas pénztarba 16 f6 Iépett at, valamint 7 f6 elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
szlintette meg a pénztar. 41 f6 pénztartag a varakozasi id6 letelte birtokaban Iépett

Ki.

. ) Osszeg Atlag
; HegErines HEUse = (ezer forint) (ezer forint/f6)
Atlépd mas pénztarba 16 59 291 3706
Elhalalozott 7 24 737 3534

Egyéb tagi adatok

A varakozasi id0 letelte birtokaban tortént kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

Megszlinés tipusa

F6

Osszeg
(ezer forint)

Atlag

(ezer forint/f6)
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Varakozasi id6 utani hozam 134 118 670 886
Varakozasi id6 utani fenntartd 60 213 746 3562
Varakozasi id6 utani kilépd 41 100 412 2 449

,,,,,,

A pénztarban tagi lekotésre nem kerult sor.

A tagi kolcsénok allomanya az év eleji 40.768 ezer forintrdl 36.977 ezer forintra
csokkent. Az év folyaman 30 kolcsonigényt teljesitett a pénztar 6sszesen 44.879
ezer forint 6sszegben. Lejart kdlcsdn beszamitasara a targyévben 4 esetben kerdlt

Ssor.

Alkalmazottak és valasztott tisztségvisel6k

Az alkalmazotti allomannyal 0Osszefliggdé bér- és létszamvaltozas hatasanak
elemzése:
2020. évben:
Megnevezés CIEZETERETeLS Bé th(i) Itzstee?:t(-j?lf()k ezerforiny
9 az elézb6 évben er, tisztetet- 11. Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 8 875 1536
Tisztségvisel6k 6 9618 1587
Megbizottak (idészakosan) 1 286 22
2021. évben:
et Koltségadatok (ezer forint)
Megnevezés Letszamadatok gy et i .
a targy évben e g Jarulékok
megbizasi dij
Munkaviszonyban foglalkoztatottak 1 9370 1593
Tisztségvisel6k 6 10578 1798
Megbizottak (id6szakosan) 1 247 0

A munkaviszonyban all6 1 alkalmazott (Ugyvezetd) éves munkabére 5,6%-kal
novekedett (a bérvaltozas és a prémium Kkifizetés egyuttes eredményeként). Az
ugyvezet6 juttatasat az igazgatétanacs hagyta jova. A tisztségvisel6k dijazasa 10%-
kal emelkedett kdzgylési dontéssel az el6z6 évhez mérten.

A pénztarnal 3 f6s Igazgatotanacs és 3 fés Ellendrzé Bizottsag mikodik.

A tisztségvisel6k (bruttd) javadalmazasa a 2020-2021. évben a kovetkez&képpen
alakult:

Tisztségviseld s o ZUELES
tiszteletdij (Ft/ho)  tiszteletdij (Ft/ho)
Igazgatotanacs elndke 187 000 205 500
Igazgatotanacs tagjai 133 500 147 000
Ellen6rz6 Bizottsag elndke 133 500 147 000
Ellenérz6 Bizottsag tagjai 107 000 117 500

20/31



Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara
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Pénziigyi miiveletekkel kapcsolatos raforditasok megoszlasa

: Megnevezés 2020. év Arany 2021. év Arany
Ertekpapirok forgatasaval 200 672 64.59% 82942 37.31%
kapcsolatos raforditasok ’ '
Befektetési tevékenységgel 159 389 3541% 139 388 62.69%
kapcsolatos egyeb raforditasok ’ '
ebbdl: vagyonkezelbi dij 14 365 3,19% 43 143 19,40%

letétkezelSi dij 11 685 260% 11409 5 13%

befektetési tevékenység 133 339 2063% 84836 38.16%
kllénbdzb egyeéb raforditasai ’ '
Befektetési tevekenyseég 450 061 100,00% 222 330 100,00%
raforditasai 6sszesen

A pénztar a pénzigyi mliveletekkel kapcsolatos raforditasokat azon tartalék terhére
szamolja el, amely tartalék befektetésével kapcsolatban azok felmeriltek.

VI. Gazdalkodast jellemzd adatok a pénzigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszamanak alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar 2021. évi zard taglétszama 2.969 6, mely a targyidészakra - 2021-re
2020-ban elfogadott - kialakitott pénzigyi tervben rogzitett 2.946 fét 23 fével (0,8%-
kal) meghaladja. A zarolétszam tervezett6l valdo minimalis eltérése a tervezés
megalapozottsagat tamasztja ala:

. T ias«  Kilépdk 10 Egy- .
2021. év Uj belépb Atléep6 évputén Elhunyt 688%90 Egyeb
Terv adat (f6) 108 16 46 4 56 0
Tény adat (f6) 58 16 41 7 47 0
Eltérés -50 0 -5 +3 -9 0

A pénztar bevételeinek alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

Az Uzleti év soran elért tényleges bevételek (tagdijbevételek, egyéb tagi befizetések,
tamogatasok, egyéb bevételek, pénztigyi miveletek eredménye) (1.637.489 ezer Ft)
a tervezett bevételeket (1.252.192 ezer Ft) mintegy 30,8%-kal haladtak meg,
els6sorban a tervezettnél jobb befektetési eredmény illetve az adodjévairasok
megnovekedése miatti nagyobb egyéb bevételek eredményeként.

A bevételek alakulasara els6dlegesen a tagdijjellegl bevételek nagysaga, valamint a
befektetési tevékenység hatékonysaga gyakorol hatast. A tagdijszerii bevételek
volumene a tervbe bedllitott 6sszeget 2,4%-kal haladta meg, az egyéni befizetések
tekintetében 1,0%-kal, a munkaltatoi hozzajarulas 0sszegében 3,1%-kal realizalédott
nagyobb bevétel a tervezettnél. Tamogatasként a tervezett 6sszeg 86,2%-a folyt be.
A befektetési tevekenység eredménye a tervezettet 54,4%-kal haladta meg:

Megnevezés Terv (ezer forint) Tény (ezer forint) Tény/Terv
Tagi befizetések 253 941 256 566 101,03%
Munkaltatéi hozzajarulas 480 095 494 931 103,09%
Meg nem fizetett tagdijak 0 38 939 -
Tamogatas 8314 7 165 86,18%
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Egyéb bevételek 115 734 231 360 199,91%
Hozam 394 108 608 528 154,41%
Mindosszesen 1252192 1 637 489 130,77%

A pénztar miik6dési kiadasainak alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar mikodtetése koltségei/kiadasai az Uzleti év soran (45.448 ezer Ft) a
tervezett keretet (42.720 ezer Ft) 6,4%-kal haladtak meg, részben a személyi jellegi

kiadasok részben a fellgyeleti dij €s az egyéb kiadasok alultervezettsége okan.:

Megnevezés Terv (ezer forint) Tény (ezer forint) Tény/Terv
Anyagkdltség 260 165 63,46%
Személyi jellegl raforditasok 23 358 24 593 105,29%
Marketing- és reklamkoltségek 40 0 0,00%
Admin. és nyilvantartasi dij 10 208 10 211 100,03%
Konyvvizsgalati dij 1272 1200 94,34%
Felugyeleti dij 3286 4115 125,23%
Egyéb kiadasok 4 296 5164 120,20%
Mindoésszesen 42 720 45 448 106,39%

Tartalékok alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett zar6é allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult:

Tervezett Tényleges
Tartalékok zar6 allomanya zaréallomany = zardallomany Tény/Terv

(ezer forint) (ezer forint)
Fedezeti tartalék 11 978 446 13 123 045 109,56%
Tartaléktéke + Targyévi eredmény + mik. CT 18 604 52 485 282,12%
Likviditasi tartalék 34 822 1238 3,56%
Szumma tartalékallomany és sajat toke 12 031 872 13176 768 109,52%

A tartalékok tényleges zar6é allomanya a fedezeti tartalék tekintetében 9,6%-kal
meghaladta, a likviditasi tartalék esetében az év kdzben eszkdzolt 33,5 MFt-os
tartalékatcsoportositas miatt jelentésen elmaradt attol, s ugyanezen okbdl a
mikodési alap kozel ekkora értékkel meghaladta a tervezett értéket.

A Pénztar aktualis hosszu tavu terve a 2022-2024-as iddszakot oleli fel.
A pénztar gazdalkodasara jelentés hatast kifejté események, tényezok
A pénztar az év folyaman 1 hatarozatképes kozgyulést tartott.

A kozgydulés idépontja: 2021. szeptember 24.
Hatarozatai:
IT beszamolojanak elfogadasa
a 2020. évi éves beszamolo elfogadasa
dontés tartalékatcsoportositasrdl a likviditasi tartalékbdl a
mikodés javara
a 2022-2024. kozotti penzugyi terv jovahagyasa
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A pénztarnal a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kodzott nagyobb
jelentéséggel bird pénzugyi esemény nem tortént.

A munkaltatok a szerz6désben vallalt kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitettek.
Munkaltatoi hozzajarulast teljesité munkaltatoi kapcsolatok:

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT Fundamenta-Lakéskassza Zrt

Antenna Hungaria Magyar Miisorszoro és

Radidhirkozl HM VGH-Honvédelmi Minisztérium

Audax Renewables Kf:t ’ i} o Magyar Allamkincstar MAK

BDK BUDAPESTI DISZ- ES KOZVILAGITASI

KFT. Magyar Cetelem Bank Zrt.

Budapesti Elektromos Miivek Zrt. " Magyar Posta Zrt.

BUDAPESTI ELEKTROMOS SPORTEGYESULET )

SE MAYV Koézponti Felépitményvizsgalo Kft.

Dijbeszedé Holding Zrt. MAV-HEV Zrt ,
) ) MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli

E.ON Eszak-dunantuli Aramhalozati Zrt. Rendszerek Zrt

E.ON HUNGARIA ENERGETIKAI ZRT MVM GTER Gazturbinas Erémi Zrt.

E.ON Tiszantli Aramhalozati Zrt. MVM Magyar Villamos Miivek Zrt.

E.ON Ugyfélszolgalati Kft. MVM Ovit Orszagos Tavvezeték Zrt.

Elektromos Szakszervezet MVM Partner Zrt.

ELEKTRO-SOL GLOBAL Energetikai és Szolgaltatd

Zrt, MVMI INFORMATIKA ZRT

ELMU Halézati K ft Robert Bosch Automotive Steering Kft

Elmii Nyugdijpénztar RWE Hungaria Kft

ELMU-EMASZ Energiakeresked Kft San Elmo Kft.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft SPIE Hungaria Kft.

EMASZ Halozati Kft Strabag Property and Facility Services Zrt

EMASZ Zrt. VEIKI-VNL Villamos Nagylaboratériumok Kft

Eszak-Budai Tervezd, Szereld és Szolg Zrt Vishay-Hungary Elektronikai Kift.

FOVAROSI VIZMUVEK RT. FV

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatoszamok

Egyéb mutaték 2020. év 2021. év Valtozas

(Ethg/ tagra juté tényleges miikddési koltség, raforditas 14 202 15 265 107,49%

Egy tagdijfizet6 tagra jutd tényleges mikodési

0
koltség (Ft) 18 695 20 104 107,54%

Folyo koltségek aranya a mikdodési és likviditasi

0,
tartalékokba tortend tagdijbefizetésekhez mérten (%) 126,57 140,39~ 110,92%

Folyo koltségek aranya a mikddési és likviditasi

0
tartalékokba torténd 6sszbefizetéshez mérten (%) 101,89 115,08 112,95%

Személyi jellegli raforditasok aranya a tényleges

)
mikédési kdltségekhez, raforditasokhoz (%) 535 53,78  100,52%
Ig_eny,be vett szoolgaltatasok aranya a mikoédési 26.78 25 56 95.44%
koltsegekhez (%)

Atlagos egyeni szamla az év vegen (eFt/f6) 4138 4420 106,81%
Atlagos havi befizetés (Ft/f6) 25 248 25 140 99,57%
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VII. A pénztar befektetései

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a rendelkezésére allo pénztari
vagyont befektesse annak értékallésaga, illetve lehetéség szerinti értékgyarapodasa
érdekében. A befektetési tevékenységnek természetesen figyelemmel kell lenni arra
a korulmeényre is, hogy a tagok szolgaltatasi igényeit a likviditas folyamatos
fenntartdsaval mindenkor biztositania kell.

A pénztar befektetési tevékenysége vagyonkezel6k kézremiikddésével valosul meg,
a befektetési kockazatok csoOkkentése céljabdl egyidejileg tobb vagyonkezeld
partner igénybevételével, diverzifikacios céllal.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében opcidés Ugyletet, értékpapir
kolcson dgyletet nem kotott; kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében fedezeti célu hataridds
ugyletekbél 28.089 ezer forint realizalt nyeresége, 53.720 ezer forint realizalt
vesztesége és 24.559 ezer forint értékelési kulonbozetként nyilvantartott nem
realizalt vesztesége keletkezett. A hataridés Ugyletek részletes adatait az alabbi

tablazat tartalmazza:

Zart poziciok

Datum Deviza ford.
Elad/vétel kezd Deviza Datum lej Osszeg hat. arf. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi  2020.12.02 EUR  2021.03.04 600000 357,54 364,05 0 3906000 Amundi
Eladasi  2020.12.02 USD  2021.02.04 1150000 29589 295,66 264 500 0 Amundi
Eladasi  2021.02.02 USD  2021.05.03 50000 29587 307,07 0 560000 Amundi
Eladasi  2021.02.02 USD  2021.05.03 1100000 29587 297,00 0 1243000 Amundi
Eladasi  2021.03.02 EUR  2021.05.31 460000 365,07 348,30 7 714 200 0 Amundi
Eladasi  2021.04.29 USD  2021.06.03 1100000 297,11 283,80 14641000 0 Amundi
Eladasi  2020.10.07 EUR  2021.10.08 99200 364,85 352,83 1192 384 0 Amundi
Eladasi  2020.10.09 EUR  2021.10.08 45800 361,55 352,83 399 376 0 Amundi
Eladasi  2021.0527 EUR  2021.08.02 360000 349,06 359,63 0 3805200 Amundi
Eladasi  2021.06.01 USD  2021.08.02 475000 284,07 298,68 0 6939750 Amundi
Eladasi ~ 2021.06.01 USD  2021.08.02 625000 284,07 301,80 0 11081250 Amundi
Eladasi  2020.10.09 EUR  2021.10.08 54200 361,55 358,06 189 158 0 Amundi
Eladasi  2021.07.29 USD  2021.10.20 625000 302,16 311,85 0 6056250 Amundi
Eladasi  2021.08.04 EUR  2021.10.08 370000 354,74 358,06 0 1228400 Amundi
Eladasi  2021.08.04 USD  2021.10.20 600 000 297,93 311,85 8352000 Amundi
24 400 618 43171850 -18 771232
Datum Deviza ford.

Elad/vétel kezd Deviza Datum lej Osszeg hat. arf. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi  2020.0505 EUR  2021.05.07 208000 355,18 358,54 0 698880 Concorde
Eladasi ~ 2020.09.03 EUR  2021.05.07 100000 359,82 358,54 128 000 0 Concorde
Eladasi  2020.12.14 EUR  2021.12.14 369000 357,00 365,70 0 3210300 Concorde
Eladasi  2020.12.14 HRK  2021.12.14 496800 46,85 46,85 0 0 Concorde
Eladasi  2021.05.26 EUR  2021.12.15 400000 351,60 365,75 0 5660000 Concorde
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Eladasi  2021.06.23 EUR  2021.12.15 250000 350,80 350,80 0 0 Concorde
Vételi 2021.06.28 EUR  2021.12.15 250000 354,20 350,80 0 850000 Concorde
Vételi 2021.08.26 HRK  2021.12.14 117 192 46,92 46,85 0 8201 Concorde
Vételi 2021.08.31 HRK  2021.12.14 379608 4680 46,85 18 988 0 Concorde
146 988 10427381  -10 280393
Datum Deviza ford.
Elad/vétel kezd Deviza Datum lej Osszeg hat. arf. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi  2020.09.15 EUR  2021.02.04 91000 358,78 355,40 307 580 0 Generali
Eladasi  2020.11.05 EUR  2021.02.04 100000 360,41 355,40 501 000 0 Generali
Eladasi  2020.11.18 EUR  2021.05.20 95000 363,40 351,00 1178 000 0 Generali
Eladasi ~ 2020.11.25 EUR  2021.04.23 125000 362,82 363,40 0 72500 Generali
Eladasi  2021.02.02 EUR  2021.08.12 191000 357,47 352,60 930 170 0 Generali
Eladasi  2021.05.18 EUR  2021.08.12 95000 352,09 352,60 0 48 450 Generali
Eladasi  2021.0421 EUR  2021.10.15 125000 36570 360,70 625 000 0 Generali
Eladasi  2020.09.15 EUR  2021.02.04 91000 35878 35540 307 580 0 Generali
3541750 120950 3420 800
28089 356 53 720 181
Nyitott poziciok
Datum Deviza ford.
Elad/vétel kezd Deviza Datum lej Osszeg hat. arf. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi  2021.11.16 USD  2022.02.16 1200000 322,17 325,71 0 1577807 Amundi
Eladasi  2021.11.16 EUR  2022.02.16 420000 367,47 369,00 0 6224764 Amundi
Eladasi  2021.07.30 EUR  2022.07.29 330000 365,10 369,00 0 4758334 Concorde
Eladasi  2021.08.27 USD  2022.01.31 124000 299,10 325,71 0 3424698 Concorde
Eladasi  2021.12.09 EUR  2022.06.14 369000 373,40 369,00 0 1502587 Concorde
Eladasi  2021.12.09 EUR  2022.06.14 400000 373,40 369,00 0 1628821 Concorde
Eladasi  2021.08.10 EUR  2022.02.10 286000 35560 369,00 0 4372700 Generali
Eladasi  2021.10.13 EUR  2022.04.14 125000 36546 369,00 0 1068915 Generali
0 24558625 -24558625

Ertékelési kiilonbézet 2021. december 31-én

Az értékelési kulonbozet allomanyaban bekovetkezett valtozasokat bankszamlak,
készpénz, értékpapirok, ingatlan és tagi kolcsdon megosztasban az alabbi tablazat

mutatja be:
Nyitd Evkézi valtozas Zard

Vagyonelem - - - - - -
megnevezése Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési Nyilv. Erték Piaci érték Ertékelési
eFt eFt kilénb. eFt eFt eFt kilonb. eFt eFt eFt kilénb.e Ft
Magyar allampapir | 6 543553] 6 642 273 98720 498 063 45066 | -452997| 7041616 6687339| -354277
Kiilféldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétvény 950430 | 1035936 85506 | -46 035 -44 099 1936 904 395 991 837 87 442
Részvény 578 167 683 694 105527 -143629 -88 256 55 373 434 538 595 438 | 160 900
Befektetési jegy 3066 205| 3565057 498852 -128947| 329663| 458610| 2937258| 3894720| 957462
Jelzaloglevél 350 545 351713 1168| -39 066 -36 978 2088 311 479 314 735 3256
Eriekpapirok 11488900 12278673|  789773| 140386| 205396| 65010| 11629286| 12484069 | 854783
Bankszamlak 274 339 273576 -763| 405041 410287 5246 679 380 683 863 4 483
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Hataridés ligylet 0 -18 695 -18 695 0 -5 864 -5 864 0 -24 559 -24 559
Tagi kdlcsén 40 768 40 768 0 -3 791 -3 791 0 36 977 36 977 0
Tartozas- -453 -453 0
Kovetelés 36 391 36 391 0 35938 35938 0
Peénztar 5sszesen | 11803554 | 12573 869 770 315 578 027 642 419 64392| 12381581 | 13216288 | 834707
Hozamszamitas és hozamfelosztas
A targyid6szak alatt keletkezett hozam felosztasa a pénztartagok egyéni szamlainak
id6vel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
Befektetések eszkbzcsoportonként 2021. december 31-én
A pénztar befektetéseinek eszkbzcsoportonkénti megbontasat az alabbi tablazat
tartalmazza:
Koényv Koényv Piaci Koényv Konyv Piaci Konyv
szerinti Piaci érték | szerinti erték szerinti | Piaci érték | szerinti rték szerinti Piaci érték
Megnevezés érték érték érték értek értek
. . 0 g L Likviditasi és Azonositatlan ..
Fedezeti portfolio Miikodési portfolio Kockézati portfolié befizetések Vagyon 6sszesen
Portfolio 6sszesen 12 322539 | 13160 181 57 664 54729 1238 1238 140 140| 12381581 | 13216 288
Bankszdmldk és 658239 | 662722 19763| 19763 1238 1238 140| 140| 679380| 683863
keszpenz osszesen
Hazipénztar (forint és 495 495 5 5 0 0 0 0 500 500
valuta)
Pénzforgalmi szdmla & 477744 | 482208| 19758| 19758| 1238 1238 140| 140 498880| 503344
befektetési szamla
Lekotott betét
(betétszerz0dés): 180000| 180019 0 0 0 0 0 0| 180000| 180019
hitelintézeti betétszamlan
lekotott pénzdsszeg
Ertékpapirok 0sszesen 11591 385 | 12449 103 37901 34 966 0 0 0 0] 11629286 | 12 484 069
Hitelviszonyt
megtestesitd 7908109 | 7644211 37901 34 966 0 0 0 0| 7946010 7679177
értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir 7003717 | 6652371 37901 34 966 0 0 0 0| 7041618| 6687337
Ertékpapir, melyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar 139 718 140 417 0 0 0 0 0 0 139 718 140 417
allam készfizet6
kezességet vallal
Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal 392 893 409 151 0 0 0 0 0 0 392 893 409 151
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény
Kiilfoldon bejegyzett
gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan 33730 31433 0 0 0 0 0 0 33730 31433
forgalomba hozott
kotvény
Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan 265034 329 573 0 0 0 0 0 0 265 034 329573
forgalomba hozott
kotvény
Kiilfoldon bejegyzett
hitelintézet altal
o 73017 81 266 0 0 0 0 0 0 73017 81 266
nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény
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Részvények 434538 595 437 0 0 0 0 0 0 434 538 595 437
A Budapesti

Ertékt6zsdére vagy mas

elismert értékpapirpiacra

bevezetett 355 305 483 060 0 0 0 0 0 0 355 305 483 060
Magyarorszagon

nyilvanos forgalomba

hozott részvény

T6zsdére vagy mas

elismert értékpapirpiacra

bevezetett, kiulfoldon 79233| 112377 0 0 0 0 0 0| 79233 112377
kibocsatott, nyilvanosan

forgalomba hozott

részvény

Befektetési jegyek,

illetve egyéb kollektiv 2937259 | 3894720 0 0 0 0 0 0| 2937259| 3894720
befektetési értékpapir

Magyarorszagon

bejegyzett befektetési 1919601 | 2563170 0 0 0 0 0 0| 1919601| 2563170
alap befektetési jegye

;g‘gld“a“’ penzpiact 123017| 123330 0 0 0 0 0 0| 123017| 123330
Részvényalap 1307059 | 1891559 0 0 0 0 0 0| 1307059| 1891559
Abszolut hozami alap 181583 198 449 0 0 0 0 0 0 181 583 198 449
Szarmaztatott alap 160 296 187 988 0 0 0 0 0 0 160 296 187 988
Ingatlan alap 147 646 161 844 0 0 0 0 0 0 147 646 161 844
Kiilfoldon bejegyzett

befektetési alap 1001912 | 1310511 0 0 0 0 0 0| 1001912| 1310511
befektetési jegye

Részvényalap 927139 | 1177750 0 0 0 0 0 0 927139 | 1177750
Arupiaci alap 74773 132 761 0 0 0 0 0 0 74773 132 761
Egyeb kollektiy 15746 21039 0 0 0 0 0 0| 15746 21039
befektetési értékpapir

Jelzaloglevél 311479 314735 0 0 0 0 0 0 311 479 314735
Magyarorszagon

bejegyzett jelzaloghitel-

intézet altal kibocsatott, 311479 314735 0 0 0 0 0 0 311479 314735
nyilvanosan forgalomba

hozott jelzaloglevél

Hatarid6s tigyletek 0 -24 559 0 0 0 0 0 0 -24 559
Tagi k6lcson 36 977 36 977 0 0 0 0 0 36 977 36 977
Kovetelés értckpapir 35938| 35938 0 0 0 0 0 o| 35938| 35038
igyletekbdl

Kotelezettségek

értékpapir tigyletekbol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A befektetések féldrajzi megoszlasa a forduldbnapon az alabbi:

Megnevezés Bef'ek.te’tés’ek konyv Bef’ek‘fetések - piaci
szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
Osszesen (2+34) 12 381 581 13 216 288
ébf:opfé )Gazdasdgi Térség osszesen 11 539 650 12 103 846
EU tagorszagok Gsszesen (7+...+33) 11 539 650 12 103 846
Ausztria 80372 90 455
Ciprus 529 173
Franciaorszag 89 033 107 417
Gorogorszag 11 966 26 707
Hollandia 11901 21521
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Luxemburg 68 766 83637
Magyarorszag 11 211 673 11 691 095
Németorszag 28 297 33035
Romaénia 37113 49 806
Egyéb orszag (35+...+39) 841931 1112 442
Amerikai Egyesiilt Allamok 841 931 1112 442

A befektetések devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi:

. Befektetések - konyv szerinti | Befektetések - piaci
Megnevezés o -
érteken (e Ft) érteken (e Ft)

HUF 9 821 632 10 063 930
EUR 1072704 1264 884
usD 1435822 1813 656
Egyéb 51423 73818
Osszesen 12 381 581 13 216 288

Befektetési politika értékelése

A pénztar 2021. évi vagyonkezelését az Eurizon Befektetési Alapkezeld Zrt. (1027
Budapest, Medve u. 4-14.), a Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-
44.), a Concorde Alapkezel6 Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) illetve az Amundi
Alapkezeld Zrt. (1011 Budapest, F6 u. 14.) végezte.

A vagyonkezel6k eltér6 befektetési stratégiara kaptak megbizast, kilon-kilén
vagyonkezelési szerz6désekbe foglaltan. A tdbb vagyonkezelds stratégia a pénztari
vagyon diverzifikaciojat célozza.

A Dbefektetésre szant vagyon Osszesitett portfolio-Osszetételét a Befektetési
politikdban hatarozta meg a pénztar az alabbiak szerint:

Befektetési eszk6zok Min Max
A pénztar vagyonkezelési alszamlajan 1évd készpenz, betét 0% 35%
Hazai allampapirok 45% 100%
Kulféldi allampapirok 0% 30%
Egyéb kotvenyek, kotvényalapok, illetve jelzaloglevelek 0% 35%
Részvények, illetve részvényalapok 0% 44%
Szarmaztatott vagy garantalt alap 0% 8%

Nyersanyagpiaci alapok 0% 8%

Kullféldon bejegyzett befektetési alap bef. jegye 0% 20%
Fedezeti Ugylet és arbitrazs 0% 34%
Repé ugylet 0% 4%

Swap ligylet 0% 10%
Kockazati tékealapjegy 0% 5%

Magyar hitelintézeti kotvény 0% 10%
Kiilfoldi gazd. szerv., hitelintézeti kotvény 0% 10%
Magyar 6nkorm. kotv. 0% 10%
Abszolut hozamu és/vagy szarmaztatott, garantalt alapok 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési formak, kiemelten befektetési alapok 0% 10%
altal kibocsatott értékpapirok
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A fenti iranyelvek minden vagyonkezel6re kilon-kilon érvényesek.
Ezen portfolio-0sszetételtdl vald eltérést a letétkezel és a pénztar nem észlelt.

A pénztar vezetése év kdzben modositotta a pénztar befektetési célkitizését a
referenciaindex sulyok moédositasaval. Viszony-hozamindex szamitasa az alabbi
elemekbdl tortént:

Referenciaindex 2021.10.20-tol
RMAX 55%
MAX 20%
CETOPFt 15%
BUX 10%

A Pénztar Igazgatotanacsa a 3% mértéki referenciaindextdl valé negativ eltérést
meég elfogadhatonak tartja, amennyiben a piaci korilmények ezt indokoltak; ennél
nagyobb eltérés esetén az lgazgatdétanacs az érvényben [évé vagyonkezel6i
szerzO6dés ujratargyalasat kezdeményezi.

Hozamratak a pénztar egészére:

A pénztar a 2021. januar 1. és 2021. december 31. kozott eltelt Uzleti év soran a
telies vagyonan 5,25% bruttd, 4,79% netté hozamot ért el. Az elért eredmény
tulszarnyalja a kitizott referenciahozamot (0,4%).

A fedezeti tartalék nett6 hozama 4,86%, brutté hozama 5,31%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2012-2021. kozotti 10 éves nettd hozama 4,8%, bruttd
hozama 5,22%. Ugyanezen id6szakra a referenciahozam 4,58%.

A pénztar fedezeti tartaléka 2007-2021. kdzotti 15 éves nettd hozama 4,66%, bruttd
hozama 5,07%. Ugyanezen id&szakra a referenciahozam 4,51%.

Az egyes vagyonkezelbk altal elért 2021. évi befektetési eredmény (brutté hozamok):

Generali Alapkezel6: 11,57%
Eurizon Alapkezeld: 5,86%
Concorde Alapkezel6: 2,67%
Amundi Alapkezeld: 1,68%

A vagyonkezekl6knél |évd vagyonrészek aranyai az év elején, illetve az év végén az
alabbiak voltak — az el6z6 évi teljesitmények alapjan tortént vagyonatcsoportositasok
eredményekeént:

Generalt Eurizon Hold Amundi
Induld wagyonarany 21.91%% 31,05% 17.05%% 30.00%%
ZArd wvagyonarany 23.21% 31,21% 16,62%% 28.96%

Befektetési politika betartasa
2021. év folyaman nem tortént aktiv limitsértés a vagyonkezelt portfolioban.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikrozé cash-flow
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A pénztar eszkdz és forras allomanyaban bekoOvetkezett, jogcimek szerinti

valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Elf'j g e:vi Tg’rgyéfvi
valtozas valtozas

Mukod,es és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti 2 966 1069
eredménye (+/-)
Immaterialis javak netto értékében bekodvetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+/)
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
el6legek kivételével) nettd ertékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elblegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomanyvaltozasa (+/-) 0 33500
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 6 462 -34 855
(F+0/E<5;]oeszkozok kodzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 1924 208 -140 384
Mikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 2015 3748
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -3 3
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 9 126
Egyéb rdvid lejaratu koételezettség allomanyvaltozasa (+/-) -410 24924
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 23 -9
Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa (+/-) -23 108 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1204393 1408717
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 10 274 2 308
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 2 150 59 462
ngokna’k, k,edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 343 631 452 371
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatdsnyuijtasra (-) 263 821 342 259
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1524 -3 669
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1546 2 409
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 33 500
Egyeéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkobzvaltozas -1 331 167 410 295
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Készpénz allomany valtozasa (forint- €s valutapénztar) -165 497
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) -1 331 002 409 798
allomany valtozasa

A Pénztarnak a forduldénapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

A pénztar gazdalkodasaban 2021-ben rendkivuli eseményre nem kerult sor.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kdzott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2022-ben a beszamolé elkészitéseéig
eltelt id6észak alatt a koronavirus jarvany visszaszoruldban van, ugyanakkor egy
ujabb kedvezétlen koralmény, a kirobbant orosz-ukran konfliktus hat kedvezétlenul a
pénztar tevékenységére a befektetési kornyezet ujfent kedvezétlenné valasa révén.

Budapest, 2022. majus 20.

Szilagyi Janos

az lgazgatdtanacs elnoke
ELMU Nyugdijpénztar
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