KIEGESZITO MELLEKLET

A Pénztar Magan aga 2021. iizleti évre vonatkozé
szamviteli jogszabalyok szerinti éves beszamoldjahoz

Budapest, 2022. majus 24.



Altaldnos tajékoztatd

1. A Nyugdijpénztar bemutatdsa

Az MKB Nyugdijpénztar onkéntes dgazata 1997-ben megalapitotta Magannyugdijpénztarat. A
Pénztar a magannyugdijrol és magannyugdijpénztarakrdl szdlé térvény hatalya ala tartozo,
orszagos nyilt pénzidr.

Az alakulds id6pontja: 1997. 11. 08.
A Pénztdr hatdrozatlan idGre alakult.
Nyugdijpénztari tevékenységi

engedélyszéma: PF/3289/1/1998.
Feligyelete: Magyar Nemzeti Bank
A Pénztar szolgaltatasai: A Pénzidr f6 szoigaltatasa: a nyugdijszolgaltatas,

ennek érdekében a Pénztdr gondoskodik a
befizetések gylijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a
tagok egyéni szamlajan lévé Osszeg pontos
nyilvantartésarol.

A pénztar kbnyvvizsgalatat

végzB tarsasag megnevezése: PricewaterhouseCoopers K&nywvizsgalo Kft.
Kamarai bejegyzés: 001464

Konyvvizsgalo neve: Kénczdl Enikd
Igazolvany szdma: 007367
Konyvviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.
Reg.szam: 132461

2. A szamviteli politika fé vonasai

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjén
megbizhatd és valos informaciét tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari beszamold
allithaté dssze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezet§i dontések szamara is alkalmas
informacids bazisul szolgal.

A beszamolé valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar kdnywviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus konyvelése — és az azt alatdamasztd bizonylati rendszere megfelel a szémviteli
alapelveknek, a szamviteli térvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el@irdsainak,
tovabba a pénztari beszdmold készitésének és konyvvezetésének sajatossdgairdl, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrdl sz6l6 kormanyrendelet elGirdsainak.

A 6 szabdlyokat a Szamviteli politika cim( dokumentum tartalmazza.

A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelését az Eszkodzok és forrasok értékelési szabdlyzata
szerint kell nyilvantartasba venni.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 pénziigyi eszkdzok és ériékpapirok az MNB altal kdzzétett, hivatalos
devizadrfolyamon keriilnek megéllapitasra.

A céltartaiékokat a Tartalék képzési szabalyzat alapjan kell megképezni.

A mérlegkészités napja: 2022. februar 28.
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Amortizdcids politika:

Az ériékcstkkenést {izembe helyezett immaterialis és targyi eszkdz6k utan a targynegyedév elsd
napjan meglévé eszkdzallomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatarozott leirdsi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkdzok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsdkkenésként a Pénztar elszamolja.

o’z

Mindsitési ismérvek a szamviteli elszimoldsok szempontjabal:

Jelentds Osszeglinek mindsil a hiba, ha a hiba feltarasdnak évében a kiilénbézd ellenérzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak és hibahatdsok miikédési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi célu tartalékot néveld-csokkenté értékének egyittes
(elGjelté! fliggetlen) Osszege meghaladja az ellenGrzott tzleti év mérleg fG0sszegének 2
szézalékat, illetve ha a mérieg f60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 mitlié forintot, akkor a 30

millié forintot. Ebben az esethen, a beszamoldban kilén oszlopban fel kell tiintetni az elézd
idGszakot érinté hibahatasokat.

Megbizhato és valés képet lényegesen befolydsold hiba, ha a megallapitasok kdvetkeztében a

hiba feltardsdnak évét megel6z4 Uzleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgéltatasi, itletve
likviditasi cély tartalékok egylittes 6sszege 3 szazalékkal valtozik.



il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

kivételével az el6z6 évhez képest valtozatlanok.

. g

aeor

1. Befektetett eszkdzok
(adatok ezer Ft-ban)
Névekedés Cstkkenés
Brutto e’rtek Nyito Beszerzés | Raaktivalas | Selejtezés Atmlrfo%m,es Fars
alakulédsa | / aktivélas
Immaterialis javak | 141966 0 4 577 0 0 146 543
Gépek
berendezések 7522 0 0 B 7522
Jarmiivek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 1710 2308 0 0 4018 0
Osszesen: 151198 2308 4577 (1] 4018 154 065
Ertekcsok’kenes Nyitd Névekedés | Atmindsités | Selejtezés | Atmindsités Zarg
alakulasa
immateridlis javak | 141 966 890 0 0 0 142 856
Gegek 7522 0 0 0 0 7522
berendezések
Jarmfivek 0] 0 0 0 0 0
Beruhdzas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 149 488 890 0 0 0 150 378
Névekedés Csokkenés
NELIG.CHER YIS | Besserzés | Raaktivalas | Selejtezés | FSS/. .
alakuldsa aktivalas
Immaterialis javak 0 0 4 577 0 890 3 687
Gépek
berendezések 0 0 g 0 0 0
larmGvek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 1710 2 308 0 0 4018 C
Osszesen: 1710 2308 | 4577 0 4908 3 687

A Pénztar beruhazasai koz6tt az IRF Szoftverhaz Kft-vel 2020. 06. 30. napjan kotétt szerz8dés
szerinti Webdesign tervezés és Webfejlesztés szerepel. Beruhdzds 2021. szeptember 30. napjédn
befejez6dott.




Befektetett Pénziigyi eszkdzdk

A Pénztdr befekteiéseit {a hosszu lejdratd bankbetétek kivételével) alapvetfen forgatasi
célinak mindsiti és a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan.
Azon értékpapirok, amelyek éven tal a Pénztdr birtokdban vannak, valamint azon értékpapirok,
melyek a mérlegkészités forduldnapjat kévetGen 1 éven tuli lejaratiak, mériegkészitéskor
atsorolasra keriilnek a befektetett eszkdzok kozé.

AZ ERTEKPAPIR VAGYONSZERKEZETE 2021. DECEMBER 31-EN

FEDEZETI TARTALEK

Befektetett eszkdzok:

Befektetett értékpapirok dsszesen:

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZ{K NGVEKEDES| PORTFOLIO

14174814 Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilbnbézet

Ertékpapir Beszerzési S iEeel Brutto piaci érték
megnevezése ar ldGardnyos b er::,c'i f" etbo Deviza arfolyam
kamat ‘a i p T P
nyereség | veszteség | nyeraség | veszteség

MAK 4 5680934 52 268 39 274 113329 0 0 4659 147
Részvények 1113335 ] 187 888 99 351 0 0 1201872
Kilfldi részvények 307 987 0 24 415 82 369 22 983 0 273016
Befektetési jegyek
hatarozott 100 508 0 o] 8611 0 0 91 897
futamidejd
Kiifoldi befektetési I
alap hatdrozatlan 433 417 0 143 868 0 38 385 0 620671
futamidejd |
Kulfoldi valtozo '
kamatozas 112 055 2517 0 14 873 16 885 0 116584 |
kotvény |
Jelzaloglevelek 74 820 2042 0 0 0 0 76 862
Fix kamatozasu 441547 8121 1067 0 16 447 0 467 182
értékpapir
Osszesen: 7 264 603 64 948 401 513 318 533 94 700 0 7 507 231

FORGALOWM BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

Ertékpapir | Beszerzési S EletenteIamE] Brutté iaci érték
megnevezése ‘ ar Idéaranyos fac! erte’ It? et Deviza arfolyam P
| kamat ?dodo p - =
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK -283 639 -5921 -39 230 452 647 0 0 -781 437 |
Részvények 199 950 0 188 581 -49 582 0 0 438 513 J
Kiilfoldi részvények 168 240 0 161 180 -63 694 29090 98 422 806 |
Befektetési jegyek
hatdrozott 14 461 0 0 2944 0 0 11517
futamideji
Kiilfoldi befektetési
alap hatarozatlan 198 372 0 34 047 0 31493 o 263512
futamideji
Kiilféldi valtozé
kamatozasii -112 055 -2 517 [} -14 873 -16 885 0 -116 584
kitvény
Jelzéloglevelek 47 540 288 o] 0 0 0 47 828
ol 100 000 469 1923 0 2874 0 105 266
értékpapir
Osszesen: | 333569 -7 681 346901 | 327442 46172 98 391421 |
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ZARO BEFEKTETETT ESZKOZSK NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban}

| Ertékelési kiilénbozet
Ertékpapir Beszerzési T — Brutts piaci érick
megnevezése ar IdBardnyos e e‘ 't, et Deviza drfolyam
kamat ‘a gedo - - P
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK 4397 295 46 347 44| 565976 0 0 3877710
Részvények 1313285 0 376 869 49 769 0 0 1640 385
Kiifldi részvények 476 927 0 185 595 18 675 52 073 98 695 822
Befektetési jegyek
hatdrozott 114 969 4] 0 11555 4] 0 103414
futamidejQ
Kiiiféldi befektetési
alap hatarozatlan 631789 0 182 916 0 69 478 0 884 183
futamidejii
Kiilfidi valtozd
kamatozdsi 0 0 0 0 0 0 0
kétvény
Jelzéloglevelek 122 360 2330 0 0 0 0 124 690
Fix kamatozési 541 547 8590 2990 0 19321 0 572 448
értékpapir
Osszesen: 7598172| 57 267 748414 | 645975 140 872 98 7 898 652
ERTEXELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyit6 Forgalom Zard
MAK -21 787 -497 798 -519 §85
Részvények 88 537 238 563 327 100
Kiilfidi részvények -34 971 253 866 218 895
Befektetési jegyek hatdrozott futamidej( -8611 -2944 -11 555
Kiilféldi befektetési alap hatarozatlan futamidejl 187 254 65 140 252 394
Kiilfoldi valtozd kamatozasu kotvény 4529 -4 529 0
lelzaloglevelek 2042 288 2330
Fix kamatozdsu értékpapir 25 635 5266 30901
Osszesen: 242 628 57 852 300 480

NYITO BEFEKTETETT ESZKGZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilénbozet
Ertékpapir Beszerzésl R - e
megnevezése ar IdBardnyos Flac Erte,k 't,é S Deviza arfolyam Brutt$ plac érték
kamat ,a dodo y y -
nyereség | veszteség | nyereség | veszieség
MAK 4028 164 29 806 20916 52 691 0 0 4026195
Részvények 548 493 0 88 567 43 640 0 0 593 420
Kilfoldi részvények 112 994 0 8705 30523 8592 0 99 768
Befektetési jegyek
hatérozott 34 452 ] 0 2952 4] 0 31500
futamidej(i
Kiilféldi befektetési
alap hatdrozatlan 130 210 0 42 431 0 12128 0 184769
futamideji
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Al 572 287 5410 633 0 14 664 0 592994
értékpapir
Osszesen: 5 426 600 35216 161 252 129 806 35384 0 5528 646




FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIG

{adatok ezer Ft-han)

Ertékelési kilgnbozet

Ertékpapir | Beserzés! Piaci értékitéletbl Bruttd piaci érték
megnevezése ar IdSaranyos P Deviza arfolyam
adddd
kamat . - i -
| nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK -409 799 | -333 -20791 | 314 836 0 0 -745 759
Részvények 141292 0 103414 -30848 0 0 275554
KUSldi részvények 105 112 0 68043 | -21567 12 464 37 207 149
Befektetési jegyek
hatérozott 4 958 0 0 1009 0 0 3945
futamidejd ;
Kiilfaldi befektetési f
alap hatarozatlan 49 077 0 9284 0 7401 0 65 762
futamidej |
Jelzaloglevelek 47 539 288 0 0 0 0 47 B27
eaAtozas -159 304 -477 1141 0 A 0 -163 468
értékpapir
Osszesen: -221 125 | -522 161091 | 263430 15 037 37 -308 986

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilsnbozet
Ertékpapir Beszerzési — Brutto piaci érték
megnevezése ar Iddardnyos Piaci er;e,k :?Ietbm Deviza arfolyam
kamat ‘a o i . )
nyareseg veszteseg | nyereség vesztesag
MAK 3618 365 29473 125 367 527 0 0 3280436
Részvények 689 785 0 191 981 12792 0 0 868 974
Kiilfoldi részvények 218 106 0 76 748 8 956 21056 37 306 917
Befektetési jegyek
hatarozott 39410 0 o] 3961 0 0 35449
futamidejd
Kiilfoldi befektetési
alap hatarozatlan 179 287 0 51715 0 19529 4] 250531
futamidejd
Jelzdloglevelek 47 539 288 0 0 0 0 47 827 |
Fix kamatozasu 412 983 4933 1774 0 9836 0 429526
értékpapir
Osszesen: 5205 475 34694 322343 | 393236 50 421 37 5219 660
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom ! Zard
MAK -1969 -335 960 | -337 929
Részvények 44 927 134 262 | 179189
Kiilfoldi részvények -13 226 102 037 88 811 |
Befektetési jegyek -2952 -1 009 -3961 |
Kilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidejd 54 559 16 685 71244 |
Jelzéloglevelek 0 288 288
Fix kamatozésu értékpapir 20707 -4 164 16 543
Osszesen: 102 046 -87 861 14 185




NYITO BEFEKTETETT ESZK{OZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet
Ertékpapir Beszerzési T Brutté piaci Srték
megnevezése ar IdGaranyos IechSreKieiEttel Deviza drfolyam )
kamat .a feeo ) " -
nyereség | veszteség | nyereség | veszieség

MAK 1025 167 9096 3287 13849 0 0 1023701

Jelzéloglevelek 0 0 0 0 0 0 0

Részvények 30914 0 5148 3 881 0 0 32181

Fix kamatazdsy 94 501 2397 0 0 6241 0 103139
értékpapir i
Dsszesen: 1150582 11493 8435| 17730 6241 [ 1159021 |

FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIG

{adatok ezer Fi-ban)

Ertékelési kiildnbszet 1
£rrékpapir Beszerzési . .
megnevezese ar IdBaranyos Piaci erte‘k 't?IEtbOI Deviza arfolyam Bruttd piaci értck
kamat adodo > = :

nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |
MAK 64 149 -296 -3287] 93130 0 0 -160 862 |
Jelzaloglevelek 42785 259 0 0 0 0 43044 |

Részvények ; 6047 0 5088| -2620 0 0 2561

Ee matazsst 15973 | .357 0 0 2878 0 12738
ertékpapir | |
Osszesen; | -11438] -394 2701| 90510 -2878 0 102519 |

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)
-

Ertékeldsi kiilnbiézet |
Ertékpapir Beszerzési S— BruttS piacl érték
megnevezése ér Idéaranyos RlACICrEekASISERd] Deviza 4rfolyam P 1
kamat ’adodo — - 1
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség |
MAK 261 018 8 800 0] 106979 0 0 862 839
Jelzéloglevelek 42 785 259 0 0 0 0 43 044
Részvények 24 867 0 11136 1261 0 0 34 742
Fix kamatozas( 110 474 2040 0 0 3363 ) 115877
értékpapir |
Osszesen: 1139144 11099 11136 108 240 3363 0 1056 SOZT\
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
MAK -1 466 -96 713 -98 179
Jelzéloglevelek 0 259 259
Részvények 1267 8608 9875
Fix kamatozdsli értékpapir 8638 -3 235 5403
{sszesen: 8439 -91 081 -82 642

2. Forgoeszkizok

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magan agazatanak tagdijkoveteiése a 2021. december 31. napjan tagsaggal
rendelkezékkel szemben 137 234 e Ft, amely a Pénztar Alapszabalyaban meghatérozott 2012 -
2020. évre, valamint a 2021. évre vonatkozd kételezd havi 1 000 Ft tagdij meg nem fizetett
részébdl adddik.




Egyéb rovid lejarati kdvetelések

40354 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratu kdvetelések dsszesen 40354 |
Mk. kév. Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti koltség 20262 |
VagyonkezelSvel szembeni kivetelés 20092 |

Forgatasi céli értékpapirok:
Forgatasi célii értékpapirok Gsszesen

NYITO NOVEKEDESE PORTFOLIO

4175729 Ft

(adatok ezer Ft-ban}

Ertékeldsi kiilonbozet
Ertékpapir B L S— Bruttd piaci
megnevezése eszerzest ar Piaci értékitéletbdl Deviza drfolyam srtek
Id8ardnyos kamat adddé
nyereség veszteség nyereség | veszteség
DKJ 238 567 634 160 0 0 0 239 361
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 701673 0 117 908 14 112 0 0 805 470
Kalfoldi 428 393 o| 76309 5473 10412 3035 506 606
részvények
Kiilfs|di
befektetési
alap 1673386 0 212 332 0 42 903 29356 1899 265
hatdrozatlan
futamideji
Kiilféldi
befektetési
alap 0 0 0 0 0 0 0
hatarozott
futamideju
Fix
kamatozasi 32906 97 0 0 0 0 33003
drtékpapir
Osszesen: 3074925 731 406 710 19585 53 315 32391 3 483 705

FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilsnbézet
Ertékpapir g . — Brutté piaci
megnevezése eszerzesl ar Piaci erte!(ltgletbol Deviza drfolyam artsk
lddardnyos kamat adodoé
nyereség | veszteség nyereség | veszteség
DKJ -130 034 -186 -160 1006 0 0 -131 386
MAK 466 796 11269 666 4785 0 0 473 946
Részvények -578 693 0| -114747 -13 080 4] 1] -680 360
Kol -266 124 o| -6130s 9774 2077 -3035 -332 091
részvények
Kiilfldi
befektetési
alap -479 333 0 -132 671 56 850 48 695 -29 356 -580 B03
hatérozatlan
futamidejdd
Kialdi
befektetési
alap 14 975 0 2046 0 332 34 17 319
hatdrozott
futamidejd
Fix
kamatozasu -32 906 -97 0 0 0 0 -33 003
értékpapir
Osszesen: -1005 319 10 986 -306 171 59 335 51104 -32 357 -1276 378
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ZARO NOVEKEDES! PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban}

Ertékelési kildnbdzet
EEkPART | Bespersési ar Piaci ertekitéletbel SEHS i
megnevezése o o Deviza drfolyam érték
|déaranyos kamat adédd
nyereseg veszteség nyereség | veszteség

DKJ 108 533 448 0 1006 0 0 107 975
MAK 466 796 11269 666 4785 0 0 473 946
Részvények 122 980 0 3162 1032 0 0 125 110
Kalfeldi 162 269 o] 15004 15247 | 12489 0 174 515
részvények
Kiilféldi
befektetési
alap 1194053 0 79661 56 850 91598 0 1308462
hatérozatlan
futamidejli
Kulfoldi
befektetési
alap 14 975 0 2046 0 332 34 17 319
hatdrozott
futamidejd
Fix
kamatozdsu 0
ériekpapir
Osszesen: 2 069 606 11717 100 539 78920 104 419 34 2207 327
ERTEKELESI KILONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zard

DKJ 794 -1 352 -558
MAK 0 7 150 7150
Részvények 103 797 -101 667 2130
Kiilfoldi részvények 78 213 -65 967 12 246
Kilfsldi befektetési alap hatdrozatlan futamideji 225879 -111 470 114 409
Kilfoldi befektetési alap hatdrozott futamideji 0 2 344 2344
Fix kamatozasu értékpapir 97 -97 0
Osszesen: 408 780 -271 059 137 721

NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir Ertékelési killonbazet

) Beszerzési ar Bruttd piaci érték

megnevezese IdBaranyos | Piaci értékitéletbdl addds Deviza 4rfolyam
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség

DKJ 254 619 133 184 0 0 0 254 936
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 448 443 4] 65 815 8931 0 0 505 326
-, 203 000 ol 32612 4129 4758 1100 235 141
részvények
Kulfaldi
befektetési
alap 510053 4] 73216 0 14 056 10 167 587 158
hatarozatlan
futamidejd
Kalfoldi
befektetést
alap 0 0 0 0 0 0 0
hatérozott
futamidejii
Jelzdloglevelek 96 848 416 0 0 0 0 97 264
Fix
kamatozasi 17 300 51 0 0 0 4] 17351
értékpapir
Osszesen: 1530262 600 171 827 13 060 18 814 11 267 1697 176
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FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

) ) Ertékelési kildnbozet
Ertékpap!r Beszerzési 4r Bruttd piaci érték
megnevezese Id@ardnyos | Piaci értékitéletbél adédo Deviza arfolyam
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ -96 338 308 -184 137 0 0 -56 351
MAK 137 671 4 846 0 2241 0 0 140 276
Résavények -336 715 0 -60 428 -8 389 0 0 -388 754
Eiio -152 649 0| -27806 1949]  -1369|  -1100 -182 673
részvények
Kalfoldi
befektetdsi
alap -120 755 0 -41011 15 666 14 698 -10 167 -152 567
hatérozatlan
futamideji
Kilfalds
befektetési
alap 6168 0 854 0 134 14 7142
hatérozott
futamideju
lelzéloglevelek -96 848 -416 0 0 0 0 97 264
Fix
kamatozasu 491 004 2305 ¢} 3558 6907 0 496 658
értékpapir
Osszesen: -168 462 7043 -128 575 15 162 20370 -11 253 -273533
ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
{adatok ezer Fi-ban)
.. ) Ertékeldsi kiilonbozet
Ertékpapir - e
) Beszerzési ar — - - Brutté piaci érték
megnevezese IdGaranyos | Piaci értékitéletbdl adado Deviza arfolyam
kamat nyereseg veszteség nyereség | veszteség
DKJ 158 281 441 0 137 0 0 158 585
MAK 137 671 4 846 0 2241 0 0 140 276
Részvények 111727 0 5 387 542 0 0 116 572
Kulfoldi 50351 0 4 806 6078 3389 0 52 468
részvények
Kilfoldi
befekietési
alap 389 298 0 32 205 15 666 28754 0 434 591
hatdrozatlan
futamidejd
Kulfoldi
befektetési 3
alap 6168 | 0 854 0 134 14 7142
hatarozott
futamidejl
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix
kamatozdsa 508 304 2 356 0 3558 6907 0 514 009
értékpapir
Osszesen: 1361 800 | 7643 43 252 28 222 39184 14 1423 643
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zarg
DKJ 317 -13 304
MAK Q0 2 605 2 605
Részvények 56 884 -52038 4 845
Kiilféldi részvények 32 141 -30024 2117
Kiilfoldi befektetési alap hatdrozatlan futamideju 77 105 -31 812 45293
Kiilfoldi befektetési alap hatarozott futamidejii 0 974 974
Jelzdloglevelek 416 -416 0
Fix kamatozasu értékpapirok 51 5654 5705
Osszesen: 166 914 -105 071 61 843
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NYITG KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Fi-ban)

o . Ertékelési kilonbazet
Ertekpap!r Beszerzési &r Brutt6 piaci értek
megnevezese IdSardnyos | Piaci értékitéletbsl adodo Deviza arfolyam
kamat nyereség vesziaseg nyereség | veszteség
DK} 826 671 952 690 0 0 0 828313
MAK 25233 4 240 0 0 0 25477
Részvények 21169 0 5063 546 0 0 25 686
Fix
kamatozasi 0 0 0 0 0 4] 0
ériékpapirok
Osszesen: 873 073 956 5993 546 0 0 879 476
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapic Ertékelési killsnb&zet
) Beszerzési &r Brutto piaci értek
megnevezese IdGaranyos | Piaci értékitéletbél adodd Deviza arfolyam
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
DKJ -258 330 484 -688 281 0 0 -258 815
MAK -25 233 -4 -240 0 0 0 -25 477
Részvények -17 935 0 -4 974 -528 0 0 -22 381
Ossresen: -301 498 480 -5902 -247 0 0 -306 673
ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
c Ertékelési kiilonbdzet
Ertékpapir ok C
< Beszerzési ar Bruttd piaci érték
magnevezese Idéaranyos Piaci ertekitéletbél adodo Deviza arfolyam
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
DKJ 568 341 1436 2 281 0 0 569 458
MAK 4 0 0 0 0 4 0
Részvények 3234 0 89 18 0 0 3305
Osszesen: 571575 1436 91 299 0 o 572 803
ERTEKELESI KULONBBZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaro
DK} 1642 -485 1157
MAK 244 -244 0
Részvények 4517 -4 446 71
Osszesen: 6403 -5175 1228

2021. iizleti évben a mérleg fordulénapjdig Gsszesen — 28 044 e Ft a le nem zart hataridds és
opcios ligyletek, melyek az aldbbiak szerint alakultak,

HATARIDGS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Hatdridés

. o Lejdrat Nettd Brutto ligyletek

Megnevezés Kotésddtuma | stuma |  kotésér kbtésar | értékelési
kilénbézete
Eurd eladési hatdridés igylet 2021.11.16 | 2022.01.13 2922 2956 -34
Eurd eladasi hatéridés lgylet 2021.11.16 | 2022.01.13 57 009 57 659 -650
{sszesen: 59 931 60 615 -684
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HATARIDGS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Fi-ban)

Hatéridds
. i 1s Lejarat Nettd Bruttd Ugyletek
Megnevezes Kotesdatuma | ol s wotésdr | értekelési
kiilénbdzete
Eurd eladdsi hatdridds Ugylet 2021.11.16 {2022 .01.13 214 703 217 683 -2 980
Euré eladési hataridds (igyiet 2021.11.16 | 2022.01.13 26301 26612 -311
Eurd eladasi hatarid8s lgylet 2021.11.16 | 2022.01.13 186 344 188 499 -2 155
Usa dollar eladasi hataridds Ggylet 20211116 | 2022.01.13 262 389 265377 -2988
Osszesen: 689 737 698 171 8434
HATARIDGS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hataridds
. Lejarat Netté Bruttd tigyletek
Megnevezés RHtesiEsiuma dé’Jtu r:a kotésar kitésar éri‘éjk‘zési
kiitdnbozete
Euréd eladési hataridds lgylet 2021.11.16 2022.01.13 153 968 155 789 -1821
Euré eladasi hataridds lgylet 2021.11.1612022.01.13 396 803 401 393 -4 590
Eurd eladasi hataridds ligylet 2021.11.16 { 2022.01.13 469 962 475313 -5351
Usa dollér eladasi hatarid8s Ggylet 2021.11.16] 2022.01.13 516 168 523 332 -7 164
{sszesen: 1536 901 1555 827 -18 926
Pénzeszkozok, mely az alabbi tételekhdl allnak: 2158868 e Ft
(adatok ezer Ft-ban)
Pénzeszkdzok Gsszesen: 2 158 868
Pénztari elszamolasi szamla 228 646
Elkiilonitett betétszamla 16 874
Rovid lejdrati bankbetétek 1650000
Devizaszamla 261037
Pénzeszkéztk értékelédsi killdnbdzete 2311
Pénzeszkozdk értékelési kildnbozete alakuldsa; 2311eFt
{adatok ezer Ft-ban}
Megnhevezés Z4aro érték
Pénzeszkdzok értékelési kiillonbdzete dsszesen: 2311
Pénzeszkdzok EK Klasszikus pf. 96
Pénzeszkdztk EK Kiegyenstlyozott pf. 134
Pénzeszkdzok EK Novekedési pf. 2081
3. Aktiv id6beli elhatiroldsok 12eFt
{adatok ezer Ft-han)
Kbltségek és raforditdsok aktiv id6beli elhataroidsa 12
Allianz tiiz, elemi kar biztositas 2022.01.hé 2
NetLock Minésitett alap csomag 2 éves (93417) 2022.01.01.-2022.06.19. 1
NetLock nem mingsitett bélyegzétanisitvany 1 éves(NL-2021-9426) 2022.01.01.-2022.12.13. 1
NetLock Minésitett alap csomag 2 éves (NL-2021-4266) 2022.01.01.-2023.05.17. 2
Cégkapu support feladat 2022.01.01,-2022.07.25. 2
Kis- és kozépvillalkozdi tanacsado eldfizetés 2022.01.01.-2022.09.26. 4
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4, Tartaléktéke alakulasa 43604 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Tartalék téke nyitd 51323
2020.évi eredmény -17 721
Atcsoportositas likviditasi tartalékbal 10 000
Munkaltatéi hozam miikodésre juid rész 2
Tartaléktdke zaré dlloméany 43 604

A Pénztar lgazgatdtanacsi hatdrozat alapjan 10 millié Ft-ot atcsoportositott a likviditasi
céltartalékhadl a mikodési koltségek fedezetére.

2021. évi miikodési veszteség 11 586 e Ft.

5. Kételezetiségek

A Nyugdijpénztarnak hosszu lejaratl kotelezettsége 2021. december 31-én nem volt.

Rovid lejaratil kételezettségei az aldbhi tételekb6l allnak: 39776eFt

{adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kételezettség 9031
Egyéb rovid lejarati kételezettségek 28 457
Egyéb azonositatlan (figgd) befizetések 2 288
Osszesen: 39776
Tagokkal szembeni kételezettség 9031eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Kotelezettsé
Megnevezés - g Rendezés id&pontja
Osszege

Mds pénztdrba atlép6 tagokidl! levont kilépési ktg. 9 2022.01.11
M3s pénzta PTTTR I —— . Y

"as pénz alrba atlépd pénztartagokkal sz. fennallé 9022 2022.01.11
kotelezettség
Osszesen 9031

A tagokkal szembeni kotelezettség Osszetétele: 2021.12.31-i atlépdk kivont vagyona 9031 e
Ft, mely tartalmazza a levont 9 e Ft kilépési kiliséget. A tagokat megilieté 9 031 e Ft 2022.
01. 11. napjan kifizetésre keriilt.
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Egyéb rdvid lejdratd kitelezettségek:

28457 e Ft

{adatok e Ft-han)

Egyéb rovid lefaratu kitelezettségek dsszesen 28 457
Onkéntes pénztarral szembeni kéltség elszdmolds 6528
Vagyonkezel6 szervezetekkel szembeni kot 89
Egyéb kotelezettség /latraszold bankkamat 99
Pénztar felGgyeleti dij miatti kitelezetiség 1479
Egyéb rdvid lejaratd kdtelezettség 20262
Fiiggd befizetések: 2288 e Ft

Az azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyanak valtozasa 2021. évben 30 napos

idétartamonkénti bontasban az alabbiak szerint alakult:

Pénztartaghoz rendelhetd fiiggs befizetések:

(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett | Tagra konyvelt | Visszautalt Egyenleg
Osszeg tételek tételek
Nyito egyenleg: - - 1409
2021. januar 13 340 8530 1 6218
2021. februar 7 466 6830 3 6 851
2021. marcius 9 348 9 802 26 6371
2021. aprilis 6 868 7 486 3 5750
2021. majus 6302 7 192 8 4852
2021. jinius 6 360 6 849 17 4 346
2021. jilius 6 088 6272 9 4153
2021. augusztus 6243 6 556 8 3832
2021. szeptember 5 885 6 796 8 2913
2021. oktober 6 456 6 803 51 2515
2021. november 6134 7022 12 1615
2021, december 7483 6 808 2 2288

Zaro allomanybdl negyedéven tlli azonositatlan befizetés nem volt.

Pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd befizetések

(adatok ezer Ft-ban

Beazonositott
befizetések

Beérkezett
Osszeg

Hénap

Visszautalt
tételek

Egyenleg

Nyitd egyenleg
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Pénztartaghoz nem rendelhetd nyité tétel (300 e Ft} 2020.12.31. napjan érkezett a Pénztar
tagdijbevételi szamlajara, mely Osszeg 2021.01.04-én keriilt visszautaldsra.

Tarspénztartdl érkezett befizetés
{(adatok ezer Fi-ban)

, Beérkezett Tagra kényvelt
Hoénap N . Egyenleg
dsszeg Gsszeg
Nyitd egyenleg: - - 0
2024, januar 0 0 0
2021, februér 0 0 0
2021. marcius 0 0 0
2021, aprilis 0 0 0
2021. méjus 0 0 0
2021. janius 0 0 0
2021. jilius 0 0 ¢]
2021, augusztus 0 0 O
2021, szeptember 0 0 0
2021. oktober 0 0 0
2021. november 0] 0 0
2021. december 5 5 0
7. Passziv id6beli ethatarolasok 15352eFt
{adatok ezer Ft-ban)
Miikddési kbltségek passziv idGbeli elhatdroldsa 4122
Bérszamfejtési dij 2021.12.ho /TLX Kft. 19
2021, év Mnypt. besz.vizsg.dij 49%-a/PWC Kényvvizsgalo Kft. 2433
2021. év Egyesitett besz.vizsg.dij 49%-a/PWC Konyvvizsgald Kft. 156
2021. év 2022-2024. évi pél-i terv vizsg.dij 49%-a/PWC Konyvvizsgalo Kft, 499
' 2021. év keresztf.éves és hosszil tavii péi-i terv vizsg.dij 49%-a/PWC
Konyvvizsgalé Kft. 498
Bizt.mat.szolg. 2021.12.hé /HONORIUS Kft. 163
Adatvédelmi jogi tanacsad., képviselet 2021.12.hé /Dr.Bardn-Kaldsz 8
Jogi szolgaltatas 2021.12.ho /Kovacs Ugyv.Ir. 44
T-Mobile tel, szolg. 2021.11.hé
T-Mobile tel. szolg. 2021.12.hé 5
Polygon support 2021.12.hé/First IT Kft. 76
Adatbdzis adminisztratori feladatok 2021.12.h6 /First IT Kft. 24
Személyes ligyf.szolg.tevékenység 2021.12.h6 /DIMENZIO-MED Kft. 13
Informatikai bizt. felel6s pozici6 eflatasa 2021.12.hd /AAM Zrt. 31
Webholdal support feladat 2021.12.h6 szla. alapjan /IRF Solutions Kft. 5
Tiiz- és m.védelmi dij 2021.IV.n.év /MED-LABOR Bt. 7
Iratiarozasi szolgéltatds 2021.12.h6 /Pannon Archiv Kft. 2
Kéizvetitett postaszolgaltatds 2021.11.16.-11.30./MKB Nyrt. 7
Kézvetitett postaszolgaltatas 2021.12.01.-12.15./MKB Nyrt. 9
Kézvetitett postaszolgaltatds 2021.12.16.-12.31./MKB Nyrt. 2
Kézvetitett telefon, fax forgalmi dij 2021.1V.n.év 5
2021.12.havi célzott szolgdltatas /sziir6vizsgalat 45
2021.11.havi célzott szolgaltatés /szlirGvizsgdlat 50
MKB Bank Audit levél dija 9
| OTP Bank Audit levél dija 6
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(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos kiltségek Klasszikus | Kiegynsilyozott | Novekedési
passziv idébeli elhatdrolasa portfélié portfélié portfélié
2021.12.ho KELER dij 39 66 77
2021.10.h6 Alletétkezeldi dij /Clearstream 8 31 57
2021.10.h6 Alletétkezeldi dij /Unicredit 0 36 48
2021.11.hé Alletétkezel8i dij /Clearstream 8 31 59
2021.11.hé Alletétkezel6i dij /Unicredit 0 21 33
2021.12.h6 Alletétkezelsi dij /Clearstream 7 44 60
2021.12.ho Alletétkezel6i dij /Unicredit 0 3 19
2021.12.h6 Letétkezelési dij 56 225 346
2021.IV.n.évi Portfolio kezelési dij 929 3719 5303
.. 1047 4181 6 002
Osszesen:
11230

EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Taglétszam alakuldsa (adatok f&)
Megnevezés Terv Tény

Nyito létszam 2021.01.01 3635 3639
Beléptk 0 0
Atlép6 mas pénztarbol 0 0
Atlépé mas pénztarba 20 11
Ethunyt 15 9
TB-be visszalépdk 60 58
Egyéb megszlinés/szolgaltatas 0 0
Zar6 létszam 2021.12.31, 3540 3561
Atlaglétszam 3588 3 600

2021. évben mas nyugdijpénztarbdl atiépd tag nem érkezett, azonban 11 f6 valasztott mas
nyugdijpénztart és 9 f§ elhaldlozott. A beszamolasi iddszakban 58 1§ lépett vissza a Th-be, ez
3,33%-kal alacsonyabb a tervezettnél, valamint 9 fével kevesebb atlép6 volt mas pénztarba. A
tervezettnél 4 fével magasabb nyitd [étszdm, valamint a tervezettnél 9 fdvel kevesebb mas
pénztarba &tlépé mellett a 3,33%-kal alacsonyabb TB-be visszalép6 tag eredményezte, hogy az

év végi zard 16tszam 21 fével a terven felil alakult.

A 2021-ben a Tb-be visszalép6 58 Pénztartag vagyona dsszesen 374 795 e Ft volt, melybdl a
kilépési koltség (375 e Fi) levondsa utdn 125 528 e F keriilt a visszalépd tagok részére
realhozam, befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 248 892 e Ft a

Nyugdijbiztositasi alap részére atutalasra kerilt.
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Céltartalékek alakulasa

A Tartalékképzési szabalyok: Mpt. 2015.01.01-t6l hatédlyos 62/A. é (1) pontja alapjan a
Kézgydlés 2015-ben mddositotta az Alapszabdélyt, igy 2021. évben a 2021. évre elfogadott
pénziigyi terv és a Nyugdijpénztdr Alapszabalyaban foglaltaknak megfeleiSen az alabbi tagdij
megosztasi ardnyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el8z6 évek gyakorlatahoz képest nem valtozott a tartalékokra jutd befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 01-jétdl kotelezd jelleggel bevezetésre ker(ilt a
vélaszthatd portfolids és elszdmold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
bellli klasszikus, kiegyensllyozott és nidvekedési portfolidra, a fliggé portfoliora a napi
elszdmold-arfolyam letétkezel dltali kiszadmitasa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jovahagyasaval naponta kimutatasra/elszamolasra kerill az egyéni szamlzkon, illetve a
befizetésekhez kapcsoldddan a fiiggd portfolidban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolds 6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszkézok ugy kerilinek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések allomanya,
kilonds tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének eredményei, elkilonitetten is
megaéllapithatok legyenek.

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjan a befektetési analitikdbdl portfoliénként
meghatdrozasra kerdl a vagyonkezelé altal befektetett eszkdzdk, valamint a sajat
vagyonkezelésben levé eszkOzok hozama és értékelési kiilonbozete, és a vagyonkezelés
koltségei kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve a fliggé portfolid javdra elszdmolasra is
keriilnek.

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Tery Tény Teljesités

Zard létszdm {f&) 3 540 3561 101%
Tartalék t6ke + targyévi eredmény 29042 32018 110%
Fedezeti céltartalék 19288 169 20442218 106%
Likviditasi céltartalék 22135 23 600 107%

Hosszu tavu pénziigyi terv 2021-2023. évekre késziilt, a terv 2021. éve az Opt. 34. § értelmében
megegyezik a 2021. éves terv év végi értékadataival. A hosszu tavu terv 2021, év terv és tény
adatainak Gsszehasonlitasa ezért megegyezik a 2021. éves terv és tényadatok
osszehasonlitasdval,
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Miikodési céltartalék
A Pénztar 2021.12.31-én a Pénztar miikddési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités
Szolgaltatasi céli bevételek (nettd) 67 178 84773| 126,19%
Befektetési tevékenység eredménye 485 529 474 636 97,76%
Fedezeti céliartalék képzése 552 707 559409] 101,21%

A 2011. CXCIV. torvény hatalyon kivill helyezte az 1997, LXXX torvény 33.§ -at, mely rendelkezett
a kdtelezd tagdij mértékérdl. Az MKB Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kézgy(lése gy dontott,
hogy az MKB Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis kotelez§ tagdij 2012.01.01-jétd] havi
1 000,- Ft.

A jogszabdly a munkabérbdl levont kételezd jaradékjellegli tagdijfizetést atiranyitotta a TB
rendszerbe, azért minimalis mozgas a szolgaltatasi céli bevételeknél igy is érzékelhetd volt,
2 909 tag fizetett tagdijat Osszesen 86 947 e Ft értékben, melybdl a tagok egyéni szamlajan
tagdij bevételek cimén kényvelt befizetés 84 773 e Ft volt. A tervezettdl 26,19%-kal tobb
tagdijbevétel és a vartnal 2,24%-kal alacsonyabb hozam miatt a céltartalék képzés 1,21%-kal
haladta meg a tervet.

Az el6z6 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szama 55 fével csékkent, ennek elienére a
tagdijbevétel 3 239 e Ft-tal ndvekedett.

A Pénztarndl a tagdijfizet6k szama a 2021. év vizsgalathba szamité id&szakidban minden
honapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizetdi aranyt.
Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamlak alakulasa
{adatok eFt-ban)

. Evkozi bevétel Evkdizi kiadds
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A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétél hatdlyos
modositasanak lehetdségével és 2021. évben 20 511 e Ft kerlilt elszdmolasra a fedezeti tartalék
terhére.

Mpt. 74. 8.
{4) A vagyonkezelési tevékenység szerzédéshen megéllapitott ellendriékének kereskedési koltségek (jutalékok) nélkiil szémftott

dtlagdnak 0,8 szdzalékdt, 2011. évtdl 0,2 szdzalékat. Az eldzéekben meghatdrozottakndl magasabb ellenérték kikétése semmis.
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A pénztir kiiltségként a tagok egyéni szamldja tdrgyévet megeldzé év utolsé napjdn fenndllé egyenlegének 0,3 szazalékat
szamolhatjc el, abban az esetben, ho o vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kiltségbe beszamitja.

6L §

{2} A mikidéssel kapcsolatos bevételek:
h) egyéb mikddésre fordithatd bevételek, valamint o 74. § {4) bekezdés szerinti kiltségnek a vagyonkezelési tevékenyséy

ellenériékét meghaladd része.
58, §

(4) A fedezeti tartalék terhére elszémolhatd kioddsok:
¢} az egyéni s28midk és a szolgdltatdsi tartalékok befektetésének kiodasai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti koltség.

A szolgaltatasi szamlak alakuldsa

adatok eFt-ban)

Szolgaltatasi tartalék

Egyéni szamlardl targyévben

Tagoknak, nyujtott

Szolgdltatasi

nyité allomanya 4tcsoportositott pénztdri szolgaltatasok | tartalék zard
szolgaltatasok fedezete allomanya
0 0 0 0

A Pénztar 2021. évben szolgaltatast nem nyujtott.

Elszamold egységek vilaszthaté portféliénkénti, valamint a fligg6 portféliéra vonatkozé nyité
és zaro arfolyamai, darabszamai:

Elszamolé egységek darabszdma Elszamolé egységek arfolyama l

Megnevezés Nyité darabszdm | 2ard darabszam Nyito arfolyam Jr Zaro arfolyam j
2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 1 2021.12.31 wJ

Klasszikus portfélio | 1208 902903,38 | 11318957 960,26 1,72613079 | 1,67875122 |
Kiegyensilyozott portfélid | 3 199 285392,03 | 3264 740573,56 2,27244558 . 2,30600701?
Novekedési portfdlié 4493417 201,17 | 4306 178 588,56 2,45631742 2,55773856 j
Fliggd portfélic 325257,22 518 313,47 4,33935287 4,4265870373
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
Nemzetkézi helyzet

2021 vegyes képet mutatott a piacokon: a fejlett orszagok alapvetden j6 teljesitményt mutattak, mig a
fejlédé piacokon beliil eltérd trendek érvényesiiltek. Kinaban és Latin-Amerikdban jelentds minuszokat
tathattunk, mellyel szemben a kelet-eurdpai régié és az indiai részvénypiac emelkedni tudott a tavalyi
évben. A mér kordbban is fenndllé bizonytalansagi tényez8k tovabbra is veliink maradtak, igaz a
hangsulyok dthelyezdtek. Habdr a tavalyi év soran mar egyértelmiivé vait, hogy az dsszehangolt fiskalis
és monetdris lazitassal sikeriilt egy ethiz6d6 gazdasagi valsagot elkeriilni, azonban a koronavirus még
mindig a mindennapjaink része maradt. Osszel kezd6dott a negyedik hulldm, melyet a delta variéns
okozott, viszont alighogy enyhiilt a virushelyzet, feliitétte a fejét az omikron mutdcio. Egyes szakemberek
szerint, bar az omikron fertéz6bb az elédeinél, mégis enyhébb lefolyasi megbetegedést okoz, igy lassan
elhozhatja a jdrvany végét is.

A t6kepiacok azonban el6re draznak, igy jelenleg mar a legnagyobb kockazatot nem a koronavirus jelenti,
hanem a jegybankarok és az inflacids kbmyezet, legalabbis a Bloomberg altal megkérdezett alapkezelSk
szerint. Az inflaciés kdrnyezet nagyot valtozott 2021-ben. A virushelyzet kezelése érdekében
lizembezirdsok és atmeneti vagy tartds szabadsdgolasok térténtek, amelyek egylttese jelent8s kapacitas
csiikkenéshez vezetett a kinalti oldalon. Ezzel egyidGben a fiskalis és monetéris hatdsagok gazdaség
stimulalo lépésekkel igyekeztek elkeriilni a tdmeges elbocsatasokat és a kereslet Gsszeomlédsat. Ezen
intezkedések egylittese a gazdasag majdnem minden szegmensében aruhidnyhoz és elszalld arakhoz
vezetett. Az év elején még mérsékeltnek tlind kockazatok felerGsddtek az egyre magasabbra emelkedd
nyersanyagarak, az egyre siilyosabb alkatrészhidny (kiilénSsen a chipek esetén), a szallitasi Gtvonalak
téredezettsége, valamint a tovabbi gazdasagélénkité valsagintézkedések hatdsara. Az inflacio 2021.
novemberben 6,8%-ra ugrott az Egyesiift Allamokban. llyen magas értékre negyven éve nem volt péida. A
FED az idBszak nagyrészében az inflacids folyamatok atmenetiségét hangsiilyozta, azonban az eimdlt
hetekben mér a jegybanki kommunikacidjabdl is eltiint az 4tmeneti jelz8. Ezzel egyiitt az inflaciés nyomas
hatdsdra a Fed az eszkdzvasdridsi programjanak gyorsabb {temd kivezetésérdl is dontott 2021
decemberben, ami igy 2022. marciusra lezarasra keriilhet (ekkor kezdhetik meg emelni az alapkamatot is,
hiszen az amerikai jegybankarok nem akarjak az eszkdzvasarlas lealldsa elétt meginditani a folyamatot).

Eurépdban ellenben mas a helyzet, az ECB tovdbbra is atmenetinek tekinti az inflacié megemelkedését.
Az unids jegybankarok szamitasai szerint kézéptavon teljestilni fog az ECB inflacids célja, igy nem terveznek
kamatot emelni 2022-ben. Az eszkézvasarlasi programjukat azonban némiképp visszafogtak, mikézben
kinosan ligyelnek rd, hogy keriiliék a héja kommunikacit. Ebben némi vakozast hozhatnak az elszillé
energiadrak, amelyek valamennyi késztermék ardban megjelenhetnek néhany hénap csiszassal, a
jegybank kiemelt figyelmet szentel ezek nyomon kdvetésére. Tovabbi bizonytalansagi tényez6t jelentett
a kinai gazdasdg lassulasa miatti félelem. A 2021. év harmadik negyedévében bombaként robbant a hir,
hogy az Evergrande likviditasi gondokkal kiizd, tobb kamatfizetési koételezettségét is elmulasztotta.
Természetesen nem csak az Evergrande, hanem a teljes kinai ingatlanszektor problémaval kiizd, amely
ranyomja a bélyegét avildg masodik legnagyobb gazdasédgénak teljesitményére. Az ingatlanszektor mellett
a kiskereskedelmi szegmens is rosszul teljesitett 2021-ben, ami a kinai gazdasdag ndvekedési litemének
mérsékldése felé mutat.

Az egyes eszkoztipusok ieljesitményét szemiigyre véve azt lathatjuk, hogy 2021 végére a fejlett
részvénypiacok teljesitettek a legjobban. A fejlett piacok részvényeit tartalmazé MSCl World index 16,8%-
os boviilést ért el a tavalyi évben, mig a globdlis drupiaci index Gsszességében 40%-novekedett. A fejlett
piacokon az EPS varakozdsok az dremelkedést meghaladva boviiltek, igy a P/E alapd ériékeliség
folyamatosan javult, azonban tovabbra is a COVID valsag eldtti szintek felett van. Az arupiac az idészaki
csucsat oktéberben érte el, ekkor tetéztek az energiahordozdk (foldgdz, brent olaj, szén) arai, melyek
robbanasszer( ndvekedést mutattak a megemelkedd kereslet hatasara. Ezzel szemben gyakorlatilag egész
évben folyamatos negativ teljesitményt nyudjtottak a nemesfémek, tehat az inflaciés félelmek és az
emelkedd kamatok kozil az utébbi lehetett erésebb tényezd a befektetdi gondolkodashan. Ezt kivetfen
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azonban az omikron varidnssal kapcsolatos elsé hirekre és a csdkkend kinai nyersanyagkeresletre reagalva
pozicidzardsok induitak, ami csak decemberben tudott konszolidalédni.

A legrosszabb teljesitményt a fejl6dé piacok részvényei mutattdk fel (-2,5%), ahol a dollar erGsodése
mellett kinai események is nyomast helyeztek az arakra. A kétvénypiacok elkezdték bedrazni a varhatdan
szigoriibb monetaris kondiciokat, a fejldd6 orszagok eszkézei csak mérsékelt csdkkenést mutattak, mig a
fejlett piacok kdtvényei majd 7%-os esést produkaltak az év egészében.
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1.dbra: Fébb eszkézoszidlyok teljesitménye 2021

N e, {HOCE by
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A fejlett piacokon tGbbnyire optimista hangulat uralkodott 2021-ben. Az amerikai S&P 500 az év végére
Gjabb torténelmi magassagokat ért el, 4800 pont felett is jart az index, az évet 28,7%-0s emelkedéssel
zarta. Az energia és a pénziigyi szektor kiemelkedGen teljesitett, mig a kézmii- és fogyasztasi papirok lefelé
huztdk az index teljesitményét. Az Eurdpa 600 legnagyobb vallalatat témorité STOXX 600 index november
kozepén érte el a csicsat, végiil kissé az iddszakl maximuma alatt zart, de az évet 25,8%-0s emelkedéssel
fejezte be. Itt a technolégiai szektor vezette az emelkedést, de az energia és bankszektor szintén kivaléan
szerepelt, valamint a kbzm(- és telekommunikécios szektor nydjtotték a legrosszabb teljesitményt. A
Japén piac kissé lemaradé volt a tavalyi 7,3%-os teljesitményével, a kamatérzékeny szektorok itt sokkal
rosszabbul teljesitettek az emelkedd hozamkérnyezetben, valamint az oktéberi parlamenti valasztisok is
nyomas alatt tartotték a piacokat.

[ Hormalized As oOf 12/31/2020
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| mS&P 500 1286779
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2.dbra: Fejlett részvénypiacok telfesitménye 2021

Afejlddé piacok vegyesen teljesitettek tavaly. 15-33% kézdtti névekedést mutattak a kézép-kelet-eurépai
indexek, és az orosz piac. Ezen alulértékelt piacok jelentds befektetsi t6két tudtak vonzani a tavalyi év
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soran, majd az év végén az erfteljes szigoritasha kezdd jegybankok és az omikron megjelenése jelentdsen
rontottak a kockazatvallalasi kedvet. E2zel ellentétben a nemzetkézileg a hong-kong-i piacon kereskedett
kinai részvények jelentds részben a belpolitikai események miatt 21,2%-o0s leértékelGdést éntek el. Az
ingatlan szektor mellett a nagy technoldgiai cégek rontottak leginkdbb a teljesitményt, ebben a
szegmensben 30-40%-0s esés is bekovetkezett. A dél-amerikai részvénypiac szintén rosszul szerepelt az
idBszak soran, 7,7%-o0s leértékelGdést mutatott. Ebben a régidhan a belpolitikai események mellett az
emelkedd kamatok, a kinai gazdasagi ciklushoz vald erds kotddés és a dollar erdsddése is jelentds negativ
tényez& volt.
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3.dbra: Fejlfdd részvénypiacok teljesitménye 2021
Magyar kitvénypiac

A magyar kétvénypiac fennéllasanak egyik legrosszabb évét tudhatja maga mdogdtt piaci teljesitmények
szempontjabdl. 2020 elsé negyedévében, mikor a koronavirus jarvany a fejlett vildg gazdaségaiban is
megjelent, a jegybankok kamatcsikkentéssel és a gazdasaghan keringd pénzmennyiség névelésével, mig
a kormanyok allami transzferekkel {egyszeri juttatasok az USA-ban) és kiildnbdz6 gazdasagi programokkal
és pénziigyi garancidkkal probdltak életben tartani a véllalkozasokat, megdrizni a lakossdg
fizetGképességét és tompitani a gazdasagi visszaesést. A folyamat mellékhatasaként a tézsdei
részvénydrakat a sok pénz felfelé, mig a banki kamatokat és az dllampapirpiaci hozamokat pedig lefelé
nyomta. Az allampapir-piacokon 0% koriili hozamok voltak jellemzdek mind globdlisan, mind
Magyarorszagon. 2021 végérdl visszatekintve az erffeszités sikeresnek nevezhetd, mivel a GDP csdkkenés
globalisan 2020-ban ugyan jelentds volt, de a vildggazdasag megdrizte dinamikajat és a gyors kilabalas
esélyét,

2021 mar errSl a kildbalasrél szolt: vildgszerte beindult a gazdasdgi ndvekedés, az elhalasztott fogyasztasi
igények megugré keresletet generdltak szinte minden szektorban, iparagban. A kereslettel azonban nem
tudott lépést tartani a kindlat, melynek helyenként kapacitas-korlatai voltak {nem volt elegendd gépsor
és/vagy munkaerd az igények kielégitésére) vagy a beszallitdi ldnc megszakaddsa miatt dlit meg a termelés
(két jeHemz& példa: a chiphiany végig kisérte az egész évet, mely szdmtalan iparagban okozott ledllasokat,

,,,,,

A megemelkedett keresiet, melyhez ingyen pénzt vagy nagyon olcsé forrést biztositottak a jegybankok és
kormanyok, illetve a sziikds kindlat globalisan dremelkedéshez vezetett. A fogyaszté arak emelkedését az
év elején még ideiglenesnek vélték a jegybankok, melyet a fent emlitett sziik keresztmetszetek
feloldasaval (gyartasi kapacitdsok béviilése, keresleti boom csillapodasa) sikeriilhet tompitani. Az év
masodik felében az energizhordozdk dremelkedése nyilvanvaldva tette, hogy bar lehet, hogy az
aremelkedés (iteme lassulni fog, de hosszabb tavon a mindennapjaink része marad.
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A magyar kitvénypiacot az a sajatos helyzet jellemezie 2021-ben, hogy év elején alacsony jegybanki
alapkamat mellett az MNB a hozamgdrbe 2026-ban vagy késébb lejaré dllampapirokbél hetente 50
millidard Forint értékben vasarolt, igy a hozamgérbe rovid és hosszi végén is az egyensulyi hozamszintnél
alacsonyabb szinteket ért el. A jegybanki alapkamat a hozamgdérbe révid végére hat, mig az elébb emlitett
MNB vésarlasi program a hosszabb lejératokra, Az MNB kommunikacioja megegyezett a nagy jegybankok
{az USA jegybankja a FED és az EU jegybankja az ECB} kommunikacidjaval; az idei év masodik felében
némileg megugrd, de az MNB inflacios céljat (3%, 2-4% kozotti toleranciasdvval) nem veszélyeztetd
inflacidval szdmoltak, melyet dgy probéltak kezelni, hogy janiustdl emelni kezdték az alapkamatot.

Az inflacié novekedési dinamikdja az MNB-t is meglepte; a mért inflacio folyamatosan a tervezett — és
tobbszér moédositott — inflacids palya folbtt alakult. A kétvénypiaci befektetSk a varakozésok felett
emelkeds inflicidra és az év negyedik negyedévben begyorsulé kiltségvetési kbltekezésre (melyek egy
része ugyan a 2022-es évet érinti) a magyar dllampapirok eladasaval reagdltak, a referenciaként szolgélé
tizéves allampapir hozama az év eleji 2% koriili szintrdl augusztus végére 3%-ra, mig december 31-re 4,5%
koriili szintre emelkedett. A jegybank igyekezett a folyamatokat az altala kontrolldlt mederbe
visszaterelni, igy novembertdl a kamatemelések felgyorsitdsa mellett dontottek. Az alapkamat igy év
végére 2,4% lett, azonban a jelenleg irdnyadd egyhetes betéti rata, mely mellett a bankok forrast
helyezhetnek el az MNB-nél, 4% lett. Ez utébbi érték a piacok ltal iénylegesen kivetett szint.

A jegybank & célja jelenleg, hogy az inflacids varakozasokat hiitse, tartva attél, hogy egy kezelhetetlen ar-
bér spiral alakul ki. Neheziti a feladatot a magyar gazdasdg egyre tobb terdiletén kialakult munkaerd-
szlikosség, mely felfelé hajtja a béreket melyhez a minimalbér jelentds emelése is tarsul. Ezen felil a
magyar fizet8eszkdz gyengliése is inflatérikus hatast fejt ki. Az MNB kommunikdcidja szerint 2022-ben a
magas bazisrdl (a 2021 novemberti inflaciés adat 7,4% volt év/év alapon) mar fokozatosan csékkenni fog a
havi adat és a negyedik negyedév kornyékén éri el a toleranciasav feis6 hatarat. Az inflacié
megfékezéséhez és a Forint stabilitdséhoz magasabb kamatszintek sziikségesek, amelyek a meglévd
kotvényeszkdzikre negativan hatnak, ugyanakkor elGre tekintve az eszk&zdk hozamtermels képessége
jelentGsen megemelkedik. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy nagy valdsziniiséggel magunk mogott
tudhatjuk a rendkiviil alacsony magyar kétvényhozamok éveit és a jovGben mar érzékelhetfen pozitiv
kamatkdrnyezet lesz a dominans a kdtvénypiacon.

A tavalyi évben a ZMAX kivételével csokkentek az indexek. A legnagyobb esést mutaté MAX és CMAX
indexek folyamatos esést mutattak kiildndsen az utolsé harom honap soran, mig az RMAX novemberben
csbkkent jelent8sebben.

£ves szinten ZMAX 0,4 szazalékkal tudott névekedni, ugyanakkor az RMAX 0,6 szazalékkal csokkent. A
MAX és CMAX indexek rendre 11,5 és 11 szdzalékkal estek az év folyaman. A kotvényindexek esését az év
soran a hozamok folyamatos emelkedése valtotta ki, amely az utolsd negyedévben még jelentdsen fel is
gyorsult.
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4.4bra: Hazai dllampapirpiaci indexek teljesitménye 2021
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A kotvényhozamok a nemzetkozi folyamatok ereddjeként a régid dsszes orszagdban emelkedtek az el6z8
negyedévhez hasonldan, a 10 éves lejarati kdtvények hozamai feljebb zartak a periddust.
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5.dbra: 10 éves kotvényhozamok a KKE-régioban 2021
Magyar részvénypiac

A 2020-as gyengébb teljesitmény utan jo évet zart a magyar borze, a BUX index 20,6%-al emelkedett. Az
év folyaman minden biue chip arfolyama két szamjegy( mértékben nétt. A leginkabb az OTP részvényeit
kedvelték a befektet8k mely 24,3%-al emelkedett. A magyar tdzsdén alapvetden klasszikus ipardgakban
miikddd vallalatokat taldihatunk, igy a koronavirus elsd 2020-as sokkja uténi évben bar tovabbi virus
hullimokat lathattunk, ezek a befektetdi szentimentre nem voltak mar érdemi hatdssal. A tdmogatd
nemzetkdzi kirnyezet és a j6 vallalati jelentések, valamint a relativ alulértékeltség is segitették a magyar
részvénypiacot, amely az év sordn folyamatosan dontégette az aj rekordokat. Az év utolsé két hénapija
azonban nem alakult jél, az omikron varians megjelenése mellett egyrészt az lizemanyagar maximalizalas
bejelentése a MOL, mig a hitelkamatok befagyasztasa az OTP papirjait viselte meg jobban.

T

Normalized As Of 12/30/2020

BBUX Index (HUF) - Last Price 12043

OTP HE Equity (HUF) - Last Price 125
| MMOL HB Equity (HUF) - Last Price 11507
ERICHT HB Enuity (HUF) - Last Price  117.27

| * MTELEKOM HE Equity (HUF) - Last Price 108.29
| MPANNONIA HB Equity (HUF) - Last Price 114.31
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6.dbra: Hazai részvények teljesitménye 2021

Régids részvénypiac

A KKE régié részvénypiacdnak 2021-es teljesitménye is jél alakult, mivel régiés szinten tdbhségében
vannak a tdzsdeindexekben a tradicionalis vallalatok értékpapirjai. Ezek az a részvények — a magyar
piachoz hasonldéan — haszonélvezéi voltak a tavalyi évnek a 2020-as évvel ellentétben, amikor komoly
leértékelddéseket lathattunk az egyes vallalatok arfolyamaiban. A szinte toretlen emelkedés a
novemberben megjelent omikron varians hirekre megtdrt ugyan, de az éves teljesitmény kivalé maradt.
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Az inflacios félelemek a régid piacan kevésbé hatottak, mivel az ezeken a tdzsdéken szerepld cégek
ellenallébbak a pénzromlassal szemben.

A legjobb teljesitményt az osztrak t6zsde mutaita korilbeliil 38,9 szdzalékos ndvekedéssel, meiyet a tdbb,
mint 33 szazalékos pluszban zaré roman BET részvényindex kbveteti. A lengyel és a magyar tézsdeindexek
is szép eredménnyel zartak (14,2% illetve 20,6%) az évet ugyanakkor ezeken a piacokon az EU
déntéshozdival vald vita kissé visszahlizta az emelkedés {itemét a régids indexekhez képest.
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7.0bra: KKE-régios részvénypiacok teljesitménye 2021. IV. negyedév
Devizapiacok

2021-ben a forint — a kitvénypiaci részben leirt folyamatokkal dsszefiiggésben - az eurdval és a dollarral
szemben is gyengiilt. Az év folyaman bar jart a forint arfolyama jelent8s er6sddésben is, de novemberre
az EURHUF devizapar megkozelitette a 372-es arfolyamszintet, mig az USDHUF felszirt a 330-as szint folé,
végiil az évet 369,0-es eurd és 325,71-es dollar arfolyam melleit zértuk. Ez dsszességében 1,8%-os, illetve
9,3%-0s leértékelddést jelent a vezetd devizakhoz képest.
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8.dbra: Fejlédé piaci devizadrfolyamok alakuldsa 2021
A régios devizakhoz képest alulteljesitett a hazai fizetGeszkéz, de az év egészében a cseh koronat kivéve

mindegyik deviza gyengiilt. 2021-ben a forint 1,8%-kal értékel8dstt le az eurdval szemben, mig a lengyel
zloty 0,6%-kal. Ezzel szemben a cseh korona kizel 5,2%-kal, erdsoddtt az eurdhoz viszonyitva.

26



*104.00

’) ' .
‘ / \/\ f\\\" »100.00
K\ /
] // 1 '\‘l
\JW o A\ | A
3 | W [\ ! 58.00
w 96.0
W EURHUF
o EURPLN 94 8399
EURCIX
URRON | i : i ) ) L9400
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2021
LF Cyrncy K RAW} Rag aveash bevly Ml 7 ol S

9.dbra: KKE-régios devizadrfolyamok alakuldsa 2021. IV. negyedév
VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG — 2021

A Pénztar kihelyezett vagyonkezelését 2021-ben az MKB-Panndnia Alapkezeld latta el. A Pénztar kisebb
részben sajat vagyonkezelési tevékenységet folytat, els@sorban a Kiszamithatd portfélié esetében,
valamint likviditasi célokkal lek6tott betétet és szamlapénzt is tart a t&bbi portfélidban is.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 vagyonkezelési tevékenysége
Eszkozallokdcio

A 2021-es év a portféliokban jelents kockazati kitettség fellilsiilyozassal indult, nagymértékben a magyar,
a régids és egyéb fejlodd piaci kitettségekbdl, eurdpai fobb piacokat lefedd poziciobdl, valamint eurdpai
megljuldenergia-termeléssel foglalkozé cégek részvényeibdl tartott a Pénztar referenciaindexen feliili
pozicidkat. Deviza oldalon az EURHUF erdstdésére szamitd pozicidval rendelkezett a Péanztar.

2021 elsd negyedévben lassulni latszott a részvénypiaci emelkedés dinamikaja, igy a kockdzatok
visszavagdsa volt a dontés. Devizaoldalon USDHUF short pozicidja volt a Pénztarnak egyrészt a dollar
gyenglilésére szamitva, masrészt a forint er6sodésével kapcsolatos varakozasok dsszekapcsoldsaként.

A masodik negyedév elején a javulé virushelyzetre szamitva az év els6 részében a csékkentett globalis
részvénykitettség alulsdlyozott poziciobdl semlegesre névekedett. A negyedév tovabbi részében a
referenciaindexhez képest jelentGsen magasabb részvénykitettség megmaradt, néhany madositassal az
egyes indexkomponenseken belll (kinai feliilstly részbeni zarasa). A kockazatos eszkozik j6l teljesitettek
ebben az id8szakban.

A harmadik negyedév elején a nyersanyagarak tovibbi emelkedésére szamitva kiilénboz6 szektoridlis és
geogréfiai kitettségek vélialasa volt a cél (pl. amerikai hdzépité szektor, brazil vasérchanya kitettségek).
Emellett USDHUF short poziciot vett fel a Pénztér a forint er8sédésére és a dollar gyengiilésére szamitva.
A részvény fellilsilyos poziciék nem viéltoztak érdemben a negyedév elején. A nyar végével, szeptember
elején jelentsebben dtrendez8d6itt a portfolick dsszetétele. Az dtrendezés elsédleges oka volt, hogy bar
a piacot tovabbra is felfelé varta a vagyonkezeld, de a novekedés iiteme mérsékldott az 6szi hénapokban
és inkébb alacsonyabb drazasu eszkozok keriiltek kivalasztasra, amelyek feliilteljesitdk lehetnek.

A negyedik negyedév elején még megmaradiak a mar nyar végén lecstkkentett részvénysdlyok, de
november elején ez véglil tovabbi cskkentésre keriilt.

A csokkentés okai elsésorban a megnidvekvd infliciés féleimek varhaté hatasai, valamint az elért tébblet
eredmények részbeni realizaldsa voitak a kockazat-hozam ardny romlasdval pérhuzamosan.
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A fent leirtak eredményeként az év végével tovabbra is moderalt felilstlyban voltak a kockazatos
eszkdzdk a régidnkban és a fejlett piacokon, azonban ezek aranya mar dvatossagot tiikréz, devizaoldalon
pedig a forint er6s6désére szamitd pozicidink tovabbra is megtalalthatok.

Osszességében a tavalyi évet a jelent8s mértékd részvénypiaci feliilsaly jellemezte szinte minden
eszkbzosztalyban, amely két oldalrdl is tdmogatta a teljesitményt: egyrészt a kockazatos eszkdzdk
kifejezetten jél teljesitettek a 2021-es évben, masrészt igy a kbtvénypiaci turbulencidk részben elkeriilték
a portfélickat.

Kotveénypiac

Az év elején a portfoliék a benchmarkénal hosszabb duracidval kezdték az évet, amely folyamatosan
csokkent: a portfélidk Gj pénzaramaibol és a lejaratokbol, kamatfizetésekhdl a révid eszkdzdk vasarlasa
valésult meg az év folyaman. Nehezitette a feladatot, hogy a bankok és a versenytarsak is keresték ezeket
az alacsony kockazatu termékeket, mig az Allamaddssagkezeld Kozpont erdsen limitalt mennyiségeket
bocsatoti ki ezekbél az instrumentumokbdl: az & céljuk az allamaddssdg lejarati szerkezetének
hosszabbitdsa volt az év folyaman, inkabb a 10 év feletti kdtvények értékesitését preferalta.

Magyar részvénypiac

A 2020-as év végi hajra utdn az elsd negyedév inkdbb az erdgyiijtés jegyében telt a magyar tdzsdén,
konszolidacid jellemezte ezt az idészakot, de igy is enyhe emelkedéssel zart a BUX. A vagyonkezeld
folyamatosan felilsilyozta a MOL-t és az OTP-t. Az elsé negyedéves oldalazas utdn a masodik
negyedévben nagy intenzitdssal kil6tt a BUX-index. Pontosan az ilyen hirtelen jov6 mozgasok miatt
elényds, hogy nem a mozgashan kell felvenni poziciokat, hanem mdr benne ,ilt” a Pénztar, és a fellilsilyos
pozicionaltsag miatt még kedvezébben érintette ez a portfolidkat.

Minden blue chip jelentds pluszban tartdzkodott 2021-ben; osztalékkal korrigalva leggyengébben az
Mtelekom, legjobban az OTP teljesitett.

2021 egésze egy rendkiviil eredmeényes évként vonul a magyar részvénytézsde térténetébe, a BUX ugyanis
20,6%-ot emelkedett. A IV. negyedév dsszességében inkabb oldalazdssal, enyhe csdkkenéssel telt, de ilyen
mértékii korrekcid teljesen természetes egy ekkora lendiiletli mozgas utan és a valasztasckhoz kdzeledve
valdsziniileg egyre tébb profitrealizdld jott a bizonytalansagok emelkedésére szamitva. A hazai piac
tovabbra is olcsdnak mondhaté.

Régids részvénypiac

A régié még a vonzd arazassal fuid eurdpai indexeknél is olcsébb volt, masrészt jobban pozicionalt a
koronavirus utani gazdasagi felpattanasra. Lengyelorszagot kivételével a régio t6bbi tagja emelkedéssel
zdrta az 1. negyedévet. A romdn és az osztrak piac teljesitett a legjobban. Vilagviszonylatban is kiemelkedd
emelkedést mutatott a CETOP-index.

A globalis likviditashGség segitette a régios részvénypiacot is, rdadasul a kinai részvények esése miatt
valészinlileg a t6keallokacios doéntéseknél nagyobb sidlyt kaphatott térségiink, ezért ellenallébbnak
bizonyult a szeptember végi korrekciéban. A delta varians miatti kockdzat kidrazddasa, a magasabb
gazdasagi novekedés és a normalizalédé hozamkdrnyezet nem tett jot a kotvényeknek, és a
hozamvaltozasra érzékenyebb szekioroknak (pl. technoldgia).

A CETOP index 2021 egészében 22,9%-kal kapaszkodott feljebb. A régiéban a magyar piac a
kdzépmezbnyhen végzett, legjobban az osztrdk, legkevésbé a lengyel bérze teljesitett. A korabbi
stratégiankon csak mérsékelten vialtoztattunk. Profitot realizdltunk a régidés bankokban 1évd
feltilstlyunkon.
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Ingatlanok

Pénztar tulajdonaban 2021-ben ingatlan nem volt.

A Pénztar sajat vagyonkezelése

A Pénzidr nem végzett sajat vagyonkezelést, likviditasi céilal tartott lekdtott betéteteket.
A vagyonkezelési tevékenység értékelése

2 2

A befektetési teljesitmények mérésére szolgdld mutatd, a referenciaindex a vagyonkezeld altal kezelt
portféliokra a vagyonkezelfi szerzdéshen, az egyes portfélidk egészére vonatkozdan pedig a befektetési
politikdban keriil meghatdrozasra. A kett& 6sszhangja biztositdsa a befektetési vezetd feladata,

A befektetési politika szerinti referenciaindex 2021-ben

BUBOR 3H | RMAX MAX | MAXC | BUX | DiEurostoxx 50 | M5CIACWI | MSCIEM CETOP 20
Klasszikus 2% 80% 0% 16% | 2% 0% 0% 0% 0%
Kiegyensulyozott 1% 43% 35% 0% 9% 2% 4% 3% 3%
N&vekedési 2% 13% 49% 0% 11% 4% 8% | 8% 5%

A Pénztar médositotta a Befektetési Politikdiadt 2021-ben, azonban az csak 2022. januar 1-én lépett
hatalyba.

Az MKB-Pannénia Alapkezeld teljesitménye
A Pénztarnak egy vagyonkezelGje volt az év sordn, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

A Vagyonkezel§ a befektetési politika és a vagyonkezel&re vonatkozé irdnyelvek szerint végezte a
vagyonkezelést.

A Vagyonkezeld altal elért bruttd hozam és a vagyonkezelési iranyelvek szerinti benchmark 2021-ben az
alabbi volt:

Portfilio MKB-Pannénia Alapkezel8
(Me: %} Benchmark Bruttd hozam
Klasszikus -2,00 -2,61

| Kiegyensilyozott -0,57 1,77

| Novekedssi 0,31 4,34

A vagyonkezeldi portfélionkénti brutté hozamok eltérnek az egyes portféliok neitd hozamatél, egyrészt a
netté hozamban mar figyelembe vett vagyonkezeldi és letétkezeldi kbRségek miatt, tovabba az egyes

s o

portfdlidk sajat kezelésl elemei eltérd hozamai miati.

Megallapithatd, hogy a Klasszikus portfélié kivételével a vagyonkezeld 2021-ben minden egyéb
portfoliéban a referencia {benchmark) felett tudott teljesiteni.

Az egyes vilaszthatd portféliok hozamai

N . Vagyonnovekedési
Portfdlié REfegenca 5 Netto % mutatd Vagyon {eFt]
Ev 10 év Ev 10 év 2012 - 2021
Klasszikus 185 | 266 | -2,74 | 288 2,39 1900 276
Kiegyensulyozott -0,43 5,55 1,48 6,32 5,68 7528515
Novekedési 0,58 5,86 4,13 7,63 7,14 11014 079
_A_tla_gos inflacié (3} Ev 10 év

december/december 7,40 2,59
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Nettd hozamrata 2021: A brutté hozamratabél a vagyon- és letétkezeléssel Hsszefiiggs koltségek levondsa
utdn kapott hozamréta.

Referencia hozamrata 2021: A befektetési politikéban minden eszkdzcsoporthoz kivalasztasra keriilé
mutatdk, az dn. referencia-indexek, amely a kezelt portfélio jellemzd &sszetételét tiikroz6 tékepiaci index
vagy t8bb tékepiaci index kombinacioja, melynek adott id3szak alatti vattozasa dsszehasonlithato a kezelt
portfélié adott idészak alatti hozamrataval. Ezekkel lehet a Pénztar {illetve vagyonkezeifje) befektetési
teljesitményét {bruttdé hozamrétdjit) dsszehasonlitani. Az éves nettd hozamrdta adatai a referencia-
hozamrétaval kbzvetlenil nem mérheték dssze.

Atlagos 10 éves hozamrata: Az elmult 10 év éves hozamrétdibol mértani atlagolassal szamitott hozamréta.
Mivel dtlagos mutaté, ezért értéke Ggy értelmezhetd, mintha az elmukt 10 év mindegyikében ez lett voina
a pénztdr éves hozamrataja.

Vagyonndvekedési mutatd: A vagyonnivekedési mutatd az egy fére jutd vagyonnal silyozott &tlagos
hozamrata. A mutatd szamitasanal a pénztarak az atlagos 10 éves hozamrata kiszamitasahoz hasznalt éves
nettd hozamratakat vették alapul. Az dtlagos 10 éves hozamrataval ellentétben figyelembe veszi, hogy az
egyes hozamratakat mekkora nagysagi vagyonon érte el a tag az elmdlt 10 évben.

A pénztar lzleti év végi portfélid-dllomanya kdnyv szerinti értékének és piaci értékének bemutatasit
tartalmazo kimutatas:
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Befektetések f6bb adatainak foldrajzi megoszidsa:

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetésekbdl
Befektetések Befektetések | arészvények és

Megnevezés 2021.12,31.- | 2021.12.31-i | egyébvaltozd

értéke kdnyv értéke piaci hozamu

szerinti értéken értéken értékpapirok

piaci értéken
Osszesen: 20 076 912 20 509 706 7313173
Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen: 19 516 235 19930873 6734 340
EU tagorszagok dsszesen: 19516 235 19930873 6734 340
Ausztria 70 304 123915 123915
Cseh Koztarsasag 184919 259 504 259 504
irorszag 282 661 391439 348 248
Lengyelorszag 250889 307 165 307 165
Luxemburg 1109 358 1329 569 1329 569
Magyarorszag 16 951 061 16 809 379 3656 037
Németorszag 589 548 589548 589948
Romania 77 095 119 954 119 954
Egyéb orszdag: 560677 578833 578 833
Amerikai Egyesiilt Allamok 473 694 473117 473 117
Egyesillt Kirdlysag 86 983 105 716 105716

Befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlisa:

(adatok ezer Ft-ban)

| Befektetesek 2021 12. 31 | g iotacek 2021, 12. 31
Megnevezes értéke kdnyv szerinti . o
. ertéke piaci értéken
értéken
HUF 18 012 228 17 644 832
EUR 407 606 597 931
GBP 0 0
Usb 1105 397 1515 659
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 551681 751284
Osszesen: 20 076 912 20 509 706
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Atcsoportositas fedezeti tartalékot érintd tételei:

Az azonositatian befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 72 991 Ft keriilt
rendezésre, a tartalék javara arfolyam korrekcié miatt 145 465 Ft kerilt
atcsoportositasra a likviditasi tartalékboi.

Likviditasi tartalék alakulasa

{adatok ezer Fi-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi céli bevételek 69 87 126,27%
Egyéb raforditasok 0 0 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 169 418 247,25%
Fliggd befektetések hozamara képzett céltartalék 100 79 79,00%
Likviditdsi céitartalék képzés 338 584 172,80%

A likviditasi céld bevétel 126,27%-ban teljesiilt, amennyiben nem vessziik figyeiembe a
2021. évben leirt meg nem fizetett tagdijakat (6 eFt), a tervteljesilés 117,56%, igy a
nettd likviditasi célu bevétel 81 e Ft. A hozam 247,25%-kal teljesiilt, igy a céltartalék
képzés 72,80%-kal meghaladia a tervet.

A befektetési tevékenység terv feletti teljesitése a banki kamatok ndvekedése okozta.

Atcsoportositas és likviditdsi tartalékot érintd tételek:

Az azonositatlan befizetésekre jutd hozambol 1 869 Ft keriilt a tartalék t8kébe, arfolyam
korrekcié miatt pedig 14 Ft-ot csoportositott 4t a Pénztdr a tartalék javara. A fedezeti
tartalékba 72 991 Ft kerlilt at az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl, arfolyam
korrekcidkbdl eredGen 145 465 Ft keriilt dtcsoportositasra. A mdkddési koltségek fedezetére
IT hatdrozat alapjan 10 mFt keriilt atcsoportositisra a likviditdsi tartalékbdl a miikédési

tartalékba.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakulisa

(adatok e Ft-ban)

Likviditdsi portfolié egyéb kockdzatokra képzett céltartalék

Nyito dllomany 33234
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék {+) 505
Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 145
Egyéb kockdzati tartalékabdl atcsoportositas miikodési célra (-) 10000
Egyéb kockazati tartalék zard dllomanya 23 594
IV. Fiiggd befizetések hazamara képzett céltartalék

Nyité dltomdny 2
Targyévben fiigsd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 79
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas fedezeti 23
tartalékba (-)

Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltarialékdbdl atcsoportositas a tartaléktékébe 5
()

Fiigg® befizetések hozamadra képzett céltartalék zard dllomanya 6
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Atcsoportositas miikédési tartalékot érintd tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre juté hozambdl 1 869 Ft kerllt kézvetlenil a Tartalék t6kébe,
arfolyam korrekcid miatt pedig 14 Ft keriilt atcsoportositasra a Likviditdsi tartalékbdl. A
miikodési koltségek fedezetére IT hatdrozat alapjdn 10 mFt keriilt atcsoportositisra a
likviditasi tartalékbol a mikodési tartalékba.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye
(adatok e Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités
Miikodési céli bevételek 64 857 66 229 102,12% |
Befektetési tevékenység eredménye 170 399 234,82%
Mdkodési kbltségek, raforditasok 77 856 78214 100,46%
Miikodési tevékenység eredménye -12 829 -11586 90,31%

A Pénztar a 2021. évi tervezett mdikiddési eredményt I 243 e Ft-tal felii teljesitette, a
tervezetthez képest 9,69%-kal kevesebb veszteséget ért el. A mikodési bevételek 2,12%-kal,
a befektetési tevékenység eredménye pedig 134,82%-kal magasabb lett a varttdl, a mikodési
kdltségek és raforditdsok tervezett osszegét 0,46%-kal haladta meg a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2} pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jétél hatilyos
modositasanak 2021. lzleti évben tértént végrehajtdsa kapcsdn 20 511 e Ft keriilt
elszamolasra a fedezeti tartalékbdl a miikédési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegl befizetések m(ikddési tartalékra jutd részén felill 2021, évben - a 2020. évi
1 102 fével szemben ~ 1 088 f§ fizetett Osszesen 13 111 e Ft mlkddési hozzajaruldst
{adomanyt) a Pénztar miikédésének tamogatasara.

A Pénztar bevételeit ndvelte az MKB Bank altal nyajtott 30 000 e Ft miikddési célra adott
tamogatas is. A Pénztar magan dga 2023. évig tdmogatdasi szerz8dést kététt az MKB Bankkal a
magan ag miikddési tartalékanak tAmogatdséra.

A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest tébb tagdijcéli bevétellel és magasabb befektetési eredménnyel,

valamint a tervezettnél tobb miikédési riforditds kévetkeztében, a vartndl 9,69%-kal
kevesebb veszteséggel zart a Miikédési tartalék.
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Megnevezés Terv Tény %
Miikidéssel kapcsolatos raforditasok 77 856 78 2141 100,46%
Anyagjellegli raforditasck 25210 28289 | 112,21%
Anyagkoltség 128 416 | 325,00%
Igénybe vett szolgaltatasok 25082 27 873 | 111,13%

Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat ellaté

szervezetnek fizetett dij 181 225 124,44%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij 0 0 0,00%
Konyvvizsgalat dija 3 658 7318 | 200,08%
Aktuariusi dij 1951 1951 | 100,01%
Szaktanacsadds dija 1023 1108 | 108,29%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkaltség 0 13 0,00%
Bérleti dij 10172 9732| 9568%
Oktatas, tovabbképzés 75 46| 61,33%
Egyéb igénybevett szolgaltatés 3023 7480 93,23%
Egyéb szolgdltatas kéltsége 636 754 | 118,64%
Pénziigyi szolg. Dija 592 601 | 101,58%
Biztositasi dij 24 136| 569,71%
Kilonféle egyéb szolg. 20 17| 85,00%
Személyi jellegii raforditasok 44012 41906| 95,21%
Bérkoltség 34141 33502| 98,13%
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 32 852 32116| 97,76%
Alloméanyba nem tartozék munkadija 1289 1386 107,54%
Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségvisel6k tiszteletdija 432 432 | 100,00%
Kihelyezett ligyfélsz. kapcsolattartok dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizdsos munkadija 857 954 | 111,34%
Személyi jellegii egyéb kiaddsok 2058 1786| 86,78%
Egyéb munkaltatot, kifizet6t terheld juttatasok 1269 490 | 38,62%
Munkaltatot, kifizetot terheld béren feliili juttatasok SZJA 422 142 | 33,64%
Bérjarulékok 6123 5986 | 97,77%
Szocidlis hozzajarulasi add 5820 5690| 97,77%
Rehabilitacids hozzajarulds 303 296 | 97,71%
Ertékcsdkkenési leirds 1997 890 | 44,57%
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 6002 6375| 106,22%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 5952 6303 | 105,90%
Egyéb raforditasok S0 72| 144,00%

Magyarazat az egyes tételekhez:
A Pénztédr 2021-ben is koltségtakarékossagra torekedett, azonban a kiaddsok a legtébb

koltséghelyen a tervezett kéltségkeret felett teljesiiltek, ennek ellenére 6sszességében a
mlikodéssel kapcsolatos raforditasok a tervezett szinten maradtak.
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Az anyagiellegii raforditasok a tervhez képest magasabban alakultak, 112,21% a tervteljesités.
Ezen belill az anyagkdltség - fejléces papir és irodaszer beszerzés kbvetkeztében - 288 eFt-tal
terv felett alakult.

Az igénybe vett szolgaltatasok Gsszességében a tervhez képest szintén magasabban alakultak,
111,13% a tervteljesités. Jelentds koliség novekedés a kdnyvvizsgalati dij tekintetében volt,
2021. uzleti évtdl a PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdlé Kft. ldtja el a Pénztar
kdnyvvizsgélati feladatait vallalkozoi szerz6dés keretében, a tervteljesités 200,08%.

A bérszamfejtéshez kapcsolddd adminisztrativ feladatok koltsége 24,44%-kal terv felett
teljesilt. A szaktanacsadds és jogi szaktanacsadés dija 8,29%-kal magasabb, mint a tervezett
mely tobblet kéliség a Pénztar székhelyének, ligyfélszolgalat és irodahelyiségek esetiegesen
felmeriilé koltoztetéséhez kapcsolédd folyamatot tamogaté felmérésre és akcidterv
kidolgozasara vonatkozd vallalkozéi szerzGdés koltségeibdt adddik. Az aktudriusi dif 100%-ban
teljesiilt.

Bérleti dij csokkenés (95,68%) az iroda helység bérleményként igénybe vett teriilet
csokkentésének kovetkezménye, melyet EUR/HUF arfolyam is befolydsol. Az egyéb igénybe
vett szolgdltatas (93,23%) alapveten a szamitastechnikai szolgdltatasok koltségeinek
megtakaritasa miatt keletkezett.

Az oktatds és tovabbképzési dij 61,33%-a lett a tervezettnek.

Az egyéb szolgaltatas koltsége terv felett alakult (118,64%), a tagi kifizetésekkel kapcsolatban
felmeriild bank és tranzakcids kéltség a tervezett 101,58%-a, és a Pénztdr eszkbzeire kétott
biztositasok kdltségei és a Vezetd tisztségviselSk felelGsségbiztositdsa kovetkeztében - mely
az egyéb munkaltatét, kifizet6t terhel§ juttatdsok soron keriilt 2021-re tervezésre - a
tervteljesités 569,71%.

A személyi jellegli raforditasok tekintetében Gsszességében a tervhez képest alacsonyabban
(95,21%) alakultak a kiadasok. A bérkoitség 1,87%-kal alacsonyabban teljesiilt, ezen beliil
azonban az egyéb, allomdnyba nem tartoz6k, azaz az id&szakos megbizdssal foglalkoztatottak,
illetve a megbizasi szerz6dés keretében foglalkoztatottak munkadija 7,54%-kal haladta meg a
tervezettet. Az adllomanyba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 2,24%-kal volt
alacsonyabb a tervezettnél.

A személyi jellegli egyéb kifizetések 13,22%-0s megtakaritdsat els6sorban a béren kiviili
juttatasok cimén kifizetett 6sszeg tervezetthez képesti csokkenése okozta.

Egyéb munkaltatot, kifizet6t terhel§ juttatdsokndl 61,38% a megtakaritds, a vezetd
tisztségvisel6k felelGsséghiztositasa a tervezettdl eltéréen a biztositasi dijak kéltségeit noveli.
A bérjarulékok 2,23%-os megtakaritisa f6ként a Szocidlis hozzdjaruldsi add 2,23%-0s és
rehabilitaciés hozzajarulds 2,29%-os csokkenésébdl ered. A bérjarulékok tervhez képesti
cstkkenése a bérkoltség a személyi jellegld egyéb kiadasok (13,22%) és munkaltatét, kifizet6t
terheld juttatasok (66,36%) csokkenése miatti kevesebb bérjarulék befizetésbdl adddik.

Az értékcsokkenési leirds tervezett mérték alatti alakuldasa (44,57%) az Arthak informatikai
nyilvantarto rendszer tervhez képest elmaradé fejlesztésének kdvetkezménye.
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A mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok terv felett teljesiiltek, ezen belill a Feliigyelet
felé tortéend feliigyeleti dij a Fedezeti és Likviditasi tartalék tervhez képesti kedvezdbb zaro
egyenlegének kdvetkeztében a terv teljesités 105,90%.

Az egyéb raforditasokon bellil 72 eFt kiadas a meg nem fizetett mikddési célt tagdijak
hitelezési vesztesége . Egyéb raforditdsként a meg nem fizetett mikodési céli tagdijak
hitelezési veszteségét nem tervezi a Pénztar, a tervteljesités 144,00%.

A 2021. évi miikodési kdltségek dnkéntes és magan ag kdzotti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatdrozott %-0s megosztasi aranyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
A Pénztar 2021. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 137 234 e Ft,
Pénztar 2021. évi zaré mikodési tartaléka a 2022. évi pénziigyi tervben meghatirozott

bevételekkel (tagdij, miikodési adomany és MPT (74.) szerinti bevétel}] és
alapatcsoportositdssal egylitt a tervben meghatérozott kiadasokra fedezetet nyujt.

iil. TAJEKOZTATO RESZ

1.  Alkalmazottak létsziama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztir alkalmazotti létszama 2021.01.01-jén 45 6 volt. Ev kézben belépett
Gsszesen 5 f6 teljes és részmunkaidds dolgozd, kilépett dsszesen 4 fo teljes és részmunkaidés
dolgozd, igy 2021.12.31-én a zard dolgozdi létszam 46 6, melybdl 14 f6 részmunkaidében
keriilt foglalkoztatasra. Az dllomdanyba tartozé pénztdri alkalmazottak munkabére 267 631 e
Ft volt, mely a pénztdri agak k6zott 88%-12% ardnyban megosztasra keriilt,

A pénztar ligyvezetdjének 2021. évi javadalmazdsa 23 475 e Ft volt.

2. Tisztségvisel6k javadalmazasa

Az |Igazgatdtandcs és a Fellgyel6 Bizottsag tagjai 2021. évben Osszesen 10 800 e Ft
javadalmazdasban részesiiltek, amely a taglétszam aranyaban 96%-4%-ban kerlilt megosztasra
a két agazat kozott.

3. Cash-flow kimutatis

A cash-flow kimutatdasban szerepld 2021. évi adatok a 2020. évi adatokkal
Osszehasonlithatoak.
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(adatok ezer forintban)

Sorkéd Megnevezés ElGz6 év | Targyév
73MDO01 | Miikddés targyévi eredménye (+/-) -17721 -11586
73MD02 | I’mma’feriél'is ja\{ak nettd értékében bekovetkezett " 3687

| dllomanyvaltozés (+/-)
73MD03 | Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvéltozésa (+/-) 0 0
| Targyi eszkozok (beruhazdsok és beruhdzdsra és feljitasra adott
73MD04 | el8legek kivételével) nettd ériékben bekivetkezett 0 0
| allomanyvaitozds (+/-)
73MDO5 1' I’3eruh'ézésc’)k és'beruhézésra, felljitasra adott eldlegek 1710 1710
allomdanyvaltozésa (+/-)
73MDO6 B‘ef’ekte:tett Eénzﬁgyi ee’szkﬁz’ék (hosszil lejarata bankbeiétek 92774 47593
kivételével) dllomanyvaltozasa (+/-)
73MDO7 Készﬂletek (készl’etekrfe adc?tt eI‘c’iIegek kivételével) értékében 0 0
bekdvetkezeit dllomanyvaltozas (+/-)
73MDO08 | Készletekre adott elGlegek dlloméanyvaltozéasa (+/-) 0 0
73MD09 | Kévetelésdllomany véltozésa (+/-) -4 228 -10 166
73MD10 | Tartalékt8ke allomany véltozdsa (+/-) 15001 10002
73MD11 lforgc’:'eszkiijzﬁk Iszﬁtt kimutatottf ériékpapirok 267439| 1507628
allomanyviéltozasa (+/-)
73MD12 I\/.lll’jlfﬁqé’si céitartaIé‘k’éllon?ényvéltozésa, céltartalékok egymas 0 0
kozbtti dtesoportositdsa miatt (+/-)
73MD13 | Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dllomanyanak valtozasa (+/-} 5774 3134
73MD14 |Hosszi lejarati kdtelezettségek dllomany valtozasa (+/-) 0 0
73MD15 | Tagokkal szembeni kbtelezettségek allomény véltozdsa (+/-) -52 491 -2 106
73MD16 | Szallit6i kotelezettség allomadny valtozasa (+/-) 0 0
73MD17 |Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
73MD18 | Hitel, kolcsén visszafizetés (-) 0 0
73MD19 | Egyéb azonositatlan (fligg6) befizetések dllomanyvaltozasa (+/-) -597 579
73MD20 |Egyéb révid lejératu kotelezettség allomany valtozésa (+/-) 2 004 -98
73MD21 | Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
73MD22 ?Hosszﬂ lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
73MD23 Aktiv id6beli elhatdroldsok allomany valtozasa (+/-) 45 -2
73MD24 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomany valtozasa (+/-) -1029 23831
73MD25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 508 922 559 409
73MD26 | F?dezeti(célt’artalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati 18 73
| céltartalékbd! (+)
73MD27 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktSkébdl (+) 0 0
73MD28 | Mds pénztart6l atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 0 5
73MD29 Likvidi'tési”és kockazati céltartalékba dtcsoportositas fedezeti 1280 145
tartalékbél (-)
73MD30 | Mas pénztarba itlépd pénztaragok Atvitt tagi kbvetelése (-) 29638 70817
Tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag
73MD31 | miatt fedezeti céltarialék felhasznaldsa (-) I SA9R
73MD32 ' Tellgokna If' kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti 111 941 191 428
céltartalékbdl {-)
73MD33 | Fedezeti céltartalék felhaszndlas szolgaltatasnyujtdsra (-) 0 0
73MD34 | Egyéb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
73MD35 | Likviditasi és kockdzati céltartalékképzés (+) 423 584
73MD36 Li!(Vidités:i és’ kockazati céltartalékba dtcsoportositas fedezeti 1280 145
céltartalékbol (+)
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Likviditasi és kockazati céltartalékba dtcsoportositas

73MD37 | 2 raléktskébs (+) . 0

73MD38 Likvidi‘tési és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti 3g 73
tartalékba {-)

73MD39 Likvidi,tésj éf kockazati céltartalékbdl atcsoportositas 15 001 10002
tartalékt&kebe (-)

73MD40 | Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 0 0

73MD41 | Pénzes:zkéz valtozas -172 893 | 1889256

73MD411 | Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénziar) 0 0
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejarati

73MD412 | forint és deviza betétszamlak, egyéb elkiildnitett betétszamlak) | -172893| 1889256
dllomany véltozasa

4, Covid 19 hatasai a Pénztar miikédésében

A meérleg fordulénapja utan is fennallé jarvanylgyi veszélyhelyzet ideje alatt a Pénztdr magan
dgaban tovabbra is eleget tett jogszabalyi és alapszabdlyban valialt kotelezettségének.

A pandémias helyzetben - a beszamold készitésének lezardsig- a tagok befizetéseiben jelentds
eltérés nem tapasztalhatd, a Pénztar részére jogszabalyi kételezettségként elfirt 70 %-os
tagdijfizetdi [etszamot tovabbra is minden honapban az elGiras felett teljesitette.

A Pénztar a koronavirus magyarorszagi és nemzetkozi terjedését és hatdsait is figyelemmel
kisérte: aktudlis Uzletmenet-folytonossagi terveinek fellilvizsgdlatara nem volt sziiksége,
egyben a Pénztar kdvette 2020. évben aktualizalt pandémias szabalyzatat.

Az lUzletmenet-folytonossagi terv szerinti vészhelyzeti mikddés része maradt a hatékony
kormmunikdcié fenntaridsa és alialaban is a kordbban azonositott, vagy potencidlis Uj
{kiberbiztonsagi, egészségi, pénzigyi) kockazatok azonositdsa és keriilése. A szallitok,
értékesités, szerzGdések kapcsan kockazatot - beleértve a jogi kockazatokat is - nem tart fel a
Pénztar. A pandémids helyzet a Pénztérral kapcsolatban allé kiilsG informatikai szolgaltaték
tevékenységét érdemben a vonatkozo idészakban sem befolyasolia.

A pénztari irdnyitas folyamatos és sériilésmentes volt, azonnali reakcidra folyamatosan készen
allt. A Pénztar vezetd testiiletei irasos eléterjesztés és szavazds (tjan, valamint online térben
tartott személyes jelenléti iilések és dontéshozatal mellett latta el feladatat a veszélyhelyzet
teljes ideje alatt.

A munkaerd- er&forras-tervezés idGben megtortént, a munkaerg ellatottsag folyamatos volt.
Jarvanyigyi érintettség az operaciot nem hatraltatta.

2021-ben nem volt olyan jogszabdlyi vagy kiilsG piaci koriilmény, amely a magan &g
gazdalkodasat jelent8sen befolyasolta volna.

~AZ 1997 évi LXXXIL. térvény 2014. december 30-t6| hatdlyos 83.§ (1a} bekezdése szerint:

A pénztar jogutéd nélkil végelszamolassal megsziinik, ha a tagdijfizet8 tagok szdma a
megeldz6 hat hdonap atlagaban legalabb kett6é hénapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ala csokken.

Atdrvény 110. § (3) bekezdés szerint a pénztar tevékenységi engedélyét a 83. § (1a) bekezdése

szerinti esetben vissza kell vonni.”
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A Pénztar a torvényben eldirt tagdijfizeték ardnyanak mérésére megadott elsd hdénap (2015.
aprilis) ota a 2021. évi éves pénztdri beszdmold készitésének iddpontjaig minden hdnapban
elérte és jelentdsen meg is haladta a térvényben el8irt 70%-os alsé hatart.

A Pénztar bizik abban, hogy a jogszabalyban el8irt tagdijfizetési aranyt a Pénztar tagjai a
jovBben is teljesiteni tudjak, ennek érdekében a sziikséges kommunikaciot a tagok feié
fenntartja, azonban erre vonatkozéan semmilyen garancia nem adhato.

5. Mérleg fordulonapja utan bekdvetkezs lényeges események

Altaldnos gazdalkoddasra haté tényezdk

A Pénztar globalis gazdasagi, valamint hazai helyzetet is naprakészen kéveti. Uzletmenet-
korrekcidkra nem volt sziikség, de erre folyamatosan készen &ll a Pénztdr, hiszen
tevékenységére és miikddésére vonatkozd adatokat a menedzsment — a korabbi gyakorlatnak
megfelelen - folyamatosan monitoringozza.

Az orosz-ukran haboru vildgméretd gazdasagi valtozasokkal jar, a Covid-19 jarvany , valamint
a kozel 10 %-ra emelkedett hazai inflacio egyenldre hatdsai egyenldre nem teljes mértékben
felmérhetd a Pénztar gazdédlkoddsaban, tevékenységében.

A Pénztar pénziigyi terveiben szerepld varakozasokhoz, illetve a bazis év adataihoz viszonyitva

figyelemmel kiséri, a Pénztari bevételek a pénziigy tervekhez képest vald esetleges eltérésekre
is kllon fékuszt helyez, de a tervektdl valé eltérés mindeziddig —a befektetés eredményét
leszdmitva - pozitiv iranyg, gy beavatkozast nem igényelt. A tagok és munkaltatok
befizetésiben jelent8s eltérés nem volt tapasztalhatd. A Pénztar miikodése az éves bevételek
meilett, a korabbi években felhalmozott tartalékoknak kiészénhetfen is biztositott.

A magan ag portfolidinak drfolyama a 2021. december 31-i mérleg forduld napot kovetéen az
el6zd év azonos idszakdhoz képest nagyobbh mértékid volatilitdst mutatott.

. . | Kiegyensulyozott portfélié | Klasszikus portfélié Novekedési
Magan ag , . b A
arfolyama arfolyama portfolié arfolyama
2021.12.31 2.306007 1.678751 2.557739|
2022.04.30 2.208353 1.653190 2.368449'

A pénziigyi és addzadsi jelentéstételi kotelezettségek tekintetében a Pénztir minden
kotelezettségének hatdridbben eleget tett. Mikodése soran minden {zleti folyamat
biztositott, a tagok, tarspénztarak, TB felé torténd elszamolasokat hataridében teljesitette. A
Pénztar a ra vonatkozo adatszolgdltatasi kotelezettségeknek hataridében eleget tett,

A magadn ag mikodése az éves bevételek mellett, a kordbbi években felhalmozott
tartalékoknak, valamint az MKB Bank altal nydjtott adomanynak kdszénhetSen is biztositott.

A Magyar Bankholding Zrt. nyilvanosan is kommunikalt célja, hogy harom hazai bank {MKB
Bank, Budapest Bank, Takarékbank) fuzidja utjan egy egységes pénzintézetet hozzon létre. A
harmas bankfuzié keretében elsé |épésben egyesiilt a Budapest Bank és az MKB Bank. Az
egyesilt bank &atmenetileg MKB Bank Nyrt. néven mikédik majd tovabb. Ennek
eredményeként az egyesiilt MKB Bank bankfiékhaldzatén keresztil elérhetd nyugdijpénztari
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szolgaitatdsok véltozatlan formaban és tartalommal 2022. aprilistél mar 66 vérosban,
Osszesen 143 bankfidkkal érhetfek el a Tagsdg szamdra. A banki egyesiilés tehdt az
Ugyfélkiszolgalds zavartalansagdnak biztositdsa mellett szélesebb iigyfél-elérést biztosit a
névadé MKB bankkal kialakitott eddigi egylittm(ikddés zavartalan folytatdsdval, mig a Pénztdr
operativ mikddését nem befolyasolja.

Orosz-ukran konfliktus hatasai

Az orosz-ukran konfliktust megel6z6 id6szakban eseti, azt kévetSen napi adatszolgiltatas
keretében az MNB, mint felligyeleti szerv részére a Pénztdr tdjékoztatést adott a portféliok
befektetéseirdl.

A Pénztar VagyonkezelGje a konfliktus kirobbanasa elétt értékesitette a portféliGkban 1évé
kézvetlen orosz érdekeliségii befekietéseit, err6l az MNB-t is tajékoztatta a Pénztar.

A Pénztar menedzsmentje és a Vagyonkezel$ a kialakult helyzetre vald tekintettel id6nként
attekinti a portféliok piaci értékelése szerinti alakuldsat, illetve a Befektetési politika szerinti
mozgasiér keretein belill a lehet&ségeket és a varakozasokat.

A mdrcius 3-i Igazgatétanacsi llésen a Vagyonkezel§ irdsban és szdban is tdjékoztatta a
résztvevbket a befektetések alakulasardl és a vagyonkezel6i stratégidroi.

Budapest, 2022. majus 24.
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