Elektronikusan aldirta:

Sug Eder Gyorgy Istvan

2026-04-30 20:00:45 +0200

© otp

OTP Terra Arupiaci Alap

Eves jelentés
a
2025. december 31-én
zarult Gzleti évraél

Pénzugyi év2025. januar 18
2025. december 31

Alapkezeb neve: OTP Alapkez8lZrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 utca 5-11.
Letétkezed neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.



OTP Terra Arupiaci Alap

I. Mérleg
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2024. december 3 2025. december 3
a. b. C. d.
01.| A) Befektetett eszkbzok 0 0
02 I. Ertékpapiro 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
06. b) egyé 0 0
07 Il. HosszU lejarati bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszkdzok 2 860 134 3579 241
09. |. Kovetelése 92 38¢ 174 85
10. 1. Kovetelést 92 38¢ 174 85
11. 2. Kovetelések értékvesztés 0 0
12. 3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekiéelési kildnbdze 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbé 0 0
14. Il. Ertékpapiro 261172 3 360 06!
15. 1. Ertékpapirc 2 560 90 3 343 89
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 50 81« 16 17:
17. a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
18. b) egyé 50 81« 16 17
19. Ill. Pénzeszkozt 156 02! 44 32:
20. 1. Pénzeszkoz 156 02! 44 32:
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonlbé 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 17 5
23. 1. Aktiv idbeli elhatarolg 17 5
24, 2. Aktiv idsbeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete -84 650 -3 213
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2 775 501 3576 03p
27.|E. Sajat tke 2 768 295 3571 32p
28. I._Induld 8ke 327975 461277
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 352273 5042 31.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néért(- -242 973 -429 536
31 1. Tékevaltozas (tkendvekmény -511 464 -1 041 44§
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hégoértékkilénbdze 35 71¢ 70 94:
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilimdte -460 033 -738 260
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartal -33 836 12 95¢
35. 3. Ebz6 év(ek) eredmén' -94 185 -53 311
36. 4. Targyévi eredmé 40 87« -333 778
37.| F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 7 206 861
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejaratu kotelezettséc 7 20¢ 861
41 IIl. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsbggrtékelési kilonboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 3 844
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2 775 501 3576 03p
[I. Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2024.01.01-2024.12. | 2025.01.01-2025.12.2

a. b. C. d.
01.|l. Pénzugyi niveletek bevétel 457 46¢ 647 36°
02 [Il. Pénzigyi niveletek raforditas 391 08« 942 34
03.[lll. Egyéb bevétele 0 1
04.]IV. Mikodési koltsége 24 45¢ 37 05¢
05.[V. Egyéb raforditasc 1 05¢ 1741
06.[VI. Fizetett, fizetend hozamo 0 0
07.]VII. Targyévi eredmény (I - Il + 111 - IV -V - VI) 40 874 -333 77

Kelt: BUDAPEST, 2026. aprilis 3

Eder Gyorgy Istvéa
vezérigazgal
OTP Alapkezdi Zrt.
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Eves jelentés - OTP Terra Arupiaci Alap

Téjékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Terra Arupiaci Alap

. Az Alap felligyeleti nyilvantartasba vételének szdtaptromszam) és datuma: 1111-865, 2022. oktb8e
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: nyiltvéig értékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2022. oktéber 18-t6l hatartera ideig.

. Az Alap uzleti éve: 2025.01.01-2025.12.31

. Az Alap harmonizécioja: nem AEKBYV iranyelv szerlmrmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
. A mérlegkészités tipontja: 2026. januar &

. Alapkezeb neve: OTP AlapkezélZrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 utca 5-11.

. Letétkezeb neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 BadapNador utca 16.

. F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye:11BGdapest, Nador utca 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvi@kohelye 2100 Goddl Pipacs utca 17. A
. kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo6 feladatok irédydért, vezetéséért falel szemeély Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kbz ®rlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kétéleA konywvizsgald neve: Ernst & Young Koénywvizsgald Kift.
.székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20. A kbnywvizsgalatgkfs személy Dr. Hruby Attila, kamarai tagsagi
szdma: 007118.

Az Alap 2025. lizleti évére vonatkozé 27% AFdl-novelt bruttd kényvvizsgalati dija 1 124 ¢

A VI. bekezdés részben vagy egészben a targyévre vonatkoziidsoként publikalt netté eszkdzérték-
kimutatas alapjan késziilt, amelyet nem tekintjidnsateli informacionak.
Az I, IL, 1L, V., V., VL, VL, XL, XV, XV, XV é s XIX. bekezdések részben vagy egészbebkarfyvi
adatok alapjan kertltek dsszedllitasra, ezért sitdlimmformaciokat tartalmaznak.

A IX., X, XIl., XIll. és XIV. bekezdések egyéb, a fkddésre vonatkozé informacidkat tartalmaznak, igy nem
tekintjik szamviteli informéacionak. A 215/2000. (XII. 3XKorm. rendelet altal elvart kdtelézartalmi elemeken
felll kozzétételre kertlt a XVII. bekezdés.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat |d.Adapkezeb honlapjan:

https://www.otpalapkezelo.hu/hu/nyito
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A szamviteli politika fé6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelv:

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési foakrdl és kezdlikrél, valamint az egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. tow€tKBFTV."), a szamvitel8l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok ébeszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl.11.) kormanyreed€lKormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(lt kialakitasra.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Asgkozeidl és kotelezettségéir

Az eszkbzok és kotelezettségek értékelési és elszamakdisalyai a Kormanyrendelet 7. 8safisai szerint
kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa

- A Korményrendelet @lirasainak megfeléken az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerllnekamydvtasba
vételre. Az értékpapirok eladadsa soran az értékesitésbe kjinyv szerinti érték FIFO maddszerrel kerdl
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint alapA kibocsatasi tajékoztatoja altaloet
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre

- A Kormanyrendelet élirdsainak megfeléen az értékpapirok utan targyévben jaréaichnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkilonbozetekénilkek elszamolasra.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ligyleblp@gn varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tgylet — mint pozici6 — tovabkési¢hed. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes
Ugylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogautitkelési moédszerek alapjan (jelleden a szergdéslsl
ered tényleges vagy becsiilt j6leni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) aldpuatodell) kerdil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utan fizetett opciés dijat a felniéslior a pénzigyi ftiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szeritibeli elhatarolas lehéségével nem él.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotetegge!

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettkggalamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vodatkodgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvéayeke kertl alkalmazasra.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyzkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazat

Eszkdzok

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, eghih & kamatozO értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkili) beszerzési aron szeregeld 17. sorban a forduldonapon allomanybanélév
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. aorpedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kilénbozete szerepel. Az elszamekidilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 ke a forgalomban |&vbefektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor aé késeskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavdltoefektetési jegyek darabszamat. Azz8l évek
felnalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt ad@@artalmazza. A portfélié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség éardtiyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételétl szarmazo realizalt arfolyam kilénbézet a 32-88ban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyaraza

A pénzigyi niiveletek eredménye -294 980 eFt, amely 647 367 eFt bevéteU2s3897 eFt raforditas
kilonbodzete. 1 eFt egyéb bevétel, 37 058 eRkinlési koltség és 1 741 eFt egyéb raforditas utan a veszteség
333 778 eFt.

A mitkbdési koltségeket a likviditasi jelentés Il. tAblazataziétezi, amelyben a pénziigyileg realizalt oszlop
tartalmazza a 2025. évi koltségek azon részét, amelyetmidt végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem gebvek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kdltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfetidn az Alapkezélviseli.



I1l. Vagyonkimutatas
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idiszak nyité allomanya Idiszak zar6 allomanya Megoszla$
ill.értékpapir fajta 2025.01.01 2025.12.31 (%)
Készpénzalloméany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 49 95 0,009
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 6 792 2 09% 0,06%0
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 2 305 196 0,06%0
OTP Bank Nyrt. HUF 2024.12.31 - 2025.01}02 10 B00 0 0,p0%
OTP Bank Nyrt. USD 2024.12.31 - 2025.01102 136/579 0 %J00
OTP Bank Nyrt. HUF 2025.12.31 - 2026.01}05 0 25300 0J1%
OTP Bank Nyrt. USD 2025.12.31 - 2026.01105 0 91853 0,p8%
OTP Bank Nyrt. EUR 2025.12.31 - 2026.01105 0 5010 0J14%
Banki egyenlegek dsszesen: 156 024 44 3211 1,25%
Atruhazhat6 értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kivili Tézsdei Tozsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények: 927 834 1114 391 31,16p6
BTF 0 02/19/2025 2024.11.14 - 2025.02.19 408|576 0 0,009
US TREASURY BILL 0 01/07/ 2024.09.10 - 2025.01.07 519 258 0 0,009
US TREASURY BILL 0 01/15/ 2025.07.17 - 2026.01.15 0 360 §02 10,d49%
US TREASURY BILL 0 01/20/ 2025.09.23 - 2026.01.20 0 393 406 11,40%
US TREASURY BILL 0 02/03/ 2025.10.07 - 2026.02.03 0 360 143 10,47%
MNB Kotvények: 249 373 310 846 8,69%6
MNB250102 2024.12.19 - 2025.01)02 249 873 0 0,009
MNB260108 2025.12.18 - 2026.01)08 0 310 845 8,$9%
Kulfoldi részvények: 21 071 0 0,00%
ENDESA SA 19 591 0 0,009
NAC KAZATOMPROM JSC - GDR 1486 0 0,009
Befektetési jegyek: 1413 43] 1934 813 54,1006
FIRST TRST NASD CL EDG SGIIF 93 945 0 0,009
FIRST TRUST GLOBAL WIND ENER 3752 0 0,009
FIRST TRUST WATER ETF 88 367 0 0,009
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY 658 708 18,426
ISH DIVERS COMMOD SWAP ETF 0 658 071 18,4096
ISHARES GSCI COMMODITY DYNAM 1145 631 0 0,009
L&G LONG DATED ALL COMMOD 0 582 99 16,3096
SCHRODER GAIA CAT BD-IF USD 0 35 094 0,98%
WT GASOLINE 81 742 0 0,009
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen: 2611721 0 3 3669 0 93,959
Egyéb eszkozok
Kovetelések 92 384 174 85[L 4,890
Aktiv idébeli elhatarolasok 17 5 0,009
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilbnbdzete -84 65( -321p -0,09¢o
Egyéb eszkozok osszesen: 7 759 171 644 4,809
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2 775501 3576 034 100,000%
Kotelezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,009
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek:

Alapkezei dij 2 249 282 60,07%0

Letétkezdli dij 332 456 9,69%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 772 874 18,68%0

Egyéb - nem kéltség alapul - kotelezettség 3 853 544 11,5696
3. Céltartalékok: 0 0 0,009
4. Egyéb passziv étheli elhatérolas: 0 0 0,009
Kotelezettségek 6sszesen: 7 2064 4 705 100,009
NETTO ESZKOZERTEK: 2 768 295 3571 329
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V. Forgalomban |éy befektetési jegyek szama

|A forgalomban Iéw6 befektetési jegyek szama : |

3279 758 95D

4612 776 979

V. Az egy befektetési jegyredasettd eszkdzérték (Ft/jegy):

| 2024.12.31

| 2025.12.31|

Jelen dokumentum alapjan:
A hivatalosan kozzétett netté eszkozérték al@m:

0,844055
0,843855

0,774225
0,769804 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot igabnaz. A fenti informaciok portféliéra vonatkozé 6sszhet (nettd eszkdzérték és forgalomban
lévo befektetési jegyek szama), illetve sulyozott atlagértédgy befektetési jegyre jutd netté eszkdozérték) mutatAakinformaciok tovabbi részletezését

Id. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jutif eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéisenegfelel modon,
mig a jelen dokumentumban szefegitték a Szamviteli Térvény és Korméanyrendeléirésai szerint kerlil meghatérozéasra.
Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozértéR026.01.05-én kalkulalt és 2025.12.31-i értéknapra (T) napatkozé netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 munkanapi (2025.12.30) zar6 kész|ettd! napi arfolyammal és T naptari napig felhalmozott fely@mla kamatokkal szamitott érték,

mig a szamviteli beszamolé minden adata 2025.1€r81onatkozik.

eF
Kozzétett Nett Eves
Eszkdzértél jelenté:

Hosszl lejarat( bankbeté 0 0
Kovetelése 118 39:. 174 85.
Ertékpapiro 3359 77: 3 360 06!
Pénzeszkozt 102 23¢ 44 32:
Aktiv idébeli elhatarolasc 0 5
Szarmaztatott tgyletek értékelési killonbd -3 901 -3 212
EszkdzOk 6sszes 3576 50! 3576 03
Kotelezettsége 5 06¢ 861
Passziv elhatarolas 0 3 84«
Nettd eszkozérték / Sajaike 3571 44. 3571 32

Tovabbi eltérést okoz, hogy kdzzétett nettd eszkozértiekiés a lekotések jaré kamatat a pénzeszkdzok novelteddék mutatja ki, mig az éves

jelentés ezt idbeli elhatarolas soron tartalmazza.

VI. Az Alap értékpapir portféliéjanak 0sszetétele

Megnevezés 2025.01.01 Megoszl.(%) 2025.12.31 | Megoszl.(%) [*
a) ©zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 261172 94,11% 3 360 0p9 93,95%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzéaékpapirok: D 0,009 0,00%
a fentiekisl:
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaték@apirok: 249 3713 8,99P6 310 845 8,69%
d) egyéb atruhéazhat6 értékpapirok: 0 0,009 [t 0,00%
e) hitelviszonyt megtestegiértékpapirok: 1177 20] 42,42% 1425 1p6 39,85%
A portfoli6 0sszetételében a targyitiszakban bekdvetkezett valtozasok leirasa
A portfélié 0sszetételében bekovetkezett egyeorattok tételes bontasat Id. Ill. pont.
VII. Az Alap eszkdzeinek alakulasa

. 2024. december 3: [ 2025. december 3:
Megnevezés . e 2 . s 2
el zarult Uzleti év | el zarult Gzleti év

a) befektetésekdd szarmazo jovedelem: 66 384 -294 98(
b) egyéb bevétel: 0 1
c) kezelési koltségek (alapkeditlij): -20 704 -32 31«
d) a letétkezdl dijai: -1 052 -1 737
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: =772 -576

bankkoltség: -89 -70

felugyeleti dij: -735 -1 214

egyéb koltség és raforditas: -2 158 -2 B87
f) nett6 jovedelem: 40 874 -333 778
9) felosztott j6vedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jovedelem: 40 74 -333 778
h) a tkeszamla valtozasa: 1211361 1090 01
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értkkeaése: 46 071 46 79¢
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakobafektetési alap 0 o
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyidészakban, illetve megé6 idészakban ilyen tételek nem mertltek fel.



Eves jelentés - OTP Terra Arupiaci Alap

VIIl. Osszehasonlitd tablazat a nettd eszkdzértékslegy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékahulasara

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves befEEtregt?élgiTebgaynellf s\gém Fordulénapi netto Egy jegyre jutd nettd
bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2022. oktéber 18. 205 309 348 205 309 348 1,000000
2022. december 31. -7,36% 285071 p98 264 084 017 BTRL6
2023. december 31. -12,22% 1807 775(398 1469 98p 411 0,813144
2024. december 31. 3,80% 3279 758950 2768 295 528 844055
2025. jan.. 31. 3238 267 89D 0,862184
2025. febr.. 28. 3235084 73j4 0,837250
2025. mérc.. 31. 3253 978 85p 0,832657
2025. 4pr.. 30. 3257 277 16p 0,751752
2025. méj.. 30. 3268 288 75p 0,770104
2025. jun.. 30. 3277 555 83 0,761757
2025. jal.. 31. 3280 986 50D 0,796467
2025. aug.. 29. 329563151 0,781938
2025. szept.. 30. 3294 391 798 0,775679
2025. okt.. 31. 3292 997 89[L 0,800437
2025. nov.. 28. 3293 445 198 0,783736
2025. december 31. -8,21% 4612 776[979 3571328911 7174225

A fenti tdblazatban az indul6 és évvégi adatekzamviteli adatokb6l meghatérozott értékek, atiiygyév hévégi adatai az évkozi kozzétett éktéke

Az OTP Terra Arupiaci Alap 2025.évi hozamaMeapot terheb kéltségek levonasa utan: -8,27%
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszam#ak havi valtozasa:
‘A" sorozat (névérték 1 Ft) Kibocsatas mennyiségsd Vissz_ayéltés
(db) mennyisége (dk
2025. évi nyitd 434 313 664
2025. januér 46 662 496 88 153 556
2025. februar 6 269 373 9 452 529
2025. marcius 26 935 655 8 041 537
2025. aprilis 16 175 721 12 877 408
2025. majus 14 994 068 3982477
2025. junius 17 068 291 7801 210
2025. jalius 9 014 406 5583743
2025. augusztus 20 084 836 5439 826
2025. szeptember 9149 144 10 388 856
2025. oktober 10 173 005 11 566 912
2025. november 4753 152 4 305 845
2025. december 14 698 124 1639 740
Osszesen: 195978 271 169 233 689
2025. évi zar6 461 058 296
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'‘B' sorozat (névérték 1 EUR)

Kibocsatas mennyiségsd
(db)

Visszavaltas
mennyisége (dk

2025. évi nyitd 854 654

2025. januér 5735 340
2025. februar 54 508 1757
2025. marcius 45 626 0
2025. aprilis 81 626 31543
2025. majus 5726 3086
2025. junius 0 1543
2025. jalius 1 386 1175
2025. augusztus 621 17 089
2025. szeptember 368 0
2025. oktober 1202 0
2025. november 6473 0
2025. december 1203 1084
Osszesen: 204 474 57 61
2025. évi zaro 1001511

'I' sorozat (névérték 1 Ft)

Kibocsatas mennyiségq

Visszavaltas

(db) mennyisége (dk
2025. évi nyitd 2 494 960 227
2025. januér 227 952 891 0
2025. februar 281 377 966 0
2025. méarcius 543 429 516 0
2025. aprilis 218 015 744 0
Osszesen: 1270776 11f

2025. évi zaro

3765 736 344

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasszdkban.
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IX. A szarmazékos Ugyletek és a kapcsolodo kottiezgvallalasok bemutatasa

A szarmazékos ugyletek és kapcsolodd kotelezettségagdlal a XV. pontban az értékpapirok
értékkilonbdzetének részletezésével egyiitt keribrekutatasra.

X. Az Alapkezaf mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befaditptditika alakulasara haté
fontosabb tényaik bemutatas

Az Alapkezet mikddésére vonatkoz6 bélsszabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok dlirasai szerint keriltek kialakitasra, illetve modostidsAz Alapkezed mitkddésében
ugyanakkor targyiéiszak folyaman jelefis valtozas nem tértént.

Az Alapkezeb altal végzett tevékenységeket é&kiésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpalapkezelo.hu/hu/nyito

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzaiatén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok dlirdsai szerint kerlltek kialakitasra, illetve mdittsa.

Az ennek keretében is részletezett, az Alajkauését befolyasold befektetési politika tekintetébdenjids
valtozas nem tortént.

Xl. Az Alapkezef éaltal fizetett javadalmazasok az Alapkedetgészére és az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolo seké&apcsan:

Az Alapkezelp altal 2025. évben kifizetett Osszes: eFt.

Megnevezés Osszeg |
Rogzitett javadalmazas 1 454 720
Valtoz6 javadalmazas 1509 402
Osszesen 2964 122
Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlok krében 2025. évben kifizetett sszes: eFt.

. . ) Egyéb R
Megnevezes Ugyvezebtk munkg\)//éllalék Osszesen

Kedvezményezettek szama 3 24 27
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 441 464 976 986 1418 448

*A fenti szamok az alapkezé&laltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonajk@z@dalmazast
tartalmazzak.

Xll. Kockazatkezelésre vonatkoz6 informaciok

a) nem likvid jellegiknél fogva kiillénleges szabalyoala tartozé eszkdzok:

Az Alap portfélidja sem targyifiszakban, sem &6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kulénleges kezelési szabaly ala tartozé esites.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasblemutatasa

Az Alapkezeb az Alap nevében sem targyiszakban, sem a megdebt idészakban nem kotott Uj, az Alap

Az Alapkezeb alapveten éven belll lejard likvid magyar allampapirokban illefedtérhety lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezeléshabaatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csotdsmn érdekében az Alapkeiehegvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal reelked alapokat, és azok magyar &llampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozoétt pidci aras adasvételi Ugyleteket. igy a
likviditaskezelés soran diskorben az OTP Alapkezélaltal kezelt alapok k6zott keril sor tranzakcidkra,
elsssorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek ut@tonkitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsol6dd Ugyleteket az Alapkeadilss partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktualis kockazati profija és az Alapkezeé &ltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Téarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. decemt9-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalandgodeési feltételek, a letétkezdd, a keattétel, az
atlathatosag és a fellgyelet tekintetében tdrtéiegészitéséit sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének meglélen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkede¢ vonatkozO szervezeti, 8sszeférhetetlenségi,

Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményilszolo 79/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet (,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megféds lett kialakitva.

Xl T okeéattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok

Valtozas
2024.12.31 2025.12.31 2025/202.
Tokeattétel * 4194 512 524 5292 875 925 26,1897%

* A tékeattétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkésszhangban tértént.

XIV. Egyéb informaciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkézeinek bemutatasa

Az Alapkezeb részéél az Alap vonatkozdsaban sem a tar@gdakban, sem az &b idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdz@kkulonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett tortéh ellendrzéshsl befolydst biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részébl sem targyidszakban, sem medab idészakban nem torténtizsdén nem jegyzett
tarsasagban elléreé befolyast biztosito részesedésszerzés.

c) Egyéb informaciok

A befektetési alapot az Alapkesetevékenységének ellatasaért, valamint a Kezelési SzaiiaBs.1
pontjaban felsorolt kdzvetitett és kdzvetitett szolgdknak nem migsils egyéb szolgaltatasokért felszamitott
dij maximalis nagysadga az alap netté6 eszkdzértékének édSs-& Az alap portfolibjaban potencialis
befektetésként szeréplegyenként a nettd eszkdzérték legaldbb 20%-at kiteas befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formakat tertiebefektetési alapkezelési dijak mértéke kdzil a legnagybjhérték a
nettd eszkozérték éves 2%-a.

d) Az éves jelentés fordulénapja utani események lmeitatasa:

Iran — altalanos, orszaghoz nem rendelt esemény:

2026. februar 28-an az Amerikai Egyesiilt Allamok és Izragdziéhangolt csapasokat mért Iranra, melyre
véalaszul Iran megtorlo rakéta- és drontamadasokat haggtte I1zrael és a Perzsa-6bol menti amerikai katonai
létesitmények ellen. Az események hatasara tobbek komiittkedett az energiahordozok vilagpiaci ara és
gyenguilt a forint.
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XV. Ertékpapirok értékkilonbozetének

kotelezettségvallaldsok bemutatasa
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részletezése,

wafh a szarmazékos (gyletek

és a kapcsolddo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbdl megitélésb érték
Allamkétvények: 1113 50] D 85D 1114 3p1
US TREASURY BILL0 0 2025.07.17 - 2026.01.15 358 Qo7 0 2795 3601802
US TREASURY BILL0 0 2025.09.23 - 2026.01.20 396 283 0 -2 877 3931406
US TREASURY BILL0 0 2025.10.07 - 2026.02.03 359 211 0 D32 3601143
MNB Kotvények: 309 83] 101p 310 845
MNB260108 2025.12.18 - 2026.01.08 309 831 0 1(014 31( 845
Befektetési jegyek: 1 920 564 14 347 1934 §73
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY 658 776 0 -48 658 7Pp8
ISH DIVERS COMMOD SWAP ETF 655 830 0 2242 658 972
L&G LONG DATED ALL COMMOD 571 104 ( 11 8938 582 999
SCHRODER GAIA CAT BD-IF USD 34 894 0 240 35 94
MINDOSSZESEN: 3343 89 D 16 171 3 360 Op9
Hatéridds deviza Ugyletek bemutatasa:
adatok hatéaridis Ugylet hatarids tgylet
ezerben szerddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
. . deviza 1 értéke  deviza 2 értéke .
deviza 1 deviza 2 . . eredmény
forintban forintban
2024.12.31-ér EUR /USD -95( 1004 -388 015 392 986 4 p71
Osszesen: 4 971
2025.12.31-ér HUF / EUR -96 302 250 -95 956 96 247 391
HUF / USD -49 91p 15D -49 732 49 164 -368
HUF / USD -131 92 400 -131 597 131 182 -f115
HUF / USD -262 61p 800 -261 9b4 262 365 111
Osszesen: -281
Hatéridds tzsdei Ugyletek bemutatés
Megnevezés Ela'dés Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar Plac.l ?rték Piaci érték (eFt)
/Vétel devizaban
NGK25 - NATURAL GAS Vétel uUsD 1 3,15¢Y 1300 512
NGK25 - NATURAL GAS Vétel uUsD 3 3,15¢Y 1096 414
QSMS5 - Low Su Gasoil G Vétel uUsD 4 676,00D -16 812 -6 6174
LAM25 - LME PRI ALUM Eladas uUsD 1 2 558,130 -2 153 -848
LAM25 - LME PRI ALUM Vétel uUsD 2 2 558,130 -8 3¢9 -3 294
W N5 - WHEAT FUTURKH Vétel uUsD 6 5,69% -19 474 -7 669
SBN5 - SUGAR #11 (W(Q Vétel uUsD 7 0,17% -2 840 -11194
C U5 - CORN FUTURE { Vétel uUsD 5 4,42% 1918 755
HGH5 - COPPER FUTUH Eladas uUsD 2 4,027 9424 3 709
CCH5 - COCOA FUTUR Eladas uUsD 4 11 675,000 -184 416 -72 664
COH5 - BRENT CRUDE Vétel uUsD 3 74,640 4 698 1849
GCG5 - GOLD 100 OZ F Vétel uUsD 1 2 641,000 -3 064 -1 204
W H5 - WHEAT FUTURH Eladas usD 6 5,515 3651 143%
CLG5 - WTI CRUDE FUT Eladas usD 2 71,740 -3 748 -1 475
S H5 - SOYBEAN FUTUR Eladas UsD 4 10,105 -8 666 -3411%
2024. 0sszese -89 62
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XV. Ertékpapirok értékkilonbozetének részletezése, watd a szarmazékos ugyletek és a kapcsolodd
kotelezettségvallaldsok bemutatasa - folytatas

Hataridds ©¥zsdei lUigyletek bemutatasa - folytat

Megnevezés Ela'dés Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar Plac.l ?rtek Piaci érték (eFt)
/Vétel devizaban
GCG6 - GOLD 100 OZ F| Eladas UsSD 1 4 341,1(b0 7 2B6 2 393
KCH6 - COFFEE 'C' FUT| Eladas UsSD 1 3,498 2490 818
KCH®6 - COFFEE 'C' FUT| Eladas UshD 1 3,498 615 202
KCH®6 - COFFEE 'C' FUT| Eladas UshD 1 3,498 -472 -155
PAH6 - PALLADIUM FUT1 Eladas UshD 1 1651,400 10 652 3 498
PAHG6 - PALLADIUM FUT1 Eladas UsSD 1 1 651,4(*)0 14 656 4 813
SBN6 - SUGAR #11 (W( Vétel USsD 10 0,14y 2 419 794
CLG6 - WTI CRUDE FUT Vétel USsD 3 57,420 6 898 2 253
C H6 - CORN FUTURE N Vétel UsD 5 4,408 -1 333 -438
COH6 - BRENT CRUDE Vétel UsD 2 60,85p 332 109
SIH6 - SILVER FUTURE Eladas UshD 1 70,603 7 985 2 623
W N6 - WHEAT FUTUREH Vétel USsD 3 5,318 -9 975 -3 274
SBN6 - SUGAR #11 (W( Vétel USsD 4 0,14y -4 189 -1 374
C H6 - CORN FUTURE N Vétel USsD 6 4,408 -1812 -595
HOG6 - NY HARBOR UL Vétel UsD 6 2,12 -17 808 -5 844
S H6 - SOYBEAN FUTUH Vétel UsD 6 10,475 -11 740 -3 859
XBG6 - GASOLINE RBO Vétel UsD 4 1,71% -7 392 -2 42§
XBG6 - GASOLINE RBO Vétel USD 4 1,71% -7 489 -2 459
2025. 0sszesen: -2 937

XVI. Ertékpapir-finanszirozasi és a telieshozam-a=i@yyletek bemutatas

Az Alapban a targyiészakban sem értékpapir-finanszirozasi tgyletek,tsgeshozam-cseretgyletek nem fordultak
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XVII. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol@iegészit megjegyzések

Sajat téke mozgastabl:

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 edpgn
Indulé t 6ke valtozasa: 3279 799 1519581 -186 %63 4612)777
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmaza -424 317 35 22p -278 237 667 J18
értékkilonbodzet
Ertékelési kiildnbozet: -33 886 12 959 33 B36 12]959
Eredménytartalék: -94 185 40 74 0 -53 B11
Targyévi eredmény: 40 874 -333 178 -40 B74 -333778
T ékendvekmény dsszesen: -511 464 -244 719 -285(265 -1 04] 448
Sajat téke 6sszesen: 2 768 295 1274 :1362 -4711828 3571 329
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel iddpontja Hiteled Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
Il. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2024. évi 2024. évben 2025. évi 2025. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzigyileg koltség pérydlieg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 20 703 838 18 454 405 32 314 h86 420766
Letétkezali dij 1052 168 719 71} 1737 090 1280 438
Bizomanyosi dij 772 46D 772 440 575 g7 575 B27
Bankkoltség 88 86p 88 846 69 6f5 69 475
Felugyeleti dij 735 009 503 040 1215 Qoo 898 poo
Kdnywvizsgalat dija 1079 5(J0 539 7p0 1123 $50 563 |9
Egyéb 21 668 21 664 21 66p 21 642
Osszesen: 24 453 5(0 21 099 460 37 057690 32 89¢ 643
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XVIII. Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban

2024.01.01 2025.01.01
2024.12.31 2025.12.31
l. M iikddési cash flow -326 381 -640 251
1. Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 25119 39-396
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 46 077 46 795
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -261 953 -215 903
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések véltozasa -92 388 -82 463
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtazas -129 157 34 643
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 2748 -6 345
11. Hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyvalzas 0 0
12.  Aktiv idsbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 93 12
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 3844
Szarmazékos Ugyletek allomanyvaltozasa 83 080 -81 438
II.  Befektetési tevékenységl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -989 177 -561 470
17. Ertékpapirok beszerzése - -15 441 814 -23 521 915
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 14 436 882 22 954 827
19. Kapott hozamok + 15 755 5618
lll.  Pénzigyi miiveletekbil szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1211 361 1090 017
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1326578 1241 354
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -115 217 -151 337
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok véltozasa -104 197 -111 704
Pénzeszkdzok nyitd értéke 260 222 156 025
Pénzeszkdzok zaro értéke 156 025 44 321

Megjegyzések:

1. Arészleteé sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melgkisdrint.
2. A 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa sor tovébbtasra kerdilt.

3. Tovabbi részletez sor kerllt beiktatdsra "Szarmazékos lgyletek allomabnyzasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkul.
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XIX. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Terra Arupiaci Alap

1111-865
OTP AlapkezélZrt.
OTP Bank Nyrt.

Alap lajstromszama:
Alapkezeb neve:
Letétkezed neve:

Netto Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Targynap (T): 2025.12.31
Sajat bke: 357132891
Egy jegyre jutd NEE: 0,774225
Darabszam: 4612 776 97p
A targynapi nettd eszkédzérték meghatarozasa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 4705 100,00
Alapkezebi dij 2 826 60,07
Letétkezali dij 456 9,69
Koltségként elszamolt egyéb tétel 879 18,68
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 544 11,56
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kiiteettségek 0sszesen: 4705 100,0d
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): 4158 0,12
II/2. Egyéb kovetelés: 174 851 4,89
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamids 40 163 1,13
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotébankbetétek: 40 163 1,13
oTP HUF 25.12.31 - 26.01.05 25 300 0,71
oTP usD 25.12.31 - 26.01.05 9853 0,28
oTP EUR 25.12.31 - 26.01.05 5010 0,14
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizam 3360069 93,95
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 1425196 39,85
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 310845 8,69
MNB260108 diszkont kdtvény HUF 311 000 310 845 8,69
11/4.1.4. Kdilfoldi allampapirok (6sszes): 1114351 31,16
US TREASURY BILL 0 01/15/2026 a&llamkdotvény usb 1 1000 360802 10,09
US TREASURY BILL 0 01/20/2026 allamkdtvény usD 1 2000 393406 11,00
US TREASURY BILL 0 02/03/2026 a&llamkdotvény usb 1 1000 360 143 10,07
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1934873 54,10
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 1934873 54,10
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY usD 75 000 658 708 18,42
ISH DIVERS COMMOD SWAP ETF uUsD 250 000 658 072 18,40
L&G LONG DATED ALL COMMOD uUsD 67 000 582999 16,30
SCHRODER GAIA CAT BD-IF USD usbD 50 35094 0,98
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 5 0,00
II/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiillonbdzete -3212  -0,09
Eszkozok Osszesen: 3576 034 100,d0

Megjegyzés:a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ferintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2026. aprilis 30.
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Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezdi feladatai ellat¢ OTF Alapkezeb Zrt. (székhely 102€ Budapes Riad¢ utce 5-11.
cégjegyzékszam: 01-10-043959, addészam: 11766199-defdphiakban Alapkezé) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégbefektetési alapokat is létrehoz6 és kézghzdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékasikotelezettség részletes szabalyairdl sz6l16 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. agrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvéy befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetébepektztatasi koételezettség
teliesitésére kotelezett joai személynek dniil, az alabbi nyilatkozatot tess:

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kifgik, hog

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok é&sirélsok alapjan, az Alapok éves beszamoléi valos és megbizha
képet adnak az Alapok eszkozdjr kotelezettségedt, pénziigyi helyzetét, valamint nyereségél és
veszteségét, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezdiségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helytettajlsdéséél és
teliesitményéil, ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalanséai téket

Kelt: BUDAPEST, 2026. aprilis 30.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezd) Zrt.
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Fuggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az OTP Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik az OTP Terra Arupiaci Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt OTP Terra Arupiaci
Alap_éves jelentés_2025 final.pdf?! digitalis fajlban Iévé 2025. évi éves jelentés I., II., llI., IV.,
V., VI, VI, XI., XV., XVL, XVII. és XIX. pontjaiban kdzzétett szamviteli informacidinak
(,,sz&mviteli informacidk™) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz6dd évre vonatkozéd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,,Torvény”), valamint a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,,szamviteli térvény”) az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkoz6 el8irasaival 6sszhangban keriltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink bévebb leirasat
jelentésink ,,A  konyvvizsgélonak a szamviteli informéaciok konywvizsgalatéért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l (tovabbiakban
»,az Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konywvizsgél6i Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzataban és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete (IESBA)
altal kiadott ,,Nemzetkozi Etikai Kodex Kdnyvvizsgaldknak (benne foglalva a Fliggetlenségre
Vonatkozé Nemzetkdzi Standardok)”-ban (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

1 fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
096910474ECOE138F31BF1F7319B5B35D67773A04159A13052A1267AED55FD76
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Egyéb informaciok

Az Alapkezeld Ggyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelds az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkozd koényvvizsgalbi
jelentéslinket. A szamviteli informéacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot
nydjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informacioknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamol6 mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozéas
folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az

érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez@, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatéanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konywvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akéar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylnket tartalmaz6 figgetlen konywvvizsgéloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé -
Magyarorszdgon hatalyos -torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd Iényeges hibéas allitast. A hibéas allitdsok
eredhetnek csalasb6l vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha észszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgéalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl ered6
Iényeges hibas Allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

» Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozo6an alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuldé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
koénywvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informéacidkban
lév6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konywvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konywvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,

beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozdéan alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. 8 (1) bekezdésével Gsszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idészak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményunk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Budapest, 2026. aprilis 30.

Molnar Balazs Kolos Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci at 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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