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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Arany Alapok Alapja tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiikk az Erste Arany Alapok Alapja (,az Alap”) 2021. december 31-én végzdott iizleti évre
vonatkoz6 éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2021. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege
2939 613 ezer Ft, a targyévi eredmény 106 236 ezer Ft veszteség —, és az ugyanezen id&ponttal
végzGdott lizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészit6é mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhatdé és valés képet ad az Alap
2021. december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dott
iizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi
C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6él és annak kezelGjétél, az Erste Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete Aaltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a Nemzetkozi
Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az ,JESBA Koédex’-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyajt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2021. december 31-én végzddott lizleti évre vonatkozo iizleti jelentésébdl
allnak. Az Erste Alapkezel§ vezetése (,,vezetés”) felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem

vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségilink az iizleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e
az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-
e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
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jutunk, hogy az iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 elGirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmolo6 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a 2021. december 31-én végz&dott iizleti évre vonatkozban az iizleti jelentés
minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van az Alap éves beszamolojaval és a szamviteli torvény
vonatkoz6 elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamira nem ir el6 tovabbi
kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibéas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felels az éves beszamolonak a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban torténé és a valos
bemutatas kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges
hibas allitast6] mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a véallalkozés
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatisaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
beszamol6 Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo6 éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ered6 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 konyvvizsgalo6i jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foka
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a
véarakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiikk az éves beszadmold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél ered§ l1ényeges hibas &llitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabo6l eredGé, mivel a csalds magiban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.
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Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysigara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arro6l, hogy fennll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban 1évé
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mingsiteniink
kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az
alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Konczol Eniké

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Erste Arany Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. |Befektetett eszkdzok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. iErtékpapirok - -
2. iErtékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) ikamatokbol, osztalékokbol - -
b) iegyéb - -
1. iBefektetett pénziigyi eszk6zok - -
1. EHosszﬁ lejaratu bankbetétek - -
B. [Forgdeszkzok 2224290 2939613
I. iKovetelések 125 1 500
1. iKovetelések 125 1 500
2. tKovetelések értékvesztése (-) - -
3. iKiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete - -
4. iForintkovetelések értékelésikiilonbozete - -
II. |Ertékpapirok 2203972 2923 367
1. iErtékpapirok 2212852 2 680 885
2. iErtékpapirok értékelési kiilonbozete - 8 880 242 482
a) ikamatokbol, osztalékokbol - -
b) iegyéb - 8 880 242 482
111 { Pénzes zkdzok 20193 14 746
1. iPénzeszkdzok 20 185 14747
2. iValuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 8 - 1
C. [Aktiv idébeli elhatarolasok - -
1. i Aktiv idobeli elhatarolas - -
2. tAktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. {Szarmaz&kos ligyletek értékelési kiilonbozete - -
FEszk6zok (aktivak) 6sszesen: 2224290 2939613
A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31

Forrasok ( passzivak):
E. [Sajat toke 2219914 2924003
1. iIndulé téke 1949 623 2494 576
1. iKibocsatott befektetésijegyek névértéke 2 544 987 1 099 567
2. iVisszavasarolt befektetésijegyek névértéke (-) - 595364 - 554614
3. iEl6z06 évek forgalma alapjan az év eleji induld téke - 1 949 623
II. iTékevaltozas (t6kendvekmény) 270 291 429 427
1. iVisszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete - 62210 - 64204
2. iEladott befektetésijegyek értékkiilonbozete 345918 78 223
3. iEl6z06 évek befektetési jegy értékkiilonbozete - 283 708
4. iErtékelési kiilonbozet tartaléka - 8872 242 481
5. iEl6z6 évek eredménye - - 4545
6. iTargyévieredmény - 4545 |- 106 236
F. iCéltartalékok - -
G. iKotelezettségek 3741 15 400
I. iHosszui lejaratu kotelezettségek - -
II. i{ROvid lejaratu kotelezettségek 3741 15 400
111 ; Kiilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. {Passziv iddbeli elhatarolasok 635 210
Forrasok (passzivik) dsszesen: 2224290 2939613

Budapest, 2022. 4prilis 28.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1

2021. december 31.
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Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

1. {Pénziigyi miveletek bevételei 11 053 14239
II. {Pénziigyi miiveletek raforditasai 4649 97003
III. iEgyéb bevételek - 1
IV. iMiikddésikoltségek 10 150 21363
V. iEgyéb raforditasok 799 2110
VI. iFizetett, fizetend6 hozam - -
VII. | Targyévi eredmény (I-11+11I-1V-V-V1) - 4 545 106 236
Budapest, 2022. aprilis 28.
Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2021. december 31.
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KIEGESZITO MELLEKLET

2021. december 31.

Erste Alapkezel§ Zrt. 1 2021. december 31.
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1. Az Erste Arany Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste DPM Arany Alapok Alapjarél az MNB H-KE-111-144/2020. sz&mu hatarozata alapjan
2020. aprilis 03. napjatol Erste Arany Alapok Alapjara valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Arany Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, nyiltvégii befektetési alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte
Lajstromszam: 1111-799

Feliigyeleti hatarozat szama: H-KE-111-61/2020.
Feliigyeleti hatarozat kelte: 2020. januar 21.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét6l (2020. januar 21-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok

,HUF” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000723572

,DPM HUF” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000725528
,DPM EUR” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0000723580
,DPM USD” sorozat - Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000723598

Befektetési jegyek eléallitasa

A Befektetési jegyek névértéke és devizaneme kiilonbozik.

A , HUF” sorozat forintban denominalt és névértéke 1 HUF.

A ,,DPM HUF” sorozat forintban denominalt és névértéke 1 HUF.

A ,,DPM EUR” sorozat eurdban denominalt és névértéke 1 EUR.

A ,,DPM USD” sorozat amerikai dollarban denominalt és névértéke 1 USD.

A befektetési jegyek névre szoloak és dematerializalt forméban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre
nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezel az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:
- Kollektiv befektetési értékpapirok

- Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra sz6lo és lekotott betétek

- Szarmaztatott tigyletek

Erste Alapkezel§ Zrt. 2 2021. december 31.
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Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazé iigynoke
ERSTE Bank Hungary Zrt. Fiokhalozata

Konyvvizsgalo
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi X VL. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft

Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464; Pénziigyi intézményi minésitési szam: T-001464/94
Hitelesité konyvvizsgald neve: Konczdl Eniko

MKVK tagsagi szam: 007367

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: EBV007367

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét alairé személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tag
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosaganak elnoke
Lakcime: 1135 Budapest Csata utca 30 2. em 2.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok ellatasaval megbizott személy

Szén Mariann
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Liszt Ferenc utca 7/A.
PM regisztracios szam:190006

Erste Alapkezel§ Zrt. 3 2021. december 31.
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirdsai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozoé eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrogzités €s a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben, illetve forrasokban
bekovetkezett valtozdsok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informéaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A beszamolo e Ft-ban késziil.

A mérleg fordulonapja: 2021. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 31.

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Even tuli lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott, bekeriilési értéken keriil
kimutatasra, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt 6sszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatirozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiillonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiillonbdzet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci értékitéletbdl
adodo értékelési kiillonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz6lo betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid eszkdzok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken

Aktiv iddbeli elhatarolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Szarmaztatott iigyletek: a mérlegfordulonapjan érvényes piaci értéken torténik az értékelése, mely ezen
igyletek esetében a jovobeni varhaté eredményt jelzi. A devizaligyletek tekintetében az értékelés napjan
érvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megallapitasra a piaci érték.

Osszegét szamoljuk el az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozet Osszegét
minden értékelés alkalmaval az 0j piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiillonbdzet tartalékaval szemben.
Az értékelési kiilonbozetet az ligylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik
meg.

Kotelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idobeli elhatarolasok: kdnyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések, pénzeszkozok és kotelezettségek: a mérleg forduldonapjan
érvényes MNB arfolyamon kertilnek értékelésre a mérlegben.
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3. Mérleghez kapcsolodoé kiegészitések

3.1. Kovetelések

A kovetelések mérlegsor a mérleg fordulonapjan befektetési jegy eladasbol ered6 kovetelést (1.500 eFt)
tartalmazza.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulonapon az Alap tulajdondban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiilonbozet) tartalmazza.

Nyiltvégii befektetési jegyek

adatok forintban

L, ) , Beszerzési Frtékkil. arf. o Fordulonapi  Ertékpapir
Ertékpapir megnevezése Darabszam érték (Fo) Kiil.-bél (Ft) Piaci érték (Ft) piaci drf. devizaneme
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii 10028079 15000 001 - 2062 14977 939 14936 HUF
Befektetési Alap
Erste Nyiltvégil Buro Bizis 39000 15758 735 - 25055 15733 680 1.0933 EUR
Befektetési Alap
Ishares Gold Trust 255 130 2650 125 436 242 529 600 2892 655 036 34.81 usD
Osszesen 2 680 884 171 242 482 484 2923 366 655
Euro arfolyama 2021.12.31-¢én 369.00
Amerikai dollar arfolyama 2021.12.31-én 325.71

3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zOk mérlegsor a latra szolo forint és devizaszamlak 2021. december 31-i egyenlegét
(14.747 eFt) és a devizaszamlak értékelési kiilonbozetét (-1 eFt) tartalmazza.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas

Az Alapnak nincs aktiv idébeli elhatarolasa 2021. december 31-én.

3.5. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak 2021. december 31-én nyitott hataridds iigyletei nem voltak.
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3.6. Sajat téke
3.6.1. Indulo téke

Az induld toke mérlegsor a mérleg forduldnapjdn forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (2.494.576 eFt), kiilon részletezve a targyév elején forgalomban levd befektetési jegyek
névértekét (1.949.623 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (1.099.567 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (554.614 eFt).

3.6.2. Tokevaltozas

3.6.2.1. Befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriil6 értékkiilonbozetbdl szarmazo tékevaltozas

A Dbefektetési jegy forgalmazasa soran felmeriild értékkiilonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkez0, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiillonbozet. A targyévben
az eladott befektetési jegyek értékkiilonbozetébol eredd tékendvekedés 78.223 eFt, a targyévben
visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tokecsokkenés 64.204 eFt mig az elézé évek

befektetési jegy forgalmabdl eredd tokendvekmény 283.708 eFt.

3.6.2.2. Tokevaltozas értéekeleési kiilonbozet miatt

értékelési kiilonbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kiilonbozet 242.482 eFt,
pénzeszkozok értekelésébdl eredd értékelési kiilonbozet -1 eFt,
3.6.2.3. Tokevaltozas a targyévi eredmény miatt

Az el6z0 év eredménye -4.545 eFt veszteség, a targyév eredménye 106.236 eFt veszteség.

3.7. Céltartalék

Az Alapndl a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.8. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejaratu kotelezettsége nincs.

A r6vid lejarata kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozasokat (3.570 eFt), a
2021. TV. negyedévi feliigyeleti dij kotelezettséget (243 eFt), a 2021.1V.negyedévi kiilonadot (348 eFt),
valamint sajat befektetési jegy visszavaltasbol eredd kotelezettséget (11.239 eFt) tartalmazza.

3.9. Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2021. évi audit dij (135 eFt), és konyvelési dij (75 eFt) nem
szamlazott dsszeget.
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap2021. évi be\ételei

adatok ezer forintban

Megnevezés Osszes bevétel E)b()l_ pe nzugy}leg
realizalt bevétel

Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 14239 14239
- Kamatbevétel pénzintézettol 220 220
- Ertékpapirok kamatbevétele 8 180 8 180
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 5839 5839
- Hatarid0s miiveletek nyeresége - -
Egyéeb bevételek 1 1
- Egyéb bevétel 1 1

Az Alap 2021. évi koltségei, raforditsai

adatok ezer forintban

. Osszes koltség, E)lfol'penz:lgy,lleg
Megnevezés , " realizalt koltségek,
raforditas , g
raforditas ok
Pénziigyi miiveletek raforditisa 6sszesen 97 003 97 003
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatveszteség 93490 93490
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 3513 3513
- Hataridds miiveletek vesztesége - -
Miik 6dési koltségek Osszesen 21 363 17 583
- Alapkezeldi djj 23890 2554
- Letétkezel6i dij 1986 1795
- Bank és nyomtatvany kéltség 2 2
- Negativ kamat 7 7
- Kényvvizsgaldi dij 674 236
- Kényvelési dij 300 225
- Forgalmazasi dij 14993 12 253
-Megbizasi dij 404 404
- Eljarasi dij 50 50
- Egyéb szolgaltatas 57 57
Egyéb réforditas 6sszesen 2110 1520
- Felugyeleti dij 869 626
- Kiilonado 1241 894
- Kllféldon megfizetett ad6 - -
- Egyéb raforditas - -
|Az Alap targyévi eredménye 106 236
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5. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
1 I. Szokasos tevékenységhbol szirmazo pénzeszkoz-valtozas 14 488 240 073
2 1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) + 9867 |- 21139
3 2. Elszamolt amortizacié + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + 8 872 251 353
6 5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + - -
8 7. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + - -
9 8. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa + 125 |- 1375
10 9. Rovid lejarata kételezettésgek allomanyvaltozasa + 3741 11 659
11 10. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + - -
12 11. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - -
13 12. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 635 |- 425
14 13. Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa - -
15 1L Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 2198650  I- 804 492
16 14. Ertékpapirok beszerzése - 2660940 |- 3 708 247
17 15. Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 456 968 2 988 852
18 16. Kapott hozamok + 5322 |- 85 097
19 {111 Pénziigyi miiveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 2033 331 558 972
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 2 690 905 1177 790
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlasa - 657574 |- 618 818
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kolcson felvétele + - -
25 22. Hitel, illetve kolcson torlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - - -
27  {1V. Pénzeszkoz valtozas 179 807 - 5447
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

Erste Arany Alapok Alapja

1111-799

Erste Alapkezeld Zrt

Erste Bank Hungary Zrt.

Targynapi eszkdzEérték Targy +1 napon késziil

Targynapi eszkdzallomany

Targynapi arfolyam adatok

Targynapi befektetésijegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 2924 046 678.00
NETTO ESZKOZERTEK HUF sorozat 2507 041 534.60
NETTO ESZKOZERTEK DPM EUR sorozat 178 769 980.34
NETTO ESZKOZERTEK DPM USD sorozat 183 539 092.57
NETTO ESZKOZERTEK DPM HUF sorozat 54 696 070.09
Egy jegyre jutd NEE: 1.3532
Egy jegyre jutd nettd eszkzérték HUF sorozat 1.1893
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték DPM EUR soroz 1.0205
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték DPM USD soroz 1.0230
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték DPM HUF soroZ 1.0567
Darabszam: 2160 781 047
Befektetési jegyek darabszama HUF sorozat 2107993 185
Befektetési jegyek darabszaima DPM EUR sorozat 474 746
Befektetési jegyek darabszama DPM USD sorozat 550 824
Befektetési jegyek darabszama DPM HUF sorozat 51762 292
A targynapi netto eszkézérték meghatdrozasa:
A teljes
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Frték portfolio
aranyaban(%)
1/1 Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd - 0.00%
- 0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 15 565 953.00 0.53%
Alapkezel8i dij miatt 335963.00 0.01%
Letétkezeldi dij miatt 191 218.00 0.01%
Bizomanyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 1394 608.00 0.05%
Feliigyeleti dij miatt 242 490.00 0.01%
Konyvvizsgalati dij miatt 399 199.00 0.01%
Konyvelési dij miatt 75 000.00 0.00%
Kiilonado dij miatt 343 484.00 0.01%
Egyéb - nemkoltség alapt - kotelezettség 12 583 991.00 0.43%
1/3. Céltartalékok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv idgbeli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 15 565 953.00 0.53%
A teljes
I. ESZKOZOK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 14 745 980.00 0.50%
Erste Bank Zrt. EUR szamla 168 109.00 0.01%
Erste Bank Zrt. HUF szamla 13 933 600.00 0.48%
Erste Bank Zrt. USD szamla 644 271.00 0.02%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1499 997.00 0.05%
Eladott sajat befektetésijegy ellenértéke 1499 997.00 0.05%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd - 0.00%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): - 0.00%
0.00%
11/3.2 3 honapnal hosszabb lekotésti (6sszes): - 0.00%
0.00%
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11/4 Ertékpapirok (0sszes): Megn. Devizanem Neévérték 2 923 366 655.00 99.98%
11/4.1 Allampapirok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
/411 |Kotvények (6sszes): - 0.00%
| | 0.00%
11/4.1.2. |Kincstarjegyek (9sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (3sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.1.4. |Kiilfs1di allampapirok (6sszes): - 0.00%
[ [ - 0.00%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: - 0.00%
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/4.2.2. |Kiilfoldi ktvények (6sszes): - 0.00%
0.00%
11/4.2.3. | T6zsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3.  |Részvények (Osszes): - 0.00%
11/4.3.1. | T8zsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
| | 0.00%
11/4.3.2. |Kiilfoldi részvények (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.3.3. | T6zsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
[ [ - 0.00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): - 0.00%
11/4.4.1. | T8zsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%

11/4.5.  |Befektetésijegyek (6sszes): 2923 366 655.00 99.98%
11/45.1. |T8zsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%

11/45.2. | T8zsdén kiviili (6sszes): 2923 366 655.00 99.98%
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HUF 10028 079 14 977 939.00 0.51%
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap EUR 39000 15 733 680.00 0.54%

Ishares Gold Trust UsbD 255130 2892 655 036.00 98.93%
11/4.6.  |Karpotlasijegy (0sszes): - 0.00%
— 0.00%
11/5. Szarmaztatott ligyletek (6sszes): - 0.00%
11/5.1.  |Forward iigyletek (6sszes): - 0.00%
11/5.2.  |Opcidk (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/6. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%

Eszk6z0k 6sszesen: 2939 612 632.00 100.53%

A tablazatban szerepl6 informaciok az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan kertiltek
meghatdrozasra.
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutatd ) £ .
) Sza&mitas madja Erték Arény 2021.12.31
megnevezése

Tékestruktara (L.) sajdt toke 2924003 99.47%
forrasok 2939613

Tékestruktura (IL) idegen forrds 15610 0.53%
forrasok 2939613

Likviditas forgoesZoz0k 2939 613 19088.40%

rovid lejaratu kotelezettség 15 400
Bevételaranyos é -
’ y eredmény 106 236 746.04%
eredmény bevételek 14 240

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott ovadékot, fedezetet.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi
nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetok szamara, hogy
befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszdleges iddpontban hozzajussanak a felhalmozott
hozamhoz.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy a jelentésben szerepldé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovObeni teljesitményére, hozamara.

Az Alapot kezel6 Erste Alapkezeld Zrt.-nél ("Tarsasag") az adohatosag a 2021-es évben adovizsgalatot nem
folytatott az Alap vonatkozasaban. Az adohatosag a vonatkozo addévet kdvetd 6 éven beliil barmikor
vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag
vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds
kotelezettsége szarmazhat.
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9. Fordulénap utani események

2022 elején tovabb novekedett annak a kockazata, hogy az inflaci6 globdlis felpdrgése mégsem lesz annyira
tmeneti, mint azt a nagy jegybankok eddig kommunikaltak. Az Egyesiilt Allamokban februarban mar 7,9
szazalékosra gyorsult a dragulas, amire negyven éve nem volt példa. Az amerikai jegybank szerepét betolto
Federal Reserve erre reagdlva marciusban 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, a piacon pedig altaldnos
nézetté valt, hogy év végére 2 szazalék folott lesz az iranyad6 rata. A kamatemelési varakozasok er6sodése
az év eleji 1,50 szazalékrol 2,40 szazalékra ropitette a 10 éves kincstarjegy hozamat. Miutan az inflacio az
eurdzénaban is 5,1 szdzalékra gyorsult, megnétt annak az esélye, hogy az Eurdpai Kozponti Bank is
megkezdi mar idén a kamatok emelését. A német 10 éves allamkdtvény hozama -0,15 szazalékrol 0,60
szézalékra emelkedett marcius végéig.

A kamatok emelése mellett a részvénypiacokat az is negativan érintette, hogy Oroszorszag februar végén
megtamadta Ukrajnat. A valaszul bevezetett nyugati szankciok nyoman megnétt annak a kockdzata, hogy a
gazdasagi novekedés jelentOsen lassulni fog, Europaban még a recesszid sem kizart. Raadasul a katonai
konfliktus még magasabbra tolta a nyersanyagok, koztilk a legfontosabb energiahordozok arfolyamat,
tovabb rontva az inflacids kilatasokat. Bar marcius masodik felében valamelyest javulni kezdett a piaci
hangulat, az amerikai és a nyugat-europai tézsdeindexek 4-5 szazalékos visszaeséssel zartak az elsé
negyedévet. A hazai t6zsdét az atagnal jobban megviselte a szomszédban dulé habori, a BUX index
mintegy 10 szazalékot esett marcius végéig, foként az OTP-részvények mélyrepiilése miatt.

A forint meglepd mértéki erd6sodést produkalt az év elején, az eur6 jegyzése 355 alatt is jart. A kedvezdtlen
nemzetkdzi piaci kornyezetben viszont a hazai allampapirok hozamanak emelkedése folytatddott. Az
inflacios kilatasok is tovabb romlottak: az lizemanyagokra, egyes élelmiszerekre és a haztartasi energiara
bevezetett arkorlatok mellett is 8,3 szdzalékosra gyorsult az arndvekedés februarban. Az orosz invazid
hatasara a forint zuhanni kezdett és az eurd jegyzése egy idére elérte a 400 forintot is. A Magyar Nemzeti
Bank jelentés mértékii kamatemelésekkel probalta stabilizalni a piacot, az iranyadé egy hetes betéti kamat
marcius végén mar 6,15 szazalékon allt. Bar az els6 negyedév végén kisebb megnyugvas volt tapasztalhato,
az allampapirpiaci hozamok még igy is 150-250 bazisponttal magasabban alltak, mint az év elején.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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UZLETI JELENTES
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

I. negyedév

Erdsen kezdték az uj évet a részvénypiacok. Az optimizmust foként az taplalta, hogy megindultak a tdmeges oltasok a
koronavirus-vakcinakkal, az Egyesiilt Allamokban a demokraték szenatusi hatalomatvételével pedig megnétt a tovabbi
koltségvetési gazdasagélénkités esélye. A Biden-kormanyzat hamarosan el6 is terjesztett egy 1900 milliard dollaros
csomagot, mellyel a stimulus mértéke 2021-ben béven meghaladhatja a GDP 10 szazalékat. Ennek kovetkezményeként
az elemzOk tobbsége immar 7 szazalék koriili GDP-bviilést prognosztizalt 2021-re az Egyesiilt Allamokban. Az
id6szak nagy részében a beérkez6 makrogazdasagi adatok is jobban alakultak a vartnal, s bar a kdtvényhozamok gyors
emelkedése atmeneti turbulenciat okozott, a legnagyobb tézsdei cégek arfolyamat tiikkr6z6 S&P 500 index koézel 6
szazalékos nyereséggel zarta az els6 negyedévet.

A magas szinten beragadd virusfertézési adatok, a vartnal lassabban halad6 oltasi programok és a meghosszabbitott
korlatozo intézkedések miatt kedvezdtlenebb volt a hangulat Europaban. Olaszorszagban ismét kormanyvalsag borzolta
a befektetok idegeit, de végiil a befektetoket megnyugtatva nagy tobbséggel elfogadtak Mario Draghi, az Eurdpai
Kozponti Bank (ECB) kordbbi elndkének 0j kormanyat. Bar egyértelmtivé valt, hogy a gazdasagi novekedés
fellendiilése késni fog, a gazdasagi adatok alapvetéen Nyugat-Eurépaban sem alakultak rosszul: a legfontosabb
elérejelzé indikatorok kozé sorolt feldolgozodipari beszerzési menedzserindexek rekordmagassagba emelkedtek, igaz, a
szolgaltatasi indexek lemaradtak, és a kiskereskedelem is gyengélkedett. A gazdasagok Ujranyitasaval kapcsolatos
varakozasok els6sorban az eddig lemaradd ciklikus szektorok részvényei irdnti keresletet ndvelték, és ebbdl az eurdpai
tozsdék kiemelten profitaltak: az indexek jellemzoen 10 szdzalékos nyereséget értek el a negyedév végére.

Hasonloan erés negyedévet konyvelhettek el a japan tézsde befektet6i, a Topix index tobb mint 8 szazalékot
emelkedett. A feltérekvé piacokon az év elsé két honapjaban még ugyancsak jo volt a hangulat, de marciusban az
amerikai dollar er6sodése, a dollarhozamok emelkedése, illetve a kinai monetaris politika sziikitésével kapcsolatos
aggodalmak miatt kisebb korrekcié zajlott le. Igy a negyedév egészét tekintve az MSCI Emerging Markets index
dollarban szamolva viszonylag szerény, 2 szazalé¢kos nyereséget ért csak el. A hazai tézsde ehhez képest jol teljesitett, a
BUX index tobb mint 5 szazalékkal magasabban zarta a negyedévet. Ez f6ként a Richternek koszonhetd, a
gyogyszercég részvényei 22 szazalékkal dragultak, miutan jo6 hirek érkeztek egyik készitménye amerikai
értékesitésérol.

A kotvénypiacokon a negyedév elejétél meredeken emelkedni kezdtek a hozamok a varhaté gyors novekedéssel, a
megugrod koltségvetési deficitekkel és az inflacios kockazatokkal kapcsolatos aggodalmak miatt. A Federal Reserve
vezetdi ugyan kialltak az eszkdzvasarlasi program folytatdsa mellett, de a 10 éves amerikai kincstarjegy hozama 1
szazalék alol egészen 1,80% kozelébe ugrott marcius végére. A kotvénypiacokat Eurdpaban is a hozamok emelkedése
jellemezte, bar az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) vezet6i nyilatkozataikkal probaltak tompitani a kilengéseket. A német
10 éves allamkotvény hozama végiil -0,30% kornyékén megtorpant, ami féként annak volt koszonhetd, hogy az ECB az
eszkozvasarlasi program havi volumenének novelését helyezte kilatasba a hozamok emelkedésére reagalva.

Megfordult a trend a devizapiacokon is: a kedvezObb novekedési kilatasok és a tdguldo hozamkiilonbozet a dollar
malmara hajtotta a vizet, az eur6 marcius végére 4 szazalékkal értékel6dott le a dollarral szemben. Még ennél is
nagyobb leértékelddést produkalt a japan jen. A negyedév egyik legnagyobb vesztese a tordk lira volt, mely
mélyrepiilésbe kezdett, miutin menesztették a jegybank vezetdjét egy kamatemelés bejelentését kovetden. Az
arupiacokon ugyancsak a gazdasagok varhatd ujranyitasa volt a 6 téma: a kereslet felfutdsara vonatkozd spekulaciok
tobb mint 20 szazalékos arndvekedést eredményeztek az olaj esetében, az ipari fémek jegyzése pedig atlagosan 9
szazalékot emelkedett. Az optimista hangulat ezzel szemben nem kedvezett az aranynak, melynek arfolyama 10
szazalékot stillyedt.

A globalis kotvénypiaci hozamemelkedés a hazai piacon is éreztette hatasat. A hosszabb futamideji kétvények hozama
50-70 bazispontot emelkedett a negyedév folyaman, de a rovid papiroknal is 10-20 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetd. A Magyar Nemzeti Bank a kamatkondiciokon nem valtoztatott, de egyre nagyobb tételeket vasarolt a
masodpiacon, mikdzben repd-tenderein visszafogta a mennyiségeket. A forint elég jelentds ingadozést produkalt a
negyedév folyaman, az euro6 jegyzése egy idére megkozelitette a 370-es rekordmagassagot is, de aztan marcius végére
visszatért 360 kozelébe. A februarban kozzétett szamok szerint 2020 utolsé negyedévében a vartnal sokkal jobban
teljesitett a gazdasag, a GDP csak 3,7 szazalékkal volt alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A februari inflaci6 a
varakozasoknak nagyjabol megfelelve 3,1 szazalék lett, viszont a szezonalis hatasoktdl és hatosagi intézkedésektol
megtisztitott maginflacio 4 szazalék folott maradt.
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I1. negyedév

A globalis koronavirus-jarvany miatti korlatozo intézkedések visszavonasaval kapcsolatos optimizmus tovabb repitette
az arfolyamokat a tdzsdéken. A hangulatot javitotta, hogy az Egyesiilt Allamokban a Biden-kormanyzat tjabb fiskalis
élénkitést helyezett kilatasba: egy 2300 milliard dollaros infrastruktira-csomagot és egy 1800 milliardos csaladi
programot. A képet némileg arnyalja, hogy ezeket részben addemelésekbdl finansziroznak, de ez egyelére nem
aggasztja a befektetok tobbségét. Az amerikai tézsdei vallalatok elsé negyedéves nyeresége a vartnal nagyobb, 47
szazalékos boviilést mutatott az egy évvel korabbi idészakhoz képest. Ugyan az inflacid felporgése megnovelte az
aggodalmakat, hogy a Federal Reserve a vartnal elébb megkezdi a monetaris kondicidk szigoritasat, de a bank
vezetdinek nyilatkozatai ezt egyeldre nem tdmasztottak ald. A negyedév végén Uijra massziv szarnyalast produkaltak a
technologiai részvények és az energetikai cégek papirjai is, utdobbiak nagy 16kést kaptak a meredeken dragulo olajtol. A
legnagyobb amerikai cégek részvényeit tomorité S&P 500 index végiil — a kifizetett osztalékokat is beleszamitva — tobb
mint 15 szazalékos nyereséggel zarta az elso félévet.

Az elsé negyedévrél még 0,6 szazalékos GDP-csokkenést jelentettek az eur6zonabdl, de a vakcina-programok
felgyorsulasanak kdszonhetden itt is megnétt a gyors gazdasagi kildbalas valdszintisége. A feldolgozoipar mellett mar a
szolgaltatasi szektor mutatéi is jelentds el6relépésrol arulkodtak. A nyugat-eurdpai orszagokban a lakossag atoltottsaga
junius végére elérte az amerikai és a brit szinteket. Ennek kdszonhetéen a még fennmaradt korlatozoé intézkedéseket
fokozatosan feloldottak, ami tovabb javitotta a piaci hangulatot is. A konzervativabb szektor-dsszetétel miatt az eurdpai
tozsdeindexek a masodik negyedévben kissé lemaradtak a tengerentiilhoz képest, de az erdsebb elsé negyedév miatt az
év elsd hat honapjat hasonld nyereségekkel zartak.

A feltorekvo piacokon a részvények tobbségében lemaradtak a fejlett piacokon latottakhoz képest. Kindban megjelent
néhany gyengébb makrogazdasagi adat, illetve er6sodott az aggodalom, hogy egyes kormanyzati intézkedések lassitani
fogjak a novekedést. A sulyossa valo indiai és brazil jarvanyhelyzet szintén nem kedvezett a régié megitélésének. A
kozép-eurdpai tdzsdék viszont altalaban nagyon jol teljesitettek, a hazai BUX index a negyedévet kozel 7 szazalékos
nyereséggel zarta, ami féként az OTP-részvények 20 szazalékos szarnyalasanak kdszonhetd.

A kétvénypiacokon vegyes mozgasok voltak. Mikdzben a német kotvényhozamok junius végén kissé magasabban
voltak a harom honappal korabbinal, az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama koézel 30 bazisponttal keriilt
alacsonyabbra. Utobbi némileg meglepd lehet annak fényében, hogy az inflacids kockézatok egyaltalan nem
mérséklédtek. S6t, az Egyesiilt Allamokban a majusi inflacié 5 szizalékra ugrott. Bar a Federal Reserve tovabbra is
atmenetinek mindsitette az aremelkedések felporgését, a Fed egyre tobb vezetdje szamitott kamatemelésekre 2023-to6l.
Az inflacid az eur6zonadban egyelére nem tudott 2 szazalék f61¢ kapaszkodni.

A devizapiacokon a negyedév nagy részét a dollar gyengiilése jellemezte, bar juiniusban jelent6s fordulat indult. Az
eur6 még igy is er6sebben zarta a negyedévet, a japan jen viszont kis mértékben tovabb gyengiilt. A jarvany enyhiilése
és a gazdasagok felporgése miatt az arupiacokon massziv aremelkedések voltak: az ipari fémek atlagosan 9
szazalékkal, az agrartermékek tobb mint 11 szazalékkal dragultak. Az olaj szarnyalasat az is tamogatta, hogy a 6
kitermel6 orszagoknak nem sikeriilt megegyezniiik a termelés novelésének mértékérdl, a Brent példaul 18 szazalékkal
ugrott magasabbra harom hénap alatt. Az arany jegyzése juniusban ugyan jelentésen csokkent, de a negyedév egészét
még igy is kényelmes nyereséggel zarta.

A juniusban mar 5,3 szazalékosra felporgd inflacio kockazatai miatt a Magyar Nemzeti Bank megkezdte a monetaris
kondicidk szigoritasat: az alapkamatot és az egy hetes jegybanki betét kamatat jiniusban egységesen 0,90 szazalékra
emelték. A hazai allampapirok hozama a negyedév nagy részében felfelé tartott, de juniusban kisebb korrekcid indult,
igy a harom havi emelkedés liteme viszonylag mérsékelt maradt. A jegybank tovabbra is jelentds mennyiségben
vasarolt hosszabb futamidejii kotvényeket a masodpiacon. A kamatemelési varakozasoknak koszonhetéen a forint
komoly erés6désnek indult, az eurd mintegy 3 szazalékkal lett olcsobb jinius végére.

I11. negyedév

A koronavirus delta-variansanak gyors terjedése kissé bizonytalanabba tette a befektetoket és felerdsitette azokat az
aggodalmakat, hogy a globalis gazdasagi ndvekedés hamarosan lassulni kezd. Ennek ellenére a részvénypiacok tovabb
szarnyaltak juliusban és augusztusban. Utobbit tamogatta, hogy a t6zsdei cégek nagy része a varakozasokat feliilmulo
eredményeket tett kozzé. Ugyanakkor az inflacids kockézatok tovabbra sem tiintek el: a fogyasztdi drak emelkedése az
Egyesiilt Allamokban 5,4 szazalékra ugrott, és erdteljes bérndvekedési adatok is érkeztek. A Federal Reserve jelezte,
hogy novembertdl megkezdhetik az eszkdzvasarlasi program visszafogasat és jovore mar egy kamatemelésre is sor
keriilhet. A negyedév vége felé a munkaerdpiaci és a feldolgozoipari adatok mar egyértelmiien arrél arulkodtak, hogy a
GDP-béviilés liteme taljutott csucspontjan. A hangulatot bearnyékoltak a kinai ingatlanszektorbdl érkez6 rossz hirek is.
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A legnagyobb amerikai részvényeket tomorité S&P 500 index szeptemberben jelentsen visszaesett és a negyedév
egészét csak minimalis nyereséggel zarta.

A vakcinaprogramok tovéabbra is jol haladtak, de a delta-varians terjedése Eur6paban is megndvelte a bizonytalansagot.
A gazdasagi adatok kezdetben még kiugroan jok voltak, de szeptemberre mar itt is tobbségében elmaradtak a
varakozasoktol, mikdzben az inflacié az eurézonaban 3,4 szazalékra emelkedett. A bizonytalansagot ndvelték a
németorszagi valasztasok is, melynek eredményeként az eddigi kormanykoalicié fenntarthatosaga igencsak kérdésessé
valt. A negyedév végére az eurdpai tozsdeindexek tobbsége enyhén negativ tartomanyba keriilt, a német DAX pedig
kozel 2 szazalékos veszteséggel zart.

Altalanossagban elég rossz volt a hangulat a feltorekvé piaci tézsdéken, az MSCI Emerging Markets index dollarban
szamolva csaknem 9 szazalékot siillyedt a negyedév folyaman. Ennek egyik f6 oka a kinai részvények mélyrepiilése
volt, miutan a pekingi kormanyzat tobb szigorit6 intézkedést jelentett be egyes szektorok szabdlyozasaval kapcsolatban,
az ingatlanpiacon pedig tobb cég is fizetési nehézségekkel szembesiilt. A japan tézsde viszont kozel 5 szdzalékos
emelkedést produkalt, miutan bejelentette tavozdsit a miniszterelnok és felerdsodtek a koltségvetési élénkitéssel
kapcsolatos spekulaciok. Kiugroan jol szerepelt a hazai tézsde is, a BUX index 12 szdzalékos szarnyaldst produkalt a
negyedév folyaman, f6ként az OTP-nek kszonhetben.

A kotvénypiacokon komoly hulldmvasutazasban lehetett része a befektetoknek. Az amerikai és a nyugat-eurdpai
allamkotvény-hozamok a magas inflacios szamok ellenére jelentds csokkenéssel inditottak a negyedévet. Miutan
azonban a Federal Reserve és az Eurdpai Kozponti Bank is egyre nyiltabban kezdett kommunikalni a monetaris
kondiciok varhatd szigoritasarol, augusztusban fordulat kezd6dott és a hozamok 1ényegében visszatértek a junius végi
szintekre. A feltorekvd piacokon ekdzben szamos jegybank (orosz, tordk, brazil, magyar, cseh) kamatot emelt, sét, a
fejlett piacok koziil els6ként Norvégia is. Nem meglepé modon a feltdrekvd piaci kdtvények kisebb veszteségekkel
zartak a negyedévet.

A devizapiacokon a negyedév nagy részét a dollar jelentds erdsodése jellemezte, foként az eurdval szemben. A japan
jen gyengiilése viszont megéallt. A jarvany enyhiilése és a gazdasdgok felporgése miatt az arupiacokon folytatodott az
arak massziv emelkedése, foként az energiahordozok piacan: a géz és az aram jegyzése elszallt, de az olaj is kozel 5
szazalékkal dragult szeptember végére. Az arany eldszor felfelé¢ indult, de a negyedév masodik felére visszaesett a
korabbi szintekre.

A felporgd inflacido kockazatai miatt a Magyar Nemzeti Bank folytatta a monetaris kondiciok szigoritasat: az
alapkamatot és az egy hetes jegybanki betét kamatat harom 1épésben Osszesen 75 bazisponttal emelte, ami igy
szeptemberben mar 1,65 szazalékon allt. Ezen feliil az MNB megkezdte kotvényvasarlasi programjanak csokkentését,
valamint dontott a jegybanki FX-swap allomany leépitésér6l is. A hangulatot elbizonytalanitottak a sorban érkezd
koltségvetési kiadasndveld bejelentések is, valamint az Eurdpai Unids finanszirozas csiszdsa. Mindezek hatasara az
allampapirpiaci hozamgdrbe 40-60 bazisponttal tolddott magasabbra a negyedév folyaman. Az inflacio szeptemberben
mar 5,5 szazaléknal jart.

IV. negyedév

A koronavirus omikron-variansanak gyors terjedése, a korlatozo intézkedések egy részének visszaallitasa €s a
varakozasoknal magasabb inflacios adatok csak atmeneti megingasokat tudtak okozni a tézsdéken. A piacot
megnyugtattak azok a hirek, miszerint az 0j varians a korabbiaknal kevésbé sulyos tiinetekkel jar, ezért csdkkenhettek a
gazdasagi lassulassal kapcsolatos aggodalmak. A makrogazdasagi adatok tobbsége kedvezO maradt, és a vallalati
eredmények tovabbra is jol alakultak. A hangulatot az sem tudta elrontani, hogy a novemberi inflacids adat az Egyesiilt
Allamokban 6,8 szazalékos fogyasztoiar-emelkedést mutatott, amire 39 éve nem volt példa. A legnagyobb amerikai
cégeket tomoritd S&P 500 index tobb mint 10 szazalékot emelkedett a negyedév soran.

Ekozben Nyugat-Eurdépaban a koronavirus jabb hullimat kiséré korlatozasok mellett az elszabaduld energiaarak is
borzoltak a kedélyeket. Az inflacid az eur6zonaban is megkozelitette az 5 szazalékot, de az Europai Kézponti Bank
kitartott optimista allaspontja mellett, miszerint csak atmeneti problémarol van szo. A legfrissebb gazdasagi adatok
tobbnyire kedvezden alakultak €s hosszu egyeztetéseket kovetden a negyedév soran sikeriilt megallapodni az j német
koalicios kormanyrol is. Az eurdzona legnagyobb cégeit reprezentald EuroStoxx 50 index végiil 6 szazalékos
nyereséggel zarta az utolso negyedévet.

Ezzel szemben tovabbra is elég rossz volt a hangulat a feltérekvd piaci tézsdéken, az MSCI Emerging Markets index
dollarban szamolva 2 szazalékot siillyedt a negyedév folyaman. Az év végén kisebb pozitiv korrekcd indult, miutan a
kinai jegybank lazitott a monetaris kondiciokon decemberben. A japan t6zsde ugyancsak 2 szazalékos veszteséget
produkalt az év utolsé6 harom hénapjaban. A hazai t6zsde a leggyengébbek kozé tartozott, a BUX index 4 szazalékkal
csokkent, miutan a Molt az lizemanyagarak korlatozéasa, az OTP-t pedig a lakossagi hitelek kamatanak befagyasztasa
érintette negativan.
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A nemzetkdzi kotvénypiacokon folytatddott a hullamvasutazas, de az amerikai és a német allamkotvények hozama az
év végére nem sokat valtozott a negyedév elejéhez képest. Az inflacidos kockéazatokat latva a Federal Reserve
bejelentette az eszkozvasarlasi program befejezésének felgyorsitasat, az Eurdpai Kozponti Bank pedig megerdsitette,
hogy fokozatosan csokkenti sajat eszkozvasarlasi programjanak havi volumenét A feltorekvd piacok tobbségén
ekozben folytatodott a kamatok emelése. Erdemi hozamot — nem meglepd modon — csak az inflaciokovetd kotvények
termeltek a negyedik negyedévben.

Az amerikai kamatemelési varakozasok el6térbe keriilése jelent6s tamogatast biztositott az amerikai dollar
arfolyamanak, mely a legtobb devizaval szemben jelentdsen emelkedett a negyedév folyaman. A koronavirus-jarvany
lecsengésével kapcsolatos optimizmus, a kereslet folyamatos ndvekedése az arupiacokon tovabb nyomta felfelé a
jegyzéseket: az ipari fémek atlagosan 6 szazalékkal, az agrartermékek 5 szazalékkal dragultak. A Brent olaj jegyzése 80
dollér folott is jart, de év végére korrigalt (2021 egészét tekintve még igy is masfélszeresére dragult). Az inflacios
félelmek ¢és az erds6do geopolitikai fesziiltségek segitettek az aranynak, mely 4 szazalékot emelkedett.

Mivel a hazai inflacié6 novemberben mar 7,4 szazalékos volt, a forint pedig rekordmélységbe gyengiilt az eurdval
szemben, a Magyar Nemzeti Bank felgyorsitotta a monetaris politika szigoritasat. Az iranyadé egy hetes betéti kamat a
szeptember végi 1,65 szazalékrol az év végére 4 szazalékra emelkedett, a likviditasbévitd intézkedések nagy részét —
koztiikk a kotvényvasarlasi programot — pedig leallitotta a jegybank. A befektetoket egyre inkabb aggasztotta a
koltségvetési hiany elszallasa, valamint a folyd fizetési mérleg negativba fordulasa is. Az allampapirpiacon tovabbi
150-200 bazisponttal ugrottak meg a hozamok. Mindezek eredményeként a hazai allampapirpiac ujkori torténelmének
legrosszabb évét zarta, az Osszes lejaratot magaban foglald MAX Composite index kozel 11 szazalékot zuhant 2021-
ben.

2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutodjaként. A jogeléd
tarsasdgot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredden 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirosagon.

Az Erste Alapkezel$ Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatrozata alapjan végez befektetési alapkezel6i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kolcsdnzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott dnkéntes kdlesonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-4n 100.000.000 Ft Osszegii alaptOkével alakult meg. A teljes alaptOke befizetésre
keriilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptoke-emelésrdl dontott, az alaptoke-emelés dsszegét 2002.
janius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.
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A Tarsasag 2008. junius 27-¢én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an kertilt sor. A t6bbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak ijabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozdsa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasdg a 2009. évi beszdmoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdondban allo tarsasdg, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirdjat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, iizletpolitikajat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios kdrébol.

A Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. junius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fenticknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2021.december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentGs valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t6l hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasadg német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz016 részvénybol all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptdke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodo szavazati jogot biztositanak.
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Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

s

Az Alapkezel6 a 2021-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkez alapokkal bovitette:

Név

Befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

Erste Real Assets HUF Alapok Alapja

Erste Nyiltvégii Eurd Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap
Erste Nyiltvégii Ingatlan Alap T180 sorozat

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja

2021.02.01
2021.05.13
2021.05.13
2021.06.21
2021.07.05
2021.10.04
2021.10.04
2021.10.04
2021.10.04
2021.10.04

Az Alapok tekintetében az év soran a kdvetkez6 név és/vagy befektetési politika valtozasok torténtek:

Régi nevén Uj nevén Datum
Erste Multi Asset Balanced USD Alapok Alapja Erste Real Assets USD Alapok Alapja 2021.07.05
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar Kétvény Alap Erste Nyiltvégili Dollar Abszolit Hozamu Koétvény Alap 2021.08.16
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar K6tvény Alap D Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Koétvény Alap D 2021.08.16
YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.11.02
A 2021-es évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvad¢ alap Befogado alap Datum
YOU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.07.21
YOU INVEST Stabil EUR Alapok Alapja Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2021.07.21
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja Erste Nyiltvégii Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap 2021.09.29
Erste Multistrategy Abszolit Hozam( Alapok Alapja Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja 2021.09.29
Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2021.09.29
Erste Feltorekvé Europa Részvény Alapok Alapja Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2021.10.20
Erste Nyiltvégii Rovid Kotvény Befektetési Alap Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap 2021.10.20
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Az Erste befektetési alapokban kezelt allomanya 63,2 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre
elérte a 1189,7 milliard forintos kezelt vagyont, 5,61%-o0s ndvekedést produkalva.

Latvanyos erdsodéssel zartak a vilag tézsdéi a koronavirus-jarvany masodik évét. A kiugrd teljesitmények (DJ +19%,
S&P500 +27%, Euro Stoxx50 +21%) mellett, az év bévelkedett piacmozgatdé eseményekben is (pl. berobband inflacio,
kinai ingatlanvalsag). 2021-ben a kezelt allomanyok &sszértéke a befektetési alapok piacan honaprol-honapra 01j csucsra
emelkedett. Megallithatatlanul vasaroltak a befektetok a vegyes alapokat, olyannyira, hogy év végére Osszesitett
vegyes alapok mellett a részvényalapokat favorizdltdk a befektet6k, emellett az emelkedd hozamok hatasara
,,visszatért” az élet a kotvényalapok piacara is.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 720,9 milliard forintnyi toke érkezett.
Az Alapkezeld 16,95%-0s piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 1,11
szazalékpontos csokkenés a 2020-as évhez képest.

A vagyon és portfoliokezelési lizletag 20,2%-os novekedéssel zarta a 2021-es évet, szamottevd részben az egyéb
portfoliokba megszerzett uj mandatumanak koszonhetéen. Ennek kdvetkeztében az egyéb portfoliokban kezelt vagyon
18,8 milliard tett ki év végére. A biztositoi vagyonkezelés 31,8%-kal ndvekedett, mig a DPM portféliokban 13,2%
emelkedés volt tapasztalhato, a nyugdijpénztari vagyonkezelés 5,1%-kal mutatott tobbet az el6z6 év végéhez képest.

Az Alapkezel§ altal kezelt teljes vagyon 2021-ben 6,9%-kal novekedett, és igy 1324,4 milliard forinton zarta az évet.

3. Forduléonap utani események

2022 elején tovabb ndvekedett annak a kockazata, hogy az inflacié globalis felporgése mégsem lesz annyira atmeneti,
mint azt a nagy jegybankok eddig kommunikaltak. Az Egyesiilt Allamokban februarban mar 7,9 szazalékosra gyorsult
a dragulas, amire negyven éve nem volt példa. Az amerikai jegybank szerepét betdltd Federal Reserve erre reagalva
marciusban 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, a piacon pedig altalanos nézetté valt, hogy év végére 2 szazalék
folott lesz az iranyadd rata. A kamatemelési varakozasok erésddése az év eleji 1,50 szazalékrol 2,40 szazalékra
ropitette a 10 éves kincstarjegy hozamat. Miutan az inflacié az eur6zonaban is 5,1 szazalékra gyorsult, megnétt annak
az esélye, hogy az Eurdpai Kozponti Bank is megkezdi mar idén a kamatok emelését. A német 10 éves allamkotvény
hozama -0,15 szazalékrél 0,60 szazalékra emelkedett marcius végéig.

A kamatok emelése mellett a részvénypiacokat az is negativan érintette, hogy Oroszorszag februar végén megtamadta
Ukrajnat. A valaszul bevezetett nyugati szankciok nyoman megnétt annak a kockazata, hogy a gazdasagi novekedés
jelentdsen lassulni fog, Eurépaban még a recesszié sem kizart. Rdadasul a katonai konfliktus még magasabbra tolta a
nyersanyagok, koztiik a legfontosabb energiahordozok arfolyamat, tovabb rontva az inflacios kilatasokat. Bar marcius
masodik felében valamelyest javulni kezdett a piaci hangulat, az amerikai és a nyugat-eurdpai tézsdeindexek 4-5
szazalékos visszaeséssel zartak az els6 negyedévet. A hazai t6zsdét az dtagnal jobban megviselte a szomszédban duld
haboru, a BUX index mintegy 10 szdzalékot esett marcius végéig, foként az OTP-részvények mélyrepiilése miatt.

A forint meglepd mértékii er6s6dést produkalt az év elején, az eurod jegyzése 355 alatt is jart. A kedvezoétlen nemzetkdzi
piaci kornyezetben viszont a hazai allampapirok hozamanak emelkedése folytatodott. Az inflacios kilatasok is tovabb
romlottak: az lizemanyagokra, egyes élelmiszerekre és a haztartasi energiara bevezetett arkorlatok mellett is 8,3
szazalékosra gyorsult az arnovekedés februarban. Az orosz invazi6 hatasara a forint zuhanni kezdett és az eurd jegyzése
egy idore elérte a 400 forintot is. A Magyar Nemzeti Bank jelentds mértékti kamatemelésekkel probalta stabilizalni a
piacot, az iranyado6 egy hetes betéti kamat marcius végén mar 6,15 szazalékon allt. Bar az els6 negyedév végén kisebb
megnyugvas volt tapasztalhato, az allampapirpiaci hozamok még igy is 150-250 bazisponttal magasabban alltak, mint
az év elején.

4. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos uj megallapodast kotott.

Erste Alapkezel§ Zrt. 8 2021. december 31.



Erste Arany Alapok Alapja

c) Az ABA kockazati profilja az iShares Gold Trust ETF 5 évre visszatekintd heti hozamainak szorasan alapuldo SRRI
mutatd szerint 5-0s kockazat/nyereség profilu besorolast kapott. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan
befektetok szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon kdveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencialis kockazatokat, gy, mint piaci
kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszkozok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, tigy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Erste Alapkezel§ Zrt.
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