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A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolo tdrvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervez6do kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl szolgaltatas vagy jaradék, illetve a ketto
kombinacidjanak formajaban nyujtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évd
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A Pénztar legfobb szerve a kozgylilés, mely legutdbb 5 fOs Igazgatétanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2022. majus 3-aig szdl.

Az Igazgatdtanacs elnoke: Ball6 Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszlo
Szilagyi Gyula
Az Ellendrz0 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva

tagjai: Kovacs Balazs
Szabd Laszld

A testiiletek a 2018. majusi kozgydlésen keriiltek meguijitasra.

A Pénztarnak 4 f6allasu alkalmazottja (2 Ugyvezet6+2 (gyintézd) van, akik az
igazgatotanacs iranyitasa mellett latjak el a pénztar ligyfélszolgalati feladatait és a
pénztar mikodtetésével kapcsolatos egyéb teendbket. Egyikiik jelenleg gyermeke
sziiletésével dsszefliggésben tavollétben van.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzdés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft latja el.

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezet6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezelok: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.
Konyvvizsgalo: Audit-System Konyvvizsgald Kft — Szabd Gyorgyi

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2022. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis értékli eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
200.000 Ft alatti egyedi beszerzési értékli targyi eszkdzok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XII1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesitd kamatozd értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbol
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbozetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon keril kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet eldirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasardl és elszamolasardl
Befektetési politika

A pénztar ligykezelési dijai

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata

Hozamfelosztasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzata

Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara
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A pénztarndl lefolytatott ellenOrzések hatdsai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank végzett ellendrzést a
pénztarnal. A targyidoszakban adohatdsagi ellendrzésre nem kerdilt sor a pénztarnal.
Az Ellendrz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk modositasat tették volna
sziikségessé.

Tajekoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az el6irt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 1.000 Ft/éves 12.000 Ft volt 2021-
ben. 2022-t4l ezen 6sszeget 4.000 Ft-ra emelte a pénztar.

Tartalékok képzése

A tagdijszer(i bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi
volt 2021-ben:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 99,0% 0,9% 0,1%

2022-t6l a tartalékaranyokon modositott a pénztar az alabbiak szerint:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 98,0% 1,8% 0,2%

Taglétszam alakulasa

2021. december 31-én a tagok szama 3 287 f6, ami 6 fovel (0,2%-kal) kevesebb az
el6z0 évi zardlétszamtol.

A pénztarba Uj belépok szama 89 f6, a mas pénztarbol atlépd tagok szama 3 0.

A beszamolas idOszakaban 98 f0 tagsagi viszonya szlint meg. Kozilik 49 f6
szolgdltatas igénybevételével (32 egydsszegli szolgaltatasban, 17 f0 jaradék
végkifizetéssel), 17 f6 a varakozasi ideje birtokaban torténé megsziintetéssel, 12 o
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 20 fének
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a pénztarban.

2021. év folyaman 126 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az adémentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 22 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 17 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 165 fO részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:
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Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 16 4 4 6
II. negyedév 18 4 8 5
II1. negyedév 9 2 4 5
1V. negyedév 6 2 4 1
Osszesen 49 12 20 17

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z0 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2020. 51 14 15 16
2021. 49 12 20 17
Valtozas -2 -2 +5 +1

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2021. évben 2-vel nétt az el6z6 évhez

mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil
jogosultta valé tagok szama 2.490 f6. Vagyonuk 14.088.163 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 656 f0, vagyonuk
2.619.309 ezer Ft a forduldnapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozo kifizetések atlagos 6sszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyidszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fo)
Egydssz ny.kifizetés 156 547 32 4 892
Jaradék kifizetések 333 808 111 3007
Atlépési kifizetés 26 446 12 2 204
10 éves fenntartd 38 967 22 1771
10 éves hozam 103 809 126 824
10 éves kilépo 41 953 17 2 468
Kedvezményezetti 63 714 20 3186

A Pénztar a kifizetések elszdmolasa soran az Alapszabaly fiiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2021. december 31-i mérlegfotsszege 15.441.003 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 3,2%-kal (484 MFt-tal) magasabb.

ESZKOzZOK

A pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,

hasznalatara

bocsatott, a

pénztar

miikddését

szolgalo,

valamint a
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nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkozoket és forgoeszkozoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

Megnevezés C")sszeg A mérlegfﬁbsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgoeszkdzok 15441 003 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 15 441 003 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A pénztar 2021-ben befektetett eszkdzzel (beleértve a targyi és pénziigyi eszkozoket
is) nem rendelkezik. A pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i modositasa
alapjan a befektetett pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkdzok kozott
tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és
éven tuli megkiilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszkozok (15.441.003 ezer forint)

A pénztar vagyonanak 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkdzként keriilnek kimutatasra a kovetelések 60.899 ezer forint 6sszegben
(0,39%), amely 7.315 ezer forint 0sszegli tagdijkovetelésbdl, 52.829 ezer forint
Osszeg(i tagi kolcsonbdl, illetve 755 ezer forint egyéb kovetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 15.133.544 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,0%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgdeszk6zok kozott 246.560 ezer forint, amely a forgdeszkoz-allomany 1,6%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként dsszeget nem mutat ki a pénztar a forduldnapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Osszeg A mérlegféosszeg
HEgREEREE (ezer forint) %-aban
D) Sajat toke 242 483 1,57%
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E) Céltartalékok 15 159 435 98,18%
F) Kotelezettségek 36 418 0,24%
G) Passziv iddbeli elhatarolasok 2 667 0,02%
FORRASOK ¢sszesen: 15 441 003 100,00%

D) Sajat toke (242.483 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmuilt évek milikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményét (239.674 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl illetve a mikodés
targyévi eredményébdl (2.809 ezer forint) tevodik dssze.

E) Céltartalékok (15.159.435 ezer forint)

A miikodési ceéltartalék oOsszege 4.317 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képzett. A miikddési céli befektetési
portfélié mérleg forduldénapjara vonatkozdéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilénbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 4.317 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 15.037.402 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben kertil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az (zleti év elsd napjan 12.761.739 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek donto része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 455.238 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatoi tagdij hozzajarulas 210.382 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépé tagok
altal hozott tagi kovetelések 46.755 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2021-ben az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 118.418 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 933.102 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet -478.154 ezer forint, melyek egyenlege 454.948 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgdltatasok fedezetére 566.677 ezer forint 6sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 241.364 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 31.779 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalékot vissza nem tagi kdlcsontartozds beszamitasa
5.784 ezer forinttal csdkkentette.

Az egyéni szamlakat terheld0 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és letétkezelGi dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 260.029 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.
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Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ered6jeként 13.127.982 ezer forint, ami
2,9%-kal magasabb a nyitd értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.809.646 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 566.677 ezer forintos egyenleg,
3.501 ezer forint athozott fedezet, valamint a befektetéseken elért 27.283 ezer
forintos hozameredmeény.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 490.423 ezer
forintos Gsszeg, illetve a 7.264 ezer forint dsszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg
elhaldlozas illetve atlépés miatt.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.909.420 ezer forint, ami

1,6%-kal magasabb a nyito értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2020. 2021.
I. Egyéni szamlakon
Nyit6é allomany 12 309 031 12 761 739
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 881 030 977 225
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 52 282 46 755
Egyéni szamlakat megilletd6 hozambevételek (+) 927 864 933 102
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kulonbozet (+/-) 44 192 -478 154
Likviditasi tartalékokbél atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 591 564 566 677
tartalékba (-)
T.agokn,alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatoknak 296 347 241 364
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa (-) 44 449 31779
E’gyenll §zam|akat terhel$ szolgaltatasi célu egyéb 6 750 7 052
raforditasok (-)
E,gyenll §zamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 513 550 260 029
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 -5784
Egyéni szamlak zardallomanya 12 761 739 13 127 982
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyité allomany 1781572 1 809 646
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 591 564 566 677
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés (+) 0 3501
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
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Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési klldnbozet (+/-) 12 608 -61 079
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 49 596 88 362
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 590 089 490 423
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 35 605 7 264

Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

s 0 0
kiadasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 1 809 646 1909 420

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék 6sszege 110.504 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolié
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék allomanya 20.096 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetOképességének biztositasara 90.408 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kiilonit el.

5 Nyitéalloman Zardalloman Valtozas
HEEETErEE (yezer forint)y (ezer forint)y (eFt)
Ertékelési kiildnbozetre 14 183 20 096 5913
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 87 649 90 408 2759

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezok az alabbiak
(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év  Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kllonbdzetére
Nyit6 allomany 11 547 14 183
Targyévben likviditasi portf. ért. klildnbozetére képzett céltartalék (+) 2636 5913

Likv. port. ért. kll. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)

Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi

tartalékba () 0 0
Likv. port. ért. kll. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zar6 allomanya 14 183 20 096

Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
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Nyité allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

LA . o N 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarél (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

Ty o Y 0 0
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1 1z . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 86 806 87 649
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 843 2759
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbodl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyeéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 87 649 90 408

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 7.212 ezer forint 6sszegben a pénztar azon
tagdijkovetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem kertiltek
pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen &sszeg
eszkozoldalon a tagdijkdvetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol fennalld
meg nem fizetett tagdijkovetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras keretében

leirta/lezarta.
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A céltartalékok egyittesen a mérlegf6dsszeg 98,18%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 3,2%-kal boviiltek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

MO élllc\mtaf)ny P éllgirgny
M{ikddési céltartalék 6 356 -2 039 4 317
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolié értékelési kildnbozetére 6 356 -2 039 4317
Fedezeti céltartalék 14 571 385 466 017 15 037 402
egyeéni szamlakon (értékelési kulonbozettel egydutt) 12 761 739 366 243 13 127 982
Z;(;Ii?t?)ltatam tartalékon (értékelési kilonbozettel 1809 646 99 774 1909 420
Likviditasi és kockazati céltartalék 101 832 8672 110 504
ertékelési kuldnbozetre 14 183 5913 20 096
egyeb likviditasi célokra 87 649 2759 90 408
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 7123 89 7212
mikodési célu 64 1 65
fedezeti célu 7 052 88 7 140
likviditasi és kockazati célu 7 0 7
Osszesen: 14 686 696 472739 15159 435

F) Kotelezettségek (36.418 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a pénztarnak a forduldnapon. Az
egyéb rovid lejaratl kotelezettségek (36.371 ezer forint) dontGen a befektetési
tevékenységgel dsszefiiggésben allnak fenn (35.078 ezer Ft), ebbdl 33.638 ezer Ft
vagyonkezel6i  dijként, 1.440 ezer forint a letétkezelovel szembeni
dijkotelezettségként. A felligyelet felé fennalld dijkotelezettség 1.172 ezer forint. Az
ado- és jarulékfizetési szamlak egyenlege 0 ezer Ft, tagi kolcson tulfizetésbdl fennalld
egyenleg 121 ezer forint.

A pénztarnak szallitoi tartozasa/fizetési kotelezettsége nincs a forduldénapon.

Az azonositatlan fiiggo befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 47 ezer forintot
tesz ki, két munkaltatdi tulfizetésbol szarmazoan.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennall6 kotelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbdl 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
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Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kdtelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 121
Befektetési tevékenység athuzodo ugyleteibdl fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 33638
Letétkezel6vel szembeni dijkotelezettségek 1440
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 1172
Azonositatlan figgé befizetések 47

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2021. Beérkezett Beazonositott Visszautalt

Nyité egyenleg 21

I. negyedev (febr) 12 - 33
Il. negyedé (majus) 80 - 80
lll. negyedév (jul. aug, 60 ) 60
szept)

IV. negyedév 80 - 33
Zaro egyenleg 47

A fordulonapon fennalld 47 ezer forint 0Osszegl fiiggé allomany 2022-ben
visszautalassal rendezésre kertlt.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (2.667 ezer forint)

A mérleg forduldonapja el6tti id6szakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditdsokat mutatja ki a Pénztar, melyek G6sszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a pénztarnak a fordulénapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Audit-System Kft 2 667

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetden a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbol, az adohatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditasa jellemzéen mikodési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikodési tevékenység

A miikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgydlés altal meghatarozott hanyada, a
miikddési célra kapott rendszeres tamogatds, a mas pénztarba atlépo illetve a
pénztarbdl kilépd tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a mlkddésre fel nem hasznalt
miikddési célu vagyon befektetésébdl szarmazo hozambevétel biztositja.
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A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatoi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziligyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi id6szakban lévo tagok vagyonat tartalmazd
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok koveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyudjtasanak zdkkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi célu bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet dsszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kiilonbdzo célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar m{kodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikddési
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kiilonbdzete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazé bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (egesrséer?nt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -3 931 -139,94%
Befektetési tevékenység eredménye 6 740 239,94%
Mikddési eredmeény (mérleg szerinti) 2 809

A pénztar el6z6 évi mikodési eredménye -890 ezer forint volt, amit a targyévi
+2.809 ezer Ft-os eredmény 3.699 ezer forinttal mul felil. Az eredményjavulast
alapvetden a miikodési tartalék el6z6 évet meghaladd befektetési eredménye okozza.
A mikodési tartalék értékelési kiilonbozetébdl képzett céltartalék allomanya
ugyanakkor 2.039 ezer Ft-tal csokkent, igy ezt is figyelembe véve a miikodési célu
forrasok allomanya 0sszességében minddssze 770 ezer Ft-tal emelkedett.

A miikodési tartalékot érintd bevételek dsszege az el6z0 évben 6sszesen 54.327 ezer
forint volt, targyévben 56.320 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatoéi hozzajarulds) (7.743 ezer forint) a
miikddési tartalék bevételeinek 13,7%-at teszik ki. A pénztar mikodési célu
adomanyként az el6z0 évivel azonos dsszegl, 42.587 ezer forintos bevételt realizalt
(75,6%), a fennalld szerzodéses kapcsolatnak megfelelden. Az atlépoktol és
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kilépOktol levont atlépési és kilépési koltség és az egyéb mikodési bevételek dsszege

300 ezer forint (0,5%).

A miikodési célu eszkozok befektetésébol szarmazd hozambevétel 5.690 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kilonbdzetben elszamolt varhatd hozambdl adddik Ossze.
Ezekkel szemben -1.050 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 6.740 ezer
forintra adodott, az értékelési kiilonbozet valtozasa nélkdil.

A pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):
Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Tagok altal fizetett tagdij 4036 104,14% 4203
Munkaltatoi hozzajarulas 1757 108,88% 1913
Tamogatas, adomany 42 587 100,00% 42 587
Tagok egyéb befizetései 1190 142,18% 1692
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 64 101,56% 65
Pénzigyi mlveletek bevételei 4584 124,13% 5690
Egyéb bevételek 237 126,58% 300
MUkodési osszes bevétel 54 327 103,67% 56 320

A bevételek 0sszességében 1.993 ezer forinttal nottek, de ha a pénziigyi miiveletek
bevételeit nem vessziik figyelembe, Ugy 8874 ezer forinttal boviiltek.
A pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

PP Sy
Megnevezés 2020. év (eFt)  2021. év (eFt) \(/g(l)tgf?zso(zg)) Megoszlas (%)
anyagkoéltség 262 238 90,84% 0,44%
személyi jellegl kifizetések 28 057 29 974 106,83% 54,94%
adminisztracios dij 10 320 10 319 99,99% 18,91%
kdnyvvizsgalati dij 2470 4134 167,37% 7,58%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - 0,00%
fellgyeleti dij 4 550 5880 129,23% 10,78%
egyeb igénybe vett szolgaltatas 4411 3952 89,59% 7,24%
egyéb raforditas 62 64 103,23% 0,12%
Osszesen 50132 54 561 108,83% 100,00%

Kiadasi oldalon 8,8%-0s (mintegy 4,4 MFt) a ndvekedés, alapvetéen a személyi
jellegl kiadasok, a konyvvizsgdldi dij és a pénztarfeliigyeleti dij novekedése miatt.
Utdbbiban szerepet jatszik a pénztar MNB ellenGrzésével sszefliggésben kirdtt dij

0sszege is.

Az igazgatétanacs elndke 2021-ben bruttd 3.600 ezer forint tiszteletdijban részesiilt.
Az igazgatdtanacs és az ellen6rz0 bizottsag tagjai — az IT elndkon kivil - dijazasban

nem részesulnek.

Az ligyvezetok munkabére 2021-ben bruttd 12.514 ezer Ft-ot tett ki.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (2.3834 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (1.188 ezer forint) foglaljak magukban.
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A Chinoin Zrt. tamogatdéi adomany nyujtasaval jarul hozza a pénztar
miikddtetéséhez, ami a bevétel oldalon mlkodési adomanyként jelenik meg.

A napi mlkodéshez sziikséges eszkdzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyo
levelezéseinek postakoltségét tovabbra is atvallalja a Chinoin Zrt.

A pénztar miikddési céltartalékot a miikodési portfolié értékelési kilonbozetébdl
képez, melynek 6.356 ezer forint 6sszegd nyitd allomanya az Uzleti év végére 4.317
ezer forintra mérséklodott.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti céll Osszbevétel 1.459.456 ezer forint, amelybdl a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 67,0%-ot, a pénzligyi tevékenység bevételei 33,0%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken bellil az egyéni tagdijként fizetett Osszegek 77,7%-kal, a
munkaltatdi hozzajarulasként fizetett 0sszegek 21,5%-kal részesiilnek. Tamogatoi
adomanyként nem folyt be 6sszeg 2021-ben.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Tagok altal fizetett tagdij 443 920 104,16% 462 378
Munkaltatéi hozzajarulas 193 306 108,83% 210 382
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 244 106 124,76% 304 553
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 052 101,25% 7 140
Egyéb bevételek 6 750 104,47% 7 052
Szolgaltatasi célu bevételek dsszes 881 030 110,92% 977 225
Pénzlgyi miveletek bevételei 1034 260 46,63% 482 231
Fedezeti 6sszes bevétel 1915 290 76,20% 1 459 456

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 482.231 ezer forint, amely egyrészt
a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbodl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabodl, masrészt az értékelési
kilonbozetben elszamolt varhatd hozamot jelenté iddaranyosan jaré kamatbdl,
valamint piaci értékitéletbol adddé értékkiilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti céli befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 260.029 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 222.202
ezer forint.
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A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 970.173 ezer forintos egyenlegének
222.202 ezer forint befektetési eredménnyel ndvelt dsszege, azaz a nyugdijcéla
tevékenység eredménye 1.192.375 ezer forint, melybol a pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi célu bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 648 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulds 6sszege 213 ezer forint. Tamogatdi adomanyként 6sszeg
nem keriilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld6 meg nem fizetett tagdijkdvetelést szamolta el a pénztar, részben
arbevételként, részben ugyanilyen 6sszegben raforditasként is.

A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 7.955 ezer Ft-ot tett ki.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2020. évben Valtozas 2021. évben
Tagok altal fizetett tagdij 449 104,01% 467
Munkaltatoi hozzajarulas 195 109,23% 213
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 132 142,42% 188
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 100,00% 7
Pénzigyi mlveletek bevételei 3023 263,15% 7 955
Egyeb bevételek 7 100,00% 7
Likviditasi 6sszes bevétel 3799 232,25% 8 823

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 7.955 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségb0l, masrészt az értékelési kilonbozetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd id6aranyosan jaré kamatbodl, valamint piaci értékitéletbdl adodd
értékkilonbozetbdl szarmazik.

A likviditasi céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 144 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 7.811
ezer forint.

A likviditasi céli bevételek és raforditasok 861 ezer forint egyenlegének 7.811 ezer
forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 8.672
ezer forint, melybdl a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.
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Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabalyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszk6zokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 14.950.069 ezer forint, mely az év
soran 3,23%-kal ndvekedett, zard allomanya 15.433.550 ezer forint.

Az értékelési kiilonbozet allomanyaban a nyitd 866.073 ezer forintos Gsszegrol
535.363 ezer forintos csokkenés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zaro
allomany 330.710 ezer forintos értéket tartalmaz.

Nyitd Evkézbeni valtozas Zard
Vagyonelemek Nyilv.érték | Piaci érték | Ertékelési | Nyilv.értsk | Piaci értek | EMRCIeST | Nyiiv ertek | Piaci ertek | EMEkeles
Kill. : .
Ertékpapirok
Magyar allampapir | 10230496 | 10368599 | 138103| 547299| -98573| -645872| 10777 795| 10 270 026 507 769
Kalfoldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kotvény 941892| 1005518| 63626| 431746| 441866 10120| 1373638 1447384 73 746
Részveny 861231| 1130542| 269311| -18116| -47538| -29422| 843115| 1083004 239 889
Befektetési jegy 1728757| 2148403| 419646 7342| 131521| 124179| 1736099| 2279924 543 825
Jelzaloglevél 73 430 74 099 669 454 110 344 73884 74 209 325
Ertékpapirok
Erekpap! 13835806 | 14727161 | 891355| 968725| 427386 -541339| 14804531 | 15154 547 350 016
Bankszamlak 184071 181872 -2199 60 792 64 688 3896| 244863| 246 560 1697
HataridGs tgylet ol -23083| 23083 0 2080 2080 ol -21003 -21003
Tartozas-kdvetelés 596 596 0 21 21 0 617 617 0
Tagi kélcssn 63523 63523 o] -1069a| -10694 0 52 829 52 829 0
Pénztar
Y 14083996 | 14950069 | 866073| 1018844| 483481| -535363| 15102840 15433550 330 710
dsszesen

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi Osszetételt
mutatjak a forduldénapon:

Megnevezés ] B(,afektg_tések idc’S_sz_a[< v’égi Befektetések id_é’szgk Végi értéke
értéke kdnyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 15102 840 15 433 550
Eurdpai Gazdasagi Térség 0sszesen (3+...+6) 14 221 438 14 321 919
EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 14 221 438 14 321919
Ausztria 47 532 69 660
Ciprus 3024 944
Dania 16 502 18 430
Franciaorszag 32 296 33530
Gordgorszag 172 135 196 105
Hollandia 49 515 85 246
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Horvatorszag 47 470 58 155
Lengyelorszag 141 076 168 353
Luxemburg 43 612 67 035
Magyarorszag 13 550 749 13493 739
Németorszag 93 236 105 603
Romania 24 291 25119
Egyéb orszag (35+...+39) 881 402 1111631
Amerikai Egyesiilt Allamok 865 997 1091913
Egyéb mas orszagok 15 405 19718

Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései az alabbi devizanemekben

denominaltak:

Befektetések id6szak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke - kdnyv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 12 835 148 12 696 214
EUR 956 824 1122832
GBP 15 405 19718
usD 984 333 1204 046
Egyéb 311130 390 740
Osszesen 15 102 840 15 433 550

Portfolio allomany a fordulénapon (eFt)

Megnevezés Ko’n M szerinti Piaci értéken
értéken

Portfolio dsszesen 15 102 840 15 433 550

Bankszamlak és készpénz dsszesen 244 863 246 560

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 194 863 196 555

Ertékpapirok sszesen 50 000 50 005

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) 14 804 531 15 154 547

Magyar allampapir 12 151 433 11717 410

Elr'tekpap}'r, melyb’en fog:lalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 10 777 795 10 270 026

készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bej ?gy'zett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 933 480 939 158

forgalomba hozott kotvény

Magyar(.).rsz'agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 185 012 196 071

hozott kdtvény

K}llf(’)ldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 255 146 312 155

kotvény

Részvények 843 115 1083 004

A BudapestlrErtekto'zsc,iere vagy mas elismert er’tekp’aplrplacra bevezetett 207 522 287 555

Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott részvény

szsde:,re vagy mds elismert értékpapirpiacra ’bevefzetett, kiilf61don 635 593 795 449

kibocséatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1736 099 2279924

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 819 601 1135559

Részvényalap 404 622 604 139

Szarmaztatott alap 233 520 421 504

Ingatlan alap 181 459 109 916
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Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 916 498 1144 365
Részvényalap 855 074 1038 455
Arupiaci alap 61 424 105910
Jelzdloglevél 73 884 74 209
orszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott,
nMy?{gv}zlrosan fgorgalojrn%)}a]l hozjott jelz%iloglevél 73884 74209
Hataridos tigyletek 0 -21 003
Tagi kdlcson 52 829 52 829
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 617 617

Egyéb informacidk

A pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a vagyona 0,5%-at. A tagi kolcsonok
allomanya az év folyaman 63.523 ezer Ft-rdl 52.829 ezer forintra csdkkent.
A pénztarban tagi lekétésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettdé hozamrataja 1,54%, a pénztari bruttd
hozamrata 1,88% volt 2021. évben. A referenciahozam -1,37% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacid 7,4%-ot ért el 2021-ben. Az utdbbi adat
figyelembevételével a pénztar befektetési tevékenysége negativ readlhozamot
eredményezett a targyidészakban.

A pénztar befektetési teljesitménye az elmult 10 évben (2012-2021. kozott)
atlagosan éves 4,59%-os nettd hozamot ért, az ugyanezen id6szakra szamitott
referenciahozam 4,07%.

Ugyanezen mutatdk az elmult 15 éves idOszakra (2007-2021. k6zott): 5,07%-0s
nettd hozam, illetve 4,61%-o0s referenciahozam.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
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A vagyonkezel6k tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratdi a
kovetkezoképpen alakultak 2021-ben:
Hold 5,55%
Generali 2,24%
Amundi -2,78%
Vagyonkezel6i vagyonaranyok
202112 31-én 3458% 22.09% 42,20%
2020.12 31-€n 32,49% 21.90% 42 50%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Amundi Raiffeisen/Generali Hold m MUKUK Egyéb

Hataridos és opcios iigyletek

A pénztar portfolidjanak 2021. évben lezart hataridOs fedezeti célu lgyletei 48.709
ezer Ft-os hozamnyereséget és 57.401 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végeén nyitott ligyletek értékelési pozicidja -21.003 ezer forint. A fordulénapon
fennalld pozicidk/lgyletek a mérlegkészitésig lezarultak. A hatarid6s Ugyletek évkozi
mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Datum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

Eladasi 2020.12.02 EUR 2021.03.04 800 000 357,54 286032000 364,05 0 5 208 000
Eladasi 2020.12.02 USD 2021.02.04 560 000 295,89 165698400 295,66 128 800 0
Eladési 2021.02.02 USD 2021.05.03 560 000 295,87 165687200 297,00 0 632 800
Eladési 2021.03.02 EUR 2021.05.31 600 000 365,07 219042000 348,30 10 062 000 0
Eladasi 2021.04.29 USD 2021.06.03 560 000 297,11 166 381600 283,80 7 453 600 0
Eladasi 2020.10.07 EUR 2021.10.08 99 200 364,85 36193120 352,83 1192384 0
Eladasi 2020.10.09 EUR 2021.10.08 110 800 361,55 40059740 352,83 966 176 0
Eladasi 2021.05.27 EUR 2021.08.02 320 000 349,06 111699200 359,63 0 3382 400
Eladési 2021.05.27 EUR 2021.08.02 180 000 349,06 62830800 358,30 0 1663 200
Eladasi 2021.06.01 USD 2021.08.02 230 000 284,07 65336100 298,68 0 3360 300
Eladasi 2021.06.01 USD 2021.08.02 330 000 284,07 93743100 301,80 0 5 850 900
Eladési 2020.10.09 EUR 2021.10.08 29 200 361,55 10557260 358,06 101 908 0
Eladasi 2021.07.29 EUR 2021.10.08 180 000 359,13 64643400 358,06 192 600 0
Eladasi 2021.07.29 USD 2021.10.20 330000 302,16 99712800 311,85 0 3197 700
Eladasi 2021.08.04 EUR 2021.10.08 430 000 354,74 152538200 358,06 0 1427 600
Eladési 2021.08.04 USD 2021.10.20 320 000 297,93 95337600 311,85 0 4 454 400
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Osszesen: 20097 468 29177 300
Hold fedezeti po.:
Datum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

Eladasi 2020.10.08 EUR 2021.01.18 1319 000 358,75 473191 250 360,05 0 1714 700
Eladasi 2020.10.19 EUR 2021.01.18 71000 365,70 25964 700 360,05 401 150 0
Eladasi 2020.10.30 EUR 2021.01.18 17 200 368,70 6 341 640 360,05 148 780 0
Eladasi 2020.11.10 EUR 2021.01.18 17 000 358,30 6091 100 360,05 0 29 750
Eladasi 2020.12.11 EUR 2021.01.18 200 000 354,32 70 864 000 360,05 0 1146 000
Eladasi 2020.12.18 EUR 2021.01.18 235000 357,48 84 007 800 360,05 0 603 950
Eladasi 2020.12.22 EUR 2021.01.18 88 000 361,40 31803 200 360,05 118 800 0
Eladasi 2021.01.13 EUR 2021.01.19 19500 359,94 7018 830 359,89 975 0
Eladasi 2020.10.26 RON 2021.02.26 790 000 74,37 58 752 300 73,54 655 700 0
Eladasi 2020.12.01 HRK 2021.03.05 368 400 47,15 17 370 060 47,96 0 298 404
Eladasi 2020.12.18 HRK 2021.03.05 33100 47,57 1574 567 47,96 0 12 909
Eladasi 2021.02.25 NOK 2021.03.05 694 000 35,29 24 491 260 35,29 0 0
Vételi 2020.10.09 EUR 2021.01.18 58 000 358,35 20 784 300 360,05 98 600 0
Vételi 2020.10.09 EUR 2021.01.18 90 000 357,70 32 193 000 360,05 211500 0
Vételi 2020.11.06 EUR 2021.01.18 120 000 359,95 43 194 000 360,05 12 000 0
Vételi 2020.12.09 EUR 2021.01.19 19 500 356,80 6 957 600 360,05 63 375 0
Vételi 2020.12.11 EUR 2021.01.18 31000 355,60 11 023 600 360,05 137950 0
Vételi 2020.12.14 EUR 2021.01.18 32 000 354,65 11 348 800 360,05 172 800 0
Vételi 2021.01.05 EUR 2021.01.18 17 000 359,45 6110 650 360,05 10 200 0
Vételi 2021.01.07 EUR 2021.01.18 23 000 357,10 8213 300 360,05 67 850 0
Vételi 2021.01.08 EUR 2021.01.18 160 000 360,10 57 616 000 360,05 0 8 000
Eladasi 2020.12.16 USD 2021.04.09 148 000 291,76 43 180 480 305,02 0 1962 480
Eladasi 2021.01.13 EUR 2021.05.17 1396 700 361,46 504 851 182 357,20 5949 942 0
Eladasi 2021.02.23 RON 2021.06.28 890 000 73,11 65 067 900 70,91 1958 000 0
Eladasi 2021.03.08 USD 2021.04.09 18 000 309,92 5578 560 305,02 88 200 0
Vételi 2021.02.08 EUR 2021.05.17 33400 359,20 11 997 280 357,20 0 66 800
Vételi 2021.03.03 EUR 2021.05.17 17 000 364,75 6 200 750 357,20 0 128 350
Vételi 2021.03.04 EUR 2021.05.17 17 000 365,68 6 216 560 357,20 0 144 160
Vételi 2021.03.11 EUR 2021.05.17 16 500 367,20 6 058 800 357,20 0 165 000
Vételi 2021.03.17 EUR 2021.05.17 42 000 368,63 15 482 460 357,20 0 480 060
Vételi 2021.03.18 EUR 2021.05.17 33000 369,70 12 200 100 357,20 0 412 500
Vételi 2021.03.30 EUR 2021.05.17 14 200 363,88 5167 096 357,20 0 94 856
Eladasi 2021.03.02 HRK 2021.07.09 549 000 48,00 26 352 000 47,20 439 200 0
Eladasi 2021.04.06 USD 2021.08.09 166 000 305,84 50 769 440 299,58 1039 160 0
Eladasi 2021.05.12 EUR 2021.09.15 1332600 359,01 478 416 726 350,65 11 140536 0
Eladasi 2021.06.09 EUR 2021.09.15 8 000 348,00 2 784 000 350,65 0 21200
Eladasi 2021.06.17 EUR 2021.09.15 234 000 355,05 83081 700 350,65 1029 600 0
Eladasi 2021.06.22 EUR 2021.09.15 25000 357,20 8 930 000 350,65 163 750 0
Eladasi 2021.06.24 USD 2021.08.09 42 000 293,82 12 340 440 299,58 0 241 920
Eladasi 2021.07.05 EUR 2021.09.15 16 500 352,20 5811 300 350,65 25575 0
Vételi 2021.05.18 EUR 2021.09.15 88 000 351,95 30971 600 350,65 0 114 400
Vételi 2021.05.26 EUR 2021.09.15 30 800 352,20 10 847 760 350,65 0 47 740
Vételi 2021.06.04 EUR 2021.09.15 200 000 348,45 69 690 000 350,65 440 000 0
Vételi 2021.06.04 EUR 2021.09.15 8 300 347,20 2881 760 350,65 28 635 0
Vételi 2021.06.24 EUR 2021.09.15 14 000 351,85 4925 900 350,65 0 16 800
Vételi 2021.08.24 EUR 2021.09.15 20 000 349,30 6 986 000 350,65 27 000 0
Vételi 2021.08.24 EUR 2021.09.15 135000 349,25 47 148 750 350,65 189 000 0
Eladasi 2021.06.23 RON 2021.10.28 920 000 70,66 65 007 200 74,09 0 3155 600
Eladasi 2021.07.06 HRK 2021.11.08 586 000 47,18 27 647 480 47,75 0 334 020
Eladasi 2021.08.04 USD 2021.12.06 208 000 300,28 62 458 240 320,05 0 4112 160
Eladasi 2021.08.24 USD 2021.12.06 24 000 297,50 7 140 000 320,05 0 541 200
Eladasi 2021.09.10 EUR 2021.10.13 1132000 350,72 397 015 040 359,90 0 10 391 760
Eladasi 2021.09.24 EUR 2021.10.13 86 000 356,50 30 659 000 359,90 0 292 400
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Eladasi 2021.10.08 USD 2021.12.06 58 000 311,900 18 090 200 320,05 0 472 700
Vételi 2021.10.05 EUR 2021.10.13 121 000 357,170 43217 570 359,90 330330 0
Vételi 2021.10.07 EUR 2021.10.13 35 000 358,500 12 547 500 359,90 49 000 0
Osszesen: 24997 608 27 009 819
Generali fedezeti po.:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2020.09.15 USD 2021.02.04 153 000 300,95 46 045 350 300,95 0 0
Eladasi 2020.09.15 EUR 2021.02.04 110 000 358,78 39 465 800 355,40 371800 0
Eladasi 2020.11.30 EUR 2021.04.30 80 000 361,33 28 906 400 361,60 0 21 600
Eladasi 2020.12.08 EUR 2021.06.10 140 000 362,18 50 705 200 347,30 2083 200 0
Eladasi 2021.02.02 EUR 2021.08.12 110 000 357,47 39 321 700 352,60 535 700 0
Eladasi 2021.04.29 EUR 2021.10.22 80 000 363,86 29 108 800 363,20 52 800 0
Eladasi 2021.06.09 EUR 2021.12.09 100 000 349,80 34 980 000 349,80 0 0
Eladasi 2021.06.09 EUR 2021.12.09 40 000 349,80 13992 000 367,40 0 704 000
Eladasi 2021.10.21 EUR 2021.11.02 80 000 363,35 29 068 000 363,35 0 0
Osszesen: 3043500 725 600
Hold m{ikoddési-likviditasi po.:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2020.10.08 EUR 2021.01.18 43 000 358,75 15 426 250 360,05 0 55900
Eladasi 2021.01.13 EUR 2021.05.17 43 600 361,46 15 759 656 357,20 185736 0
Eladasi 2021.05.12 EUR 2021.09.15 46 000 359,01 16 514 460 350,65 384 560 0
Eladasi 2021.09.10 EUR 2021.10.13 47 100 350,72 16 518 912 359,90 0 432 378
Osszesen: 570 296 488 278
Nyitott pozicidk a forduléonapon:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2021.11.16 USD 2022.02.16 620 000 322,17 199 745 400 325,71 0 3216128
Eladasi 2021.11.16 EUR 2022.02.16 630 000 367,47 231506 100 369,00 0 2366 710
Eladasi 2021.08.10 EUR 2022.02.10 110 000 355,60 39 116 000 369,00 0 1681 808
Eladasi 2021.12.08 EUR 2022.02.10 40 000 369,68 14 787 200 369,00 0 50 946
Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 187 000 362,21 67 733 270 369,00 0 1506 414
Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 1062 000 362,27 384 730 740 369,00 0 8491613
Eladasi 2021.10.25 RON 2022.02.28 930 000 73,65 68 494 500 74,56 0 998 105
Eladasi 2021.11.03 HRK 2022.03.07 586 000 47,95 28 098 700 49,10 0 896 646
Eladasi 2021.12.01 USD 2022.02.09 290 000 321,20 93 148 000 325,71 0 1713537
Vételi 2021.10.13 EUR 2022.01.27 41 000 363,00 14 883 000 369,00 297 991 0
Vételi 2021.11.19 EUR 2022.01.27 17 000 369,50 6 281 500 369,00 13391 0
Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 49 100 362,27 17 787 457 369,00 0 392 597
Osszesen: 311382 21314504

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.

Egyéb informacidk

2021. évben a pénztar értékpapir kblcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A pénztar

teljesitményt
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.

naptari

negyedéves

nyilvantartdsa nem elszamoldegység alapy,
gyakorisaggal

az elért befektetési

szamolja

és

osztja

fel
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Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeloi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2021. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt

A jarvany elhuzdédasa (Ujabb Covid-variansok felbukkanas) ellenére 20 éve nem latott
magas globalis GDP-bdviilés jellemezte az évet. 2021-ben is kitartott a fiskalis és
monetaris stimulus, mely hatalmas profitbGviiléssel parosult a fejlett piacokon.

Két ellentétes félévet hozott a tOkepiacokon az év, igy az elsd félévet az eszkdzarak
jelentds emelkedése jellemezte (kiillondsen a spekulativ eszk6zokben), meglepd
modon azonban nominadlis hozamok nyomottak maradtak. A masodik félévben
azonban komoly felszin alatti korrekcid indult el a mania részvények esésével,
S&P500 amerikai index belsé romlasaval, szektorokon beliili rotacidval. Az egész évet
figyelembe véve az amerikai t6zsde jelentOsen fellilteljesitette a vilag tobbi részét, és
nem elhanyagolhatd modon rengeteg pénz is aramlott a részvény tipusu befektetési
alapokba.

Az egyes szektorok kozott az energia, pénziigy és a Big Tech (FAANGM) volt a nyerd,
mig a kdzm(i, fogyasztasi cikkek és néhany mania eszkdzosztaly (zold energia, kinai
tech) azonban az év masodik felében jelentés mértékben estek. Az év egészét
tekintve a devizak kozott az CNY mellett az USD volt erds, ez utdbbi juniusig gyenge
maradt, majd az év masodik felében, elsGsorban a FED kamatpolitikajaval szembeni
varakozasok miatt folyamatos er6s6do trendet mutatott.

Miutan a gazdasagpolitikusok példatlan méreti stimulussal reagaltak a COVID-19
jarvanyra — keresletélénkitéssel kezelték a kinalati sokkot — ez idovel megtette a
hatasat: egy rég nem latott inflacidos emelkedés formajaban. Fontos még kiemelni,
hogy ez a megemelkedett inflaciés nyomas az EU-ban szerencsétlen mddon egy
energia arsokkal parosult az év végére. A jegybankok igy a varthoz képest,
hamarabb kezdték el kivezetni (valahol minddssze kommunikacids szinten) a
monetaris politikai intézkedéseket. Az enyhiild monetaris lazitas, illetve az emelkedd
inflacids varakozasok feljebb toltdk a globdlis hozamszintet, a fejlett piacokon
jelent6sen emelkedtek a hozamszintek. Osszességében nem tllzas kijelenteni, hogy
véget ért egy 40 éve tartd dezinflacids, csokkend hozam és kamatkdrnyezet a
vilagban.

Ezen globalis hatasok, nem keriilték el a magyar allampapirpiacot sem, és a
Jegybank egy agressziv monetaris politikabol rendkivil alacsony hozamszintekrdl
kényszer(ilt valtani 2021 derekan. Igy az MNB az erdsddo inflacids nyomas, felfelé
mutatd inflacids kockazatok miatt 2021. juniusatdl megkezdte a kamatemelési ciklust
egy rendkivil nyomott 0,6%-0s alapkamat szintr6l. Jovore is folytatddhat a
megkezdett kamatemelési ciklus, de talan kisebb léptékben és iitemben, amig az
inflacié nem tér vissza a jegybank toleranciasavjaba.

Amundi Befektetési Alapkezelo Zrt

&4

évesitett) teljesitménye a 2021-es évben -2,78% volt, ami 308 (havi lancolassal 309)
bazisponttal fellilmulta a benchmark teljesitményét.
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Chinoin Nyugdijpénztar L.né H.né MlLné IV.né Tota el
Kategoria Feliiltelj
Eszkézarany Portfélié nominalis teljesitmény
(zaro)
Koétvény 83,76% -1,62% 0,17% -1,85% -4,76% -7,89%
KKE részvény 5,71% 4,33% 8,02% 9,70% 3,90% 28,44%
Fejlett piaci részvény 8,46% 12,03% 2,19% 4,65% 10,86% 32,82%
Fejl6d6 piaci részvény 2,07% 7,93% -1,82% 1,36% 1,31% 8,81%
Portfolié 100,00% 0,01% 0,72% -0,59%
Eszkézarany Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kotvény(MAXC) 85,00% -2,21% -0,21% -2,06% -6,68% -10,80%
KKEU részvény (CETOP20) 5,00% 3,39% 7,49% 8,77% 2,72% 24,16%
Nemz. Részvény (MSCI World) 10,00% 8,49% 2,23% 3,41% 11,54% 27,93%

Benchmark (napi lanc) 100,00% 0,42% -5,86%

Benchmark (havi lanc) -5,87%
Forras: Amundi

Az elmult 10 év teljesitménye

Portféli6 Referencia
hozam hozam

2012 12,74% 18,63%
2013 8,48% 8,60%
2014 5,97% 3,31%
2015 2,09% 1,50%
2016 3,28% 5,82%
2017 7,67% 6,87%
2018 -2,83% -1,26%
2019 11,14% 9,58%
2020 3,47% 3,02%
2021 -2,78% -5,86%
Teljes id6szak 4,80% 4,83%

Forras: Amundi
Kotvénypiaci befektetések az év soran

A portféli6 benchmark feletti duration szinten kezdte az els6 negyedévet, melyet
januar kozepén 2031/A eladassal semleges szintre, majd késébb 2033/A eladassal
alulstilyba vitte a portfélidkezel6. A hdnap kdzepén a portfoliokezeld lecserélte a
2026-ban lejaréd eurds REPHUN-t 2030-ban lejaréra duration semleges moédon. A
keletkezo likviditast rovid futamideji diszkontkincstarjegyekbe fektette. A hdnapot
8%-0s duration alulsullyal zarta a portfdlid. Februar elején Ujra semleges szintre
emelte a portfdliokezel6 a durationt 2026/E és 2033/A jel(i allampapir vételével,
abban bizva, hogy a 10 éves hozamnal korabban korabban savtetét jelentd 2,40%-os
hozamszintek kornyékén megall a hozamemelkedés. A hénap kdzepén azonban Ujra
emelkedni kezdtek a fejlett piaci hozamok, mely magaval rantotta a hazai
kotvényeket is, igy Ujra alulsulyt alakitott ki a portfoliokezel6 2033/A és 2030/A
kotvények eladasaval. A keletkez6 likviditast rovid lejaratd diszkontkincstarjegyekbe
fektette. A portfolid 12%-os alulstilyban zarta a hoénapot. Marcius elején UGjra
csokkentette az alulsuly mértékén 2033/A vételekkel, majd egy héttel késobb, amikor
a tavaly aprilisi szintek koré érkeztek a hosszi hozamok, és az MNB elt6rolte az 50%-
os sorozatonkénti limit alkalmazasat, neutralis szint kozelébe emelte a portfdlidk
atlagidejét 2033/A vasarlasokkal. Marcius kdzepén az elsddleges kibocsatas soran
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vasarolt a portfoliokezeld 10 éves Futureal kotvényeket, melyeket a hasonlo lejaratd
allampapirhoz képest tobb mint 200 bazispont hozamfelarral tudott jegyezni. A honap
végén Ujra volt Eximbank éves kotvény aukcid, melyen a révid oldalt is tudta
ersiteni a portfolidkezel6 20 bazisponttal a diszkontkincstarjegy hozamok felett.
Kisebb kiigazitasok utan 1% korili alulsilyban zarta a negyedévet a portfdliod.

A portfdlio enyhén benchmark alatti duration szinten kezdte a masodik negyedeévet,
melyet a aprilis végéig megtartott a portfolidkezel6. Aprilisban nem voltak nagy
mozgasok a hozamokban, azonban a hozamgorbe meredeksége névekedett: a rovid
hozamok csokkentek, mig a 10 év feletti lejaratokon kis emelkedés volt
megdfigyelhet6. A marciusi inflacids adat nem okozott meglepetést, igy a
kotvényhozamok inkabb a kiils6 tényezOkre reagaltak. Az amerikai hozamok
csokkentek, mig a német hosszi hozamok emelkedtek a hoénap soran, ennek
eredGjeként a hazai piacon nem kdvetkezett be érdemi valtozas, igy indokoltnak latta
a portfdlidkezel6 fenntartani az enyhe alulstlyt a portfélioban. A hénapot 4%-os
duration alulsullyal zarta a portfolid. Majus elején a portfélid enyhe alulsullyal varta
az aprilisi inflacids adatok megjelenését. Az 5,1%-ra ugré érték ezittal meglepetést
okozott, azonban a hazai piac csak kisebb hozamemelkedéssel reagalt erre, mig a
masnap megjelend amerikai inflacids adat, mely szintén az elemzdok altal vart szint
felett alakult, kiverte a biztositékot, és nagymérték(i hozamemelkedés kezd6dott. A
portféliéban lévo likviditast rovid diszkontkincstarjegybe és valtozd kamatozasu
allampapirba fektette a portfélidkezel6. Majus 17-én Virag Barnabas bejelentette
hogy az MNB kamatemelési ciklusba kezd az inflacid visszaszoritdsa érdekében,
melyre a hozamgorbe laposodassal reagalt: a rovid tavd hozamok nagyobb
mértékben emelkedtek, mint a hossziiak. A portfélidkezel6 erre a jelzésre vart, és a
honap hatralévé részében 2033/A és 2038/A jelli allampapirokat vasarolva a
benchmark szint folé emelte a durationt. A portfélié 2%-os duration fellilstllyal zarta
a hénapot. Junius elején a hozamok stabilizalédtak, a befektetok a kovetkezo
inflacids adatra vartak. A honap elején a likviditas befektetésére 12 hdnap lejaratu
MAEXIM kotvényt vasarolt a portfélidkezel6, a diszkontkincstarjegy hozamok feletti
szinteken. Az inflacid ezlttal pozitiv meglepetést okozott, ami a hosszi hozamok
csokkenését okozta. A portfolio atlagidejét 2033/A és 2034/A jell allampapirok
vételével tovabb emelte a hdénap soran. Kisebb kiigazitasok utan 3% kordili
felllsulyban zarta a negyedévet a portfdlid.

A portfolid6 enyhén benchmark feletti atlagidével kezdte a harmadik negyedévet,
melyet julius hdnap végéig tovabb ndvelt a portfoliokezeld. Julius soran nem tortént
nagyobb mozgas és inkdbb a csdkkenés volt jellemzd a gorbe kozépén és hosszu
lejaratd  kotvényhozamokban. A hénap kozepén 10 éves allampapir vételével
hosszitott a portfoliokezel6 a portfdlié atlagidején, majd lecserélte a 2030-ban és
2032-ben lejard eurds magyar allampapirokat a tiz éves forintos benchmark papirra,
mivel Ugy gondolta, hogy a német bundhoz képest felar nem fog tovabb szlkiilni, és
a kamatemelési ciklussal inkabb a forint er6stdésére van nagyobb esély. A honap
végén a gorbe hosszli végén vallalt a portféliokezeld pozicidt 2038-as lejaratu
allampapirok vételével, mivel megitélése szerint attraktiv szintre ért a felar a tiz éves
szegmenshez képest, és a kamatemelési ciklus el6rehaladtaval a gorbe
meredekségének csokkenésére akarta pozicionalni a portfdlidkat. A honapot 4%-os
fellilsullyal zarta a portfélid. Augusztusban csak kisebb kiigazitasokat hajtott végre a
portfolion a portfolidkezel6, nagyobb atrendezésre nem keriilt sor. A hozamok csak a
honap végén tartott MNB kamatdontd Glés utan kezdtek emelkedni, ugyanis a
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jegybank bejelentette az allampapir-vasarlasi program kivezetését. Ezt leginkabb az 5
éves szegmens szenvedte meg, mivel az allampapir-vasarlasokat a tervek szerint el
fogjak tolni a hosszabb lejaratok iranyaba a kivezetéssel parhuzamosan. A portfélid
3% korili duration felllsullyal zarta a hdnapot. Szeptember elején tovabb
emelkedtek a hozamok mind a kiils6, mind a hazai hirekre reagalva, igy csokkentette
a portfdlidkezeld a portfdlid atlagidejét. FOleg az 4-5 éves szegmensbdl adott el
allampapirokat, illetve csokkentette a 2038/A kotvényben meglévd pozicidt is. Az
eladasokbdl befolyd 0Osszegeket rovid lejaratl diszkontkincstarjegyekbe, egyéves
MAEXIM koétvénybe, valamint valtozd kamatozasu allampapirba fektette. Kisebb
kiigazitasok utan 10% kordli alulstilyban zarta a negyedévet a portfdliod.

A portfolio jelentds, 10% kordili duration alulsulyban kezdte a negyedik negyedévet.
Az inflaciéos mutatok tovabb emelkedtek, a magyar deviza gyengiilése nem allt meg
és novekedett a nyomas a jegybankon, hogy hatarozottabb Iépésekkel tegyen az
inflacid megfékezésére. Az éven tuli magyar allampapirpiaci hozamok igy oktdberben
tovabb emelkedtek. A portfolidkezel6 a duration alulstuly névelése mellett dontott,
rovid lejarattal rendelkezd allampapirokat vasarolt a hdnap soran a portfdlidba, a
2038-as lejaratu allampapir sulyat pedig jelentésen csokkentette. Oktdber hénap
végén ennek eredményeként 15%-os duration alulsily kerilt kialakitadsra a
portféliéban. Novemberben a 10 évnél rovidebb lejaratu allampapirok hozamszintje is
jelentGsen megemelkedett, miutan a Magyar Nemzeti Bank szigoritott a monetaris
kondicidkon, és jelezte hogy elkotelezett az inflacid letorésére. A portfélidkezeld a
honap soran a 2033-as lejaratl allampapirbdl vasarolt a portfolioba, a portfdlid
benchmarkhoz viszonyitott atlagidején azonban nem valtoztatott, 15%-0s duration
alulsilyban zarta a hdénapot a portféli6. Decemberben a megel6z6 hdénapokhoz
hasonld hozamemelkedés nem tortént, a Magyar Nemzeti Bank pedig folytatta a
hatarozott kamatemelési ciklust. A jelentds kamatemelések és az inflacid
megfékezésére tett lépések a allampapirpiacot megnyugtattdk, a portfoliokezeld
pedig a duration alulsuly csokkentése, azaz a kamatkockazat novelése mellett
dontott. A hoénap soran a portfoliokezel6 a tiz év korili hatralévé futamidovel
rendelkez6, a 2031-es és 2033-as lejaratu allampapirokbdl vasarolt a portfdlidba. A
negyedik negyedévet 8%-os koriili duration alulsilyban zarta a portfdlid.

Osszességében a kotvénypiaci poziciondltsdg pozitivan jarult hozzd a portfolié
teljesitményéhez az év soran, a kamatkockazat aktiv valtoztatasaval jelentés mértékii
felllteljesitést sikerlilt elérni a benchmarkokhoz képest.

Részvénypiaci befektetések az év soran

Az elsd negyedév folyaman végig részvénypiaci felllsuly uralkodott a portfolidban.
Foldrajzi értelemben a fejlodé piaci részvényeket, valamint a KKE-i részvények
keriiltek preferealasra. Az MSCI Emerging Markets index a targyidoszakban 6,13%-
kal emelkedett forintban kifejezve, igy a kezdeti 10%-0s (majd késobb 5%-osra
csokkentett) felllsuly dontés kifizetddonek bizonyult. Emellett, a régid altalanos
lefedése céljabdl Vanguard Emerging Markets ETF teljesitménye az indexet kb. 1
szazalékponttal, az ESG sz(rét is tartalmazo Ishares ESG Aware MSCI EM ETF pedig
kb. 2 szazalékponttal haladta meg. Utobbi a fejl6d0 részveénypiaci blokk 40%-at tette
ki a targyidoszakban. Igy Osszességében a fejlodd részvénypiaci szegmens jelentls
mértékben jarult hozza a részvény-eszkdzosztaly altalanos felilteljesitéséhez.
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A mértékadd KKE-i részvényeket magaban foglald6 CETOP index forintban kifejezve
2,51%-kal emelkedett az els6 negyedévben, igy ezen szegmens 5%-kal vald
fellilsulyozasa is hozamtdbbletet eredményezett. Fontos volt az is, hogy a régids
gazdasagok kozeli Ujra-nyitasara szamitva a negyedév folyaman jellemz6en a ciklikus
szektorokban m(ikodo vallalatokat preferaltuk a defenzivebb szektorokhoz képest.
Tekintve, hogy eldbbiek jellemzben feliilteljesitették az utdbbiakat, igy a KKE-i
részvény szegmensen beliil is sikeriilt pozitiv alfat realizalni. A fejlett részvénypiacok
Osszsulyat valtozatlan tartasa volt jellemz6 a negyedév folyaman, a szegmensek
bels6 szerkezetét illetden azonban jelentdsen eltért a portfoliokezeld a
benchmarkoktol.

Mind az észak-amerikai, mind pedig az eurdpai régidban végig jelentds mértékben
fellilsulyozasra kertltek a ,value” részvények.

Szamitva a fejlett piaci hosszu lejaratd allamkoétvényhozamok emelkedésére, valamint
a hozamgorbék meredekebbé valasara a pénziigyi szektort specifikusan
fellilstlyozasra kerilt az altalanos ,value” preferencia mellett. Januar kézepén az
amerikai, februar kozepén pedig az eurdpai pénziigyi szektort lefed6 ETF-ek a
portfdliéba keriiltek, és mindkét régidban jelentésen fellilteljesitették a vonatkozd
benchmarkot a kivalasztott ETF-ek a tartasi periédusban.

A fellilsuly pozicidink ellenlabaként a negyedév folyaman — szintén a fejlett piaci
allamkotvényhozamok emelkedésére szamitva — relative alulsilyozddott a
technoldgiai szektor.

Februar kdzepén — novelve az Osszesitett részvény-feliilsuly poziciok méretét —, a
fejlett azsiai régié 30% felllsulyt kapott egy japan ETF-en keresztiil.

A masodik negyedév folyaman a részvény eszkozosztaly feliilsilyozasa volt a
jellemz6. Ebben az idOszakban a legtobb relevans részvénypiac emelkedett sajat
devizaban, amin a forint er6s6dése a fobb devizakkal szemben jelentdsen tompitott.
Foldrajzi értelemben a negyedév soran nem valtoztatatott a Portféliokezeld a régids
preferenciainkon.

A régids részvényeket tomoritO CETOP index kozel kétszamjegyl emelkedésének
fényében a KKE-i részvény fellilsuly a legnagyobb mértékben jarult hozza a részvény-
szegmens fellilteljesitéséhez.

Fontos volt a régids részvénypiac belsé Osszetétele is: a negyedév folyaman tovabbra
is fellilsulyozasra kertiltek a ciklikus szektorok vallalatai, Ugymint a bank-, biztositd-,
vagy az olajszektor, a fellilsuly poziciokat a defenzivebb, vagy ndvekedési papirok
terhére kerliltek beépitésre. A ciklikus részvények fellilteljesitése inkabb a negyedév
elsd felében volt meghatarozo. Foldrajzi értelemben enyhén fellilstlyozasra kerliltek
a magyar és a roman részvények egy részét a région beldl.

A fejlodd piaci részvényeket tomorité MSCI Emerging Markets index (valamint az
altalunk tartott ETF) sajat devizaban kb. 4,4%-ot emelkedett, a forintositott hozam
pedig 0,53% volt, amit a forint USD-vel szembeni jelentds er6stédése magyaraz.

A szektoralis allokacio tekintetében a gazdasagok Ujranyitasara jatszo, ciklikus/value
részvények mellett, az USA részvénypozicion beliil némi profitot realizélva, a 20%-os
pénziigyi szektor kitettséget 10%-ra keriilt csdkkentésre.

A harmadik negyedévet jelentds részvény feliilstllyal kezdte a Portfdlidkezeld.
Regionalis értelemben a KKE-i (+5%), a japan (+30%), a globalis fejlodo (+5%),
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valamint az amerikai részvénypiacokat preferdlta a negyedév soran. El6bbi két
fellilsuly poziciot a negyedév folyaman végig tartasra kerdilt.

Tekintve, hogy a KKE-i régios részvények jelentGs részét magaba foglalé CETOP
index a targyidészakban kb. 8,5%-ot emelkedett forintban kifejezve, a japan ETF
pedig kb. 9,4%-ot, igy ezek lukrativ dontéseknek bizonyultak. A forint targyidoszaki
gyengiilése jellemzéen 2,3%-pont (vs. EUR) és 4,8%-pont (vs. USD) kozotti
mértékben jarult hozza a fenti pozicidk hozamahoz.

A KKE-i részvények vonatkozasaban a részvénykivalasztasnak koszonhetden ez a
szegmens meghaladta a vonatkozd index (CETOP) teljesitményét a targyidészakban.
A negyedév folyaman jellemzOen feliilsilyozasra kerliltek a pénziigyi és az energia-
szektor részvényei, alapvetden a defenzivebb tavkozlési, gydgyszeripari és informacio
technoldgiai szektorok terhére. Ezaltal fedezésre keriilt a portfolid ezen szegmensea
KKE-i régidban jellemz6 rendkivil magas inflacids kornyezettel, valamint a rapid
modon emelkedd energia-arakkal szemben.

A fejlodo részvények negyedév eleji 5%-os fellilsulyat juliusban lezarasra kerdilt, igy
elkerlilve a targyidoszak hatralévdé részében tapasztalt esést a fejlodo
részvénypiacokon. A szektoralis allokacié: a fejlédé részvénypiaci szegmensben a
teljes pozicid 40%-at tette ki a kivalasztott SRI/ESG szlirt fejlodd piaci ETF kisebb
hozamtdblettel a negyedévben.

Ami az amerikai részvényszegmenst illeti, julius végén 5%-os fellilsuly pozicid kerdilt
megnyitasra és szeptember 24-ig megtartasra. Ez féleg a szegmens bels6 szektoralis
allokacidja (de kiildndsen a pénzlgyi szektor, valamint az SRI/ESG faktor
felllstlyozasa) miatt bizonyult j6 dontésnek, ugyanakkor a szabadidd/turizmus
szektorban vallalt fellilsuly poziciét némi veszteséggel zart. A fellilsuly pozicid
idétartama alatt maga az S&P 500 index 1,37%-ot emelkedett.

A nyugat-eurdpai részvényszegmens sulyat a negyedév folyaman semlegesen
tartotta Prtfoliokezel6 egészen szeptember 24-ig, amikor 5%-kal csokkentette a
sulyat a benchmark indexbeli sulyahoz képest (az USA és fejlodo részvény szegmens
5%-0s  sulycsokkentésével egyetemben). A  nyugat-eurdpai  részvények
alulstilyozasaval minimalis nyereség volt elérhetd a harmadik negyedév végéig. A
nyugat-eurdpai részvényszegmens szerkezete némileg hasonld volt az amerikaihoz a
negyedév folyaman: a teljes pozicid 25%-a ,Value” ETF, 25%-a pénzligyi szektor
ETF, 25%-a SRI/ESG ETF volt. A pénzligyi szektor felllsuly julius kdzepén némi
veszteséggel zarut. Az SRI/ESG faktor és a ,value” faktor ETF-ek kismértékben
felllteljesitették az MSCI Eurdpa indexet, igy a szektoralis allokaciénak is kismérték(i
hozamtdbblet-kontribucidja volt a negyedév folyaman.

A negyedik negyedévet a portfolio ezuttal foldrajzi értelemben semleges kozeli
aggregalt részvénysulyozassal kezdte. Ami az egyes régidkat illeti, a korabbi
semleges pozicid helyett alulsily poziciét keriilt felvételre az eurdpai, valamint a
fejlodo piaci részvények esetében. A mérleg masik oldalan a negyedév folyaman
végig tartasra keriilt a kelet-kdzép-eurdpai régids, valamint a japan részvények
fellilsulyozasa. Oktdber végén a fejlodd piaci részvények alulstlya visszaemelésre
keriilt a BM-sulyig.
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Ami az iparagi alapu részvénykivalasztast illeti a negyedév folyaman tovabbra is
folytatasra kertlt az év nagyrészében alkalmazott ,value-rotaciés” stratégia.

Az eurdpai részvényszegmens beliil a negyedév elején a pénziigyi szektor részvényei
voltak fellilsilyban negyedév végéig. A globalis fejlodo piaci részvények esetében
oktober végén az allokacid 20%-a mértékéig orosz Kkitettséget vett fel a
portfélidkezeld ETF-en keresztiil, amit november végén 10%-ra csokkentettiik. Ami a
KKE-i részvényszegmens belsO szerkezetét illeti, ebben a negyedévben is jellemzoen
a pénziigyi, energetikai és egyéb ciklikus szektorok részesiiltek elényben, mikdzben
alulstllyozasra pedig a defenzivnek mondhatd telekommunikacios szektort.

Oktdber végén az USA részvények esetében 15%-0s, a nyugat-eurdpai
részvényszegmensen bellil pedig 25%-0s energia szektor pozicié felvételére kerdilt
sor november végi zarassal. Novemberben mind az amerikai, mind pedig a nyugat-
eurdpai részvényszegmensen bellil small cap faktor fellilsuly pozicié keriilt nyitasra. A
Ny-EU-i szegmens esetében ez, valamint a korabbi ,value” faktor pozici6 december
elején lezarult.

A portfolio kockazati mutatoi

Az Pénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdinak bemutatasa a 2021-es év
soran:

Chinoin Nyugdijpénztar Portfolié Benchmark
2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31

Hatralevé atlagos futamidé 5,08 5,24

Mod. hatralevé atl.futamidéd 5,00 5,02

Id6szak kezdete: 2020.12.31
Id6szak vége: 2021.12.31

3,63%

Evesitett hozam-széras (volatilitas)

Béta: 0,8662
Alfa (Jensen mutato): 2,2445
Sharpe-mutaté: -0,87
Treynor-mutaté: -3,66
R-négyzet 0,9281
Informaciés hanyados: 2,79
Kovetési hiba 1,10%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%- 0,58%

os konfidencia szint)
Forras: Amundi

Az év soran fedezeti céllal deviza forward pozicidk is alkalmazasra keriiltek.

Generali Befektetési Alapkezel6 Zrt

A nyugdijpénztar Generali Alapkezeld Zrt. altal vagyonkezelt portfolidjanak 10%-at
globalis, hazai és régios feltorekvé piaci részvényindexek képezik le, 30%-at MAX
Composite allamkotvény-index, 60%-at pedig RMAX index alkotja. Stratégiai cél a
piaci lehet6ségek fliggvényében a pozitiv éves portféliohozam elérése. Sikerdijhoz
kapcsolt elvaras a referenciaindexet 50 bazisponttal meghalad6 éves hozamelvaras
felllteljesitése. A szamottevd allamkotvény kitettségen, valamint a megfelel6
portfolid diverzifikacion keresztlil érvényesiilt az dvatos kockazatvallaléi szemlélet,
azonban a benchmark felett elvart teljesitmény a befektetési politika keretein belil
tovabbi kockazat vallalasra 6sztondzte az Alapkezelot. Pénztari portfolid jelentds
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mértékben (3,6%-kal) feliilteljesitette a referenciaindexek eredményét, igy pozitiv,
2,4% hozamot ért el a Portfolidkezel6 (mig a benchmark -1,36%-ot mutatott)
2021-ben a koétvénypiac pozitiv hozam elérésében nem volt tamogaté. RMAX index -
0,6%-ot, mig a MAX Composite index -10,8%-ot eredményt ért el a gyorsuld inflacid
és a jegybanki szigoritasok kovetkeztében. A portfolidoban Iéve kotvények hatralévd
atlagos futamideje révidebb volt, mint a benchmark, ezért a negativ esést mérsékelni
tudta. Az atértékelddés a hosszu futamidejli kétvényeket érintette kedvezbtlenebbill,
mig a Pénztar kotvény portfolidjanak durationje 2 év koril mozgott, igy nem futott
jelentds futamidd kockazatot.

2021-ben a globalis pénz-és tokepiacok kiegyensulyozott teljesitményt nyujtottak és
negyedévrol negyedévre a historikus atlag feletti eredményt lehetett elérni az elmult
év soran. Ez aldl a nyari — harmadik — negyedév volt kivétel, amikor a fejlett vilag
meghatarozd tézsdeindexei (S&P 500, NASDAQ, DAX index) nem mutattak érdemi
elmozdulast, illetve a fejlodd piacok éves teljesitménye maradt negativ tartomanyban
az év soran. A részvénypiacokon kiemelked6 hozamokat lehetett elérni az el6z0
évben, a globalisan meghatarozd indexek (S&P500, NASDAQ, DAX) egyarant 20%
feletti eredménnyel zartak az el6z0 esztend6t, tovabba a varakozasunknak
megfelelGen teljesitettek a régids indexek (BUX, CETOP) is. A tavalyi évben latott
inflacios palya egyértelmliien felilmilta a varakozasokat, és a kezdetben
idészakosnak Vélt pénzromlasi lGtemmel a vezetd jegybankoknak is egyre tobbet
kell(ett) foglalkozniuk. Mindezt tehetik tobbek kozott azért is, mert az év
»,meglepetése” az energia-és alapanyagarakban megfigyelhetd drasztikus emelkedés
szinte minden gazdasagi szektorban negativan éreztette hatasat. A piacot vezeto
részvények tekintetében 2021-ben megkezdddott a szektorrotacio: a korabbi
technoldgia vezérelte novekedési stratégia mellett jelentdsen alulteljesitd értékalapu
(value) és ciklikus befektetések keriiltek a kozéppontba.

A Chinoin nyugdijpénztar teljesitményét negyedéves bontasban nézve jol latszodik,
hogy az els6 harom negyedév mindegyikében 1-1% korili pozitiv eredmény
realizalddott, egyediil az utolsé negyedévben csokkent 1%-ot a portfolid értéke. A
benchmarkkal szembeni fellilteljesités egyik oka, hogy a részvények folyamatosan
felll voltak sulyozva a portfolidban, hiszen az elvart 10%-os részvénypozicié helyett
12-18% volt a jellemz0 kitettség.

A nyugdijpénztar benchmarkjaul szolgaldé részvény indexek koziil a CETOP teljesitett
a legjobban, hiszen 25%-al értékelodott fel, mig a BUX és ACWI kozel 20%-ot
emelkedett az év soran. A magyar t6zsdeindex esetében a blue chipek kozil a
legjobb teljesitményt az OTP nyujtotta (+22%), a bankot a Richter kovette (+21%),
a MOL (+18%) és Mtelekom (+12%) pedig alulteljesitéek voltak. A kis-és kdzepes
kapitalizaciéju részvények koziil tobben is szarnyaltak 2021-ben. Koziilik is érdemes
kiemelni az Alteo és Masterplast részvényeket, hiszen arfolyamértékiik duplazdédott az
elmult év soran, tovabba a Waberers és Autowallis papirjai is 40%-al értékelodtek
fel. Ezekben a vallalatokban a benchmarkhoz képest nagyobb kitettségek vannak a
nyugdijpénztar esetében, melyek szintén hozzajarultak a pozitiv teljesitményhez.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
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A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2021. december 31-én 3.287 f6, amely a 2021-20232. kozotti
id6szakra feldllitott pénziigyi tervben 2021. végére tervezett 3.306 f6s zard
létszamtdl 19 fovel (0,6%-kal) marad el.

A pénziigyi terv a targyidoszakra 36 f0 egydsszegl nyugdijszolgaltatasaval, 24 o0
varakozasi id6t kovetO kilépésével, 4 f6 mas pénztarba torténo atlépésével és 8 o
elhaldlozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépl, szolgdltatast igénybe vevl, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl valo
eltérése az aldbbiak szerint befolyasolja:

Mas Szolgaltatast ik 107cves

2021. év Belépdk = pénztarbdl GRnYBAVEVGR pénztarba Elhunytak kifizetést
atlépok atlépok igénybevevok

Terv adat (f) =~ 72 6 36 4 8 24

Tény adat (f6) 89 3 49 12 20 17

Eltérés (f6) +17 -3 +13 +8 +12 -7

A tervben felallitott Iétszamvaltozas adatait a tényleges adatok 6sszességében mind a
létesitett, mind a megsz(in6 tagsagi jogviszonyok tekintetében meghaladjak.

A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uizleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
14,6%-kal magasabb Osszegben teljesiiltek, részben az egyéni tagdijak, részben a
munkaltatdi hozzajarulas, részben az egyéb bevételek (azon beliil az addjovairasok)
tervezettnél magasabb volumene kdvetkeztében.

A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6zo jogcim( bevételek tervtol
vald eltérését mutatja:

. . Valtozas (%)
Megnevezes Terv (e Ft) Teny (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 579 180 645 971 111,53%
Munkaltatoi hozzajarulas 170 784 212 508 124,43%
Tamogatas 42 587 42 587 100,00%
Egyéb bevételek 105 034 127 657 121,54%
Bevételek 0sszesen 897 585 1028 723 114,61%
Kiadasok

A pénztar miikodésével kapcsolatban felmeriilt 54.561 ezer forint raforditas volumen
a tervbe bedllitott 50.777 ezer forintos volument 3.784 ezer forinttal (7,45%-kal)
haladja meg. A magasabb kéltségvolument tébb tényezd egyiittesen okozza, ezek
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kozil a felligyeleti dij részben a kirdtt 1,1 MF-os felligyeleti birsag miatt emelkedett
meg terven fellil, a tobbi esetében az inflacids hatasoknak tudhatd be a ndvekedés.

A mikodési koltségek, raforditdsok a tervezetthez képest az alabbiak szerint

alakultak:

Megnevezés Tervezett Tényleges Vélgozés (%)

(ezer forint) (ezer forint) (Teny/Terv)
Személyi jelleg( raforditasok 27 595 29 974 108,62%
Adminisztraciés dij 10 040 10 319 102,78%
Konyvvizsgaldi dij 2 540 4134 162,76%
Felligyeleti dij 4619 5 880 127,30%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
"Egyéb réaforditas 5913 4 254 71,94%
Osszesen 50 777 54 561 107,45%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zar6 allomanya (ezer forintban) - 'I:erv . . 'T,eny . Valjtozas (%)
zaro allomany @ zaro allomany = (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 246 950 246 800 99,94%
Fedezeti tartalék 14 586 570 15 037 402 103,09%
Likviditasi tartalék 98 397 110 504 112,30%
Minddsszesen 14931917 15 394 706 103,10%

A tartalékok zaréértéke a fedezeti tartalék esetében 3,1%-kal feltlmulja a tervben
szereplO értéket, a miikodési tartalékok (beleértve a sajat tokét is) esetében 0,06%-
kal elmarad attdl, mig a likviditasi tartalék esetében 12,3%-kal haladja azt meg.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2021. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
437.360 ezer forintos dsszegtdl 202.646 ezer forinttal elmaradt, a prognosztizaltnal
(3%) kedvezé6tlenebb hozameredmény kovetkeztében, mely a COVID-19 helyzetre

vezehet0 vissza alapvetben.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) = tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(ikédési vagyon 4 652 4701 101,05%
Fedezeti tartalék 430 956 222 202 51,56%
Likviditasi tartalék 1752 7 811 445,83%
Osszesen 437 360 234 714 53,67%

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

Megnevezés

El6z6 évi
valtozas

Targyeévi
valtozas
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Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti

. -890 2 809

eredménye (+/-)
I(m/rr;ateriélis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas 0 0
+/-
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzdk (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
el6legek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott el6legek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzligyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében

. . . i . 0 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 17 596 10 421
(F+c;r§joeszkozok kozGtt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 691 706 -968 722
MUkodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 305 89
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -8 26
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -9 826 6 693
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszuntetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 565 1467
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1338190 @ 1731608
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 52 282 50 256
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 44 449 31779
ngokna’k, k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 333 989 244 732
céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 590 089 490 423
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 -5 784
Likviditasi céltartalékképzeés (+) 843 2 759
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkozvaltozas -261 176 64 688
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) -261 176 64 688

allomany valtozasa
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Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legféképp a Chinoin Zrt és a Sanofi-Aventis Zrt., illetve a tobbi
munkaltatdi partner is - a munkaltatdi szerzddésekben vallalt kotelezettségeiket
teljesitették. A munkaltatdi hattér atszervezodését kdvetve a pénztar munkaltatoi
partnerkore is megujitasra kerdilt.

Ellenorzések hatasai

2021. év folyaman ellenGrzés jelentds osszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

Ugyanakkor a pénztarban az MNB 5 éves idGszakot feldleld atfogd ellendrzést
végzett, mely az alabbi, H-JE-IV-B-17/2021. szamU hatarozattal zarult:

1. Az ellenOrz8 bizottsag testiiletként vald mikodésével kapcsolatban felszolitja a
Pénztart, hogy

a) alapszabalyban vagy Ugyrendben szabalyozza az ellendrz6 bizottsag
Uléstartasanak és dontéshozatalanak eljarasi szabalyait;
b) a jovbben - a jogszabdlyi rendelkezésekkel 0Osszhangban -

gondoskodjon olyan folyamatos ellen6rzési rendszer miikodtetésérdl, amely
biztositja, hogy az ellendrz6 bizottsag valamennyi ellendrzési jelentést minden
esetben megtargyal, és arrdl hatarozatot hoz.

2. Felszolitja a Pénztart, hogy hozzon létre olyan ellenOrzési rendszert, amely — a
Pénztar mlkodési kockazatainak a csokkentése érdekében — biztositja, hogy az
ellendrz0 bizottsag ellendrzéseit az elvart szakmai szinvonalon, megfeleld
rendszerességgel és részletezettséggel, dokumentalt mddon végezze el.
ElGbbiek keretében
a) az ellendrzési bizottsag ligyrendjében rogzitse a Pénztar ellendrzési
tevékenységének eljarasi szabalyait, kilonds tekintettel az ellendrzések
gyakorisagara, a mindségi elvarasokra, valamint a jelentések készitésének
kotelezettségére;

b) gondoskodjon arrdl, hogy az ellen6rz6 bizottsag a jovében rendszeresen
ellendrizze a Pénztar mikodésének, gazdalkodasanak minden jelentds teriiletét,
ennek keretében az elvégzett ellendrzések terjedjenek ki a pénztari miikodés
alabbi terlleteire is:

ba) a Pénztar éves beszamoldja megfeleldsége,

bb) a Pénztar pénziigyi terve megvaldsulasa,

bc) a munkaltatoi tagokkal kotott szerzOdések teljesitése,

bd) a pénztari vagyon befektetései és az azokrdl készitett jelentések
megfelelosége,

be) az MNB felé torténd adatszolgaltatasok megfelelésége,

bfy a Pénztar alapszabdlyaban és egyéb szabadlyzataiban foglaltak
megvalodsulasa, valamint

bg) a Pénztar altal kiszervezett valamennyi tevékenység szerzddésben
foglaltaknak megfeleld végzése.
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o)) a jovoben gondoskodjon arrdl, hogy az ellen6rz0 bizottsag az éves
ellendrzési tervében meghatarozott vizsgalatokat elvégezze.

3. Felszdlitja a Pénztart, hogy a szabalyzatok olyan nyilvantartasat alakitsa ki,
illetve mikodtesse, amely lehetové teszi a Pénztar megbizhatd és koriltekinto
miikodését, és segiti a Pénztart abban, hogy eleget tegyen a jogszabalyok
alapjan ra haruld kotelezettségeknek. ElObbiek keretében

a) a jovoben a szabalyzatait rendszeresen vizsgalja fellil és sziikség esetén
a szabalyzatok hatalyon kivil helyezésérdl gondoskodjon;
b) a tagnak jard kifizetésekre vonatkozo, elszamolasi targyl szabalyzatai

kozil az alkalmazandot egyértelmien jeldlje meg, minden mas ugyanezen
eljarasra vonatkozo szabalyozasat pedig helyezze hatalyon kiviil.

4. Felszdlitia a Pénztart, hogy modositsa az alkalmazott belépési nyilatkozat
nyomtatvanyat akként, hogy az az alapszabalydban meghatarozott egységes
tagdijat, a munkavallaldé tag altal vallalt tagdijat és a munkaltatdi
hozzajarulasrdl szold szerzddésében meghatarozott munkaltatdi hozzajarulast
kilén-kalon tartalmazza.

5. Felszolitja a Pénztart, hogy hozza létre az egyes eszkézok alapokhoz vald
rendelésének naprakész és egyértelmld nyilvantartasat, és a jovGben
folyamatosan vezesse azt.

6. Az adatszolgaltatasok adatminOségének biztositdsa érdekében felszdlitja a
Pénztart, hogy:
a) vizsgalja felll és mddositsa a 2018. II., 2019. 1V., 2020. III. és 2020.
IV. negyedéves felligyeleti jelentését, tovabba sziikség szerint mddositsa az
ezen jelentésekben feltart eltéréssel érintett valamennyi negyedéves felligyeleti
jelentését;
b) adatszolgaltatasi kotelezettségének a jovében mindenkor a jogszabalyi
eléirasok figyelembevételével tegyen eleget és biztositsa a pénztari
adatszolgaltatasok és az azok alapjaul szolgald letétkezelGi jelentések kozotti
dsszhangot.

7. Kotelezi a Pénztart a hatadrozat rendelkezd részének 1-5. pontjaiban foglalt
jogszabalysértésekre tekintettel 1.100.000, - Ft, azaz egymillio-egyszazezer
forint 6sszegli felligyeleti birsag megfizetésére.

8. Felszdlitia a Pénztart, hogy az igazgatdétanacs elndke e hatdrozatot az
igazgatotanacs és az ellen6rz0 bizottsag (lésén a kozléstol szamitott 15
(tizendt) napon beliil, a pénztartagokkal a kovetkez6 kozgydlilésen ismertesse.

A hatarozat teljesitése részben megtortént, részben folyamatban van.

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatoszamok

Egyeb mutatok 2020. ev 2021. év Valtozas

Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt 0
tényleges mikodési koltség (Ft) 15350 16 584 8,04%
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Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/fo) 4425 4575 3,39%

A Pénztar a mérlegben szerepl6 47 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizodo
fliggo tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovobeni kotelezettségeket nem tart
nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.
A pénztar gazdalkodasaban 2021-ben rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2022-ben a beszamold elkészitéséig
eltelt idészak alatt a koronavirus jarvany visszaszoruldban van, ugyanakkor egy Ujabb
kedvezitlen korilmény, a kirobbant orosz-ukran konfliktus hat kedvezétlenil a
pénztar tevékenységére a befektetési kornyezet ujfent kedvezbtlenné valasa révén.

A Pénztar vezetése megvizsgalta ennek hatasat a vallalkozas folytatasara és Ugy
taldlta, hogy kozép- illetve hosszutavon is biztositott a Pénztar miikodéképessége. A
vezetGség reménye szerint a bekoOvetkezett és beazonosithatd hatasok nincsenek
olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal a Pénztar révid tavu (a mérleg
forduldnapjat koveté 12 hdnapot atfogd idoszakra vonatkozd) pénziigyi- és likviditasi
helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen
idoszakon beldli Gzleti miikodésére, amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy
lényegesen bizonytalanna tennék a Pénztarnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo
képességét, illetve annak a mérlegkészités idépontjaban vald megitélését.
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