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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama:  13-10-042535

Beszimolisi idoszak: 2024. 01. (4. - 2024. 12. 31.

Forduldnap: 2024. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A” tipus N
Eszhozok (aktivak) EZER HUF
. . =_ Eldz5 éviek] .
Sor'széml A tétel megnevezése Elozo év modoslt:sa: Targyév
a b G d e
1 |A Befektetett eszkozok (2.410.+18. sor) 1454 333 3 401 08|
2 . IMMATERIALIS JAVAK (3-9. sorok) 79 387 0 102 781
3 [1. Alapitas-atszervezés aktivalt ertéke 73686 98 506
4 |2 Kisérleti fejlesziés aktivalt ériéke 0 0
5 3. Vagyoni értéki jogok 5701 4375
6 |4 Szellemi termékek 0 0
7 |5. Uzlefi vagy cégértek 0 0
8  |6. Immatenialis favakra adott efdlegek 0 0
9 |7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10 | IL TARGYI ESZKOZOK {11.-17. sor) 254343 0 51527
11 [1. Ingatianok &s a kapcsolddd vagyoni &rtékii jogok 184 590 3747
12 |2. Miiszaki berendezések, gépek, jamivek 10426 8146
13 |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jamivek 24164 39634
14 |4. Tenyészatatok 0 o
15 |5. Beruhazasok, felijitasok 0 of
16  |6. Beruhizasokra adott eldieg 0 i
17 |7, Tangyi eszkozok értékhelyesbitése 35 663 |
13 | 1. BEFEKTETETT PENZOGYI ESZKOZOK {19.-28. sor) 1120103 0 3 245 730}
19 [1. Tartds részesedés kapesolt vllalkozésban 922 563 3057 885
20 |2. Tardsan adott kilcsdn kapcsolt vallalkozasban 0 0
21 |3 Tantés jelentds tulajdoni részesedés 0 0
22 |4, Tartbsan adott kdlcstn jelenids tulajdoni részesedési viszonyban alld vallalkozésban 0 0
23 |5. Egyéb tarts részesedés 0 0
24 [6. Tarlosan adott kolcson egyéb részesedési visz. 3llo vallalkozasban 0 0
25 |7 Egyéb tariésan adott kokcson 147 40 188 895,
26 |8. Tartés hitelviszonyt megtestesitd értakpapir 50100 |
27 |9, Befektelett pénziqyi eszkozok értékhelyesbilése 0 0|
28 |10.Befekietett pénziigyi eszkozok rtékelési kilonbbzete 0 0|
Budadrs, 2025.04.15.

a vallalkopss vezeldie
(képViseldie)
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel:  22702463-7020-114-13

Cégjegyztk szima:

13-10-042535

Beszimolisi idoszak: 2024. M. 1. - 2024, 12. 31.

Fordulonap: 2024. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus 2
Eszkdzk {aktivak) EZER HUF
. . . | I Eiozo éviel L
Sorsza A tétel megnevezése E16z0 &v mod osal;s:: Targyév
a b [ d e
2 |B. Forgbeszkdzok (30.+37.+46.+53. sor) 661728 0 1320117
30 | I KESZLETEK (31.-36. sorok) D 0 a
31 |1. Anyagok 0 0
32 |2. Befejezetlen termelés &s félkész termékek 0 of
33 |3. Novedsk-, hizo- &s egyeb allatok 0 ~of
M |4 Késziermékek ] 0
35 |5 Aruk ] 0
36 |6, Késetekre adott eflegek 0 0
37 | 0. KOVETELESEK (38.-45. sor) 76 486 0 345 446)
38 [1. Kovetelések aruszallitisbol és szolgaltatasokbot {vevdk) 12191 32|
39 |2, Kivetelések kapesolt valalkozassal szemben 16 804 295332
40 |3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. Ivo vallalkozassal szemben ] 0
41 |4. Kovetelésck egyéb részesedési viszonyban levs vallalkuzssal szemben 0 0
42 5. Valtokiwetelések 0 o}
43 6. Egyéb kivetelesek 47 491 49785
44 |7 Koveteddsek értekelési killonbbizete 0 ]|
45 |8. Szamazékos Ugyletek pozitiv ertékelési kikonbdzete ] 0
46 | . ERTEKPAPIROK {47.-52. sorok) 51 263 0 101 442
47  |1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 of
48 |2. Jelentds tulajdoni részesedéd 0 0|
49 |2 Egyéb részesedés 0 51 280}
50 |3. Sajal részvények, sajat izletrészek 50 182 50 162
51 |4. Forgatasi call hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1101 of
52  |5. Exékpapirok ériékelési kilonbdzete 0 0
53 | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 533 979 0 873229
54 1. Pénztar, csekkek 8418 3420
55  |2. Bankbetétek 525 560 869 809]
56  |C. Aktiv idGbeli elhatarolisok (57.-59.s0r) 44395 0 38 608
57  |1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 44 128 23 851
58 |2 Koltségek, raforditasok aktiv id@beli elhatarolasa 267 14757
59 |3. Halasztott riforditasok 0 0
60 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {1.+30.+56. sor) 2 160 456 0 4759 a13|
"

Budadrs, 2025.04.15.
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{képviseiGje)



Mavigator Investments Nyrt.
Statisztikal szamjel:  22702463-7020-114-13
Cégjegyzik szama:  13-10-042535

Beszamoldsi idGezak: 2024, 01. 01. - 2024, 12. 31.

Fordulonap: 2024, december 31.

Eves beszimolé MERLEG "A" tipus (3)
Forrasok (passzivik} EZER HUF
. . .- Eld26 éviek . =
Sorszim A tétel megnevezése EiGz0 év né dosit;sa: Targyév
a b c d e
61 |D. Sajat tike (62.+64.+65.+66.+67.4+68.+71. sor) 1030130 2938165
62 | LJEGYZETI TOKE 357 605 526 550
63 | UaEbbal: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 6957 6967
64 | . JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0 0
65 | Ii. TOKETARTALEK 357 151 1821 551
66 | IV. EREDMENYTARTALEK 215085 86 400
67 | V. LEKOTOTT TARTALEK 50 162 148 669|
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 35 663 0
69  [1. Ertékhelyeshités értékelési tartaléka 35663 0
70 |2, Valds értékedds ériskelési tartakéka 0 0
71 | Vii. ADOZOTT EREDMENY 14454 354 995
72 |E. Céltartalékok {73.-75. sor} 0 0|
73 [1. Cétartalék a vishatd kitelezeltségekre 0 o
74 2. Céltartalék a jovobeni koliségekre 0 0|
75 |3 Egyéb caltariakék 0 0
76  |F. Kitelezsttségek {77.478.492. sor) 1 066 368 1755 541
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.+82.492. sor) i 0|
78 1. Hafrasorolt kblelettsagekek kapcsolt vallaikozassal szermben 0 o
79 |2. Hatrasorolt kielezettségek jelentds tulajdoni viszonyban. Kévs vall. szemben 0 o]
80 |3. Hatrasorolt kételezetiségek egyéb részesedési viszonyban ks vall. szemben 0 0
81  |4. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0
Budars, 2025.04.15, Z '
a v?dlafko#s vezeldje

{képviseldje)



Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyztk szama:  13-10-042535

Beszimolisi iddszak: 2024. M. M. - 2024, 12. 31.

Forduldnap: 2024. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (4
Forrésok {passzivik) EZER HUF
. P . = Eloz0 éviek] P
Sorszam A tétel megnevezése Blozd év modose:(asa: Targyévy
a b c d e
82 | Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 354 627 0 1267 969
83 1. Hossal lejaratra kapott kblcsondk 0 0
84 |2 Atvaltoziathatd kdtvények 0 0
85  |3. Tarlozasok ktvénykibocsatishol 0 0
86 [4. Beruhazasiés fejlesztési hitelek [} 0
87 |5. Egyéb hosszi lejaratii hitelek 343 361 1247 686
88  |6. Tanids kitelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben 0 0
89 |7. Tantds kbtelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban léwd vallalkozasokkal § 0 0
90 8. Tariés kitelezeitsbgek egyéh részesedési viszonyban kv vall kal szemben 0 0]
91 |9. Egyéb hosszi lojaratil kitelezettségek 11266 20 283|
92 | Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (393-104. 2or0k) 71174 0 487 572
93 |1. Rovid lejaratd kalcsonok 50 100 0
94 - Ebbélk: az atvaltoztathatd kitvények 0 0
95 |2 Rovid lejaratii hitelek 52 825 234 905
9 [3. Vevitdl kapott eldlegek 0 0|
97  |4. Kotelezettoégek aruszallitasbdl &5 szolgaltatasbol (szallitok) 7590 870}
98 |5. Valtotartozasok 0 |
99 |6. Rovid lejarati kielettségek kapesolt vallalkozassal szemben 226 487 135675
100 |7. Rovid lejarati kiteletiségek jelents tulajdoni viszonyban levd vallalkozassal szemben i} 0
101 8. Rovid lejaratiz kitelettségek egyéb részesedési viszonyban I6vé vallalkozassal szembe 0 50 100
102 |9. Egyéb rovid lejérati kbtelezettségek 374739 66 022
103 |10. Kitelezetiségek ériékelési killonbozete 0 0
104 |11. Szammazékos Ggyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
105 |G. Passziv idGbeli elhatarolasok (106.-107. sor) 63958 0 66 107
106 |1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 0 il |
107 |2. Koltségek, réforditasok passziv idbeli elhatarotisa 34 062 44 211
108 |3. Halasziott bevételek 29 896 21 896
109 [FORRASOK (PASSZIVAK) DSSZESEN (61.+72.476.+105. sor) 2166 456 0 4759 813
Budadrs, 2025.04.15. f -
a villalkotzs vezelgje

(képviseldie)



Navigator Investments Nyrt.
Statisztikal szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégiegyzék szama: 13-10-042535

Beszamolisi iddszale 2024, 01. 01.-2024.12. 31

Fordulonap: 2024. december 31.

Eves beszamolo EREDMENYKIMUTATAS )]
(sszkGiség eljarassal)
EZER HUF
ISorszam' A tétel megneverbse El6zi év - dosm Targyéy
a h c d e
1 (1. Belfokdi értakesfiés nettd arbevitele 140 661 290 354
2 02. Export értékesilés nettd arbevétele 0 0
3 |l ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 140 661 0 20354
4 03. Sajét termelési készletek Allomanyvaltozasa 0 0
5 04. Sajat elallitasl eszkdzdk aktivalt éridke 0 0
6 |l AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (3:4) 0 0 0|
7  |m. EGYEB BEVETELEK 2332 76 698|
8 | Ebbdl: visszairt ériekvesziés 0 0
] 05. Anyagkditség 7719 7168
10 | 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 159 343 115 549|
11 | 07. Egyéb szokaliatasok érigke 7550 8471
12 | 08. Eladott Aruk beszeszési értcke 0 0
13 | 09. Eladott {kizvetitett) szolgaltatasok érfeke 0 0
14 |IV. ANYAGJELLEG( RAFORDITASOK (05+06+07+08+08) 174612 0 131 188|
15 | 10. Bérkaliség 107 100 83767
16 | 11. Személyi jellegi egych kifizetések 10407 6093
17 | 12. Béjarulékok 14 470 10910
18 |V. SZEMELY] JELL EGT RAFORDITASOK (10+11+12) 131977 0 100 770
19  |V1. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 35305 37 969
20 |V EGYEB RAFORDITASOK 19621 9313
21 | Ebbdi: értckveszios 0 0
22 |A UZEMI (zleti) TEVEKENYSEG EREDMENYEQIHII-V-Y-VIVIT) -197 533 0 37312
Budadrs, 2025.04.15. y

a vallalkdzis vezeldie
(kéfviseltie)



Navigator Investments Nyri.
Statisztikai szdmjet: 22702463-7020-114-13
Céglegyzék szdma:  13-10-042535

Beszamoldsi iddszak: 2024. 01. 01.- 2024, 12, 31.

Beszimolasi iddszak: 2024. 01. 01. - 2024. 12, 31.

Eves beszimolo EREDMENYKIMUTATAS (2)
(OsszkOitség eljirissal)
EZER HUF
Somam, A téte! megnevezése Elizg év E:‘i’”l ""‘ﬁ ie"! Targyév
a b [+ d e
23 | 13. Kapott {j4r6) osztalek &5 részesedss 195 209 368 991
24 | Ebbok kapesolt vallalkarastdl kapott 190 000 384 000
25 | 14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
2% | Ebbdl: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
g7 | 19 BefeMetelt pénzilgyi eszkGzikbal (értékpapirokbo, kalosanikbal szanmazo bevetelek, 0 0
Léﬂolyarmyaraségek
28 | Ebbdl: kapesolt valalkozasokiol kapolt 0 0
29 | 16. Egyéh kapoit (jard) kamatok és kamatiellegii bevételek 44128 26 090
30 | Ebbél: kapesolt vallalkozastél kapott 17 528 1476
K]l 17. Pénzligyi mirveletek egyéb bevidelei 9087 13 668
32 | Ebb: érvékelisi kildnbozet 0 0
33 [viir. PENZUGYI MOVELETEK BEVETELE| (13+14415416417) 249424 ()] 408 749
3 | 18 Részesedésekhdl szarmazd raforditésok, arfolyamveszteségek 0 0
35 | Ebbil kapesolt vallalkaziasnak adott 0 0
35 | 19 Belektetott pénziigyi eszkozGkhdl (emiékpapirokbol, kdlcsonokbdl) szamazo 0 0
raforditisok
37 | Ebbdl: kapcsoft vallalkozasnak adott 0 0
38 | 20. Fizetendd kamatok és kamatjellegis riforditasok 24983 79935
35 | Ebbi: kapcsolt vallatkazasnak adott 13 090 19425
40 | 1. Részesedések, étakpapirok, bankbetétek éntékvesziese 0 630
41 | 22 Pénziigyi mliveleiek eqyéb riforditasai 12 444 60 501
42 | Ebbdl: értekedési kilonbozet 0 58 918
43 | PENZUGY1 MOVELETEK RAFORDITASAI (18419:20421+22) 37427 0 141 066
4 |B. PENZUGY! MOVELETEK EREDMENYE (VIILAX.) 211997 0 267 683
47 _|C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY { £A+B) 14454 354 995/
48 [X Adofizetési kiftelezeitség 0 o
47 |D. ADOZOTT EREDMENY (3C-X, 14 464 [} 354 955|
Budaiirs, 2025.04.15. 7//
a vaualk"m}s vezethie

(képuiseldje}



NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt.

2024, éves beszamoloé

KIEGESZITO MELLEKLETE

Kép?iselﬁ

Budapest, 2025.04.15.
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I. ALTALANOS RESZ

A Navigator Investments Nyrt. a Pest Megyei Birosag, mint Cégbirdsag
a 13-10-042535 cegjegyzek szam alatt 2010.05.10.-én kezdte meg tevékenységet.

A Tarsasag alaptékéje:

526 550 140,-Ft, azaz dtszazhuszonhatmillio-6tszazotvenezer-egyszaznegyven forint.

Tulajdoni arany
54,61 %

Az Nyrt. tobbségi tulajdonosa:
Jutasi Zoltan

Nyrt. f6 tevékenysége:

altal

7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

A tevékenység jellemzdéi, mutatoéi:

adatok efFt-ban

Eves netto arbevétel 290.354
Adézott eredmény (nyereség) 354.995
Sajat toke 2024. december 31-én 2.938.165

Az Nyrt. székhelye: 2040 Budaors, Gyar u. 2.

Nyrt. cégjegyzésére, illetve az éves beszamolé aldirasara jogosult:
Jutasi Zoltan (8600 Siofok, Julia u. 7.)

A mérleget felllvizsgalta mérlegképes konyvel6. A kénywviteli szolgaltatas kérébe tartozé
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy:

Koleszar Tibor, regisztracios szam: 185537

Koénywvizsgalatot vegzi a Controlling-Audit Kft. (székhely: 1037 Budapest, Gébé u. 23, Cg.: 01-
09-717920, MKVK: 000076) képviseletében Térok Zoltan (2014 Csobanka, Gyéngyvirag u. 8)
MKVK: 001379.

p B = . Tulajdoni Sajat téke
Tarsasag neve Székhely Adészam hanyad eFt

Trifolium International Kft, 2040 Budaérs, Gyar u. 2, 12435368-2-13 100% 165.164
Navigator Capital Services Kft. | 2040 Budaérs, Gyar u. 2. 23360570-2-13 100% 9912
INSTRUM Alkatrészgyarto és 2 PR

Fémipar| Szoigaltats Kft. 2316 Tokoal, Csepi u, 101. 10305007-2-13 95% 309.849
JULIUS-GLOBE Kereskedelmi 5 :

és Termeékgyartd KFt. 2040 Budaors, Gyar u. 2. N761493-2-13 100% 77019
R-Tools Szerszamgyartd Kft. 2040 Budadrs, Gyar u. 2, 12802218-2-13 100% 313.589
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Az Nyrt. a Magyarorszagon hatalyos el&irasok szerint mikodik.

Az Nyrt. torvényes rendje szabalyozott:
* a legfébb tarsasagi szabalyokat, tulajdonosi viszonyokat az Nyrt. Alapité Okirata

tartalmazza
* a mukodésére vonatkozo eldirasokat a belsé szabdlyzatok és utasitasok
tartalmazzak

Az Nyrt. Uzleti konyveinek vezetése a 2000.évi C. sz. Szamviteli Torveny (tovabbiakban SZT),
€s az arra épuld belsé rend altal meghatarozott.

Eves beszamoléjat a SZT 1sz. melléklet ,A" valtozata (meérleg), és a 2.sz. melléklet ,A"
valtozata (eredménykimutatas Osszkoltség eljarassal) szerint késziti.

A szamviteli nyilvantartas az Nyrt. egyedi sajatossagait is figyelembe vevé szamlarenden
alapul.

A konyvelés rendje: kettés konywvitel.

A bizonylataramlas zart, az analitikai rend a fékényvi elszamolasokkal 6sszeha ngolt. Az éves
zarast analitikai egyez6ség, és teljes kord leltar tamasztja ala.

A napi forgalom rogzitése szamitégépes feldolgozassal a sERPa szoftver alkalmazasaval
valésul meg.

Az Nyrt ezen a rendszeren bonyolitja:
fokdnyvi konyvelést
vevo folydszamla és
szallito folyoszamla, valamint a
targyi eszkoz koényveléseét.

Az Nyrt. - szamviteli politikajaban rogzitett - zarasi idépontja: 2025. januar 31.

A Tarsasag éves beszamoldja is a Szamviteli politikaban rogzitett elveken alapul, melyek
kozul a leglényegesebbek:

* Az Nyrt. az éves beszamold Osszeallitasanal a vasarolt készleteit tényleges
beszerzési aron értékelte a december 31-i leltar alapjan.

* Amortizacios politikajaval a tarsasag fé célkitlizéséhez igazodott.

e Az ertékvesztes elszamolasa a meérleg fordulénapjan (december 31-én) meglévé
vevok, adosok fizetbképességének egyedi mindsitésével tortént.

» Keésedelmi kamat, kotbeér, kartérités, karesemeény, birsag elszamolasa minden
esetben az egyeb bevételek, egyéb raforditasok kozott torténik.

* Jelentés hiba: minden esetben, ha a hiba feltarasanak évében a kulénbdzd
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok
eredmenyt, sajat tokét noveld-csokkentd értékének egylttes (eléjeltsl fuggetlen)
Osszege eléri az adott év mérleg fé6sszegének 2 %-at, illetve, ha a mérleg fédsszeg
2 %-a meghaladja az 500 millié forintot.

» Devizaeszkozok és devizaforrasok értékelésénél a teljesitéskori, valamint az év végi
ertékelésnél az MNB deviza-(kozép) arfolyamat alkalmazza a Tarsasag.
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e Mind a realizdlt, mind a nem realizalt (mérleg-fordulonapi) arfolyam-
kulenbozetet figyelembe veszi a Tarsasag az analitikus és a fokonyvi
nyilvantartasban egyarant.

e Az év végi értékelés soran, ha az osszevont nem realizalt arfolyam-kulonbozet
nyereség/veszteség, a pénzigyi muiveletek egyéb bevételei/raforditdsa soron
jelenik meg.

e A Tarsasag cégcsoport szinten egységesen €l a szamviteli torvény 57. § (3)
bekezdése szerinti lehetéséggel kizarélag a vagyonértékl jogokra és az
ingatlanokra vonatkozéan, hogy amennyiben a konyv szerinti érték és a piaci érték
kozott jelentés eltérés van, akkor a terv szerinti értékcsokkenés
figyelembevételével meghatarozott netté érték és a piaci érték kulonbozetét az
eszkozok kozott értékhelyesbitésként, a forrdsok kozott - az értékhelyesbités
osszegével azonos Gsszegben - értékelési tartalékként mutassa ki. Jelentésnek
minésitjuk az értékeltérést, ha a piaci érték a konyv szerinti érték legalabb 120%-a.

A tarsasag 2024. januar 1-jét6l - december 31-ig terjedd idészakra vonatkozd vagyoni,
penzugyi és jovedelmi helyzetét,

e az eszk0Ozok osszetételét
e asajat téke es a kotelezettségek
s alikviditas és a fizetoképesséqg, valamint a jovedelmezdseg

alakulasat az 1. és 2. sz. mellékletben bemutatott - mérleg és eredmeénykimutatasbal
szamitott - mutatoszamok és a cash-flow kimutatas szemléltetik.

Az Nyrt-nek 2024. évre vonatkozoan nincs konszolidacios beszamolasi kételezettsége, de az
esetleges befektetdi igények miatt erre az évre készit.
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Il. SPECIALIS RESZ

A bazis adatokat az Nyrt. 2024. évi mérlege szadmara, a 2023. évi éves beszamolo adja.

A tarsasag 2024. december 31-i eszkdz - forras szerkezetét a 3. sz. melléklet, a kéltseég -
bevetel - eredményszerkezetet pedig a 4. sz. melléklet tartalmazza.

I. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések:

Immaterialis javak és Targyi eszkozok

Az ertékcsokkenés elszamolasa az Uzembe helyezés napjatdl kezdédéen tortént. Az
allomany 2024. évi alakulasat az 1.-2. sz. tdblak részletezik.

L.sz tabla/l. 2024027
Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozasa - Immateridlis javak

eFt
Megnevezés Brutts értek (a) | Ertékesskienés (b)

Nyito Névekedés Csskkendés Zard Nyité Noévekedés Csokkeneés Zére
1. Alapitds-atszervezes aktivall értéke 98591 44 857 143 447 24 904 20037 44 94)
2 Kisérleti fa/leszrés aktivalt éréke
3. Vagyoni értekd jogok a1y 1046 3 2476 1426 1 D46 2856
4 Szellemi termékek
5. Uzleti vagy cégérték
IMMATERIALIS JAVAK 106 767 44 857 1046 150 578 27 380 21 463 1046 47797
1.5z tébla/2. 2024023
Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -Targyi eszkozok
ef
Megnevezés Bruttd érték (a) Ertékcsskkenés (b)
Nyité lovekede Csokhk Zare Nyité Névekedés Csokkeneés 2aro

1. Ingatianok és a kapcsolodo vagyoni értékd jogak 206 832 23 364 222 BES 755 22 24) 2454 209N 3784
2 Muszaki berendezesek, gépek, jirmovek 13 262 3 446 4E13 12 085 2836 2280 1167 3949
3 Egyeb berendezések, felszerelések, |drmivek 36 439 39750 13197 62993 12 275 n7Ts 689 23 359
4. Tenyeszallatok
5 Beruhazasok, felujitasok
6 Beruhazasokra adott eldleg
7. Targyi eszkozok énékhelyesbitese 35663 15663
TARGY! ESZKOZOK 292196 66 561 276 137 82 619 37352 16 506 22766 31092

A Tarsasag 2024. év soran értékesitette ingatlanat.

A NAVICATOR 2024 aprilisban torténetének eddigi legnagyobb felvasarlasi Ggyletét zarta,
az Europai Kivalésagi Uzleti Dijat is elnyeré Julius-Globe Kft. cégcsoportba torténd

Lsz. tablaf3. 2024127
Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa -Pénzlgyi eszkézok
eFt
Megneverés Bruttd érték (a) Ertékvesztés (b)
Nyhé Névekedds Csokkends Zérd Nyité iGvekedé Csdkkend Zhré
I. Tarigs részesedés kapcsalt vallalkozasban 922 563 2135952 3 058 515 630 630
2 Tartosan adott kélcstn kapcsol: vallalkozdsban
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés
4 Tartdsan adott kilcsén jelentds tulajdaon) részesedési viszony 50100 50100
5 Egyeb tands reszesedes
& Tartdsan adott kélcstn egyeb részesedeés: visz 3/l vallalkozd
7. Egyéb tanosan adott kolcson 147 4al &) 456 168 B35
B Tartds hitelviszonyt megtestesitd énékpapir
3 Befektetell pénzugyi esrkozok énekhelyeshitése
10 Befektetett pénzugyi eszhoztk enékeldsi kulonbozete
BEFEKTETETT PENZUGY! ESZHOZOK 1120 102 2177 408 50100 3247 410 630 630
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integralasa sikeresen halad. Az akvizicid mind méretében, mind Uzleti potencialban,
valamint megrendeldi, iparagi, beszallitoi diverzifikaltsagban unikalis lehetdségeket hozott
a NAVIGATOR Csoportnak. Raadasul a Julius-Globe tapasztalt fejlesztémeérnoki csapatanak
és K+F tevékenységének kdszonhetden lehetdveé valt a NAVIGATOR innovativ ipari
technologiak iranyaba torténd tovabbi fejlédése.

2.sz. tabla/l. 2024.12.31
Befektetett eszk6zok allomanyszerkezete - Immaterialis javak

eFt
Megnevezés Brutto érték |Ertékcsokkenés| Netto érték
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 143 447 44 941 98 506

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni ertéku jogok 7131 2 856 4274

4. Szellemni termékek

5. Uzleti vagy cégérték

IMMATERIALIS JAVAK 150 578 47 797 102781
2.sz. tabla/2. 2024.12.31
Befektetett eszk6zok allomanyszerkezete -Targyi eszk6zok

eFt
Megnevezés Brutté érték |Ertékcsbkkenés| Netté érték
1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékd jogok 7531 3784 3747
2. Muszaki berendezések, gépek, jarmuvek 12 095 3949 8146
3. Egyeéb berendezések, felszerelések, jarmuivek 62 993 23 359 39 634
4. Tenyeszallatok
5. Beruhazasok, felljitasok
6. Beruhazasokra adott eléleg
7. Targyi eszkoézok ertékhelyesbitése
TARGYI ESZKOZOK 82619 31092 51527
2.5z tabla/3. 2024.12.31
Befektetett eszk6zok allomanyszerkezete -Pénzlgyi eszkézok

eFt
Megnevezés Brutté érték Ertékvesztés Netté érték
1. Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban 3058515 630 3057 885

2. Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban

3, Tartos jelentds tulajdoni részesedés

4. Tartosan adott kolcson jelentds tulajdoni reszesedési viszony

5. Egyéb tartos részesedés

6. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési visz. allo vallalkoza
7. Egyéb tartosan adott kdleson 188 895 188 895
8 Tartos hitelviszonyt megtestesito ertekpapir

9. Befektetett pénzuagyi eszkozok értekhelyesbitése

10 Befektetett pénzugyi eszkozok ertékelési kulonbozete
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3 247 410 630 3246780
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Targyi eszk6zok

A targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenésének elszamolasahoz meghatarozasra kerdl
az adott eszkoz hasznos élettartama, valamint az eszkoéz varhato maradvany értéke. Az
eszkozok maradvany értékkel csokkentett bekerulési értéke idéaranyosan, linearis leirassal
kerul elszamolasra. A tarsasag a 200.000,- Ft egyedi beszerzési érték alatti vagyoni értéku
Jogokat, szellemi termékeket, targyi eszkdzoket a hasznalatba veételkor egy 6sszegben
koltségként szamolja el.

2024-ben a Tarsasag a Budapest, Belgrad rkp. 25. szam alatti ingatlant eladta. Ebbél adédott
az ingatlanok értékének és a targyi eszkdzok értékhelyesbitésének csékkenése.

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

Atarsasag elvegezte Uzletrészeinek ertékeléseét. 2024. évre 630 eFt értékvesztést szamolt el.

eFt
Megnevezés Tulajdonrész Brutté érték Ertékvesztés Nettd érték

Trifolium Kft. 100% 303 000 303 000
Instrum Kt 95% 2000 3000
Navigator Capital Senvices Kft. 100% 616 563 616 563
JULIUS-CLOBE Kft. 100% 1796 847 1796 B47
R-TOOLS Kft 100% 338 476 338 476
Navigator Middle East Joint Venture 49% [/ BO% 630 630
TARTOS RESZESEDES KAPCSOLT VALLALKOZASBAN 3058 515 630 3057 885

Tartosan adott kolcson jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban allé vallalkozasban

A 2024. évi csokkenés oka az, hogy atsorolas tértént az Ertékpapirok kozeé.

Egyéb tartésan adott kélcsén

A tobbségi tulajdonosnak adott kélcson allomanya 2024. december 31-én 188.895 eFt, az
elhatarolt kamatbevétel 23.536 eFt. Igy a tobbségi tulajdonos vezeté tisztségviselének
osszesen 212.43] eFt tartozasa all fenn. A kdlcson folyésitasanak legnagyobb része még a
tarsasag zartkoru reszvénytarsasagi idészakaban tortént, ezt kovetéen jellemzéen a
kamatok noveltek a kovetelés allomanyat. A kotelezettség biztositéka céljabdl a
NAVICATOR Investments Nyrt. s az ados kozott ovadék alapitasi szerzédés jott |étre az adds
tulajdonaban lévé 20.000 db egyenkeént 1.000 Ft névértékl NAVIGATOR Investments Nyrt.
részvenyre, melyet az UniCredit Bank meghatarozott értékpapir szamlajan koételes tartani.
A 2023-ban tortént részvényfelosztas eredményeképp a 20.000 db. 1.000,- Ft. névértéku
részveny 2.000.000 db. 10.- Ft. névértékdre valtozott. Az adds ugyancsak 2023-ban tovabbi
4.500.000 db részvényt kolcsonadott a Navigator Nyrt.-nek, részben részvényesi opcids
Jjogok biztositasara, amelybdél 500.000 db részvény a kdlcsén biztositékaként funkcional.
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A forgéeszkozok alakuldsat egyittesen az alabbi tabldzat mutatja:

Megnevezés 2023.12.31 2024.02.31 Index Osszetétel
Zard eFt Zard eFt % %

KESZLETEK

1. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasokbol (vevok) 12191 329 3% 0%

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 16 BO4 295 332 1758% B85%

3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évs v

4. Kovetelések egyéb részesedés| viszonyban lévé véllalkozdssal

5 Vialtdkovetelések
6. Egyeb kovetelések 47 49 49785 105% 14%

7. Kovetelések értéekelesi kilénbozete

B. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kuldnbozete
KOVETELESEK 76 486 345 446 452% 100%

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Jelentds tulajdoni részesedés

2. Eqyeb részesedés 51280 51%
3. Sajat reszvenyek, sajat uzletrészek 50162 50162 100% 49%
4. Forgatasi celu hitelviszonyt megtestasité értékpapirok 1101

5. Ertékpapirok értékelési kilanbozete

ERTEKPAPIROK 51263 101 442 198% 100%
1. Pénztar, csekkek 8419 3420 41% 0%
2. Bankbetétek 525 560 8692 809 166% 100%
PENZESZKOZOK 533979 873229 164% 100%
|FORGOESZKOZOK OSSZESEN 661728 1320 117 199%
Készletek

A tarsasag nem rendelkezik készletekkel a fordulénapon.

Kovetelések

Az allomany tartalma: vevok, kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben, egyéb
kovetelések.

Az 2024. december 3l-én meglévé nyitott vevokdvetelések lejarat szerinti alakulasat az
alabbi tablazat foglalja 6ssze.

Vevok
eFt

Teljes vevéallomany lejarat szerint Brutté Ertékvesztés Netté

Nem lejart 329 329

1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
361 napon tuli
Osszesen: 329 329
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Kapcsolt kdvetelések

eFt
Tarsasag Megnevezeés 2023.2.31 2024.12.31

Navigator Capital Services Kft. asszesen 31014 5305

vevokovetelés 461

egyeb koveteles

adott kolcson 3014 4 B44
Trifolium International Kft. osszesen 13790

vevokovetelés

egyeb kovetelés

adott kolcson 13790
Instrum Kft. osszesen 98 082

vevokovetelés 98 082

egyeb koveteles

adott koleson
JULIUS-GLOBE Kft. osszesen 191 946

vevikovetelés 191 946

egyeb kovetelés

adott kolcson
R-Tools Kft. osszesen

vevokoveteles

egyehb kovetelés

adott kolcson
Osszesen: 16 804 295 332

Egyéb kovetelések év végi atrendezett dllomanya
eFt

Megnevezés 20233231 2024.2.31
Adott eldlegek, dvadék, kaucio 3 498 5138
Adott kolcsonok és kamata 12273 1812
Munkavallalokkal szembeni koveteles
Rendezetlen hatosagi inkasszo 2378 23 781
T egyenlegu belfoldi szallito 27
Kudlonfele egyeb kovetelesek 7592
T egyenlegu egyéb kotelezettség (adotulfizetések) 7939 11 435
OSSZESEN: 47 491 49 785

Ertékpapirok

A tarsasag a kovetkezo ertékpapirokkal rendelkezik:

Megnevezés Részvény db Erték eFt
Egyéb részesedeés - BCO Santander 834 1180
Egyeb részesedés - CDSYS Nyrt. 300 50100
Sajat reszvenyek, sajat Uzletrészek 6 967 50162
ERTEKPAPIROK 8101 101 442
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Pénzeszkozok

Az allomany tartalma: pénztar, bank

Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok a tarsasag zarasi (mérlegkészitési) idépontjaig vizsgalt tételek
egyedi értékelése alapjan kerultek meghatarozasra.

eFt
Aktiv idébeli elhatarolasok 2023.12.31 2024.12.31
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 44128 23 851
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 267 14 757
3. Halasztott raforditasok
Aktiv 6sszesen: 44 395 38 608
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Sajat téke

Az allomany tartalma: jegyzett téke, téketartalék, eredménytartalék, lekotott tartalék,
értékelési tartalek és adozott eredmény. A sajat téke alakulasat, szerkezetét (az adézott
eredmennyel egyUtt) a kovetkezd tabla szemlélteti.

Megnevezés 20230231 | Novekedés | Csékkenés 20241231 Index Osszetétel
eft eft eFt eFt % %
| JEGYZETT TOKE 357 605 168 945 526 550 1475 8%
Ifa EbbO: visszavasarolt tulajdonosi részesedés nevertéken 6967 6 967 100%: 0%
|.JEGYZETT, DE MEC BE NEM FIZETETT TOKE (-)
Il TOKETARTALEK 357151 1464 400 1621 551 510% 62%
IV. EREDMENYTARTALEK 215085 34 501 163 186 B6 400 40% 3%
V. LEKOTOTT TARTALEK 50 162 Nas543 20037 148 669 296% 5%
VI ERTEKELES| TARTALEK 35663 5663
1. Ertékhelyesbités értekelési tartaléka 35663 35 663
2 Valos értékelés ertékeiési tartaléka
Vil ADOZOTT EREDMENY 14 464 354 995 14 464 354 935 24545 12%
Sajat toke 1030 130 2141384 233350 2938165 285% 100%

A sajat toke dllomanyndvekedések az el6z6 évi adozott eredmény eredménytartalékba
torténd atvezetésen és a targyévi adozott eredményen felll a kévetkezék voltak:
e Atdkeemelés értéke osszesen 1.633.345 eFt volt a 2024. évben, melynek részletezése az

alabbi tablazatban lathaté:

Détum Jegyze.tt"tﬁke Tﬁketartallé kba Bsszesen
emelési dsszeg helyezés
januar 51 388 890 318611118 370 000 008
aprilis 15 000 000 135 000 000 150 000 000
junius 16 000 000 104 000 000 120 000 000
december 26 856 250 166 508 750 193 365 000
december 59 700 000 740 280 000 799 980 000
OSSZESEN 168 945 140 1464 399 868 1633 345 008

e Alekotott tartalék novekedését az eredmeénytartalékbol atvezetett alapitas-

arszervezes konyvszerinti értéke okozta, melynek 6sszege 118.543 eFt.

A sajat téke allomanycsékkenések a kovetkezok voltak:
e Atargyevben az eredmenytartalék csokkenését a kifizetett osztalék 6sszege 44.643

eFt, illetve az eredmeénytartalékba atvezetett Alapitas-atszervezeés konyv szerinti értéke

118.543 eFt okozta.
e Az alapitas-atszervezeés aktivalt értékére elszamolt targyévi (2024) értékcsokkenés

osszege 20.037 eFt a lekotott tartalekkal szemben, annak csokkenését okozva

feloldasra kerult.

e« Az értekelési tartalék 6sszege 35.663 eft az érintett ingatlan értékesitése miatt
megszuntetésre kerdlt.

e Az adozott eredmeny az el6z6 évi adézott eredmény eredmeénytartalékba térténd

atvezetése miatt csokkent.
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Az eredmény levezetését az alabbi tabla tartalmazza.

2024.12.31
Az addézott eredmény levezetése
eFt
Megnevezés Osszeg
Addzas elétti eredmeny 354 995
+Addalapot noveld tételek 38 B44
- Addalapot csokkentd tételek 406 959
Addalap -13120
Ado
Adézott eredmény 354 995
Az adodalap noveld és csokkentd tételek részletezése:
Tarsasagi adé
eFt
Adbzas elétti eredmény 354995
Addéalapot csokkenté jogcimek:
Az adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds osszege 37 269
Céltartalék felhasznalas
Kapott, bevételként elszamolt osztalék 368 991
Osszesen: 406 959
Addalapot ndveld jogcimek:
A szamviteli térvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras osszege 37 969
Nem a vallalkozasi, bevételszerzd tevékenységgel kapcsolatos kéltségek, rafordi 259
Jogerés hatarozatban megallapitott birsag 616
Osszesen: 38 844
Addalap: -13120
Ado:
El6z6 évi adé énrevizidé keretében:
Adodzott eredmény: 354 995

A Tarsasag az eves Kozgyllesen a 2024. évi adozott eredmeényét az eredménytartalékba
helyezi, majd ennek terhére a tulajdonosok részére részvényenként brutté O Ft osztalék
kifizetéset tervezi jévahagyni.

Céltartalékok

A Tarsasag 2024. december 31-én céltartalékot nem tartott nyilvan kényveiben.



Kotelezettségek

Az allomany tartalma: hosszu lejaratu hitelek, révid lejaratu koélcsonok, hitelek, szallitok,
valamint egyéb rovidlejaratu kotelezettségek.

A devizatartozasokat a tarsasag a szamviteli térvény, illetve sajat szamvitel politikajanak
megfeleléen atértékelte,

A kotelezettségek szerkezetének alakulasat a tarsasagnal a kovetkezd tabla szemlélteti.

Megnevezés 2023.2.31 2024.02.31 index Osszetétel
Zaro6 eFt Zard eFt % %

1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonck

2. Atvaltoztathatd kotvények

3. Tartozésok kotvénykibocsdtasbol

4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5. Egyeb hosszu lejaratu hitelek 343 361 1247 686 363% 98%

6. Tartds katelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

7. Tartos kotelezettsegek jelentds tulajdoni részesedési viszony

B. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd v

9. Egyeb hosszu lejarati kotelezettségek T 266 20 283 180% 2%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 354 627 1267 969 358% 100%
1. Rowvid lejaratu kolesondk 50 100

- Ebbdl: az atvaltoztathato kotvények
. Rovid lejdratu hitelek 52 825 234 805 445% 48%

2
3. Vevotdl kapott elélegek
4. Kotelezettségek aruszéllitasbal és szolgaltatasbal (szallitak) 7590 870 % 0%

5. Valiétartozasok

6. Rdvid |ejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szem 226 487 135 675 60% 268%

7. Révid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonybary

8. Rovid lejaratya kotelezettsegek egyeb részesedési viszonyba 50100 10%
9. Egyeb rowvid lejaratu kotelezettsegek 374 739 66 022 18% 14%

10. Kotelezettsegek értékelési kdlonbozete

1. Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kulonbdzete
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK m741 487572 69% 100%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 1066 368 1755 541 165%

Hosszu és rovid lejaratu hitelek és kolcséndk

A Tarsasag 2022.06.14-en 427 millié Ft beruhazasi hitelt vett fel, amelyet Gzletrészvasarlasi
célra kapott és az Instrum Kft. megvasarlasara forditott. A cég a beruhazasi hitelt a
Széchenyi Kartya Program keretében, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel (GO)
programrészben igényelte. A szerzédés lejarata 2031.06.30-an lesz. A felvett hitel
téketorlesztése és kamatfizetése 1 év tUrelmi idével kezddédoétt 2023, juniusaban, havi
kamatfizetési periodussal. Az egy éven beluli térlesztések 6sszege a rovid lejaratu hitelbe
van atsorolva a mérlegben.

A Tarsasag 2024.04.10-én 3 millié Euro beruhazasi hitelt vett fel, amelyet Uzletrészvasarlasi
célra kapott, amelyet a JULIUS-GLOBE Kft. és R-TOOLS Kft. megvasarlasara forditott. A
szerzédés lejarata 2031.03.06-an lesz. A felvett hitel téketérlesztése negyedévenként,
kamatfizetése havonta térténik. Az egy éven bellli torlesztések dsszege a rovid lejaratl
hitelbe van atsorolva a merlegben.
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eFt

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Hosszu lejarati hitel egy even tuli torlesztese 343 361 1247 686
Hosszu lejaratu hitel egy éven beluli torlesztese 52 825 234 905
OSSZESEN: 396186 1482591
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok)
eFt
Teljes szallitéallomany lejarat szerint Brutté Ertékvesztés Netté
Nem lejart 298 298
1-90 nap 572 572
91-180 nap
181-360 nap
361 napon tuli
Osszesen: 870 870
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
eFt
Tarsasag Megnevezés 2023.2.31 2024.02.31
Instrum Kft. dsszesen 105 536 29 280
szallitoi kotelezettseg
egyeb kotelezettseg
kapott kolcson 105 536 29 280
Trifolium Kft. osszesen 120 951 79159
szallitoi kotelezettseg B 748 38 498
egyeb kotelezettség 29372
kapott kolcson 84 831 40 661
JULIUS-GLOBE Kft. dsszesen 27 236
szallitdi kotelezettseg
egyéb kotelezettség
kapott koleson 27 236
Osszesen: 226 487 135 675
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A tarsasag mérlegében az egyéb rovidlejaratu kételezettségek dsszetétele az alabbiak

szerint alakult;

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek év végi atrendezett allomanya

eFt
Megnevezés 20233231 2024.12.31
Kéltsegvetési befizetési kotelezettség (egyéb addk) 1276 1209
Munkabér (jovedelemelszamolas) 4 688 4328
Tarsadalombiztositasi jarulek 1297 1088
SZJA 979 1749
AFA kételezettség 3198 44 247
Nem jegyzett, de befizetett téke 360 000
Egyeb kovetelés atsorolasa 5
Rovid lejaratu lizing 3296 8 416
HIPA 4 28B4
Tarsasagi ado
OSSZESEN: 374 739 66 022

Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok a tarsasag zarasi (mérlegkészitési)

tételek egyedi értékelése alapjan kerlltek meghatarozasra.

idépontjaig vizsgalt

eFt
Passziv idébeli elhatarolasok 2023.12.31 2024.12.31
1. Bevetelek passziv idébeli elhatarolasa
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 24 062 44 211
3. Halasztott bevetelek 29 896 21 896
Passziv 6sszesen: 958 66107

Egyéb mérleget érintd informacio
Trifolium Hungary Kft. Gzletrészvasarlas

A Tarsasag 2020. 02.18. napjan Uzletrész Adasvételi szerzédést kotdtt 5 maganszeméllyel,
mint eladékkal a Trifolium Hungary Kft. (jelenlegi neve: 3LL Kft. ,f.a.") 100%-os Uzletrészének
megvasarlasa targyaban. A Szerzédes alapjan a vételar 280.000,- EUR 6sszeg volt, amely 3
részletben kerult volna kifizetésre. A 75.000,- EUR 6sszegU elsé vételarrészletet a Tarsasag
az eladokkal valo kulén egyezség alapjan a likviditasi nehézségekkel kuzdé Trifolium
Hungary Kft. szamlajara utalta, biztositva ezaltal a tovabbi mikodést.

2020. masodik feleben a birtokba kerulést kovetéen feltarult a Trifolium Hungary Kft. valés
gazdasagi helyzete, amely az adasveételi folyamat soran ismertetett adatokhoz képest
jelentés, mintegy 1 Mrd. Ft. értékl negativ eltérést mutatott. A valés pénzigyi helyzetet a
2020. évi beszamolo tukrozi.

Tekintettel arra, hogy az adasvételi szerzédés az eladok részérél szavatossagi kikotést
tartalmazott, a napvilagra kerult értékcstkkenésért helytallni tartoznak. Mindezek alapjan
a Tarsasag bejelentette a veételar csokkentésére és a felmerult karanak megtéritésére
vonatkozo igényet, valamint kozolte, hogy tovabbi vételarrészleteket nem fog megfizetni.
Az eladok ezzel egyidében kozolték, hogy nem ismerik el az elsé vételarrészlet megfizetését,
habar ezt korabban alairasukkal igazoltak.
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Ezt kovetden az eladék kézil harman végrehajtast kezdeményeztek a Tarsasag ellen a
masodik és harmadik vételarrészlet megfizetése Ugyében, mindosszesen kb. 86m Ft.
bsszeg erejéig, melynek inkasszojat a kozjegyzOi vegzest kovetden a végrehajtok
megkezdték. A Tarsasag a végrehajtasok jogossagat nem ismerte el, egyrészt azok eredeti
jogalapjanak hidnya miatt, masrészt a végrehajtas meginditasanak hamisitott
dokumentummal torténd elrendelése miatt. A Tarsasag ezért kereseteket inditott a
végrehajtasok megszlintetése targyaban. A harom végrehajtas megsztinteto perbdl egyet
a Tarsasag jogerésen megnyert, kettét elvesztett (ugyanazon torvenyszéken, ugyanazon
tényallas és indokolas alapjan!). A nyertes és az egyik vesztes per értéke kb. 12m Ft-os
perértékrél szolt, igy a vesztes per alapjan az egyik volt elad6 ezen osszeget felvette. A
jelentds mértéki harmadik per kb. 60m Ft.-rél szolt. Ennek elséfoku, kedvezétlen lezarasat
kévetéen meginditottunk egy megallapitasi pert annak érdekében, hogy a birdésag egyszer
és mindenkorra kimondja, hogy a végrehajtasok meginditasara nincs és nem volt jogalap,
az eddigi végrehajtasok jogellenesek voltak. A kereset alapjan a per folyamatban van,
melynek kedvezé lezarultaval az eddig végrehajtott 6sszegek mind visszafizetenddk
lesznek a Tarsasag szamara. Elséfoku itélet az év masodik felében varhaté. A végrehajtasi
eljarast mindekézben a birésag az gy jogeros lezarasaig felfUggesztette.

Ezzel parhuzamosan, a hamis adatszolgaltatassal okozott karaink miatt a Tarsasag polgari
kartéritési keresetet inditott az eladdk ellen az Uzletrész Atruhazasi Szerzédésben vallalt
szavatossagi kételmukre és karfelelésségukre alapozva 435.500.000.- Ft. nagysagu kar
megfizettetésre. A kereset alapjan a per folyamatban van, varhatéan szakérté kirendelésere
fog sor kerulni. Elséfoku itélet legkorabban 2025. év masodik felében varhato.

Idékézben az alperes is egy kulén pert inditott ellenink az elsé vételarrészlet
megfizetésének targyaban, azt allitva, hogy az az adasvétel soran nem tortént meg.
Alldaspontunk szerint ez a kereset rosszhiszemu, és feltehetdleg pertaktikai, idényerési
szempontokat szolgal. A birésag ez ugyben még nem jart el, amennyiben elrendeli a
targyalas lefolytatasat, ugy kezdemeényezni fogjuk annak a fent emlitett megallapitasi
perrel valé 6sszevonasat.

A végrehajtasok, valamint az adasveteli alapugylet jogellenes, csalard volta miatt a Tarsasag
masfeldl tobb bluntetd feljelentést is tett.

Kismakfa utcai bérleménnyel kapcsolatos elszamolasi vita

A Tarsasag altal korabban bérelt Budadrs, Kismakfa utcai ingatlan bérleti szerzédesenek
megszunését kovetden az ingatlan tulajdonosa megtagadta a kaucio visszafizetését, kb.
8.000 EUR értékben, az ingatlanban okozott karra hivatkozva. Ellentmondasunk
eredmeényeképp a birdsag szakertét rendelt ki, aki megallapitotta, hogy a tulajdonos altal
jelzett kdr nem valods, ugyanakkor a letét visszafizetése nem tortént meg, ezért a Tarsasag
pert inditott az ingatlantulajdonos ellen. Az alperes ellenkeresettel élt tételes karigénnyel,
kb. 10.000 EUR értéekben, amely azonban sem a szakértéi vélemeénnyel, sem az atadas-
atvételi jegyzékonyvben foglaltakkal nincs ésszhangban. Elséfoku itéletre legkorabban
2025. ev végen szamitunk.

Egyéb
Magyarorszagon a koronavirus jarvany, valamint az ukran-orosz konfliktus kévetkeztében
elére nem vart es nem modellezheté rendkivuli esemeények kovetkeztek be, és

kovetkezhetnek be a kozeljovében. A nem vart esemenyek a magyar gazdasag valamennyi
szerepldjét is érinthetik.
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Il. Magyarazatok az eredménykimutatas egyes tételeihez:

A bazis adatokat az Nyrt. 2024. évi és eredménykimutatas szamara a 2023, évi éves
beszamolé adja.

Az eéves beszamolé eredmeénykimutatasat értelmezé megjegyzések az alabbiak:

Bevételek

Az allomany tartalma: értékesités netto arbevétele, egyéb bevételek és penzugyi muveletek
bevetelei.

A tarsasagnak 2024. év folyaman kizardlag belféldi nettoé arbevétele keletkezett 290.354 eFt
ertékben.

Ezek alakulasa a tarsasagnal 2024. év folyaman az alabbi volt:

Ertékesités netté arbevételének alakulasa

Megnevezés 2023.12.31 2024.32.31 Index

eFt eFt %
Belfoldi értékesités netto arbevétele 140 8661 290 354 206%
Export értékesités netto arbevétele
Ertékesités nettd drbevétele 140 661 290354 206%
Egyéb bevételek tartalma
Megnevezés 2023.12.31 2024.2.31 Index

eFt eFt %
Immaterialis javak és targyi eszkézok eladasa 4 930 36 610 T43%
Celtartalek felhasznalas 10 205
Egyéb bevételek 86 32 088 17251%
BET tamogatas 8 000 8 000 100%
OSSZESEN: 23321 76 698 329%
Pénzlgyi bevételek dsszetétele
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 Index

eFt eFt %
Osztalek/Részesedések értékesitésének arfolyamnyereség 196 209 368 991 188%
Kamat 44128 26 080 59%
Pénzugyi mlveletek egyéb bevetelei
Arvaltaskori, értékeléskori arfolyamnyereség 9 087 13 668 150%
OSSZESEN: 249 424 408 749 164%
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Koltségek, raforditasok

Az allomany tartalma: kéltségek, koltségnemek szerinti bontasban, és raforditasok.

A koltségek koltségnemek szerinti alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Koltségek szerkezete

Megnevezés 2023.32.31 2024.12.31 Index
eFt eFt %
Anyagkoltseg 779 7168 93%
lgenybevett szolgaltatasok. 159 343 115 549 73%
Egyeb szolgaltatasok 7 550 8 47 N2%
Eladott aruk beszerzési értéke
Eladott [kozvetitett) szolgaltatasok
Bérkoltseg 107 100 83787 78%
Szemeélyi jellegu kifizetések. 10 407 6093 59%
Bérjaruléekok 14 470 10 910 75%
Ertékcsokkenés 35 305 37 969 108%
OSSZESEN: 341894 269 927 79%
A raforditasok (egyéb, pénzlgyi) alakulasat a kévetkezd tablak szemléltetik.
Egyéb raforditasok szerkezete
Megnevezés 2023.12.31 2024.32.31 Index
eFt eFt %
Birsagok, kamatok, kotbérek, karesemeénnyel kapcsolatos kifizd 775 il 99%
Céitartalek kepzes
Ertékvesztés, terven fellli értékcsokkenés 11695 47 0%
Adok, illetékek, hozzajarulasok 3607 5820 161%
Kllonféle egyeb raforditasok 3544 3175 90%
OSSZESEN: 192 621 2813 50%
Pénzilgyi raforditasok osszetétele
Megnevezés 2023.702.: 2024.2.31 Index
eFt eFt %
Reszesedesek ertékesitésének arfolyamvesztesége
Reészesedések értekvesztése/vasarclt kovetelések leirdsa 630
Fizetendd kamatok 24983 79 935 320%
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 1583
Atvaltaskori, értékeléskori arfolyamveszteség 12 444 58918 473%
OSSZESEN: 37 427 141 066 377%
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A tarsasagnal az eredmények alakulasa a kévetkezé volt 2024-ben:

Eredmények

Megnevezés 2023.12.3 2024027 Index
Uzemi eredmény -197 533 87 312 -44%
Penzugyl eredmeény 211997 267 683 126%
Adozott eredmeny 14 464 354 995 2454%

Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos bevételek és raforditasok osszege (eFt-ban):
eFt

Tarsasagok Bevétel Raforditas Egyenleg
Trifolium International Kft. 53 281 9636 43 645
Instrum Kft. nzm nzm
Navigator Capital Services Kft. 363 363
Julius-Globe Kft. 151138 151138
R-Tools Kft.
Osszesen 317 493 9636 307 857

*Bevételek: Arbevétel és Egyéb bevétel
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Il. TAJEKOZTATO ADATOK

a. Kutatas - kisérleti fejlesztés

A tarsasag 2024-ben kutatas-fejlesztést nem folytatott.

b. Létszam- és bérgazdalkodas

A tarsasagnak 2024-ban atlagosan 9 f6 munkavallaldja volt.

Atlagos statisztikai Iétszam alakulasa

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 Index
fo fo %

Fizikai dolgozok
Nem fizikai dolgozok 12 75%
Osszes létszam: 12 9 75%
Atlagos bérek, jévedelmek alakulasa
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 Index

Ft/fé/ho Ft/f6/ho %
Bérkoltség
Fizikai bér
Nemn fizikai bér 702 000 593 000 84%
Osszes bér 702 000 593 000 84%

c. Mérlegben nem szerepld kételezettségek

A NAVIGATOR Investments Nyrt. garanciat vallalt leanyvallalata, a Trifolium International
Kft. altal felvett 250.000 eFt értéku tobbcélu hitel medfizetésére,
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l.szamu melléklet

A fébb pénziigyi-gazdalkodasi és vagyoni mutatdk alakulasa

Mutatoszamok 2023.12.31 2024.12.31
eFt eFt
Sajat téke aranya 97% 167%
Sajat toke 1030130 2938165
Idegen toke 1 066 368 1755 541
Eladésodottsagi mutaté 104% 60%
Kotelezettsegek 1 066 368 1755 541
Sajat toke 1030130 2938165
Tokeerdsség 48% 62%
Sajat toke 1030130 2938165
Meérlegfodsszeg 2160 456 4 759 813
Likviditasi mutaté 93% 27%
Forgoeszkézok 661 728 1320117
Rovid lejaratu kotelezettségek TN 741 487 572
Likviditasi gyorsrata 93% 2M%
Forgoeszkozok (készlet nélkdl) 661728 132017
Rovid lejaratu kotelezettsegek M 74 487 572
Tokearanyos jovedelmezdség 1% 12%
Adozott eredmeény 14 464 354 995
Sajat toke 1030130 2938165
Arbevétel aranyos jévedelmezéség 10% 122%
Adozott eredmeny 14 464 354 995
Nettoé arbevetel 140 661 290 354
Eszkézaranyos jovedelmezdség 1% T%
Adozott eredmeny 14 464 354 995
Eszkozok Osszesen 2160 456 4759 813
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2.szamu melléklet

Cash flow alakulasa

2024.12.31

CASH FLOW (ezer Ft) 202312.31
eFt eFt
1. Mikédési cash flow 381928 -577 030
Ta. Adozas eldtti eredmeény + 14 464 354 995
ebbdl mikodésre kapott, pénzugyileg rendezett tarmogatas
Tb. Korrekcigk az adozas e|6tti eredmenyben +
1. Korrigdlt addzas elotti eredmeény (1a+1b) + 14 464 354935
2. Elszamaoilt amortizacio + 35305 37969
3. Elszdmoit értékvesztes és visszairas + 11 695 630
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete + -10 205 o
5 Befektetett eszkozok enekesitésének eredmenye + -4 930 36610
6. 52dllitai kotelezettség valtozasa + -13 451 6720
7. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozdsa + 275792 -308 N7
8. Passziv idobeli elhatdroldsok valtozasa + -9.07 2149
9 Vevokovetelés valtozasa + 61559 1 862
10: Forgoeszkozak (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkul) valtozdsa + 47 891 -666 951
1. Akriv idébeli elhataroldsok véiltozasa + -3883 5787
12 Fizetett add (nyereség utan) - 0 (8]
13. Fizetett osztalék, résresedes - -21039 ~hia 543
II. Befektetési cash flow -125 847 -1 664 932
14. Befektetett eszkozok beszerzése - -312 302 -2 207 468
15 Befektetett eszkozok eladasa + 6 500 215000
16. Hosszu lejaratra nydjtott kélcsdnok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszuntetése, bevaitdsa +
17. Hosszu lejératra nyUjtott kolcsonok &s elhelyezett bankbetétek - -16 254 -41 455
18, Kapott osztalek, részesedeés + 196 209 368 991
Il Finanszirozasi cash flow -92 566 2581500
19. Reészvenykibocsatas, tdkebevonas (tokeemeiés) bevetele + 5] 1633 345
20. Kotveny és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
21. Hitel és koleson felvétele + 185 661 1276 264
22.Véglegesen kapott pénzeszkoz +
23, Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) -
24, KOtveény es hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése -
25. Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése - -278 227 -268109
26. Véglegesen atadolt pénzeszkoz - (a] o
IV. Pénzeszkdzok valtozasa [I+11+11l. sorok) 163 514 339538
27, Devizas pérzeszkozok aténékelése + 27N 289
V. Pénzeszkozdk mérleg szerinti viltozasa (IV+27. sorok) 163 785 339250
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3.szamu melléklet

EszkoOz - forras szerkezet

ESZKOZOK FORRASOK
Megnevezés eFt Megnevezés eFt %

Al Immaterialis javak 102 781 2% | (DA Jegyzett téke 526 550 N%
Al Targyi eszkozok 51527 1% DAV Eredmeénytartalék BE 400 2%
Al Befektetett pénzugyi eszkozok 3 246 780 68% | |D/ILV, VI |Téketartalék, Lekotstt és Ertékelé 1970 220 41%
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 3 401 088 7% | |D/MVII Adozott eredmény 354 995 7%
=11 Készletek D SAJAT TOKE 2938 165 62%
B/ Kovetelések 345 446 7% | |E CELTARTALEK

B/ Ertékpapirok 101 442 2% | |FN Hosszu lej. k6t 1267969 27%
B/V Pénzeszkozok 873229 18% | |F/I Rovid lej. kot 4B7 572 10%
B FORGOESZKOZOK 13207 28% | |F KOTELEZETTSEGEK 1755 541 37%
c AKTIV ELHATAROLAS 38 608 % | |G PASSZIV ELHATAROLAS 66107 1%
ESZKOZOK OSSZESEN 4759813 100% | [FORRASOK OSSZESEN 4759 813 100%

24/23




4.szamu melléklet

Koltség - bevétel szerkezet

KOLTSECEK BEVETELEK EREDMENY

Megnevezés eFt % Megnevezés eFt % Megneverés eFt %
‘Anyag jellegu raforditasok 131188 3% |Ertékesités nettd drbevetele 290 354 3%
Sremélyl jellegu raforditasok 100770 24% |Egyéb bevételak 76 698 10%
[E rtékcsokkenes! leiras 37960 9% |Aktivalt sajat teljesitmeny
Eayéh raforditasok 8813 2%
Uzemi tevékenység Ssszesen 279740 66% |Uzemitevékenység osszesen | 367052 | 47% |Ozemi tevékenyseg bsszesen | 87 512 5%
Pénzlgy| miveletek raforditdsa 141 066 345 |Pénzugyl moveletek bevétele I LOB 749 I B1% |Pénzugyl midveletek 267 683 T5%
|adefizetesi kotelezetiseg Adofizetés kotelezettség
|KBiségek sesresen 420 BOG 100% |Bevételek dsszesen [ 77580 | 100% |Adézott eredmény 354 995 100%
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A 2000. évi C. torvény 95. §-a alapjan a Tarsasag lzleti jelentést koteles késziteni. Az uzleti jelentés
célja, hogy az éves beszamold adatainak értékelésével igy mutassa be a vallalkozé vagyoni, pénzigyi,
jovedelmi helyzetét, az iizletmenetet, a vallalkoz6 tevékenysége soran felmeriilé fébb kockazatokkal
és bizonytalansagokkal egyiitt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- és a varhaté jovébeni adatok alapjan - a
tényleges korilményeknek megfeleld, megbizhato és valds képet adjon.

1. A villalkozds bemutatdsa és a fobb iizleti torténések 2024-ben

A NAVIGATOR Csoport célja ipari innovacios technolégiak alkalmazasaban élenjaro vallalatcsoport
kiépitése és miikodtetése aktiv akvizicids stratégia megvalositasaval. A célvallalatok a kis- és
kozépvallalati szektorbol, alapvetGen generdciévaltasi, utodlasi problémaval kizddé véllalkozasok
korébdl keriilnek ki.

A Tarsasag 2023. szeptember 20-an megtartott rendkiviili kozgylilése felhatalmazta az Igazgatosagot a
Tarsasadg alaptkéjének uj részvények zartkord vagy nyilvdnos forgalomba hozataldval torténd
alaptéke-emelésére. 2024. évben tobb mint 1,6 millidrd forint érték{ tékebevonast valdsitott meg,
melyet a felvasarlasok finanszirozasara fordit.

2024. aprilis 10-én zérult az a tranzakcio, amelynek keretében a NAVIGATOR Investments Nyrt.
térténetének eddigi legnagyobb felvasarldsi ligyletét zarta, 100%-os zletrészt vasarolt a BET 50-es
Klubhoz tartozé, Eurépai Kival6sagi Uzleti Dijat is elnyerd Julius-Globe Kft-ben. A NAVIGATOR Csoport
tevékenysége ezzel tudatosan eltolédott a magasabb hozzdadott érték(i gépipari alkatrész- és
késziilékgyartds iranyaba. A tranzakci6t hitelb6l és sajat er6bdl finanszirozta a Tarsasag. A Tarsasag
2024. aprilis 10-én Vallalati Beruhazasi Hitelszerzddés keretében 3 millid EUR hitelt vett fel az MBH
Bank Nyrt-t6l.

Az elsé félévben Igazgatosdagunk két uj taggal béviilt, Récz Erika és Sovari Olivér. Az j tagok gazdasagi-
ipari tapasztalata és szaktuddsa érdemben tamogatja a Tarsasagot stratégiai céljainak
megvaldsitasaban.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. kozpontositott back-office tevékenységet lat el a tagvallalatok
szamara. A Tarsasag latja el tobbek kozott a pénziigyi, szamviteli, jogi, informatikai, HR, sales és
marketing tevékenységet a tobbi tagvdllalat részére a cégcsoportban. A tagvallalatok lényegében
kizardlagosan az operativ m(ikodésre 0sszpontositanak.

2024-ben a teljes cégcsoportban megkezdtiik a bevezetését egy egységes, minden tagvallalatot érinté
ERP rendszernek, illetve az erre épiilé controlling és Bl (Business Intelligence) alkalmazasnak, melyek
naprakész informaciokkal, elemzésekkel latjak el a vezetést. A bevezetés 2025. aprilisaban fejez6dott
be.



2. A villalkozis iizletmenetének fejlodése, teljesitménye

Fobb lizleti mutatészamok

Navigator Investments Nyrt. (ezer Ft) 2020 2022 2023 m

Ertékesités netto drbevétele 113 384 199 330 374124 140 661 290 354
Arbevétel novekedése % n.a. 76% 88% -62% 106%
Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevétel 82 197, 137 113 23321 76 698
Osszes bevétel 113 466 199 467 511237 163 983 367 052
Osszes bevétel novekedése % n.a. 76% 156% -68% 124%
Anyagjellegi raforditasok 97 255 180 055 226 867 174 612 131 189
Anyagjellegi raforditasok az Arbevétel %-ban B6% 90% 61% 124% 45%
Személyi jellegd raforditasok 9120 43 486 81220 131977 100 770
Személyi jellegd raforditasok az Arbevétel %-ban B% 22% 22% 94% 35%
Ertékcsokkenési leiras 7 629 6716 14 348 35305 37 969
Szemeélyi jellegd raforditasok az Arbevétel %-ban 7% 3% 4% 25% 13%
Uzemi ((izleti) tevékenység eredménye -3 209 -34 960 172913 -197 533 87 312
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az Arbevétel %-ban -3% -18% 46% -140% 30%
Pénzlgyi miveletek eredménye 12 580 106 399 -120952 211997 267 683
Pénziigyi miveletek eredménye az Arbevétel %-ban 11% 53% -32% 151% 92%
Adazatt eredmény 8 970 71 440 46 279 14 464 354 995
Adézott eredmény az Arbevétel %-ban 8% 36% 12% 10% 122%

A 2022. év a Tarsasag kiemelkedd éve volt — a bevétel nagysagat nézve - a rekord szamu tézsdei
bevezetési tandcsadasi szerz6dés miatt. llletve ugyanezen évben a 135 millié Ft egyéb bevétel a
birtokaban lévé TRIFOLIUM markanév védjegy leanyvallalatanak a Trifolium International Kft-nek
tortént eladasabol keletkezett.

2023-ban kedvezétlen hatast gyakorolt bevételi- és eredményszamaira, hogy a Kibocsatok allami
tdmogatdsanak 2022. év végi megsz(inését kovetSen a BET XTEND piacra jelentdsen kevesebb,
Osszesen 3 tarsasag érkezett. A Tdrsasag altal segitett Vertikal Group tézsdére |épése ugyan 2023
januarjaban tortént, de a kapcsoloddo mérfoldké bevételek mar ezt megel6zéen, 2022 soran
jelentkeztek.

2023 végén a magas hazai inflacido miatt dinamikusan emelked6 anyagjellegli és személyi jellegi
raforditasokat atszervezésekkel, leépitésekkel kompenzdlta a vezetdség.

2023 Gszetdl a tézsdei és pénzpiaci tanacsadas tevékenyséeg atkeriilt a NAVIGATOR Investments Nyrt-
bél a NAVIGATOR Capital Services Kft-be.

2024-t61 a NAVIGATOR Investments Nyrt-nek a kozponti szolgdltatasi dijakbal (arbevétel) és
osztalékokbdl (pénziigyi bevétel) szarmazott jovedeleme.

2024-t6l mar egy karcsubb és koltséghatékonyabb szervezettel miikodik a Tarsasag. Jelentésebb
koltségei: bérek és jarulékok, befektet6i marketingre forditott koltsegek, ligyvédi dijak, irodabérleti és
rezsi koltség.



Cash Flow fejlédés

Navigator Investments Nyrt. (ezer Ft) 2020 2021 mm

Addzas el5tti Eredmény 9371 71 440 51961 14 464 354 995
Befektetés
Ertékcsdkkenés 7 629 6716 14 348 35305 37 969
Beruhazds - Targyi eszkdzik és immateridlis javak -3078 -4 711 -159 445 -12.302 -72 145
Ingatlanértékesités 215 000
Részesedés vasarlasa -666 242 -1851776
Tokeemelés leanyvallalatban -300 000 -283 547
Sajat részvény vasarlisa -50 162
Kapott osztalék 196 209 368 991
Finanszirozas
Tékeemelés 414 756 1633 345
Befizetett, de nem jegyzett téke (egyéb rév. lej. két.) 360 000 -360 000
Beruhézasi hitel és pénziigyi lizing felvétele és térlesztése 430842 -25 859 1041 345
Tagi kdlcson felvétele és torlesztése 243 284 =66 707 -93 190
Egyéb révid lejaratd kolcsén mas vallalkozastal 50 100
Kapcsolt véllalkozas - Vevdi és szallitoi valtozas -310 662
Fizetett osztalék -21 038 -44 643
Egyéb lizleti miveletek 67 908 -105 180 -06 981 -16 286 -296 432
Cash flow 81831 -31735 232 461 163 785 339 249

A fenti cash flow tdblazat azt a célt szolgdlja, hogy ravilagitson az egyedi nagy 6sszeg(i mozgasokra,
amelyek magyarazzak a pénzallomany évenkénti valtozasat, ezért eltér a szamviteli torvény cash flow
sablonjatal.

Jelentds egyedi cash flow tételek voltak 2024-ben:

1852 millié Ft-t a Julius-Globe Kft. és R-Tools Kft. részesedésvasarlasara forditott,

1633 millic Ft t6keemelést hajtott végre, amelybdl 360 miliié Ft mar 2023. decemberében
befolyt,

1041 millié Ft kils6é hitelt vett fel 2024. év soran (ez a 2024-ben tortént torlesztések
levonasaval csokkentett dsszeg),

369 millio Ft osztalékot kapott, amelybdl 364 millio Ft tagvallalataitél szairmazott,

284 millio Ft-ot forditott tékeemelésre leanyvallalatdban, az R-Tools Kft-ben,

215 millié Ft-ért eladta a Belgrad rakparti ingatlanat,

93 milli6 Ft-ot forditott a cégcsoporton beliili tagi kolcsondk torlesztésére,

45 millié Ft osztalékot fizetett ki részvényeseinek.

3. Meérleg fordulénapja utin bekivetkezett lényeges események, kiilonisen jelentés
folyamatok

A mérleg forduldnapja utan nem tortént olyan lényeges esemény, amely szignifikdns iizleti kockazatot
és beavatkozast igényelne.



4. Virhato fejlodés (gazdasigi kirnyezet, belsé dontések, ezek virhaté hatisa)

A NAVIGATOR Csoport célja ipari innovacids technologidk alkalmazasaban élenjaré vallalatcsoport
kiépitése és miikodtetése aktiv akvizicios stratégia megvaldsitasaval. A célvallalatok kis- és
kozépvallalati szektorbdl, alapvetéen a generdcidvaltasi, utédlasi problémaval kiizdé véllalkozdsok
korébdl keriilnek ki.

A Julius-Globe akvizicid bejelentését kovetSen a Tarsasag a tervek szerint a kévetkezd években tovabbi
tékebevonast és sikeres felvasarlasokat hajt végre, igy 2026-ban 1,5-2 milliard Ft EBITDA és kozel 1
milliard Ft addzott eredmény elérése a célkitiizés. Fenntarthatéan magas eredménytermeld
kepességgel jellemezhetd innovativ ipari portfélio-vallalatok felé fordul, melyek egyre magasabb
mindséget képviselnek az tizleti értéklancban.

AtGzsdére lépés megerdsitette a forrasbevondsi képességet. A Tarsasag 2024. évben 1,6 milliard forint
értékben vont be friss t6két annak érdekében, hogy stratégiai céljainkkal 6sszhangban méretet
tekintve szintet Iépjen.

A felvasarlasok mellett a tarsasag kiemelt figyelmet fordit az organikus névekedésre is, melyet a 2024-
es évben megvaldsitott belsd fejlesztési projektek tdmogatnak. Uj termelésprogramozasi alkalmazas
keriilt fejlesztésre, majd bevezetésre tagvéllalatanal, a Julius-Globe Kft-nél, mely a rendelkezésre &ll6
er6forrasok hatékonyabb alkalmazdsat teszik lehetévé létszambévités nélkiil. Ez néveli a tagvallalatok
hataridétartasi képességet, és mindségjavulast is eredményez, melyek a tagvallaltok organikus
novekedésének elengedhetetlen feltételei, erGsiti versenyképességiiket.

5. K+F tevékenység

A Tarsasag nem folytat K+F tevékenységet.

6. Telephelyek, fioktelepek bemutatasa

A Tarsasag tevékenységét székhelye szerinti cimen folytatja. Egyéb telephelye nincs.

7. Foglalkoztataspolitika

A NAVIGATOR Investments Nyrt-ben 2023-ra sikeresen felépiilt az a menedzsment és munkavallaldi
csapat, mely képes iranyitani és tamogatni a véllalatcsoportot a vallalatirdnyitds, pénziigy-szamvitel,
kontrolling, jogi, sales-marketing, valamint a tranzakciés és befektetdi kapcsolattartoi teriileteken.

Az elmult egy évben a tagvallalatok tevékenységének megfeleléen tortént projektekhez kotédéen
létszambdvités, illetve létszamcsokkentés. A teljes cégcsoport esetében a hatékonysag javitasa
eredményezte az alacsonyabb foglalkoztatotti létszamot.

A munkaerdpiaci valtozasok sziikségesse teszik, hogy a NAVIGATOR és tagvallalatai tovabbra is nagy
hangsulyt fektessenek a munkaeré megtartasara, a munkakorulmények folyamatos fejlesztésére.



8. Kornyezetvédelem, annak szerepe a vallalkozas életében

A Tarsasag tevékenysége nem vet fel kérnyezetvédelmi kérdéseket, kornyezetvédelmi szabalyok
hatalya ald nem tartozik.

9. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa
A Tarsasag befektetett eszkozei:

e Tartds részesedés kapcsolt vallalkozésban 3057,9 millié Ft
e Egyéb tartésan adott kdleson 188,9 millié Ft

A tarsasag a kovetkezd értékpapirokkal rendelkezik:

e Sajat részvények 6967 db, 50,2 millio Ft
e Egyéb részesedés BCO Santander Cent 834db, 1,2 millio Ft
e Egyéb részesedeés CDSYS Nyrt. 300db, 50,1 millio Ft

10. Kockazatkezelési politika és fedezeti ligylet politika

A Tarsasag bevételei forintban vagy euréban keletkeznek. Mivel bevétele osztalékbol és a kozponti
szolgaltatasok dijabol all nagyrészt, az egymas kozti szerzddés alapjan lehetséges a kozponti
szolgaltatasi dij devizaban valo fizetése is. Koltségei koziil forintban fizetenddék a bérek, jarulékok, adok,
illetékek, igénybe vett magyarorszagi szolgéltatasok, a hitel- és kamatfizetés azon része, amely az
Instrum Kft. megvasarlasakor vett fel az UniCredit Banktol. Devizaban meriil fel a leasingdijak nagyobb
része, a hitel- és kamatfizetés azon része, amelyet a Tarsasag a Julius-Globe Kft. megvasarlasakor vett
fel az MBH Banktol.

2023 augusztusaban Gj székhelyre kdltozott lednyvdllalatdval, a Trifolium International Kft-vel. Az (]
székhely iroda-, tizem- és raktarépiiletét a Trifolium International Kft. bérli, aki jogosult albérleti
szerz6dést kotni a NAVIGATOR-ral. A Tarsasag a bérleti dijat forintban fizeti meg a Trifolium Kft.
részére.

A Tarsasag deviza fedezeti ligyletet nem kotott.

11. Ar-, hitel-, kamat-, likviditss és cash-flow kockazat

Hitel- és kamatkockazat kezelése

A NAVIGATOR Investments Nyrt. 2022.06.14-én 427 millid Ft beruhdzasi hitelt vett fel, amelyet
Uzletrészvasarlasi célra kapott és az Instrum Kft. megvasarlasara forditott. A cég a beruhazasi hitelt a



Széchenyi Kartya Program keretében, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel (GO) programrészben
igényelte az UniCredit Banktol (szerz6désszam 4001529/31439).

A kamat mértéke évi fix 1% (évi fix 9% banki kamat, amelybél a kamattamogatas mértéke évi fix 8%).
A szerz6dés lejarata 2031.06.30-an lesz. A felvett hitel téketorlesztése és kamatfizetése 1 év tiirelmi
idovel kezd6dott 2023. juniusaban, havi kamatfizetési periddussal.

A Julius-Globe Kft. felvasarldsara forditott akviziciés hitelt az MBH Bank biztositotta 3 millié EUR
értékben. A folydsitott kélcson kamatperiédusonként valtozé kamatozasu, egy havi EURIBOR + 1,95%
kamattal. Az Ugyleti kamat a kamatbazis és kamatrés egyiittes 6sszegébdl all. A hitel lejarata 2031.
marcius 6. Az elsé torlesztés 2024 augusztusdban tortént. A torlesztés negyedévente torténik. Az EUR
arfolyamkockazatot fedezi, hogy a Julius-Globe Kft. arbevételének kb. 98%-a EUR-ban torténik.

Likviditas és cash flow kockazat kezelése

2023 6szét6l a tézsdei és pénzpiaci tanacsadas tevékenység dtkeriilt a NAVIGATOR Investments Nyrt-
bGl a NAVIGATOR Capital Services Kft-be. 2024-t6] a NAVIGATOR Investments Nyrt-nek csak holding-
tevékenységb6l szarmazé bevétele volt a kozponti szolgaltatdsi dijakbol és osztalékokbdl. igy a
NAVIGATOR Investments Nyrt-nek nincs jelentGsebb kozvetlen likviditdsi és cash flow kockazata.
Kockdzatai kozvetetten, tagvallalatain keresztiil jelentkeznek.
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Controlling-Audit Kényvvizsgaloi Kft.
1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt 1.
Térok Zoltan részére

Budapest, 2025.04.28.

A jelen teljességi nyilatkozat a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvinosan Miikodé Részvénytirsasig
(székhely: 2040 Budaors, Gyar utca 2. Cégjegyék szam: 13-10-042535) (,,a Tarsasag™) 2024, december 31. napjaval
veégzodo iizleti évére vonatkozd éves beszamoldjanak (a mérleg, az eredménykimutatas és a Kiegészité melléklet a
tovabbiakban egyiitt: ,a pénziigyi kimutatasok™) Onok altal végzett konyvvizsgalataval kapesolatosan késziilt,
amely konyvvizsgalat célja annak megallapitasa, hogy a Tarsasag altal az iizleti évrol készitett éves beszamolo a
2000. evi C. torvény ("a Szamviteli torvény") eldirasai szerint késziilt, és ennek megfeleloen megbizhato és valos
képet ad a Téarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, a mikodés eredményérdl. A kényvvizsgalat soran ellendrizni
kell az éves beszamolo és a kapesoloda lizleti jelentés adatainak dsszhangjat, kapesolatat is.

Legjobb tudomasunk és meggydzodésiink szerint megerdsitjiik az alabbiakat:
Pénziigyi kimutatdsok

1. Teljesitettiik a kényvvizsgalatra vonatkozd megbizasi szerzodésben rogzitett kbtelezettségeinket, amelynek
megfeleloen a mi felelosségiink volt a pénziigyi kimutatasok Szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd
elkészitése és bemutatasa, valamint meggyozodésiink, hogy a pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos
képet adnak a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol. A Szamviteli torvényben foglalt alapelveket
kovetkezetesen alkalmaztuk az el6zd lizleti évre vonatkozd pénziigyi kimutatasok elkészitése soran is.

2 Felelosségiink az olyan belso kontroll kialakitasa és mikddtetése, amelyet a vezetés és az iranyitassal
megbizott személyek sziikségesnek hataroznak meg ahhoz, hogy lehetdvé tegye olyan pénziigyi kimutatasok
készitését, amelyek nem tartalmaznak akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast.

3 A szamviteli becslések — beleértve a valas értéken értékelt szamviteli becsléseket is — készitése sordn altalunk
alkalmazott jelentds feltételezések ésszerliek. A pénziigyi kimutatasok készitése soran tett jelentGsebb
becslések a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban megfelelGen keriiltek kimutatasra.

4. A kapesolt felek kozotti viszonyok és ligyletek elszamolasa és kozzététele a Szamviteli térvénnyel
Bsszhangban, megfeleloen tortént, ideértve az ilyen ligyletekkel kapcsolatos kiveteléseket vagy tartozasokat,
az értékesitések, beszerzések, hitelek, atruhazasok és pénzatadasok Osszegét, a lizingszerzodéseket, valamint
a szobeli és irasbeli garanciakat.

5. Sor keriilt minden olyan modositasra vagy kozzétételre a pénziigyi kimutatasokban, amelyre vonatkozdéan a
pénziigyi kimutatasok fordulonapja utani idoszakban bekdvetkezett események miatt a Szamviteli tGrvény
helyesbitést vagy kdzzétételt ir elo.

6. Meggydzodésiink szerint a nem helyesbitett hibas allitdsok — amelyeket Onék a koényvvizsgalatuk soran
feltartak és beazonositottak —, valamint ezek hatdsai sem dnmagukban, sem Osszességiikben nem lényegesek
a pénziigyi kimutatdsok egésze szempontjabol. 4 nem helyesbiterr hibas allitasok listaja, ha voliak ilyen
hibak, mellékletként csatolva van a jelen teljességi nyilatkozathoz.

7. Elismerjiik feleldsségiinket, hogy a Tarsasag teljesitse az altalanos forgalmi ad6 bevalldssal, a tarsasagi ad6
bevallasaval, a munkavallalok személyi jovedelemaddjanak levonasaval, a tarsadalombiztositasi jarulékokkal,
valamint egyéb adokkal és illetékekkel kapcsolatos kotelezetiségeit, tovabba megerositjiik, hogy legjobb
tudomasunk szerint a mai napig minden ilyen jellegii bevallast a Tarsasag rendben elkészitett és beadott (ide
nem értve az adozassal kapcsolatban a kdnyvvizsgalat altal feltart hibakat, amelyeknek az adéhatosaggal valo
utdlagos elszamolasaért és rendezéséért a Tarsasag vezetése felel).
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8.

10.

11.

12,

Nincs tudomasunk barminemii egyéb Iényeges tartozasrol vagy kivetelésrél, amely jelentosen befolyasolna a
cégiink pénziigyi helyzetét.

Kijelentjiik, hogy a jelen teljességi nyilatkozat tétel napjaig tett attekintésiink és felmérésiink alapjan nem
azonositottunk olyan eseményeket vagy feltételeket, amelyek Gnmagukban vagy egyiittesen olyan lényeges
bizonytalansagot jeleznének, amely jelentés kétséget vethetne fel a Tarsasagnak a villalkozas folytatasdra valo
képességét illetden, a pénziigyi kimutatasok forduldnapjat kovetd 12 honapot atolelé pénziigyi idoszak
vonatkozasaban. Ennek alapjan meggy6zodésiink, hogy nincsenek olyan események vagy koriilmények, és nem
all fenn olyan lényeges bizonytalansag, amelyeket a véllalkozas folytatasaval kapesolatban kozzé kellene
tenniink a kiegészité mellékletben.

Megerdsitjiik, hogy felmértiik és értékeltiik a mérleg fordulonapjat kovetden a jelen nyilatkozatunk kiadasanak
az idopontjdig tartd idoszakban bekovetkezett COVID-19 jarvanyiigyi helyzet tovabba az orosz-ukran
konfliktus helyzet és ennek kapesan kialakult kiilpolitikai események hatasat — figyelembe véve az ezzel
Osszefliggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Tarsasag pénziigyi- és vagyoni
helyzetére, valamint jévobeni mikodoképességére. Ennek az értékelésnek az eredményeirdl tajékoztattuk
Ondket, és ahol relevansnak tartottuk, biztositottuk, hogy az esetleges jelentos hatasok megfelelsen bemutatisra
keriiljenek a pénziigyi kimutatasokban.

Kijelentjiik, hogy elz6ekkel kapcsolatos felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk.
hogy a beazonositott hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ hatassal a Tarsasag rovid
tavii (a mérleg fordulénapjat kovetd 12 honapot atfogé idészakra vonatkozo) pénziigyi- és likviditasi helyzetére,
az eszk6zok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Tarsasag ezen idbszakon beliili iizleti miikédésére.
amely Iényegesen befolyasolna, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a Tarsasagnak a véllalkozas folytatasara
vonatkozo képességét, illetve annak a mérlegkészités idopontjaban valé megitélését ugyanezen idészak
tekinteteben.

A kdvetkezoket megfelelden kizzétettiik a kiegészitd mellékletben a Szamviteli torvénnyel dsszhangban:

©  a Szamviteli tdrvény altal elGirt, tovabba a Tarsasag vagyoni. pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl szolé
megbizhat6 és valos kép tulajdonosok, befektetdk és hitelezok részére 16rténd bemutatasahoz sziikséges
szamszerii adatokat és magyarazatokat;

© a Tarsasag szamviteli politikdjanak meghatérozé elemeit és azok targyévi valtozasat, a valtozas
eredmeényre gyakorolt hatasat

o  amérlegen kiviili tételeket, azok jellegét. kockazatait.

Megerositjiik, hogy a Téarsasag pénziigyi kimutatasaiban megfelelen keriiltek kimutatasra az alabbiak: (ha és
amelyek relevansak az alabbiak koziil)

o A Tarsasag kapesolt vallalkozas, igazgatd, tisztségviseld vagy egyéb harmadik személy - ideértve
tigyfeleket - nevében tett szébeli garanciai.

© Részvény visszavasarlasi opeciok vagy megallapodasok; vagy opciok, részvényutalvéanyozasok,
konverziok vagy mas kévetelmények miatt fenntartott részvények.

o Pénzintézetekkel kotott egyenlegkompenzacios megallapodasok vagy egyéb, készpénzegyenlegeket
vagy hitelkeretet korlatozé vagy mas megéllapodasok.

o Kordbban eladott eszkozdk visszavasarlasara vonatkozo megéllapodasok.

o Egyéb, a szokasos iizletmeneten kiviil esé megallapodasok.

o Meérlegen kiviili kitelezettségvallalasok és mas mérlegen kiviili tételek.
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A rendelkezésre bocsdtott informdcio

13.

14.

15.
16.

17.
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20.
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22,

Megadtuk Onéknek az aldbbiakat:

o hozzaférést valamennyi olyan informaciéhoz, amelyek tudomdsunk szerint a pénziigyi kimutatasok
clkészitése szempontjibol relevansak, mint példaul a nyilvantartasok, dokumentumok, valamint egyéb
anyagok;

o tovabbi informaciokat, amelyeket a kdnyvvizsgalat céljara kértek toliink;: tovibba

o korlatlan hozzaférést a gazdalkodd egységnél lévd olyan személyekhez, akikis] Ondk sziikségesnek

tartottak kényvvizsgalati bizonyiték beszerzését.

Valamennyi ligylet rogzitése megtortént a szamviteli nyilvantartasokban, és azokat a pénziigyi kimutatasok
tartalmazzak. A pénziigyi kimutatasokban nincsenek jelentos tévedések és nem keriiltek jelentds tételek sem
kihagyasra. A pénziigyi kimutatasok minden olyan informéciot tartalmaznak, amelyek a Térsasag pénziigyi,
vagyoni és jovedelmi helyzetének megbizhatd és valés bemutatdsdhoz sziikségesek a Szamviteli torvény
szerint, valamint tartalmazzak azokat a bemutatand6 informéciokat, amelyeket a Tarsasdgra vonatkozo
torvények és jogszabalyok eloirnak.

A belso ellenérzést érintéen minden tudomasunkra jutott hianyossagrol tajékoztattuk Onéket.
Kozoltik Ondkkel azon kockazat dltalunk valé felmérésének az eredményeit, hogy a pénziigyi kimutatasok
csalas kovetkeztében Iényeges hibas allitasokat tartalmazhatnak.

Kozoltiik Onokkel a Tarsasagot érintd, az alabbiakban felsoroltak részvételével elkévetett csalssal vagy vélt
csalassal kapcsolatos valamennyi informéciét, amelyrdl tudomasunk van:

o vezelés,
o a belso kontrollban fontos szerepet jatszo munkatarsak, vagy
o masok, akik esetében a csalasnak Iényeges hatasa lehetett a pénziigyi kimutatasokra.

Kézoltiink Ondkkel minden a Tarsasag pénziigyi kimutatasait érinté, munkavallalok, korabbi munkavallalok,
elemzok. szabalyozok vagy masok altal tett, csaldsra vagy vélt csalasra vonatkozd allitassal kapcsolatos
informédciot.

Kézoltink Ondkkel minden ismert jogszabalyi és szabalyozasi meg nem felelést vagy vélt meg nem felelést,
amelynek hatdsait figyelembe kellene venni pénziigyi kimutatasok elkészitésekor vagy a pénziigyi
kimutatasokban nyilvanossagra kellene hozni, vagy amely varhaté veszteség alapja lehetne, Felettes
szervektol nem érkezett olyan visszajelzés, amely szerint pénziigyi szamviteli beszamolasi gyakorlatunk nem
lenne megfeleld, vagy olyan hidnyossigok mutatkoznanak benne, amelyek jelent6s hatassal lehetnének a
pénziigyi kimutatasokra. A Tarsasag minden szempontbdl teljesitette azon szerzodéses megallapodasait,
amelyek nem-teljesités esetén jelentds hatassal lennének a pénziigyi kimutatasokra.

Kozdltiik Onékkel a gazdalkodé egység kapesolt feleinek azonositd adatait, valamint mindazokat a kapcsolt
felek kozti viszonyokat és iigyleteket, amelyekr6l tudomasunk van. A szamviteli nyilvantartas, ami a
pénziigyi informécié alapja, pontosan és megbizhatoan, megfelel6 részletességgel tilkrozi a Tarsasag kapcesolt
felekkel megvalosult ligyleteit.

A pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag Osszes olyan készpénz és bankszamla egyenlegét, valamint
minden egyéb ingatlanat €s vagyonat, amelyrél tudomasunk van. A Tarsasag megfelelé jogcimmel
rendelkezik a tulajdondban lévo Osszes eszkozre, és nincsenek olyan jelentos kovetkezményekkel jard
jelzalogok. biztositékok vagy egyéb terhelések a Tarsasag egyetlen eszk6zén sem, amelyek ne lennének
bemutatva a pénziigyi kimutatasokban vagy a kiegészité mellékletben.

Nincsenck a Térsasaggal szemben olyan nem érvényesitett igények, amelyek szerintiink és Tarsasagunk jogi
képviselojének véleménye szerint érvényesithetok lennének.
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24,

25.

26.

27.

Nincs olyan terviink vagy szandékunk, amelyet nem hoztunk volna tudomasukra, és amely lényegesen
befolyasolna eszkdzeink és forrasaink besorolasat vagy konyv szerinti értékét.

Nem meriiltek fel olyan jelentds kérdések, amelyek sziikségessé tennék az el6zd iddszaki hibak
korrigalasanak kiilon (harmadik) oszlopban térténd megjelenitését a targyidoszaki pénziigyi kim utatasokban,
ellenkez6 esetben haromoszlopos beszamol6t készitettiink.

A Tarsasag vezetésének, illetve az iranyitassal megbizott személyeknek nincs tudomasa olyan eseményekrol,
amelyek a Pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelozésérdl és megakadalyozasarol szolo hatalyos
torvényben meghatarozott visszaélések fogalmat kimeritenék.

Jelen nyilatkozat megtételének iddpontjdig nem jutott tudomasunkra semmiféle olyan ligy vagy eset. amely
jelentds hatassal lehetne a 2024, decembert 31-én zarult iizleti évre vonatkozé pénziigyi kimutatasokra ¢s az
azokkal kapcsolatban kozzétett informéciokra. Nincs ismeretiink olyan tényrél. amely lényeges, kedvezd
vagy kedvezotlen, valtozast idézett vagy idézhet elé a Tarsasag pénziigyi helyzetében vagy tevékenysége
eredményében. Kozoltiik Onokkel az §sszes, mind az altalunk, mind az elleniink inditott peres eljarasokban
érintett felek nevét, a per targyat, a perelt sszeg nagysagat, illetve a kdzeljgvoben varhatéan felmeriilo peres
iigyeket. Ezek megbizhatéan megbecsiilheté hatasait elszamoltuk és kodzzétettiik a vonatkozo pénziigyi
beszamolasi keretelvekkel 6sszhangban.

Kijelentjiik, hogy a konyvvizsgalathoz elektronikusan kiildott dokumentumok az eredeti dokumentumokkal
mindenben megegyeznek.

Tarsasag képviseldjének cégszerii alairisa:
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(képviseldje)



Navigator Investments Nyri.
Statisztikai szimjel: 22702463-7020-114-13
Cégegyzék szima: 13-10-042535

"A" DSSZEVONT [KONSZOLIDALT) MERLEG Eszkazok (aktivik)
2024.12.31

ezer Ft
Tétel megnevezése Elzd év Elaz0 éviek) Targyév

2023.12.31 modositisai 2024 12 31
A. Befektetett eszkozok 1573038 3069349
I Immaterijlis javak 224944 145 050
1. Alapitas-atszervezés aktivalt énéke 73636 98 5068
2. Kisérleti fejlesziés aktivilt értéke 0 i}
3. Vagyoni értékii jogok 9208 6581
4. Szellemi termékek 7823 39963
5. Uzleti vagy cégértéke 0 o
6. Immaterialis javakra adott etdlegek 0 o
7. Immaterizlis javak értékhelyesbitése 134226 0
|¥. Targyi eszkdzok 8§02 708 1377372
1. Ingatlanok &5 a kapcsol§ds vagyoni énéki jogok 206 974 586 729
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmvek 276377 453 826
3. Epyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 63 228 88533
4, Tenyészallatok 1] 0
5. Beruhazasok, feldjitisok 17329 o
6. Beruhdzisokra adott eldlegek 0 a
7. Targyi eszkozok érékhelyesbitése 148 800 248 284
i1, Befektetett pénziigyi eszkizok 550 386 1546 927
1. Tartds részesedés kapesolt villalkozishan 3000 3000
2. Tartdsan adott kéilcsdn kapcsolt vallalkozdsbhan ] 0
3. Tartds jelentds tulzjdoni részesedés 0 0
4. Tantésan adont kilesdn jelentds tul. részesedési viszonyban 1évd vall-nak 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartosan adott kolcson egyéh rész. véll-ban 0
7. Egyéb tartdsan adott kblcson 147 440 188 894
8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 50100 250
9. Befektetett pénzigyi eszkdzik értékhelyeshitése ] 0
10. Befektetett pénziigyi eszkozak értekelési kiilénbozete 0 0
11, Tokekonszoliddcios killdonbozet 349 846 1354783
a. lednyvallalatokbol 349 846 13534783
b. tarsult villalkezasokbdl 0 o

Budairs, 2025. aprilis 15.




Navigator Investments Nyrt
Statisztlkal szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

A" iSSZEVONT (KONSZOLIDALT} MERLEG Eszkizok (aktivak}
2024.12.21

ezer Ft
Tétel megnevezése El5zd év Eléza éviek) Targyéy

2023.12.31 modositasai 2024.12.31
B FORGOESZKOZOK 960 609 2007343
L Késrietek 24176 260334
1. Anyagok 16 630 153 963
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 3469 84178
3. Niwendék-, hizd- &s egyéb allatok 0 0
4, Késztermékek 4077 22174
5. Aruk 0 0
6. Készletre adott eldlagek 0 19
1. Kbvetelések 336124 544451
1. Vevdk 179255 268 246
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 3014 5304
3. Kovetelések jelentds tul. rész. viszonyban Léva vall-al szemben \] 0
4. Kovetelések egyéb rész. vall. szemben 1] 0
5. Valtdkivetelés [y a
6. Egyéh kiivetelések 153855 270901
7. Kovetelések értékelési kiilbnbizete o 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv ériékelési kulonbizete 0 0
5. Konszolidacidbdl addadd (szamitott) tarsasagi ado kiv. 1] 0
\#i. Ertékpapirok 51263 101442
1. Részesedés kapcsolt vallalkozdsban O 0
2. lelentds tulajdoni részesedés ] 0
3. Egyéb részesedés 1] 51280
4. Sajat részvények, uziletrészek 50162 50 162
5. Forgatési célG hitelviszonyt megtest énékpapirok 1101 0
6. Ertékpapirok értékelési kilonbizete 0 0
V. Pénzeszkizok 549046 1101716
1. Pénztar, csekkek 10 440 8132
2. Bankbetétek 538606 1093 584
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 87531 21837
1. Bevételek aktiv idobeli elhatdroldsa 86 382 61996
2. Kdltségek, raforditisok aktiv idGbeli elhatarotidsa 1149 19841
3. Halasztott réforditasok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 2626178 §159129

Budadrs, 2025. 4prilis 15.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szima: 13-10-042535

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrisok {passzivik)

2024.12.31
ezer Ft
Tétel megnevezése Eldzd v Elfizd év{ek) Targyév
2023.12.31 mdadositasai 2024.12.31

|D. SAJAT TOKE 1291747 2715992
L. Jegyzett toke 357 605 526 550
ebb6l: visszavisdrolt tulajdonosi részvény névériéken 5967 6967
1. Jegyzett, de meég be nem fizetett toke (-} 0 0
III. Toketartalék 357151 1821551
IV. Eredmeénytartalék 215 085 86400
V. Lekotitt tartalék 50 162 148 669
VI. Ertékelési tartalék 283 026 245284
1. éndkhelyeshités értékelési tartaléka 283 026 248 284

2. valds értékeles tartaléka
VIl. Korrigalt adézott eredmény -42 545 =212 403
VIIl. Konszolidil vallalkozas sajat tdke valtozas {+) 191 535 195121
X Konszolidacié miatti valtozasok (+) -134 296 -107 651
- addssagkonsz. kilinbozetébil \] 0
- kiizbensd eredmény kiildnbiizetébal -134 226 -107 651
X. Kuts tagok (mas tulajdonosok) részesedése 13950 9471
|E. CELTARTALEKOK [ 0
1. Céltartalék varhatd kitelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jindbeni kbltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 1256712 2322 380
|1 Hatrasoroit ktelezeltségek 0 hud
1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalk. 0 1]
2, Hatrasorolt kdtelezetiségek jelentds tul. rész, visz.lév vill-al szemben 0 0
3. Hitrasorolt kitelezettségek egyéb rész. vall 0 1]
4. Hatrasorolt kitelzetiségek egyéb gazdalkoddval szembeit 0 0
5. Takekonszolidacios kilénboizet leanyvall-bol 0 0

Budadrs, 2025. aprilis 15.




Navigator Investments Nyri.
Statisztikal szamjel: 22702463-7020-114-13
Cépjegyzék szama: 13-10-042535

"A" )SSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrasok {passzivak)
202412 .31

ezer Ft
Tételmegnevezése El25 év Eljz éviek) Targyév
2023.12.31 madositasai 2024.12.31

If. Hosszif lejaratii kotelezettségek 354627 1335934
1. Hosszi kejdratra kapott kolcsonik 0

2. Awviltortathatd és atvéltoz6 kbtvények 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 1]
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 67 965
5. Egyéb hosszi tejaratd hitelek 343351 1247 686
6. Tartds kdtelezettségek kapesolt vallalkozdssal 1]
7. Tartés kitelezettségek jelentds tul. viszonyban 1évd vall-al szemben 0

8. Tartos kotelezettségek egyéb rész.visz.vallalkozasokkal szemben 0
9. Egyéb hosszi lejaratd kotelezettségek 11 266 20283|
1. Réivid lejératit kitelezettségek 902085 986 446
1 Rivid lejaratd kdlcsindk 50 160 0

- ebbil: az dtvalteztathatd kitvények 0

2. Riwid lejarati hitelek 227755 511376
3. Vevbktdl kapott eldlegek 44 818 119 353
4. Kitelezettségek Aruszallitasbdt és szolg-bal (szallitdk) 125 332 106 097
5. Validtartozasok 0 0
6. Rovidlejarati kotelezetiségek kapcsolt vallalk. 0
7. Riwid lejarati kitelezettsépek jelents tul. rész visz vall 0 0
8. Rovid lejarata kistelezettségek egyéb rész.visz.vall. 0 50 100
9, Egyéb rovid lejarati kitelezetiségek 454 080 199520
10. Katelezettségek értékelési kildnbozete 0
11. Szarmazékos (gyletek negativ értékelési killbnbizete 0
12. Konszolidaldshol adodo (szamitott) tars.add kot. 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 77719 120757
1. Bevételek passziv idibeli elhataroldsa 0 0
2. Kbliségek, raforditisok passzividobeli elhatdrolasa 39398 34933|

3. Halasztott bevételek B3 85824
|[FORRASOK OSSZESEN 2626178 5159129

Budaiws, 20256, apilis 15.



Navigater Investments Nyrt.
Statisztlkai szamjel 22702463-7020-114-13
Céglegyzék szdma: 13-10-042535

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS (osszkaltség elfardssal)

ezerFt
Tételmegnevezése Eldzd év El626 év{ek) Targyév
2023.12.31 midositisai 2024.12.31
1. Belffidi ériékesités nettd drbevétele 932 499 1220 207
2. Export értékesités nettd drbevétels 1348 707 1604 533
1. Ertékesités nettd drbevétete 2281 206| 2824740
3. Sajit termelési készletek allomanyviltozdsa 363 48177
4. Sajat eldallitasi eszkozok aktivalt ériske 173696 0
#. Aktivilt sajit telfesitmények értéke 174059 48177
ML, Egyéh bevételek 72284 115088
ebbdl visszairt értékvesrtés 1] 0
HifA Adossagkonsz.miatii {er.nivels) konsz.kil
5. Anyagkiltség 447 734 647 360
6. Igénybevett szolgaltatisok értéke 524908 712 445
7. Egyéb szolgaltatisok értéke 34580 41874
8. Eladott druk beszerzési ériéke 29 0
9. Eladott {kdzvetitett) szolgiltatisok értdke 690 240 276859
IV. Anyagjellegd riforditdsok 1697491 1678538
10. Bérkiltség 500 878 885694
11. Személyi jellegd egyéb kifizetések 36 390 34323
12. Bérjérulékok 37925 92484
V. Személyi jetlesi raforditisok 575193 1012501
V1. Ertékesbkkenési leirds 206 655 344573
V. Egyéb riforditds 36 496 47304
ebbdl: értélvesztés o 0
VIL/A Adéssaghonsz miatt (er.csikk) konsz.kal. 0 [
A UZEMI (0Z1FTI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (HHI+II-IV-V-VI-VII) 11714 -954911

Budadrs, 2025. dprilis 15.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégegyzék szdma: 13-10-042535

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS {ss2koltség eljarissal)

ezer Ft
Tétel megnevezése Elbzd év Elaz0 éviek} Targyéy
2023.12.31 modositasai 2024.12.31
13/a Kapott osztalékok tirsult vallalkozastel 6209 4991
13/ Kapott osztalékok egyéh részesedési viszonyban 1évd villalkozastol 0
14. Részesedésekbil szdmazd bevételek, drfolyamnyereségek o (]
ebbdl:- Kapcsolt vallalkozastol kapott 1]
15. Befektetett pénziigyl eszkizokbdl (értékpapirokbil, kilcsdnokbil) szarmazd
bevételek, arfolyamnyereségek 0
ebbdl:- Kapesolt vallalkozastol kapott [#] 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok, kamnat jellegi bevételek 30 257 48636
ebhdl:- Kapcsaolt villalkozastil kapott 430 315
17. Pénzigyi m{iveletek egyéb bevételei 48788 37 396
ebbdl: Ertékelési killonbdzet 0
VIii. Pénziigyi miveletek bevételel 85254 91 023
18. Részesedésekbol szarmazé raforditasok, drfolyamveszteségek 0 0
ebbdl: kapesolt villalkozasnak adott 0
19. Bef. pénziigyi eszk.-bdl (értékpapirokbél, kolcsonikbo) szarm. raforditasok, Arf.
veszi-ek 0
ebbél: kapesolt véllalkozasnak adott a
20.Fizetendt kamatok és kamatjellegll raforditasok 26012 84371
ebbdl: kapcsolt vallalkozAsnak adott 0 0
21. Részesedések, ériékpapirok, tartdsan adott kdlcstinik, bankbetétek
értékvesziése 630
22. Pénzugyi miveletek egyéb raforditasat 81721 87380
ebbol: értékelési kiildnbozet 0
IX. Pénzigyi mitveletek raforditasai 167733 1723581
B. PENZ{IGY] MIOVELETEK EREDMENYE (V1I-DG 22479 -81358
|c. ADGZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 10765 176269
X. Adéfizetési kiitelezetiség 26882 34612
X7A Konszolidalasbol adddo tars.addé kiil {+,-) 0 o
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) -37 647 210881
Xl. Leanyvalialatok addzott eredményébdl kiilsd tagok (més tulajdonosok
|részesedése) 4898 1522
|E. KORRIGALT AD6ZOTT EREDMENY 42545 -212403

Budaors, 2025. aprilis 15.
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Navigator Investments Nyl 2024. &vi konszolidalt kiegészitd melléklet

I. Altalanos kiegészitések

1. NAVIGATOR Csoport bemutatasa

A Navigator Investments Nyrt. a Pest Megyei Birésag, mint Cégbirdsag altal
a 13-10-042535 cégjegyzék szam alatt 2010.05.10.-én kezdte meg tevékenységét.

A Tarsasag alaptokéje: 526 550 140,-Ft, azaz dtszazhuszon hatmillié-Gtszazotvenezer-
egyszaznegyven forint.

A Tarsasag bemutatasa

Révid név: Navigator Investments Nyrt.
Cégjegyzék szama: 13-10-042535
A Cég jegyzett t6kéje: 526 550140 Ft

A tarsasag fotevékenysége: 7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

A tarsasag székhelye: 2040 Budadrs, Gyar u. 2.

Uzleti év: A tarsasag Uzleti éve minden év januar 1-t6l december 31-ig tart.

Az Nyrt. tébbségi tulajdonosa 54,61 %-ban Jutasi Zoltan (8600 Sidfok, Jdlia u. 7.).

A konszolidalt mérleget felllvizsgalta mérlegképes kdnyvels. A kdnywviteli
szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Cregosits Andrea, regisztraciés szam: 206088

Koényvvizsgalatot végzi a Controlling-Audit Kft. {székhely: 1037 Budapest, Gobé u. 23,

Cg. 01-09-717920, MKVK: 000076) képviseletében To6rék Zoltan {2014 Csobanka,
Gydngyvirag u. 8.) MKVK: 001379.
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1.1. Az anyaviallalat f6bb adatai

A NAVIGATOR Csoport célja ipari innovaciés technolégidk alkalmazasaban élenjard
vallalatcsoport kiépitése és mikddtetése aktiv akvizicids stratégia megvalodsitasaval.
A célvallalatok a kis- és kodzépvallalati szektorbdl, alapvetéen generacidvaltasi,
utodiasi problémaval kilzdd vallalkozéasok kdrébdl keridtnek ki.

Fé& fokuszban a gépalkatrész gyartas, valamint a fa- és fémmegmunkalas van.
Emellett a NAVIGATOR a BET XTEND piacon vezetd pozicidt tolt be tanacsadas és
t6zsdei bevezetések terdletén, az Xtend-re bevezetett tébb, mint 20 véllalat kdzul a
NAVIGATOR tanacsadé csapata - magat a NAVIGATOR-t is beleértve — 9 villalat
esetén mukodott kdzre.

A NAVIGATOR Csoport teljesitményében immar marginalizalédott a kalsd, tékepiaci
tanacsaddi tevékenység sulya, mivel a stratégianak megfeleléen az eréforrasok az
akviziciés noévekedés és a bdévilé cégcesoportnak nyuljtott belsé szolgéltatasok
iranyaba mozdultak el.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. kézpontositott back-office tevékenységet lat el a
leanyvallalatok szaméra. A Tarsasag latja el tobbek kézétt a pénziigyi, szamviteli, jogi,
informatikai, HR, sales és marketing tevékenységet a tdbbi tagvallalat részére a
cégcsoportban.

Az NAVIGATOR csoport ésszevont éves beszamolojanak osszeéllitasakor az egyedi
éves beszamolok adatait vette figyelembe.

A tékekonszolidacié soran a kisebbségi tulajdonosok jegyzett, valamint sajat
t8kében vals részedésének a konszolidaciés kor nézdpontjabdl vald meghatarozasa
miatt a kilsé tulajdonosokra juté rész a sajat tékén beldl elkilénitésre keralt a Kalsd
tagok részesedése mérlegtételre.

A részesedések tulajdoni hanyadanak alakuldsat, illetve a kozvetlen tulajdoni
kapcsolatokat a kdvetkezd tablazat mutatja be.

Az Anyavillalat a kévetkezd tagvéllalatokat vonja be a konszolidacios kdrbe:

Kdzvetlen és kbzvetett Konszolidaciéba
Sorszam Leanyvillalat neve Leanyvillalat tulajdonosa szavazati és tulajdoni bevont tarsasag?
hanyad
N avigator | stments .
1. Trifolium International Kft. Navigiator Inve 100,00% igen
Nyrt.
Navigator Investments .
2. Instrum Kft. avig 95,00% igen
Nyrt.
. . Navigator Investments
3. Navigator Capital Services Kit. N;ig ves 100,00% nern
Navigator Investments .
4. JULIUS-GLOBE Kft. garer 100,00% igen
Nyt
5. R-TOOLS Kft. :3‘r’r'"gat°r Irvestments 100,00% igen

A szamviteli torvény TI95 alapjan a cégcsoport él a teljes kord konszolidalas
mentesitési lehetdségeivel a Navigator Capital Services Kft. esetében, tekintettel a
tarsasag méretébsl adédéan arra, hogy a konszolidalt beszamolé e leanyvallalat
bevonasa hianyaban is megbizhaté valés kepet mutat.
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2. Konszolidacids szamviteli politika

Az Navigator Investments Nyrt. 2024. december 31-i fordulénapra vonatkozé
konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrsl szol6, 2000. évi C. torvény eldirasai
szerint készitette el.

A beszamold forduldnapja: 2024. december 31.
A mérlegkészités napja: 2025. januar 31.

A kdnyvvezetés maodja: kettds kdnyvvitel
A szamszaki beszamold valasztott formaja:

Mérleg:
1.sz. melléklet A" valtozat, kiegészitve a 6.5z. melléklettel

Eredménykimutatas Osszkdltség eljarassal:
2.sz. melléklet A" valtozat, kiegészitve a 6.5z. melléklettel

Konyvvizsgalati kételezettség:

A szamviteli térvény elbirdsa szerint a Tarsasag részére kotelezd a kdnyvvizsgalat, a
konszolidalt éves beszamolét a szamviteli torvény 155.5-a alapjan kdnyvvizsgaldval
hitelesitteti, mely hitelesitett beszamolét a térvényi eldirasoknak megfeleléen
kdzzéteszi.

A villalatcsoport konszolidacios politikdjanak a Iényeges elemei:

¢ A konszolidalasba bevont leanyvallalatokat, azok kényv szerinti értékén
keonszolidaljuk {tehat a bevont vallalkozasok sajat tékéjét a konszolidalast
megeldzéen napi piaci értékre nem értékeltiik at},

« Az Navigator Investments Nyrt. lednyvallalatait a tdkekonszolidalas soran
kdzvetlenll vonja be a konszolidaciéba. A konszolidalast a Navigator Investments
Nyrt. — mint anyavallalat - a csoport minden tagjara kézvetlendl, az anyavallalat
nézépontjabdl végezte el.

A tovabbiakban a szamviteli politikan belill az anyavallalat és a teljeskértien bevont
leanyvéllalatok altal alkalmazott eljarasokat, mddszereket ismertetjlk

2.1. Szamviteli alapelvek

A beszamol6 elkészitésekor és a kdnyvvezetés soran a szamviteli torvény 14. §-dban
meghatarozott alapelvek érvényesiltek az alabbiak figyelembevételével:

A konszolidacié alapjat képezé egyedi beszamoldkra vonatkozéan érvényesil a
kdvetkezetesség, folytonossag elve, azaz az egyedi beszamolékban szereplé adatok
Gsszehasonlithatdk a megeldz6 év egyedi beszamoldjanak adataival.
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A bevont vallalatokkal kapcsolatban megallapithaté, hogy a legfontosabb
vagyontargyak egységes értékelése alapvetden biztositott.

2.2. Immaterialis javak és targyi eszkozoék

Az immaterialis javakat és a targyi eszkédzoket az amortizacidval csdkkentett

- beszerzési aron,

- kézvetlen dnkdltségen (sajat eloallitas esetén)

- tarsasagi szerzédésben, illetve alapszabalyban meghatarozott értéken (apport
esetén)

- meghatéarozott eszkdzesoportokat piaci értéken mutatjuk ki.

A Tarsasag cégcsoport szinten egységesen €l a szamviteli térvény 57. § (3) bekezdése
szerinti lehetdséggel kizarélag a vagyonértéki jogokra és az ingatlanokra
vonatkozdan, hogy amennyiben a kényv szerinti érték és a piaci érték kdzott jelentds
eltérés van, akkor a terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével meghatarozott
nettod érték és a piaci érték kulonbozetét az eszkdzok kozott értékhelyesbitéskent, a
forrasok kdzodtt - az értékhelyesbités dsszegével azonos Osszegben - értékelési
tartalékként mutassa ki. Jelentésnek mindsitjik az értékeltérést, ha a piaci érték a
kanyv szerinti érték legalabb T20%-a.

Az eszkdzok hasznalatba vételekor egyedileg meghatarozasra kerdl azok varhaté
hasznalati ideje, valamint a hasznalati id6é végén varhaté piaci értéke
(maradvanyérték).

A Tarsasdg a maradvanyértéket egyedi értékelés alapjan hatarozza meg, a hasznos
élettartam végére szamitott, az eszkdz Uzembe helyezésének idSpontaban
fellelhetd hasonlé kort eszkoz piaci értékét figyelembe véve, Ha az eszkdznek a
hasznos élettartam végén varhatdan realizalhaté ériéke nem jelentds (ingatlan
esetében a bekerilési érték 10%-a, de rmaximum 5.000 eFt), akkor a maradvanyériék
nulla.

Ertékcsdkkenés elszamolidsa

Az értékesokkenés elszamolasa — a legfontosabb eszkdzoknél - linearisan, bruttd
érték alapjan torténik. A targyi eszkdzok leirasi kulcsat az egyes eszkozokre, illetve
eszkdzesoportokra jellemzd — a hasznalat figyelembevételével - hasznos élettartam
alapjan alakitottuk ki.

A 200 eFt egyedi beszerzési ar alatti targyi eszkdzok a hasznalatbavételkor teljes
mértékben leirasra kerdlnek.

Ev végi értékeléskor amennyiben a targyi eszkéz kényv szerinti értéke jelentdsen
meghaladja a piaci értéket, terven feluli értékcsdkkenest szamolunk el. Jelentdsnek
mindsitjik az értékeltérést, ha a piaci érték nem éri el a kényv szerinti érték 90%-at.
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2.3. Pénziigyi eszkozdk és értékpapirok

Pénzigyi eszkdzok és értékpapirok befektetésként, illetve forgoeszkozként valo
szambavétele

Az értékpapirok és a befektetett pénzigyi eszkozok kozotti kaldénbségtétel
kritériumaként a menedzsment (zleti déntése a meghatarozoé. Azon értékpapirokat,
illetve pénzigyi eszkdzoket, melyekrdl szerzésikkor egyértelmuen elére tudhato
vagy eldéntdtt, vagy torvény eleve ugy szabalyozza, hogy egy éven beldl
értékesitésre keril, valamint az egy éven belll lejaré kélcsondket a forgdeszkdzok
kazott kell nyilvantartani.

Befektetett pénzigyi eszkdzok kdzétt mutatja ki a Tarsasag a tartds, 1 even tali
részesedéseit és értékpapirjait, a tartdésan adott kolcsoneit. A mérlegkészités
idépontjaig dont arrdl, hogy értékpapirjait tovabbra is a befektetett eszkdzok kdzdtt
mutatja ki, vagy atsorolja a forgoeszkdzok koze.

Az értékvesztés elszamolasanak rendje

Mind a befektetett eszkdzdk, mind a forgéeszkozok kdzdtt kimutatott értékpapirok
tényleges beszerzési aron, apport értéken szerepelnek a mérlegben. Azokra az
értékpapirokra, melyeknek piaci értéke, piaci megitélése tartésan - a mérlegkészités
napjat megeldzaen legalabb egy éven keresztul - a nyilvantartasi érték ala csdkkent,
értékvesztés kerult elszamolasra.

A befektetés piaci értéke meghatarozasakor figyelembe kell venni:

a.) a gazdasagi tarsasag tartés piaci megitélését, a piaci megitélés tendencidjat, a
befektetés (felhalmozott) osztalékkal csokkentett tézsdei, tézsdén kivali
arfolyamat, annak tartds tendenciajat,

b.) a megsziind gazdaségi tarsasagnal a varhatéan megtérilé dsszeget,

¢.) a gazdasagi tarsasag sajat tékéje és a jegyzett tékéje, illetve a befektetés kdnyv
szerinti értéke és névértéke aranyat.

Tézsdén jegyzett értékpapirok esetében tartésnak egy naptari év szamit, a
tendencia az egyes papirok ezen idétartamra vonatkezo, forgalomtél fliggetlen
atlagarfolyama alapjan kerul meghatarozasra.

2.4. Készletek

Avasarolt készletek értékelése tényleges beszerzési dron tértént. A felhasznalasok a
beszerzési arakbél szamitott FIFO elv szerint meghatarozott aron kerilnek

elszamolasra, igy a készleteket a FIFO mddszeren alapulo tényleges bekertlési
értéken értékeljuk.
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2.5. Kovetelések

Az dvatossag elvének érvényesitése érdekében mindsitettik a kdéveteléseket.

A bevételek elismerése kereskedelmi jellegli és pénzilgyi tanacsadasbél szarmazé
bevétel esetén teljesitéskori idépontban torténik.

A vevd, az adds mindsitése alapjan az Uzleti év mérleg fordulénapjan fennalld és a
mérlegkészités idépontjaig pénzigyileg nem rendezett kdvetelésnél (ideértve a
hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsonként,
az elélegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatarclasa kdzott
leve kovetelésjellegl tételeket is) értékvesztést kell elszamolni — a mérlegkészités
idépontjaban rendelkezésre allé informaciok alapjan — a kovetelés kdnyv szerinti
értéke és a kovetelés varhatéan megtérulé osszege kozotti — veszteségjellega -
kildnbézet dsszegében, ha ez a kilénbézet tartdsnak mutatkozik és meghaladja a
100 eFt-ot.

2.6. Tokekonszolidicios kildnbozet elszamolasa

A konszolidalt éves beszamolé mérlegébe felvett aktiv tékekonszolidacios
kilénbézetek utan 10 éves hasznos élettartam alapjan meghatarozott terv szerinti
értékesokkends kerll elszamolasra linearis maédon. Az Anyavallalat évente, a
konszolidalt éves beszamolé mérlegkészitésének iddpontiat megel6zéen
értékvesziés (terven fellli leirasi} vizsgalatot készit annak megallapitasa érdekében,
hogy az aktiv tékekonszolidacios kulonbozet veszitett-e értékébdl vagy sem.

2.7. Jelentds, lényeges hiba
A jelentds dsszegl hiba

Jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kilénbozd ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tokét novelé-csdkkentd értékének egylttes (elGjeltdl fuggetlen) dsszege
meghaladja az ellenérzott (zleti év mérleg féosszegének 1%-at, illetve, ha a mérleg
fédsszeg 1%-a meghaladja az 500.000 eFt-ot, akkor az 500.000 efFt. A jelentés
dsszeql hibakat a mérlegben és az eredménykimutatasban kulén oszlopban kell
kimutatni.

3. Konszolidacié modszere

Konszolidaciét elékészitd feladatok

A konszolidacios korbe bevont leadnyvéllalatok eszkozeit és forrasait, valamint
eredmény-kimutatdsat teljes egészében bedllitottuk a konszolidalt beszamoldba.
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3.1. Arfolyamok haszndlata

A vallalatcsoport ezer forintban késziti el az 0sszevont (konszolidalt) beszamoldjat. A
kilféldi leanyvallalatok mérlegének és eredménykimutatasanak forintra torténd
atszamitasahoz a magyar szamviteli torvény a lehetdségei kézOl a mérleg devizas
tételeinek atszamitasahoz a 123§ (6) bekezdésének (b) pontja alapjan a
mérlegfordulénapi MNB  arfolyamot alkalmazta, mig az eredménykimutatas
elemeinek atszamitasahoz a 1235 {8) bekezdésének (b) pontja alapjan szintén az
MNB arfolyam kerult alkalmazasra.

3.2. Szamviteli politika alkalmazasa

A vallalatcsoport egységes szamviteli szabalyok szerint ezer forintban késziti el az
dsszevont (konszolidalt) beszamoldjat.

A szamviteli torvény 123§ elSirdsainak megfeleliéen azon vallalatok, amelyek
szamviteli politikaja eltéré volt — példaul az értékhelyesbités alkalmazasanak
tekintetében - Atalakitasra kerllt a vallalatcsoport értékelési szabalyainak
megfelelden.

A szamviteli politikat agy alakitottuk, hogy a szamviteli és konywviteli rend szabalyai
szerint olyan éves beszamoldt készitslink, amely megbizhaté és valds képet ad az
éves gazdalkodasrol.

3.2. Tokekonszolidacié

A lednyvallalatok tSkekonszolidalasa minden esetben koényv szerinti dsszegekkel
torténik. Rejtett tartalékok, terhek megallapitdsanak lehetdségével az anyavallalat
nem éf.

Az anyavallalat a leanyvallalatai elsé bevondsanak iddpontjat a részesedés
megszerzésének iddpontjaban érvényes értékviszonyok alapjan hatarozta meg.
Amennyiben a leanyvallalat nem készitett ebben az idépontban beszamolét, gy az
ezt megeldzé legkdzelebbi idépontra elkészitett mérleg alapjan tértént a bevonas.

A teljeskérden bevont leanyvallalat sajat tdkéjébdl az anyavallalatra jutd részt a
konszolidacios kor tulajdoni hanyadéara jutd ésszegben allapitotta meg.

A konszolidacidba bevont leanyvallalat mérlegébdl — a konszolidalt mérleghen — az
anvavallalatot megilleté részesedés helyére a leadnyvallalat eszkdzeit és forrasait a
szamitott részesedéssel csOkkentett Osszegben kell szerepeltetni, vagyis a
tékehalmozédast ki kell szlrni, azaz az anyavallalat mérlegében l1évé részesedés
értéke helyett a lednyvallalat eszkdzeit és forrasait kell szerepeitetni a leanyvallalat
sajat tékéjének az anyavallalatot megilletd tékehanyada nélkal.

A leanyvallalat sajat t6kéjébdl a nem anyavallalatra jutd aranyos sajat téke dsszeg a
mérlegben a kilisé tagok részesedéseként ker(!t kimutatasra.
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Az anvavallalat a kdvetd konszolidalasck soran a leanyvallalatok sajat tékéjének
valtozasat az dsszevont mérlegben a sajat tdke korrekcidjaként mutatja ki. A
leanyvallalatok tékekonszolidalasat azok kdnyv szerinti  sajat  tékéjének
figyelembevételével végeztik el.

3.4. Addssagkonszolidacié

A Sztv. eldirasainak értelmében a konszolidalt mérlegben nem mutathatdak ki a
bevont véllalatok egymas kdzotti kdvetelései, céltartalékai, kdtelezettségei, tovabba
a megfelels id6ébeli elhatarolasok tételei sem, az ilyen adatokat ki kell szdmni.

Az azonos jogcimU kdveteléseket és kotelezettségeket — ha azok dsszege
megegyezik — egymassal szemben az eldkészitdé mérleghdl ki kell vezetni.
Amennyiben dsszeglk nem egyezik meg, akkor a kllénbdzet dsszegébdl az el6z4
&y kUldnbozetével egyezé dsszeget a sajat téke valtozasaként, a targyeévi és az elézd
évi kalonbézet eltérését (dllomanyvaltozasat) az dsszevont eredménykimutatasban
eredményt maédoesitd tételként kell elszdmolni.

A lényegesség és gazdasagossag elve alapjan nem szikseges az addssag
konszolidalasat elvégezni olyan tételeknél {ériéke 200 eFt), amelyek a véllalatcsoport
valés vagyoni, pénzigyi helyzetének megitélését [ényegileg nem befolyasoljak.

3.5. Kézbhensd eredmény konszolidilasa

Az NAVIGATOR vallalatcsoporthoz tartozé vallalkozasoktol beszerzett eszkdzoket
olyan értéken kell az dsszevont mérlegben szerepeltetni, mint amilyen értéken azok
az éves mérlegbe beallithatdk lettek volna akkor, ha a véllalatok egyttesen jogilag
is egyetlen véllalatot képeznének, tehat az eszkdzdk mérlegeértekebdl kozbensé
eredménytartalmukat ki kell szdarni.

Amennyiben a targyévben és az eldz6 évben kiszlrt kozbensd eredmény nem
egyezik meg, az elé6z6 évben kisziirt kdzbensd eredmény dsszegét a vallalatcsoport
sajat toke valtozasaként (sajat tSkevaltozds kdzbensé eredmény konszolidalasa
miatt), az dllomanyvaltozast (a targyévi és elézé évi kiszart kézbensd eredmeény
eltérését) eredményvaltozasként az dsszevont eredménykimutatasban is ki kell
mutatni. Nem sziikséges az olyan kdzbensé eredményeket konszolidalni, amelyek a
vallalatcsoport megitélése szempontjabdl nem jelentdsek. Ennek értéke 200 efFt.

3.6. Raforditasok és bevételek konszolidalasa

A vallalatcsoporton belll keletkezett adossagok, kdzbensé eredmények Kiszlrésén
tdl konszolidalni kell a vallalatcsoporton beldl keletkezett koltségeket, raforditasokat
és bevételeket is. A konszolidalas célja a halmozdédas-mentes eredménykimutatas
osszedllitasa.

Az dsszevont eredménykimutatas dsszeallitasa soran ki kell szlirni a konszolidalasba
bevont vallalkozdsok egymas kozdtti aruszallitasaibdl, szolgahtatasnydjtasaibol
szarmazé arbevétel és a hozza kapcsolddé raforditas és kdzvetlen kéltseg dsszegeét,
valamint az egymas kézdtti egyéb Gzleti kapcsclatokbdl szdrmazoé, az egyedi
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eredménykimutatasban az egyéb, a pénzigyi bevételek, raforditasok kozott
elszamolt tételeket.

3.7. A konszolidilas miatti tarsasagi adékiulénbbzet megallapitasa

A konszolidacios maveletek utolsé lépésekent meg keli allapitani a konszolidalas
miatti tarsasagi adé kilénbodzet ésszegét. Ennek soran az egyedi beszamolokban
talalhato adézas eléti eredmények dsszegét dssze kell hasonlitani a konszolidalas
kévetkeztében modositott — vallalatcsoport szintl — adézas elétti eredmény
osszegével.

A kilénbozetbsl azon addssag, illetve kdzbensé eredmény konszolidalasbol
szarmazd dsszeg utan, amely varhatéan a késdbbi években kiegyenlitédik, tarsasagi
ad6t kell szamolni. Ha az addssag, illetve kozbensé eredmény konszolidalas
kdvetkeztében az eredmény csdkkentésére kerdlt sor, akkor a kalénbdzetre jutd
ad6t konszolidalasbol szarmazd adokdveteiésként és a tarsasagi ado raforditas
csokkenésekeént kell figyelermbe venni. Ellenkezd esetben a kllonbdzetre jutd adaét
konszolidaldsbol szdrmazé adotartozasként és a tarsasdgi adé raforditas
ndvekedéseként kell figyelembe venni.

3.8. Konszolidiciéba térténd bevonas idopontja

Atékekonszolidacié soran az anyavallalati tulajdoni hanyadra juté leanyvallalati sajat
tSke értékének meghatarozasa a lednyvallalatta valas idépontjaban érvényes konyv
szerinti értéken torténik. Amennyiben a leanyvallalat nem készitett ebben az
idépontban beszamolét, Ggy az ezt megeldzé legkdzelebbi idépontra elkészitett
meérleg alapjan torténik a bevonas.

Evkdzi bevonas esetén a leanyvallalat tékekonszolidacigja sordn, a bevonas
idépontjdban kimutatott addzas szerinti eredmény osszegének megfeleléen a

lednyvallalat eredménykimutatasaban szereplé adatok tételesen korrigalasra
kerlilnek.

3.9. Szavazati aranyok meghatarozasa

A szavazati aranyok meghatarozasa soran a Szamviteli térvény 115.8-a szerint jartunk
el. A kodzvetlendl megilletdé szavazati jogokbdl levonasra keriltek a sajat
részvényekre, (zletrészekre jutd szavazati jogok.

3.10. Tulajdoni aranyok meghatirozasa

Az NAVIGATCR Investments Nyrt-re juté tulajdoni hanyad meghatarozasanal az
anyavalilalatra juté kézvetlen tulajdoni hanyadokat vettik figyelembe,
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Il. Konszolidalt mérleghez és eredménykimutatiashoz kapcsolodé kiegészitések

A konszolidalt mérleg adatai a konszolidacidéba bevont anyavallalat és a leanyvallalati
Osszesitett mérleg adatait tartalmazza, korrigalva a cseporton bellli tranzakciok
adataival.

1. immateridlis javak dsszevont szerkezete

Befektetett eszkdzok dllomany szerkezete - Immaterialis javak

adatak eF-ban

11

Méa 3 e bojer 5, Vam;n;k ek | szellemt Dzteu w:(y 'J:'v';':':::: IHM::\T::I:US
aktivalt értéke | akthnilt értéke - helyeshitis
Brutté Ertsk Mavigator Investrents Nyrt 143 447 7131 150 578
Trifaliurm Intematicnal Kft i 135 000 B&12 143 612
Instrum Kit 7768 | 7769
Julius-Globe Kit. 66 931 €6 931
R-Tools Kft. 127 127
Eﬁmn W3 KT o 150 agg 7561 o o 369 OT7
Ertékcsokienés Navigator Investments Nyrt 44941 2856 = 47797
Trifolium International Kft. 54 074 3792 57 BG6
Instrurn Kft. 5598 5598
Julius-Globe Kft. 3758 21 7EA
R-Tools Kft. 127 (F o
Osszeson %4 851 a 62 35708 o o W3 1TE
Netts Erték Navigator Investrmerts Nyt 98 506 o 42775 o a o 102 T
Trifolium International Kf [} o BO 926 4 BZ0 o a a5 748
Instrum Kic o 0 217 o [+ o 217
Julius-Globe Kft. [+] 4] 0 35143 [+] a 35143
R-Tools Kit ] o a o [+ [ o
Osszesen 98 506 1} — i 39 0 o 5 851
Konszolidacigs kDlonkozet 80 791 -80 7H
Mindb=zesen 98 506 6 580 39963 [} o 45 050




Navigator Investments Nyrt.

2024. évi konszolidalt kiegészitdé melléklet

2. Targyi eszkézék 6sszevont szerkezete

Befektetett eszkdzok allomany szerkezete - Targyi eszkdzok

adatok eFt-ban

In ké&sa Miszaki _ n =
— gu::::ﬁfs beren:!ezések, ben::lfz:sek. Beruhizisok, -:zr ekl TARGY1
vagyoni &rtékd gépek, fetszerelésel, feNijfrisok ";" esbité | porOZOK
jogok Frmivek FErmiavek

Brutté érték Navigator Investments Nyri. 7531 12 095 62 993 B2 619
Trifolium International K. 76 639 al 744 22593 616 977

Instrurn Kft. 92 263 321 677 30 422 120 432 564 794

Julius-Globe Kft. 361352 1216 847 a5 467 127852 1801518

R-Toaols Kft. 307725 23762 4 576 336 Q69

Osszesen B4S 590 2086133 222 050 o 248284 34501977

Ertékcsikkends Navigator Investments Nyrt. 3784 3949 23359 31092
Trifolium International K 4 631 336 606 9109 350 345

Instrum Kit. 27106 298 901 83012 344 319

Julius-Globe Kft. 220 204 971320 78162 1269 686

A-Tools Kit. 3056 21531 4576 29163

Osszesen 268 781 1632306 == 518 o o 2 024 605

Netté &tk Navigator Investments Nyrt. 3747 8146 39 634 o 0 51527
Trifelium Intermational Kft T2 008 175139 19 484 ] o] 266 631

Instrum Kt €5158 2776 210 o] 120 432 220 476

Julius-Globe Kft. 141148 245 527 17 304 o 127 852 531 832

R-Tools Kft. 304 668 2239 ] [} o 306 907

Osszesen 586 729 453 827 8B 532 ] 248 204 1377 372

Kenszolidacids kindnbizet 0

Mind&sszesen 586 729 453 827 88 532 1] 248 204 1377 372
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3. Befektetett pénzigyi eszkézdk bemutatdsa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31

Tands részesedések kapesolt villalkozasban 3000 3000
Tartdsan adott kdlcson kapesodt villalkozasban o 0
Tartds jelentds tulajdoni részesedés o 4]
Tartésan adott kolesoin jelentos tulajdoni részesedési viszanyban 1&vd vallalkozasnak o] ]
Egyéb tartos részesedes Q b]
Tartésan adott kdlesén egyéb részesedés viszonyban [6vS vallalkozéshak ] 0
Egyéb tartdsan adott kolesén 147 440 188 894
Tartds hitelviszonyt magtestesitd értékpapir 50100 250
Tokekonszrolidacids kilonbozetek 349 B46 1354 7683
Osszesen 550 386 1546 9Z7

4. Aktiv tékekonszolidiacios klllonbozet

Az aktiv t8kekonszolidacios kiildnbézet az Instrum Kft., Julius-Globe Kft. és R-Tools
Kft. tékekonszolidacidja soran a részesedés konyv szerinti értéke és a részesedesre
juts leanyvallalati sajat téke pozitiv killénbozetének a terven feldli eértékesdkkenéssel

csokkentett értékét tartalmazza.

5. Sajat toke

A jegyzett téke, a toketartalék, az eredménytartalék és a lekdtott tartalék az
anyavallalat mérlegadatait tartalmazza, a lednyvallalati adatok a tokekonszolidacid

soran kiszlrésre keriltek.

adatck eFt-ban

Kiilsd tagok részesedése

Megnevezés 20221231 2024123
Sajit toke 1291747 2715 992
Jegyzett tdke 357 605 526 550
ebbdl: visszavisarolt részveny @967 6 D67
Toketartalek 357151 182 551
Eredménytartalék 215 085 86 400
Laekbtatt tartalék 50162 148 669
Ertékelési tartalék 283 026 248 284
Korrigdlt addzott eredmeny 42 545 <212 405
Konszolidalt véllalkozas sajat toke valtozas 191 539 195121
Konszelidacis miatti véltozdsck 134 226 -107 651
- ad6ssagkenszolidacié kalonbizet 4] o]
- kozkenst eredmény kildnbozet 134 226 -107 651
13950 9 47
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Klsé tagok részesedésének megoszlasa:
adatok eFt-ban

Kiiled vulajdonosi részesedés 20231231 2024.12.31
Trifolium International K [ )
Instrum Kft. 13 950 g 47
Julius-Globe Kft. 0 o
R-Tools Kft. o o
Osszesen 1= 950 947

6. Passziv tokekonszolidacios kalonbdzet

A passziv tékekonszolidacios kilénbdzet a lednyvéllalatok tékekonszolidacidja soran
a leanyvallalati részesedés konyv szerinti értéke és a részesedésre Juto leanyvallalati
sajat toke kulénbézete, ha a részesedésre jutd leanyvallalati sajat téke meghaladja a
részesedésért fizetett 6sszeget. Jelenleg passziv tékekonszolidacios kllonbdzet nem
keletkezett.

7. Hosszu lejarata kételezettségek

adatok eFt-ban

Egyéb hosszi H .
Beruhazasiés| lejaratu osszt
- A . _ . . . lejarata
Tarsasag fejlesztési hitelek és Kotelez _
hitelek | kételezettség | <Ororezettseg
ek 6sszesen
ek
Navigator Investments Myrt. 0O 1267969 1267969
Trifolium Kft 0 O o]
Instrum Kft. 0 o O
Julius-Globe Kft 67 965 0 67965
R-Tools Kft. Q 0 o}
Osszesen 67 965 1267 969 1335934

Fenti hitelek, kdtelezettségek mogott ingatlan jelzalogjog, ill. a hitel/lizing targyat
képezs targyi eszkéz biztositékok szolgalnak fedezetként.
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8. Eredménykimutatishoz flizétt magyarazat

Az értékesités netté arbevétele az NAVIGATOR véllalat csoporthoz tartozé
vallalkozasok tekintetében az aldbbiak szerint alakult:

adatok efFt-ban

Megneverés 2023.12.31 2241231 Index
Belfaldi ériékesités nettd drbevétele 932 499 1220207 131%
Export értékesités nettd drbevétele 1348 707 1604 533 9%
Ertékesités netté srbevétele 2281206 2824740 T4%
Eredmények

adatok eFt-ban
Megnevezés 2023123 2024.12.31
Uzemi eredmény n A& -94 9N
Péanzigyl eredmény -22 479 -81 358
Addzott eredmény -37 647 -210 881
Kals6 tulajdonosra jutd addzott eredmény 4 898 1522
Csoportra jutd adozott eredmény -42 545 =212 403

Az NAVIGATOR csoportra jutd 2024. évi addzott eredménye veszteség: -212 403 eFt.
A veszteség legjelentdsebb oka a tékekonszolidaciobdl adddd értékesdkkenés,
amely 2023-ban 43 731 eFt, 2024-ben 146 857 eft, ezért a Tarsasag az ezen ill. egyéb
eqgyszeri hatascktol mentes dn. tisztitott eredményt is hasznalja, mely addzéas elstti
eredmeény szintjén 2024-ben 42 810 e Ft.

A kilsé tulajdonosra juto addzott eredmény a kdvetkezéképpen alakult:

Kilso tulajdonosra jutdé addzott eredmény 20231231 20240231
Trifolium Kit.

Instrum Kit. 4 898 1522
Julius-Globe Kit.

R-Teols Kft.

Osszesen 4 898 1522
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9. Mutatdészamok

Vagyoni helyzet jellemzésének mutatéi (adatok eFt-ban)

2023.12.31 2024.12.31
Tokeigényességi mutatd 60,09% 59,49%
Befektetett eszkidz 1576 038 30692 349
Osszes eszkdz 2626178 5152122
Forgdeszkozok ardnya 36,58% 38,92%
Forgoeszkiz 960 609 2007 943
Osszes eszkoz 2626178 5159129
Sajat toke aranya £9,19% 52,64%
Sajit toke 1291747 2715992
Osszes forras 2626178 5159129
Eladésodottsigi mutatd %7,85% 45,01%
Katelezettségek 1256 712 2322380
Osszes forras 2626178 5159129
Tokefesziiltségi mutatd 97,29% a5,51%
Kctelezettségek 1256712 2 322 380
Sajat toke 1291 747 2715992
Befektetett eszkdzok fedezettsége 161,50% 164,15%
Sajat toke + Kitelezettségek 2548 459 5038372
Befektetett eszkozok 1578 038 3 062 3492
Forgétoke aranya a sajat tokéhez 4£,53% 37.61%
Forgdeszkdzok - Rovid lejaratd kdtelezettsdy 58 524 1021 497
Sajit téke 1291 747 2715992
Nettd eladésodotisig TL27% 65,46%
Kotelezettségek - Kavetelések 920 588 1777 929
Sajat t6ke 1291747 2 715 992
REvid tawvi likviditds 106,49% 203,55%
Forgdeszkdzok 960 6092 2007 943
Réwvid lejaratd kdtelezettségek 902 085 986 446
Hitelfedezettségi mutato 3T,26% 55,19%
Kévetelések 336124 544 451
Révid lejarati kotelezetiségek 202 085 986 446
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Vallalkozas jovedelmi helyzetének elemzése (adatok eFt-ban)

2023.12.31 2024.12.31
Alaptoke hatékonysaga -T1,90% -40,34%
Adodzott eredmény -42 545 -212 403
Jegyzett t6ke 357 605 526 550
Tokearanyos pénziigyi eredmény -1,74% -3,00%
Pénzigyi eredmeény =22 479 -81 358
Sajat tdke 1291747 2 715 992
Jegyzett tokearanyos pénziigyi eredmény -6,29% -15,45%
Pénzlgyi eredmény -22 479 -81358
Jegyzett tdke 357 605 526 550
Ill. Tajékoztato adatok
Foglalkoztatottak létszama (fo)
Foglalkozigtottak Iétszamo (fS) 2023.12.31 2024.12.31
Navigator Investimeants NyrL. 12 9
Trifolium Kit. 27 10
Instrurm Kft. 23 p
Julius-Globe Kft. 45 46
R-Tools Kt 3 2
Osszesen 1o 89

17







TELJESSEGI NYILATKOZAT

NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvinosan Miikidé Részvénytirsasig
2040 Budadrs, Gyar utca 2.

Cégjegyzékszam: 13-10-042535
részérdl

Controling-Aundit Konyvvizsgaloi Kft.
1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt 1.

részére

Budapest, 2025. aprilis 28.

A jelen teljességi nyilatkozat az NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasig (Székhelye:
2040 Budabrs, Gyar utca 2., Cégjegyzékszim: 13-10-042535) és konszolidilisba bevont Lednyvillalatainak ( a
tovabbiakban egyiittesen ,, Csoport ) 2024, évre vonatkozdé konszolidalt éves beszamoldjanak (a mérieg, az
eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet a tovabbiakban egyitt: ,,a pénziigyi kimutatisok™) Onik altal végzett
kdnyvvizsgalatival kapcsolatosan készilt, amely konyvvizsgilat c€lja annak megdllapitisa, hogy az iizleti évrdl
készitett konszolidalt éves beszamold a 2000. évi C. térvény ("a Szamviteli torvény™) eldirdsai szerint készilt, és ennek
megfelelden mepbizhatéd és valos képet ad a Csoport egyiittes vagyoni és pénziigyl helyzetérdl, a miksdés
eredményérdl, A konyvvizsgalat sordn ellendrizni kell a konszolidilt éves beszdmol6 és a kapesolddd konszolidalt
tizleti jelentés adatainak dsszhangjét, kapcsolatat is.

Legjobb tudomasunk & meggydziddésiink szerint megerdsitjik az alabbiakat:
Pénzigyi kimutatisok

1. Teljesitettiik a kdnyvvizsgélaira vonatkozé megbizdsi szerzidésben rogzitett kbtelezettségeinket, amelynek
megfelelden a mi feleldsségiink volt a pénziigyi kimutatisok Szamviteli torvénnyel dsszhangban toriénd
elkészitése és bemutatisa, valamint megoydzodésiink, hogy a pénziigyi kimutatisok megbizhat6 és valos képet
adnak a Csoport vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl. A Szamviteli torvényben foglait alapelveket
kbvetkezetesen alkalmaztuk az eldzd, 2024.12.31-én zarult dzleti évre vonatkozd pénzigyi kimutatisck
elkészitése soran is.

2. Felelbsségiink az olyan belsé kontroll kialakitasa és mikSdtetése, amelyet a vezetés és az irinyitissal megbizott
személyek szitkségesnek hatiroznak meg ahhoz, hogy lehetvé tegye olyan pénziigyi kimutatasok keészitését,
amelyek nem tartalmaznak akar csaldsbol, akar hibabol eredd iényeges hibas allitdst.

3. A szimviteli becslések készitése sordn dltalunk alkalmazoit jelentds feltételezések ésszeriiek. A pénziigyi
kimutatisok készitése soran tett jelent6sebb becslések a Csoport pénziigyi kimutatasaiban megfelelden keriiliek



kimutatasra.

4. Sor keriilt minden olyan modositisra vagy kozzétételre a pénziigyi kimutatasokban, amelyre vonatkozéan a
pénziigyi kimutatasok fordulénapja utini idészakban bekdvetkezett események miatt a Szamviteli tbrvény
helyesbitést vagy kbzzétételt ir eld.

5. Nincs tudomasunk birminemil egyéb lényeges tartozisrol vagy kivetelésrdl, amely jelentdsen befolydsolna a
cégink pénzigyi helyzetét. A Csoport tagjai 4ltal jovahagyott osztalék Gsszege megalapozott.

6. A kisvetkezoket megfelelden kozzétettilk a kiegészitd mellékletben a Szamviteli torvénnyel dsszhangban:

o a Szamviteli torvény altal eldirt, tovabba a Csoport vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl sz61d
megbizhaté és valos kép tulajdonosok, befektetok és hitelezdk részére torténd bemutatdsahoz szikséges
szAimszeril adatokat és magyarazatokat;

o aCsoport szamviteli politikajanak meghatarozé elemeit és azok targyévi véltozasat, a véltozés eredményre
gyakorolt hatasat

o amérlegen kiviili téicleket, azok jellegét, kockazatait.

7. Megersitjiik, hogy a Csoport pénziigyi kimutatisaiban megfelelden keriiltek kimutatasra az alabbiak: (ha és
amelyek relevansak az alabbiak koziil):

o Pénzintézetekkel kitott egyenlepkompenzaciés megallapodasok vagy egyéh, készpénzegyenlegeket vagy
hitelkeretet korlatozd vagy mas megallapodésok.
¢  Korabban eladott eszkdzdk visszavasarlasara vonatkozd megallapodasck.

o  Egyéb, a szokasos iizletmeneten kiviil esé megdllapodasok.

A rendelkezésre bocsdtott informdcio

8.  Megadtmk Ondknek az alabbiakat:

o hozzaférést valamennyi olyan informécidhoz, amelyek tudomdsunk szerint a pénziigyi kimutatisok
clkészitése szempontjabol relevansak, mint példaul a nyilvantartdsok, dokumentumok, valamint egyéb
anyagok;

o tovabbi informaciokat, amelyeket a konyvvizsgalat céljara kértek télink; tovibba

o korlétlan hozzaférést a gazdalkodo egységnél 16vd olyan személyekhez, akiktl Ondk szilkségesnek
tartottak konyvvizsgalati bizonyiték beszerzését.

9. Valamennyi iigylet rogzitése megtortént a szamviteli nyilvantartdsokban, és azokat a pénzigyi kimutatisok
tartalmazzak. A pénziigyi kimutatdsokban nincsenek jelentds tévedések és nem keriiltek jelentds tételek sem
kihagyésra. A pénzigyi kimutatdsok minden olyan informaciét tartalmaznak, amelyek a Csoport pénziigyi,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

vagyoni &s jovedelmi helyzetének megbizhatd és valos bemutatdsdhoz sziikségesek a Szamviteli torvény szerint,
valamint tartalmazzak azokat a bemutatandé mforméciokat, amelyeket a Csoportra vonatkozd torvények és
jogszabilyok elbirnak,

A belso ellendrzést érintéen minden tudomasunkra jutott hidnyossigrél tajékoztattuk Onoket.

Kozoltiik Ondkkel azon kockdzat 4ltalunk valé felmérésénck az eredményeit, hogy a pénziigyi kimutatisok
csalas kivetkeziében lényeges hibas illitasokat tartalmazhatnak.

Kozdltik Ondkkel a Csoportot érint3, az alibbiakban felsoroltak részvételével elkovetett csaldssal vagy vélt
csaldssal kapesolatos valamennyi informaciot, amelyrdl tudomasunk van:

o vezetés,
o a belsd kontrollban fontos szerepet jatsz6 munkatarsak, vagy
o masok, akik esetében a csaldsnak 1ényeges hatisa Iehetett a pénzihgyi kimutatasokra.

Kozoltiink Onékkel minden a Csoport pénziigyi kimutatésait érintd, munkavallaldk, kordbbi munkavilialk,
elemzik, szabalyozok vagy masok altal tett, csalasra vagy vélt csaldsra vonatkozo allitissal kapcsolatos
informacidt.

Kozoltiink Ondkkel minden ismert jogszabalyi és szabalyozasi meg nem felelést vagy vélt meg nem felelést,
amelynek hatisait figyelembe kellene venni pénzigyi kimutatisok eclkészitésekor vagy a pénziigyi
kimutatasokban nyilvanossigra kellene hozni, vagy amely varhatd veszieség alapja lehetne. Felettes szervektdl
nem érkezett olyan visszajelzés, amely szerint pénziigyl szamviteli beszamolasi gyakorlatunk nem lenne
megfeleld, vagy olyan hidnyossidgok mutatkoznanak benne, amelyek jelentds hatissal lehetnének a pénziigyi
kimutatdsokra. A Csoport minden szempontbodl teljesitette azon szerzdéses megallapodasait, amelyek nem-
teljesités esetén jelentSs hatissal lennének a pénziigyi kimutatisokra

Kozoltiik Onokkel a gazdilkodd egységek kapcesolt feleinek azonositd adatait, valamint mindazokat a kapesolt
felek kozti viszonyokat és iigyleteket, amelyekrd] tudomasunk van. A szamvitel nyilvantartas, ami a pénziigyi
informaci6 alapja, pontosan és megbizhatdan, megfelelé részletességgel tilkrdzi a Tarsasdg kapesolt felekkel
megvalosult iigyleteit. A Csoporton beliili, szamviteli tdrvény szerint el6irt tételek kiszlirésre keriiltek.

A 202412 31-i pénziigyi kimutatisok tartalmazzak a Csoport Osszes olyan készpénz és bankszamla egyenlegeét,
valamint minden egyéb ingatlanat és vagyonat, amelyrsl tudomésunk van. A Csoport megfeleld jogcimmel
rendelkezik a tulajdondban 1évé osszes eszkGzre, és ninesenck olyan jelentds kivetkezményekkel jaré
jelzalogok, biztositékok vagy egyéb terhelések a Csoport egyetlen eszkzén sem, amelyek ne lennének
bemutatva a pénziigyi kimutatisokban vagy a kiegészitd mellékletben,

Nincsenek a Csoporttal szemben olyan ncm érvényesitett igények, amelyek Csoport jogi képvisclSjénck
véleménye szerint érvényesithetdk lennének.

Nincs olyan terviink vagy szandékunk, amelyet nem hoztunk volna tudomésukra, és amely lényegesen
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befolyasolna eszkozeink és forrasaink besorolisit vagy kényv szerinti értékét.

Nem meriiltek fel olyan jelentds kérdések, amelyek sziikségessé tennék az el6z6 iddszaki hibik korrigalasanak
kiilsn (harmadik) oszlopban trténd megjelenitését a targyiddszaki pénziigyi kimutatisokban.

Tisztdban vagyunk a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa megel5zésérdl és megakadalyozisarol sz0lo
tdrvény elGirasaival, annak szabalyait, értelmezését ismerjiik. A rendelkezésiikre bocsatott bizonylatok €s azek
mogpties gazdasagi tartalméaban, valamint a vallalkozis miikadésében nincsenek olyan iigyletek, amelyek
biintetendd cselekmény elkdvetésébdl szirmazo dolgok (ide értve a vagyoni jogosultsgot megtestesftd okiratot)
eredetét leplezik. Régzitjiik tovéabba, hogy gazdalkodisunkban nem jelentek meg, illetve a tevékenység
gyakorldsa soran felhasznélasra nem keriiltek olyan dolgok, amelyek biintetendé cselekmény elkdvetésébol
szarmaznak, igy a Csoport vezetésének, illetve az irdnyitissal megbizott személyeknek nincs tudomasa olyan
eseményekrdl, amelyek a Pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeldzésérdl és megakadilyozasarol
sz616 hatélyos torvényben meghatarozoit visszaélések fogalmét kimeritenék.

Jelen nyilatkozat megtételének idépontjaig nem jutott tudoméasunkra semmiféle olyan iigy vagy eset, amely
jelentds hatassal lehetne a 2024.12.31-én zérult Gzleti évrc vonatkozo pénziigyi kimutatisokra és az azokkal
kapcsolatban kdzzétett informacidkra, Nincs ismeretiink olyan tényrdl, amely lényeges, kedvezd vagy
kedvezdtlen, viltozast idézett vagy idézhet el a Csoport pénziigyi helyzetében vagy tevékemysége
eredményében. valtozast idézett vagy idézhet eld a Tirsasdg pénziigyi helyzetében vagy tevékenysége
credményében. Kozoltik Ondkkel az dsszes, mind az dltalunk, mind az elieniink inditott peres eljarasokban
érintett felek nevét, a per targyét, a perelt dsszeg nagysagat, illetve a kozeljévGben varhatéan felmerald peres
tigyeket. Ezek meghizhatéan megbecsiilhetd hatisait elszamoliuk & kozzétettiik a vonatkozd pénziigyi
beszamolasi keretelvekkel gsszhangban.

Ki'jelentjiik, hogy a kényvvizsgalathoz elektronikusan kiildott dokumentumok az eredeti dokumentumokkal
mindenben megegyeznek.

o

Tarsasag képviseléjénekfképvisééinek cépszeril alairasa
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

ANAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikod6 Részvénytirsasig (Székhelye: 2040 Budaérs, Gyar utca 2.,
Cégjegyzékszam: 13-10-042535) tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvinosan Miikddé Részvénytirsasag (,a Tarsasag”) 2024. évi éves
beszdmol6janak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2024, december 3 1-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkdzok és forrisok egyez6 végosszege 4.759.813 E Ft, az adézott eredmény 354.995 E Ft (nyereség) —, ¢s az ugyanezen
idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika jelents elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbél 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és vals képet ad a Térsasag 2024. december 31-én fennalld
vagyoni €s pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen idSponttal végzdd iizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr§l sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,.szamviteli térvény™).

Kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagi kényvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek a konyvvizsgalé szakmai megitélése szerint a
legjelentdsebbek voltak a 2024. évi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran. Ezekkel a kérdésekkel a pénziigyi kimutatasok
egészének konyvvizsgalataval Osszefliggésben és az arra vonatkozé kényvvizsgaloi vélemény kialakitdsa soran foglalkoztunk,
nem bocsatunk ki kiilon véleményt ezekre a kérdésekre vonatkozéan.

Kulesfontossagti konyvvizsgalati kérdések, melyekrél bévebben a kiegészité melléklet ad tajékoztatast:

- 2024. évben jelentds esemény a tarsasag tobb lépcsds azsids téke emelése, hatasara a jegyzett toke és a
toketartalék nagy mértékben ndvekedett.

- AtSkeemelés mellett targyévben nagyobb dsszegii hossziilejaratii hitel felvételével novelte a tarsasag forrasait.

- Kétvallalat felvasarlasa, melyet a forrasok novelése tett lehetdvé.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal sszhangban és a konyvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.

Ezen standardok értelmében fenndllo felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink , A kémyvvizsgdlo éves beszamolo
konywizsgalataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
» Akényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai
kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelels alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék: Az iizleti jelentés

Az egyéb informicick a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvianosan Miikodé Részvénytarsasiag 2024. évi iizleti
Jelentésébdl allnak. A vezetés felelss az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eléirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink »Vélemény” szakaszaban az éves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés atolvasasa és
ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az
elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves
beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvianosan Miikodo Részvénytarsasag 2024. évi iizleti
Jelentése minden lényeges vonatkozasban sszhangban van a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miik6d6
Részvénytarsasidg 2024. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas
Jogszabaly a Térsasag sziméra nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az ilizleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitis sem jutott a tudomaésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhat6 és valds képet add éves beszamol elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a véllalkozas folytatasara valo
képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytataséval kapcsolatos informéciokat, valamint
a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgilo éves beszamolé konyvvizsgalatiért valo felelossége

A kényvvizsgilat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar
csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges
hibas allitast. A hibéas éllitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk és

szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk ¢és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak a kockéazata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.
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Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és
események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett hatokorét
és ltemezesét, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag éltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.

CONTROLLING-AUDIT KFT.

SEJEGYZETT KONYWVIZSGALOI TARSASAG —_— gg?g’f( g&b{/ ,Azhs‘a -
000076 001379
—— P )
\ ES:Q == {G‘x =
Torok Zoltin T Torok Zoltan
CONTROLLING-AUDIT Kft. Bejegyzett Kényvvizsgalo
Bejegyzett Konyvvizsgaldi Tarsasag Kamarai tagsagi szam: 001379

1037 Budapest, G6bé u. 23. fszt. 1.
Nyilvantartasba-vételi szam: 000076
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytirsasag (Székhelye: 2040 Budaors, Gyér utca 2.,
Cégjegyzékszam: 13-10-042535) tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (,.a Tarsasag™) 2024. évi konszolidalt
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl
— melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 5.159.129 E Ft, a Korrigdlt addzott eredmény -212.403 E Ft
(veszteség) —, és az ugyanezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a konszolidalt
szamviteli politika jelentés elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbd] all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Térsasag és a konszolidalasba bevont
lednyvallalatinak 2024. december 31-én fenndllé egyiittes vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do
lizleti évre vonatkozd egyiittes jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
dsszhangban (a tovabbiakban: , szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a kényvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszégon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.

Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,.4 konywvizsgdlé konszoliddlt éves beszamolé
konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ésa Magyar Kényvvizsgaléi Kamara
. Akényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex
kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az TESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: A konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informaciock a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2024. évi konszolidalt
lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
a konszolidalt éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelsségiink a konszolidalt {izleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e a
konszolidalt éves beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és err6l, valamint a konszolidalt iizleti jelentés
¢s a konszolidalt éves beszamolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményiink szerint a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikddé Részvénytirsasag 2024.évi konszolidalt
iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvénosan Miikodé
Részvénytarsasag 2024. évi konszolidalt éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A konszolidalt iizleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a tudomésunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhat6 és valés képet adé konszolidilt éves beszamold elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
dsszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akar
csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitastd] mentes konszolidalt éves beszamol6 elkészitése.

A konszolidalt éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak és a konszolidalasba
bevont lednyvallalatanak a vallalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
konszolidalt éves beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondd
tényezd, koriilmény nem all fenn. Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalatiért valo feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akdr csaldsbol, akér hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki.

A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik a konszolidélt éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasainak
a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz.

A csalasbol eredd lényeges hibas llitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas
magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag és
konszolidalasba bevont lednyvallalata belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott konszolidalt szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcesolodo kozzétételek ésszerliségét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
konszolidalt éves beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasdg és konszolidalasba bevont lednyvallalatanak a véllalkozas folytatasara valé képességét
illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt éves beszamoléban 1évS kapcsolodd kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy a Tarsasag és konszolidalasba bevont leanyvallalata nem tudjak a vallalkozast
folytatni.
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. Ertékeljiik a konszolidalt éves besziamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a konszolidalt
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves beszamoldban teljesiil-
e az alapul szolgald tigyletek és események valés bemutatésa.

° A konszolidélt éves beszamoléra vonatkozé vélemény nyilvanitasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezetiink a Csoporton beliili gazdalkodé egységek vagy iizleti tevékenységek pénziigyi informéciéirdl.
Feleldsek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovébbra is kizardlagos felelosséggel
tartozunk a kényvvizsgaldi véleményiinkért.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és
litemezését, a kdnyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Térsasag és konszolidalasba bevont leanyvallalata altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 29.

AN SOOI TARSASAD FOROK ZOLTAN
3EJEGYZETT KON SEJEGYZETT KONYWIZSGALG
000076 001379
ST ,,L-:;-_é ‘
Torok Zoltan T Torok Zoltan
CONTROLLING-AUDIT Kft. Bejegyzett Konyvvizsgald
Bejegyzett Konyvvizsgaloi Tarsasag Kamarai tagsagi szam: 001379

1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt. 1.
Nyilvantartasba-vételi szam: 000076
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A FELUGYELOBIZOTTSAG JELENTESE A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt. 2024. EVI
BESZAMOLOIROL

A Feliigyeld Bizottsdg megvizsgalta az Allandd Konywvizsgalé altal ellendrzott, az Igazgatdsag
altal a Kozgyiilés elé terjesztendd, a szamviteli torvény szerinti 2024. évi egyedi Eves
Beszamol6t és 2024. évi konszolidalt Eves Beszamoldt és az Igazgatdsag annak jovahagyasara
vonatkozo javaslatat.

A Felligyel8 Bizottsag véleménye szerint az egyedi Eves Beszamolé és a konszolidalt Eves
Beszamold megfelel a térvényi eldirasoknak, annak tartalmaval a Felligyel6 Bizottsag egyetért.
A Felligyel6 Bizottsag az Igazgatdsag javaslatdnak megfelel6 mérleg f6osszeggel és addzott
eredménnyel javasolja a Tarsasdg elkészitett 2024. évi egyedi Eves Beszamol6jat és
konszolidalt Eves Beszamoldjat a Kézgy(ilésnek jovahagyasra.

Budadrs, 2025. majus 6.

Vincze Andrea

FB elnok



AZ AUDITBIZOTTSAG JELENTESE A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt. 2024. EVI
BESZAMOLOIROL

Az Auditbizottsdg megvizsgalta az Allandé Konyvvizsgéld altal ellendrzott, az Igazgatdsag éltal
a Kozgylilés elé terjesztendd, a szamviteli térvény szerinti 2024. évi egyedi Eves Beszamoldt
és 2024. évi konszolidélt Eves Beszamol6t és az Igazgatésag annak jovahagydsara vonatkozé
javaslatat.

Az Auditbizottsag véleménye szerint az egyedi Eves Beszamoldé és a konszolidalt Eves
Beszamold megfelel a torvényi elGirasoknak, annak tartalmaval az Auditbizottsdg egyetért. Az
Auditbizottsdg az Igazgatdésag javaslatdnak megfelel6 mérleg f66sszeggel és addzott
eredménnyel javasolja a Térsasag elkészitett 2024. évi egyedi Eves Beszamolojat és
konszolidalt Eves Beszamoldjat a Kozgy(ilésnek jovahagyasra.

Budadrs, 2025. majus 6.

At dse

Vincze Andrea
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