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1. Osszevont (konszoliddlt) vezetdségi jelentés
11  Vezetdi 6sszefoglald

A Goodwill Pharma 2025-ben Gjabb lendiletet vett: dinamikus névekedés, igéretes projektek és jelentés

beruhdzdsok jellemezték az idészakot.

Pénzlgyi teljesitményilink kimagasléan alakult: a konszoliddlt nettd értékesitési drbevétellink kézel 30%-
kal nétt, mikdzben konszoliddlt addzds eldtti eredményink — elsésorban egy rendkivili tételnek

készénhetéen — megduplazédott.

2024. év végén lezdrt beruhdzdsaink Uj korszakot nyitottak: lezdrtuk a kézel 5 millidrd forintos Magyar
Multi Programot, amely révén hdromszorosdra néveltik logisztikai kapacitdsainkat, 1étrehoztuk modern
K+F és gydrtoélaborunkat, és elinditottuk uj GMP gyégyszerlizemiink mikédését. Emellett dtadtuk Szeged
egyik legmodernebb irodahdzdt, ezzel hosszd tdvra biztositjuk mikdodésink és tovdbbi bdviléstnk

infrastrukturdlis alapjait.

Nemzetkdzi jelenlétiink is eré6sodott: termékeinkkel disztribdtor partneren keresztll beléptiink Gruzia,
Gorogorszdg és Mongolia piacaira, Lengyelorszdgban tovdbb bdvitettik kereskedelmi csapatunkat és (]
termékekkel jelentiink meg a piacon. Tébb nemzetkdzi kidllitdson is sajdt standdal képviseltettik

magunkat. Ezek a |épések Uj ndvekedési dimenzidkat nyitnak meg a Cégcsoport szamdra.

A meglévd piacainkon is jelent8s vdltozdsok torténtek: Magyarorszdagon exkluziv forgalmazdsi jogot
szereztlink a Techdow cég bioszimildris INHIXA injekciojara, amellyel Uj terdpids terlleten vetjik meg a
Idbunkat. Szerbidban lednyvdllalatunk megdllapoddst kotdtt a német STADA csoporttal az dltalunk
bevezetett és felépitett FORTACELL termékcsaldd 6 balkdni orszdgra vonatkozé forgalmazdsi jogdnak
értékesitésére. Ez utdbbi Uzlet jelentés egyszeri eredményndveld hatdsa érzékelhetd a 2025. évi magas

eredményekben.

Kutatds-fejlesztési aktivitasunk szintén hangsulyos volt: egyre nagyobb hangsulyt fektetiink sajat
fejlesztésl, magas hozzdadott értékd készitményekre, amelyek hosszu tdvon nemcsak piaci elényt,

hanem fenntarthaté névekedést is biztositanak.

Fenntarthatésdgi programunk biztositja, hogy ndvekedéslink felelés keretek kézétt valdsuljon meg:
zolditettlik jarmUflottdnkat, bdvitettik meguljuléenergia-kapacitdsainkat, és tovdbb erdsitettik

k6z6sségi szerepvdllaldsunkat — tobbek k6z6tt a szegedi vizilabdacsapat névadoé tamogatdsdval.

Fontos megemliteni, hogy az Anyavdllalat részvényei — t6bb mint 2 éves XTEND jelenlétet kdvetden —

2025. aprilis 25. napjaval a BET Standard kategéridjdba keriiltek at.

A 2025. évben elért eredmények alapjdan kijelenthetjik, hogy a Goodwill Pharma nemcsak névekszik,
hanem erésiti regiondlis jelenlététét a gydgyszer- és étrendkiegészité piacon. 2026-ban célunk a
termékportfélio tovdbbi erdsitése, a nemzetkdzi partnerségek mélyitése mind organikus névekedés dltal,

mind akvizicion keresztll, ezdltal folyamatosan ndvelve a befektetdi értéket.
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1.2 A vallalkozas bemutatasa

A GOODWILL PHARMA NYRT. a gyégyszeriparban kdzel 30 éves tapasztalattal rendelkezé, dinamikusan
fejl6dd, szegedi kézpontu Csoport (tovdbbiakban Csoport), amelynek legfontosabb célja, hogy a Goodwill
termékek dltal a gyermekek, felnéttek és idés emberek egészségének, valamint életminéségének
javitdsdt szolgdlja, tovdbbd, hogy a negativ kérnyezeti hatdsokkal és a modern életmdd kihivdasaival
szembenézve jobb életmindséget érjen el. A Csoport magyar gyégyszeripari vdllalkozasként indult, majd
multinaciondlis piaci szereplévé valt a gyégyszeripar terliletén a kelet-kdézép-eurépai orszdgokban. A
versenyképesség egyik stratégiailag kiemelt jelentéségl eszkdze a kilfdldi partnerek szamdnak ndvelése
és a Csoport termékportfélidjanak bédvitése a folyamatos fejlédés érdekében. A Csoport 8
tevékenységei kézé tartozik az étrend-kiegésziték fejlesztése, gydrtdsa, gydgyszergydrtds, gyodgyszer-
torzskdnyvezés, logisztika és disztribucio, teljes kérl gydgyszermarketing, orvosi gyégyszerismertetés. A
hosszu idére visszatekinté partnerkapcsolatok kézétt nagy multu nemzetkdzi cégek és neves magyar

partnerek egyardnt megtaldlhatéak.

Cégnév Goodwill Pharma Orvos-, és Gydgyszertudomdnyi Nyilvdanosan M(kodé Részvénytdrsasdg
Roéviditett cégnév GOODWILL PHARMA Nyrt.

Székhely 6724 Szeged, Cserzy M. utca 32.

Kézponti irodahdz, telephely 6724 Szeged, Boros Jozsef u. 6.

Cégjegyzékszdam 06-10-000589

Adbészdm 32016774-2-06

A Kibocsdtd cégbejegyzésének helye,
Magyarorszdg
orszdga

A Kibocsdto bejegyzésének idépontja 2022.08.01. (a jogelddé: 1997.02.06.)

Tevékenységének idétartama hatdrozatlan idejd
A Tdrsasdg jogi formdja Nyilvdnosan Mlkédé Részvénytdrsasdg
Irdnyadé jog magyar

A Kibocsdtd weboldala és kozzétételi
ol https://goodwillpharma.com/
ely

Bemutaté (image) vided elérhetésége https://m.youtube.com/watch?v=J30KjOXTW8Q&pp=ygqUPZ29vZHdpbGwgcGhhecmlh
Jegyzett téke a mérlegfordulénapon 1071764 450 HUF

Hatdlyos Alapszabdly kelte 2025. junius OS.

F&6 tevékenységi kor 4646 - Gyodgyszer, gyogydszati termék nagykereskedelme
Tevékenység elsédleges helye Magyarorszdg

Uzleti év janudr 1. - december 31.

A Tdrsasdg kényvvizsgdldja CMT Consulting Korldtolt Felel6sségl Tdrsasag

Székhelye 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.

Cégjegyzékszdma 01-09-388885

Kamarai nyilvdntartdsi szadma 004408

Személyében felelds kényvvizsgald Méri Ferencné

Kamarai nyilvdntartdsi szama 003356


https://m.youtube.com/watch?v=J30Kj0XTW8Q&pp=ygUPZ29vZHdpbGwgcGhhcm1h
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Telephelyek bemutatasa:

Szegeden tébb telephellyel rendelkezik a Csoport:
- 6724 Szeged, Boros Jézsef u. 6.: kézponti irodahdz
- 6728 Szeged, Vdllalkozé kdz 2.: logisztikai kézpont
- 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.: gydrtds és kutatds-fejlesztési kézpont

- 6728 Kollégiumi Ut 16.: iroddk és raktdarak

Kdényvvizsgdléi dijak

A magyar szdmviteli toérvény 133. §-dnak megfeleléen a pénzigyi kimutatdsok tartalmazzdk a
kényvvizsgdld vagy kényvvizsgdald cég dltal a konszoliddlt beszdmolé kételezé kdnyvvizsgdlatdért,
valamint egyéb nem konyvvizsgdlati szolgdltatdsokért a pénzligyi évre fizetett dijakat. A kdnyvvizsgald
cégcsoport dltal a Goodwill Pharma Nyrt. 2025 évi konszoliddlt, egyedi éves beszdmoldjanak, valamint a
magyar lednyvdllalatok kételezé konyvvizsgdlataért felszdmitott dija 18 millié forint + AFA volt. A
kdnyvvizsgdld O millié forint egyéb bizonyossdgot nyujté és egyéb kapcsolddd szolgdltatdst, O millio
forint adoétandcsaddsi szolgdltatdst és O millié forint egyéb nem kényvvizsgdlattal kapcsolatos
szolgdltatdst szamolt fel a Goodwill Pharma Nyrt. és lednyvdllalatai részére 2025-ben. A Tdrsasdgndl a
szdmviteli torvény 155. (2) bekezdése értelmében kételezé a kdnyvvizsgdlat. Az éves beszdmold, illetve az
anyavdllalat 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdamoldja, a figgetlen kényvvizsgdldi jelentéssel egyiitt a

céginformdcids szolgdlatnak elektronikusan megkuildésre kerdl.

5%-ndl nagyobb tulajdoni hanyaddal rendelkezé tulajdonosok:

Tulajdonos neve Szavazati és tulajdoni hanyad (%)
Dr. Jojart Ferenc 711 %
Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdaria 22,5 %
Osszesen 93,6%

A Tdarsasdg alaptékéjének részvények szerinti megoszldsa, a szavazati jogok szdma és a tulajdonosi

struktara

A Tdrsasdg alaptékéje 2025. december 31. napjdn 1.071764.450,- Ft, amely 107.175.445 darab,
egyenként 10 Ft névértékld toérzsrészvénybdl és 1.000 darab, egyenként 10 Ft névértéki

osztalékelsébbségi részvénybdl dll. A részvények elédllitdsi mddja: dematerializdlt részvény.
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A Tdrsasdg alaptékéje, részvényei:

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Darabszam Osszr(\:;l)ertek
G ill Ph Nyrt. T : 2
codwill Pharma Nyrt. Térzsrészveny 10 107.175.445 1.071.754.450
ISIN: HUOOO00199575
Goodwill Pharma Nyrt. osztalékelsébbségi
részvény 10 1.000 10.000
ISIN: HUOOOO0214556
Alaptoke 6sszesen: - 107.176.445 1.071.764.450
A részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok:
Szavazati

Kibocsatott

Sajat részvény

Szavazati jog

Osszes

Részvenysorozat darabszam szdma Jogra j(thSltO (részvény/db) szavazatijog
részvények
Goodwill Pharma Nyrt.
Torzsrészvény 107.175.445 0] 107.175.445 107.175.445
ISIN: HUOO00199575
Goodwill Pharma Nyrt.
osztalékelsébbségi részvény 1.000 35 0
ISIN: HUOO00214556
Osszesen 107.176.445 35 107.175.445 107.175.445

Torzsrészvények tulajdonosi strukturdja:

Név Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 76.196,969 db 71,10%
dr. Jojartné dr. Kardos Mdria 24.065.789 db 22,45%
Koézkézhdnyad 6.912.287 db 6,45%

Szavazati jog korldtozdsa a térzsrészvények esetén nem merdl fél. A Tarsasdagnak nincs tudomdsa olyan,

tulajdonosok kozotti megdllapoddsrdl, amely a kibocsdtott részesedés, illetve a szavazati jogok

dtruhdzdsdnak korldtozdsdat eredményezheti.

Osztalékelsébbségi részvények tulajdonosi strukturdja:

Név Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 235db 23,50%
dr. Jéjartné dr. Kardos Mdria 177 db 17,70%
Bajusz Gdbor 177 db 17,70%
Rdacz Csaba 141 db 14,10%
Kérdé Baldazs 141 db 14,10%
Kiss Tamds 59 5,90%
Philipp Jéjdrt-Muffler 35 3,50%
sajat részvény 35 3,50%
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Az osztalékels6bbségi részvények tulajdonsdgai:
. szavazati jog nem kapcsolddik hozzdjuk,
. korldtozottan forgalomképesek, kizdrélag a Tdrsasdg és a Tdrsasdag dltal a vételi jog

gyakorldsara kijeldlt személy részére ruhdzhatdk dt, biztositékul nem szolgdlhatnak.

Kaldnleges irdanyitdsi jogokat megtestesitd részvények nem kertiltek kibocsatdasra.

Nincs a Tdrsasdg részvételével kétott olyan megdllapodds, amely egy nyilvanos vételi ajdnlatot kévetden

a Tdrsasdg irdnyitdsdban bekdvetkezett valtozas miatt [épne hatdlyba, médosulna vagy sziinne meg.

Nincs olyan a Tdrsasdg és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavdllaléja kézott 1étrejott megdllapodds,
amely kdrtalanitdst ir elé arra az esetre, ha a vezeté tisztségviseld lemond, vagy a munkavdllalé felmond,
ha a vezetd tisztségviselé vagy a munkavdllalé jogviszonydt jogellenesen megsziintetik, vagy a

jogviszony nyilvdnos vételi ajanlat miatt szlGnik meg.

A Tdrsasag leanyvallalatai

1.  Goodwill Life Sciences Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy M utca 32.

2. Greencango Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

3. Szent-Gyorgyi Albert Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

4.  Goodwill Klaszter Menedzsment Nonprofit Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

5. Goodwill Market Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

6. Goodwill Zipper Kft.
székhely: 6728 Szeged, Vdllalkozo kéz 2.

7. Goodwill Pharma International Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

8. Goodwill Pharma doo (Serbia)
székhely: Szerbia, Subotica, Segedinski put 80.

9. Goodwill Pharma doo Crna-Gora (Montenegro)
székhely: Montenegro, Podgorica,ul. Nova 2008. bb

10. Goodwill Pharma doo Bosnia | Hercegovina
székhely: Bosznia-Hercegoving, Bijeljina, Stefana De¢anskog 258

11. Goodwill Pharma doo Hrvatska
székhely: Horvdtorszdg, Zagreb, Palmoti¢eva 70

12. Goodwill Pharma Kosovo
székhely: Koszovd, Pristina, Pr-Skoplje Km. 8

13. Goodwill Pharmaceuticals Slovakia sro
székhely: Szlovdkia, Rimavska Sobota 1, Tomasovska 1237/42
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14. Goodwill Pharma SRL (Romania)
székhely: Romdnia, Temesvar, Maslinului 30.

15. Goodwill Pharma Osterreich GmbH
székhely: Ausztria, Bécs, Dornbacherstraf3e 5 Top 2-3 1170 Wien

16. Goodwill Pharma Ceska s.r.o.
székhely: Csehorszdg, V doliné 1515/1b, Michle, 101 OO Praha 10

17. Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0.
székhely: Lengyelorszdg, Krakké, Nad Zalewem 10.

A Csoport legfébb anyavdllalata a Goodwill Pharma Nyrt.
A Csoport kdzds vezetésud vdllalkozdssal és tdarsult vdllalkozdsokkal nem rendelkezik.

Igazgatésag

A Tdrsasdg Ugyvezetését az Igazgatdsdg latja el. Az Igazgatdsdag tagjai ldtjdk el a Tdrsasdg térvényes
képviseletét. Az Igazgatdésdg tagjai a Tdrsasdg képviseletére és cégjegyzésére a Tdrsasdg
Alapszabdlydban régzitett mddon jogosultak: az igazgatdsdgi tagok 6ndllé cégjegyzési joggal

rendelkeznek.

Igazgatdsag tagjai 2025. december 31. napjdn:

dr. Jéjart Ferenc - igazgatésdgi elndk
dr. Jojartné dr. Kardos Mdria — igazgatdsdgi tag
Rdacz Csaba - igazgatdsdgi tag

Bajusz Gdbor - igazgatdsdgi tag

Az |lgazgatdsdg, mint a Tdrsasdg lgyvezetd szerve testlletként jar el és hozza meg a déntéseit. Az
igazgatdsdg dontéshozatali eljdrdsdat részletesen az lgazgatésdg Ugyrendje szabdlyozza. A
részvénykibocsdtdsra és részvények visszavdsdrldsdra vonatkozdéan az Igazgatdsdag kizdardlag a
Kézgyllés felhatalmazdsa alapjdn jogosult a Kézgylés dltal meghatdrozott keretek kozott és feltételek

mellett.

A Tdrsasdg Igazgatdésdga minden évben a Koézgyllés elé terjeszti jovdhagyds céljabdl az irdnyadd
jogszabdlyi kételezettségeknek, valamint a Budapesti Ertéktézsde (BET) eléirasainak megfeleléen a
Tarsasdg Felelds tdrsasdgirdnyitdsi jelentését, amelyben a BET dltal kiadott Felelés Tdrsasdgiranyitdsi
Ajanldsokban megfogalmazott szempontok szerint nyilatkozik arrdl, hogy a sajdt tdrsasdagirdanyitdsi
gyakorlata sordn milyen mértékben alkalmazta azokat. A Felelds tdrsasdgirdnyitdsi jelentés

megtekinthet6 a Tdrsasdg, valamint a BET és az MNB honlapjan (www.goodwillpharma.com; www.bet.hu,

www.mnb.hu).


http://www.goodwillpharma.com/
http://www.bet.hu/
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Felligyeldbizottsag és Auditbizottsag

A Fellgyelébizottsdg a Tdrsasdg érdekeinek megoévdsa céljdbdl ellendrzi a Tdrsasdg lgyvezetését. A

Feligyelébizottsdag jelentést készit a Tarsasdg éves beszdmoléjdrél a kézgyllés részére.

Felligyelébizottsdg és Auditbizottsdg tagjai 2025. december 31. napjdn:

Kévagsé Janos Andrds-— felligyeldbizottsdgi és auditbizottsdgi elndk
Horvath Zsolt - feligyelébizottsdgi és auditbizottsdagi tag
Vitkovics Péter — felligyelébizottsagi és auditbizottsdgi tag

Lukdcsi Istvdn — feligyeldbizottsdgi tag

13  Ozleti kérnyezet

2025-ben a magyar gazdasdg 6sszességében mérsékelt teljesitményt nyujtott. A GDP névekedése éves
szinten alacsony maradt, Iényegében stagndlt.

Az inflacid a 2023-2024-es magas szintekhez képest jelentédsen mérséklédott. 2025 végére az éves
inflacio 3—4% kozotti tartomdnyba csékkent, decemberben példdul 3,3% kéril alakult, ami mar kézelebb
esik a Magyar Nemzeti Bank kézéptavu infldciés céljdhoz.

A hdztartdsok fogyasztdsa a gazdasdgi névekedés egyik f6 tdmasza volt. A redlbérek emelkedése és a
munkaerdpiac stabilitdsa tdmogatta a lakossdgi keresletet, mikdézben a bérndvekedés éves szinten
megkozelitette a 9%-ot. Ugyanakkor a fogyasztok tovdbbra is viszonylag évatos kéltési magatartdst
tanusitottak, ami mérsékelte a gazdasdgi élénkiilés Gtemét.

A beruhdzdsi aoktivitds 2025-ben tovdbbra is visszafogott maradt. Az elmult évek magas
kamatkérnyezete, az eurédpai ipari kereslet gyengllése, valamint a gazdasdgi kildtdsokkal kapcsolatos
bizonytalansdag visszafogta a vdllalati beruhdzdsokat. A kilkereskedelmi egyenleg ugyanakkor stabil
maradt, amelyet az exportpiacok fokozatos élénkllése és a visszafogott belfoldi kereslet egyardnt
tdmogatott.

A munkaerdpiac tovdbbra is feszes maradt: a munkanélkiliségi rata 2025 végén mintegy 4,4% kordl
alakult, ami nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban tovdbbra is alacsony szintnek szdmit. Tobb dgazatban
tovdbbra is fennmaradt a munkaeréhidny, ami bérnyomdst eredményezett.

A forint drfolyama 2025 sordn viszonylag stabil volt, az EUR/HUF drfolyam jellemz&en a 400 kérdli savban
mozgott. A Magyar Nemzeti Bank 2025 sordn tovdbbra is szigord monetdris politikdt folytatott, az
alapkamat 6,5%-on stabilizdlodott.

Osszességében a magyar gazdasdgi kérnyezet 2025-ben valamelyest stabilizdlédott az elézé évek
infldcids sokkja utdn, azonban a gazdasagi névekedés tovdbbra is visszafogott maradt, és a beruhdzdsok
alacsony szintje, valamint a kiilsé gazdasdgi kdérnyezet bizonytalansdgai tovdbbra is kockdzatot

jelentettek.

10
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A Goodwill Pharma Csoport egyik legfontosabb exportpiaca Szerbia, ahol a gazdasdagi névekedés 2025-
ben szintén mérséklédétt, de tovdbbrais pozitiv maradt, mintegy 2% kérili GDP-névekedést ért el 2025-

ben.

A gazdasdgi névekedést elsésorban a belsé kereslet tdmogatta. A bérek dinamikusan emelkedtek: a
netté bérek nomindlisan tébb mint 11% -kal névekedtek, redlértéken pedig mintegy 7% koérili ndvekedést
mutattak. Ez hozzdjdrult a hdztartdsi fogyasztds béviléséhez, amely a gazdasdgi névekedés egyik f6

motorja maradt.

Az inflacié 2025 sordn jelentdsen mérséklédott, éves atlagban 3% kérili szinten alakult, ami mar a Szerb

Nemzeti Bank céltartomdnydn belll helyezkedett el.

A munkaerdpiac stabil maradt: a foglalkoztatottsdgirata 2025-ben mintegy 51%, mig a munkanélkiliségi
radta 8-9% kozotti tartomdnyban mozgott.

A szerb dindr drfolyama 2025 sordn viszonylag stabil maradt az euréhoz képest, az EUR/RSD darfolyam a
115-118 RSD/EUR sdvban mozgott. A stabil drfolyam és a mérséklédé infladciéo hozzdjdrult a
makrogazdasdgi stabilitds fenntartdsdhoz.

Osszességében a szerb gazdasdg 2025-ben stabil, bar a kordbbi éveknél lassabb névekedési pdlydn
haladt. A gazdasdgi névekedést elsésorban a belféldi fogyasztds és a bérek emelkedése tdmogatta,
mikdzben a kilsé gazdasdgi kdrnyezet és az ipari termelés alakuldsa tovdbbra is bizonytalansdgi

tényezot jelentett.

Ha kitekintink az eurdpai gazdasdgi helyzetre, megdllapithatd, hogy 2025-ben az Eurdpai Uniod
gazdasdga mérsékelt, mintegy 1,5-1,6%-o0s névekedést ért el, ami javuldst jelent a 2024. évi visszafogott
teljesitményhez képest. A kordbbi idészak magas energiakdltségei ugyan enyhiltek, azonban a globdlis
verseny erésbédése, a gyenge ipari kereslet és a geopolitikai bizonytalansdgok tovdbbra is kihivast
jelentenek az unidés gazdasdg szdmdra. Az EU meghatdrozé gazdasdga, Németorszdg 2025-ben mar
kilépett a technikai recesszidbdl, és enyhe, korilbelll 0,3-0,5%-o0s ndvekedést mutatott, ugyanakkor az
ipari termelés és az exportteljesitmény tovdbbra sem érte el a kordbbi évek dinamikdjat.

A kihivdsokra az Igazgatésdag és a Menedzsment 2025-ben is rugalmasan reagdlt. Az intézkedések a

kovetkezék voltak:

e a stratégiai termékek és alapanyagok esetében a Tdrsasdg fenntartotta az optimalizdlt,
biztonsdgi készletszintet, biztositva az elldtds folyamatossdgdt és a beszdllitdi kockdzatok
meérséklését, amely tobbek kdzott az elldtdsi ldncokban tovdbbra is tapasztalhatéd zavarokbdl

ered,

e aTdrsasdg 2025-ben is aktiv és tudatos Uzletfejlesztési, valamint kutatds-fejlesztési stratégiat
valésitott meg, amelynek eredményeként tébb Uj termék sikeres piaci bevezetése tértént meg,

tovdbb erbsitve a portfolid versenyképességét,

o folytatodott az exporttevékenység foldrajzi diverzifikdcidja, valamint 4 stratégiai
partnerkapcsolatok  keriltek  kialakitdsra, amely hozzdjdrult a bevételi forrdsok

kiegyensulyozdsdhoz és a piaci kitettségek mérsékléséhez,
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e az Uzleti mikdédés hatékonysdgdnak ndvelése érdekében a Tdrsasdg tébb kulcsfontossagu
folyamatot uUjratervezett és optimalizdlt, amely javitotta az eréforrds-felhaszndldast, a

déntéstdmogatdsi mechanizmusokat és az operativ teljesitménymutatokat.

A 2025. évben az egyik legjelentdsebb lzletfejlesztési tényezé a Novartis Hungdria Egészséglgyi Kft.-
vel még 2024-ben megkdtott, hosszu tava exkluziv disztriblcids és promdcidés megdllapodds teljeskorivé
vdldsa volt. A 2024. szeptember 1-jén indult egylttm(kddés keretében a Tdrsasdg dtvette az innovativ
pulmonolégiai készitmények hazai disztriblcidjat és promdécidjat, amely 2025, janudr 1-jétél a szemészeti
portfélidval is kiegészilt. Az egylUttmikddés 2025-ben mdr teljes Gzleti évben jdrult hozzd az drbevétel
névekedéséhez és a portfolié diverzifikaciéjdhoz.

Tovdbbi Uzletfejlesztési eredmény volt 2025-ben, hogy a Tdrsasdg és a Shenzhen Techdow
Pharmaceutical Co., Ltd. lednyvdllalata, a Techdow Pharma Netherlands B. V. 2024. november 26. napjdval
exkluziv disztriblcids és promoécids egylittmikodési megdllapoddst kotétt az INHIXA elnevezés(, kis
molekulatédmegl heparinok csoportjdba tartozd, enoxaparin hatéanyagu injekcidra vonatkozdan. Az Uj
termék disztribucidjdval a Tdrsasdg uj terdpids terlleteken tud megjelenni, amely a menedzsment

vdrakozdsa szerint a Tdrsasdg jovébeni drbevételeire és eredményeire jelentds befolydssal lehet.

1.4  Stratégia és célok 2026-ban

A csoport stratégiai célja, hogy Kézép-Kelet-Eurdpa meghatdrozé gydgyszeripari vdllalatavd vdljon
néhdny éven belll organikus novekedéssel, és akviziciok végrehajtdsdval. Ennek megfeleléen arra
torekszik, hogy erdsitse jelenlétét azokban az orszagokban, ahol jelenleg lednyvdllalatokkal rendelkezik
és [/ vagy ahovd értékesit (pl. ex-Jugoszldv dllamok, Lengyelorszdg, Romadnia, Szlovdkia, Csehorszdg,
Ausztria). Ezt a célt szolgdltdak a 2024-ben befejezédétt Magyar Multi program dltal tdmogatott

beruhdzdsok is, amellyel a raktdrkapacitds, és a gydrtdsi kapacitds is jelentésen nétt.

A termékfejlesztési stratégidt kovetve szdmos U] gydgyszer és étrendkiegészité gydrtdsa és
forgalmazdsa kezdédott meg 2025-ben, és 2026-ban is jelentds szdmban hoz forgalomba a Vdllalat 4j
gyogyszereket, és étrendkiegészitdket, valamint folytatja az intenziv kutatds-fejlesztési tevékenységét.

Ezen tulmenden intenziv exportpiaci fejlesztésbe is kezdett a Tarsasdg.

1.5 Ipardgi helyzet

Gydégyszerek piaca: A magyar gyégyszeripar szdmadra jelentés terhet jelent, hogy a tdmogatott termékek

arat nem novelheti, ugyanakkor az inflacid, az energiadrak és a szdllitmanyozdsi koltségek emelkedése

folyamatosan jelentésen néveli a kdltségeiket.

A magyar gydgyszeripar terheit tovdbb ndveli, hogy tobb kilénadot is kénytelen fizetni 2007. 6ta (pl.
gyogyszerismertetd személyek utdn fizetendd add, a tdmogatott gydgyszerek NEAK tdmogatdsa utdn

fizetendé visszatérités, nagykereskedelmi drrés add).
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2025. elsé félévében a Nemzetgazdasdgi Minisztérium kérésére a gydgyszeripar énként vdllalta, hogy
tébb nem tdmogatott gyogyszer drdra dtmeneti jelleggel 6nkéntes drkorldtozdast vezet be. Ennek

keretében a Goodwill Pharma Nyrt. is vdllalta, hogy a Betaloc-Zok portfolié drat nem néveli.

Etrendkiegésziték és a nem tdmogatott orvostechnikai eszkézdk piaca: az étrendkiegésziték és a nem

tdmogatott orvostechnikai eszkdzdk drazdsa (szemben a tdmogatott gydgyszerekkel) szabadon
alakithaté. Ennél a szegmensnél a kihivdst az ipardg szamdra a kéltségek névekedése, valamint a

visszafogott fogyasztds jelentette. Ezek a kihivdsok az egész Csoportot érintették.

Legnagyobb exportpiacunkon, Szerbidban, mind a tdmogatott, mind a vénykdételes gydgyszerek dra

dllamilag szabdlyozott és az elmult hat évben nem tértént drkorrekeid.

1.6 Az eredménykimutatds és a mérleg fébb tételeinek elemzése
Az eredménykimutatads elemzése
Arbevétel

2025-ben a bdzisidészakhoz képest a Csoport konszoliddlt nettd drbevétele 30%-kal nétt, amely két
ellentétes hatds ereddje, ugyanis foldrajzi megbontdsban az EU-régid drbevétele tobb mint SO0%-kal
emelkedett, mig a Balkdn-régié drbevétele 11%-kal csdkkent. Az EU-régié jelentés darbevétel-
névekedésének egyik legfébb oka, hogy az Anyavdllalat 2025. janudr 1-jei hatdllyal dtvette a NOVARTIS
gyogyszeripari cég szemészeti portfolidjdnak a kizdrélagos forgalmazdasdt Magyarorszdagon. Ez a
portfolié nagy forgalmu, az Anyavdllalat szdmdra azonban a sajdt gydrtdsu portfoliohoz képest
Iényegesen alacsonyabb eredménytartalmu termékeket tartalmaz.

Amennyiben a NOVARTIS portfolié darbevételével kikorrigdljuk az EU-régid drbevételét, a ndvekedés

akkor is dinamikus, 15,2%-o0s emelkedést mutat.

Ami a Balkdn régio arbevételének csokkenését illeti, annak oka, hogy 2025. janudr 1-jei hatdllyal véget

ért az egylttmiksédés a HEMOFARM gyodgyszeripari céggel.
Egyéb mikddési bevétel

Az egyéb mikodési bevételek 4,1 milliard Ft-tal néttek a bazisidészakhoz képest. Ennek oka, hogy a szerb
lednyvdllalat és a STADA csoport tagja, a Hemofarm a.d. kozétt 2025. dprilis 23. napjdn létrejott a
FORTACELL termékcsaldd Szerb Kéztdrsasdg, Bosznia-Hercegoving, Eszak-macedéniai Koztdrsasdg,
Montenegro, Albdnia és Koszovéi Kéztdrsasdg (UNMIK 1244) f6ldrajzi terlletére vonatkozd forgalmazdsi

jogdnak értékesitése, amely 10.500.000 EUR egyéb bevételt jelent a Csoport szdmadra.
Eladott aruk beszerzési értéke

A Csoport legnagyobb koltségtétele az eladott druk beszerzési értéke, amely szdmottevéen, 55%-kal
novekedett, szemben az drbevétel 30%-0s névekedésével. Ennek oka az drbevételeknél emlitett
NOVARTIS portfolié dtvétele, ugyanis ezen a termékkérdn kisebb margint realizal az Anyavdllalat, tehat

elmondhatoé, hogy az értékesitésen belil a kisebb fedezettel bird termékek ardnya szamottevéen nétt.
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Miikédési raforditasok
A mukoédési raforditdsok 2025-ben 24%-kal néttek.
A mikédési raforditdsokon belll az anyagkdltségek 41%-kal emelkedtek, mivel a szerb lednyvallat
szdmottevden ndvelte a gydrtdsdt a bdzisidészakhoz képest.
Az igénybevett szolgdltatdsok 16,3%-kal néttek, amelynek legfébb okai a kévetkezék:
- a marketing és PR aktivitasunkat erésitettik,
- alengyelorszagi, horvatorszdgi, valamint ausztriai terjeszkedés jelentds kéltségndvekedéssel és
jelenleg még veszteséggel pdrosul,
- azexport tovdbbi fejlesztése miatti kdltségndvekedés (pl. kilfdldi kidllitdsokon valé részvétel),
- atézsdei jelenléttel, valamint a tézsde Standard kategéridjdba térténé attéréssel kapcesolatos

jogi, tandcsaddi és kdnyvvizsgdlati koltségek.
Személyi jellegl raforditasok

A személyi jellegl rdforditdsok 35,2%-kal emelkedtek a bdzishoz képest az aldbbi okok miatt:
- az exportfejlesztés, a lengyelorszdgi, horvdtorszdgi, és ausztriai terjeszkedés, a sales és
marketing aktivitds névekedése, valamint a magyarorszdgi gydgyszergydrtds elbkészitése
miatti létszamboéviilés,

- 2025.janudr 1-jén dltaldnos béremelést hajtottunk végre.
Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés szamottevéen, 33,5%-kal nétt, mivel az Anyavdllalat 2024. novemberében aktivdlta

a Magyar Multi program keretében megvalésitott beruhdzdsait.
Pénziigyi miveletek és adéfizetés elétti eredmény (EBIT)

A fentebb kifejtettek eredéjeként a Csoport pénziigyi miveletek és adofizetési eldtti eredménye (EBIT)
110,8%-kal nétt a bdzisidészakhoz képest.

Pénziigyi miiveletek eredménye

A konszoliddlt pénziigyi eredmény romlott a bdzisidészakhoz képest. Ennek okai:
- aMagyar Multi program beruhdzdsai, valamint a forgdeszkézék finanszirozdsa miatt jelentésen
nétt a kamatteher, amely rontotta a pénziigyi miveletek eredményét,
- abdzisidészakban a bazisidészaki magasabb pénzeszkdzdllomdny miatt jelentés kamatbevétele

volt a Csoportnak.

A mérleg elemzése

A Csoport mérlegfédsszege 2025 év végén kdzel 20%-kal haladta meg a 2024. év végi értéket, amelynek

részletes okait az aldbbi elemzésben fejtjik ki.
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Eszk6zok
Even tili eszkdzok

A 2022-ben a Magyar Multi Program keretében elkezdett beruhdzdsok munkdlatai befejezédtek 2024.
november végén, amelynek kdévetkeztében az éven tuli eszkdzdék dllomdnya 61,6%-kal nétt 2024-ben. A
beruhdzdsok az aldbbi tételeket jelentették:

- Aszegedi Vdllalkozé kézben taldlhaté logisztikai kdzpont bdvitése,

- Aszegedi Boros Jozsef utcdn taldlhaté uj cégkdzpont kivitelezése,

- Aszegedi Cserzy Mihdly utcdban Gj multifunkciés GMP infrastruktura kivitelezése,

- Az Uyj vdllalatiranyitdsi rendszer (QAD) 2. fazisa (gydrtds, logisztika, raktdr, minéségbiztositas).
Ezzel egy intenziv beruhdzdsi idészakot zdrt le a Csoport, amely megteremtette a kdvetkezd évek
organikus névekedésének stabil alapjdt.

A 2024. évi jelentds aktivdldsok utdn 2025-ben lényegesen szerényebb beruhdzdsokat hajtott végre a
Csoport, mindéssze 4,1%-os ndévekedés tapasztalhaté az éven tuli eszkdzdk dllomdnyban. Ez a
névekedés féleg az Anyavdllalat ingatlanain végzett beruhdzdsoknak, valamint néhdny Uj gydrtégép
vdsdrldsdnak volt készénheté.

Az immateridlis javak mérlegsor dénté tobbségét a vdsdrolt gydgyszerlicencek teszik ki, valamint itt
tartjuk nyilvan az 4j vdllalatiranyitdsi rendszer (QAD) nettd értékét is. Az immateridlis javak értéke
minimadlisan csdkkent 2025. folyaman.

A haszndlati jog eszkdz soron a Csoport a lizingelt és a bérelt eszkdzéket tartja nyilvan, amelynek
Osszértéke 10,9%-kal csdkkent.

Az egyéb éven tuli eszkdzok mérlegsor jelentésen csokkent, mivel a Csoport dltal kordbban nem

csoporttagoknak adott hosszu lejaratu kolesdndket ezen cégek teljes mértékben visszafizették.

Forgdeszkozok

A forgdeszkdzok szamottevéen, 40,4%-kal néttek 2025-ben az aldbb részletezett okok miatt.

Kovetelések

A Csoport kdvetelésein belil a legnagyobb részt a vevéi kdvetelések teszik ki, amelyek alig vdltoztak két
ellentétes hatdsnak k&szonhetdéen. Mig az EU-régié koévetelései 0,5 millidrd Ft-tal néttek az
arbevételndvekedés hatdsara, addig a Balkdn-régio kdvetelései ugyanekkora mértékben csdkkentek.

Az egyéb kovetelések 167,3%-kal néttek, amelynek egyik oka, hogy a szerbiai lednyvdllalat ingatlan
vasdrlds, gépberuhdzds, valamint gydrtdsi alapanyag kapcsdn eldleget nydjtott az eladdknak /
beszdllitoknak, a mdsik ok pedig, hogy a szerbiai lednyvdllalat osztalékelbleget fizetett ki az egyik nem

ellendrzésre jogositd részesedéssel rendelkezé tulajdonosnak.
Készletek

A Csoport készletdllomdanya 2025. év végére 46,6%-kal névekedett, amelynek egyik oka a NOVARTIS

termékek forgalmazdsdnak dtvétele volt, mdsrészt az INHIXA mdrkanev(, kis molekulatdémegl heparinok
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csoportjdba tartozd, enoxaparin hatdéanyagu injekcié készletének névekedése a forgalom felfutdsdnak

készénhetden. A sajdt gydrtds ndvekedése miatt az alapanyagkészlet értéke is [ényegesen nétt.

Ertékpapirok

Az értékpapirok dllomdanya 54,1%-kal csdkkent, mivel a 2024. év végén a mérlegben szereplé OTP

részvényeket a Csoport értékesitette.
Pénz- és pénzeszk6z egyenértékesek

A Csoport a pénz- és pénzeszkdz egyenértékesek kdzott tartja nyilvan a készpénzt, a bankszamldn 1évé
pénzeszkdzoket, valamint a 12 hénapon belili lejarattal rendelkezé lekdtott betéteket. A pénzeszkdzok
112,5%-kal néttek 2024. év végéhez képest, amelynek legfébb oka a FORTACELL termékcsaldd

forgalmazdsi jogdnak értékesitésének vételdranak a beérkezése.

Sajat toke és kdtelezettségek

Sajat toke

A sajdt tékével kapcsolatos részletes kimutatdst a Konszoliddlt sajdt téke vdltozds kimutatdsa tablazat
tartalmazza.

A Csoport sajdt tékéje 2025. év végére 24,6%-kal ndvekedett. A sajat tékén belll az Anyavdllalatra jutd
sqjdt téke 18,7%-kal nétt, mig a nem ellenérzésre jogositd részesedés 61,8%-kal. Ennek oka, hogy a
Csoport 2025. évi eredményének egy jelentds része a szerb lednycéglinknél realizdlédott, amely 49%
nem ellendrzésre jogositd tulajdonossal rendelkezik.

A jegyzett tékében és a téketartalékban vdltozds nem toértént a bdzisidészakhoz képest, mivel nem

tortént tékeemelés 2025-ben.

A Csoport 350 Ft értékben rendelkezett visszavdsdrolt, osztalékelsébbségre jogositd sajdt részvénnyel

2025.12.31-én.

A lednyvdllalatok beszamoldinak forintositdsdbdl adddé arfolyamkilénbdzetet a sajdt tékén belll kilon
mérlegsoron tartjuk nyilvan, amelynek 6sszege a 2024. évi pozitiv 6sszegrél negativra vdltozott amiatt,

hogy a HUF jelentdsen er6s6dott 2025. év végére a 2024. év végi szinthez képest.

A Csoport eredménytartaléka a 2024. évi Anyavdllalatra jutd, jévdahagyott osztalékkal csékkentett

eredménnyel nétt.
A tdrgyévi eredmény mérlegsoron az Anyavdllalatra jutd, 2025. éves eredményt mutatjuk ki.
Hosszu lejaratu kdtelezettségek

A hosszl lejdraty kotelezettségek Osszeségében 11,4%-kal noévekedtek. Ezen tételen belll a
legjelentésebb mérlegsor a hosszu lejdratu hitelek, kdleséndk, amelynek nagyobb része beruhdzdsi hitel.
A hosszu lejaratu hitelek, kdlcséndk mérlegsor névekedésének oka, hogy 2025. folyamdn 3 éves lejdratu

készletfinanszirozo hitelt vett fel az Anyavdllalat az Uj projektek készletének finanszirozdsara.
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A hosszu lejdratd kételezettségeken belll szdmottevd dsszeget tesz ki a halasztott add kotelezettségek
mérlegsor, mivel az Anyavdllalat minden évben jelentés 6sszegben képez fejlesztési tartalékot.
A hosszu lejdratd pénzigyi lizing kotelezettségek 9,2%-kal csdkkentek 2024. év végéhez képest

legféképpen a lejdré lizinglgyleteknek készénhetéen.
Rovid lejarati kotelezettségek

A révid lejdratu kotelezettségek 19,6%-kal ndvekedtek 2024. év végéhez képest.

A legnagyobb tételt a szdllitéi kotelezettségek teszik ki, amelyek 527%-kal emelkedtek a
bdzisidészakhoz viszonyitva. Az emelkedés az Anyavdllalatndl jelentkezik, az G projektek
készletigényével pdrhuzamosan.

Arévid lejdratu hitelek mérlegsor kisebb részben folyészamlahiteleket, nagyobb részben a hosszu lejdratu
hitelek 1 éven belll esedékes torlesztérészleteit tartalmazza. A révid lejaratd hitel mérlegsor 21,2%-kal
csokkent.

Az egyéb rovid lejaratu kételezettségek magas dllomdnya nagyrészt az anyavdllalati 2024. évi eredmény
utdn megszavazott, de még ki nem fizetett osztalékot tartalmazza, amelynek &sszege 294 millié Ft.

A kotelezettségoldali pénzigyi derivativdk dllomdnya 129 mFt volt év végén. Ez a mérlegtétel tartalmazza
a hatdridés Ugyletek nem realizdlt arfolyamveszteségét. A potencidlis arfolyamveszteség oka, hogy a
Tdarsasdg hatdridés lgyletekkel fedezile a j6vébeli EUR-vdsdrldsait az import druk kifizetéséhez. Mivel a
HUF jelentésen erésédott 2025. év folyamdn, igy ezekbél az Ugyletekbdl drfolyamvesztesége
keletkezik/keletkezhet a Tdrsasdgnak (a kordbbi évekkel ellentétben, amikoris a HUF folyamatosan
gyengllt).

A jévedelemadod kotelezettségek mérlegsor jelentds ndvekedésének oka a magas 2025. évi eredmény.

A passziv idébeli elhatdroldsok legjelentésebb tétele a beruhdzdsokra kapott vissza nem téritendé
tdmogatdsok még fel nem oldott része. A 2025. évben tértént csékkenés oka, hogy a 2024. november

végén aktivdlt, Magyar Multi Program keretében megvaldsitott eszkdz6k amortizacioja megkezdédott.

17 Mérlegfordulénap utdani események

141 A Tdrsasag GINOP_PLUSZ-112-21-2022-00057. azonositdoszamu, ,Goodwill Pharma
stratégiai fejlesztési programja a cég nemzetkdzi versenyképességének megerdsitésére” ciml
projektje kapcsdn a Nemzeti Fejlesztési Kézpont Gazdasdgfejlesztési Programok Végrehajtdsdért
Felelés Féigazgatdosag 2026. februdr 23. napjan tdjékoztatta a Tdrsasdgot, hogy a kordbban
benyujtott szerz6désmddositdsi igényét elfogadta, tovabbd megdllapitdsra kerllt, hogy a Goodwill
Pharma magasabb miszaki tartalommal valdsitotta meg a projektet, amely sordn szabdlytalansdg

nem tortént.

14.2. A Nemzeti Népegészségligyi és Gydgyszerészeti Kézpont 2026. mdrcius 02. napjdn hozott
hatdrozata alapjan a Goodwill Pharma megkapta meglévé GMP gydgyszergydrtdsi engedélyének
modositdsdt, amelynek keretében jogosulttd vdlt nem steril gyodgyszerkészitmények
felszabaditdsdra, csomagoldsara, mindségellendrzd vizsgdlatdra és raktdrozdsdra, tovabbd nem

steril import gydgyszerkészitmények felszabaditasdra és mindségellenérzé vizsgalatdra.

17



GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2025. DECEMBER 31. %5 Goodwill
KONSZOLIDALT VEZETOSEGI JELENTES

14.3. A Tarsasdg 2026. februdr 16. napjdn akvizicids felvdsarlas céljabél nem koételezé érvényi
gjdnlatot (non-binding offer) tett egy Lengyelorszagban mikédé gydgyszeripari vallalatra
vonatkozoéan, amely nem kételezd érvényl ajdnlatot a lengyel tdrsasdg 2026. mdrcius 12. napjdn

elfogadott, ezzel a felek az akvizicié atvilagitasi (due diligence) szakaszaba léptek.

1.8 Kutatds-fejlesztési tevékenység

A Csoport nagy hangsulyt fektet a kutatds-fejlesztésre. A kutatds-fejlesztések egészségligyi dgazatot
érintenek. A tdrgyévi teljes kutatds-fejlesztési koltségek elérték a 630 mFt-ot, amelybél a kdzvetlen

kutatds-fejlesztési kdltségek 512 mFt-ot tettek ki.

1.9 Foglalkoztatdspolitika

Az aldbbi tdbldazat tartalmazza a Csoport Iétszdmadatait, a teljes bruttd bérkoltséget és a fajlagos éves

brutto bért:

2025. év 2024. év 2023. év
Létszam (f6) 319 283 247
Brutté bérkdltség (eFt) 3202996 2 401 838 1901633
Atlag éves brutté bér (eFt) 10 036,6 8 4814 7 698,9

Megjegyzés: egy 2025. évi belsé felllvizsgdlat sordn megdllapitdst nyert, hogy a Goodwill Pharma doo
(Serbia-Subotica) 2023. és 2024. évi létszamadata helytelen 6sszegben kerilt be a 2023. és 2024. évi
konszoliddlt beszamoldba, ugyanis a szerb jogszabdlyok szerinti dtlagos statisztikai |étszdm szdamitds
jelentésen eltér a 2003/361/EK bizottsdgi ajdnlds szerinti moédszertantdl. Ennek a két évnek a

létszadmadatdt ezért jelen beszamoldban korrigdltuk.

110 Kockazatkezelés
A Goodwill Pharma Csoport dinamikusan valtozé gydgyszeripari és egészségipari kdrnyezetben mikodik.

A Csoport kockdzati profiljdt meghatdrozza az elmult idészakban tapasztalhaté Gzleti modell vdaltozasa
és dtalakuldsa: a tisztdn kereskedelmi fékuszrdl egy integrdlt, regiondlis jelenléttel és névekvé gydrtdsi
kapacitdssal rendelkezé mikodési struktura felé térténd elmozdulds.

A kockdzatkezelési elveket és folyamatokat a Csoport menedzsmentje hatdrozta meg, amelynek
elsédleges célja az, hogy a kockdzatokat minél hamarabb feltdrja, és azokra minél hamarabb és
hatékonyabban tudjon reagdlni.

A legjelentbsebb kockdzati terlletek a kévetkezék:

Kereskedelmi és licensz kockdzatok a beszdllitoktdl és licenszpartnerektdl vald figgésbdl, az OTC és
étrendkiegészité piac erds drversenyébdl, valamint a szabdlyozott gydgyszerpiacokon jelentkezé
arnyomadsbdl erednek. A licenszszerz6dések megujitdsa, a termékek profitabilitdsdnak fenntartdsa,

valamint az Uj piacokra torténd belépés megtérilése kiemelt figyelmet igényel.
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Gydrtdsi és minéségbiztositdsi kockdzatok a magyarorszdgi és szerbiai sajdt gydrtdshoz, valamint a
szerb lednyvdllalat bérgydrtasi tevékenységéhez kapcsolédnak. A GMP megfelelés, a hatdsdgi
ellenérzések, a kapacitdskihaszndltsdg és az esetleges minéségi incidensek kdzvetlen hatdssal lehetnek
a mukddésre és a reputdciora.

Ellatdsi ldnc és importfiggéségi kockdzatok abbdl fakadnak, hogy az értékesitett termékek jelentés
valamint a geopolitikai és piaci zavarok a készletszintek ndvekedéséhez és a forgétéke igény
emelkedéséhez vezethetnek.

Devizadrfolyam-kockdzat jelentés, mivel a beszerzések tulnyomé része EUR alapu, mig az értékesités
nagyrészt HUF és RSD devizdban realizdlédik. Az drfolyam-ingadozdsok kézvetlenil befolydsolhatjdk az
drrést és az eredményességet.

Inflacios és koéltségkockdzatok elsésorban az energia-, csomagoléanyag- és munkaerdkoltségek
névekedésébdl erednek, kiléndsen a fix darképzéslt termékek esetében, ahol az dthdritds lehetésége
korldtozott.

Szabdlyozdsi és megfelelési kockdzatok a tébb orszagban térténé mikoédésbdl adédnak. A gydgyszer-,
étrendkiegészité- és orvostechnikai eszkdzékre vonatkozd szabdlyozdsok, valamint az addzdsi és
transzferdr eléirdsok vdltozdsa megfelelési és pénzligyi kockdzatot hordoz.

Informatikai és kiberkockdzatok a digitalizdcié elérehaladdsdval parhuzamosan névekednek. Az ERP és
gydrtdsirdnyitdsi rendszerek m(kdédési zavarai, kibertdmaddsok, adatvédelmi incidensek vagy
adatmindségi problémdk az Uzletmenet folytonossdgdt és a pénzigyi riportdlds megbizhatésdgat is
érinthetik.

volumen kdvetkeztében aktiv treasury és cash-flow menedzsmentet igényelnek.

A Csoport kockdzatkezelési rendszere a szervezet méretéhez és komplexitdsdhoz igazoddan strukturdlt.
A kockdzatok azonositdsa, monitorozdsa és kezelése a mikodési dontéshozatal részét képezi, amelyet
belsé kontrollrendszer, compliance funkcidk, treasury tevékenység, biztositdsi fedezetek és vezetdi
feligyelet tamogat.

A menedzsment folyamatosan értékeli a kilsé kérnyezet vdltozdsait, és a stratégiai célokkal

0sszhangban alakitja a kockdzatkezelési intézkedéseket.

A Csoport fobb kockdazatai és azok kezelése

1. Stratégiai és lizleti modell kockazatok
Kereskedelmi és licensz modell kockdazatai
A Goodwill Pharma Csoport. tzleti modelljén belll a sqajat gydrtds és a licensz termékek ardnya évrél-
évre ndvekszik. A modellbdl eredd fébb kockazatok:
e Importfiggdségbdl eredd deviza- és beszdllitdi kitettség;
e Licenszpartnerektdl valé figgés (szerz6déses feltételek, hosszabbitds, drképzés);

e OTC és étrendkiegészité piac drversenye;
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e Medical device szegmens szabdlyozdsi vdltozdsai;

e Uj piacokra térténé belépés (Csehorszdg, Ausztria) megtériilési és szabdlyozdsi kockdzata;

e Regiondlis piaci koncentracié (Magyarorszdg, Szerbia, Lengyelorszag dominancia).
Kockazatkezelés:

e Licenszportfélié diverzifikdcio;

Toébb beszdllités modell;
e  Termékprofitabilitds folyamatos mérése;
e Piacra lépési déntések elbzetes megtériilési modelljei;

e Régids értékesitési struktira fejlesztése.

2. Gydartasi és minéségbiztositasi kockazatok
e GMP és1S022000 megfelelési kockdzatok;
e Gyogyszer és étrend-kiegészité szabdlyozdsok vdltozdsa;
e Alapanyag, csomagoléanyag elldtds rendelkezésre dlldsa;
e Termékmindségi incidensek, visszahivds;
e Bérgydrtds kapacitds- és felelésségi kockdzata;
e  Mind Magyarorszdgon, mind Szerbidban egy telephelyes gydrtasbdl eredé koncentrdcio.
Kockazatkezelés:
e  SOP alapu minéségirdnyitdsi rendszer;
e Belsé audit és inspekcids felkésziltség;
e Beszdllitéi mindsitési rendszer, minéségellenérzés;

e Gydrtdsi allokdcids és kapacitds-tervezési rendszer.

3. Deviza- és pénziigyi kockazatok
A Tdrsasdag jelentds devizakitettséggel rendelkezik, mivel az értékesitett termékek tulnyomo része import
eredetd.
Devizaarfolyam kockazat

e EUR,USD és RSD alapu beszerzések;

e  HUF alapu értékesitésbdl eredé drfolyamkitettség;

e Arrés volatilitds;

e Arképzési rugalmassdg korlatozottsdaga fix ard termékeknél.
Kockazatkezelés:

e Arfolyam-monitoring;

e Aktiv fedezeti politika;

e Arkorrekciés mechanizmusok beépitése szerzédésekbe.
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4. Hitelezési kockazat
e Régids vevdi kitettség;
e B2B és nagykereskedelmi partnerek fizetési fegyelme;
e  Online értékesitési csatorndk névekedése.
Kockazatkezelés:
e Scoring rendszer kidolgozdsa a meglévé és a potencidlis vevékre
e Vevdlimitek bedllitdsa;
e  Elérefizetés kockdzatos vevéknél;
e Kovetelésmonitoring;

e Vevdbiztositds szlikség esetén

5. Likviditasi kockdzat

e Készletfinanszirozds;

e Novekvd gydrtdsi volumen;

e Licenszdijak és royalty fizetések;

e Intenziv beruhdzdsi politika
Kockazatkezelés:

e Cash flow tervezés;

e Banki hitelkeretek;

e Szikség esetén tékebevonds;

e Készletforgdsi mutatéok monitorozdsa;

e  Treasury funkcié fejlesztése.

6. Inflaciés és kdltségkockazatok

e  Fix drd termékek drrés szlkiilése;

e Energia- és csomagoléanyag kéltségek;

e Munkaerdkoltségek névekedése;

e Beszdllitéi drtranszfer.
Kockazatkezelés:

e  Eladdsi drak felllvizsgdlata;

e Elérehozott beszerzés;

e Koltségkontroll;

e  Saqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése.

7. Szabdlyozasi és jogi kockazatok
e Gydgyszer-, medical device- és étrendkiegészitéd szabdlyozds valtozdsa;
e ToObb orszagban térténd megfelelés;

e Promodcids és marketing compliance;
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e Transzferdrazds és adézdsi megfelelés.
Kockazatkezelés:

e Kodzponti compliance funkcié;

e  Transzferdr dokumentdcio;

e Hatdsdgi monitoring;

e Kilsé jogi és adétandcsadoéi egylttmikodés.

8. Ellatasi lanc és készletkockdazatok
e Importfliggéség;
e Tdvol-keleti beszdllitdi kitettség;
e  Gydrtdsiidék ndvekedése;
e  Szdllitdsi idék és koltségek volatilitdsa;

e Készletérték ndvekedés és lejarati idok

Kockazatkezelés:
e Havigordild tervezeés;
e Puffer készletek kialakitdsa;
e Alternativ beszdllitdk;
e  Saqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése;

e Készletgazddlkodds kontroll.

9. Humaneréforras kockazatok
e  Gydrtdsi szakemberek elérhetésége;

e Medical és regulatory kompetencidk;

e Régids terjeszkedés miatti menedzsment kapacitdsigény.

Kockazatkezelés:
e Képzési programok;

e Szervezetfejlesztés.

10. Inorganikus névekedés kockdzata
e Licensz- és akvizicidos dontések integrdcids kockdzatg;
e Megtérilési bizonytalansdg;
¢ Rejtett kotelezettségek.
Kockazatkezelés:
e Strukturdlt M&A folyamat;
e Due diligence;
e Integrdcids tery;

e Részvényesi politika és cash-allokdcids stratégia.
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11.IT kockdzat
e Kibertamaddsok (ransomware, adatszivdrgds, Gzletmenet-megszakitds);
e ERP és egyéb kulcsrendszerek ledlldsa;
e  Gydrtdsiranyitdsi rendszerek kiesése (kiilonésen a szerb gydrtds esetében);
o Uzletileg kritikus adatok sériilése vagy elvesztése;
e Nem megfelelé adatmindségbél fakadd hibds déntéshozatal;
e GDPR és adatvédelmi szabdlyozdsok megsértése;
e Digitalizaciés lemaradds miatti versenyhdtrany;

e  Online értékesitési csatorndk névekvd IT-fliggdsége.

Kockazatkezelési intézkedések
e [T biztonsdgi szabdlyzat és rendszeres sérlilékenységvizsgdlat;
e Kulsé és belsé IT auditok;
e Tobbszintl hozzdférés-kezelés;
e Rendszeres adatmentés és katasztréfa-helyredllitasi (DR) terv;
e ERP és Uzletileg kritikus rendszerek redundancidjdnak biztositdsa;
e Felhaszndldi oktatds és tudatossdgndvelés;
e  Adatvédelmi és compliance kontrollrendszer;

e Informatikai stratégia és beruhdzdsi terv.

Pénziigyi kockdzatok kezelése és érzékenységvizsgdlat

A Csoport tevékenysége sordn kulénbézé pénzligyi kockdzatoknak van kitéve, amelyek kozil a
legjelentésebbek a devizadrfolyam-kockdzat és a kamatldbkockdzat. A kockdzatok kezelésének célja a
pénzligyi piacok kiszdamithatatlansdgdabdl eredé kedvezétlen hatdsok mérséklése a Csoport pénzigyi
teljesitményére.

A Csoport kockdzatkezelési politikdja a pénzigyi piacok folyamatos monitorozdsdn, valamint a
kitettségek rendszeres elemzésén alapul.

Devizadrfolyam-kockdzat

A Csoport devizadrfolyam-kockdzatdanak elsédleges forrdsa, hogy beszerzéseinek jelentds része EUR-
ban denomindlt, mig mik&dési tevékenységének jelentds része HUF-ban és RSD-ben realizdlédik.

A devizakockdzat a mérlegfordulénapon fenndlld, EUR-ban denomindlt monetdris eszkdzok és
kotelezettségek atértékelésébdl ered.

A Csoport nettd devizapozicidjdt rendszeresen nyomon kdveti, és sziikség esetén intézkedéseket hoz a
kockdzat mérséklése érdekében.

Erzékenységvizsgalat

Az érzékenységvizsgdlat a mérlegfordulénapon fenndllé devizakitettség alapjan készilt, feltételezve,
hogy minden egyéb vdaltozé valtozatlan marad.

A vizsgdlat sordn a vezetés egy ésszerlen lehetséges darfolyamvdltozdst hatdrozott meg.
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e Amennyiben a forint az euréval szemben 10%-kal gyenglilne, a Csoport addzds el&tti
eredménye megkdzelitéleg 434 millié forinttal csékkenne.
e  Amennyiben a forint az euréval szemben 10%-kal erésédne, a Csoport adézds elétti eredménye

megkdzelitéleg 434 millié forinttal névekedne.

Kamatlabkockazat
A Csoport kamatldbkockdzata elsésorban a valtozé kamatozdsu hitelekhez kapcsolédik. A kamatldbak
vdltozdsa hatdssal van a Csoport finanszirozdsi kéltségeire és ezen keresztil az eredményére.

A Csoport célja a kamatkockdzat kezelése a finanszirozdsi struktura optimalizaldsaval.

Erzékenységvizsgalat

Az érzékenységvizsgdlat a mérlegfordulénapon fenndllé valtozé kamatozdsu hiteldllomany alapjdn
készllt, feltételezve, hogy minden egyéb tényezé vdaltozatlan.

A vizsgdlat sordn a vezetés egy ésszerlen lehetséges kamatldbvdltozdst hatdrozott meg.

100 bazispontos kamatemelkedés esetén a Csoport éves szinten elszdmolt kamatkdltsége
megkodzelitéleg 17 millié forinttal névekedne, ezdltal az addzds elétti eredmény ugyanilyen dsszeggel
csokkenne.

100 bazispontos kamatcsdkkenés esetén a kamatkoltség megkédzelitéleg 17 millié forinttal csékkenne,

ami az addézds eldtti eredmény azonos sszegl ndvekedését eredményezné.

Moédszertani megjegyzések
Az érzékenységvizsgdlatok az IFRS 7 elbirdsainak megfeleléen késziltek, és az aldbbi feltételezéseken
alapulnak:

e avizsgdlat a mérlegfordulénapon fenndllé pénziigyi instrumentumokra épdil,

e abemutatott hatdsok hipotetikusak, és nem tekinthetdk eldrejelzésnek,

e azegyes kockdzati tényezék valtozdsa egymadstdl figgetlendl kerilt bemutatdsra,

e minden egyéb vdltozé vdltozatlansdga mellett tértént az elemzés.

A tényleges piaci vdltozdsok hatdsa eltérhet az itt bemutatottaktdl.

Tokekezelésre vonatkozé politikdk és eljarasok
A Csoport tékekezelésének elsédleges célja, hogy biztositsa a Csoport folyamatos mikddését (going
concern elv), fenntartsa az optimdlis tékeszerkezetet, megfelelé cash-flow és likviditds helyzetet,
valamint maximalizdlja a tulajdonosok szamdra a hozamot a tékekdltség minimalizdldasa mellett.
A tékekezelés fobb céljai:
e megfeleld likviditdsi / cash-flow helyzet fenntartdsa;
e afinanszirozdsi forrdsok diverzifikdldsa;
e a hitelképesség és a kedvezd finanszirozdsi feltételek megérzése;

e ajogszabdlyi és szerz6déses tékekdvetelmények teljesitése.
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Alkalmazott mutaték

A Csoport tékeszerkezetének monitorozdsdra az aldbbi kulesmutatékat alkalmazza:

e Netto eladésodottsagi mutatd (Net debt / EBITDA)
e Sqjat téke ardnyos eladdsodottsdgi mutatd (Net debt / Equity)

e Tdékeardny mutatd (Equity ratio)

A Csoport rendszeresen figyelemmel kiséri ezen mutatok alakuldsdt, és szikség esetén moddositja

osztalékpolitikdjdt, tékebevondst hajt végre, illetve finanszirozdsi strukturdjat dtalakitja.

Jogszabdlyi tékekdvetelmények

A Csoport egyes lednyvdllalatai olyan orszagokban mikddnek, ahol jogszabdly minimdlis jegyzett tékére

vagy sajat tékére vonatkozé eldirdst hatdroz meg. A beszdamoldsi idészak sordn a Csoport valamennyi

ilyen eléirdsnak megfelelt.

111 Akdrnyezet védelme

A Goodwill Csoport szdmadra kiemelten fontos a kérnyezet védelme. Ennek érdekében a kdvetkezé

lépéseket tette meg az elmult években:

a Csoport minden telephelyén napelemes rendszert telepitett,

a szerbiai lednyvdllalat gydgyszergydrdban negyedévente auditdljdk a kdrosanyagkibocsdatdst,

a szennyviz minéségét, és a zajterhelést,

a folyamatban 1évd és jovébeli ingatlanberuhdzdsi projekteknél a kornyezetvédelmi és

energiagazdasdgossdgi szempontok kiemelt jelentéséggel birnak,

az Anyavdllalatndl a gépjarmi flottaban taldlhaté autdk cseréje hibrid autdkra. A flotta

legjelentdésebb része mar hibrid,

az Uzletfejlesztési projekteknél egyre fontosabb szempont a minél alacsonyabb szintl

csomagoléanyag felhaszndlds,

a Csoport preferdlja az e-szdmla befogaddst. A QAD bevezetésével 2026-ban tervezi a
Tdarsasdg a teljesen papirmentes szdmlaigazoltatdsi folyamat elinditdsdt, majd a teljesen

papirmentes kdnyvelést
a szerbiai ledanyvdllalat dttért az e-szdmldzdsra,

a Goodwill Csoportndl a nyomtatdsokndl tulnyomdrészt Ujrahasznositott papirokat haszndlunk.

- oge /_\
Szeged, 2026. aprilis 7. @l/\ d&(@i 1/?» %M c__
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Goodwill Pharma Nyrt.
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1. ARtalénos hattér
11 A vdllalkozas bemutatasa

A GOODWILL PHARMA NYRT. a gydégyszeriparban kézel 30 éves tapasztalattal rendelkezd, dinamikusan
fejl6do, szegedi kdzpontu Csoport (tovdbbiakban Csoport), amelynek legfontosabb célja, hogy a Goodwill
termékek dltal a gyermekek, felnéttek és idés emberek egészségének, valamint életminéségének javitasdt
szolgdlja, tovdbbd, hogy a negativ kérnyezeti hatdsokkal és a modern életmdd kihivdsaival szembenézve
jobb életminéséget érjen el. A Csoport magyar gyégyszeripari vallalkozdasként indult, majd multinaciondlis
piaci szereplévé vdlt a gyégyszeripar teriletén a kelet-kdzép-eurdpai orszagokban. A versenyképesség
egyik stratégiailag kiemelt jelentéségl eszkdze a kulféldi partnerek szdmdanak névelése és a Csoport
az étrend-kiegésziték fejlesztése, gydrtdsa, gyodgyszergydrtds, gyodgyszer-torzskényvezés, logisztika és
disztribucid, teljes kéri gyodgyszermarketing, orvosi gydgyszerismertetés. A hosszu idére visszatekinté
partnerkapcsolatok k&z6tt nagy multd nemzetkdzi cégek és neves magyar partnerek egyardnt

megtalalhatéak.

Cégnév Goodwill Pharma Orvos-, és Gydgyszertudomdnyi Nyilvdnosan Mikédé Részvénytdrsasdg
Roviditett cégnév GOODWILL PHARMA Nyrt.

Székhely 6724 Szeged, Cserzy M. utca 32.

Kézponti irodahdz, telephely 6724 Szeged, Boros Jézsef u. 6.

Cégjegyzékszdam 06-10-000589

Addszdm 32016774-2-06

A Kibocsdté cégbejegyzésének helye Magyarorszag

A Kibocsdto bejegyzésének idépontja 2022.08.01. (a jogeldé: 1997.02.06.)

Tevékenységének idétartama hatdrozatlan idejl
A Tdrsasdg jogi formdja Nyilvdnosan Mikédé Részvénytdrsasdg
Irdnyadd jog magyar

A Kibocsdatd weboldala és kozzétételi
el https://goodwillpharma.com/
ely

Bemutaté (image) vided elérhetésége https://m.youtube.com/watch?v=J30KjOXTW8Q&pp=ygUPZ29vZHdpbGwgcGhhcmilh
Jegyzett téke a mérlegfordulénapon 1 071764 450 HUF

Hatdlyos Alapszabdly kelte 2025. junius OS.

F6 tevékenységi kor L4646 - Gyodgyszer, gyodgydszati termék nagykereskedelme
Tevékenység elsédleges helye Magyarorszdg

Uzleti év janudr 1. - december 31.

A Tdrsasdag kényvvizsgdldja CMT Consulting Korldtolt Felelésségl Tdrsasdg

Székhelye 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.

Cégjegyzékszdma 01-09-388885

Kamarai nyilvantartdsi szdma 004408

Személyében felelds kdnyvvizsgdlo Méri Ferencné

Kamarai nyilvantartdsi szama 003356
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Telephelyek bemutatasa:

Szegeden tébb telephellyel rendelkezik a Csoport:
- 6724 Szeged, Boros Joézsef u. 6. kdzponti irodahdz
- 6728 Szeged, Vdllalkozé kéz 2:: logisztikai kdzpont
- 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.: gydrtds és kutatds-fejlesztési kézpont
- 6728 Kollégiumi Ut 16. iroddk és raktdrak

A tdrgyévi idészakban a gazddlkodd egység nevében és azonositd adatiban nem tértént vdltozds, a
megelbzé beszdmoldsi idészak vége 6ta a tdarsasdag telephelye és kdzponti ligyintézésének helyeként kertilt

régzitésre a 6724 Szeged, Boros Jézsef utca 6. szdm.

Kényvvizsgaléi dijak

A magyar szdmviteli toérvény 133. §-dnak megfeleléen a pénzigyi kimutatdsok tartalmazzdk a
kényvvizsgdld vagy koényvvizsgdld cég dltal a konszoliddlt beszdmold kotelezd kdnyvvizsgdlatdért,
valamint egyéb nem kényvvizsgdlati szolgdltatdsokért a pénzigyi évre fizetett dijakat. A kényvvizsgdlo
cégcsoport dltal a Goodwill Pharma Nyrt. 2025 évi konszoliddlt, egyedi éves beszamoldjdnak, valamint a
magyar lednyvdllalatok kételezé kényvvizsgdlatdért felszdmitott dija 18 millié forint + AFA volt. A
kényvvizsgdld O millié forint egyéb bizonyossdgot nyujté és egyéb kapcsoldéds szolgdltatdst, O millié forint
adoétandcsaddsi szolgdltatdst és O millio forint egyéb nem konyvvizsgdlattal kapcsolatos szolgdltatast
szdmolt fel a Goodwill Pharma Nyrt. és lednyvdllalatai részére 2025-ben. A Tdrsasagndl a szdmviteli térvény
155. (2) bekezdése értelmében kotelezd a kdényvvizsgdlat. Az éves beszdmold, illetve az anyavdllalat
6sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldja, a fliggetlen kényvvizsgdldi jelentéssel egylitt a céginformdcids

szolgdlatnak elektronikusan megkuldésre keril.

5%-ndl nagyobb tulajdoni hanyaddal rendelkezé tulajdonosok:

Tulajdonos neve Szavazati és tulajdoni hanyad (%)
Dr. Jéjart Ferenc 711 %
Dr. Jéjdrtné Dr. Kardos Mdria 225 %
Osszesen 93,6%

A Tarsasag alaptokéjének részvények szerinti megoszlasa, a szavazati jogok szama és a tulajdonosi

struktara

A Tdrsasdg alaptékéje 2025. december 31 napjan 1.071764.450,- Ft, amely 107.175.445 darab,
egyenként 10 Ft névértékd torzsrészvénybdl és 1000 darab, egyenként 10 Ft névértékd

osztalékelsébbségi részvénybdl dll. A részvények elddllitdsi mddja: dematerializdalt részvény.
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3 Goodwill

A Tdrsasdg alaptékéje, részvényei:

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Darabszam Osszr(n:‘\:l)ertek
dwill Ph Nyrt. Té S :
Goodwill Pharma Nyrt. Torzsrészveény 10 107.175.445 1071754450
ISIN: HUOO00199575
Goodwill Pharma Nyrt. osztalékelsébbségi
részvény 10 1.000 10.000
ISIN: HUOO00214556
Alaptéoke 6sszesen: - 107.176.445 1.071.764.450
A részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok:
. Kibocsdtott  Sajat részvény . SZQYGZOt'I . Szavazati jog Osszes
Részvénysorozat . . jogra jogosito . . -
darabszam szdma > i (részvény/db) szavazati jog
részvények
Goodwill Pharma Nyrt.
Torzsrészvény 107.175.445 0] 107.175.445 1 107.175.445
ISIN: HUOO00199575
Goodwill Pharma Nyrt.
osztalékelsébbségi részvény 1000 35 0 0 0
ISIN: HUOO00214556
Osszesen 107.176.445 35 107.175.445 - 107.175.445
Torzsrészvények tulajdonosi strukturdja:
Név Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 76.196,969 db 71,10%
dr. Jojartné dr. Kardos Mdria 24.065.789 db 22,45%
Kézkézhdnyad 6.912.287 db 6,45%

Szavazati jog korldtozdsa a torzsrészvények esetén nem merdl f6l. A Tdrsasdgnak nincs tudomdsa olyan,

tulajdonosok kozotti megdllapoddsrdl, amely a kibocsdtott részesedés, illetve a szavazati jogok

dtruhdzdsdnak korldtozdsdat eredményezheti.

Osztalékelsébbségi részvények tulajdonosi strukturdja:

Név

Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 235 db 23,50%
dr. Jojartné dr. Kardos Mdria 177 db 17,70%
Bajusz Gdbor 177 db 17,70%
Rdacz Csaba 141db 1410%
Kérdé Baldazs 141db 1410%
Kiss Tamds 59 590%
Philipp Jojdrt-Muffler 35 3,50%
sajdt részvény 35 3,50%
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Az osztalékelsébbségi részvények tulajdonsagai:
. szavazati jog nem kapcsolddik hozzdjuk,
. korldtozottan forgalomképesek, kizarélag a Tdrsasdg és a Tdrsasdg dltal a vételi jog gyakorlasdra

kijelolt személy részére ruhdzhaték dt, biztositékul nem szolgdlhatnak.

Kildnleges irdnyitdsi jogokat megtestesitd részvények nem kerlltek kibocsatdsra.

Nincs a Tarsasdg részvételével kétott olyan megdllapodds, amely egy nyilvanos vételi ajdnlatot kévetden

a Tdrsasdg irdnyitdsdban bekdvetkezett vdaltozas miatt Iépne hatdlyba, médosulna vagy sziinne meg.

Nincs olyan a Tdrsasdg és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavdllaldja kdzott 1étrejétt megdllapodds,
amely kdrtalanitdst ir elé arra az esetre, ha a vezeté tisztségviseldé lemond, vagy a munkavdllalé felmond,
ha a vezeté tisztségviselé vagy a munkavdllalé jogviszonydt jogellenesen megszlintetik, vagy a jogviszony

nyilvdnos vételi ajanlat miatt szlnik meg.

A Tarsasag leanyvallalatai

1.  Goodwill Life Sciences Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy M utca 32.

2. Greencango Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

3. Szent-Gyorgyi Albert Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

4.  Goodwill Klaszter Menedzsment Nonprofit Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

5. Goodwill Market Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

6. Goodwill Zipper Kft.
székhely: 6728 Szeged, Vdllalkozé kéz 2.

7. Goodwill Pharma International Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

8. Goodwill Pharma doo (Serbia)
székhely: Szerbia, Subotica, Segedinski put 80.

9. Goodwill Pharma doo Crna-Gora (Montenegro)
székhely: Montenegro, Podgorica,ul. Nova 2008. bb

10. Goodwill Pharma doo Bosnia | Hercegovina
székhely: Bosznia-Hercegoving, Bijeljina, Stefana De¢anskog 258

11. Goodwill Pharma doo Hrvatska
székhely: Horvdtorszdg, Zagreb, Palmoti¢eva 70

12. Goodwill Pharma Kosovo
székhely: Koszovd, Pristina, Pr-Skoplje Km. 8

13. Goodwill Pharmaceuticals Slovakia sro
székhely: Szlovdkia, Rimavska Sobota 1, Tomasovska 1237/42
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14. Goodwill Pharma SRL (Romania)
székhely: Romdnia, Temesvdr, Maslinului 30.

15. Goodwill Pharma Osterreich GmbH
székhely: Ausztria, Bécs, DornbacherstraBBe 5 Top 2-3 1170 Wien

16. Goodwill Pharma Ceska s.r.o.
székhely: Csehorszdg, V doliné 1515/1b, Michle, 101 OO Praha 10

17. Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0.
székhely: Lengyelorszdg, Krakké, Nad Zalewem 10.

A Csoport legfébb anyavdllalata a Goodwill Pharma Nyrt.
A Csoport k6zds vezetésl vdllalkozdssal és tdrsult vdllalkozdsokkal nem rendelkezik.

Igazgatdésdag

A Tdrsasdg Ugyvezetését az Igazgatdsdg latja el. Az Igazgatdsdg tagjai 1atjdk el a Tarsasdag térvényes
képviseletét. Az Igazgatdosdg tagjai a Tdrsasdg képviseletére és cégjegyzésére a Tdrsasdg
Alapszabdlydban régzitett mddon jogosultak: az igazgatdsdgi tagok 6ndllé cégjegyzési joggal

rendelkeznek.

Igazgatdsag tagjai 2025. december 31. napjdn:

dr. Jéjdrt Ferenc - igazgatésdagi elnék
dr. Jéjartné dr. Kardos Mdria - igazgatdsdgi tag
Rdacz Csaba - igazgatdsdgi tag

Bajusz Gdbor - igazgatdsdgi tag

Az lgazgatdsdg, mint a Tdrsasdg Ugyvezetd szerve testiletként jdr el és hozza meg a déntéseit. Az
igazgatdsag dontéshozatali eljdrdsdt részletesen az Igazgatésag Ugyrendje szabdlyozza. A
részvénykibocsdtdsra és részvények visszavdsdrldsdra vonatkozdan az Igazgatdsag kizardlag a Kozgylés

felhatalmazdsa alapjdn jogosult a KézgyUlés dltal meghatdrozott keretek kozott és feltételek mellett.

A Tdrsasdg lgazgatésdga minden évben a Koézgyllés elé terjeszti jovdhagyds céljdbdl az irdnyadod
jogszabdlyi kételezettségeknek, valamint a Budapesti Ertéktézsde (BET) eléirdsainak megfeleléen a
Tdrsasdg Felel8s tdrsasdgirdnyitdsi jelentését, amelyben a BET dltal kiadott Felelés Tdrsasdgiranyitdsi
Ajdanldsokban megfogalmazott szempontok szerint nyilatkozik arrél, hogy a sajdt tdrsasdgirdnyitdsi
gyakorlata sordn milyen mértékben alkalmazta azokat. A Felelés tdrsasdgirdnyitdsi jelentés

megtekintheté a Tdrsasdg, valamint a BET és az MNB honlapjan (www.goodwillpharma.com; www.bet.hu,

www.mnb.hu).
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Felligyelobizottsag és Auditbizottsag

A Fellgyelébizottsdg a Tdrsasdg érdekeinek megdévdsa céljabdl ellendrzi a Tdrsasdg Ugyvezetését. A

Feligyelébizottsdag jelentést készit a Tarsasdg éves beszdmoldjdrdl a kézgyllés részére.

Fellgyelébizottsag és Auditbizottsdg tagjai 2025. december 31. napjan:

Kévagé Janos Andrdas— felligyeldbizottsagi és auditbizottsdgi elnék
Horvath Zsolt - felligyelébizottsdgi és auditbizottsagi tag
Vitkovics Péter — feligyelébizottsdgi és auditbizottsdgi tag

Lukdcsi Istvan — felligyelébizottsdgi tag

1.2  Uzleti kérnyezet

2025-ben a magyar gazdasdg Osszességében mérsékelt teljesitményt nyudjtott. A GDP ndévekedése éves
szinten alacsony maradt, Iényegében stagndlt.

Az inflacié a 2023-2024-es magas szintekhez képest jelentésen mérséklddott. 2025 végére az éves
infldcié 3-4% kozotti tartomdnyba csékkent, decemberben példaul 3,3% kérdl alakult, ami mar kdzelebb
esik a Magyar Nemzeti Bank kézéptavu infldciés céljidhoz.

A hdztartdsok fogyasztdsa a gazdasdgi ndvekedés egyik f6 tdmasza volt. A redlbérek emelkedése és a
munkaerdpiac stabilitdsa tdmogatta a lakossdagi keresletet, mikdzben a bérnévekedés éves szinten
megkozelitette a 9%-ot. Ugyanakkor a fogyasztok tovdbbra is viszonylag 6vatos kéltési magatartdst
tanusitottak, ami mérsékelte a gazdasdgi élénkiilés Gtemét.

A beruhdzdsi aktivitds 2025-ben tovdbbra is visszafogott maradt. Az elmult évek magas kamatkornyezete,
az eurdpai ipari kereslet gyengllése, valamint a gazdasdgi kildtdsokkal kapcsolatos bizonytalansdg
visszafogta a vdllalati beruhdzdsokat. A kilkereskedelmi egyenleg ugyanakkor stabil maradt, amelyet az
exportpiacok fokozatos élénkiilése és a visszafogott belfdldi kereslet egyardnt tdmogatott.

A munkaerépiac tovdbbra is feszes maradt: a munkanélkiliségi rata 2025 végén mintegy 4,4% kordl
alakult, ami nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban tovdbbra is alacsony szintnek szdmit. Tobb dgazatban
tovdbbra is fennmaradt a munkaeréhidny, ami bérnyomdst eredményezett.

A forint drfolyama 2025 sordn viszonylag stabil volt, az EUR/HUF drfolyam jellemzéen a 400 kérili savban
mozgott. A Magyar Nemzeti Bank 2025 sordn tovdbbra is szigord monetdris politikat folytatott, az
alapkamat 6,5%-on stabilizdlédott.

Osszességében a magyar gazdasdgi kérnyezet 2025-ben valamelyest stabilizalédott az elézé évek
infldcids sokkja utdn, azonban a gazdasdgi névekedés tovdbbra is visszafogott maradt, és a beruhdzdasok
alacsony szintje, valamint a kilsé gazdasdgi kdérnyezet bizonytalansdgai tovdbbra is kockdzatot

jelentettek.
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A Goodwill Pharma Csoport egyik legfontosabb exportpiaca Szerbia, ahol a gazdasdgi névekedés 2025-
ben szintén mérséklédott, de tovabbra is pozitiv maradt, mintegy 2% kérili GDP-ndvekedést ért el 2025-
ben.

A gazdasdgi ndvekedést elsésorban a belsé kereslet tdmogatta. A bérek dinamikusan emelkedtek: a netté
bérek nomindlisan tébb mint 119%-kal névekedtek, redlértéken pedig mintegy 7% kérili névekedést
mutattak. Ez hozzdjdrult a hdztartdsi fogyasztds béviléséhez, amely a gazdasdagi ndvekedés egyik 6
motorja maradt.

Az infldcié 2025 sordn jelentésen mérséklédott, éves dtlagban 3% kérili szinten alakult, ami mar a Szerb
Nemzeti Bank céltartomdnydn belll helyezkedett el.

A munkaerépiac stabil maradt: a foglalkoztatottsagi rata 2025-ben mintegy 51%, mig a munkanélkiiliségi
rata 8-9% kozotti tartomdnyban mozgott.

A szerb dindar arfolyama 2025 sordn viszonylag stabil maradt az euréhoz képest, az EUR/RSD darfolyam a
115-118 RSD/EUR sdvban mozgott. A stabil drfolyam és a mérséklédd infldcid hozzdjarult a
makrogazdasdgi stabilitds fenntartdsdhoz.

Osszességében a szerb gazdasdg 2025-ben stabil, bdr a kordbbi éveknél lassabb névekedési pdlydn
haladt. A gazdasdgi névekedést elsésorban a belféldi fogyasztds és a bérek emelkedése tdmogatta,
mikdzben a kllsé gazdasdgi kdrnyezet és az ipari termelés alakuldsa tovdbbra is bizonytalansdgi tényezét

jelentett.

Ha kitekintiink az eurépai gazdasdgi helyzetre, megdllapithatd, hogy 2025-ben az Eurépai Unié gazdasdga
mérsékelt, mintegy 15-16%-0s névekedést ért el, ami javuldst jelent a 2024. évi visszafogott
teljesitményhez képest. A kordbbi idészak magas energiakéltségei ugyan enyhiltek, azonban a globdlis
verseny erdsédése, a gyenge ipari kereslet és a geopolitikai bizonytalansagok tovdbbra is kihivast
jelentenek az unidés gazdasdg szdmdra. Az EU meghatdrozé gazdasdga, Németorszag 2025-ben mdr
kilépett a technikai recesszidbdl, és enyhe, kérilbelil 0,3-0,5%-0s ndvekedést mutatott, ugyanakkor az
ipari termelés és az exportteljesitmény tovdbbra sem érte el a kordbbi évek dinamikdjat.

A kihivdsokra az Igazgatdsdg és a Menedzsment 2025-ben is rugalmasan reagdlt. Az intézkedések a

kovetkezék voltak:

e a stratégiai termékek és alapanyagok esetében a Tdrsasdg fenntartotta az optimalizdlt,
biztonsdgi készletszintet, biztositva az elldtds folyamatossdgdt és a beszdllitdi kockdzatok
mérséklését, amely tobbek kdzétt az ellatdsi ldncokban tovdbbra is tapasztalhatéd zavarokbdl

ered,

e a Tdrsasdg 2025-ben is aktiv és tudatos Uzletfejlesztési, valamint kutatds-fejlesztési stratégiat
valdsitott meg, amelynek eredményeként tdbb Uj termék sikeres piaci bevezetése tértént meg,

tovdbb erésitve a portfolié versenyképességét,

e folytatédott az exporttevékenység foldrajzi diverzifikdcidja, wvalamint Uj stratégiai
partnerkapcsolatok  keriltek  kialakitdsra, amely  hozzdjdrult a  bevételi forrasok

kiegyensulyozdsdhoz és a piaci kitettségek mérsékléséhez,
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e az Uzleti mUkddés hatékonysdgdnak névelése érdekében a Tdrsasdg tébb kulcsfontossagu
folyamatot Ujratervezett és optimalizdlt, amely javitotta az eréforrds-felhasznaldst, a

déntéstamogatdsi mechanizmusokat és az operativ teljesitménymutatékat.

A 2025. évben az egyik legjelentésebb lzletfejlesztési tényezd a Novartis Hungdria Egészséguigyi Kft.-vel
még 2024-ben megkdtdtt, hosszd tdva exkluziv disztriblcids és promocids megdllapodas teljeskdrivé
vdldsa volt. A 2024. szeptember 1-jén indult egylttmUikédés keretében a Tdrsasdg dtvette az innovativ
pulmonolégiai készitmények hazai disztriblcidjdt és promaéciédjat, amely 2025. janudr 1-jétél a szemészeti
portfolidval is kiegészllt. Az egylttmikddés 2025-ben mdr teljes Gzleti évben jarult hozzd az drbevétel
ndvekedéséhez és a portfolié diverzifikacidjdhoz.

Tovdbbi Gzletfejlesztési eredmény volt 2025-ben, hogy a Tdrsasdg és a Shenzhen Techdow Pharmaceutical
Co., Ltd. lednyvdllalata, a Techdow Pharma Netherlands B. V. 2024. november 26. napjdval exkluziv
disztribucidés és promoécids egylttmikodési megdllapoddast kotétt az  INHIXA  elnevezésd, kis
molekulatémegl heparinok csoportjdba tartozé, enoxaparin hatdanyagu injekciéra vonatkozdan. Az U
termék disztribucidjdval a Tdrsasdg Uj terdpids terileteken tud megjelenni, amely a menedzsment

vdrakozdsa szerint a Tdrsasdg jovébeni drbevételeire és eredményeire jelentds befolydssal lehet.

1.3  Stratégia és célok 2026-ban

A csoport stratégiai célja, hogy Kézép-Kelet-Eurépa meghatdrozé gyogyszeripari vdllalatdvd vdljon
néhdny éven belll organikus noévekedéssel, és akviziciok végrehajtdsdaval. Ennek megfeleléen arra
torekszik, hogy erdsitse jelenlétét azokban az orszdgokban, ahol jelenleg lednyvdllalatokkal rendelkezik és
/ vagy ahovd értékesit (pl. ex-Jugoszldv dllamok, Lengyelorszdg, Romdnia, Szlovdkia, Csehorszdg,
Ausztria). Ezt a célt szolgdltdk a 2024-ben befejez6d6tt Magyar Multi program dltal tdmogatott

beruhdzdsok is, amellyel a raktdrkapacitds, és a gydrtdsi kapacitds is jelentésen nétt.

A termékfejlesztési stratégiat kdvetve szadmos Uj gyodgyszer és étrendkiegészité gydrtdsa és forgalmazdsa
kezd6dott meg 2025-ben, és 2026-ban is jelentés szdmban hoz forgalomba a Vdllalat 4j gydgyszereket,
és étrendkiegészitéket, valamint folytatja az intenziv kutatds-fejlesztési tevékenységét. Ezen tulmenden

intenziv exportpiaci fejlesztésbe is kezdett a Tdarsasdg.

1.4  lpardagi helyzet

Gyoégyszerek piaca: A magyar gyoégyszeripar szamara jelentés terhet jelent, hogy a tdmogatott termékek

ardt nem novelheti, ugyanakkor az inflacié, az energiadrak és a szdllitmdnyozdsi koltségek emelkedése

folyamatosan jelentdsen néveli a kéltségeiket.

A magyar gydégyszeripar terheit tovdbb néveli, hogy tébb kilénadét is kénytelen fizetni 2007. 6ta (pl.
gyogyszerismerteté személyek utdn fizetendé add, a tdmogatott gydgyszerek NEAK tdmogatdsa utdn

fizetendé visszatérités, nagykereskedelmi drrés add).
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2025. elsé félévében a Nemzetgazdasdagi Minisztérium kérésére a gydgyszeripar 6nként vdllalta, hogy tébb
nem tdmogatott gydgyszer drdra dtmeneti jelleggel 6nkéntes drkorldtozdst vezet be. Ennek keretében a

Goodwill Pharma Nyrt. is vdllalta, hogy a Betaloc-Zok portfolié ardt nem ndveli.

Etrendkiegésziték és a nem tdmogatott orvostechnikai eszkézok piaca: az étrendkiegésziték és a nem

tdmogatott orvostechnikai eszkdzék drazdsa (szemben a tdmogatott gyoégyszerekkel) szabadon
alakithaté. Ennél a szegmensnél a kihivdst az ipardg szdmdra a kéltségek ndvekedése, valamint a

visszafogott fogyasztds jelentette. Ezek a kihivasok az egész Csoportot érintették.

Legnagyobb exportpiacunkon, Szerbidban, mind a tdmogatott, mind a vénykdteles gydgyszerek dra

dllamilag szabdlyozott és az elmult hat évben nem tértént drkorrekcio.
2. A pénzigyi kimutatasok dsszedllitasanak alapja

A Magyar Nemzeti Bank, mint a Prospektus rendelet szerinti illetékes hatésag 2025. dprilis 11. napjdn
jévahagyta a Goodwill Pharma Nyrt. térzsrészvényeinek a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (a tovdbbiakban:
BET) részvények szekcié Standard kategéridba térténd bevezetéséhez készitett Tdjékoztatdjat. A BET
2025. gprilis 17. napjan dontott a Goodwill Pharma Nyrt. térzsrészvényeinek 2025. dprilis 25. napjdval a BET
részvények szekcié Standard kategéria Terméklistdra torténd felvételérél. A Csoport emiatt 2025. dprilis
25. napjdtol kételes a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok szerint (tovabbiakban IFRS) pénzigyi
kimutatdsokat késziteni. Ennek megfeleléen jelen konszoliddlt pénzligyi kimutatdsok IFRS alapjan

késziltek.

A relevdns jogszabdlyoknak megfeleléen 2025. december 31-ére vonatkozdan a Goodwill Pharma Nyrt. az
egyedi, nem konszoliddlt beszdmoldjat a Szdmviteli térvény szerint, mig a konszoliddlt beszdmoldjat az
IFRS alapjdn fogja készitette el, az aldbbi idépontokat figyelembe véve:

- 2024.01.01: gttérés napja, az IFRS szerinti konszoliddlt nyitémérleg

- 20241231 az 6sszehasonlitd év fordulonapja

- 2025.01.01-2025.12.31: az IFRS szerinti elsé teljes éves konszoliddlt beszamoldsi idészak.
A Tdrsasdg a konszoliddlt beszdmold szempontjdbodl elsé dattérének mindsil, mivel kordbban még nem

készitett és tett kdzzé az IFRS-nek megfeleld konszoliddlt pénzliigyi kimutatdsokat.

1) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald megfeleléségrél

A konszoliddlt éves jelentést az Igazgatdsag 2026. dprilis 7-én fogadta el. A konszoliddlt éves jelentés a
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok szerint, az Eurépai Unié (EU) Hivatalos Lapjdban rendeleti
formdban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan késziltek. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardok Bizottsdga (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolds Ertelmezé Bizottsaga (IFRIC) dltal

megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjdk.
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A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatdsra, ha

nincs ettél eltérd jelzés.

A pénzlgyi kimutatdsok a tdrgyidészaki adatok mellett tartalmazzdk az eldzé Uzleti év dsszehasonlitd
adatait is, azonos szerkezetben és besoroldsban, az &sszehasonlithatdésdg biztositdsa érdekében. A

Tdrsasdg a bemutatdsi és besoroldsi elveket kdvetkezetesen alkalmazta.

A Goodwill Pharma Nyrt. megfelel az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdag (ESMA) kévetelményeinek és

XHTML formdtumban teszi kézzé az éves jelentést.

2) A beszdmold készitésének alapja

A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok a 2025. december 31-¢éig kibocsdtott és hatdlyos standardok és IFRIC
értelmezések szerint készlltek.

A pénzlgyi év megegyezik a naptdri évvel.

A Tdrsasdag pénzigyi kimutatdsai a vdllalkozds folytatdsdnak elve alapjan késziltek. A vezetés a
mérlegfordulénapot kévetd legaldbb 12 hénapos idészakra vonatkozdan értékelte a Tdarsasdag pénzlgyi és
likviditdsi helyzetét, és arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a Tdrsasdg mikédésének folytatdsara képes,
és nem dll fenn olyan Iényeges bizonytalansdg, amely jelentés kétséget vetne fel a mikddés folytatdsdnak

képességével kapcsolatban.

3) Az értékelés alapja

Az IFRS-eknek megfelelé pénzigyi kimutatdsok elkészitése sordn szilkség van arra, hogy a menedzsment
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatdssal vannak az alkalmazott
szamviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban
szerepl6 6sszegére. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb
tényezdén alapulnak, amelyek az adott kérilmények kdzétt ésszerlinek tekintheték, és amelyek eredménye
képezi azon eszkozdk és kotelezettségek koényv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrdsokbdél nem hatdrozhaték meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgdlatara rendszeresen sor kerdl. A szdmviteli becslések
mddositdsa a becslés médositdsdnak idészakdban kerll megjelenitésre, ha a mddositds csak az adott évet
érinti, illetve a médositds idészakdban és a jévébeli idészakokban, ha a médositds mind a jelenlegi, mind a

jovébeni éveket érinti.
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3. Eves konszoliddlt pénziigyi kimutatasok
3.1 Konszoliddlt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds (eszk5z6k)

(auditalt)

adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

Melléklet 2025. december 31 2024. december 31

Ingatlanok, gépek és berendezések 4.2

2024. janudr O1

11125 016 10 419784 6 615776
Immateridlis javak 4.3 815 326 789 906 618 850
Haszndlati jog eszkézok 4.b 872 538 978 837 579 086
Halasztott addkévetelések 4.5 27728 5440 4 090
Goodwill (Uzleti-, vagy cégérték) 4.6 o) 0 0
Részesedések 0 0 0
Egyéb éven tuli eszkdzdk 4.7 91754 230 978 207 659
Even tuli eszkzk 12 932 362 12 424 945 8 025 461
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 4.8 2 021 307 951 253 2 LOL 624
Vevékovetelések 49 2617763 2619 145 1839 656
Egyéb kdvetelések 410 633 595 237 013 334 837
Aktiv idébeli elhatdroldsok 411 138 016 167 118 141 169
Ertékpapirok 412 73280 159 752 1410 693
Pénzlgyi derivativdk 413 0 977 0
Készletek 414 7 658 831 5226 059 4 029 145
Jévedelemadé kdvetelések 415 11 038 10 304 68
Kapesolt kdvetelések 416 0 0 0
Forgoeszkozék 13153 830 9371621 10 160 192
Eszk5z6k 8sszesen 26 086 192 21796 566 18 185 653

A 44-98. oldalakon kozolt mellékletek a konszoliddlt beszdmold elvdlaszthatatlan részei
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3.2 Konszoliddlt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds (sajdat toke és kdtelezettségek)

(auditalt)

adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

2025. december 31

2024. december 31

2024. januar 01

Jegyzett toke 4.17 1071764 1071764 1071754
Visszavdsdrolt sajat részvény 4.17 0 0 0
Téketartalek 417 1291580 1291580 1291580
Lednyvdllalatok beszdmoldinak forintositdsabdl 417

adoédé drfolyamkiildonbdzet - 44149 84 134 0]
Eredménytartalek b4.17 4 495770 3492547 4221 062
Targyévi eredmény 447 2 460193 1871273 0
Anyavadllalatra juté sajat téke 9 275158 7 811 298 6 584 396
Nem ellenérzésre jogositd részesedés 1973 327 1219 886 Q67 492
Sajat téke 11 248 485 9 031184 7 551 888
Céltartalékok varhaté kotelezettségekre 4.18 52 316 11278 5 665
Hosszu lejdratu hitelek, kélcséndk 4.19 4722 965 4166 094 2 937 299
Halasztott ado kdtelezettségek 4.20 530 088 463127 372 822
Hosszu lejdratd pénzlgyi lizing kételezettségek 4.21 505 421 655 644 399 361
Hosszu lejarata kételezettségek 5900 790 5296 143 3715 147
Szdllitoi kételezettségek 4.22 3353550 2195 843 1771772
Kapcsolt kdtelezettségek 4.23 0 0 0
Rovid lejaratu hitelek, kdleséndk 4.24 1627 801 2 066 474 2 011 167
Pénzigyi derivativak 4.25 128 700 0 13 495
Egyéb adokotelezettségek 4.26 204 374 203 528 176 660
Egyéb révid lejdratu kotelezettségek 4.27 540 855 176 283 131503
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kételezettségek 4.28 272 558 298 317 166 166
Joévedelemadd kotelezettségek 4.29 486 243 64168 32584
Passziv idébeli elhatdroldsok 4.30 21322 836 2 L6hL 626 2 615 271
Révid lejarati kotelezettségek 8 936 917 7 469 239 6 918 618
Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen 26 086 192 21796 566 18 185 653

A 44-98. oldalakon kozolt mellékletek a konszoliddlt beszdmold elvdlaszthatatlan részei
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3.3 Konszolidalt atfogé jévedelemre vonatkozé kimutatds

(auditalt)

adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

2025. december 31.

2024, december

31.
Ertékesités nettd drbevétele 4.31 22 815126 17 605782
Egyéb mikddési bevétel 4.32 4 854761 732 640
Aktivalt sajat teljesitmények 4.33 42 204 4L, 769
Eladott druk és szolgdltatdsok 4.34 -11 014 951 -7101582
MUkodési raforditdsok 4.35 -5888 539 -4 748 272
Személyi jellegli réforditdsok 4.36 -3920 881 -2 899 343
Egyéb raforditdsok 4.37 -707 482 -639 977
Ertékcsdkkenés és értékvesztés 4.38 -954 820 -715 241
Pénziigyi miiveletek és adéfizetés elétti eredmény (EBIT) 5225 418 2478776
Pénzigyi mlveletek bevételei 4.39 256 Q44 307 950
Pénzligyi méveletek rdforditasai 4.40 -710 874 -415 863
Adébzas elétti eredmény 4 771 4,88 2 370 863
Nyereségadd fizetési kdtelezettség 4.41 -740 417 -237 393
Halasztott adéfizetési kotelezettség 4.42 -54 291 -89 333
Netté eredmény 3976 780 2 044 137
Anyavdllalat tulajdonosaira juté 2460193 1871273
Nem ellenérzé tulajdonosokra jutd részesedés 1516 587 172 864
Lednyvdllalatok beszdmoldinak forintositdsabdl adédo 443
arfolyamkilénbozet T -266 998 173 049
Egyéb atfogé jévedelem -266 998 173 049
Anyavdllalat tulajdonosaira juté (egyéb dtfogd eredmény) -128 283 84 134
Nem ellendrzé tulajdonosok részesedése (az egyéb dtfogd 138 715
eredménybdl) 88 915
Teljes atfogo jovedelem 3709 782 2217 186
Anyavdllalat tulajdonosaira juté (teljes dtfogd eredmény) 2331910 1955 406
Nem el{enor”zo tulajdonosok részesedése (a teljes dtfogd 1377872
eredménybdl) 261780
Részvényeseknek kioszthaté adézas utani eredmény 2 305 892 1678 353
Kibocsdtott toérzsrészvények sulyozott dtlagos szama LA45
(alap, db) : 107 175 445 107 175 445
Kibocsdtott térzsrészvények sulyozott dtlagos szdma
(higitott, db) 4.45 107 175 445 107 175 445
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 21,52 15,66
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 21,52 15,66

A 44-98. oldalakon kozolt mellékletek a konszoliddlt beszdmold elvdlaszthatatlan részei
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3 Goodwill

3.4  Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

(auditdlt) eFt . Leanyvallalatok Nem
Jegyzett Visszavasarolt _ . . F edezeti beszamoléinak . . Anyavadllalatra ellenérzésre sy e
o ey s . Toketartalék ligyletek . R T .,. Eredménytartalék , 7 .. ", . s Sajat toke
toke sajat részvény . forintositasabol adodé juto sajat toke jogosito
tartaléka . ., 5 5
arfolyamkiilonbozet részesedés
Egyenleg 2024. januar 1-jén 1071754 0 1291580 0 5] 4221 062 6584 396 967492 7551888
Tékeemelés 4.17 10 - - - - 10 0 10
Jovdhagyott osztalék 417 - - - - -721133 - -70 401 -791534
Lednyvdllalat beszdmoldjanak
forintositdsdbdl adédé 4.17
arfolyamhatds - - - 84 134 - 84134 88 915 173 049
Egyéb, sajat tékét érintd tranzakcié  4.17 - - - - -7382 -7 382 61016 53 634
Targyiddszaki nettd eredmény 417 - - - - 1871273 1871273 172864 2 044 137
Egyenleg 2024. december 31-én 1071764 o 1291580 o 84 134 5363 820 7 811 298 1219 886 9 031184
Tékeemelés 4.17 - - - - - o - (o)
Jovdahagyott osztalék 4.17 - - < - -793102 -793102 -620224  -1413 326
Lednyvdllalat beszdmoléjanak
forintositdasdbodl addédé 417
arfolyamhatds - - - -128 283 - -128 283 -138715 -266 998
Egyéb, sajat tékét érinté tranzakcié  4.17 - - - - -7L948 -74 948 -4207 -79 155
Targyiddszaki netté eredmény 4.17 - - - - 2 460193 2460193 1516 587 3976780
Egyenleg 2025. december 31-én 1071764 o 1291580 o -44 149 6 955 963 9 275158 1973327 11248 485
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35 Konszolidalt Cash-Flow kimutatas

(auditdlt) eFt

2025.
december 31.

2024.

december 31.

Adozds elétti eredmény 3.3 4771 488 2 370 863
Ertékcsdkkenés 4.38 954 820 715 240
Pénzigyi mlveletek netté eredménye %.39

4.40 280 318 176 458
Lednyvdllalatok beszdmoldinak forintositdsabdl adddd 33
arfolyamkilénbézet _ -128 283 84 134
Céltartalék valtozdsa 4.18 41 038 5613
Kovetelések értékvesztése és hitelezési veszteség 4.9 54 205 11561
Készletek értékvesztése 414 -6 507 97 394
Befektetett eszkdzbk értékesitésének eredménye 4.32 44 623 -43 308
Nyereségadd, és halasztott adé %

4.42 -794708 -326 726
Vevékovetelések vdltozdsa 4.9 -52 823 -791 050
Egyéb kdvetelések és aktiv idébeli elhatdrolasok vdltozdsa ﬁ 368 213 61639
Készletek vadltozdsa 414 -2 426 266 -1294 308
Szdllitdi kotelezettségek valtozdsa 4.22 1157708 424 071
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatdroldsok vdltozdsa ﬁ 351 860 77 6ts
Egyéb tételek valtozdasa 3.13.2 -61324 174 439
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 3728 690 1588 376
Kapott kamatok 4.39 68 459 102 047
Kapott osztalékok 4.39 1238 L 426
Befektetett eszkéz8k beszerzése 424.3

4.4 -1794 520 -7119 523
Kivezetett eszk6zok kdnyv szerinti értéke 4243 259 970 2072776
Egyéb éven tuli eszk6z6k valtozasa 4547 116 937 -24 669
Befektetési tevékenységre felhaszndlt netté cash flow -1347 916 -4 964 943
Részvénykibocsdatdsbdél szdrmazdé bevétel 4.17 0o 10
Sajat részvények vasdrldsa 4.17 o o
Fizetett kamatok 4.40 -350 015 -282931
Fizetett osztalék 417 -1119 483 -761303
Ertékpapir vdsdrlas / eladds 4.12 86 473 1250 941
Pénzigyi derivativdk 4.13

4.25 129 677 -14 472
Lizingkotelezettség vdltozdsa 4.21 -85 982 388 435
Hitelfelvétel 419 2029 313 3753 070
Hitel torlesztés 419 21911114 -2 1,68 969
Egyéb, pénzigyi tevékenységbdl adddd vdltozds 3132 -89 589 58 415
Pénziigyi tevékenységbdl felhasznalt cash flow -1310720 1923196
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes névekedése/(csdkkenése) 1 070 O54 -1453 371
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes év elején 3.3 951253 2 404 624
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes periddus végén 33 2 021 307 951 253

A 44-98. oldalakon kdzdlt mellékletek a konszoliddlt beszdamold elvdlaszthatatlan részei
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4. Kiegészité megjegyzések

41  Szamviteli politika

Az aldbbiakban kerlilnek bemutatdsra a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn
alkalmazott jelentésebb szdmviteli politikdk. A szdmviteli politikdk kdévetkezetesen kerlltek
alkalmazdsra a jelen konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokban szerepld idészakokra vonatkozéan. A

pénzigyi beszdmolo &sszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kévetkezék:

411 A szamviteli politika Iényeges elemei

4111 A konszolidacié alapja

Lednyvallalatok

A konszoliddlt éves beszdmoléd a Goodwill Pharma Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt dllo
lednyvdllalatokat foglalja magdban. Ellendrzésrél dltaldban akkor beszélink, ha a Csoport kdzvetve
vagy koézvetlenll birtokolja az adott tdrsasdg szavazati jogainak t6bb, mint 50%-at, és a tdrsasdg

pénzigyi és operativ tevékenységébe t6rténd befolyds révén elénydket élvez annak tevékenységébdl.

A megszerzett Uzletrészekre az akviziciés szdmvitel mddszere kerll alkalmazdsra, amennyiben a
megszerzés megfelel az Gzleti kombindcid feltételeinek. Ez esetben a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrdsok akvizicid idépontjdra, azaz az irdnyitds megszerzésének
napjdra vonatkozé piaci értékének alapul vételével. Az akvizicié kdltsége az ellenérték, valamint a nem
irdnyito részesedéseknek a megszerzett Uzletben meglevé részesedésének Gsszege. Az év kdzben
megszerzett vagy értékesitett tdarsasdgok a tranzakcio idépontjdtol kezdédden, illetve a tranzakcio
idépontjdig szerepelnek a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokban. Az IFRS dttérést megeldzben
megszerzett lednyvdllalatok esetében a Csoport az IFRS 1 eléirdsainak megfeleléen szamolja el és

mutatja ki amegszerzett lednyvdllalatokat.

A konszoliddcidba bevont tarsasdagok kozotti tranzakceidk, egyenlegek és eredmények, valamint a nem
realizdlt eredmények kiszlrésre kerillnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsoldédd eszkdzok
értékvesztésére utalnak. A konszoliddlt éves beszdmolé készitése sordn a hasonlé tranzakcidkat és

eseményeket egységes szdmviteli elveket kévetve régzitik.

A nem ellenérzésre jogositd tulajdonosokra esd téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatdsban kilén soron jelenik meg. Az Ulzleti kombindciok vonatkozdasdban a nem
ellendrzésre jogositd részesedések vagy valdés értéken, vagy a megszerzett tdrsasdg nettd
eszkézeinek valos értékébdl a nem irdnyitd tulajdonosokra jutd Osszeg értékében kerllnek
meghatdrozdsra. Az értékelés moédjdnak kivdlasztdsa minden Uzleti kombindcid vonatkozdsdban
egyedileg torténik. Az akviziciét kévetdéden a nem irdnyitd tulajdonosok részesedése az eredetileg

felvett érték, médositva a megszerzett tdrsasdg tékéjében bekdvetkezd vdaltozdsok nem irdnyitd
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tulajdonosokra juté Ssszegével. Az idészaki &sszes dtfogd j6vedelembdl abban az esetben is

részeslinek a nem ellendrzésre jogosité tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvdllalatokban meglevé részesedésének olyan vdltozdsai, amelyek nem eredményezik
a kontroll elvesztését, téke tranzakcioként kerlilnek elszdmoldsra. A Csoport, valamint a nem
ellenérzésre jogosité tulajdonosok részesedése kerll moédositdsra ugy, hogy azok tikrézzék a
lednyvdllalatokban meglevd részesedéseik vdltozdsdt. A nem ellenérzésre jogositd tulajdonosok
részesedését médositd &sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kilénbsége a tékében kerdl

elszamoldsra, mint a tarsasdg tulajdonosaira juté érték.

4112 Beszamoldasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdlé gazdasdagi események tartalmdra és kérlilményeire vald tekintettel az anyavdllalat

funkciondlis, valamint a Csoport beszdmoldsi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizalgyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtdsanak
napjdn érvényes drfolyamon kerultek nyilvantartdsra. A kiilféldi devizanemben fenndllé kévetelések
és koételezettségek a mérleg-fordulénapi drfolyamon kerililnek forintra datszdmitdsra, nem tekintve,
hogy az eszkdéz megtérilése kétesnek minésilt. A keletkezé darfolyam differencidk az

eredménykimutatdsban a pénziigyi bevételek, illetve rdforditdsok kézott kerllnek kimutatdsra.

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) készlltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve, kivéve
ahol ettél eltéréen megjeldlésre kerllt. A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok magyar forintban

késziltek, amely a Csoport prezentdldsi pénzneme.

A kilfoldi pénznemben térténéd Ggyletek a funkciondlis pénznemben - a kilfoldi pénznemben 1évé
Osszegre a beszdmold pénznemének és a kulféldi pénznemnek az tgylet napjdn érvényes atvdltdsi
arfolyamadt alkalmazva - kerlilnek elszdmoldsra. Az dtfogd jovedelemkimutatdsban azokat az
arfolyam-kilonbozeteket, amelyek monetdris tételek rendezésekor, az idészak sordn tértént kezdeti
megjelenitéskor vagy a megelézé pénzligyi kimutatdsokban alkalmazott drfolyamtdl eltérd arfolyam
haszndlatbdl eredéen keletkeznek, bevételként vagy rdforditdsként kerlilnek kimutatdsra abban az
idészakban, amikor keletkeztek. A kilféldi pénznemben meghatdrozott monetdris eszkdzéket és
kotelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszdmoldsi idészak végén érvényes drfolyamadn
szdmitjuk at. A valds értéken értékelt kilféldi pénznemben meghatdrozott tételeket a valds érték
meghatdrozdsdnak idépontjdban érvényes drfolyamon szdmitjuk at. Az drfolyamkilénbdzetek a

pénzligyi mlveletek bevételei vagy raforditdsai soron kerlilnek kimutatdsra.
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4113 Ingatlanok, gépek, berendezések

A tdargyi eszkdzdk halmozott értékcsdkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken kerilinek
bemutatdsra. A halmozott értékcsékkenés magdban foglalja az eszkdz folyamatos haszndlataval,
mUkddtetésével kapcsolatban felmerilt terv szerinti értékcsdkkenés, valamint az eszkdz nem vart,
rendkivili esemény miatt bekdvetkezett jelentds mértékl megrongdléddsa, sérilése miatt elszamolt

értékvesztés elszamolt kéltségeit.

A targyi eszk6z6k bekerilési értékének része az eszkdz beszerzési koéltsége, sajat vdllalkozdsban
végzett beruhdzds esetén a felmerlilt anyag- és bérjellegl kéltségek és egyéb kdzvetlen kéltségek. A
targyi eszkdz beruhdzdshoz felvett hitel utdn elszdmolt kamat az eszkdz bekerllési értékét ndveli az

eszk6z rendeltetésének megfeleld dllapotba keriiléséig.

Minden beszdmoldsi idészak végén a vezetéség megvizsgdlja, hogy bdrmely eszkéz esetén
fenndlinak-e értékvesztés elszdmoldsdra utald jelek. Amennyiben vannak erre utald jelek, a vezetés
megbecsiili az eszkdz megtérild értékét, amely az eszkdz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds
értéke és a haszndlati érték kézil a magasabb. Az eszkdz kdnyv szerinti értéke a megtérilé értékre
csOkken, és az értékvesztés miatti veszteség a tdrgyévi eredményben kerll elszdmoldsra. A kordbbi
években egy eszkdzre elszamolt értékvesztés visszairdsra kerll, ha az eszkdz haszndlati értékének
vagy az értékesitési koltségekkel csékkentett valds értékének meghatdrozdsdhoz haszndlt

becslésekben valtozds kdvetkezett be.

A tdrgyi eszkdzdk javitdsi, karbantartdsi kéltsége és tartalék-alkatrészek pétldsa a karbantartdsi
kiaddsokat terhelik. Az értékndveld beruhdzdsok és a felljitdsok aktivdldsra kerlilnek. Eladott
eszkdz6k bekerllési értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre kerll. Minden ilyen médon

keletkez6 esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tdrsasdg eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linedris médszerrel irja le.

A hasznos élettartamok és az értékcsékkenési modszerek legaldbb évente feliilvizsgdlatra keriinek
az adott eszkdz dltal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon alapjdan. Sziikség esetén a mddositds a

tdrgyévi eredménnyel szemben kerll elszdmoldsra.

Az ingatlanok, gépek, berendezések évenkénti leirdsi kulcsait az aldbbiak szerint hatdroztuk meg:

- 200 e Ft egyedi beszerzési érték alatti eszkdzok esetén azonnali egy&sszegl
- ingatlanok esetén 2%-6% kozotti,

- mUszaki gépek, berendezések esetén 10%-33,3% kozotti,

- jarmivek esetén 20%,

- egyéb berendezések esetén 14,5%-50% kozotti.
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4114 Immateridlis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési dron, az Gzleti kombindcié sordn megszerzett
immateridlis javak pedig valds értéken kerllnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kényvekbe
valé felvételre abban az esetben kerlil sor, ha az eszkdz haszndlata bizonyithatéan jévébeli gazdasagi

javak bedramldsdt eredményezi, és annak kéltsége egyértelmien meghatdrozhatd.

A bekerilést kdvetben az immateridlis javak vonatkozdsdban a bekeriilési érték modell irdnyaddé. Ezen
eszk&zok élettartama véges vagy nem meghatdrozhaté. A véges élettartamu eszkdézok amortizdcidja
linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjdn. Az _amortizdciés
idészak és az amortizdcié moddszere évente felllvizsgdlatra kerll a pénzlgyi év végén. A sqgjat
elédllitdst immateridlis javak nem kerllnek aktivdldsra, hanem felmerilésik évében elszdmoldsra
kerlilnek az eredménnyel szemben. A hatdrozatlan élettartamd immateridlis javak évente
felllvizsgdlatra kerllnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld egység
szintjén.

Minden beszdmoldsi idészak végén a vezetdség megvizsgdlja, hogy bdrmely hatdrozott élettartamu
immateridlis eszkdz esetén fenndllinak-e értékvesztés elszamoldsdra utald jelek. Amennyiben vannak
erre utald jelek, a vezetés megbecsili az eszkdz megtérilé értékét, amely az eszkdz értékesitési
kéltségekkel csokkentett valds értéke és a haszndlati érték kézll a magasabb. Az eszkéz kdnyv
szerinti értéke a megtérilé értékre csdkken, és az értékvesztés miatti veszteség a tdrgyévi
eredményben keril elszamoldsra. A kordbbi években egy eszkdzre elszamolt értékvesztés visszairdsra
kerll, ha az eszkéz haszndlati értékének vagy az értékesitési koltségekkel csokkentett valds

értékének meghatdrozdsdhoz haszndlt becslésekben valtozds kdovetkezett be.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esé javak és szoftverek beszerzési kéltségei aktivaldsra

kerllnek és linedris mddszer kalapjdn kerilnek leirdsra.

Az immateridlis javakra az aldbbiak szerinti leirdsi kulcsokat alkalmazzuk:

- 200 e Ft egyedi bekerilési érték alatt egydsszegy,

- egyéb esetekben 20%-50% kozotti éves leirdsi kulcsokkal szdmolunk.

4115 Kutatds-fejlesztés

A kutatdsi koltségek felmerlléskor az eredménykimutatdsban keriilnek elszdmoldsra, mivel ebben a
szakaszban a jovébeli gazdasdgi haszon még nem mérheté. A fejlesztési kodltségeket attdl az
idéponttdl lehet aktivalni, hogy a megtérilésiik bizonyithatd.

Amortizdcié a fejlesztési szakaszban nem szdmolhatd el, csak az utdn, hogy az eszkdz haszndlatba
kerllt. A fejlesztési koltségek koényv szerinti értékét évente felll kell vizsgdini értékvesztés
szempontjdbdl, kilondsen, ha olyan kérilmények merilnek fel, amelyek a projekt jovébeli gazdasdgi

megtérilését veszélyeztetik. Az aktivdlt fejlesztési kdltségek bekerilési, esetleges értékvesztéssel
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csokkentett értéken kerllnek aktivdldsra. Az amortizdcié az eszkdz hasznos élettartam alatt linedris
modszerrel kerll elszamoldsra.

A menedzsment rendszeres felllvizsgdlatot végez a projekt gazdasdgi hasznosuldsara vonatkozéan,
figyelembe véve a piaci keresletet és a technikai megvalésithatésagot, annak érdekében, hogy az

eszkdz jovébeli megtérlilése biztositott legyen.

411.6 Hitelkdltségek

Amennyiben a vdllalatcsoport kllsé forrdsokat vesz igénybe mindsitett eszkdzdk beszerzésének
finanszirozdsdra, az aktivdalhaté hitelkdltség nagysdgat az adott eszkézhéz kapesolédé raforditasok

aktivdldsi ratdja alapjan hatdrozza meg.

Minésitett eszkdz olyan eszkdz, amelynek a haszndlatra vagy értékesitésre kész dllapotba hozdsa

szUkségszerlen jelentés id6t igényel.

A hitelfelvételi koltségek kézé tartozhatnak a forrdsok kélcsdnbevételével kapcsolatos kamatok és
egyéb kéltségek, mint példaul:

e a folydszdmlahitelek kamatai;

e arovid hosszu és lejdratu hitelek kamatai;

e a hitelfelvételekkel kapcsolatos diszkontok vagy felarak amortizdcidja;

e alizinggel kapcsolatosfinanszirozdsi koltség (az IFRS 16 standard alapjdn);

e akllféldi pénznemben felvett hiteleken keletkezé darfolyam kiilénbézetek, amennyiben ezek a
kamatkéltségek kiigazitdsanak tekintheték. Nem haladhatja meg azt az &sszeget, amely

akkor merlt volna fel, ha helyi devizdban veszik fel a hitelt.

A kozvetlendl minésitett eszkdz megszerzése, megépitése és elbdllitdsa érdekében felmerllt
hitelfelvételi koltségeket aktivalni kell (valamennyi mindsitett eszkdzre), minden egyéb hitelezési
kéltséget a felmerllés idészakdban rdforditdsként kell elszamolni. Azokra az eszkézokre, amelyek mdr
a megszerzésikkor haszndlhaté dllapotban vannak, illetve azokra a készletekre, amelyek elédllitasa

rovid ideig tart, nem aktivdlhaté kamat.

A minésitett eszkdzdkre elszamolt kamat nagysdga flugg attdl, hogy hogyan torténik az eszkdz
finanszirozdsa, vagyis kizdrélag az adott eszkdzre vették-e fel a hitelt, vagy tébb, kiilénb6z6 forrasbdl

szadrmazo hitelek felhaszndldsdaval finanszirozzdk az eszkdzt. A hitelek lehetnek:

o Kifejezetten erre a célra felvett hitelek:

o kimondottan egy mindsitett eszk6z megszerzése, megépitése, elédllitdsa érdekében

felvett hitelek.
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o Az aktivdlhaté hitelfelvételi kdltségek 6sszegének megdllapitdsdhoz a ténylegesen
felmeriilt hitelfelvételi koltségeket csokkenteni kell a felvett hitelek dtmeneti
befektetésébdl szdrmazd bdrmely befektetési jdvedelemmel.

e Altaldnos célu hitelek:

o A hitelek felvétele dltaldnos céllal tértént, de minésitett eszkdz megszerzésére
forditottdk (példdaul egy folyészdmlahitel).

o Az aktivdlhato hitelfelvételi kéltségek &sszege az adott eszkdzzel kapcsolatos
kiaddsokra alkalmazott aktivdldsi rdta alapjdn keril megdllapitdsra. Az aktivdldsi
rdta az adott idészakban fenndllo, dltaldnos céllal felvett hitelekhez kapcsolédo
hitelfelvételi kdltségek sulyozott dtlaga.

o Aziddszakban aktivalt hitelfelvételi koltségek 6sszege nem haladhatja meg az adott

idészakban felmerUlt hitelfelvételi koltségek dsszegét.

Az aktivdldsirata a vdllalatcsoport adott idészakban l1étezd hiteleinek sulyozott kamatldba, figyelmen
kival hagyva a kifejezetten minésitett eszkdz beszerzésére felvett hiteleket. Az adott idészakban
aktivdlt hitelkéltség mértéke nem haladhatja meg az adott idészakban felmerilt hitelkdltségek
Osszegét.

Ha egy mindsitett eszkdz kdnyv szerinti értéke meghaladja a megtérilé értéket (targyi eszkdzoknél)
vagy a nettd realizdlhato értéket (készleteknél), akkor a kényv szerinti értéket le kell csdkkenteni. A
hitelfelvételi koltségeket tehdt akkor is el kell szdmolni, ha igy a bekerllési érték meghaladja a

realizalhaté (megtérild) értéket, és az értékvesztés elszdmoldsaval kell a korrekcidt elvégezni.

A hitelfelvételi koltségek aktivaldsat akkor kell megkezdeni, amikor mind a hdrom kévetkezé feltétel

elészor teljesdl:
e aberuhdzdsi kiadasok felmeriilnek,
e a hitelfelvételi kdltségek felmerilnek és

e az eszkdz tervezett haszndlatra vagy értékesitésre kész dllapotba hozdshoz sziikséges

tevékenységek mdr megkezdédtek.

A hitelfelvételi kéltségek aktivaldsat fel kell flggeszteni azokban a hosszabb idészakokban,

amelyekben a mindsitett eszkdz aktiv fejlesztése sziinetel, abban az esetben, ha
e aszinetelés nem szokdsos; és

e nem technoldgiai okbdl tortént.

Az aktivdldast be kell fejezni, ha befejezédtek mindazok a tevékenységek, amelyek szikségesek az

eszkéz tervezett haszndlata vagy értékesitése szempontjdbol.

A bemutatott idészakokban nem volt olyan minésitett eszkdz, amelyre hitelkéltséget aktivdlt volna a

Csoport.
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4117 Goodwill

A goodwill a megszerzett lednyvdllalat, tdrsult tarsasdg, illetve kdzds vezetésl vallalat azonosithatéd
netté eszkdzeinek beszerzési értéke és valos értéke kdzotti pozitiv kiildnbdzet a megszerzés napjdn.
A goodwill nem kerill amortizdldsra, de a Csoport minden évben megvizsgdlja, hogy vannak-e arra
utalo jelek, hogy a kdnyv szerinti érték valészinlileg nem fog megtériini. Az IFRS dttérést megelézéen
megszerzett lednyvdllalatok esetében a Csoport azIFRS 1 eldirdsainak és felmentéseinek megfeleléen

szdamolja el a goodwillt/badwillt.”

4118 Lizing

Az IFRS 16 lizing standard szerint a lizingbe vevének pdrhuzamosan meg kell jelenitenie és
szdmszerUsitenie mérleg oldalon egy eszkdzhaszndlati jogot és forrds oldalon egy ahhoz kapcsolédd
kotelezettséget. Az eszkdzhaszndlati jog kezelése az egyéb nem pénziigyi eszkdzékhéz hasonléan
torténik, és aszerint kerll elszdmoldsra értékcsdkkenésik is. A lizing kételezettség kezdeti értékelése
a lizingfizetések jelenértékén térténik a lizing futamideje alatt, mely jelenértéket az implicit kamatlab
segitségével kell kiszamolni, ha ez a kamatldb pontosan meghatdrozhaté. Ha ez a kamatldb nem, vagy
nehezen meghatdrozhaté, a lizingbe vevd ez esetben haszndlhatja a jdrulékos hitelfelvételi

kamatldbat a diszkontaldshoz.

A Csoport a révid tavu és a kisértékl lizingek tekintetében él a standard dltal biztositott

mentesitéssel.

4.11.9 Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport minden beszdmoldsi idészak végén felméri, hogy bdrmely eszkdz esetében tortént-e
értékvesztésre utald vdltozds. Amennyiben ilyen vdltozds tértént, a Csoport megbecsili az eszkdz
vdrhaté megtériilé értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermelé egység vdarhatd megtérild értéke az
értékesitési koltségekkel csdkkentett valds érték és a haszndlati érték kézll a magasabb. A Csoport
mint a konyv szerinti értéke. A Csoport szikséges kalkuldciokat a hosszu tdvu jovébeni cash-flow

tervek megfeleld diszkontdldsa alapjan késziti.

41110 Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvé készletekre képzett értékvesztéssel csdkkentett bekerilési
értéken vagy a nettd realizdlhatd értéken szerepelnek attdl figgden, melyik az alacsonyabb. A

készletértéket a tényleges bekerilési értéken hatdrozzuk meg.

A koézeli lejaratos készletekre értékvesztés kerll elszdmoldsra az aldbbi tabldazat alapjan.
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Lejarati kategéria Ertékvesztés mértéke
lejart 100%
60 napon belUl lejard 80%
61-90 napon belll lejdré 60%
91-120 napon beldl lejard 40%
121-150 napon belil lejaro 20%
151-180 napon beldl lejaré 10%
180 napon tul lejaré 0%

41111 Kovetelések

A kovetelések a becsllt veszteségekre képzett megfeleld mértékl értékvesztéssel csdkkentett
nomindlis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fenndllé kintlévéségek teljes kord

felllvizsgdlata alapjdn becslés késziilt a kétes kdvetelésekre vonatkozéan.

Vevokovetelések

A gazddalkoddé egyszerUsitett (simplified) gyakorlati megkdzelitést alkalmazza a vdrhaté
hitelveszteségek becslésére, ha azok kévetik a standard elveit. A vevOkdvetelések értékelésre
tapasztalati dton - figyelembe véve a j6vére vonatkozd vdarakozdsokat - korositd tdbldzatok
alkalmazdsa megfelelé lehet, ahol megadott szdzalékokban hatdrozzdk meg a veszteségek mértékét

a lejarati csoportoktdl figgden.

A vevdnként, az addésonként kisésszegl kdveteléseknél — a vevék, az addsok egylittes mindsitése

alapjdn — az értékvesztés 6sszege ezen kdvetelések nyilvantartdasba vételi értékének szazalékdban

meghatdrozott.
Ertékvesztés
Lejarati kategéria
mértéke
360 napon tul lejart 100%
181-360 napon belll lejart 50%
180 napon belll lejart 0%

Visszairds esetén az eszkéz kdnyv szerinti értéke nem haladhatja meg azt az amortizdlt bekerdlési
értéket, amely a visszairds idépontjdban lenne akkor, ha értékvesztés elszdmoldsdra kordbban nem

kerllt volna sor. A visszairt veszteség 0sszegét az eredménykimutatdsban kell elszamolni.
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Az értékvesztésen tul a Csoport a vdrhatd veszteségek kapcsdan hitelezési veszteség modellt

dolgozott ki a teljes vevédllomanya tekintetében.
A hitelezési veszteségeket értékvesztésként kell elszdmolni az aldbbi értéken:

e 12 hénap vdrhatéd hitelezési veszteség (varhatd hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi
instrumentum nem-fizetésével kapcsolatos események eredményeképpen kévetkeznek be a

fordulénapot kévetd 12 hénapban), vagy

e a futamidé alatt varhatéd hitelezési veszteség, sulyozva a nem fizetés valészinlségével
(varhatdé hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi instrumentum nem-fizetésével kapcsolatos

események eredményeképpen kdvetkeznek be a pénzigyi instrumentum futamideje alatt.)

41112 Pénziigyi eszkdzok

Az IFRS 9 standard hatdékérébe tartozoé pénzigyi eszkdzok hdrom értékelési kategoridba sorolandok:
bekertlést koévetéen amortizdlt koltségen értékelenddk, bekerllést kévetden valds értéken
értékelendék az egyéb datfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekerilést kdvetden valds

értéken értékelenddk eredménykimutatdssal szemben (FVPL).

A Csoport pénzigyi eszkdzei a kezdeti értékeléskor kerlilnek besoroldsra azok jellegének és céljdnak
megfeleléen. A pénzlgyi eszkdz kategdridjanak meghatdrozdsdhoz elészdér azt kell tisztdzni, hogy a
pénzlgyi eszkdz addssdginstrumentum vagy tékebefektetés-e. Tékebefektetéseket eredménnyel
szemben valds értéken kell értékelni, mindazondltal a gazddlkodd bekeriiléskor dénthet Ggy, hogy a
nem kereskedési céllal tartott tékebefektetéseket az egyéb datfogd eredménnyel szemben értékeli
valésan. Amennyiben a pénzigyi eszkdz addssdginstrumentum, a besorolds meghatdrozdsakor az

aldbbi pontokat kell figyelembe venni.

Amortizdlt bekertlési érték

Azokat a pénzligyi eszkdzoket kell amortizdlt bekerllési értéken értékelni, amelyeket olyan Gzleti
modell alapjdn tartjdk, amelynek célja pénzligyi eszkézbk szerzédéses cash-flow-k beszedése
érdekében torténd tartdsa és a pénziigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatdrozott idépontokban
olyan cash-flow-kat eredményeznek, amelyek kizdrélag a téke és a kint levd tékedsszeg utdn jdrd

kamat kifizetései.

Valés érték egyéb dtfogd eredménnyel szemben

Egyéb datfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszkdzdk azok a pénzigyi eszkdzék, amelyeket
olyan uzleti modell alapjan tartjdk, amely szerzédéses cash-flow-k beszedésével és a pénzigyi
eszk6zok eladdsdval éri el céljgt és a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatdrozott
idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek, amelyek kizdrdlag a téke és a kint levd

tékebsszeg utdn jaré kamat kifizetései.
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Valds érték eredménnyel szemben
Eredménnyel szemben valésan értékelt pénziigyi eszkdzok kategoéridjaba azok a pénziigyi eszkdzok
tartoznak, amelyek nem tartoznak a fenti két pénziigyi eszkdz kategéria egyikébe sem, vagy kezdeti

megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek lettek megjeldlve.

Az SPPI kévetelmény teljeslilésekor a Csoport a pénzligyi eszkéz denomindlt pénznemében azt
vizsgdlja, hogy a szerz6désbdl eredd pénzdramok  konzisztensek-e az  alapveté

kélcsénmegdllapoddasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerzédéses pénzdramok kizdrdlag tékét és kamatot tartalmaznak-e, a
Csoport megvizsgdlja a pénzlgyi instrumentum szerzédéses feltételeit. A vizsgdlat arra is kitér, hogy
a pénzigyi eszkoz tartalmaz-e olyan szerzdédéses feltételeket, melyek hatdsdra a szerzédéses
pénzdramok &sszege vagy idézitése Ugy valtozzon, hogy a pénzigyi eszkdz mar nem felel meg az SPPI

kévetelménynek.

Minden egyéb addssdginstrumentumot eredményen keresztil valds értéken kell értékelni (FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni.a mérlegben és a valds érték valtozds hatdsat
kézvetlenll az eredmény kimutatdsban kell elszdmolni, kivéve azon tékeinstrumentumok esetén, ahol
a gazddlkodé az Egyéb dtfogd jovedelem opcidt (FVOCI) valasztotta. A Csoport nem élt a FVOCI

opcidval.

A pénzigyi eszkdzoket és a pénzlgyi kotelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor szdmolja el
egymdssal szembenés jeleniti meg ezek nettd dsszegét a mérlegben, ha a Tdrsasdgnak térvényesen
érvényesithetd joga van az Osszegek beszdmitdsdra és szdndéka, hogy ezeket nettdsitva

érvényesitse, vagy egyidében realizdlja az eszk&zt és teljesitse a kotelezettséget.

41113 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az IFRS 9 értékvesztés modellje a varhatd veszteség elvén alapul. Az értékvesztést az amortizdlt
bekertlési értéken és az egyéb datfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkdzokre kell alkalmazni. Az értékvesztés mérésénél a Csoport az aldbbi két modszert alkalmazza:
. 12 hénap vdrhatd hitelezési veszteség (vdrhatd hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi
instrumentum nem-fizetésével kapcsolatos események eredményeképpen kévetkeznek be a
fordulénapot kévetd 12 honapban), vagy
e a futamidé alatt vdarhatd hitelezési veszteség, sulyozva a nem fizetés valdszinlségével
(vdrhatd hitelveszteségek, amelyek a pénzligyi instrumentum nem-fizetésével kapcsolatos

események eredményeképpen kévetkeznek be a pénzigyi instrumentum futamideje alatt.)
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Teljes élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséggel akkor kell szdmolni, ha a pénzligyi eszkéz
hitelkockdzata a fordulénapon jelentésen megemelkedett az eszkdz bekerllése 6ta. A 12 hénapra
vdarhatd hitelezési veszteséggel akkor szdmol a Csoport, ha ilyen nem tértént. A pénzlgyi eszkdzdk
hitelkockdzatdnak vdltozdsa nem jelentdsnek értékelhetd, ha az eszkéz hitelminésége alacsony

besoroldsu a fordulénapon.

Amennyiben egy vevékdvetelés behajthatatlannak mindsithetd, akkor a kdvetelés 6sszege leirdsra

kerll az eredménnyel szemben.

4.11.14 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport konszoliddlt pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsa a kovetkezd pénzigyi
kotelezettségeket tartalmazza: szdllitdk és egyéb rovid lejdratu kdtelezettségek, kdlesdndk, hitelek,
banki folydszdmlahitelek és hatdridds lgyletek. Ezek megjelenitését és értékelését a konszoliddlt

beszdmoldban a kiegészité megjegyzések ide vonatkozd részei tartalmazzdak az aldbbiak szerint:

A Csoport minden pénzigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel. Hitelek
esetén még azokat a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kbézvetlenll a pénzigyi

kotelezettség megszerzésének tulajdonithatdk.

Az IFRS 9 hatdlya ald tartozd pénzlgyi kotelezettségek két értékelési kategdridba sorolandok:
bekertlést kdvetéden amortizdlt koltségen értékelenddk, illetve bekerllést kdvetden valds értéken
értékelendék eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes pénziugyi kotelezettségek

besoroldsdat a Csoport azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kolcsondk és hitelek az effektiv kamatldb moddszerrel szdmitott amortizdlt bekerilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatdsban. A kélcsondkhoz és hitelekhez kapesolddo
nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban kerlilnek elszamoldsra az effektiv
kamatldb mddszer segitségével szdmitott amortizdcié sordn, valamint a pénzigyi kételezettség
kivezetésekor. Az amortizacié a jévedelemre vonatkozd kimutatdsban kerll elszamoldsra pénzigyi

raforditdsként.

A derivativ lGgyleteket valds értéken kell értékelni IFRS @ alapjdn. A valds érték vdltozdst eredménnyel
szemben kell elszamolni, hacsaknem a gazddlkodd fedezeti elszdmoldst alkalmaz, amennyiben a

derivativ Ugyletet fedezeti instrumentumként mindsiti.
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41115 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdévetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kdtelmek utan, amelyeket a Csoportnak valészintleg ki kell egyenlitenie, és ha a kételem

O0sszege megbizhatéan mérheté.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szlikséges raforditdsra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a kdtelmet jellemzé kockdzatokat
és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez
varhatéan szikséges cash-flow-t haszndljak, a céltartalék kényv szerinti értéke ezen cash-flow-k

jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szilkséges raforditdsok egy részét vagy annak egészét egy
mdsik fél varhatéan megtériti, a kdvetelést eszkdzként akkor van kimutatva, ha lényegileg biztos,

hogy a gazddlkodd egység megkapja a téritést és a kdvetelés 6sszege megbizhatdan mérhetd.

A hdtranyos szerzédésekbél fakadé meglévé kételmek céltartalékként vannak kimutatva. A Csoport
akkor mindsit hatrdnyosnak egy szerzddést, ha a szerzédés alapjdn fenndllé kételmek teljesitésének

elkerilhetetlen koltségei meghaladjdk a szerzédés alapjdn varhatéan befolyd gazdasdgi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerill kimutatdsra, ‘amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formdlis tervet és a terv végrehajtasdnak megkezdésével vagy a
terv fébb jellemzdinek az érintettek szamdra t6rténd bejelentésével jogos vdrakozdst ébresztett az
érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az dtszervezést. Az dtszervezési céltartalék csak az
dtszervezéssel kapcsolatban felmertlé  kozvetlen rdforditdsokat foglalja magdban, melyek
szlkségszerlen egytlitt jarnak az dtszervezéssel és nem kapcsolddnak a gazddlkodd egység

folytatddod tevékenységéhez.
41116 Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok drbevétele a szdllitdsi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitésekor
jelenik_meg. Az darbevétel nem tartalmazza az dltaldnos forgalmi adét. Valamennyi bevétel és

raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban kerdl elszamoldsra.

A tdarsasdgok a vevdknek dtadott aruk vagy nyujtott szolgdltatdsok 6sszegének megfeleléen ismerik
el bevételeiket, mely tikrézi azt az ellenszolgdltatdst (vagyis fizetést), melyre a tdrsasdg az adott
drukért vagy szolgdltatdsokért cserébe vdrhatdan jogosult lesz. A bevétel olyan 6sszegben kerdl
elszdmoldsra, amely azt az ellenértéket tlkrézi, amelyre a Csoport vdrhatéan jogosult lesz a
termékekért vagy szolgdltatdsokért cserébe. Arbevétel abban az esetben keril elismerésre, ha
valdszinlsithetd a tranzakcidval 6sszefliggd gazdasdgi elény tdrsasdg dltali realizdldsa, valamint
annak &sszege megfeleléen mérhetd. Az darbevétel akkor keril elszdmoldsra, amikor az druk és a

szolgdltatdsok feletti ellenérzés atszdll a vevére.
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Teljesitési kotelezettségek
A szerzédés megkdtésekor a Csoportnak be kell azonositania, hogy mely druk vagy szolgdltatasok
nyujtasat igérte a vevd részére, azaz milyen teljesitési kodtelezettséget vdllalt. A Csoport akkor
szdmolhatja el a bevételt, amikor a teljesitési kotelezettségeinek eleget tett, azzal, hogy leszdllitotta
az igért drut, vagy elvégezte az igért szolgdltatdst. Teljesitésrél akkor beszélhetiink, ha a vevé
megszerezte az eszkdz (szolgdltatds) felett az ellenérzést, melynek jelei:

- A Csoportnak mdar meglévé joga van megkapni az eszkdz ellenértékét,

- Avevdre dtszdllt a tulajdonosi jogeim,

- A Csoport dtadta az eszkdzt fizikailag,

- Avevdnek jelentds kockdzata és haszonhuzoé képessége van az eszkdz birtoklasdbal,

- Avevd elfogadta az eszkdzt.

Tranzakciés ar meghatdrozasa

Amikor a szerzddés teljesitése megtorténik, akkor a Csoportnak el kell szamolnia a teljesitéshez
kapcsolodd bevételt, amely nem mds, mint a teljesitési kdtelezettséghez rendelt tranzakcids ar. A
tranzakcios dr az az 6sszeg, amelyet a Csoport vdrhatéan megkap az druk és szolgdltatdsok
értékesitéséért cserébe. A tranzakcidés ar meghatdrozdsdndl figyelembe vételre keriiltek a vdltozé
ellenérték elemei (rabattok, engedmények) 6sszegeiis. A vdltozo ellenérték becslésére varhato érték

kerllt szdmitdsra, amelyet a Csoport valdszinliségi tényezdkkel sulyozott.

Osztalék- és kamatbevételek
A befektetésekbdl szarmazé osztalék akkor kerll elszdmoldsra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez
valé joga megnyilik (feltéve, hogy valészinlsithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és

a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd).

Egyéb pénziigyi eszk6z6kon realizalt bevételek

Egy pénziigyi eszk&zbdl szdrmazd kamatbevétel akkor kerll elszdmoldsra, amikor valdszinUsithetd,
hogy a gazdasdgi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatdan
mérheté. A kamatbevétel idéardnyosan kerlil megjelenitésre a fenndlld tékedsszeg
figyelembevételével a vonatkozé effektiv kamatldbbal, amely az a kamatldb, amely a pénzigyi eszkdz
vdrhatd élettartamdra becsllt jovébeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkdz kezdeti

megjelenitésekor rogzitett nettd nyilvdntartdsi értékére diszkontdlja.

41117 Pénziigyi miveletek eredménye

Pénzligyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénziigyi raforditasokat,
pénzlgyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabbd a realizdlt és a

nem realizdlt arfolyam-kilénbézeteket tartalmazza.
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41118 Nyereségado

A konszoliddlt eredménykimutatds nyereségadé sora tényleges adédt és halasztott adét is tartalmaz.

A Csoport az aldbbiakat tekinti nyereségadoénak:
- tdrsasdgi add
- helyiiparizési adé

- innovdcids jdrulék.

A nyereségadd mértéke a tdrsasdgi és osztalékaddrdl szold torvény, a helyi ado torvény, valamint a
tudomdnyos kutatdsrél, fejlesztésrél és az innovdciordl széld térvény alapjan meghatdrozott
adéfizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keril modositdsra. A tdrsasdgi

adofizetési kdtelezettség targyévi és halasztott adoelemeket tartalmaz.

A folyd évi adofizetési kotelezettség a tdrgyévi adézandd nyereség alapjdn kerll meghatdrozdsra. Az
addzandd nyereség eltér a konszoliddlt beszamoléban kimutatott addzds elétti eredménytdl, az
addalapot nem képzé nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek miatt, melyek mds évek
addézandd nyereségében keriilnek figyelembevételre. A Csoport folyd adofizetési ktelezettsége a
mérleg fordulénapjdig hatdlyban 1évé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékd a
hatdlyba lépéssel) addkulcs alapjdn kerll meghatdrozdsra. A halasztott addé szdmitdsa a

kételezettség mddszer szerint kerll kiszamitdsra.

Halasztott adé azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszdmoldban térténd,
illetve az adétdrvény szerinti elszdmoldsdban idébeli kiildnbség adédik. A halasztott addkdvetelés és
kotelezettség ~megdllapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozé  addkulecsok
felhaszndldsdaval torténik, amikor az idébeli kiildnbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott
addkételezettség és kovetelés mértéke tikrdzi a Csoportnak a mérleg forduldnapjdn fenndlld, az

addeszkozok és kotelezettségek realizdldoddsdnak mddjdra vonatkozd becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhatd idébeli eltérések, a tovabb vihetdé addkedvezmények és negativ
addalap vonatkozdsdban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinlsithetd, hogy a Csoport a
jovébeni tevékenysége sordn addalapot képzéd nyereséget realizdl, amellyel szemben a halasztott

addeszkdz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldonapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
addeszkdzdket, valamint az elismert addeszkdzdk kdnyv szerinti értékét. A kordbban mérlegbe fel nem
vett kovetelések azon részét dllomdnyba veszi, amely vdrhatéan megtérilhet a jévébeni

nyereségadodjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csoékkenti a Csoport
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halasztott add kdvetelését, amely &sszeg megtériilésének fedezetére, varhatéan adédzott nyereség

nem fog rendelkezésre dllni.

A tdrgyévi és halasztott add kdzvetlenil a sajdt tékével szemben kerll elszdmoldsra, amennyiben

olyan tételekre vonatkozik.

A halasztott adé eszkdz6k és kotelezettségek egymdssal szemben torténd elszamoldsara akkor van
lehetéség, ha a tdrsasdgnak térvény dltali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az addéhatésaggal
szemben fenndllé tényleges addkdveteléseit és kotelezettségeit egymdssal szemben beszamitsa,

valamint a Csoportnak szdndékdban dll ezen eszkdz6k és kételezettségek nettd elszdmoldsa.

41119 Egy részvényre juté hozam

A részvényenkénti hozam alapértéke ugy keril kiszamitdsra, hogy a vdllalatcsoport részvényeseire
jutd éves eredményt elosztdsra keril az abban az évben forgalomban 1évé térzsrészvények sulyozott
dtlagos szdmdval. A higitott részvényenkénti hozamot a tdrzsrészvények mellett a higuldast okozdé

részvényopcidk sulyozott dtlagos szdmdanak figyelembevételével kerdl kiszdmitdsra.

4.11.20 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Tdrsasdg, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjdk.

41121 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivdli kételezettségek nem szerepelnek a konszoliddlt éves beszdamold részét képzé
mérlegben és eredménykimutatdsban, hacsak nem Uzleti kombindcidk sordn szerezték. A kiegészitd
megjegyzésekben kerllnek bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasdgi hasznot megtestesitd forrdsok
kidramldsdnak esélye tavoli, minimdlis. A mérlegen kivili kovetelések nem szerepelnek a konszoliddlt
éves beszdmold részét képezd mérlegben és eredménykimutatdsban, de amennyiben gazdasdagi

hasznok bedramldsa valészinUsithetd, a kiegészité megjegyzésekben kimutatdsra kerllnek.

41122 Allami tdmogatdsok

Allami tdmogatdsok akkor keriilnek elszdmoldsra, amikor valészintsithets, hogy a tamogatds be fog
folyni és a tdmogatds folydsitdsdhoz kotott feltételek teljesliinek. Amikor a tdmogatds koltség
ellentételezésére szolgdl, akkor a jdvedelemre vonatkozdé kimutatds javdra abban az idészakban kell
elszdmolni, amikor az ellentételezésre keriilé koltség felmeril (egyéb bevételek kdzott). Amikor a

tdmogatds eszkdzbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott bevételként keril elszamoldsra és a
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kapcsolodd eszkdz hasznos élettartama alatt évi egyenld 6sszegekben kerll az eredmény javdra

elszdmoldasra.

4.11.23 Fordulénap utani események

Azok a beszdmoldsi idészak vége utdn bekdvetkezett események, amelyek pétldlagos informdciét
biztositanak a Csoport beszdmoldsi idészakdnak végén fenndllé kérilményekrdl (mddositd tételek),
bemutatdsra kerililtek a beszdmoldban. Azon beszdmoldsi idészak utdni események, amelyek nem
modositjdk a beszdmold adatait, a kiegészité megjegyzésekben kerllnek bemutatdsra, amennyiben

[ényegesek.

4.1.1.24 Valés érték hierarchia

A valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat egy hdromszintl valds érték hierarchidba kell
besorolni a kozzététel céljdbdl. A hierarchidn beliili szintek a valés érték megdllapitdsa sordn haszndlt
inputok jelentéségét tukrozik.

4.11.25 Szdmviteli politikak egyéb Iényeges elemei

Cash flow

A cash flowhoz kapcsolddd dltalanos szamuviteli politikdk A Tdarsasdag a cash flow kimutatdsat a
mUkodési cash flowig az indirekt modszerre épiti. A befektetési és a finanszirozdsi cash flow direkt
modszerrel készil. A Tdrsasdg a kifizetett kamatot a mikddési cash-flow részén belil, mig a kifizetett

osztalékot a finanszirozdsi cashflow részeként prezentdlja.

Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett téke tartalmazza a Tdrsasdg dltal kibocsdtott részvények névértékének Osszegét. Az
eredménytartalék az elézé Uzleti évek felhalmozott eredményét tartalmazza. A téketartalék a

tulajdonosok dltal jegyzett tékén felll befizetett 6sszegeket tartalmazza.

Mikédéshez kapcsolodé raforditasok

A Tdrsasdg jelenlegi tevékenységébdl fakaddan a rdforditdsokat a kévetkezék szerint bontja meg:

- anyagjellegl raforditdsok: a Tdrsasdg tevékenysége érdekében felmerllt anyag jellegl
koltségeket sorolja ide, amely tartalmazza a vdsdrolt és felhaszndlt anyagok értékét, az
igénybe vett szolgdltatdsok és egyéb szolgdltatdsok, valamint a kdzvetitett szolgdltatdsok
értékét.

- személyi jellegl raforditdsok: a munkavdllaldokhoz és vezetd tisztségvisel6khdz kapcsolddd

bérkoltségeket, személyi jellegl egyéb kifizetéseket, valamint a bérjdrulékokat tartalmazza.
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- értékcsokkenési leirds: a gépek, felszerelések, berendezések, immateridlis javak, valamint
haszndlati jogi eszkézok értékcsdkkenhetd 6sszegének szisztematikus elosztdsa az eszkdz

hasznos élettartamara

Szegmens informacidk

Az IFRS 8 alapjdn a Tdrsasdag szegmens informdcidk bemutatdsdra kételezett. Mdkédési szegmens a
vdllalkozds olyan egysége, amely Uzleti tevékenységet folytat, és amellyel kapcsolatban kilén
pénzigyi informdcidk dllnak rendelkezésre, illetve amelynek miikédési eredményeit a gazdalkodé
egység legfébb mikddési dontéshozdja rendszeresen felllvizsgdlja annak érdekében, hogy doéntést
hozzon a szegmenshez rendelendé forrdsokrdl, és hogy értékelje annak teljesitményét.

A Tdrsasdg az aldbbi bemutatandd szegmenseket azonositotta: gydrtds, licenc, disztribucid, Pre-

Wholesale

412 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport a 2025. december 31-én végz&dott beszamoldsi idészakra vonatkozéan a hatdlyba Iépett
Osszes standard és értelmezés rendelkezésével dsszhangban dllitotta 6ssze a beszdmolsjat.

A kévetkezd standardok és értelmezések (beleértve azok mdédositdsait is) Iéptek hatdlyba 2025-ben:
(Az IASB dltal kibocsdatott és az EU dltal befogadott, hatdlyos Uj és mddositott standardok és
értelmezések)

A lenti modositdsok alkalmazdsa nem volt jelentés hatdssal a Csoport konszoliddlt pénzigyi
kimutatdsaira.

Az IAS 21 standard médositdsa (kibocsdtva 2024, november 13-dn, 2025. janudr O1-jétdl kezdédé
Gzleti évre hatdlyos, az EU befogadta a mdédositdsokat) - A devizadrfolyam-vdltozdsok hatdsai: Az

agtvdlthatésdg hidnya

Az IASB dltal kibocsdtott és az EU dltal befogadott, 2026-t6l hatdlyos standardok és értelmezések:
A lenti moédositasok kapcsdn nem vdrhatéd jelentdés hatds a Csoport konszoliddlt pénzigyi
kimutatdsaira.

IFRS 7 és IFRS 9 standard médositdsa (kibocsdtva 2025. mdjus 28-dn, 2026. janudr 01-jétél kezdddé
Uzleti évre hatdlyos, az EU befogadta a moédositdsokat - A pénziigyi instrumentumok besoroldsdanak
és értékelésének mddositdasai

IFRS 7 és IFRS 9 standard médositdsa (kibocsdtva 2025. julius O1-én, 2026. janudr O1-jétél kezdédd
Uzleti évre hatdlyos, az EU befogadta a mddositasokat — Villamosenergidra vonatkozé szerzédések

kezelése
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Az EU dltal még be nem fogadott médositdsok:

IFRS 18 Bemutatds és kdzzététel a pénziigyi kimutatasokban (2027. januar 1-tél vagy azutdan kezdéd
Gzleti évekre hatdlyos)

IFRS 19 Lednyvdllalatok nyilvanos elszamoltathatésag nélkil: kézzétételek (2027. janudr 1-td8l vagy
azutdn kezddéd tzleti évekre hatdlyos)

IAS 21 Az atvdltasi arfolyamok vdltozdsainak hatdsai médositdsai (hiperinflacios kornyezet) (2027.

janudr 1-tél vagy azutdn kezddéd Uzleti évekre hatdlyos)

413 Bizonytalansdgi tényezok

A 21 pontban ismertetett szdmviteli politika alkalmazdsakor becsléseket és feltételezéseket
szlkséges alkalmazni egyes eszkdzok és kdtelezettségek adott idépontra vonatkozo értékének
meghatdrozdsakor, melyek mds forrasbdl egyértelmien nem meghatdrozhatdk. A becslési folyamat a
legutolsoé rendelkezésre ¢l informdcidn alapulé déntéseket és relevans tényezdket tartalmazza. Ezek
a jelentés becslések és feltételezések befolydsoljak a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett
eszk6zOk és kotelezettségek, bevételek és rdaforditasok értékét és a fliggé eszkdzok és
kotelezettségek kiegészité megjegyzésekben térténd bemutatdsdat. A tényleges eredmények

eltérhetnek a becsilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizdldsra kerlilnek. A szdmviteli becslésekben bekdvetkezé vdltozds
idészakdban veendé figyelembe, ha a vdltozds csak az adott idészakot érinti, illetve a vdltozds

idészakdban és a j6vébeni idészakokban, amennyiben mindkét idészakot érinté valtozdasokrdél van szé.

A becslési bizonytalansdag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések fé teriiletei, amelyek
a legjelentésebb hatdst gyakoroljdk a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett

Osszegekre, az aldbbiak:

4131 Goodwill értékvesztése

A jelentds szamviteli elvek 2.1.6. pontjdban leirtaknak megfeleléen a Csoport évente teszteli, hogy a
goodwill tekintetében tortént-e értékvesztés. A pénztermelé egységek megtérilési értéke a
haszndlati érték kalkuldcié alapjdn kerilt meghatdrozdsra. Ezen kalkuldcidkhoz elengedhetetlen a
becslések alkalmazdsa. A goodwill értékvesztésének meghatdrozdsdhoz szikséges azon pénztermeld
egységek haszndlati értékének a becslése, amelyekhez a goodwillt rendelték hozzd. A haszndlati érték
kiszdmitdsdhoz elengedhetetlen, hogy a vezetéség megbecsilje a pénztermelé egység jévében

vdarhaté cash-flow-jdt és a megfelelé diszkontratat, mivel csak ezekbdl szadmithatd ki a jelenérték.
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413.2 Ertékcsdkkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, az eszkdz haszndlati jog, valamint az immateridlis eszk6zdk
nyilvantartdsa bekerllési értéken toérténik, leirdsukra pedig linedrisan, hasznos élettartamuk alatt
kerll sor. Az eszkézdk hasznos élettartamdnak meghatdrozdsa a hasonlé eszkdzékre vonatkozdé
kordbbi tapasztalatok, valamint a vdrhaté technoldgiai fejlédés és tdgabb gazdasdgi vagy iparagi
hasznos élettartamok

tényezékben bekdvetkezé vdltozdsok alapjan toérténik. A becsilt

felllvizsgdlatdra évente kerdl sor.

414 Akonszolidacios korbe vont vallalkozasok

2024.12.31-én és 2025.12.31-én a Csoport a kévetkezé lednyvdllalatokkal rendelkezett:

Els6dleges

3 Goodwill

Leanyvadllalat neve Anyavallalat véllalkozési hely 2025.12.31 2024.12.31
Goodwill Life Sciences Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 51%
Greencango Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 0%
Szent-Gyédrgyi Albert Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdag 100% 100%
Goodwill Klaszter Menedzsment ) . o o
Nonprofit Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill Market Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill Zipper Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill IT Solutions Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 0% 100%
Goodwill Pharma Holding Zrt. Goodwill Life Sciences Kft. Magyarorszdg 0% 51%
E::dw'" Pharma Internatigggl Goodwill Pharma Nyrt Magyarorszdg 100% 0%

. . . Szerb
Goodwill Pharma doo (Serbia) Goodwill Pharma Nyrt. . , 51% 51%

Koztdrsasag
Qoodwill Phay@l doo Orifg@ofa Goodwill Pharma doo (Serbia) Montenegré 51% 51%
(Montenegro)
Goodwill I?harma doo Bosniall Goodwill Pharma Nyrt. BOSZHICI.- 51% 51%
Hercegovina Hercegovina
Goodwill Pharma doo Hrvatska Goodwill Pharma Nyrt. Horvatorszdag 52% 52%
Goodwill Pharma Kosovo Goodwill Pharma Nyrt. Koszovd 100% 100%
GOOdw.I" PharfRpceuticals Goodwill Pharma Nyrt. ..SZl,OVGk, 100% 100%
Slovakia sro Koéztdrsasag
Goodwill Pharma SRL (Romania) Goodwill Pharma Nyrt. Romdnia 100% 100%
Goodwill Pharma Osterreich Goodwill Pharma Nyrt. “Os’ztrok’ 100% 100%
GmbH Koéztdarsasag
Goodwill Pharma Ceska s.r.o. Goodwill Pharma Nyrt. .. C,seh . 100% 100%
Kéztdarsasdg

. . Lengyel

Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0. Goodwill Pharma Nyrt. s . 100% 100%
Koztdrsasag
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3 Goodwill

4.2 Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és Befejezetlen 2
adatok eFt-ban Ingatlanok berendezések beruhdzasok Osszesen
Brutté érték
2024. janudr 1-jén 3 445 055 2 287 530 1965 635 7 698 220
Novekedés és dtsorolds 5100 117 951712 4 466 685 10 518 514
Konszoliddcids kor valtozdsa 0] 0 0 0
Csbkkenés és dtsorolds 0] -105 988 -6 257 598 -6 363586
2024. december 31-én 8 545172 3133254 174 722 11853 148
Novekedés és atsorolds 1156 659 204 546 1041 537 2 402742
Konszoliddcids kor vdltozdasa 0 -1503 0 -1503
Csokkenés és dtsorolds -111785 -74. 946 -1 045 641 -1232372
2025. december 31-én 9590 046 3261351 170 618 13 022 015
Halmozott értékcsokkenés

2024. janudr 1-jén -240 375 -842 069 (o] -1082 444
Eves leiras -95 450 -330 199 0 -425 649

Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0 0 0 0
Csokkenés és dtsorolds 0 74729 0 74729
2024. december 31-én -335825 -1097 539 (o] -1433 364
Eves leiras -180 496 -372752 0 -553 248

Konszoliddaciés koér vdltozdsa 0 1297 0 1297
Csokkenés és dtsorolds 6293 82 023 0 88 316
2025. december 31-én -510 028 -1386 971 (o] -1896 999
Netté kdnyv szerinti érték
2024. janudr 1-jén 3204 680 1445 461 1965 635 6615776
2024, december 31-én 8 209 347 2035715 174 722 10 419784
2025. december 31-én 9 080 018 1874 380 170 618 11125 016
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4.3 Immateridlis javak

B Vagyoni Szellemi . -
adatok eFt-ban értéki jogok termékek Egyéb Osszesen
Brutto érték
2024. janudr 1-jén 420 260 565 305 142 229 1127 794
Novekedés és dtsorolds 326 471 39 438 17 283 383192
Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0] 0 (0] 0
CsOkkenés és datsorolds 0] 0 0 0
2024. december 31-én 746731 604 743 159 512 1510986
Novekedés és dtsorolds 186 084 3014 2 342 191 440
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds -3 856 -36 633 -96 079 -136 568
2025. december 31-én 928 959 571124 65775 1565 858
Halmozott értékcsokkenés
2024. janudr 1-jén -191 942 -240 148 -76 854 -508 944
Eves leirds -138 871 -73 270 0 -212 141
Konszoliddcids koér vdltozdsa 0 0 0 0
Csokkenés és datsorolds 5 0 0 S
2024. december 31-én -330808 -313 418 -76 854 -721 080
Eves leirds -74171 -36 958 0 -111 129
Konszoliddcios kor valtozdsa 0 0 0 0
Csokkenés és datsorolds 3857 Q66 76 854 81 677
2025. december 31-én -401122 -349 410 (o] -750 532
Netté kdnyv szerinti érték
2024. januar 1-jén 228 318 325157 65 375 618 850
2024, december 31-én 415 923 291325 82 658 789 906
2025. december 31-én 527 837 221714 65775 815 326
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4.4  Eszkdz haszndlati jog

adatok eFt-ban Ingatlanok Gépjarmivek Osszesen
Brutto érték

2024. janudr 1-jén 308 104 405 242 713 346
Novekedés és dtsorolds 45 387 639 115 684 502
Konszoliddcios kor valtozdsa 0 0 0
Csobkkenés és datsorolds 0 -61119 -61119
2024. december 31-én 353 491 983 238 1336729
Novekedés és dtsorolds 0 241 875 241 875
Konszoliddacids koér vdltozdasa 0 (¢} 0
Csokkenés és datsorolds -18 105 -130 498 -148 603
2025. december 31-én 335 386 1094 615 1430 001
Halmozott értékcsokkenés

2024. januar 1-jén (0] -134 260 -134 260
Eves leirds -68 325 -180 206 -248 531
Konszoliddcids koér vdltozdsa 0 0 0
Csokkenés és datsorolds 0 24 899 24 899
2024. december 31-én -68 325 -289 567 -357 892
Eves leirds -69 437 -211 227 -280 664
Konszoliddcids kér vdltozdasa 0 0 0
Csokkenés és dtsorolds 73 81 020 81 093
2025. december 31-én -137 689 -419 774 -557 463
Netté kényv szerinti érték

2024. janudr 1-jén 308104 270 982 579 086
2024, december 31-én 285 166 693 671 978 837
2025. december 31-én 197 697 674 841 872 538

A Csoport a mégéttes eszkdzok (gépkocsik és ingatlan) lizing / bérlet futamideje alatti haszndlatdra

vonatkozd jogdt megtestesitd eszkdzéket mutatja ezen a mérlegsoron ki.
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4.5 Halasztott ado kovetelések és kotelezettségek

A halasztott adé szdmitdsa sordn a Csoport az addzds szempontjdbdl figyelembe vehetd értéket

hasonlitja 6ssze a kényv szerinti értékkel eszkdézdénként és kételezettségenként. Ha a kilénbbézet

atmeneti kildnbség, azaz beldthaté idén belll az eltérés kiegyenlitédik, akkor eléjelének megfelelen

halasztott add kételezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kildn

vizsgdlja a Csoport.

A halasztott adét a Csoport a csoporttagok orszdgdra érvényes addkulcesal szamolja.

Az eszkdzbket a menedzsment dltal elkészitett addstratégia tdmasztja ald, amely bizonyitja, hogy az

eszkéz megtérdl.

A kovetkezé levonhatd és addkoteles addkilonbozetet okozd eltérések azonositdsdra kerlilt sor:

Halasztott addékdvetelés

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

Vevd értékvesztése 4514 682 308
Egyéb kévetelések értékvesztése 0] 0] 0]
Potbefizetések értékvesztése o ] ]
Tdrgyi eszkdzok és immat javak 2037 0] 0]
Veszteségelhatdrolds 14 826 4101 3782
Céltartalék 6 350 657 0
Fejlesztési tartalék 0] 0] 0]
Egyéb 1 0 0
Halasztott addkovetelés 6sszesen 27728 5 440 4 090

4.6  Goodwill

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

Goodwill (Gzleti-, vagy cégérték)

Osszesen
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47 Egyéb éven tuli eszkézok

adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024. december 31. 2024. januar O1.
Kélcséndk 89783 228 876 205700
Kaucié Belgrdadi irodabérlés 1313 1400 1305
Egyéb eszkézok 658 702 654
Osszesen 91754 230978 207 659

2025. év végére az éven tuli kdlcsdndk Gsszege jelentdsen csokkent, mivel a Csoport dltal kordbban

az akkor még nem csoporttag Greencango Kft. és Goodwill Pharma International Kft. részér nyujtott

kélcsdndket teljes mértékben visszafizették. A kdlcséndk kozott 2025, év végére egyedil a szerbiai

Diplomatic Logistic Center doo-nak nyujtott kdlcsénék maradtak fent.

Az egyéb eszkdzdk kozott tartjuk nyilvan a szerbiai Diplomatic Logistic Center doo-ban 1évé 8,33%-

os részesedést.

4.8 Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Pénztdarak 27 605 31769 17 942
Bankszdmla 1993702 919 484 2386 682
Osszesen 2021307 951 253 2 404 624

A Csoport a pénzeszkézdk kézott tartja nyilvan a készpénzt, a bankszdmldan [évé pénzeszkdzoket,

valamint a 12 hénapon belili lejarattal rendelkezd lekdtott betéteket. A Csoport nem szdmolt

hitelezési veszteséggel, mert kizdrélag olyan pénzintézeteknél tartja a pénzeszkdzeit, amelyeknél nem

vdrhato hitelezési veszteség.

67



GOODWILL PHARMA NYRT.
2025. DECEMBER 31.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO

3 Goodwill

4.9 Vevokdvetelések

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

Vevékdvetelések 2 690 089 2 641 349 1865572
VevokoYeteI’estak hlteleze?l 272326 229904 295016
vesztesége és értékvesztése
Osszesen 2617763 2 619 145 1839 656
Hitelezési veszteség
Hitelezési veszteség Ertékvesztés és értékvesztés
dsszesen
2024. janudar 01-én -9 968 -15 948 -25916
Novekedés -5 002 0 -5 002
Csokkenés 7 039 1675 8714
2024. december 31-én -7 931 -14 273 -22 204
Novekedés -14728 -35394 -50 122
Csotkkenés 0] 0] (0]
2025. december 31-én -22 659 -49 667 -72 326

A vevékovetelések értékvesztésének névekedésének oka, hogy Szerbidban néhdny Uj vevé esetében

a fizetési moral gyenge.

410 Egyéb kdvetelések

adatok eFt-ban

2025. december 31.

2024, december 31.

2024. januar O1.

CSED/GYED/TP eléirds 10 039 0 0
AFA- bol adodé kévetelések 25 477 79 866 417
Beruhdzdsokra adott eléleg 158 961 44 518 201100
Készletekre adott eldleg 58 520 52373 82 677
Egyéb adott eléleg 38998 8 336 6232
Egyéb kovetelések 341 600 51920 44 431
Adott rovid lejdratd kdleséndk 0] 0] 0]
Osszesen 633 595 237 013 334 837
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Az egyéb kdvetelések jelentésen néttek, amelynek egyik oka, hogy a szerbiai lednyvdllalat ingatlan

vasarlds, gépberuhdzds, valamint gyartdsi alapanyag kapcsdn eléleget nyujtott az eladéknak /

beszdllitéknak, a mdsik ok pedig, hogy a szerbiai lednyvdllalat osztalékelbleget fizetett ki az egyik

nem ellendrzésre jogositd részesedéssel rendelkezé tulajdonosnak, ennek &sszege taldlhaté az egyéb

egyéb kévetelések kozott.

411 Aktiv idébeli elhatarolasok

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

Mérlegfordulé elétti drbevételek 35789 71282 73246
Mérlegfordulé elétti kamatbevételek 3007 23133 20 841
I\/!erleg’folrdulo eldtti koltségek, 99 220 92703 47 082
raforditdsok

Osszesen 138 016 167118 141169

412 Ertékpapirok

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

OTP Bank részvény 0 123 850 90 309
Raiffeisen Bank AG 56 091 30702 27 099
Kermann IT Nyrt. 6 600 5200 0
Allampapir 0 0 1293285
Diszkont kincstdrjegy 0] 0 0]
Ely Lily 10 589 0 0
Osszesen 73 280 159 752 1410 693

A téke instrumentumokat a Csoport valds értéken értékeli. A valds értékben tortént esetleges

vdltozds eredménnyel szemben keril elszdmoldsra.

Az értékpapirok kozétt a legnagyobb vdltozdast az okozta, hogy a Csoport eladta az OTP Bank

részvényeit 2025. folyaman.

413 Pénziigyi derivativak (eszkézoldalon)

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

K&H Bank hatdridés Ggyletek

Q77

Osszesen

977
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414 Készletek

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Alap- és csomagoléanyagok 1131732 644110 585789
Befejezetlen termelés 85 397 182 693 30682
Félkésztermékek 41 344 11918 6742
Késztermékek 686 105 721 484 639716
Kereskedelmi druk 5764 699 3810 528 2 849 894
Készletek értékvesztése -50 446 =144 674 -83 678
Osszesen 7 658 831 5226 059 4 029 145

Készletekre elszamolt

értékvesztés
2024. januar O1-én -83 678
Novekedés -207 334
Csokkenés 146 338
2024, december 31-én =144 674
Novekedés -182 755
Csbkkenés 276 983
2025. december 31-én -50 446

A Csoport készletdllomdnya 2025. év végére 46,6%-kal névekedett, amelynek egyik oka a NOVARTIS

termékek forgalmazdsdnak dtvétele volt, mdsrészt az INHIXA mdrkanevd, kis molekulatémegu

heparinok csoportjdba tartozd, enoxaparin hatdéanyagu injekcid készletének névekedése a forgalom

felfutdsdnak k&szénhetdéen. A sajdt gydrtds ndvekedése miatt az alapanyagkészlet értéke is

[ényegesen nétt.

A készletek értékvesztésének dllomdnya jelentésen csdkkent, mivel a Csoport 2025-ben a lejdrt és

lejarat kozeli készleteket megsemmisitette.

415 Joévedelemadé kdvetelések és kotelezettségek

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban

2024. janudr O1.

Jovedelemadd kévetelések 11 038

10 304

68

Osszesen 11 038

10 304

68

70



GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2025. DECEMBER 31. %5 Goodwill
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO

416 Kapcsolt kdvetelések

adatok eFt-ban
2025. december 31. 2024. december 31.  2024. januar O1.

Kapcsolt kdvetelések 0] 0] 0]
Vdrhatd hitelezési veszteség 0] 0 0
Osszesen o) (o) (o)

417 Sajat toke és aledanyvdllalatok fébb adatai

A Csoport sajat tékéje 1.071764 eFt jegyzett tékét és 1.291.580 eFt téketartalékot tartalmaz 2025.

december 31-én.

Az Anyavdllalat alaptékéje 1.071.764.450 Ft, mely 107.175.445 darab, 10 Ft névértékl, azonos jogokat
biztositd névre szdld, dematerializdlt térzsrészvénybdl, valamint 1.000 darab, 10 Ft névértékl, B
sorozatl, szavazati jogot nem biztositd, névre szdléd osztalékelsébbségi részvénybdl all. A
torzsrészvények szabadon dtruhdzhatoak, a kibocsdtott részesedések dtruhdzdsa nincs korldtozva,
ugyanakkor a B sorozatu osztalékelsdbbségi részvények korldtozottan forgalomképesek, kizarélag a
Tdrsasdg és a Tdrsasdg dltal a vételi jog gyakorldsdra kijeldlt személy részére ruhdzhatok at,
biztositékul nem szolgdlhatnak és nem keriiltek bevezetésre a BET-re. Killénleges irdnyitdsi jogokat
megtestesitd részesedések nincsenek, a szavazati jogok a torzsrészvények esetében nem keriiltek
korldtozdsra. A Tdrsasdg térzsrészvényei 2025. dprilis 25. napjdval keriiltek regisztréciora a BET

részvények szekcidé Standard kategoridba.

A lednyvdllalatok beszdamoldinak forintositdsdbol addédd darfolyamkilonbdzetet a sajat tékén belil
kildn mérlegsoron tartjuk nyilvan, amelynek 6sszege a 2024. évi pozitiv sszegrél negativra vdltozott

amiatt, hogy a HUF jelentésen erdsodott 2025. év végére a 2024. év végi szinthez képest.

A Csoport eredménytartaléka a 2024. évi Anyavdllalatra jutd, jovdhagyott osztalékkal csdkkentett

eredménnyel nétt.

A tdargyévi eredmény mérlegsoron az Anyavdllalatra jutd, 2025. éves eredményt mutatjuk ki.

A nem ellendrzésre jogositd részesedés &sszege 2025. év végén 1.973.327 eFt volt. Az ezen a soron

taldlhaté 6sszeg tébbsége a szerb lednyvdllalaton keletkezett.

A konszoliddciéba vont lednyvdllalatok fébb adatait a kdévetkezd oldalon taldlhaté tdbldzat

tartalmazza.
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Leanyvadllalatok f6 mérleg és
eredménykimutatas adatai
2025 december 31

adatok eFt-ban
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eszkdzok
Forgéeszkézok 5016627 23603 207685 188204 5541 38743 0O 2623 4824 50230 86 48 568 18 11195 O 19953 73217
Sajattéke 4580784 -66404 59064 -432714. 4152 29739 -12651 -261 4389 16175  -433 195 254 5 -142 -45 19474 -65256
Hosszu lejaratu 985772 58344 O 35953 4168 1984 0 0 0 10273 0 0O 308 O 0o o 0 326322
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Arbevétel 5684215 100535 555755 248245 93648 149175 6825 0 0 123517 0 0 0 83 0 0 40513 17310
Adézott
crodmény 3063651 20790, -634l6, 289575 -3604 15598 -12651 -863  -830 19836 -25 140 -3249 3 -3142 -45 399  -5268
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418 Céltartalékok

adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024. december 31. 2024. januar O1.
K|’ nem vclett szabadsdgra képzett 52 008 11 073 5665
céltartalék
Egyéb 308 205 0
Osszesen 52316 11278 5665

A céltartalékok kozott a ki nem vett szabadsdgra képzett céltartalék képviseli a legjelentdsebb tételt,

amelynek donté részét a szerbiai lednyvdllalat kapcsdan képezte meg a Csoport:

419 Hosszu lejaratu hitelek

adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024. december 31. 2024. januar O1.
Beruhdzasi hitelek 3027981 3087 594 2 442151
Egyéb hosszu lejdratu hitelek 1694 984 1078 500 495 148
Osszesen 4722 965 4166 094 2937299

Teljes hitel dllomany

Rovid lejarat

Beruhdzdsi hitelek 3 883 865 855 884

Egyéb hosszu lejaratu hitelek 2392691 697707
Osszesen 6276 556 1553591

A torlesztési terv a kdovetkezd: Torlesztési terv

2026 1553591

2027 1542 415

2028 1285 847

2029 500703

2030 433 000

2031 433 000

2032 234 000

2033 147 000

2034 147 000

Osszesen 6 276 556

A hiteldllomdnyon belil a beruhdzdsi hitelek domindlnak, amelyek a Csoport intenziv beruhdzdsai

miatt jelentdsen néttek az elmult évek sordn.
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2025-ben az egyéb hosszi lejdratd hitelek is szamottevéen néttek, mivel az Anyavdllalat 3 éves
lejaratu készletfinanszirozé hitelt vett fel az Uj projektek készletének finanszirozasdra. A hitelfelvételi

kéltségek nem kerlltek aktivdldsra, azok a 2025. évi kéltségek kézott jelennek meg.

A teljes hiteldllomdnyon belil 2,9 milliard Ft dllamilag kamattdmogatott hitel. A hitelek
tdmogatdstartalmdt a Csoport megvizsgdlta, és mivel ezek az IFRS-re torténd dattérés eldtt

keletkeztek, az IFRS 1 standard alapjdn a Csoport ezeket nem kezeli kilén.
A bankhitelek mégétti fébb biztositékok a kdévetkezék:
1) Ingatlanokon lévé jelzdlogjog:
- Szeged, Cserzy Mihdly u. 32. (kényv szerinti érték: 2.427 mFt)
- Szeged, Boros Jozsef u. 6. (kdnyv szerinti érték: 3.298 mFt)
- Szeged, Vdllalkozé kéz 2. (kényv szerinti érték: 1.371 mFt)
- Szeged, Kollégiumi ut 16. (kdnyv szerinti érték: 528 mFt)
- Szabadka, Szegedi ut 80. (kdnyv szerinti érték: 1.175 mFt)
2) Készletzdlogjog (a szerbiai lednyvdllalat készletének kdnyv szerinti értéke 1.775 mFt)
3.) Zdlogjog bizonyos gépeken, berendezéseken (kdnyv szerinti érték: 563 mFt)
4) Tamds Zoltdn készfizetd kezessége
5.) Dr. Jéjdrt Ferenc készfizetd kezessége

6.) Zdlogjog vevikdveteléseken

4.20 Halasztott adokotelezettségek

A halasztott ado szdamitdsa sordn a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd értéket
hasonlitja 6ssze a koényv szerinti értékkel eszkdzénként és kotelezettségenként. Ha a klldnbdzet
atmeneti kilonbség, azaz beldthaté idén belll az eltérés kiegyenlitédik, és az eldjelének megfeleléen
a késébbiek sordan ténylegesen fizetendd addévd alakul, akkor halasztott add kotelezettséget kell
kimutatnia a Csoportnak. A halasztott adét a Csoport a csoporttagok orszdagdra érvényes

adodkulcesal szamolja.

Mivel az Anyavdllalat minden évben jelentés &sszegben képez fejlesztési tartalékot, ezért a szamviteli
toérvény és a tdrsasdgi ado térvény alapjan szamitott kényv szerinti értékek kézott pozitiv kiildnbség

adodik, amely alapjdn halasztott addkotelezettsége merdl fol.

A kdvetkezéd addkdteles addkllénbdzetet okozd eltérések azonositdsdara kerilt sor:
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2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Vevd értékvesztése =272 -188 -2164
Egyéb kévetelések értékvesztése 0] 0o 0
Potbefizetések értékvesztése 0 0] 0]
Tdrgyi eszkdzdk és immat javak 398 599 344 584 236 392
Veszteségelhatdrolds 1943 0] 0]
Céltartalék -513 -580 507
Fejlesztési tartalék 130 331 119 311 138 087
Halasztott adokotelezettség 530 088 463 127 372 822

osszesen

4.21 Lizingkételezettségek

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Lizingek éven bellli része 272 558 298 317 166 166
Hosszu lejaratu penzligyi lizing 595 421 655 6Lk 399 361
kotelezettségek

Osszesen 867 979 953 961 565 527

A Csoport leginkdbb személygépkocsikhoz kapesolddd lizingekkel rendelkezik. Mivel 2025-ben

kevesebb U] szerzédést kotottiink,.mint amennyi lejdrt, ezért a lizingkotelezettség Osszességében

csokkent.

A torlesztési terv a kdvetkezé:

Torlesztési terv

2026 272 558
2027 287 919
2028 180 196
2029 127 306
2030 0]
Osszesen 867 979

4.22 Szadllitéi kételezettségek

2025. december 31.

2024, december 31.

adatok eFt-ban

2024. januar O1.

Szdallitok

3353550

2195 843 1771772

Osszesen

3353550

2195843 1771772
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A rovid lejdratd kételezettségek legnagyobb tételét a szdllitdi kotelezettségek teszik ki, amelyek
52,7%-kal emelkedtek a bdzisidészakhoz viszonyitva. Az emelkedés az Anyavdllalatndl jelentkezik, az

Uj projektek készletigényével pdrhuzamosan.

4.23 Kapcsolt kotelezettségek

adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024. december 31. 2024. januar O1.
Kapcsolt kdtelezettségek o) 0) 0
Osszesen o (o] o
4.24 Rovid lejarata hitelek
adatok eFt-ban
2025. december 31. 2024. december 31. 2024. januar O1.
Bleruhozc13| hitelek éven beldli 855884 012 441 735 047
része
Egyeb hosszu lejaratu hitelek 697707 1154 033 1276 120
éven bellli része
Révid lejaratu hitel 74210 0] 0
Osszesen 1627 801 2066 474 2 011167

A rovid lejdratd hiteleken beliil a legnagyobb részt a hosszu lejdratu hitelek 1 éven bellil esedékes

torlesztérészletei teszik ki A révid lejdratu hitel sor folydszdmlahitelt takar.

4.25 Pénziigyi derivativak (kotelezettségoldalon)

adatok eFt-ban

2025. december 31.  2024. december 31. 2024. januar O1.
K&H Bank hataridés tgyletek 128 700 0 13 495
Osszesen 128 700 (o) 13 495

A koételezettségoldali pénzigyi derivativdak dllomdnya 129 mFt volt 2025. év végén. Ez a mérlegtétel
tartalmazza a hatdridés Ugyletek nem redlizdlt drfolyamveszteségét. A potencidlis
arfolyamveszteség oka, hogy a Tdrsasdg hatdridds ligyletekkel fedezi le a jévébeli EUR-vdsarldsait
az import druk kifizetéséhez. Mivel a HUF jelentésen er6sddott 2025. év folyamdn, igy ezekbdl az
Ugyletekbdl darfolyamvesztesége keletkezik/keletkezhet a Tdrsasdgnak (a kordbbi évekkel

ellentétben, amikoris a HUF folyamatosan gyengdilt).
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4.26 Egyéb adokdtelezettségek

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Bérek koézterhei 117793 82 993 49 194
AFA 63576 70 625 61176
Gydgyszeraddk 16 687 42 637 43169
Helyi adok 0 -62 4771
Gépjarmu és cégautd add 4 624 3573 3177
Egyéb 1694 3762 15173
Osszesen 204 374 203 528 176 660

Az egyéb adodkotelezettségek minimdlisan emelkedtek a bdzisidészakhoz képest. A legnagyobb tételt
a bérek kézterhei, valamint a fizetendé AFA-k&telezettség tesz ki A gydgyszeraddk soron taldlhaté

az dgazati kaldnaddt képvisels, tdmogatott gydgyszerek utdn fizetendé addkdtelezettség.

4,27 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2025. december 31.

2024. december 31.

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Vevéktél kapott elélegek 99 437 30431 2 485
Fizetendé bérek 137 428 110 428 79719
Fizetend6 osztalék 293 859 30 247 5386
Egyéb 10131 5177 43 913
Osszesen 540 855 176 283 131503

Az egyéb rovid lejaratd kotelezettségek jelentésen emelkedtek 2025. év végére. A magas dllomdny
nagyrésztaz anyavdllalati 2024. évi eredménye utdn megszavazott, de még ki nem fizetett osztalékot
tartalmazza, amelynek ésszege 294 millio Ft.

Ezen kivil a fizetendé bérek és a vevéktdl kapott eldlegek sszege jelentds. A vevdktdl kapott eldleg
sor a szerbiai lednyvdllalat dltal kapott eldleget tartalmazza, amelyet a bérgydrtds kapcsdan kapott a

vevoitol.

4.28 Rovid lejarata pénziigyi lizingkotelezettségek
adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024. december 31. 2024. janudr O1.

Roévid lejaratu lizing
kételezettségek 272 558

298 317 166 166

Osszesen 272 558 298 317 166 166
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Mivel 2025-ben kevesebb Uj lizing szerzddést kdtottiink, mint amennyi lejart, ezért mind a hosszd, mind

arovid lizingkdtelezettség 6sszességében csékkent.

4.29 Jovedelemadé kotelezettségek

2025. december 31. 2024, december 31.

adatok eFt-ban
2024. janudr O1.

Joévedelemadod kotelezettségek 486 243 64168

32584

Osszesen 486 243 64168

32584

A jovedelemadd kételezettségek mérlegsor jelentés névekedésének oka a magas

eredmény.

4.30 Passziv idébeli elhatarolasok

2025. december 31. 2024. december 31.

2025. évi szerbiai

adatok eFt-ban
2024. januar O1.

Mérlegforduldnap elétti kdltségek,

raforditasok 221 627 276 791 188 110
Tlclmogotosok fel nem oldott 5 098628 5187 835 5 4,27 161
része

Egyéb halasztott bevételek 2 581 0] (0]
Osszesen 2 322 836 2 L64L 626 2 615 271

A passziv idébeli elhatdroldsok legjelentésebb tétele a beruhdzdsokra kapott vissza nem téritendé

tdmogatdsok még fel nem oldott része. A felolddas a tdmogatdsbdl

értékcsokkenésével ardnyosan keril fokozatosan felolddsra.

vdasdrolt eszkoz

2025. év.végén a még fel nem oldott tdmogatds dsszege 2,1 millidrd Ft volt, amelybél a legnagyobb

részt; 1,6 milliard Ft-ot a Magyar Multi Program keretében megvaldsitott beruhdzasok kapcsdn tart

nyilvan az Anyavdllalat.

4,31  Ertékesités netté arbevétele
adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024, december 31.
Aru értékesités 22178 651 17 331 496
Szolgdltatdsnyujtds 636 475 274286
Egyéb 0 0
Osszesen 22 815126 17 605782
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2025-ben a bazisidészakhoz képest a Csoport konszoliddlt nettd drbevétele kdzel 30%-kal nétt.
Ahogy a kordbbi években, gy 2025-ben is az druértékesités domindl, amely a teljes nettd darbevétel
97%-at adja. Az druértékesités dontd tdbbsége gydgyszernagykereskeddkdn keresztil térténik,
ugyanakkor egyre jelentdésebb a Csoport kdzvetlen értékesitése a gyégyszertarak felé, amely a
Csoport szamara egyébként stratégiai kérdés.

2025-ben jelentésen emelkedett a szolgdltatdsnyujtds drbevétele, amely féleg a szerbiai

lednyvdllalat gydgyszer bérgydrtdsdbél szarmazott.

4.32 Egyéb mikddési bevételek
adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024, december 31.
Kapott kdrtérités 31084 36902
Kapott kotbér 2791 19 420
Kapott tdmogatds 158 237 264 063
Adé athdritds 206 923 261278
Ertékesitett targyi eszkdz 49 153 43308
Gydgyszeradd AFA 30 099 0
tartalma
Védjegy értékesités 4183 230 0
Egyéb 184 244 107 669
Osszesen 4 854761 732 640

Az egyéb mUkodési bevételek 4,1 millidrd Ft-tal néttek a bazisidészakhoz képest. Ennek oka, hogy a
szerb lednyvdllalat és a STADA csoport tagja, a Hemofarm a.d. kdzétt 2025. dprilis 23. napjdn létrejott
a FORTACELL termékcsaldd’ Szerb. Kbéztdrsasdg, Bosznia-Hercegovina, Eszak-macedéniai
Koéztdrsasdg, Montenegré, Albdnia és Koszovdéi Koéztdrsasdg (UNMIK 1244) féldrajzi terlletére
vonatkozo forgalmazdsijogdnak értékesitése, amely 10.500.000 EUR egyéb bevételt jelent a Csoport
szdmdra.

2025-ben a Csoport 1582 millié Ft dllami tdmogatdst oldott fel az egyéb bevételekben (a

tdmogatdsbdl vdsarolt eszkdzék amortizdcidjdval 6sszhangban).

4.33 Aktivalt sajat teljesitmények
adatok eFt-ban

2025. december 31. 2024, december 31.
STKAV 42204 244769
Osszesen 42 204 244 769

Az aktivdlt sajat teljesitmény értéke sajdt termelésl készletek dllomdnyvdltozdsat tartalmazza,

amelynek 6sszege 2024-ben és 2025-ben is pozitiv volt a sqjdt gydrtds névekedése miatt.
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4.34 Eladott aruk és szolgaltatdsok

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024. december 31.

Eladott druk beszerzési értéke -10 990730 -7 082798
Eladott szolgdltatdsok beszerzési értéke -24221 -18 784
Osszesen -11 014 951 -7101582

A Csoport legnagyobb koltségtételét az eladott druk beszerzési értéke alkotja, amely szadmottevéen,
55,1%-kal névekedett 2025-ben, szemben az drbevétel 30%-o0s ndvekedésével. Ennek oka az, hogy
a NOVARTIS szemészeti portfolidjanak disztriblcidjdt dtvette az Anyavdllalat, ezen termékkér
marginja azonban lényegesen kisebb, mint a Csoport dltal forgalmazott egyéb termékek marginja. Az

ELABE ardny emiatt nétt 48,3%-ra a bazisidészaki 40,3%-rél.

4.35 Mikddésiraforditasok

Anyag koltségek

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024, december 31.

Alapanyag felhaszndlas -1528 159 -978 720
Csomagoléanyagok -131.803 -130 256
Energia kéltségek -128 992 -99 218
Uzemanyag kéltségek -182 734 -161 202
Egyéb anyagkdltségek -127 348 -119 380
Osszesen -2 099 036 -1488776

Igénybevett szolgdltatasok

2025. december 31.

2024, december 31.

Bérleti dijak -92 686 -169 111
Hirdetés rekldm -1191 695 -853 038
Karbantartdsi dijak -129 Q44 -115 248
Szdllitdsi koltségek -181 063 -158 087
AdGIRGoAQS & -55243 -21626
kényvvizsgdlat

Uzletviteli tandcsadds -378 468 -322 169
K+Figénybevett szolgdltatds -33 959 -35885
Hatdsdagi dijak -148 749 -116 462
Egyeéb igénybevett ~1423109 1361024
szolgdltatdsok

Bankkéltségek -91149 -48 857
Biztositdsi dijak -63 438 -57 989
Osszesen -3789 503 -3259 496
Muakédési raforditasok _5888 539 4,748 272

osszesen

A muikodési raforditdsok 2025-ben 24%-kal néttek.
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A muUkoédési raforditdsokon belll az anyagkdltségek 41%-kal emelkedtek, mivel a szerb lednyvdllat
szdmottevéen ndvelte a gydrtdsat a bazisidészakhoz képest.
Az igénybevett szolgdltatdsok 16,3%-kal néttek, amelynek legfébb okai a kévetkezék:
- amarketing és PR aktivitdsunkat erdsitettik,
- alengyelorszdgi, horvatorszdgi, valamint ausztriai terjeszkedés jelentés kdltségndvekedéssel
és jelenleg még veszteséggel pdrosul,
- az export tovdbbi fejlesztése miatti koltségndvekedés (pl. kilfoldi kidllitasokon vald
részvétel),
- a tézsdei jelenléttel, valamint a tézsde Standard kategédridjdba tdérténé dttéréssel

kapcsolatos jogi, tandcsaddéi és kdnyvvizsgdlati koltségek.

4.36 Személyijellegi raforditasok
adatok eFt-ban
2025. december 31. 2024. december 31.

Bérkoltség -3202996 -2 401838
Egyeblszemelyl jellegt 186595 151 681
juttatasok

Jdrulékok 488751 -344 866
Ki nem vett szabadsdg -42 609 -958
Osszesen -3 920 881 -2 899 343

A személyi jellegl raforditdsok 35,2%-kal emelkedtek a bdzishoz képest az aldbbi okok miatt:
- az exportfejlesztés, a lengyelorszdgi, horvdatorszagi, és ausztriai terjeszkedés, a sales és
marketing aktivitds névekedése, valamint a magyarorszdgi gydgyszergydrtds elékészitése
miatti |étszdmbdviilés,

- 2025.janudrl-jén dltaldnos béremelést hajtottunk végre.

Az aldbbi tdbldzat tartalmazza o Csoport Iétszdmadatait, a teljes brutté bérkdltséget és a fajlagos

éves brutto bért:

2025. év 2024, év 2023. év
Létszdam (f8) 319 283 247
Brutté bérkdltség (eFt) 3202996 2 401 838 1901633
Atlag éves brutté bér (eFt) 10 036,6 8 4814 7 698,9

Megjegyzés: egy 2025. évi belsé fellilvizsgdlat sordn megdllapitdst nyert, hogy a Goodwill Pharma doo
(Serbia-Subotica) 2023. és 2024. évi létszdmadata helytelen 6sszegben kerilt be a 2023. és 2024. évi
konszoliddlt beszdmoldba, ugyanis a szerb jogszabdlyok szerinti dtlagos statisztikai [étszdm szdmitds
jelentésen eltér a 2003/361/EK bizottsdgi ajdnlds szerinti moédszertantdl. Ennek a két évnek a

l[étszdmadatdt ezért jelen beszdmoldban korrigdltuk.
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4.37 Egyéb raforditasok

2025.

december 31.

adatok eFt-ban
2024, december 31.

Birsdag kotbér -23168 -1942
llz?rféc;];hototlon kévetelések 22080 0
Készletek értékvesztése 6 507 -97 374
Gydgyszeraddk -168 206 -191761
Egyéb adok -114 918 -87 001
Készlet selejtezés -226 382 -28 500
Adott tdmogatas -120 227 -111 226
Ertékesitett targyi eszk6zok -4 530 0
Végleges vagyon dtadds 0] 0]
Egyéb rdforditdsok -54 478 -122 173
Osszesen -707 482 -639977

2025-ben a legjelentésebb egyéb raforditast a lejdrt, illetve lejarat kozeli készletek selejtezése

jelentette. Ennek nagy része a szerb lednyvdllalat részérdl valdsult meg.

Jelentds tételt képvisel a Magyarorszdgon 2007-ben bevezetett dgazati kilonadd (gydgyszerado),

amely a tdmogatott gydgyszerek kapcsan merdl fol.

Az egyéb adodk soron tiintetjik ol pl.a cégautd- és gépjarmiadot, épitményadot, telekaddt, valamint

a le nem vonhato 4fdat.

A Goodwill Pharma Nyrt. a tarsadalmi felelésségvallalds jegyében jelentds 6sszegekkel tdmogatja az

egészséglgy terlletén mikéds alapitvanyokat. Ennek 6sszege jelenik meg az adott tdmogatds soron.

4.38 Ertékcsdkkenés és értékvesztés

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024, december 31.

Ertékcsdkkenés és értékvesztés

-954 820

-715 241

Osszesen

-954 820

-715241

Az értékcsokkenés szdamottevéen, 33,5%-kal nétt, mivel az Anyavdllalat 2024. novemberében

aktivdlta a Magyar Multi program keretében megvaldsitott beruhdzdsait.
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4.39 Pénziigyi miiveletek bevételei

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024. december 31.

Kapott kamatok 68 459 102 047
K.ovetellelsek értékvesztés 0 5707
visszairdsa

Arfolyamnyereség 88 536 115189
Kapott osztalék 1238 4 426
Egyéb pénziigyi bevétel 98711 83 581
Osszesen 256 944 307 950

A pénzigyi mlveletek bevétele 16,6%-kal csdkkent a bdzisidészakhoz képest. A bazisidészakban

magasabb volt a pénzeszkézdllomany, mint 2025-ben, ezért jelentésebb kamatbevétele volt a

Csoportnak 2024-ben, mint 2025-ben. A csdkkenés mdsik oka az, hogy 2024-ben a forgatdsi célu

részvények drfolyama nagyot emelkedett, 2025-ben ennek mértéke mdr kisebb volt.

4.40 Pénzigyi miveletek raforditasai

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024, december 31.

Fizetett kamatok -350 015 -282 931
Kovetelések értékvesztése -54 205 -11 561
Arfolyamveszteség -305 638 -114 917
Plenzugyll m.uveletek egyéb -1 016 -6 454
raforditdsai

Osszesen -710 874 -415 863

A'pénziigyi miveletek raforditdsai 70,9 % -kal néttek harom okndl fogva:

- aMagyar Multi program beruhdzdsaira felvett hitelek kamatterhei,

- aforgoeszkszok finanszirozdasdra felvett hitelek kamatterhei,

- a hatdridés Ugyletek nem realizdlt drfolyamvesztesége, amely abbdl addédik, hogy az

Anyavdllalat hatdridés Ugyletekkel fedezi le a jovébeli EUR-vdsdrldsait az import druk

kifizetéséhez. Mivel a HUF jelentésen er6sddott 2025. év folyamdn, igy ezekbdl az ligyletekbdl

arfolyamvesztesége keletkezik/keletkezhet az

ellentétben, amikoris a HUF folyamatosan gyengult).
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4.41 Addfizetési kotelezettség

A jévedelemaddkhoz kapesoléds réforditdsok a kdvetkezékbdl tevédnek dssze:

2025. december 31.

adatok eFt-ban
2024. december 31.

Tdrsasdgi add -577720 -97 623
Ipartzési add -141 527 -121 575
Innovdcids jarulék -21170 -18 195
Osszesen -740 417 -237 393

4.42 Halasztott adofizetési kotelezettség

2025. december 31.

adatok eFt=ban
2024. december 31.

Halasztott ado -54 291

-89 333

Osszesen -54 291

-89 333

4.43 Egyéb atfogé jovedelem

adatok eFt-ban
2025. december 31. 2024. december 31.

Lednyvdllalatok beszamoléinak forintositdsabdl adédsé
arfolyamkilonbézet

-266 998 173 049

Osszesen

-266 998 173 049

A lednyvdllalatok beszdamoldinak forintositdsdbdl adodd drfolyamkiilonbdzet 6sszege a 2024. évi

pozitiv 6sszegrél negativra vdltozott amiatt, hogy a HUF jelentdsen erésodott 2025. év végére a 2024.

év végi szinthez képest.
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4.44 Szegmensinformaciok

A Csoport miikdédése szempontjabdl négy, jol elklildnithetd Gzleti szegmens azonosithatd:

e Gyadrtas: gydgyszerek és étrend-kiegésziték sajdt gydrtdsa, valamint bérgydrtdsi tevékenység

e Licenc: licencelt termékek marketingje és értékesitése

e Disztribucié: nem licencelt termékek marketingje és értékesitése

e Pre-wholesale: olyan termékek értékesitése, amelyeket nem a Csoport tagjai marketingelnek

2024.12.31, adatok ezer forintban Gyartas Licenc Disztribucié  Pre-Wholesale OSSZESEN
Immateridlis javak 176 529 192.195 290 500 9725 668 949
Ingatlanok, gépek és berendezések 2749 679 2993701 4524 923 151 481 10 419784
Egyéb eszkozok 2 825 692 3 076460 4 650 012 155 669 10707 833
Eszkdz6k 6sszesen 5751 900 6 262 356 9 465 435 316 875 21796 566
Kotelezettségek dsszesen 3 368 660 3 667 613 5 543 528 185 581 12 765 382
Ertékesités netté drbevétele 6sszesen 4127 450 3 614 975 8 659189 1204 168 17 605 782
Kozvetlen koltségek -2136 841 -1447707 -5383 404 -1 094504 -10 062 456
Bruttoé fedezet 1990 609 2167 268 3275785 109 664 7 543 326
Egyéb bevétel 193 337 210 494 318158 10 651 732 640
Ertékcsokkenés (kdzvetett) -134 751 -146 710 -221749 -7 424 -510 634
Kézvetett mikddési kdltségek -1395 070 -1518 877 -2295754 -76 855 -5 286 556
Mikdédési eredmény (EBIT) 654 125 712175 1076 44O 36 036 2478776
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2025.12.31, adatok ezer forintban Gydartas Licenc Disztribuicié .. Pre-Wholesale OSSZESEN
Immateridlis javak 225966 238 342 324 829 15185 804 322
Ingatlanok, gépek és berendezések 3125 467 3296 631 4 492 882 210 036 11125016
Egyéb eszkozok 3977 234 4195 043 5717 301 267 276 14 156 854
Eszkdzbk 6sszesen 7 328 667 7730 016 10 535 012 492 497 26 086 192
Kotelezettségek dsszesen 4168 513 4 396 797 5992 267 280130 14 837 707
Ertékesités netté drbevétele 6sszesen 5363 012 4175 371 12111810 1164 933 22 815126
Kozvetlen koltségek -3193587 -1887 139 -8993246 -1019 145 -15 093117
Brutté fedezet 2169 425 2288 232 3118 564 145 788 7722 009
Egyéb bevétel 4 371891 198 992 271200 12 678 4 854 761
Ertékcsokkenés (kdzvetett) -210 062 -221 567 -301 967 -14 118 -747 714
Kézvetett mikédési kdltségek -1855230 -1 956 829 -2 666 905 -124 674 -6 603 638
Miikédési eredmény (EBIT) 4 476 024 308 828 420 892 19 674 5225 418
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4.45 Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szdmitdsakor a részvényeseknek kioszthatd addzdas utdni
eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsdtott térzsrészvények éves dtlagos szamat,

amely nem tartalmazza a sajdt részvényeket.

2025. december 31. 2024. december 31.

Részvényeseknek kioszthatd adézas utdni eredmény (eFt) 2 305 892 1678 353
Kibocsdtott térzsrészvények sulyozott dtlagos szdma (alap, db) 107 175 445 107 175 445
Kibocsdtott térzsrészvények sulyozott dtlagos szama (higitott, db) 107 175 445 107 175 445
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 21,52 15,66
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 21,52 15,66

4.46 Kutatds-fejlesztési tevékenység

A Csoport nagy hangsulyt fektet a kutatds-fejlesztésre. A kutatds-fejlesztések egészségigyi
dgazatot érintenek. A tdrgyévi teljes kutatds-fejlesztési kdltségek elérték a 630 mFt-ot, amelybél a

koézvetlen kutatds-fejlesztési kbltségek 512 mFt-ot tettek ki.

4.47 Kockazatkezelés

A Goodwill Pharma Csoport dinamikusan vdltozé gyodgyszeripari és egészségipari kdrnyezetben
muUkaodik.

A Csoport kockdzati profiljdt meghatdrozza az elmult idészakban tapasztalhaté Uzleti modell
vdltozdsa és dtalakuldsa: a tisztdn kereskedelmi fokuszrol egy integrdlt, regiondlis jelenléttel és
névekvé gydrtdsi kapacitdssal rendelkezé mikddési struktira felé t6rténd elmozdulds.

A kockdzatkezelési elveket és folyamatokat a Csoport menedzsmentje hatdrozta meg, amelynek
elsédleges célja az, hogy a kockdzatokat minél hamarabb feltdrjq, és azokra minél hamarabb és
hatékonyabban tudjon reagdini.

Alegjelentésebb kockdzati terlletek a kévetkezék:

Kereskedelmi €s licensz kockdzatok a beszdllitéktol és licenszpartnerektél vald fliggésbél, az OTC és
étrendkiegészité piac erds drversenyébdl, valamint a szabdlyozott gydégyszerpiacokon jelentkezé
drnyomdsbdl erednek. A licenszszerz6dések megujitdsa, a termékek profitabilitdsdnak fenntartdsa,
valamint az Uj piacokra torténd belépés megtérilése kiemelt figyelmet igényel.

Gydrtdsi és minéségbiztositdsi kockdzatok a magyarorszdgi és szerbiai sajat gydartdshoz, valamint a
szerb lednyvdllalat bérgydrtdsi tevékenységéhez kapcsolédnak. A GMP megfelelés, a hatdsdgi
ellenérzések, a kapacitdskihaszndltsdg és az esetleges mindségi incidensek kézvetlen hatdssal
lehetnek a mikddésre és a reputdcidra.

Ellatdsi lanc és importfliggéségi kockdzatok abbdl fakadnak, hogy az értékesitett termékek jelentds

része nemzetkozi forrasbdl szarmazik. A szdllitdsi idék vdltozékonysdga, a beszdllitéi koncentrdacio,
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valamint a geopolitikai és piaci zavarok a készletszintek ndvekedéséhez és a forgdtdke igény
emelkedéséhez vezethetnek.

Devizadrfolyam-kockdzat jelentds, mivel a beszerzések tdlnyomé része EUR alapy, mig az értékesités
nagyrészt HUF és RSD devizdban realizdlédik. Az arfolyam-ingadozdsok kdzvetlenll befolydsolhatjdk
az drrést és az eredményességet.

Inflacids és kéltségkockdazatok elsésorban az energia-, csomagoldéanyag- és munkaerdkdsltségek
névekedésébdl erednek, kildndsen a fix drképzésl termékek esetében, ahol az dthdritds lehetdsége
korldtozott.

Szabdlyozdsi és megfelelési kockdzatok a tébb orszdagban térténé mikédésbdl addédnak. A
gyégyszer-, étrendkiegészité- és orvostechnikai eszkdzdkre vonatkozé szabdlyozdsok, valamint az
adézdsi és transzferdr eléirdsok vdltozdsa megfelelési és pénzligyi kockdzatot hordoz.

Informatikai és kiberkockdzatok a digitalizdcié elérehaladdsdval parhuzamosan névekednek. Az ERP
és gydrtdsirdnyitdsi rendszerek mikddési zavarai, kibertdmaddsok, adatvédelmi incidensek vagy
adatminéségi problémdk az Gzletmenet folytonossdgat és a pénzigyi riportdlds megbizhatdosagdt is
érinthetik.

Likviditdsi és pénzlgyi kockdzatok a készletfinanszirozds, a devizakitettség és a névekvé mikodési
volumen kdvetkeztében aktiv treasury és cash-flow. menedzsmentet igényelnek.

A Csoport kockdzatkezelési rendszere a szervezet méretéhez és komplexitdsdhoz igazoddan
strukturdlt. A kockdzatok azonositdsa, monitorozdsa és kezelése a mikddési dontéshozatal részét
képezi, amelyet belsé kontrollrendszer, compliance  funkciok, treasury tevékenység, biztositdsi
fedezetek és vezetdi feligyelet tdmogat.

A menedzsment folyamatosan értékeli a kilsé kornyezet vdltozdsait, és a stratégiai célokkal

0sszhangban alakitja a kockdzatkezelési intézkedéseket.

A Csoport fobb kockdazatai és azok kezelése

1. Stratégiai és lizleti modell kockdzatok
Kereskedelmi és licensz modell kockdazatai
A Goodwill Pharma Csoport. Gzleti modelljén bellil a sajat gydrtds és a licensz termékek ardnya évrél-
évre ndvekszik. A modellbdl eredd fébb kockdazatok:
e Importfliggéségbdl eredé deviza- és beszdllitéi kitettség;
e  Licenszpartnerektdl vald fliiggés (szerzdédéses feltételek, hosszabbitds, drképzés);
e OTC és étrendkiegészitd piac drversenye;
e Medical device szegmens szabdlyozdsi vdltozdsai;
e Uj piacokra térténé belépés (Csehorszdg, Ausztria) megtériilési és szabdlyozdsi kockdazata;
e Regiondlis piaci koncentrdacié (Magyarorszdg, Szerbia, Lengyelorszag dominancia).
Kockazatkezelés:
e Licenszportfdélié diverzifikacio;
e Tobb beszdllités modell;

e  Termékprofitabilitds folyamatos mérése;
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e Piacra lépési dontések elbzetes megtériilési modelljei;

e Régids értékesitési struktira fejlesztése.

2. Gyartasi és mindéségbiztositasi kockazatok
e GMP és 15022000 megfelelési kockdazatok;
e Gydgyszer és étrend-kiegészitéd szabdlyozdsok valtozdsa;

e Alapanyag, csomagoléanyag elldtds rendelkezésre dlldsa;

Termékmindségi incidensek, visszahivds;

e Bérgydrtds kapacitds- és felelésségi kockdzata;

e Mind Magyarorszdgon, mind Szerbidban egy telephelyes gydrtasbodleredé koncentrdcio.
Kockazatkezelés:

e  SOP alapu mingségirdnyitdsi rendszer;

e Belsé audit és inspekcids felkésziltség;

e  Beszdllitdi mindsitési rendszer, mindségellenérzés;

e Gydrtdsi allokdcios és kapacitds-tervezési rendszer.

3. Deviza- és pénziigyi kockazatok
A Tdrsasdg jelentds devizakitettséggel rendelkezik, mivel az értékesitett termékek tulnyomd része
import eredetd.
Devizaarfolyam kockazat
e EUR,USD és RSD alapu beszerzések;
e HUF alapt értékesitésbdl eredé arfolyamkitettség;
e Arrés volatilitds;
o Arképzési rugalmassag korlatozottsdaga fix ard termékeknél.
Kockazatkezelés:
e Arfolyam-monitoring;
e Aktivfedezeti politika;
o Arkorrekeids mechanizmusok beépitése szerzédésekbe.
Erzékenységvizsgalat
Az érzékenységvizsgdlat a mérlegforduldénapon fenndlld devizakitettség alapjdn készllt, feltételezve,
hogy minden egyéb vdltozé valtozatlan marad.
A vizsgdlat sordn a vezetés egy ésszerlien lehetséges drfolyamvdltozdst hatdrozott meg.
e Amennyiben a forint az eurdval szemben 10%-kal gyengiilne, a Csoport addzds el6tti
eredménye megkédzelitéleg 434 millié forinttal csékkenne.

e Amennyiben a forint az euréval szemben 10%-kal erdsédne, a Csoport addzds eldtti

eredménye megkédzelitéleg 434 millié forinttal névekedne.
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4. Hitelezési kockazat

Régids vevéi kitettség;
B2B és nagykereskedelmi partnerek fizetési fegyelme;

Online értékesitési csatorndk névekedése.

Kockazatkezelés:

Scoring rendszer kidolgozdsa a meglévé és a potencidlis vevékre
Vevélimitek bedllitdsa;

Elérefizetés kockdazatos vevéknél;

Koévetelésmonitoring;

Vevdbiztositds szlikség esetén

5. Likviditasi kockazat

Készletfinanszirozds;
Noévekvé gydartdsi volumen;
Licenszdijak és royalty fizetések;

Intenziv beruhdzdasi politika

Kockazatkezelés:

Cash flow tervezés;

Banki hitelkeretek;

Szlikség esetén tékebevonds;
Készletforgdsi mutatok monitorozdsa;

Treasury funkcié fejlesztése.

Erzékenységvizsgalat

Az érzékenységvizsgdlat a mérlegforduldnapon fenndllé vdltozé kamatozdsu hiteldllomany
alapjdn készUlt, feltételezve, hogy minden egyéb tényezd valtozatlan.

A vizsgdlat sordn a vezetés egy ésszerlen lehetséges kamatldbvdltozdst hatdrozott meg.
100 bazispontos kamatemelkedés esetén a Csoport éves szinten elszamolt kamatkdltsége
megkdzelitéleg 17 millié forinttal névekedne, ezdltal az adézds elétti eredmény ugyanilyen
O0sszeggel csokkenne.

100 bazispontos kamatcsokkenés esetén a kamatkéltség megkozelitéleg 17 millié forinttal

csokkenne, ami az adézds elétti eredmény azonos 6sszegl névekedését eredményezné.

6. Inflacios és kéltségkockazatok

Q0

Fix drd termékek drrés szlkllése;
Energia- és csomagoldéanyag kéltségek;
Munkaeréksltségek ndvekedése;

Beszdllitoi drtranszfer.
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Kockazatkezelés:
e Eladdsi drak felllvizsgdlata;
e Elérehozott beszerzés;
e Koltségkontroll;

e  Saqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése.

7. Szabalyozdsi és jogi kockazatok
e Gydgyszer-, medical device- és étrendkiegészité szabdlyozds valtozdsa;
e T&bb orszdgban toérténd megfelelés;
e Prombécids és marketing compliance;
e Transzferdrazds és adézdsi megfelelés.

Kockazatkezelés:
e  Kodzponti compliance funkcio;
e  Transzferdr dokumentdcio;
e Hatdsdgi monitoring;

e Kulsé jogi és adotandcsaddi egylttmikddés.

8. Ellatasi lanc és készletkockdazatok

e Importfliiggdség;

e Tdavol-keleti beszdllitdi kitettség;

e  Gydrtdsiidék ndovekedése;

e  Szdllitdsi idok és koltségek volatilitdsa;

e Készletérték névekedés és lejdrati idék
Kockazatkezelés:

e Havigorduld tervezeés;

e Puffer készletek kialakitdsa;

o Alternativ beszdllitok;

e Sqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése;

o Készletgazddlkodds kontroll.

9. Humaneréforras kockazatok

e Gydrtdsi szakemberek elérhetésége;

e Medical és regulatory kompetencidk;

e Régids terjeszkedés miatti menedzsment kapacitdsigény.
Kockazatkezelés:

e Képzési programok;

e Szervezetfejlesztés.

91



GOODWILL PHARMA NYRT.
2025. DECEMBER 31.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO

™
ws

Goodwill

10. Inorganikus névekedés kockazata

Licensz- és akvizicidés dontések integrdcids kockdzata;
Megtérilési bizonytalansdg;

Rejtett kotelezettségek.

Kockazatkezelés:

Strukturalt M&A folyamat;
Due diligence;
Integrdcids tery;

Részvényesi politika és cash-allokdcids stratégia.

11. IT kockazat

Kibertdmaddsok (ransomware, adatszivdrgds, Gzletmenet-megszakitds);
ERP és egyéb kulcsrendszerek ledlldsa;

Gydrtdsirdnyitdsi rendszerek kiesése (kiiléndsen a szerb gydrtds esetében);
Uzletileg kritikus adatok sérilése vagy elvesztése;

Nem megfelelé adatmindségbdl fakadd hibds déntéshozatal;

GDPR és adatvédelmi szabdlyozdsok megsértése;

Digitalizdcidés lemaradds miatti versenyhdtrdny;

Online értékesitési csatorndk ndévekvd IT-fliggdsége.

Kockazatkezelési intézkedések

IT biztonsdgi szabdlyzat és rendszeres sériilékenységvizsgdlat;
Kilsd és belsd IT auditok;

Tobbszintl hozzdférés-kezelés;

Rendszeres adatmentés és katasztrofa-helyredllitasi (DR) tery;
ERP és tzletileg kritikus rendszerek redundancidjanak biztositdsa;
Felhaszndloi oktatds és tudatossdagnovelés;

Adatvédelmi és compliance kontrollrendszer;

Informatikai'stratégia és beruhdzdsi terv.

Tokekezelésre vonatkozé politikak és eljarasok

A Csoport tékekezelésének elsédleges célja, hogy biztositsa a Csoport folyamatos mikddését (going

concern elv), fenntartsa az optimdlis tékeszerkezetet, valamint maximalizdlja a tulajdonosok szamdra

a hozamot a t8kekdltség minimalizaldsa mellett.

A tékekezelés fobb céljai:
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Alkalmazott mutaték
A Csoport tékeszerkezetének monitorozdsdra az aldbbi kulesmutatékat alkalmazza:
e Netto eladésodottsagi mutatd (Net debt / EBITDA)
e Sqjat téke ardnyos eladdsodottsdgi mutatd (Net debt / Equity)
e Tékeardny mutaté (Equity ratio)
A Csoport rendszeresen figyelemmel kiséri ezen mutaték alakuldsdat, és sziikség esetén mddositja
osztalékpolitikdjat, tékebevondst hajt végre, illetve finanszirozdsi strukturdjat dtalakitja.
Jogszabadlyi tékekdvetelmények
A Csoport egyes lednyvdllalatai olyan orszdagokban mikdédnek, ahol jogszabdly minimdlis jegyzett

tékére vagy sajdt tékére vonatkozd elbirdast hatdroz meg. A beszdmoldsi idészak sordn a Csoport

valamennyi ilyen eléirdsnak megfelelt.

A tokeszerkezet valtozasa

A beszdmoldsi idészak sordn a Csoport tékeszerkezetében nem tértént jelentés vdltozas.

4.48 Pénzigyi instrumentumok

Koényv szerinti

adatok eFt-ban

2024. december 31. . Valés érték
érték

Pénziigyi eszk6zdk 3967 163 3967 163

Amortizdlt bekerllési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézék

Vevékovetelések 2 619 145 2619145

Pénzeszk&zbk és pénzeszkdz egyenértékesek 951 253 951 253

Egyéb pénzligyi eszkdzdk 237013 237013

Valds értéken nyilvdntartott pénzigyi eszkézbk

Kereskedési célu értékpapirok 159 752 159 752

Hatdridés tgyletek 977 977

Pénziigyi kotelezettségek 9 558 655 7 316 160

Amortizdlt bekerilési értéken nyilvdntartott kételezettségek

Hosszu lejaratd hitelek 4 166 094 2492 860

Hosszu lejaratu lizingkdtelezettségek 655 644 655 644

Rovid lejaratu hitelek, kdleséndk 2066 474 1497 213

Lizing révid lejdratu része 298 317 298 317

Szdllitoi kotelezettségek 2195843 2195843

Egyéb pénzigyi kételezettségek 176 283 176 283

Valds értéken nyilvdntartott pénzligyi kételezettségek

Hataridés tgyletek 0 0
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Kdnyv szerinti

adatok eFt-ban

2025. december 31. . Valés érték
érték

Pénzligyi eszk6z6k 5345945 5345945

Amortizdlt bekerilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézdék

Vevékdvetelések 2617763 2617763

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 2021 307 2021307

Egyéb pénzlgyi eszk&zdk 633 595 633 595

Valds értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézbk

Kereskedési célu értékpapirok 73 280 73 280

Hatdridés Ugyletek o) 0

Pénziigyi kételezettségek 11113 151 10 137 249

Amortizdlt bekertilési értéken nyilvdntartott kételezettségek

Hosszu lejdratu hitelek 4722 965 3873294

Hosszu lejdratu lizingkotelezettségek 595421 595421

Roévid lejaratu hitelek, kdleséndk 1627 801 1501570

Lizing révid lejaratu része 272 558 272 558

Szdllitdi kotelezettségek 3353550 3353550

Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 540 855 540 855

Valds értéken nyilvdntartott pénzligyi kételezettségek

Hataridés Ggyletek 128 700 128 700

A Csoport pénzigyi eszkbzeit és pénzligyi kotelezettségeit az IFRS @ alapjdn mindsiti és értékeli. A
pénzligyi eszkdzbk korében a vevokovetelések, a pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek,
valamint az egyéb pénziigyi eszk&zok amortizdlt bekerilési értéken kerililnek kimutatdsra; a forgatdsi
célu értékpapirok (1. szintl értékelés) és a derivativak (2. szintl értékelés) valds értéken szerepelnek.
A pénzligyi kdtelezettségek dontd része amortizdlt bekerilési értéken, a hatdridés devizaligyletekbdl

eredé kotelezettség pedig valds értéken, az eredménnyel szemben kerul elszamoldsra.

4.49 Fiiggo kotelezettségek és kovetelések

Mérlegen kiviili tételek
Az Anyavdllalat 22 mFt értékben vdllalt garanciat a Ben-Nim Kft. pénzigyi lizingszerzédései kapcsan.

A szerbidi lednyvdllalat dltal adott garancia: BHBG doo részére 46,928,960 RSD (152 mFt)

4.50 Kapcsolt felekkel folytatott ligyletek

Az Anyavdllalatnak a konszoliddcidba be nem vont, tdrsasdgi addé térvény szerinti kapcsolt

vdllalkozdsokkal folytatott 2025. évi Gigyleteit az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:
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Kapcsolt fél neve

Aru- és szolgdltatds
értékesitési ligyletek
megnevezése

Ugylet 6sszesitett
értéke (ezer Ft)

Goodwill Pharma International Kft.

Goodwill IT Solutions Kft.
Goodwill Invest Kft.

Goodwill Forecast Kft.
Bestern Kft.

Bestern Kft.

Goodwill Pharma Holding Zrt.

druértékesités
kdnyvelési szolgdltatds
kdnyvelési szolgdltatds
kdnyvelési szolgdltatds
kdnyvelési szolgdltatds
autoébérleti dij és Gzemanyag

kdnyvelési szolgdltatas

4126

100
165
25
450
989
25

Kapcsolt fél neve

Aru- és szolgdltatds
vasarlasi ligyletek
megnevezése

Ugylet 6sszesitett
értéke (ezer Ft)

Goodwill Pharma International Kft.
Goodwill Pharma International Kft.

Goodwill Pharma International Kft.

dru beszerzés
iroda és raktdr bérleti dij

kézmU tovdabb szdmldzdas

3122
5667

QL

A Goodwill Pharma International Kft-nél feltintetett adatok a konszolidacios kdrbe kerllés el6tti

tranzakciok értékét mutatja.

A kulcspozicioban |évé személyek javadalmazdsa 2025-ben:

Fix javadalmazas
(brutté, eFt-ban)

Vdltozé javadalmazas
(brutté, eFt-ban)

Igazgatdsdagi tagok 6sszesen

Feligyelébizottsagi és auditbizottsdgi tagok dsszesen

140768
7237

140 831
o

4.51 Beszamolé készité személye

A Csoport az IFRS standardoknak valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracidéval rendelkezé

mérlegképes kdnyvelét alkalmaz. Az IFRS beszdmolé elkészitéséért személyében felelds:

Csikds Barnabds, mérlegképes kdnyveld (vallalkozéi szak)

Lakcime: 6726 Szeged, Orsolya u. 12.

Mérlegképes igazolvdny regisztrdcids szdma: 203358

4,52 Meérlegfordulénap (2025. december 31.) utdni események

2026. mdarc. 02. - Rendkivili tdjékoztatds -
A Nemzeti Népegészségligyi és Gydgyszerészeti Kézpont 2026. mdrcius 02. napjdn hozott

hatdrozata alapjdn a Goodwill Pharma megkapta meglévé GMP gyodgyszergydrtdsi engedélyének

modositdasdt,

amelynek keretében

jogosulttd vdlt nem

steril

gyogyszerkészitmények

felszabaditdsdra, csomagoldsdra, minéségellenérzé vizsgdlatdra és raktdrozdsdra, tovabbd nem

steril import gyégyszerkészitmények felszabaditdsdra és mindségellenérzé vizsgadlatdra.
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2026. febr. 24. - Rendkivdli tdjékoztatds -
A Tdrsasag GINOP_PLUSZ-112-21-2022-00057. azonositészamu, ,Goodwill Pharma stratégiai

fejlesztési programja a cég nemzetkdzi versenyképességének megerésitésére” cimi projektje
kapcsdn a Nemzeti Fejlesztési Kézpont Gazdasdgfejlesztési Programok Végrehajtdsdaért Felelds
Féigazgatdsag 2026. februdr 23. napjdn tdjékoztatta a Tarsasdgot, hogy a kordbban benydjtott
szerzédésmodositdsi igényét elfogadta, tovdbbda megdllapitdsra kerllt, hogy a Goodwill Pharma
magasabb miszaki tartalommal valdsitotta meg a projektet, amely sordn szabdlytalansdg nem

tortént.

2026. jan. 29. - Osztalékfizetés
2026. jan. 29. - Befektetdi tdjékoztatd kozzététele

2026. mdrcius 13. - Rendkivdili tdjékoztatds -
A Tdrsasdg 2026. februdr 16. napjan akviziciés felvdsdrldas céljabdl nem koételezé érvényl
agjanlatot (non-binding offer) tett egy Lengyelorszdgban mikédé. gydgyszeripari vallalatra
vonatkozdan, amely nem kdtelezé érvényl ajdnlatot a lengyel tdrsasdg 2026. mdrcius 12. napjdn

elfogadott, ezzel a felek az akvizicié atvildgitdsi (due diligence) szakaszdba léptek.

453 Osztalékfizetés

Az Anyavdllalat Igazgatésaga a Kézgyllés szadmdra azt javasolja, hogy az Anyavdllalat 2025-6s
pénzligyi évében elért addzott eredményébdl 6sszesen 1 011 703 960 Ft osztalék kifizetését hagyja
jova, amelybdl 154 300 400,~ Ft &sszeg, osztalékelsébbségi részvényenként 154 300,4,- Ft az
osztalékelsébbségirészvények (ISIN:HUOO00214556) tulajdonosai, valamint 857 403 560, - Ft dsszeg,
torzsrészvényenként 8,0 Ft a térzsrészvények (ISIN: HUOOOO199575) tulajdonosai részére kerlljon
kifizetésre, valamint az addzott eredmény fennmaradd részét helyezze az Anyavdllalat

eredménytartalékdba.

4.54 IFRS-re torténd attérés hatdasainak bemutatasa (IFRS 1)

A Csoport elsé IFRS szerint készitett konszoliddlt pénzigyi kimutatdsait az IFRS 1 standard
el6irdsainak megfeleléen dllitotta dssze. Az dttérés napja 2024. janudr 1. volt. A Csoport kordbban a
magyar szamviteli térvény (HAS) szerint készitette konszoliddlt beszdmoldjat.

Az IFRS-ekre torténé dattérés Osszességében ndvelte a sajat tékét, az attérés idépontjdban a sajdt

téke 7.022.583 eFt-rol 7.551.888 eFt-ra emelkedett.

96



GOODWILL PHARMA NYRT.
2025. DECEMBER 31.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO

3 Goodwill

Sajat toke egyeztetése, adatok ezer forintban 2024. december 31. 2024. januar 1.
Magyar szamviteli térvény szerinti sajat toke 8 595 976 7 022 583
Toékekonszoliddcio eltérése 1154 432 1206 306
Halasztott ado -457 687 -368732
Attérés el6tti lednyvdllalati sajat téke vdltozas 251335 -92786
HAS-ban

L?cinyvuollolotok , 'Forln’c.03|l‘co§obol adoédo 84 134 0
kildénbdzet anyavdllalatra juté része

Alapitds-dtszervezés aktivalt értéke -48 000 -64 000
H.{tce.!ez.es.! \./.eszttleseg és értékvesztés IFRS és HAS 57 494 _0s'088
kozotti kildnbsége

Céltartalék -8 635 -5.058
Hatdridés Ugyletek valods értékelése 976 -13 495
Haszndlati jog eszkdzok kilénbdzete =10 176 0]
Ertékpapirokat valds értékre értékelése 69111 0
Egyéb, egyedileg nem jelentds IFRS korrekcidk -40 188 -35942
IFRS szerinti sajat téke 9 031184 7 551888

A legjelentésebb kilénbséget a HAS és az IFRS kozotti eltérd tékekonszolidacids elszamolds okozta.

A magyar szdmviteli szabdlyozdssal szemben az IFRS-ek eltéréen kezelik a negativ Uzleti vagy

cégérték elszamoldasat.

A halasztott adé elszdmoldsa szintén jelentés hatdst gyakorolt a sajat tékére, amely a tdrgyi

eszk6zok szdmviteli térvény szerinti és tdrsasdgi add térvény szerinti nettd értéke kézotti dtmeneti

kUlonbozetekbdl ered.

A kulfoldi lednyvdllalatok beszdmoldinak dtszdmitdsa sordn alkalmazott moédszertani kilénbségek

szintén hatdssal voltak a sajat tékére, amely az egyéb atfogo eredményben kerdl kimutatdsra..

Ami az eredményt.illeti, az IFRS-ekre toérténé dttérés oOsszességében minimdlisan névelte az

anyavdllalatra jutd nettd eredményt, az attérés hatdsaként az eredmény 1.953.614 eFt-rél 1.955.406

eFt-ra vdltozott.
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Eredmény egyeztetése, adatok ezer forintban 2024. december 31.

Magyar szamviteli térvény szerinti eredmény (anyavdllalatra juté) 1953 614

A HAS szerint a konszoliddcioba be nem vont lednyvdllalatok

eredményének bevondsa IFRS-ben ~104:571
Halasztott ado -88 955
Hitelezési veszteség és értékvesztés IFRS és HAS kozotti kilénbsége 39 564
Hatdridés tUgyletek valds értékelése 14 471
Az IFRS 16 szerinti lizingelszdmolds hatdsa (hasznalati jog eszkozdk és

lizingkdtelezettségek elszamoldsa) -10176
Pénzligyi eszk6zb6k valds értéken torténd értékelése 69111
Alapitds-dtszervezés aktivalt értékének értékcsdkkenése HAS-ban 16 000
Lednyvdllaltok forintositasabdl adddo arfolyam kilénbdzet 84134
Egyéb, egyedileg nem jelentds IFRS korrekcidk -17786
IFRS szerinti teljes Gtfogé eredmény (anyavadllalatra jutd) 1955 406

A legjelentésebb csdkkentd hatdst az okozta, hogy a Csoport a HAS szerinti beszdmoldiban élt a
kisebb lednyvdllalatok konszoliddcio aldli mentesités lehetdségével, mig az IFRS-ek alkalmazdsa
sordn valamennyi lednyvdllalat bevondsra kerilt a konszolidaciéba.

Tovdbbi cs6kkentd tényezét jelentett a halasztott add elszémoldsa.

A noévelé tényezdk kézll a legnagyobbak adednyvdllalatok forintositdsdbdl addéddé modszertani
kildnbség, valamint az értékpapirok valds értékre torténd értékelése képviselte.

Osszességében az IFRS-ekre térténd dttérés jelentds strukturdlis vdltozdsokat eredményezett a

pénzigyi kimutatdsokban.

455 Megjegyzések a konszoliddalt cash-flow kimutatashoz

Az Uzleti tevékenységbél szdrmazd nettd cash flow 2025-ben jelentés javuldst mutatott, amely
elsésorban a Csoport kimagasld targyévi eredményének volt kdszdnhetd. Az operativ cash flow
alakuldsat ugyanakkor kedvezétlenil befolydsolta a készletdllomdny névekedése, amelyet a
szdllitédllomdny emelkedése csak részben tudott ellensulyozni.

A befektetési tevékenység nettd cash flow-ja a vizsgdlt idészakban mérsékeltebb negativ egyenleget
mutatott, 6sszhangban azzal, hogy a Csoport a 2024. évben végrehajtott jelentés volument
beruhdzdsokhoz képest 2025-ben visszafogottabb beruhdzdsi aktivitdst valdsitott meg.

A pénzigyi tevékenység cash flow-ja tekintetében a hitelfelvételek és a hiteltorlesztések
nagysdgrendileg kiegyenlitették egymadst, ugyanakkor az osztalékfizetések és a fizetett kamatok
kovetkeztében a pénzigyi cash flow 6sszességében negativ egyenleggel zart.

A fentiek egylttes hatdsaként a Csoport pénzeszkdzeinek dllomdanya 2025-ben 6sszességében 1 070

054 eFt-tal névekedett.

4,56 A konszoliddlt pénziigyi kimutatdasok kézzétételre engedélyezése

A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokat a Csoport anyavdllalatdnak Igazgatdsdga 2026. dprilis 7-én

tartott Glésén megvitatta és elfogadta.
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NYILATKOZAT

A Kibocsdté kijelenti, hogy az éves &sszevont (konszoliddlt) beszamolét figgetlen kdnyvvizsgdld

vizsgdlta.

A Kibocsdtd kijelenti, hogy az alkalmazhatéd szdmviteli eléirdsok alapjdn, a legjobb tuddsa szerint
elkészitett 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdmold valds és megbizhaté képet ad a Kibocsdtd és a
konszoliddciéba bevont vdllalkozdsok eszkézeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovdbbd az 6sszevont (konszoliddlt) vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a Kibocsdté és a konszoliddcidba bevont vdllalkozdsok helyzetérél, fejlédésérél és

teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezdket.
Az éves konszoliddlt beszdmold aldirdsdra jogosult személyek:

- Dr. Jojart Ferenc, az igazgatdsag elndke

- Dr.Jojartné Dr. Kardos Mdriq, az igazgatdsdag tagja

- Bajusz Gdbor, az igazgatdsdg tagja

- Rdcz Csabaq, az igazgatdsdg tagja

e %&%T@em/

Dr. Jojart Ferenc
az igazgatosdg elndke

Goodwill Pharma Nyrt.
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GOODWILL PHARMA NYRT.

EGYEDI VEZETOSEGI JELENTES

NEM KONSZOLIDALT

A 2025. december 31-vel zdrult peridodusrdl

Auditdlt

Szeged, 2026. dprilis 7.

j){/\ d@(@f%f@w C —
Dr. Jojart Ferenc

Elnok-vezérigazgatd
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1. A Tdrsasdg bemutatdsa

A szegedi székhelyl Goodwill Pharma Nyrt. jogelédje a Goodwill Pharma Kft. egy 1997-ben alapitott,
dinamikusan fejl6dé magyar vdllalkozds, amelynek meghatdrozé tulajdonosai dr. Jéjart Ferenc és dr. Jéjdrtné
dr. Kardos Mdria szegedi orvos hdzaspdrként hatdroztdk el, hogy kivalé minéségl, gydgyitd hatdsu termékek

fejlesztésével és széles korl kdzvetitésével szeretnék tdmogatni az emberek egészségét.

Az elmult 29 évben a Goodwill Pharma folyamatos fejlédésen és megujuldson ment keresztil. A Tdrsasdg a
gyoégyszeripar szdmos terlletén megjelent szolgdltatdsaival, integrdlt szereplévé nétte ki magdt.
Legfontosabb célja, hogy a Goodwill termékek dltal a gyermekek, felnéttek és idés emberek egészségének és
életminéségének javitdsdt szolgdlja; tovdabbd, hogy a negativ kérnyezeti hatdsokkal és a modern életméd

kihivdsaival szembenézve jobb életminéséget érjen el.

A Tdrsasdg magyar gyogyszeripari vdllalkozdsként indult, majd multinaciondlis piaci szereplévé vdalt a
gyoégyszeripar terlletén a kelet-kdézép-eurdpai orszdgokban, igy példdul az ex-Jugoszldv orszdgokban,
tovdbbd Lengyelorszagban, Csehorszagban, Szlovdkidban, Romdnidban. A Tdrsasdg versenyképessége

névelésének egyik stratégiailag kiemelt jelent8ségl eszkdze a kilféldi partnerek szamdnak ndvelése és a

A Goodwill Pharma fé tevékenységei kdzé tartozik az étrend-kiegésziték fejlesztése, gydrtdsa, gydgyszer-
torzskényvezés, logisztika és disztribucid, teljes kérli gyodgyszermarketing, orvosi gydgyszerismertetés. A
Tdrsasdg hosszu idére visszatekinté partnerkapcsolatai kéz6tt nagy multd nemzetkdzi cégek és neves

magyar partnerek egyardnt megtaldlhatéak.

A Tdrsasdg stratégidjanak kiemelt eleme a kutatds és fejlesztés, és f6 célja, hogy olyan innovativ termékek
fejlesztésén és gydrtdsan dolgozzon, melyek hatékony terdpids megolddst nydjtanak az emberek szémdara az
egészség fenntartdsa és az életmindség javitdsa érdekében. Feladata, hogy a tudomdny legfrissebb
eredményeit felhaszndlva folyamatosan bdvitse portfoélidjat, és ezeket a termékeket minél szélesebb kérben
elérhetdvé tegye a betegek, orvosok és gydgyszerészek szdmdra.

A K+F tevékenység kiemelten fontos részét képezi a fejlesztési stratégidnak, a Tdrsasdg szorosan
egyuttmuikédik szdmos egyetemi intézménnyel, kozllik is kiemelve a Szegedi Tudomdnyegyetemet.
Folyamatosan bévil a kutatds teriletén mdr kialakitott partneri megdllapoddsok kére, annak érdekében, hogy

minél tobb kutatdsi terllet szakértéit lehessen 6sszefogni.

A Goodwill Pharma jelenlegi termékportfolidja tébb mint 200 termékbdl dll, amelyek kézdtt vénykdteles és
vény nélkuli gydégyszerek, orvostechnikai eszk6zdk, étrend-kiegészitdék és specidlis gyogydszati célra szdnt
élelmiszerek vannak. A vénykdételes és vény nélklli készitményeink kdzétt origindlis és generikus termékek
egyardnt megtaldlhatéak, melyek szdmos terdpids terilileten kindlnak hatékony, innovativ gyégymoédot. A
Goodwill Pharma tébb korszer( terdpidt biztositd készitménnyel rendelkezik szdmos egészségligyi terlleten,

ezek kozul megkllonboztetett figyelmet kap a mozgdsszervi terllet, fertéz6 betegségek, pulmonolégia,
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szemészet, gasztroenterolégia, fll-orr-gégészet, allergids megbetegedések, urolégia. Hosszutdavu
megdllapoddsok keretében egylttmikdédik a legnagyobb gydgyszertdrldncokkal, igy termékei
megtaldlhatéak a legtébb gydgyszertdr polcain. A Goodwill Pharma a gyoégyszerek piacdn kézvetlendl is
megjelenik forgalmazéként, valamint kdzvetetten a nagykereskedelmi partnerek révén.

A Goodwill Pharma 2013-ban sikeresen megdllapodott Szent-Gyoérgyi Albert érokdseivel a védjegyoltalom
alatt dll6 ,Szent-Gydrgyi Albert” név gondozdasdval, igy a C-vitamin és multivitamin termékeit Szent-Gyorgyi
Albert® néven hozza forgalomba.

A professzor nevét és szellemiségét képviselé Szent-Gyodrgyi Albert vitamin termékcesaldd zdszldéshajdja, az
1.000mg-os retard C-vitamin készitmény 2021-ben mdr, majd azt kévetbéen 2022-ben ismét a legnagyobb
szdmban eladott étrendkiegészité volt Magyarorszdgon az IQVIA étrend-kiegészitd adatbdazisa alapjdn.

A Goodwill Pharma jelenleg 146 db regisztrdlt védjeggyel rendelkezik.

A Goodwill Pharma dltal forgalmazott, sajat térzskdnyvvel rendelkezé gydgyszerek szama jelenleg 51 db.

A Goodwill Pharma stratégidjdval, valamint az alapitdk hosszu tdvu elképzeléseivel leginkdbb a tézsdei
bevezetés dllt 6sszhangban, ezért elsé 1épésben a Goodwill Pharma Kft. 2022. augusztus 1. napjdval zartkérien
mUkodé részvénytdrsasdaggd, majd 2022. december 9. napjdn nyilvanosan mikodé részvénytdrsasaggd alakult
at. A BET Xtend piacdn a GOODWILL PHARMA Nyrt. elsé kereskedési napja (EKN) 2022. december 29. napja
volt.

A Goodwill Pharma Nyrt. 2023. novemberében sikeres zdartkdri részvénykibocsdtdst hajtott végre, amelynek
keretében 1.333.333.550 Ft friss t6két vont be, amelybdl 70.175.450 Ft a jegyzett tékét ndvelte meg, mig
1263158100 Ft dzsidként a téketartalékot.

A tovdbbi taviati stratégiai célok elérése érdekében a Tdrsasdg ugy déntstt, hogy 2025-ben a BET Xtend
piacarél a BET standard piacdra tervez atlépni. A Magyar Nemzeti Bank 2025. dprilis 11. napjdn jévdhagyta a
Tdrsasdg tdrzsrészvényének BET részvények szekcié Standard kategéridba térténd bevezetéséhez készitett
Tdjékoztatojat. A BET 2025. aprilis 17. napjan hozott hatdrozatdval a Tdrsasdg térzsrészvényeit 2025, aprilis
24 napjdval a kereskedési idé végével tordlte az Xtend MTF piac Ertékpopirlistdjc’lrél, 2025. dprilis 25. napjdval

pedig bevezette a BET részvények szekcié Standard kategéridba.
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2. A Tdrsasag adatai

Elnevezése: Goodwill Pharma Orvos-, és Gydgyszertudomdnyi Nyilvanosan Mkdédd Részvénytdrsasdg
Roviditett elnevezése: GOODWILL PHARMA Nyrt.

Székhelye: 6724 Szeged, Cserzy M. utca 32.

Telephelyei: 6728 Szeged, Vdllalkozé kbz 2. és 6724 Szeged, Boros Jézsef u. 6.

Cégjegyzékszdma: 06-10-000589

Addszdma: 32016774-2-06

Statisztikai szdmjele: 32016774-4646-114-06

Fétevékenysége: 4646 25 - Gyodgyszer, gyogydszati termék nagykereskedelme

Elektronikus elérhetésége: info@goodwillpharma.com

Weboldala: www.goodwillpharma.com

3. Kényvvizsgalé adatai

Elnevezése: CMT Consulting Korldtolt Felelésségl Tdarsasag
Roviditett elnevezése: CMT Consulting Kft.

Székhelye: 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.
Cégjegyzékszam: 01-09-388885

Addszdma: 27408487-2-43

Statisztikai szdmjele: 27408487-7020-113-01

A kényvvizsgdlatért személyében is felelés személy adatai:
Neve: Méri Ferencné

Anyja neve: Kovdacs Anna

Lakohelye: 1163 Budapest, Somoskd utca 10.

Kamarai nyilvdntartdsi szdm: 003356

4. Vezeto és ellenérzo testiiletek

A Tdrsasdg lUgyvezetését az Igazgatdsdg latja el, amelynek tagjait a Kézgydlés valasztja.

A Fellgyeldbizottsdg a Tdrsasdg érdekeinek megdvdsa céljabdl ellenérzi az Igazgatdésdg munkdjat. A
Feligyelébizottsag munkdjdt az Auditbizottsdg is tdmogatja a pénzligyi beszdmoldérendszer ellenérzésében,

az Allandé Kényvvizsgdlé kivdlasztdsdban és az Allandé Kényvvizsgdléval vald egyiittmikddésben.

Az lgazgatdsdg, a Felligyeldbizottsdg és az Auditbizottsdg tagjai megbizdsi jogviszonyban latjdk el a
tevékenységuiket. Az lgazgatdsdag tagjainak megbizatdsa hatdrozatlan idére szél. A Fellgyelébizottsdg és az
Auditbizottsag tagjainak megbizatdsa 2026. daprilis 30. napjdig tarté hatdrozott idére szdl. Az igazgatdsagi

tagok e tisztséglket ingyenesen lattdk el. A feligyelébizottsagi és auditbizottsdgi tagok kézil Kévagd Janos
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Andrds e tisztségére tekintettel havonta brutté 1.000 EUR, Horvdath Zsolt, Vitkovics Péter és Lukdcsi Istvdn e

tisztségiikre tekintettel negyedévente brutté 1.000 EUR 8sszegUl dijazdsban részestlt a 2025. évben

A Tdrsasdg testlletei és vezeté tisztségviseldi a 2025 december 31. napi dllapot szerint:

11 Igazgatdsdg

A Tdrsasdg Ugyvezetését az Igazgatdsdag latja el. Az Igazgatdsdag tagjai latjdk el a Tdarsasdag térvényes
képviseletét. Az Igazgatdsdag tagjai a Tarsasdg képviseletére és cégjegyzésére a Tdrsasdag Alapszabdlydban

régzitett médon jogosultak: az igazgatdsagi tagok 6nallé cégjegyzési joggal rendelkeznek.

Az lgazgatdsdg felel a jogszabdlyokban, a Tdrsasdg Alapszabdlydban, a Tdrsasdg szabdlyzataiban vagy a
kdzgyllés dontése dltal igazgatosdagi hatdskorbe utalt déntések, valamint az olyan kérdésekben vald
doéntések meghozataldért, amely nem tartozik a kézgyllés vagy mds tdrsasdgi testllet vagy szerv

hatdaskorébe.

Az igazgatdsdgi tagok az Ugyvezetési tevékenységiket a Tdrsasdg érdekének megfelelden, a Tdrsasdg
érdekeinek elsédlegessége alapjdn, a Tdrsasdg fizetésképtelenségével fenyegetd helyzete bedlita utan a
hitelezéi érdekeket figyelembe véve 6ndlldan és személyesen kételesek elldtni, képviseletnek nincs helye. Az
igazgatdsdagi tagok e mindségikben a jogszabdlyoknak, a Tdrsasdg Alapszabdlydnak és a kdzgyllés

hatdrozatainak vannak aldvetve.

A Tdrsasdg Alapszabdlydnak 11.2 pontja alapjdn az aldbbiak szerint kerilt meghatdrozdsra az Igazgatdsag
feladat- és hatdskoére:
Az lgazgatosdag hatdskoérébe tartozik minden olyan kérdés eldéntése, amely nem tartozik a Kézgydlés
kizdrélagos hatdskorébe, illetéleg amelyek elddntését a jogszabdlyok és az Alapszabdly az
igazgatdsag hatdskorébe utaljdk, igy kilondsen:

a) a Tdarsasdg szdmviteli térvény szerinti beszdmolodjdnak és az addzott eredmény felhaszndlasdra
vonatkozé javaslatdnak az elkészitése, eléterjesztése;

b) a Tdrsasdg uzleti konyveinek szabdlyszer( vezetése;

c) akozgydlési dontést igényld kérdésekben eldzetes dlldsfoglalds kialakitdsa, javaslat elterjesztése; a
Tdrsasdg éves és hosszu tdvu szakmai programjainak, az éves pénzigyi, fejlesztési és lizleti terveknek
és Uzletpolitikai koncepcidknak az elékészitése, illetdleg azok végrehajtdsdnak ellenérzése;

d) a Tdrsasdg kényvvizsgdldjdnak megvdlasztdsdra vonatkozo hatdrozati javaslat eldterjesztése;

e) a Tdrsasdg tdrsasdgirdnyitdsi gyakorlatdt bemutatd, a Budapesti Ertéktézsde szerepléi szdmara
eldirt médon elkészitett jelentés eléterjesztése az éves rendes Kdzgyllés elé;

f) a Tdrsasdg vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikdjardl évente egyszer a Kézgylilés és hdromhavonta a
Feligyel6bizottsdg részére jelentés készitése;

g) hatdsdagok és egyéb szervek felé eléirt kdtelezd jelentések teljesitése;

h) a Tdrsasdg részvénykdnyvének vezetése vagy annak céljabdl megbizds addsa;
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i) sajat részvény megszerzése a Koézgyllése felhatalmazdsa alapjdn vagy a Tdrsasdgot megilletd
kdvetelés kiegyenlitését célzé birdsdgi eljdrds keretében vagy dtalakulds sordn;

j) azlgyvezetés elldtdsaq, igazgatdsdg elnbkének tevékenységének ellenérzése;

k) Ugyek meghatdrozott csoportjaira nézve a Tdrsasdg munkavdllaléi részére cégjegyzési jogosultsdg
addsa, megvondsa;

[) a Tdrsasdg Szervezeti és MUkddési Szabdlyzatdnak elfogaddsa és a Tdrsasdg munkaszervezetének
kialakitdsa;

m) az lgazgatdésdg beldtdsa szerint vonhat az Igazgatdésdg hatdskdrébe munkaszervezeten beldli
kérdéseket, amennyiben azok nem tartoznak mds szervek fenntartott hatdskérébe;

n) koételezd jelentések és szabdlyzatok elékészitése a kozgyllés részére (ideértve kiléndsen a

javadalmazdsi politikat és a javadalmazdsi jelentést), vagy elfogaddsa.

Az lgazgatdsdg tagjait a Kézgyllés vdlasztja és az Ilgazgatdsdg tagjait a Kézgyllés barmikor visszahivhatja.

Az lgazgatdsdg aldbb felsorolt tagjainak megbizdsa hatdrozatlan idétartamra szél.

Igazgatdsag tagjai 2025. december 31. napjdn:

dr. Jéjdrt Ferenc - Igazgatésdagi elnék

dr. Jojartné dr. Kardos Mdria - Igazgatdsdgi tag
Rdacz Csaba - Igazgatdsdgi tag

Bajusz Gdbor - Igazgatdsdgi tag

Az igazgatdsdagi tagok koézdl dr. Jojart Ferenc 76.196.969 db, dr. Jojartné dr. Kardos Mdria 24.065.789 db

torzsrészvénnyel rendelkezett 2025. december 31. napjdn.

Az igazgatosdgi tagok koézil dr. Jojart Ferenc 235 db, dr. Jéjartné dr. Kardos Mdria 177 db, Bajusz Gdabor 177 db,

Rdacz Csaba 141 db osztalékelsébbségi részvénnyel rendelkezett 2025. december 31. napjdn.

A Tdrsasdg lgazgatésdgdnak létszdma a Tdrsasdag Alapszabdlya szerint 2025. december 31. napjdn 4 6 volt.

12. Fellgyeldbizottsag

A Fellgyelébizottsdag a Tdrsasdag érdekeinek megdvdsa céljabdl ellendrzi a Tdrsasdg Ulgyvezetését. A

Feligyelébizottsdag jelentést készit a Tdrsasdg éves beszdmoldjarsdl a kdzgyllés részére.

A felligyelSbizottsdag legaldbb hdrom természetes személy tagbdl dll. A felligyeldbizottsag testlletként jar el.
Ellendrzési feladatait dllandd jelleggel vagy eseti dontések alapjdn tagjai kézott megoszthatja. A

feligyelébizottsdg maga dllapitja meg mikddésének szabdlyait, Ggyrendjét a kdzgyllés hagyja jova.

A feligyel6bizottsdag tagjainak megbizatdsa hatdrozott vagy hatdrozatlan idétartamra szélhat. A

felligyelébizottsdgi tag a megbizatdsat megbizdsi jogviszonyban Idtja el.
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A felligyeldbizottsag tagjait a Kézgyllés vdlasztja, elnékét a tagok vdlasztjak maguk kézil. Az Igazgatdsdg

tagja és hozzdtartozdja nem vdlaszthaté meg a Tdarsasdg feligyelébizottsdgdba. Szavazategyenléség esetén

az elnék szavazata irdnyadé

A Tdrsasdg Alapszabdlydnak 13.2 pontja értelmében a feligyeldbizottsag feladat- és hatdskdrébe az aldbbiak

tartoznak.

a)

b)

c)

d)

e)

f)
g)

Ha a Feligyelébizottsdg szerint a Tdrsasdg Ugyvezetésének tevékenysége jogszabdlyba vagy az
Alapszabdly valamely rendelkezésébe tkozik, ellentétes a Kézgyllés hatdrozataival vagy egyébként
sérti a Tdrsasdg vagy a Koézgyllés érdekeit, errél a Koézgyllést haladéktalanul tdjékoztatja és
javaslatot tesz annak intézkedésére.

A Fellgyelébizottsdg tagja kérheti a biréosagtdl a kézgyllés és a Tdrsasdag egyéb szervei dltal hozott
hatdrozat hatdlyon kivil helyezését, ha a hatdrozat jogszabdlysértd vagy az Alapszabdlyba tGtkozik.
Amennyiben a Koézgylilés, vagy a Tdrsasdg egyéb szervei dltal hozott hatdrozatot a Tdrsasdg
valamely vezetd tisztségviseléje tdmadnd meg, és nem lenne a Tdrsasdgnak mds olyan vezetd
tisztségviseldje, aki a Tdrsasdag képviseletét ellathatnd, a perben a Tdrsasdgot a Felligyeldbizottsag
daltal kijeldlt feligyelébizottsdgi tag képviseli.

A feligyelbbizottsdag koteles a Kézgyllés vagy a kézgyllés hatdskérében eljard Igazgatdsag elé
kerlld valamennyi fontosabb eldterjesztést megvizsgdini és ezekkel kapcsolatos dlldspontjat a
Koézgyllés vagy Igazgatdsag llésén ismertetni.

A szdmvitelrél szélé 2000. évi C. térvény szerinti beszdmolérdl és az addézott eredmény
felhaszndldsdrdl a kdzgyllés csak a feligyelébizottsdg irdsbeli jelentésének birtokdban hatdrozhat.
Osztalékelblegre vonatkozd igazgatdsdgi javaslathoz a feligyelébizottsag jévdhagydsa sziikséges.
A felliigyel6bizottsag az elrendelt ellenérzéseket tagjainak kézremUkddésével, vagy kilsé szakérték

bevondsdval végzi.

Feligyelébizottsag tagjai 2025. december 31. napjdn:

Kévdagd Janos Andrds— Felligyelébizottsdgi elndk

Horvdth Zsolt — Fellgyeldbizottsagi Tag

Lukdcsi Istvan - Fellgyelébizottsdgi tag

Vitkovics Péter — Felligyeldbizottsagi tag

A feligyelébizottsdg tagjainak megbizatdsa 2026. dprilis 30. napjdig szdl.

1.3. Auditbizottsdg

Az auditbizottsdg legaldbb hdrom természetes személy tagbdl dll, akiket a kézgyllés a feliigyeldbizottsag

figgetlen tagjai koézll, feligyelébizottsagi tagsdgukkal azonos idétartamra vdlaszt. Az auditbizottsag

legaldbb egy tagjdnak szdmviteli vagy kényvvizsgdldi szakképesitéssel kell rendelkeznie és tagjainak

egylttesen rendelkeznilk kell a Tarsasdag tevékenysége szerinti dgazattal kapcsolatos szaktuddassal.
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Az auditbizottsag a felligyelébizottsdgot a pénziigyi beszdmolérendszer ellendrzésében, a kényvvizsgdld

kivdlasztdsdban és a kényvvizsgdldval vald egylttmikédésben segiti.

Az auditbizottsdg testlletként jar el. Az auditbizottsdag ellenérzési feladatait dllandé vagy eseti jelleggel tagjai

kdz6tt megoszthatja. Az auditbizottsdg maga dllapitja meg mikddésének szabdlyait és vdlasztja meg elnékét.

A Tdrsasdg Alapszabdlydnak 14.1 pontja értelmében az auditbizottsdg feladat- és hatdskdrébe az aldbbiak
tartoznak.

a. figyelemmel kiséri a Tdrsasdg belsd ellenérzési, kockdazatkezelési rendszereinek hatékonysagat,
valamint a pénzligyi beszamolds folyamatat és szilkség esetén ajanldsokat fogalmaz meg;

b. figyelemmel kiséri az éves beszdmolé jogszabdlyi k&telezettségen alapuld kényvvizsgdlatat,
figyelembe véve a Magyar Kényvvizsgdléi Kamarardl, a kényvvizsgdloi tevékenységrél, valamint a
kényvvizsgaldi kozfeligyeletrél szdlo 2007. évi LXXV. térvény (a tovdbbiakban: Kkt) szerinti
kényvvizsgaldi kozfeligyeleti feladatokat elldté hatdsdg dltal lefolytatott, a Kkt szerinti
minéségellendrzési eljdrds sordn tett megdllapitdsokat és kdvetkeztetéseket;

b) felllvizsgdlja és figyelemmel kiséri a kdényvvizsgalé vagy a kényvvizsgdld cég flggetlenségét,
kilonds tekintettel a kézérdeklédésre szdmot tartd gazddlkodd egységek jogszabdlyban eldirt
kdényvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kdvetelményekrdl és a 2005/909/EK bizottsdgi hatdrozat
hatalyon kivil helyezésérdl szélo, 2014, dprilis 16-i 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi

rendelet 5. cikkében foglaltak teljesiilését.

Auditbizottsag tagjai 2025. december 31. napjdn:

Kévags Janos Andrds — auditbizottsdgi elndk,
Vitkovics Péter — auditbizottsagi tag,
Horvdth Zsolt - auditbizottsdgi tag.

Az auditbizottsdg tagjainak megbizatdsa 2026. aprilis 30. napjdig szol.

5. Azlgazgatdésag és a menedzsment kozotti felelésség és feladatmegosztas

A Tdrsasdag Ugyvezetését az Igazgatdsdag latja el. Az Igazgatdsag tagjai latjdk el a Tdarsasdag torvényes
képviseletét. Az Igazgatdsdag tagjai a Tdrsasdg képviseletére és cégjegyzésére a Tdrsasdg Alapszabdlydban

régzitett mdédon jogosultak: az igazgatdsdgi tagok 6ndllé aldirdsi joggal rendelkeznek.

Az Igazgatdsdg felel a jogszabdlyokban, a Tdrsasdg Alapszabdlydban, a Tdrsasdg szabdlyzataiban vagy a
kézgyllés dontése dltal igazgatdsdagi hatdskdrbe utalt déntések, valamint az olyan kérdésekben vald
dontések meghozataldért, amely nem tartozik a kézgyllés vagy mds tdrsasdgi testllet vagy szerv

hatdskorébe.
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Az lgazgatésdg dltal meghatdrozott és elfogadott UGzleti terv napi szint(d operativ végrehajtasdért a
menedzsment felel, amelynek keretében a menedzsment feladata a cég hosszd tdvu stratégiai terveinek
végrehajtdsa koérében a piacok elemzése, U] lehetdségek feltdrdsa és a vdllalat jovébeli iranyvonaldnak
meghatdrozdsa. A menedzsment feladata tovabbd a pénzigyi forrdsok hatékony kezelése, koltségek
optimalizdldsaq, és a profit névelése. Ide tartozik a pénziigyi jelentések elkészitése, kdltségvetések kialakitdsa
és a befektetdk felé térténd atlathatdsdag biztositdsa. A kockdzatok azonositdsa és kezelése kulesfontossagu
feladat. A menedzsmentnek olyan rendszereket kell kialakitania, amelyek minimalizdljak a piaci, pénzigyi és
operativ kockdzatokat. A menedzsment felelés azért, hogy a cég megfeleljen minden jogi és szabdlyozdsi
eléirdsnak, amelyek az ipardgra és a tdzsdére is vonatkoznak. Ez magdban foglalja a tézsdei jelentéstételt, a
részvényesek tdjékoztatdsdt és az adatvédelmi szabdlyok betartdasdat. A menedzsmentnek kulcsszerepe van
a déntéshozatali folyamatokban, beleértve az Uzleti tervek, projektek inditdsdt, szervezeti vdltoztatdsok

végrehajtdsdt vagy Uj termékek bevezetését.

A menedzsment tagjai:

Vezérigazgatok: dr. Jojart Ferenc, az igazgatdsdg elndke és Bajusz Gdbor, az igazgatdsdg tagja
A vezérigazgaté a Tdrsasdg vezetd dlldsi munkavdllaléja, munkakérét a munkakdri leirds rogziti. A
vezérigazgatd folott a munkdltatsi jogokat az Igazgatosag gyakorolja.
A vezérigazgato feladata a Tdrsasdg irdnyitdsa és ellenérzése a Tdrsasdg hosszu tdvu hatékony
muikddésének biztositasa érdekében. A vezérigazgatd az Igazgatdsdag felé tartozik felelésséggel.
A vezérigazgatd kételes:
- magas szinvonaly, kdltséghatékony mikodést kialakitani,
- azlgazgatdsdg dltal elfogadott stratégiat megvaldsitani,
- aTdrsasdg gazddlkoddsi tevékenységét iranyitani, az Uzleti tervet el6késziteni és végrehajtani, ehhez
a szikséges személyi- és tdrgyi feltételeket biztositani,
- akozgyllést és az igazgatosdagi lléseket elbkésziteni,
- javaslatot tenni és kezdeményezni az Igazgatdsdag hatdskorébe tartozd kérdésekben,
- befektetékkel kapcsolatot tartani,
- aBET szabdlyzatai szerinti mikddést biztositani.
Gazdasdagi igazgaté: Racz Csaba, az igazgatdsag tagja.
A gazdasdgi igazgaté az aldbbi feladatokat latja el:
- akontrolling, a pénziigy-szdamvitel, a bérszdmfejtés és a logisztikai terilet irdnyitdsa,
- azéves beszdmold dsszedllitdsanak koordindlasa,
- kapcsolattartds a bankokkal, finanszirozdsi kérelmek &sszedllitdsa,
- beruhdzdsi tervek véleményezése,
- teljeskorG cash-flow menedzsment,
- kapcsolattartds a kényvvizsgdldval,

- éves tervek készitésének koordindldsa és azok megvaldsuldsdnak nyomon kdvetése.

Termelési és fejlesztési igazgaté: Kérdd Baldzs.
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A Termelési és fejlesztési igazgaté ldtja el az aldbbi feladatokat:

a Tdrsasdg kutatdsi és fejlesztési projektjeinek felelés szakértdjeként tervezi, szervezi a meglévd
portfolié bévitését, fejlesztését, Uj technoldgidk bevezetését.

az étrend-kiegészitdk, specidlis gyégydszati célra szdnt élelmiszerek Gzemi termékelddllitadsdnak
felelés vezetdjeként tervezi és szervezi a gydrtdsi folyamatot, biztositja a szikséges személyi
dllomdnyt, anyagbeszerzést, raktdrozdst, termelést.

a térzskényvezés, engedélyeztetés felelés vezetdjeként felligyeli a Tarsasdg termékportfolidjanak
jogszabdlyi megfeleléségét, hatésdgi engedélyezési folyamatait, a szakterllet szikséges személyi
dllomdnydt biztositja.

biztositja az Uzemi mindéségbiztositds mint szervezeti egység mlkodését, részt vesz a
min&dségbiztositdsi rendszerek és belsé folyamatok, szabdlyozdsok kialakitdsdban, fejlesztésében,
gondoskodik a megfelels, 6ndllé mindségbiztositd személyzetrdl. Szakmai kérdésekben egyeztet a
mindségbiztositoval, aki azonban felelés személyként, minéségbiztositd szerepkdrben 6ndlléan dént,
e tekintetben kbzvetlenil az vezérigazgatonak felel.

gondoskodik az izem jogszabdlyok szerinti mikddtetésérdl

Kereskedelmi igazgaté: Kiss Tamds

A Kereskedelmi igazgaté Idtja el az aldbbi feladatokat:

piaci stratégiai tervek kidolgozdsa, beleértve az Uj piacok és célcsoportok felkutatdsdt, valamint az
drképzés, termékfejlesztés és értékesitési stratégia megtervezését,

értékesitési csapatok iranyitdsa mellett biztositja, hogy a vdllalat termékei elérjék a kivant piaci
szegmenseket,

a vevéi elégedettség fenntartdsa és javitdsa,

egyuttmuikdédik a marketing csapattal annak érdekében, hogy a marketing kampdnyok, hirdetések és
egyéb kommunikdcidk dsszhangban legyenek az értékesitési célokkal,

bevételi célok végrehajtdsa és azok elérésének nyomon kdvetése,

piaci trendek és versenytdrsak elemzése, ez magdban foglalja a termékportfolio frissitését, az
drképzés modositdsdat, vagy Uj értékesitési csatorndk keresését, Uj termékek bevezetését
kapcsolatok kiépitése partnerekkel és beszdllitdkkal,

jelentések készitése az Ilgazgatdsdag szdmdara

6. Uzleti kdrnyezet, tevékenység, 2025. év eseményei

2025-ben a magyar gazdasdg Osszességében mérsékelt teljesitményt nyuljtott. A GDP ndvekedése éves

szinten alacsony maradt, Iényegében stagndlt.

Az infldcié a 2023-2024-es magas szintekhez képest jelentédsen mérséklédott. 2025 végére az éves inflacio

3-4% kozotti tartomdnyba csékkent, decemberben példdul 3,3% korlul alakult, ami mdr kézelebb esik a

Magyar Nemzeti Bank kézéptavu inflacids céljahoz.

A hdztartdsok fogyasztdsa a gazdasdgi névekedés egyik fé6 tdmasza volt. A redlbérek emelkedése és a

munkaerdpiac stabilitdsa tdmogatta a lakossdgi keresletet, mikézben a bérnévekedés éves szinten
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megkdzelitette a 9%-ot. Ugyanakkor a fogyasztdk tovdbbra is viszonylag évatos kdéltési magatartdst
tanusitottak, ami mérsékelte a gazdasdgi élénkiilés Gtemét.

A beruhdzdsi aktivitds 2025-ben tovdbbra is visszafogott maradt. Az elmult évek magas kamatkdrnyezete,
az eurdpai ipari kereslet gyengilése, valamint a gazdasdgi kildtdsokkal kapcsolatos bizonytalansag
visszafogta a vdllalati beruhdzdsokat. A kilkereskedelmi egyenleg ugyanakkor stabil maradt, amelyet az
exportpiacok fokozatos élénkiilése és a visszafogott belféldi kereslet egyarant tdmogatott.

A munkaerépiac tovdbbra is feszes maradt: a munkanélkdliségi radta 2025 végén mintegy 4,4% kordl alakult,
ami nemzetkdzi ésszehasonlitdsban tovdbbra is alacsony szintnek szdamit. Tébb dgazatban tovdbbra is
fennmaradt a munkaeréhidny, ami bérnyomdst eredményezett.

A forint arfolyama 2025 sordn viszonylag stabil volt, az EUR/HUF drfolyam jellemzéen a 400 kérili sdvban
mozgott. A Magyar Nemzeti Bank 2025 sordn tovdbbra is szigord monetdris politikat folytatott, az alapkamat
6,5%-on stabilizalédott.

Osszességében a magyar gazdasdgi kérnyezet 2025-ben valamelyest stabilizdlodott az el6z6 évek inflacios
sokkja utdn, azonban a gazdasdgi ndvekedés tovdbbra is visszafogott maradt, és a beruhdzdsok alacsony

szintje, valamint a kllsé gazdasdagi kérnyezet bizonytalansdgai tovdbbra is kockdzatot jelentettek.

Ha kitekintlink az eurdpai gazdasdgi helyzetre, megdllapithatd, hogy 2025-ben az Eurdpai Unié gazdasdga
mérsékelt, mintegy 1,5-1,6%-0s ndvekedést ért el, ami javuldst jelent a 2024. évi visszafogott teljesitményhez
képest. A kordbbi idészak magas energiakdltségei ugyan enyhiltek, azonban a globdlis verseny erésédése, a
gyenge ipari kereslet és a geopolitikai bizonytalansdgok tovdbbra is kihivdst jelentenek az unidés gazdasdg
szdmdra. Az EU meghatdrozé gazdasdga, Németorszdg 2025-ben mar kilépett a technikai recessziébdl, és
enyhe, korilbelil 0,3-0,5%-0s névekedést mutatott, ugyanakkor az ipari termelés és az exportteljesitmény
tovdbbra sem érte el a kordbbi évek dinamikdjat.

A kihivdsokra az Igazgatésdg és a Menedzsment 2025-ben is rugalmasan reagdlt. Az intézkedések a
kévetkezdk voltak:

e a stratégiai termékek és alapanyagok esetében a Tdrsasdg fenntartotta az optimalizdlt, biztonsdagi
készletszintet, biztositva az elldtds folyamatossdgdt és a beszdllitoi kockdzatok mérséklését, amely
tobbek kozott az elldtdsi lancokban tovabbra is tapasztalhatd zavarokbdl ered,

e a Tdrsasdg 2025-ben is aktiv és tudatos Uzletfejlesztési, valamint kutatds-fejlesztési stratégidt
valdsitott meg, amelynek eredményeként tobb Uj termék sikeres piaci bevezetése tértént meg, tovabb
erdsitve a portfolié versenyképességét,

e folytatdédott az  exporttevékenység foldrajzi  diverzifikdcidja, valamint Uj  stratégiai
partnerkapcsolatok kertiltek kialakitdsra, amely hozzdjdrult a bevételi forrdsok kiegyensulyozdsdhoz
és a piaci kitettségek mérsékléséhez,

e az Uzleti mikdédés hatékonysagdnak novelése érdekében a Tdrsasdg tébb kulcsfontossdagu
folyamatot Ujratervezett és optimalizdlt, amely javitotta az eréforrds-felhaszndlast, a
déntéstamogatdsi mechanizmusokat és az operativ teljesitménymutatdkat.

A 2025. évben az egyik legjelentdsebb Gzletfejlesztési tényezé a Novartis Hungdria Egészségugyi Kft.-vel még
2024-ben megkotdtt, hosszu tdvu exkluziv disztriblcids és promdcids megdllapodds teljeskdrivé valdsa volt.

A 2024, szeptember 1-jén indult egylttmikdédés keretében a Tdrsasdg dtvette az innovativ pulmonoldgiai
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készitmények hazai disztriblcidjat és promdcidjat, amely 2025, janudr 1-jétél a szemészeti portfélidval is
kiegészilt. Az egylttmikédés 2025-ben mar teljes Gzleti évben jdrult hozzd az drbevétel névekedéséhez és a
Tovdbbi lzletfejlesztési eredmény volt 2025-ben, hogy a Tdrsasdg és a Shenzhen Techdow Pharmaceutical
Co., Ltd. lednyvdllalata, a Techdow Pharma Netherlands B. V. 2024. november 26. napjdval exkluziv
disztriblcids és promécids egylttmikodési megdllapoddst kétdtt az INHIXA elnevezés(, kis molekulatémeg
heparinok csoportjdba tartozs, enoxaparin hatéanyagu injekciéra vonatkozéan. Az Uj termék disztribucidjdval
a Tdrsasdg Uj terdpids terlleteken tud megjelenni, amely a menedzsment vdrakozdsa szerint a Tdrsasdg

jovébeni drbevételeire és eredményeire jelentds befolydssal lehet.

7. lpardgi helyzet

Gydgyszerek piaca: A magyar gyégyszeripar szamdra jelentds terhet jelent, hogy a tdmogatott termékek arat

nem ndvelheti, ugyanakkor az inflacié, az energiadrak és a szdllitmdanyozdsi koltségek emelkedése
folyamatosan jelentdsen néveli a kéltségeiket.

A magyar gyogyszeripar terheit tovabb néveli, hogy tébb kilénaddt is kénytelen fizetni 2007. éta (pl.
gyégyszerismerteté személyek utdn fizetendd add, a tdmogatott gydgyszerek NEAK tdmogatdsa utdn
fizetendé visszatérités, nagykereskedelmi drrés ado).

2025. elsé félévében a Nemzetgazdasdgi Minisztérium kérésére a gydgyszeripar énként vdllalta, hogy tébb
nem tdmogatott gydgyszer drdra dtmeneti jelleggel 6nkéntes drkorldtozdast vezet be. Ennek keretében a

Goodwill Pharma Nyrt. is vdllalta, hogy a Betaloc-Zok portfolié darat nem noveli.

Etrendkiegésziték és a nem tdmogatott orvostechnikai eszkdzék piaca: az étrendkiegésziték és a nem
tdmogatott orvostechnikai eszkdzdk drazdsa (szemben a tdmogatott gydgyszerekkel) szabadon alakithaté.
Ennél a szegmensnél a kihivdst az ipardg szdmdra a koltségek névekedése, valamint a visszafogott

fogyasztds jelentette. Ezek a kihivdsok az egész Csoportot érintették.
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8. Stratégia és célok 2026-ban

A Tdarsasdg stratégiai célja, hogy Kézép-Kelet-Eurépa meghatdrozé gydgyszeripari cégévé vdljon néhdny
éven belll organikus névekedéssel, és akviziciok végrehajtdsdaval. Ennek megfeleléen arra térekszik, hogy
erésitse jelenlétét azokban az orszdgokban, ahol jelenleg lednyvdllalatokkal rendelkezik és / vagy ahovd
értékesit (pl. ex-Jugoszldv dllamok, Lengyelorszdg, Romania, Szlovdkia, Csehorszdg, Ausztria). Ezt a célt
szolgdltak a 2024-ben befejezéddtt Magyar Multi program dltal tdmogatott beruhdzdasok is, amellyel a
raktdrkapacitds, és a gydrtdsi kapacitds is jelentésen nétt.

A termékfejlesztési stratégiat kdvetve szdmos Uj gydgyszer és étrendkiegészitd gyartdsa és forgalmazdsa
kezdédoétt meg 2025-ben, és 2026-ban is jelentds szdmban hoz forgalomba a Tarsasdg uj gydgyszereket, és
étrendkiegészitéket, valamint a folytatja az intenziv kutatds-fejlesztési tevékenységét. Ezen tulmenden

intenziv exportpiaci fejlesztésbe is kezdett a Tdarsasdg.

9. Vagyoni és pénziigyi helyzet alakuldsa

Eredménykimutatds:

- Arbevétel: 2025-ben a bdzisidészakhoz képest a Tdrsasdg drbevétele 51%-kal nétt, amelynek egyik
legfébb oka, hogy az Anyavdllalat 2025. janudr 1-jei hatdllyal dtvette a NOVARTIS gydgyszeripari cég
szemészeti portfolidjanak a kizarélagos forgalmazdasdt Magyarorszdagon. Ez a portfolid nagy forgalmu,
az Anyavdllalat szadmdra azonban a sajdt gydrtdsu portfoliohoz képest Iényegesen alacsonyabb
eredménytartalmu termékeket tartalmaz.

Amennyiben a NOVARTIS portfolié darbevételével kikorrigdljuk az darbevételbdl, a névekedés akkor is
dinamikus, 16,2%-o0s emelkedést mutat, amely a Tdrsasdg sikeres Uzletfejlesztési projektjeinek,
valamint sales tevékenységének kdszénhetd.

A Tdrsasdg export drbevétele megdupldzédott a lengyelorszdgi terjeszkedés miatt.

- Anyagjellegi raforditasok: az drbevétel névekedésénél lényegesen nagyobb mértékben, 63%-kal
novekedtek az anyagjellegl réforditdsok. Tovdbbra is az eladott druk beszerzési értéke teszi ki ezen
raforditdskategodria legnagyobb részét, amely a forgalom bévilése, valamint a NOVARTIS portfolid
miatt nétt 89%-kal. Az igénybe vett szolgdltatdsok 7%-kal néttek egyrészt a marketing és PR
aktivitds névekedése, mdsrészt a stratégiai célként meghatdrozott, exportpiaci terjeszkedéssel jard
raforditdsok miatt.

- Személyi jellegii raforditasok: a bérek és jdarulékai dsszességében 55%-kal névekedtek, amelynek
egyik oka az exportfejlesztés, a sales és marketing aktivitds ndvekedése, mdsik oka a magyarorszdgi
gyogyszergydrtds elékészitése miatt a Tdrsasdg létszdmot bévitett, harmadrészt béremelésre is sor
kertlt 2025-ben.

- Azértékcsokkenésileirds jelentés ndvekedését a 2024. novemberében aktivdlt beruhdzasok okoztdk..

- Az egyéb raforditasok 18%-kal névekedtek, amelynek két legjelentésebb oka, hogy az darbevétel-
novekedéssel pdrhuzamosan az utdlag adott engedmények 6sszege is nét, mdsrészt az dvatossdg
elvét kovetve a lengyel lednyvdllalatunkkal szembeni koévetelésekre 206 mFt értékvesztést
szdmoltunk el.

- Afentebb leirtak miatt az tizemi eredmény 6sszességében 28%-kal csékkent.
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A pénziigyi eredménye jelentdsen javult 2025-ben, mivel a szerbiai lednyvdllalat jelentés 6sszegben
fizetett osztalékot. Ugyanakkor ronté tényezék voltak a kdvetkezék:
° a bdzisidészakban magasabb volt a pénzeszkdzdllomdny, mint 2025-ben, ezért jelentésebb

kamatbevétele volt a Tarsasdgnak 2024 -ben, mint 2025-ben,

° a Magyar Multi program beruhdzdsaira felvett hitelek kamatterhei,
. a forgdeszkdzdk finanszirozdsdra felvett hitelek kamatterhei,
. a fedezeti Ggyletek nem realizdlt arfolyamvesztesége.

Az adézdas el6tti eredmény 2025-ben az 155 milliard Ft lett, amely 20%-o0os csdkkenés a

bdzisidészakhoz képest.

Mérleg:

A mérlegfédsszeg 2025-ban is jelentésen, 21%-kal nétt, ezzel meghaladva a 18 milliard Ft-ot.

A befektetett eszk6z6kon belll a legjelentdsebb tételt a tdrgyi eszkdzdk képviselik, amelyek a 2024.
évi Magyar Multi Program beruhdzdsainak kdszénhetd jelentés névekedés utan 2025-ben szerényebb
mértékben, 5,96%-kal emelkedtek, féleg az ingatlanokon végzett beruhdzdsok, valamint néhdany uj
gyartégép vdsdrldsa kdvetkeztében. A Magyar Multi Program lezdrdsdaval egy intenziv beruhdzdsi
idészakot zdrt le az Anyavdllalat, amely megteremtette a kévetkezé évek organikus névekedésének
stabil alapjat.

A befektetett pénziigyi eszk6zbk csbkkenése mogott az huzédik meg, hogy a kordbban mds
vdllalkozdsnak adott kdlcsondket a kolecsdnt igénybevevék (Goodwill Pharma International Kft. és
Greencango Kft.) visszafizették.

A készletek jelentésen, 57%-kal néttek, meghaladva az 5,8 millidrd Ft értéket, amelynek egyik oka a
NOVARTIS szemészeti termékeinek forgalmazdsdnak dtvétele volt, mdsrészt az INHIXA mdrkanevd,
kis molekulatémegl heparinok csoportjdba tartozd, enoxaparin hatdéanyagu injekcidé magyarorszdgi
bevezetése és készletének ndvekedése a forgalom felfutdsdnak készdonhetden. Mindezeken tul az
elldtasi lancbeli problémdk miatt a Tdrsasdg tovdbbra is fenntart egy jelentds pufferkészletet a
stratégiai drukbdl és alapanyagokbdl.

A Tdrsasdg kévetelésein belil mind a vevéi kévetelések, mind a kévetelések kapcesolt vallalkozassal
szemben mérlegsor Gsszegei néttek, amelynek oka egyrészt a forgalom bdvilése, mdsrészt a
lengyelorszdgi értékesités ndvekedése.

A koévetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben mérlegsor féleg vevaéi tipusu kdveteléseket tartalmaz
lednyvdllalatokkal szemben.

Az értékpapirok jelentésen csékkentek, mivel év kézben értékesitésre kerlilt az OTP Bank Nyrt-ben
lévé részvénycsomag

A Tdrsasdg pénzeszkdzei az elz6 évhez képest 100%-kal ndvekedtek.

A sajat téke 7%-kal nétt, az elemeiben jelentds vdltozdsok nem torténtek a tdrgyévben. Az
eredménytartalék és a lekotott tartalék egylttes 6sszege a 2024. évi addzott eredmény jovdhagyott
osztalékkal csdkkentett 6sszegével ndvekedett.

A hosszu lejarati kdtelezettségek 46%-kal néttek, igy az ésszege elérte a 3,9 mrdFt-ot, amelynek

legjelentésebb része, 65%-a beruhdzdsi hitel, kisebb része egyéb hosszu lejaratu hitel és pénzigyi
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lizingkotelezettség. A Tdrsasdg hosszl lejaratu hiteleink mindegyike forintalapu, jelentés része
kamattdmogatott, lejaratig fix kamatozdsd. A beruhdzdsok miatt a beruhdzdsi hitelek némileg
ndvekedtek a tdrgyidészakban. Az egyéb hosszu lejdratu hitelek mérlegsor névekedésének oka, hogy
2025. folyamdn 3 éves lejaratu kamattdmogatott, készletfinanszirozé hitelt vett fel az Anyavdallalat
az Uj projektek készletének finanszirozdsara.

- A rovid lejarata kételezettségek legnagyobb részét a szdllitok teszik ki, ennek a mérlegsornak az
Osszege szdmottevéen nétt 2025-ben a forgalom és a tevékenység bévilésének természetes
velejdréjaként. A révid lejdratd hitelek mérlegsor 790 mFt-ot tesz ki, ennek doénté tébbségét a
Tdrsasdg hosszu lejdratu hiteleinek 2026. évi téketdrlesztései alkotjak.

- A passziv iddbeli elhatdrolasokban a beruhdzdsokra kapott pdlydzati forrasok még fel nem oldott

része taldlhaté (ezek a tételek az értékcsdkkenéssel ardnyosan keriilnek a jévében felolddsra).
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3 Goodwill

A GOODWILL PHARMA NYRT. EREDMENYKIMUTATASA (NEM KONSZOLIDALT)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé
1 Ol Belfoldi értékesités nettd drbevétele 11 503 243 17 117 366
2 02. Export értékesités nettd drbevétele 447 043 884 376
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 11 950 286 18 001742
4 03. Sajat termelésl készletek dllomdnyvdltozdsa 36 202 -91227
5 04, Sajat eldallitasu eszkdzok aktivdlt értéke 0 51920
6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (03+04) 36 202 -39 307
7 IIl. EGYEB BEVETELEK 686 552 512 001
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés (0] 0
9 05. Anyagkoltség 620 083 668 101
10 06. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 1834 346 1966 095
11 07. Egyéb szolgdltatdsok értéke 144 036 184722
12 08. Eladott druk beszerzési értéke 5 407 843 10 226 158
13 09. Eladott (kézvetitett) szolgdltatdsok értéke 1248 22 662
14 IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 8 007 556 13 067 738
15 10. Bérkoltség 1175 450 1804 973
16 11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 56 826 108 512
17 12. Bérjdrulékok 160 427 250 612
18 V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 1392703 2164 097
19 VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 284 089 474 905
20 VIl EGYEB RAFORDITASOK 1038 051 1365 245
21 Ebbél: értékvesztés 63 973 216 308
22 A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£11+1ll-1V-V-VI-VII) 1950 641 1402 451
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 4 426 421908
24 Ebbdl: kapcsolt vallalkozdastdl kapott (0] 420 670
25 14. Részesedésekbdl szarmazé bevételek, drfolyamnyereségek (0] 0
26 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott (0] 0
97 15. Befektetett pénzigyi eszkézokbdl (értékpapirokbol, koélcsonokbsl)
szdrmazd bevételek, arfolyamnyereségek (0] 0]
28 Ebbél: kapcsolt vdllalkozasoktdl kapott 0] ¢}
29 16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bevételek 105 999 38 194
30 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 14 868 11736
31 17. Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 156 365 204 833
32 Ebbdl: értékelési kilénbszet [0) )
33 VIII. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 266 790 664 935
34 18. Részesedésekbdl szarmazé raforditdsok, drfolyamveszteségek 0 0
35 Ebbdl: kapcsolt vallalkozdasnak adott (0] 0
36 19. Befektetett pénzlgyi eszkdzokbél (értékpapirokbol, koélcsonokbsl)
szdrmazd réforditasok (] 0]
37 Ebbél: kapcsolt vdllalkozasnak adott 0] ¢}
38 20. Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditasok 129 631 219 885
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott 7 340 0
40 21 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 5530 0
41 22. Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai 147 561 296 426
42 Ebbdl: értékelési kilénbdzet [0) )
43 IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 282722 516 311
44 B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) -15 932 148 624
47 C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 1934709 1551 075
48 X. Adofizetési kotelezettség 5511 8 071
X./1. Halasztott adokulénbdzet
49 D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X -X/1) 1929 198 1543 004
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3 Goodwill

A Goodwill Pharma Nyrt. mérlege (nem konszolidalt, eFt-ban)

Eszkdzok (aktivdk)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé
1 A. Befektetett eszkzo6k (2.+10.+18. sor) 9289 135 9741908
2 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 429 541 511573
3 1. Alapitds-dtszervezés aktivdlt értéke 48 000 32000
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivdlt értéke ¢} ¢}
5 3. Vagyoni értékd jogok 259 127 310 666
6 4. Szellemi termékek 1457 3351
7 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8 6. Immateridlis javakra adott elélegek 120 957 165 556
9 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése ] ]
10 IIl. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 8 406716 8 908 033
11 1 Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd jogok 6 658 195 7131800
12 2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 1158 844 1042 900
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 447 359 641 882
14 4. Tenyészdllatok 6] 0
15 5. Beruhdzdsok, feldjitdsok 97 800 88 033
16 6. Beruhdzdsokra adott eléleg 44518 3418
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18 1l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 452 878 322302
19 1 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban 272 979 293576
20 2. Tartésan adott kéleson kapcesolt vallalkozdsban 37 399 28726
21 3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés o] o]
4. Tartésan adott kdélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban d&lié
22 . . ¢} ¢}
vdllalkozdsban

23 5. Egyéb tartos részesedés o] o]
24 6. Tartésan adott kdlesén egyéb részesedési visz. dllé vdllalkozdsban o] o]
25 7. Egyéb tartésan adott kdlcsén 142 500 0]
26 8. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0] 0]
27 9. Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0] o]
28 10.Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilonbozete 0 0
32 IV. Halasztott adékdvetelés [0} [0}
33 B. Forgéeszk&zdk (34.+41.+51.+58. sor) 5586 640 8 175 914
34 1. KESZLETEK (35.-40. sorok) 3720 667 5 828 227
35 1. Anyagok 344 412 761 848
36 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 11918 41 344
37 3. Névedék-, hizé- és egyéb dllatok ¢} ¢}
38 4. Késztermékek 257 134 136 480
39 5. Aruk 3107 203 4 872 509
40 6. Készletekre adott elélegek ] 16 046
41 Il. KOVETELESEK (42.-49. sor) 1640 819 2 043 662
42 1 Kovetelések druszdllitasbdl és szolgdltatdsokbdl (vevdk) 1085 470 1457751
43 2. Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 467 488 539 312
L4 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1évé vallalkozdssal szemben o] o]
45 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozdssal szemben 0 0
46 5. Vdltékovetelések 0 0
47 6. Egyéb kovetelések 87 861 46 599
48 7. Kdvetelések értékelési kilonbdzete ¢] ¢]
49 8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulénbdzete ) )
51 1l. ERTEKPAPIROK (52.-57. sorok) 90 641 35 453
52 1. Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban 0 0
53 2. Jelentds tulajdoni részesedés 0] ¢]
54 3. Egyéb részesedés Q0 641 35453
55 4. Sajat részvények, sajdt Uzletrészek 0] 0]
56 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0] 0]
57 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete ) )
58 IV. PENZESZKOZOK (59.-60. sor) 134 513 268 572
59 1. Pénztdr, csekkek 13766 12 997
60 2. Bankbetétek 120 747 255 575
61 C. Aktiv idébeli elhatarolasok (62.-64. sor) 76799 131 649
62 1. Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 27 674 L 165
63 2. Koltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa 49125 87 184
64 3. Halasztott réforditasok ¢} ¢}
65 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (L+33.+61. sor) 14 952 574 18 049 471
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3 Goodwill

Forrdsok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé

66 D. Sajat toke (67.+69.+70.+71.4+72.473.476. sor) 6921184 7 404 896
67 1. JEGYZETT TOKE 1071764 1071764
68 I/a Ebbdl: visszavdsdrolt tulajdonosi részesedés névértéken (¢} 0
69 I. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 (¢}
70 II. TOKETARTALEK 1291580 1291580
71 IV. EREDMENYTARTALEK 1192703 2 004 344
72 V. LEKOTOTT TARTALEK 1435939 1494 204
73 VI ERTEKELES| TARTALEK 0 0
74 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 (0]
75 2. Valds értékelés értékelési tartaléka o] (0]
76 VII. Adézott eredmény 1929 198 1543 004
77 E. Céltartalékok (78.-80. sor) o) 0
78 1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre (0] (0]
79 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre ] (0]
80 3. Egyéb céltartalék (0] (0]
81 F. Kotelezettségek (82.+87.+98. sor) 5799 125 8 359 131
82 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (83.-86. sor) 0 o
83 1. Hdtrasorolt kotelezettségek kapcesolt vdllalkozdassal szemben o] (0]
84 2. Hdatrasorolt kételezettségek jelentés tulajdoni viszonyban. 1évé vall. szemben o] (0]
85 3. Hdatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé vdll. szemben o] (0]
86 4. Hdatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkodéval szemben ) [0)
87 Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (88.-97. sor) 2706 959 3930 301
88 1. Hosszu lejdaratra kapott kéleséndk o] (0]
89 2. Atvdltoztathaté kétvények 0 (0]
90 3. Tartozdsok koétvénykibocsatdasbdl 0 (0]
91 4. Beruhazdsi és fejlesztési hitelek 2370 669 2552 544
92 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 209 784 1137 000
93 6. Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozdssal szemben 0] (0]

7. Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd
oL . . ¢} 0

vallalkozdsokkal
95 8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vdll.-kal szemben o] (0]
96 9. Egyéb hosszu lejdratu kételezettségek 126 506 240 757
97 10. Halasztott addkételezettség ] 0]
98 ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (99.-110. sorok) 3092166 4 428 830
99 1 Révid lejdratu kélesonsk o] (0]
100 - Ebbél: az dtvaltoztathatéd kotvények 0 (0]
101 2. Rovid lejaratua hitelek 965 283 789 600
102 3. Vevétdl kapott eldlegek 1006 2601
103 4. Kotelezettségek druszdllitdsbdl és szolgdltatasbal (szallitdk) 1587 397 2793 481
104 5. Vdltétartozdsok o] (0]
105 6. Rovid lejaratu kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 229 331 141 220

7. Révid lejaratu  kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évd
106 i . ¢} 0

vallalkozdssal

8. Révid lejdratd  kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé
107 i . 0 (¢}

vallalkozdssal
108 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 309 149 701928
109 10. Kételezettségek értékelési kilonbozete o] (0]
110 11 Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kllénbozete o] (0]
111 G. Passziv idébeli elhataroldsok (112.-114. sor) 2232 265 2285 444
112 1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 (0]
113 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 39 825 204 200
114 3. Halasztott bevételek 2192 440 2081244
115 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (66.+77.+81.+111. sor) 14 952 574 18 049 471
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10.A Tdrsasdg dltal folytatott foglalkoztataspolitika

A Tdrsasdg dltal foglalkoztatottak dtlagos statisztikai létszadma 2025-ben 168 fé volt, amely 30%-os
bévilést jelent a bdzisidészakhoz képest. A foglalkoztatotti [étszam 94%-a szellemi foglalkozdsu volt,
donté tobbsége felséfoku végzettségl.

A lenti tabldazat tartalmazza az dtlagos brutté béreket megbontva szellemi és fizikai alkalmazottakra:

Létszam (f3) Brutté munkabér (eFt)  Atlag brutté bér (eFt)
Szellemi munkaerd 157,7 1732 854 916
Fizikai munkaerd 10,3 72 119 583
OSSZESEN 168,0 1804 973 895

A Tdrsasdg Fellgyeld Bizottsdagi, Audit Bizottsdgi, valamint Igazgatdsdgi tagjai 2025-ben a kévetkezé

megbizdsi dijban részeslltek e minéséglikben:

FB / AB tag Brutté megbizasi dij (HUF)
Kévago Janos 2 822 820
Hiezl Jozsef 535288
Horvdth Zsolt 1471518
Lukdcsi Istvan 1257 403
Somogyi Gdabor 214115
Vitkovics Péter 936 230

1G tag Brutté megbizasi dij (HUF)
Dr. Jojart Ferenc 0]
Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdria 0]
Bajusz Gdbor 0]
Rdacz Csaba 0]
Kévdgd Janos 1614 930

A vezetd tisztségviseldk, igazgatdsdg, feligyelé bizottsag tagjai kapcsdn a Tdrsasdgot nyugdijfizetési

kotelezettség nem terheli.

11. A kérnyezet védelme

A Tdarsasdag szamara kiemelten fontos a kdrnyezet védelme. Ennek érdekében a kdvetkezé Iépéseket tette

meg az elmult években:

- mind a Vdllalkozé kézben, mind a Cserzy Mihdly utcdban taldlhaté telephelyre napelemes rendszert
telepitett,

- a jovébeli ingatlanberuhdzdsi projekteknél a kérnyezetvédelmi és energiagazdasdgossdgi

szempontok kiemelt jelentéséggel birnak,
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- agépjarmu flottdban taldlhaté autdk cseréje hibrid autdkra. A flotta legjelentdsebb része mdr hibrid,

- az Uzletfejlesztési projekteknél egyre fontosabb szempont a minél alacsonyabb szintd
csomagoléanyag felhaszndlds,

- a Tdrsasdg preferdlja az e-szdmla befogadast. A QAD bevezetésével 2026. év elején tervezi a
Tdrsasdg a teljesen papirmentes szdmlaigazoltatdsi folyamat elinditdsat, majd a teljesen
papirmentes kényvelést,

- nyomtatdsokndl kizdrélag Ujrahasznositott papirokat hasznal.
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12. Kockdzatkezelési- és a fedezeti ligylet politika

A kockdzatkezelési elveket és folyamatokat a Tdrsasdg menedzsmentje hatdrozta meg, amelynek
elsédleges célja az, hogy a kockdzatokat minél hamarabb feltdrja a Tdrsasdg, és azokra minél hamarabb
és hatékonyabban tudjon reagadini.

A Tdrsasdgndl kontrolling osztaly mikédik. A kontrolling osztaly napi, heti, havi, negyedéves, féléves, éves
és ad-hoc riportokat készit a felsévezetés részére a Tdrsasdg mikddésének kilénbozé terlletein. A
tulajdonosi kér dltal jovahagyott éves terv alapjdn lzletdgakra, személyekre, kistérségekre lebontott havi
tervek készilnek, amelyek dsszevetésre kerlilnek a tényadatokkal. A terv-tény ésszehasonlitds alapjan a
kontrolling osztdly javaslatot tesz a menedzsment szdmdra az esetleges beavatkozdasokra.

A menedzsment kiemelt figyelmet fordit a cash-flow folyamatokra, amelyet gordild tervezéssel 1 évre
elére, heti bontdsban készit el a gazdasdgi igazgatd. A gazdasdgi igazgatd feleléssége jelezni és
javaslatot tenni, ha esetlegesen a cash-flow folyamatok nem a terv szerint alakulnak.

Mdsik kiemelt terllet az értékesités. A menedzsment real-time adatokkal rendelkezik a napi
rendelésfelvételekrdl, igy azonnal tud reagdlni a nem vart eseményekre.

A logisztika terlletén havonta térténik a forecastok dttekintése (Ugynevezett gordilé tervezéssel) és
szlkség szerinti modositdsa a tény adatok birtokdban. A logisztikan figyelmezteté rendszer mikédik,
amely jelez, ha egy bizonyos termék készletszintje kritikus szintre csokkenne.

A gydrtds teriiletén a kockdzatelemzés sordn meghatdrozzuk, az elemzés alapjdul szolgdld, az élelmiszer-
biztonsdggal kapcsolatos miveleteket, tevékenységeket, figyelembe véve a meglévéd szabdlyozasokat,
vonatkozo eljdardsi utasitdsokat, munkautasitdsokat, gyakorlatokat, illetve a GMP, HACCP, ISO 22000
szabvdny kévetelményeket. Az adott Iépésre vonatkozé veszély tipusdnak meghatdrozdsaval, valamint a
kockdzati lehetéségek figyelembevételével (gyakorisdg, kdvetkezmény) pedig értékeljik a stlyossdgot.
Az IT kockdzatok minimdlisra csékkentése érdekében a Tdrsasdg szigoru szabdlyozdst |éptetett életbe,
valamint évrél-évre egyre tobbet kélt kiberbiztonsdgra.

A Tdrsasdg termékeinek jelentés része importbdl szarmazik, valamint a gydrtdshoz is nagy mértékben
import alapanyagokat haszndl fel. Ebben az esetben az érintett devizak (leginkabb EUR) kedvezétlen
drfolyam elmozduldsa jelent kockdzatot a Tdrsasdg szdmdra. A Tdrsasdg az ebbél eredd kockdzatot az
éves vdrhatd EUR-beszerzés kb. 50%-dig fedezeti Ggyletekkel kezeli.

Az egyéb kockdzatokat illetéen a Tdrsasdg menedzsmentje az érintett szakterlletek jelzései alapjdn
sziikség szerint kockdzatelemzési és kockdzatkezelési feladatokat Idt el.

A kockdzatkezelésben résztvevé egyéb szervek: A Tdrsasdagndl fliggetlen Fellgyeldbizottsag és
Auditbizottsag folytat figgetlen ellenérzést és értékelést a Tdrsasdgot érinté kockdzatokrdl. Tovdbbd a

kockdzatkezelésben részt vesz a Tdrsasdg kényvvizsgdldja is.

13. Kutatas-fejlesztés

A Tdarsasdag nagy hangsulyt fektet a kutatds-fejlesztésre. A kutatds-fejlesztések egészségigyi dgazatot
érintenek. A tdrgyévi teljes kutatds-fejlesztési koltségek elérték a 627 mFt-ot, amelybdl a kdzvetlen

kutatds-fejlesztési kdltségek 509 mFt-ot tettek ki.
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14.A Tarsasdg alaptékéjének részvények szerinti megoszldsa, a szavazati jogok szama és a tulajdonosi
struktura

A Tdrsasdg alaptékéje 2025. december 31 napjdn L.O71764.450,- Ft, amely 107.175.445 darab, egyenként
10 Ft névértékld torzsrészvénybdl és 1.000 darab, egyenként 10 Ft névértékl osztalékelsdbbségi

részvénybdl dll. A részvények elddllitdsi médja: dematerializalt részvény.

A Tdrsasdg alaptékéje, részvényei:

Ossznévérték
Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Darabszam F
Ft
Goodwill Pharma Nyrt. Térzsrészvény
10 107.175.445 1071754.450
ISIN: HUDO00199575
Goodwill Pharma Nyrt. osztalékelsébbségi
részvény 10 1.000 10.000
ISIN: HUDO00214556
Alaptoke osszesen: - 107.176.445 1.071.764.450
A részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok:
Szavazati .
Kibocsatott Sajdat részvény Szavazati jog Osszes
Részvénysorozat jogra jogosité
darabszam szdma (részvény/db) szavazati jog
részvények
Goodwill Pharma Nyrt.
Torzsrészvény 107.175.445 0] 107.175.445 1 107.175.445
ISIN: HUODOOO0199575
Goodwill Pharma Nyrt.
osztalékelsébbségi részvény 1000 35 0] (0] (0]
ISIN: HUDO00214556
Osszesen 107.176.445 35 107.175.445 - 107.175.445
Toérzsrészvények tulajdonosi strukturdja:
Név Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 76.196,969 db 71,10%
dr. Jojartné dr. Kardos Mdria 24.065.789 db 22,45%
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Kézkézhdnyad 6.912.287 db 6,45%

Osztalékelsébbségi részvények tulajdonosi strukturdja:

Név Mennyiség Részesedés
dr. Jojart Ferenc 235db 23,50%
dr. Jéjdrtné dr. Kardos Mdria 177 db 17,70%
Bajusz Gdbor 177 db 17,70%
Racz Csaba 141db 14,10%
Kérdé Baldazs 141db 14,10%
Kiss Tamds 59 5,90%
Philipp Jojart-Muffler 35 3,50%
sajdt részvény 35 3,50%

15. Tovdbbi események a mérleg fordulénapot (2025. december 31.) kévetéen

141 A Tdrsasdg GINOP_PLUSZ-112-21-2022-00057. azonositészdmu, ,,Goodwill Pharma stratégiai
fejlesztési programja a cég nemzetkdzi versenyképességének megerésitésére” cimd projektje kapcsan a
Nemzeti Fejlesztési Kézpont Gazdasdagfejlesztési Programok Végrehajtdsdért Felelés Féigazgatdsdg
2026. februdr 23. napjdn tdjékoztatta a Tdrsasdgot, hogy a kordbban benyujtott szerz6désmaodositdsi
igényét elfogadta, tovdabbd megdllapitasra kerllt, hogy a Goodwill Pharma magasabb muszaki

tartalommal valdsitotta meg a projektet, amely sordn szabdlytalansdg nem toértént.

142. A Nemzeti Népegészségligyi és Gyogyszerészeti Koézpont 2026. mdrcius 02. napjdn hozott
hatdrozata alapjan a Goodwill Pharma megkapta meglévé GMP gydgyszergydrtdsi engedélyének
modositdsdt, amelynek keretében jogosulttd vdlt nem steril gydgyszerkészitmények felszabaditdsdra,
csomagoldsdra, mindségellendrzd vizsgdlatdra és raktdrozdsdra, tovdbbd nem steril import

gyoégyszerkészitmények felszabaditdsdra és minéségellenérzd vizsgdlatara.

14.3. A Tdrsasdg 2026. februdr 16. napjdn akvizicids felvasdrlds céljdbdl nem kotelezé érvényl ajdnlatot
(non-binding offer) tett egy Lengyelorszdgban mikédé gyogyszeripari vdllalatra vonatkozéan, amely
nem kotelezé érvényl ajdnlatot a lengyel tdrsasdg 2026. marcius 12. napjdn elfogadott, ezzel a felek az

akvizicié atvildgitasi (due diligence) szakaszdba léptek.

16. A Tarsasdag kézzétételei 2025. évben

2025. dec. 31. - Szavazati jogok, alaptdke
2025. dec. 09. - Osztalékfizetés

2025. dec. O1. - Szavazati jogok, alaptdke
2025. nov. 10. - Tdjékoztatds osztalékfizetésrdl

2025. okt. 31. - Szavazati jogok, alaptéke
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2025. okt. O1. - Szavazati jogok, alaptéke
2025. szept. 30. - Féléves jelentés

2025. szept. O1. - Szavazati jogok, alaptéke
2025. aug. 25. - Osztalékfizetés

2025. aug. O1. - Szavazati jogok, alaptdke
2025.jul. 21. - Osztalékfizetés

2025. jul. 07. - Rendkivili tdjékoztatds
2025. jul. 07. - Rendkivili tdjékoztatds
2025. jul. 07. - Rendkivili tdjékoztatds
2025. jun. 30. - Szavazati jogok, alaptéke
2025. jun. 06. - Alapszabdly

2025. jun. 06. - Osztalékfizetés

2025. mdj. 30. - Szavazati jogok, alaptéke
2025. mdj. 27. - Rendkivili tdjékoztatds
2025. mdj. 27. - Alapszabdly

2025. mdj. 27. - Eves Jelentés

2025. md;j. 27. - Kézgylulési hatdrozatok
2025. mdj. 15. - Rendkivili tajékoztatdas
2025. dpr. 30. - Kozgylési eléterjesztések
2025. gpr. 30. - Szavazati jogok, alaptéke
2025. dpr. 25. - Alapszabdly

2025. dpr. 23. - KézgyUlési meghivd

2025. dpr. 23. - Rendkiviili tdjékoztatds
2025. dpr. 17. - Rendkivdili tajékoztatds
2025. dpr. 14. - Tdjékoztato

2025. dpr. 14. - Rendkiviili tdjékoztatds
2025. mdrc. 31. - Szavazati jogok, alaptdke
2025. mdrc. 27. - Rendkivdli tdjékoztatds
2025. mdre. 21. - Rendkiviili tdjékoztatds
2025. febr. 28. - Szavazati jogok, alaptdke
2025. jan. 31. - Szavazati jogok, alaptdke
2025. jan. 10. - Rendkivili tdjékoztatas
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A GOODWILL PHARMA NYRT.

MAGYAR SZAMVITELI SZABALYOK SZERINT
OSSZEALLITOTT EGYEDI EVES BESZAMOLOJA
(NEM KONSZOLIDALT)

A 2025. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

Auditalt

Szeged, 2026. dprilis 7.

@V‘ &Q&il* /[WIA C —
Dr. Jojart Ferenc

ElInok-vezérigazgatod

125



GOODWILL PHARMA NYRT.

2025. DECEMBER 31.

EGYEDI EVES BESZAMOLO (NEM KONSZOLIDALT)

Tartalomjegyzék

A GOODWILL PHARMA NYRT. MERLEGE
A GOODWILL PHARMA NYRT. EREDMENYKIMUTATASA

1
I
I/A.
1
2.
21
22.
I/B.

I
[/A.

11
111

112
1121
1122
1123.
12.
121
122
1221

1222.

123.
12.4.
13

21
22
23.
231
232
233.
2.4.
l/B.

111
112
1121
1122
113.
12
121
13
14,

KIEGESZITO MELLEKLET

ALTALANOS RESZ

A Tdrsasdg és a szdmviteli politika bemutatdsa

A Tdrsasdg bemutatdsa

A szdmviteli politika bemutatdsa

Az elszdmolds alapja

A szdmviteli politikdban meghatdrozott kritériumok ismertetése
A Tdrsasdg vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének bemutatdsa
A Tdrsasdg vagyoni helyzetének értékelése
Pénzlgyi-likviditdasi helyzet

A Tdrsasdg jévedelmi helyzetének értékelése
SPECIFIKUS RESZ

Mérleghez kapcsolddd kiegészitések

A Tdrsasdg mérlegének elemzése — Eszkdzdk
Befektetett eszkdzok elemzése

Immateridlis javak, tdrgyi eszkdzdk dllomdnyvdltozdsa (befektetési
tukor)

Befektetett pénzligyi eszk&zok elemzése

Tartds részesedések Osszetétele

Tartosan adott kdlesdn kapesolt vdllalkozdsban dsszetétele
Egyéb tartésan adott kdlcson Gsszetétele
Forgdeszkzok elemzése

Készletek

Kovetelések

Vevék

Egyéb kovetelések dsszetétele

Ertékpapirok

Pénzeszkozok alakuldsa

Aktiv idébeli elhatdroldsok

A Tdrsasdg mérlegének elemzése — Forrdsok
Sajat téke elemzése

Céltartalékok elemzése

Kotelezettségek elemzése

Hdatrasorolt kételezettség elemzése

Hosszu lejdratu kotelezettség elemzése

Rovid lejaratu kotelezettségek elemzése

Passziv idébeli elhatdroldsok elemzése
Eredménykimutatdshoz kapcsolddd kiegészitések
Az Uzemi eredmény &sszetevéi

Ertékesités netto drbevételének elemzése
Aktivdlt sajdt teljesitmények értékének elemzése
Sajdt termelés készletek dllomdnyvdltozdsa
Sajdt elédllitasu eszkdzok aktivdlt értéke

Egyéb bevételek dsszetétele

Koltségek

Koltségek koltségnemenkénti dsszetétele:
Ertékcsokkenési leirds

Egyéb rdaforditdsok &sszetétele

Pénzlgyi mUlveletek eredményének Ssszetétele
Adodzds

126

3 Goodwill

128
130
131
131
131
131
139
139
140
147
147
148
149
150
150
150
150

152
153
153
153
154
154
154
155
155
156
156
156
157
158
158
158
159
159
160
161
161
162
162
162
163
163
163
163
164
164
165
165
166
168



GOODWILL PHARMA NYRT. - _
2025. DECEMBER 31. % Goodwill

EGYEDI EVES BESZAMOLO (NEM KONSZOLIDALT)

31 Tdarsasdgi add 168
32 Ipartizési add 168
3.3. Az ellenérzés sordan feltart jelentdés &sszegl hibdk hatdsa a mérleg,

eszkdz, forrds és eredménytételeire vonatkozdan: 168
4 Az adézott eredmény felhaszndldsa 169
Il TAJEKOZTATO RESZ 169
1 HR informdcidk 169
2. Részesedési viszonyban dllé vdllalkozdsokkal folytatott tranzakcidk 169
3. Kotelezettségvdllaldsok és fliggd kotelezettségek 170
4. Kornyezetvédelmi tevékenység bemutatdsa 171
S. Kutatds-Fejlesztés 171
A GOODWILL PHARMA NYRT. EGYEDI CASH-FLOW KIMUTATASA 172

127



GOODWILL PHARMA NYRT.

2025. DECEMBER 31.

EGYEDI EVES BESZAMOLO (NEM KONSZOLIDALT)

3 Goodwill

A GOODWILL PHARMA NYRT. MERLEGE
(NEM KONSZOLIDALT)

Eszk6zok (aktivdk)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé
1 A. Befektetett eszk6zok (2.+10.+18. sor) 9 289 135 9741908
2 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 429 541 511573
3 1. Alapitds-dtszervezés aktivdlt értéke 48 000 32 000
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivdlt értéke ¢} ¢}
5 3. Vagyoni értéki jogok 259 127 310 666
6 4. Szellemi termékek 1457 3351
7 S. Uzleti vagy cégérték 0 0
8 6. Immateridlis javakra adott elélegek 120 957 165 556
9 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 ]
10 Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 8 406716 8 908 033
11 1 Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd jogok 6 658 195 7131800
12 2. Mszaki berendezések, gépek, jarmivek 1158 844 1042900
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 447 359 641 882
14 4. Tenyészdllatok 0 0
15 5. Beruhdzdsok, feltjitasok 97 800 88 033
16 6. Beruhdazdsokra adott eléleg 44518 3418
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18 1l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 452 878 322 302
19 1 Tartds részesedés kapcesolt vdllalkozasban 272 979 293576
20 2. Tartésan adott kéleson kapcesolt vallalkozdsban 37 399 28726
21 3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés o] o]
4. Tartésan adott kdélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban dllé
22 . . 0 0
vdllalkozdsban

23 S. Egyéb tartds részesedés o] o]
24 6. Tartésan adott kdlesén egyéb részesedési visz. dll6 vdllalkozdsban o] o]
25 7. Egyéb tartésan adott kélesén 142 500 o]
26 8. Tartos hitelviszonyt megtestesitéd értékpapir 0 0
27 9. Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0] o]
28 10.Befektetett pénzigyi eszkdzok értékelési kalonbozete ) )
32 IV. Halasztott adékdvetelés [0} [0}
33 B. Forgdeszkozok (34.+41.+51.+58. sor) 5586 640 8 175 914
34 1. KESZLETEK (35.-40. sorok) 3720 667 5 828 227
35 1 Anyagok 344 412 761 848
36 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 11918 41 344
37 3. Névedék-, hizé- és egyéb dllatok 0 0
38 4. Késztermékek 257 134 136 480
39 5. Aruk 3107 203 4 872 509
40 6. Készletekre adott elélegek ) 16 046
41 Il. KOVETELESEK (42.-49. sor) 1640 819 2 043 662
42 1 Kévetelések druszdllitasbol és szolgdltatdsokbol (vevék) 1085 470 1457751
43 2. Kévetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 467 488 539 312
L4 3. Kdvetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1évé vdllalkozdassal szemben 0] 0]
45 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szemben 0] 0]
46 S. Vdltékovetelések ¢] ¢]
47 6. Egyéb kévetelések 87 861 46 599
48 7. Kévetelések értékelési kulonbozete 0 0
49 8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilénbozete ) )
51 1ll. ERTEKPAPIROK (52.-57. sorok) 90 641 35 453
52 1. Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban 0 0
53 2. Jelentés tulajdoni részesedés o] o]
54 3. Egyéb részesedés 90 641 35453
55 4. Sajat részvények, sajat Gzletrészek o] o]
56 S. Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0] 0]
57 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete ] 0
58 IV. PENZESZKOZOK (59.-60. sor) 134 513 268 572
59 1. Pénztar, csekkek 13766 12 997
60 2. Bankbetétek 120 747 255 575
61 C. Aktiv idébeli elhatdrolasok (62.-64. sor) 76799 131 649
62 1. Bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 27 674 L4 4,65
63 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 49125 87 184
64 3. Halasztott réforditasok ¢} ¢}
65 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+33.+61. sor) 14 952 574 18 049 471
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Forrdsok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé

66 D. Sajat toke (67.+69.+70.+71.4+72.473.476. sor) 6921184 7 404 896
67 1. JEGYZETT TOKE 1071764 1071764
68 I/a Ebbdl: visszavdsdrolt tulajdonosi részesedés névértéken (¢} 0
69 I. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 (¢}
70 II. TOKETARTALEK 1291580 1291580
71 IV. EREDMENYTARTALEK 1192703 2 004 344
72 V. LEKOTOTT TARTALEK 1435939 1494 204
73 VI ERTEKELES| TARTALEK 0 0
74 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 (0]
75 2. Valds értékelés értékelési tartaléka o] (0]
76 VII. Adézott eredmény 1929 198 1543 004
77 E. Céltartalékok (78.-80. sor) [0} 0
78 1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre ¢] (0]
79 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre o] (0]
80 3. Egyéb céltartalék 0] (0]
81 F. Kotelezettségek (82.+87.+98. sor) 5799 125 8 359 131
82 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (83.-86. sor) 0 o
83 1. Hdtrasorolt kotelezettségek kapcesolt vdllalkozdassal szemben (o] (0]
84 2. Hdatrasorolt kételezettségek jelentés tulajdoni viszonyban. 1évé vall. szemben o] (0]
85 3. Hdatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé vdll. szemben o] (0]
86 4. Hdatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkodéval szemben ) [0)
87 Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (88.-97. sor) 2706 959 3930 301
88 1. Hosszu lejdaratra kapott kéleséndk o] (0]
89 2. Atvdltoztathaté kétvények 0 (0]
90 3. Tartozdsok koétvénykibocsatdasbdl 0 (0]
91 4. Beruhazdsi és fejlesztési hitelek 2370 669 2552 544
92 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 209 784 1137 000
93 6. Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozdssal szemben 0] (0]

7. Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd
oL . . ¢} 0

vallalkozdsokkal
95 8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vdll.-kal szemben o] (0]
96 9. Egyéb hosszu lejdratu kételezettségek 126 506 240 757
97 10. Halasztott addkételezettség ] 0]
98 ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (99.-110. sorok) 3092166 4 428 830
99 1 Révid lejdratu kélesonsk o] (0]
100 - Ebbél: az dtvaltoztathatéd kotvények 0 (0]
101 2. Rovid lejaratua hitelek 965 283 789 600
102 3. Vevétdl kapott eldlegek 1006 2601
103 4. Kotelezettségek druszdllitdsbdl és szolgdltatasbdl (szallitdk) 1587 397 2793 481
104 5. Vdltétartozdsok o] (0]
105 6. Rovid lejaratu koételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 229 331 141 220

7. Révid lejaratu  kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé
106 i . ¢} 0

vallalkozdssal

8. Révid lejdratd  kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé
107 i 4 0 (¢}

vallalkozdssal
108 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 309 149 701928
109 10. Kételezettségek értékelési kilonbozete o] (0]
110 11 Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kllénbozete o] (0]
111 G. Passziv idébeli elhatarolasok (112.-114. sor) 2232 265 2285 444
112 1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 (0]
113 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 39 825 204 200
114 3. Halasztott bevételek 2192 440 2081244
115 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (66.+77.+81.+111. sor) 14 952 574 18 049 471
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A GOODWILL PHARMA NYRT. EREDMENYKIMUTATASA

(NEM KONSZOLIDALT)

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2024. 2025.
Eves beszamolé Eves beszamolé
1 O1. Belfdldi értékesités netté arbevétele 11503 243 17 117 366
2 02. Export értékesités nettd drbevétele 447 043 884 376
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 11 950 286 18 001 742
4 03. Sajat termelési készletek dllomdnyvdltozdsa 36 202 -91227
5 04. Sajat elédllitdsu eszkdzok aktivalt értéke 0 51 920
6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (03+04) 36 202 -39 307
7 IIl. EGYEB BEVETELEK 686 552 512 001
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés (0] 0]
9 05. Anyagkoltség 620 083 668 101
10 06. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 1834 346 1966 095
11 07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 144 036 184722
12 08. Eladott druk beszerzési értéke 5 407 843 10 226 158
13 09. Eladott (kézvetitett) szolgaltatdsok értéke 1248 22 662
14 IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 8 007 556 13 067 738
15 10. Bérkoltség 1175 450 1804 973
16 11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 56 826 108 512
17 12. Bérjdrulékok 160 427 250 612
18 V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 1392703 2164 097
19 VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 284 089 474 905
20 VIl EGYEB RAFORDITASOK 1038 051 1365 245
21 Ebbdl: értékvesztés 63 973 216 308
22 A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£11+11I-1V-V-VI-VII) 1950 641 1402 451
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 4 426 421 908
24 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott (0] 420 670
25 14. Részesedésekbdl szarmazé bevételek, drfolyamnyereségek (0] 0
26 Ebbél: kapcsolt vdllalkozastdl kapott 0] ¢}
97 15. Befektetett pénzigyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kolcsonskbsl)
szdrmazd bevételek, arfolyamnyereségek (0] 0]
28 Ebbél: kapcsolt vdllalkozasoktdl kapott 0] ¢}
29 16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegl bevételek 105 999 38 194
30 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 14 868 11736
31 17. Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 156 365 204 833
32 Ebbdl: értékelési kulénbdzet 0 [¢]
33 VIII. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 266 790 664 935
34 18. Részesedésekbdl szarmazé raforditdsok, drfolyamveszteségek 0 0
35 Ebbél: kapcsolt vdllalkozasnak adott 0] ¢}
36 19. Befektetett pénzigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kolcsonskbsl)
szdrmazé réforditasok (] 0]
37 Ebbél: kapesolt vdllalkozasnak adott 0] ¢}
38 20. Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 129 631 219 885
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 7 340 0
40 21 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 5530 0
41 22. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 147 561 296 426
42 Ebbdl: értékelési kilénbdzet [0) )
43 IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 282722 516 311
[ B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) -15 932 148 624
47 C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A=B) 1934 709 1551 075
48 X. Addfizetési kotelezettség 5511 8 071
X./1. Halasztott adokulénbdzet
49 D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X -X/1) 1929198 1543 004
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1. KIEGESZITO MELLEKLET

. ALTALANOS RESZ

I/A. A Tdarsasdg és a szamviteli politika bemutatasa

1. A Tdrsasag bemutatdsa

Neve: Goodwill Pharma Nyrt. (a tovdbbiakban: ,Tdarsasdg”)
Székhelye: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

Cégjegyzék szama: 06-10-000589

Adészdama: 32016774-2-06

Alapitds idépontja: 1997.02.06.

Jogeldd: Goodwill Pharma Kft.

Honlap: www.goodwillpharma.com

Jegyzett téke 6sszeg: 1.071.764.450 Ft

Kibocsdtott részvények tipusa: névre szd6ld tdrzsrészvény és B sorozatd névre szdéld
osztalékelsébbségi részvény

Kibocsdtott térzsrészvények szdma: 107.175.445

Kibocsdtott torzsrészvények névértéke: 10 Ft / részvény

Kibocsdtott osztalékelsébbségi részvények szama: 1.000

Kibocsdtott osztalékelsébbségi részvények névértéke: 10 Ft /[ részvény

A Tarsasag tulajdonosai és tulajdoni aranyuk:
e Dr. Jojart Ferenc (6725 Szeged, Pdlfy u.1):71,10%
e Dr.Jojartné Dr. Kardos Mdria (6725 Szeged, Pdlfy u. 1): 22,45%
e  Kodzkézhdnyad: 6,45%

131


file:///C:/Users/Dani/Desktop/ESEF/Aktív%20ügyfelek/Goodwill%20Pharma/2025.%20Üzleti%20év/GWP_ÉVES_JELENTÉS_2025%20v3/www.goodwillpharma.com

GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2025. DECEMBER 31. % Goodwill
EGYEDI EVES BESZAMOLO (NEM KONSZOLIDALT)

A Tarsasag képviseletére jogosult személyek az igazgatésag tagjai:
EIndk: Dr. Jéjart Ferenc
Lakohely: 6725 Szeged, Palfy u. 1.
Képviseleti cégjegyzési joga: 6nalld
A megbizatds hatdrozatlan idére szdl

Megbizdasi dij: O Ft

Tag: Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdria
Lakodhely: 6725 Szeged, Palfy u. 1.
Képviseleti cégjegyzési joga: 6nalld
A megbizatds hatdrozatlan idére szdl

Megbizdsi dij: O Ft

Tag: Bajusz Gdbor

Lakodhely: 6727 Szeged, Lant u. 12.
Képviseleti cégjegyzési joga: 6ndalld

A megbizatds hatdrozatlan idére szdl.

Megbizdsi dij: O Ft

Tag: Racz Csaba

Lakohely: 6800 Hodmezdvdasdrhely, Nagy Andrds Jdanos u. 49/4.
Képviseleti cégjegyzési joga: 6nalld

A megbizatds hatdrozatlan idére szdl.

Megbizdsi dij: O Ft

A Tarsasagnadl Felligyelébizottsdag miikédik. A Feliigyelébizottsag tagjai:

EIndk: Kévagd Jdnos Andrds
Lakohely: 1039 Budapest, Hasdb kéz 3.
A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedd idére

Tag: Vitkovics Péter

Lakdhely: 8900 Zalaegerszeg, Kis utca 1. 3. em. 64. gjtd

A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedé idére
Tag: Lukdesi Istvan

Lakdhely: 6723 Szeged, Etelka sor 1. B. ép. A. Ihdz. 1. em. 27. ajté
A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedé idére

Tag: Horvath Zsolt
Lakoéhely: 1125 Budapest, Virdnyos Ut 27. 2. qjté
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A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedd idére

A Tdarsasdagndl Auditbizottsdg mikdédik. Az Auditbizottsag tagjai:

EIndk: Kévagsé Janos Andras

Lakohely: 1039 Budapest, Hasdab kéz 3.

A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedd idére

Tag: Horvdth Zsolt

Lakoéhely: 1125 Budapest, Virdnyos Ut 27. 2. ajté

A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedé idére

Tag: Vitkovics Péter

Lakdhely: 8900 Zalaegerszeg, Kis utca 1. 3. em. 64. ajté

A megbizatds idétartama: 2026.04.30. napjdig terjedd idére

A Fellgyelébizottsdg, és az Auditbizottsdg tagjainak dijazdsa:

Kévdgd Janos Andrds

1000 EUR / hénap

Horvdath Zsolt

1000 EUR / negyedév

Vitkovics Péter

1.000 EUR / negyedév

Lukdcsi Istvdn

1000 EUR / negyedév

A Tarsasag kényvvizsgaléja:

név: CMT Consulting Korldtolt Felel6sségl Tdarsasag

székhely: 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.

cégjegyzékszama: 01-09-388885
addszdma: 27408487-2-43

kamarai nyilvantartdsi szdm: 004408

kényvvizsgdlatért személyében is felelés személy: Méri Ferencné (lakcime: 1163 Budapest, Somoskd

u. 10, sziletési helye és ideje: Pdsztd, 1955.09.09., édesanyja neve: Kovdcs Annag, adéazonositd jele:

8323924066, kamarai tagsdgi szama: 003356)

megbizatds idétartama: 2025. évi konszoliddlt beszdmoldjanak elfogaddsdig, de legkésébb 2026.

dprilis 30. napjdig.

kdnyvvizsgdlé dijazdsa: az éves beszdmold és a konszoliddlt éves beszdmold kdnyvvizsgdlatanak dija

2025. évre vonatkozéan ésszesen 14.000.000- Ft + Afa Forint.

A vezetd tisztségviseldknek, az igazgatdsag tagjainak, a felligyelé bizottsdag tagjainak a Tdrsasdg nem

folyositott eldleget és/vagy kélesént, a nevikben nem vdllalt garancidkat. A Tdrsasdg kordbbi vezetd
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tisztségviselbivel, igazgatdsdgi, feligyeld bizottsdgitagjaival szemben nyugdijfizetési kételezettség nem

all fenn.

A Tarsasag fétevékenysége

4646'25 - Gydgyszer, gydgydszati termék nagykereskedelme

Jogi helyzet és a tevékenység jellege
A Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdgon bejegyzett, gyégyszeripari termékeket forgalmazé vallalkozds.
A Tdarsasdgot (illetve jogelédjét) 1997-ben alapitottak. A Tdrsasdg nyilvanos részvénytdrsasdgként
mikadik, részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik.

A mérleg- és eredménykimutatas készitésének alapja
A Tdrasdg éves beszdmoldja magyar szamviteli térvény eldirdsaival 6sszhangban késziilt.
Az Eves beszamolét a Tdrsasdg magyar forintban (ezer Ft) készitette.

Jelen pénziigyi beszdmold elkészitése sordn a kévetkezd pontokban bemutatott, vagy a kapcsolédd

mellékletekben részletezett szamviteli politikdk kerlltek alkalmazdasra.
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3 Goodwill

A Tarsasag leanyvallalatai

. .. 2025. év .
. . . Sajat toke Jegyzett E_gyeb sajat adozott .B"tOkOIF
Lednyvallalat neve Székhely e toke elemek . részesedés
(eFt) toke (eFt) (eFt) eredménye arénva
(eFt) Y
IS Magyarorszdg, 6724 Szeged, _ o
Szent-Gyodrgyi Albert Kft. Cserzy Mihdly u. 32, 2183 3000 46 863 100%
Goodwill Klaszter .
Menedzsment  Nonprofit - odyarorszdg, 6724 Szeged, 4 389 3000 2218 -829 100%
Cserzy Mihdly u. 32.
Kft.
Goodwill Zipper Kft. Magyarorszdg, 6728 Szeged, 59 064 3000 116 480 -63 416 100%
Vdllalkozé koz 2.
Goodwill Market Kft. Magyarorszdg, 6724 Szeged, 21 472 3000 -2318 20790 100%
Cserzy Mihdly u. 32.
Goodwill Life Sciences Kft, T ogyarorszag, 6724 Szeged, -142 3000 ) -3142 50%
Cserzy Mihdly u. 32.
Greencango Kft. Magyarorszdg, 6724 Szeged, 19 474 3000 16 076 398 100%
Cserzy Mihdly u. 32.
Goodwill Pharma Magyarorszdg, 6724 Szeged, _ 4 _ o
International Kft. Cserzy Mihdly u. 32. 408% SORG Fa 631 5268 100%
Good.vwll Pharma doo Szerbia, Subotica, Segedinski 4 580 784 80L 1516 329 3063 651 519%
(Serbia) put 80.
Goodwill Pharma doo Crna- Montenegro, Podgorica,ul. o
Gora (Montenegro) Nova 2008. bb ! o 7755 3604 S1%
Goodwill Pharma  doo Bosznia-Hercegovina, Bijeljinag, o
Bosnia | Hercegovina Stefana Decanskog 258 $°°° 389 13 652 18 628 1%
Goodwill Pharma doo Horvotc?lrszcg, Zagreb, 16 176 1016 -4 676 10 836 52%
Hrvatska Palmoti¢eva 70
Goodwill Pharmaceuticals Szlovdkia, Rimavska Sobota 1, o
Slovakia sro Tomasovska 1237/42 196 1914 1858 140 100%
GOOdWI” Pharma SRL Romgnlo, . Temesvdr, -433 770 -1178 o5 100%
(Romania) Maslinuului 30.
Goodwill Pharma Polska Sp. Lengyelorszdg, Krakks, Nad -197 926 3062 87 687 289 575 100%
2.0.0. Zalewem 10.
Goodwill Pharma Ceska Csehorszdg, V doliné 1515/1b, o
S.r.o. Michle, 101 OO Praha 10 S 2 o 3 100%
Goodwill Pharmma Ausztria, DornbacherstraBe 5 254 4101 -508 23249 100%

Osterreich GmbH

Top 2-3 1170 Wien

Az Anyavdllalat az ésszes lednyvdllalatat bevonja a konszolidaciéba.

A Tdarsasdg adottsdagainak, piaci helyzetének bemutatasa

A Tdrsasdg jogelédjét, a Goodwill Pharma Kft-t 1997-ben alapitottdk magyar magdnszemélyek. A

Tdrsasdg az alapitdst kdvetd elsé években elsésorban gydgyszerismerteték toborzdsdaval és képzésével,

valamint gydégyszermarketing tevékenységgel foglalkozott. Szdmos gydgyszeripari projekt indult a

Tdrsasdg kozremiikodésével. A Goodwill Pharma Kft. életében az igazi attérést a 2000. év hozta meg. A
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mai fétevékenysége ekkor alakult ki: letisztult a gyégyszermarketing szolgdltatds és disztribucié mind a
hazai, mind a kilféldi gydgyszergydrtd partnerek részére. A pénzlgyi stabilitds és a névekedés szakasza
ekkor kezd6dott a Tdarsasdag életében.

A gydégyszerforgalmazdas és marketing terliletén szerzett sokéves tapasztalatra alapozva jelentds
épésre szdnta el magdt a Tdrsasdg: lednyvdllalatot hozott Iétre Szerbidban 2003-ban. A Goodwill
Pharma Serbia d.o.o. a gyors fejlédés révén mdra stabil, sikeres gydgyszerkereskedelmi vdllalat.
Hasonléan az Anyavdllalathoz, szamos gyégyszergydrté helyi képviseletét latja el.

2007-ben a magyarorszdgi tevékenységben elétérbe kerlilt a disztriblcid, tovdbbd nagyobb hangsuly
kerilt a sajat markanév alatt forgalmazott gydgyszerekre is, a Tdrsasdag erdsitette, elmélyitette a mar
meglévé partneri kapcsolatait, valamint Gzletfejlesztése révén igyekezett Uj kapcsolatokat kiépiteni.
2008-ban részt vett a Goodwill Klaszter Management Kft. megalapitdsdban, amelynek célija a
klaszterben résztvevé vdllalkozdsok, oktatdsi és K+F intézmények kozotti piacorientdlt egylttmikodés
megvaldsitdsa és erdsitése klaszter formdban a régié biotechnoldgiai és egészségipari kulcsdgazatanak
fejlesztése érdekében.

2013-ban saqjat étrendkiegészité Uzemet alakitott ki, amelyben sajdt fejlesztésl étrendkiegészitdket,
valamint specidlis — gydgydszati célra szdnt — tdpszereket / élelmiszereket fejleszt és gyart jelenleg is.
2014-ben Szent-Gyodrgyi Albert 6rokdsei a Goodwill Pharmdt biztdk meg a védjegyoltalom alatt allo
»Szent-Gyorgyi Albert” név gondozdsdval. A Tdrsasdg elkezdte felépiteni a C-vitamin termékcsalddot,
amely mdra piacvezeté vdlt a C-vitamin étrendkiegésziték kézott.

2015-ben elindult a gydégyszertdrak koézvetlen kiszolgdldsa. Ebben az évben a Goodwill Pharma
lednyvdllalatot alapitott Romdnidban és Szlovakidban.

2015-2016-ban elkezd6doétt az étrendkiegészitdk beregisztraldsa kilféldon, amelyet kdvetden
megkezdddott ezen termékek exportja is.

2016. év végén sor kerlilt egy Uj telephely vdsdrldsdra Szegeden, a Vdllalkozé kézben (kordbban
Kollégiumi ut). Az (j telephelyen jelentésen nagyobb raktarkapacitdssal bird ingatlan épitése valdsult
meg 2019. kézepére, amelynek készénhetden a raktdrkapacitds Iényegesen megnétt.

2020-ban a szegedi Cserzy Mihdly utcdan taldlhato raktdr dtalakult gyartélizemmé. A beruhdzdssal a
gydrtokapacitds jelentésen bévilt, amelynek készénhetéen a kordbbi bérgyartdétol a legjelentésebb
étrendkiegészitd, a Szent-Gydrgyi Albert 1L.O0O0O mg 100X gydrtdsa dtkerilt a sajdt gydrtétzembe.

A Tdrsasdg rugalmas reagdldsdnak készénhetéen [étszdmot nem kellett csdkkenteni a Covid
vildgjdrvany ideje alatt, sét az Uj projekteknek kdszénhetden az dllomdanyi létszdm jelentdsen nétt 2021 -
ben.

2022-ben a legnagyobb kihivdst az orosz-ukrdn hdbord okozta negativ gazdasdgi kérnyezet okozta a
Tdrsasdg szdmdra, amelyre az lgazgatésdg és a Menedzsment rugalmasan reagdlt, és ennek
kdszénhetden az eredménytermelé képesség nemhogy nem romlott, de javult is.

Annak érdekében, hogy hdbord miatt az ellatdsi ldncokban tapasztalhaté problémdkat kiklszébdélje, a
Tdrsasdg ugy dontétt, hogy a stratégiai termékekbdl és alapanyagokbdl jelentésen néveli a
készletdllomanydt. Ami a volatilis drfolyamokat illeti, fedezeti Ugyletekkel igyekezett a gyengtld

drfolyambdl eredé kockdzatokat kezelni.

136



GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2025. DECEMBER 31. % Goodwill
EGYEDI EVES BESZAMOLO (NEM KONSZOLIDALT)

2022. mdjusdban a tulajdonosok ugy déntéttek, hogy a Tdrsasdgot a BET Xtend piacdra kivanjak
bevezetni, ezért dontés szlletett arrdl, hogy a Kft-t Zrt-vé alakitjdk. A cégbirdsdg a valtozast 2022.07.31-
i hatdllyal bejegyezte, ezért a Goodwill Pharma Kft. megszint, Zrt-vé alakult, Uj addészdmot és
cégjegyzékszdmot kapott. A Zrt. a Kft. dltaldnos jogutédjaként muikédétt tovdbb, majd mikodési
formavdltds keretében Nyrt-vé alakult 2022. év végén.

2022. év tovdbbi jelentés eseménye, hogy a tulajdonosi kér, illetve a menedzsment déntétt egy 4
integrdlt vdllalatiranyitdsi rendszer bevezetésérél, amelynek keretében a 15 éve haszndlatban lévé
Forras-SQL programot QAD-ra cseréli. Az &tdlldsra felkészilés 2022. nyardn elkezdédétt, 2023, janudr 1-
jén a pénzigyi-szdmviteli terlleten bevezetésre kerliilt, majd a logisztika, gydrtds és minéségbiztositds
terlletén 2024. november 30-t06l.

2023. év egyik legjelentésebb eseménye az volt, hogy a Tdrsasdg sikeres zdrtkérl tékeemelést hajtott
végre, amelynek készénhetéen tébb mint 1,3 milliard Ft friss tékéhez jutott.

A 2024. november 30-dn a Tdrsasdg befejezte a 2022. évben a Magyar Multi program keretében elkezdett
beruhdzdsokat, amelyek legfébb elemei a kévetkezdk voltak:

- A szegedi Vdllalkozé kézben taldlhatd logisztikai kdzpont bévitése (2024.07.15-én a Tdrsasdg
megkapta az NNGYK engedélyt a gyogyszerraktdrozasra), amelynek készénhetéen a Tarsasdg
raktdrkapacitdsa megtripldzédott, és kiegészilt hGtétt tdroldkapacitdssal is.

- A szegedi Boros Jozsef utcdn taldlhato Uj cégkdzpont kivitelezése és dtaddsa.

- A szegedi Cserzy Mihdly utcdban taldlhaté dj multifunkcios GMP infrastruktura kivitelezése,
amely lehetdvé teszi a Tdrsasdg szdmdra a gyodgyszergydrtdst.

- Az yj vdllalatiranyitdasi rendszer (QAD) 2. fazisa (gydrtds, logisztika, raktdr, minéségbiztositds)
Szintén a 2024. év jelentds eseményeihez tartozik, hogy a Tdrsasdg megszerezte a GMP (Good
Manufacturing Practice) gydrtdsi engedélyt is a gyodgyszergydrtdsi folyamat laboratdriumi
tevékenységeire.

A Tdrsasdg 2024-ben két Uj lednyvdllalatot hozott Iétre:
- Ausztridban a Goodwill Pharma Osterreich GmbH-t

- Csehorszagban a Goodwill Pharma Ceska s.r.o-t.

A fentieken tul a Tdrsasdg 2024-ben megszerezte a Goodwill Life Sciences Kft. 50,33%-dt, és rajta
keresztll kézvetett mdédon a Goodwill Pharma Holding Zrt. 50,33%-dt is.

A 2024. év egyik legjelentbsebb lzletfejlesztési eseménye az volt, hogy a Tdrsasdg hosszu tdvu exkluziv
disztribucids és promdcidés megdllapoddst kotétt a Novartis Hungdria Egészségigyi Kft-vel.

A 2024. szeptember 1-jén induld egylttmikddés keretében a Tdrsasdg innovativ pulmonoldgiai
2025. janudr 1-t6l a szemészeti portfolidval is.

2025-ben a Tdarsasdg Magyarorszagra vonatkozdan exkluziv forgalmazdsi jogot szerzett a Techdow cég
bioszimildris INHIXA injekcidjdra, amellyel j terdpids terilileten vetette meg a Tdrsasdagunk a ldbdt.

A nemzetkdzi jelenlét is erés6dott: disztribdtor partneren keresztll Griazia és Mongdlia piacdra lépett a

cég, Lengyelorszagban tovdbb bévitette kereskedelmi csapatat és Uj termékekkel jelent meg a piacon.
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Ausztrigdban és Csehorszagban szintén sajat lednyvdllalattal indult el. Ezek a lépések Uj névekedési
dimenziékat nyitnak meg a Tdrsasdag szamdra.

A Kutatds-fejlesztési aktivitds 2025-ben szintén hangsulyos volt: egyre nagyobb hangsuly kerll a sajdt
fejlesztésl, magas hozzdadott értékd készitményekre, amelyek hosszu tdvon nemcsak piaci elényt,
hanem fenntarthaté névekedést is biztositanak.

A Tdrsasdg 2025-ben folytatta a GMP gyoégyszergydrtdsi engedélyének modositdsanak elékészitését,
amelynek keretében nem steril gyégyszerkészitmények felszabaditasdra, csomagoldsaraq,
mindségellendrzd vizsgdlatdra és raktdrozdsdra, tovdbbd nem steril import gyodgyszerkészitmények
felszabaditdsdra és minéségellenérzé vizsgdlatdra vonatkozéan megkérte a hatésdagtsél az engedély
modositdsat, és amelyet a hatdsdag 2026. februdr végével engedélyezett.

A GMP gyoégyszergydrtdsi engedély a Tdrsasdg infrastrukturdlis fejlesztéseinek egyik mérfoldkdve és
egyben jelentés eredménye, amely a Tdrsasdg szadmdra Uj stratégiai célok megvaldsitdsat teszi lehetévé.
A 2025. év fontos tovdbbi fontos mérféldkdve volt, hogy a Goodwill részvények — tébb mint 2 éves XTEND
jelenlétet kdvetéen — 2025. dprilis 25. napjaval a BET Standard kategdéridjaba kertiltek at.
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2. A szamviteli politika bemutatdsa

21. Az elszamoldas alapja

A Tdrsasdg a Szdmviteli térvény eldirdsai alapjdn mudkddésérél, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérél konszoliddlt éves beszdmolé készitésére is kételezett, amely kiilon dokumentumban keriil

bemutatdsra. Jelen kiegészité melléklet csak a Goodwill Pharma Nyrt. adatait tartalmazza.

Az éves beszamolé felépitése:
Mérleg: a Szt. 1. szdmu mellékletében meghatdrozott ,A” valtozatban,
Eredménykimutatds: a Szt. 2. szamu mellékletében meghatdrozott 6sszkdltség eljardssal,

Kiegészité melléklet: a jogszabdlyban eléirtaknak megfeleléen.

A Tarsasdag kdnyvvizsgdlatra kdtelezett.

A kényvvizsgdlé cég adatai:

CMT Consulting Kft.

Székhely: 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.

Kamarai nyilvantartdsi szam: 004408

Személyében felelés kdnyvvizsgdld: Mori Ferencné (lakeim: 1163 Budapest, Somoské u. 10,; anyja neve:

Kovdcs Anna, kényvvizsgdldéi nyilvdntartdsi szdm: 003356)

Az éves beszdmold és a konszoliddlt éves beszdmold kényvvizsgdlatdnak dija 2025. évre vonatkozéan

dsszesen 14.000.000,- Ft + Afa Forint.

A kdnyvvizsgadlé dltal 2025. évre
e azelvégzett egyéb bizonyossdgot nyujtéd szolgdltatasokért O,- Forint,
e az addétandcsaddi szolgdltatdsokért O,- Forint,

e azegyéb nem kdnyvvizsgdloéi szolgdltatdsokért O,- Forint kerdilt felszamitdsra.

A mérlegkészités napjdig a vdllalkozds folytatdsdnak ellentmondé tényezé, kérilmény nem dlit fenn, a
Tdrsasdg a beldthatd jovdben is fenn tudja tartani mikodését, folytatni tudja tevékenységét, nem

varhaté a mikoédés beszintetése.

Az éves beszdmold a formai kdvetelményeknek megfeleléen magyar nyelven készll, az ésszegek ezer

Forintban szerepelnek.

A Tdarsasag Uzleti éve a naptdri év, hossza 12 hénap, fordulénapja december 31. A mérlegkészités

vdlasztott idépontja az lzleti évet kdvetd februdr 28 (szokdévben februdr 29). Az ezen idépontig ismertté
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vdlt, a tdrgyévet vagy az elézé éveket érinté gazdasdagi események, kérilmények hatdsait a beszdmolo

tartalmazza.

A Tdrsasdg a kezelésében, illetve atulajdondban [évd eszkdzdkrdl és azok forrdsairél a Szamviteli térvény
elbirasai alapjdn kettés konyvvitel szabdlyai szerint vezeti kdényveit, mely biztositja a gazdasagi
muveletek folyamatos régzitését, a szdmviteli elvek betartdsdt, és a Tarsasdg pénzigyi-gazdasdgi

helyzetérél valés kép kialakitdsat teszi lehetdvé.

A szdmlatikor és a szdveges szdmlarend a térvényi eldirdsok figyelembevételével, a Tdrsasdg
specialitdsainak szem el6tt tartdsdval kerllt kialakitdsra. A Tdrsasdag koltségei elszamoldsanak maédja:

elsédlegesen az 5. szdmlaosztdlyokban kdltség nemenként.

A Tdrsasdg rogzitette szdmviteli politikdjdban, hogy a vdllalkozds folytatdsdanak elvébdl kiindulva
biztositani kell a (teljesség, valddisdg, vildgossdg, koévetkezetesség, folytonossdg, &sszemérés,
ovatossdg, bruttd elszdmolds, egyedi értékelés, az iddbeli elhatdrolds, a tartalom elsédlegessége a

formadval szemben, a l[ényegesség és a kdltség-haszon dsszevetés) szdmviteli alapelvek érvényesilését.

A Tdrsasdag Uzleti Jelentés készitésére kételezett.

2.2. A szamviteli politikdban meghatarozott kritériumok ismertetése

Az ellendrzés és dnellendrzés soran feltart hiba, hibahatas mindsitése

Jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltdrdsdnak évében a kilonb6zé ellendrzések sordn - ugyanazon évet
érintéen - megdllapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat tékét noveld-csdkkentd értékének
egyUttes (elbjeltél flggetlen) &sszege meghaladja az ellenérzott Gzleti év mérlegfédsszegének 2
szdzalékdt, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié

forintot.

Nem jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltardsdnak évében, a kiilénbdzé ellenérzések sordn, egy adott
Uzleti évet érintéen (évenként kildn-klén) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét néveld-
csOkkentdé - értékének egylittes (eldjeltdl figgetlen, abszolut) 6sszege nem haladja meg a jelentés
OsszegU hiba értékhatardt. A nem jelentés hiba hatdsdt nem lehet mds év hatdsaként kimutatni, annak
érdekében, hogy az addézds elbtti eredmény Ssszege minden évben konzisztensen meghatdrozhato
legyen. igy kell kiilondsen eljdrni az okozott tdrsasagi adé kildnbézetek terén, hiszen az az adézds elbtti

eredménybdl kell, hogy kiinduljon.

A jelentés Osszeglnek minésulé hibdkat és hibahatdsokat a tdargyévi mérlegben és

eredménykimutatdsban a szdmviteli térvény alapjdn kilén oszlopban mutatjuk be. A fentiek alapjan
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jelentés 6sszeglinek minésitett hibdkat és hibahatdsokat a feltdrdst kévetéen kilén fékdnyvi szamldra

kell kdnyvelni az adott szdmlacsoporton belll, évszammal elklldnitetten.

Az eszkdzdk €s a kotelezettségek értékelésére vonatkozé déntések

A befektetett eszkdzok kdzé csak azok az eszkdzdk kerllnek, amelyek egy éven tul szolgdljdk a

Tdrsasdgot.

A Tdrsasdag a 200 ezer forint egyedi beszerzési, elddllitasi érték alatti vagyoni értéki jogok, szellemi
termékek, tdrgyi eszkdzdk bekerilési értékét a haszndlatbavételkor értékcsékkenési leirdsként egy

Osszegben elszdmolja.

A téritésmentesen atvett eszkdzoket - ideértve a forgalomképes immateridlis javakat is - ugyanazzal
az értékkel kell a mérlegben kimutatni, mint amin az dtadé mérlegében szerepel. Ennek hidnydban

forgalmi, piaci érték szerint kell szerepeltetni.

A befektetett eszkdzdknél jelentés

e apiaci és kdnyvi érték kdzotti kiildnbség, ha a piaci érték 20%-kal tér el a kényvi értéktél és tébb
mint 500.000 forint.

e amaradvanyérték, ha értéke nagyobb az eredeti bekerdilési érték 20%-ndl, és 500.000 forintnal.

e aterven fellli értékcsdkkenés, ha a mérlegsort 20%-kal moédositja és meghaladja az 500.000

forintot.

A befektetett eszk6z6knél Iényeges
e amérlegsor 20%-dnak értékét képezé 500.000 forintndl nagyobb értékl eszkdz.

¢ minden egyedileg Iényegesnek mindsitett eszkdz.

A maradvanyérték a rendeltetésszer( haszndlatbavétel, az lGzembe helyezés idépontjdban - a
rendelkezésre dllé informdcidk alapjan, a hasznos élettartam fliggvényében - az eszkdz meghatdrozott,

a hasznos élettartam végén vdrhatoan realizdlhato értéke.

Az alapitas-atszervezés aktivalt értékének a vdllalkozdsi tevékenység inditdsdval, jelentds bévitésével,
dtalakitdsdaval, dtszervezésével kapcsolatos beszerzési és elédllitdsi koltségeket tekinti. Az alapitdsi-
dtszervezés koltségeit immateridlis javak részeként kell aktivdlni, amennyiben elérik a jelentds szintet.
A kutatds-fejlesztés értékét a Tarsasdg nem aktivdlja.

A beszerzési érték szerint besorolt eszk6zdk esetében a tényleges elhaszndléddstol fuggetlendl - a

lényegesség és a koltség-haszon &sszevetés elve szerint - azonnal, egy 6sszegben, vagy gyorsitott

maodon kell elszamolni az amortizdciot. A kisértékii eszkozoket a tdrgyi eszkdzok kdzott is ki kell mutatni.
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Az értékcsokkenés elszdmoldsdnak alapja az eszkdz bruttd értéke. Az elszamolds a haszndlatba vételt
kévetéen, azonnal, illetve kilén aktivdldsi jegyzékdnyv esetén (ha van) attdl szamitottan térténik,
Fokonyvi feladasra havonta egyszer keriilhet sor. A Tdrsasdg az immateridlis javak és targyi eszkézék

értékcsdkkenési leirasat az aldbbi kulcsok figyelembevételével tervezi és hatdrozza meg:

Megnevezés Kules

Immateridlis javak

vagyoni értékl jogok 20,00%-33,30%
(vdsdarolt szoftverekre) 33,33%-50,00%
Uzleti és cégérték 20,00%
szellemi termék 33,30%-50,00%
alapitds, dtszerv. aktivdlt értéke 20,00%
Ingatlan
épitmény 2,00%
telek 0,00%
bérelt ingatlanon végzett beruhdzds (varhatd bérleti idészakra
vetitve) >.00%
Uzemkorén kivili ingatlan 4,00%

Miszaki gép, berendezés, jarmii (tev. kdzv. szolg.)

termeld gépek 10,00%-33,33%
jarmivek 20,00%
egyéb haszndlatos gép berendezés 14,50%-33,33%
egyéb gép, berendezés 14,50%-33,33%

Egyéb berendezés, felszerelés, jarmi

ugyviteltechnikai eszk6z6k, butorok 14,50%
jarmivek 20,00%
szdmitdstechnika 50,00%
egyéb felszerelés, berendezés 14,50%-50,00%

Kisértékd, és érték szerinti

200.000 forint alatt (azonnal, egy 6sszegben) 100,00%
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Terven feliili értékcsékkenést kell elszamolni tdrgyi eszkdzdk, valamint immateridlis jészagok utan, ha

1. az immateridlis javak, targyi eszk6zoék (ideértve a beruhdzdsokat is) értéke tartésan
lecsdkken, mert vdllalkozdsi tevékenység megvdltozdsa miatt feleslegessé vdalt,
megrongdlédott, megsemmisilt, illetve hidny kdvetkeztében megfeleléen nem hasznalhato,
illetve haszndlhatatlan,

2. azimmateridlis javak, targyi eszkdzdk (beruhdzdsokat kivéve) kényv szerinti értéke tartésan
és jelentédsen magasabb, mint az eszkdz piaci értéke,

3. a vagyoni értékd jog szerzé6dés mddosuldsa miatt korldtozottan, vagy egydltaldn nem

érvényesithetd,

Terven felili értékcsdkkenés elszdmoldsa sordn az eszkdz kdnyv szerinti értékét maximum a piaci értékig,
ill. az eredeti bekerilési értékig lehet csokkenteni, valamint a mdr eddig elszamolt terv szerinti

értékcsokkenés 6sszegét lehet terven felili értékcsékkenés 6sszegeként elszamolni.

Lehetéség van a tdrgyi eszkdzdk piaci értékelésen alapuld felértékelésére (értékhelyesbitésére). Az igy
képzett értékhelyesbitést és értékelési tartalékot elkilonitetten kell nyilvantartani. Az értékelési
tartalékot a sajdt téke egyéb elemeinek kiegészitésére felhaszndlni nem lehet. Az értékelést minden
évben el kell végezni, és a szilkséges Ujabb helyesbitéseket a kdnyvekbe be kell vezetni. Biztositani kell
az értékhelyesbités piaci alapokon valéd megitélését, ezért azt csak kdényvvizsgdldi véleményezés,

szakértdi nyilatkozat, vagy a piacon elérheté értékelési forrds (pl. szakfolydirat) alapjdn lehet kimutatni.

A Tdarsasdg a pénzlgyi eszkézok és kotelezettségek és a Sztv. dltal meghatdrozott pénzigyi
instrumentumok kérére a valds értéken torténd értékelést tovdbbi kilén déntésig nem kivdnja alkalmazni.
Vasarolt készleteknél bekerlilési érték a beszerzési értékek alapjan szdmitott dtlagos sulyozott

beszerzési ar.

Sajat termelési készleteknél a bekerllési érték az dtlagos sulyozott kdzvetlen 6nkéltség, melyet

utdkalkuldcioval hatdroz meg a Tdrsasdg.

Az Sztv. szerint a kdveteléseket a vevikkel és elfogadott 6sszegben kell kimutatni, ezért azok egyenlegét
évente legaldbb egyszer (forduldnapi értéken) egyeztetni kell. Az egyeztetésen feltdrt elszdmoldsi

hibdkat korrigdlni kell a mérlegkészitésig.

Addsonként egylttesen kisésszegl kovetelések szdmit az 50.000 forint &sszeghatdrdt el nem érd
maximum 365 napos vevdi tartozds, amelyet egy 6sszegben le lehet irni behajthatatlan kdvetelésként.
Minésiteni kell azokat a vevéket, amelyek a lényeges 6sszeghatdr felettiek és késedelmik meghaladja a
360 napot, vagy forduldonap eldttiek 180 nappal, de a mérlegkészitésig nem lettek kiegyenlitve. A
minésités szerint ezek a kdveteléseket kétes kévetelésként kell kimutatni. Az ilyen kévetelések esetén a
megfelels jogi eljdrdst a behajtds érdekében meg kell kezdeni. A kdveteléseket és a kotelezettségeket a

meérlegbe kényv szerinti értéken kell felvenni azok keletkezésekor. A keletkezésnek idépontja a bizonylat
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(értesités, kivonat) kibocsdtdsdanak ddtuma, a szerzédés tartalma alapjén meghatdrozhatd, vagy
jogszabdlyi elbiras szerinti szdmithaté nap. Az egyéb kdvetelések kodzétt kell kimutatni az

adéeldlegeket.

A vevdvel, adéssal szemben a mérleg forduldnapjan fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénzigyileg
nem rendezett mindsitett kdvetelésnél értékvesztést kell elszdmolni - a mérlegkészités idépontjaban
rendelkezésre dllé informdciok alapjdn - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan
megtérilé Ssszege kodzotti - veszteségjellegl - kiilénbdzet dsszegében, ha ez a kilénbdzet tartésnak
mutatkozik és jelentds dsszegi. A vevénként, az adésonként kisésszegll kdveteléseknél - a vevdk, az
addsok egylittes mindsitése alapjan - az értékvesztés 6sszege ezen kdvetelések nyilvantartdsba vételi

értékének szdzalékdban meghatdrozott.

Megnevezés %
felszdmolds alatti 100,0
csédeljards alatti 50,0
egyezség alatti egyedi
éven tul 100,0
fél éven tul 50,0
hdarom hénapon tul 0,0

Behajthatatlan a kévetelés:

. amelyre az adéds ellen vezetett végrehajtds sordn nincs fedezet, vagy a taldlt fedezet a kdvetelést
csak részben fedezi (amennyiben a végrehajtdas kdzvetlenil nem vezetett eredményre és a
végrehajtdst szlneteltetik, az dvatossdg elvébdl kévetkezéen a behajthatatlansdg - nemleges
foglaldsi jegyzékdnyv alapjdn - vélelmezhetd),

. amelyet a hitelezé a csddeljards, a felszdmoldsi eljdrds, az dnkormdnyzatok addssdgrendezési
eljdrdsa sordn egyezségi megdllapodds keretében elengedett,

) amelyre a felszdmolé dltal adott irdsbeli igazolds (nyilatkozat) szerint nincs fedezet,

. amelyre a felszdmolds, az addssdagrendezési eljdrds befejezésekor a vagyonfelosztdsi javaslat
szerinti értékben dtvett eszkéz nem nyUjt fedezetet,

. amelyet eredményesen nem lehet érvényesiteni, amelynél a végrehajtdssal kapcsolatos koltségek
(a Tarsasdg szdmitdsa szerint 50.000 Forint) nincsenek aranyban a kdvetelés varhatéan behajthato
Osszegével (a végrehajtds veszteséget eredményez vagy ndveli a veszteséget),

. amelynél az adds nem lelheté fel, mert a megadott cimen nem taldlhatd és a felkutatdsa "igazoltan”
(cégbirdsdgi igazoldsa az ismeretlen cégrdl) nem jart eredménnyel,

. amelyet birésag elétt érvényesiteni nem lehet,

. amely a hatdlyos jogszabdlyok alapjdn eléviilt.
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A valutapénztdrba bekerild valutakészletet, a devizaszamldra keriilé devizat, a kiilféldi pénzértékre
sz6l6 kdvetelést, befektetett pénziigyi eszkézt, értékpapirt, illetve kételezettséget a bekerilés napjara,
illetve a szerzédés szerinti teljesités napjdra vonatkozé a Magyar Nemzeti Bank dltal kézzétett, hivatalos
devizadrfolyamdn dtszamitott forintértéken kell a kényvviteli nyilvantartdsba felvenni. Amennyiben a
Magyar Nemzeti Bank dltal nem jegyzett és nem konvertibilis valutdt, ilyen valutdara szél6 eszkdzoket és
kotelezettségeket kell forintra dtszdmitani, ettdl el kell térni. llyen esetben a valuta szabadpiaci
drfolyaman, ennek hidnydban orszagos napilapban a vilag valutdinak arfolyamdrél kdzzétett tajékoztato
adatai alapjan, a Magyar Nemzeti Bank dltal jegyzett devizdra dtszdmitott értéket kell a Magyar Nemzeti

Bank dltal kbzzétett, hivatalos devizadarfolyaman forintra dtszdmitani.

Kivételt képez ez aldl a forintért vasdrolt valuta, deviza, amelyet az érte megfizetett &sszegben kell

felvenni, és amelynél a ténylegesen fizetett forint alapjdn kell a vételi arfolyamot meghatdrozni.

Kiilfoldi fizetéeszkdzok év kdzbeni elszamoldsdt a devizaszdmla sulyozott atlagdr drfolyaman,
hitelintézet dltal felhaszndlt forint devizdra dtvdltott értékén, a realizdlt drfolyamnyereség,

drfolyamveszteség pénzligyi miveletek egyéb bevételeként, raforditdsaként kell elvégezni.

Ev végén az értékelés kiinduldpontja az ésszes eszkoz és forrds értékelési kilonbdzetének megképzése
a mérleg fordulénapjdn nyitott tételek utdn, a fordulonapi drfolyamok szerint torténik. Az értékelési
kiildnbézet ki kell szamitani, fliggetlendl attdl, hogy az atértékelés veszteség vagy nyereség. Az adott
és kapott eldlegek is értékelenddék. A mérlegkészitésig realizdlt drfolyamkilonbézetek hatdsa nem
jelenitheté meg. A folyamatban [évé beruhdzdshoz kapcsolddd drfolyamveszteség a beruhdzds

értékében aktivalandé.

Az iddbeli elhatdroldsok k&zott a Sztv. eldirdsain tulmenden kell kimutatni a fordulénapon még nem
esedékes, kdvetelésként, kdtelezettségként nem értelmezheté kdltségek, raforditdsok, addk és jarulékok
Osszegét. A Sztv. el6irdsaival 6sszhangban az idébeli elhatdroldsokat a kényvviteli zarlatot kévetden fel

kell oldani.

A Tdrsasdg az dltala nyudjtott garancidkra, kezességvdllaldsokra abban az esetben képez céltartalékot,
ha 50%-ndl nagyobb a valdszinlsége annak, hogy a garancia, kezességvdllalds 6sszege részben vagy
egészben lehivdsra kerll. Ezen valdszinliség meghatdrozdsakor figyelembe veszi a garanciat,
kezességvdllaldst élvezd tdrsasdg pénzlgyi, likviditdsi helyzetét, a Tdrsasdggal fenntartott gazdasagi
kapcsolataiban megnyilvdnulé fizetési hajlandésdgot, mikédésérdl megismert egyéb informdciokat. A

céltartalékot a lehetséges lehivdsok valdszinlségekkel sulyozott 6sszegében képzi.

A le nem zdrt peres Ugyletekbdl szarmazé varhatd kotelezettségek fedezetére céltartalék képzésre kerdl
sor a vdrhaté ésszegben (a perérték és a per varhaté kimenetének fliggvényében meghatdrozott ardny
alapjdn), abban az esetben, ha a mérlegkészitéskor valdszinlsithetd, hogy a Tdrsasdgnak pénzigyi

kotelezettsége keletkezik a jogvita lezdrdsakor.
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A Tdrsasdg az olyan vdrhatd, jelentés és idészakonként ismétlédd jovdbeni kdltségekre, amelyek
feltételezhetéen vagy bizonyosan felmeriilnek, de &sszeglik vagy felmerilésik idépontja a

mérlegkészitéskor még bizonytalan és nem sorolhaték a passziv idébeli elhatdrolasok kézé, nem képez

céltartalékot.
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3 Goodwill

1/B. A Tdrsasdg vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének bemutatdsa

Mutatészdmok segitségével a Tarsasdg valés vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetének, az eszk6z6k

Osszetételének, a sajdt téke és kotelezettségek, a likviditdas és fizetéképesség,

jovedelmezdéség alakuldsdnak elemzése és értékelése.

1. A Tarsasag vagyoni helyzetének értékelése

Befektetett eszk6zdk, targyi eszkdzok fedezete

valamint a

o El6z6 év Targyév Vdltozas
Befektetett eszkdzdk fedezete (%) (%) (%pont)
Vagyonfedezet I.
) 74.5% 76,0% 15%
Sajdt téke / Befektetett eszkézék * 100
Vagyonfedezet Il.
(Sajat téke + Hosszulejaratu kételezettségek) / Befektetett 103,6% 116,4% 12.7%
eszkéz6k * 100
Tdargyi eszk6z6k fedezete
82,3% 831% 0,8%

Sajdt téke / Targyi eszk6z6k * 100

A fenti mutatékbdl megdllapithatd, hogy a Tdrsasdg finanszirozdsi struktdrdja kivdlo, a befektetett

eszkdzei nagy részét a sajat tékéje fedezi, a hosszu lejdratu kotelezettségek és a sajat tdke egylittes

Osszege pedig meghaladja a befektetett eszkdzok dsszegét.
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Tokeszerkezeti mutatok

« . . El6z6 év Tdrgyév Valtozdas
Tokeszerkezeti mutatok (%) (%) (%pont)
Tokeerdsség
. L6% 41% -53%
Sajat téke / Osszes forrds * 100
Idegen toke ardnya
N 39% L46% 75%
Kotelezettségek / Osszes forrds * 100
Tokehatékonysdg
28% 21% -7,0%
Adézott eredmény / Sajat téke * 100
Targyi eszk6z6k hatékonysaga
142% 202% 59,9%

Netté drbevétel / Tdrgyi eszkdzdk dllomdnya * 100

A mutatdk alapjdn megdllapithatd, hogy a Tdrsasdg tékeeréssége dtlagon feldli.

2. Pénzigyi-likviditasi helyzet

Likviditasi mutatok Ezsdv  Térgyév  Véitosds

Révid tava likviditas I

181% 185% 3,9%
Forgdeszkdzdk / Révid lejaratu kételezettségek * 100
Révid tava likviditas Il
(Forgdeszkdzdk — Kbvetelések) / Révid lejdratu kételezettségek 128% 138% 10,9%
*100
Révid tava likviditas Ill.
(Pénzeszkbz6k + Ertékpapirok) / Révid lejdratu kételezettségek 7% 7% -0,4%
*100
Likviditdasi gyorsrata
(Forgdeszk6zdk — Készletek) / RSvid lejdratu kételezettségek * 60% S3% -7.3%
100
Hosszu tavu likviditas
. 34% 17% -16,9%
Uzemi tevékenység eredménye [ Kételezettségek * 100
Dinamikus likviditas
Uzemi tevékenység eredménye [ Rovid lejaratu kitelezettségek 63% 32% -3L4%

*100

A likviditdsi helyzet kiegyensulyozott, és a Tdrsasdg rovid tdvu kotelezettségeinek teljesitése a
rendelkezésre dllé forgdeszkdzdk, valamint a mikédésbdl szdrmazéd pénztermelé képesség alapjdn
biztositott. A Tarsasdag kiemelt figyelmet fordit a mikodétéke-hatékonysdg és a finanszirozdsi szerkezet

optimalizdldsdra a stabil likviditdsi pozicid fenntartdsa érdekében.
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3. A Tdrsasdg jévedelmi helyzetének értékelése

Arbevétel ardnyos mutaték

Arbevétel ardnyos mutaték Elczf/:)ev Ta(r ‘goy)ev \(IOZI:Z:I::
EBITDA margin
(Uzemi tevékenység eredménye + értékcsdkkenés) [ netté 18,7% 10,4% -83%
drbevétel
Adézott eredmény margin
16,1% 8,6% -7,6%

Addzott eredmény / netté drbevétel

2025. sordn a Tdrsasdag drbevétele jelentdés mértékben ndvekedett, amely elsésorban az Uj, alacsonyabb
fedezeti hdnyaddal rendelkezé NOVARTIS-os termékportfélié értékesitési volumenének boviilésébdl
adédott (bévebb informdcié az Arbevétel fejezetnél taldlhatd). Az értékesitési szerkezet eltoloddsa
kovetkeztében az EBITDA marzs 18,7%-rdl 10,4%-ra, mig az adézott eredmény marzs 16,1%-rdl 8,6%-ra

mérséklédott.

Tékeardnyos jévedelmezdségi mutatok

« . I . El6z6 év Targyév Valtozas
Tokeardanyos jovedelmezdéségi mutatdk (%) (%) (%pont)
Sajat toke jovedelmezdsége I.
. . i 282% 18,9% -9.2%
Uzemi tevékenység eredménye [ Sajat téke * 100
Sajat toke jovedelmezdsége Il. (ROE)
27.9% 20,8% -7,0%

Addzott eredmény [ Sajdt téke * 100

Bar a tékeardnyos jovedelmezéségi mutatok némileg romlottak (bévebb informdciok az eredmény

elemzésénél taldlhatd), azok tovdbbra is kivaléak.

Eszk6zardnyos jévedelmezéségi mutaté

. Coeerc s . El6z6 év Targyév Valtozds
Eszk6zmegtériilési mutato (%) (%) (%pont)
Eszkézmegtériilési mutaté (ROA)
12,9% 8,5% -4,4%

Adézott eredmény | Osszes eszkdz * 100

Bdr az eszkdzardnyos jovedelmezéségi mutatd némileg romlott (bévebb informdciok az eredmény
elemzésénél taldlhatd), annak mértéke tovdbbra is kivdlé.
A fenti tabldzatokban szereplé mutaték alapjan elmondhaté, hogy a Tarsasag vagyoni, jévedelmi és

pénziigyi helyzete stabil.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

lI/A. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

1 A Tdrsasag mérlegének elemzése - Eszk6z6k
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése El6z6 év Tdrgyév Valtozds

BEFEKTETETT ESZKOZOK 9289135 9741 908 5%
Immateridlis javak 429 541 511573 19%
Targyi eszkézok 8406716 8908 033 6%
Befektetetett pénziigyi eszkdzdk 452 878 322302 -29%
FORGOESZKOZOK 5586 640 8175 914 46%
Készletek 3720 667 5828 227 57%
Kovetelések 1640819 2043662 25%
Ertékpapirok 90 641 35453 -61%
Pénzeszkdzok 134 513 268 572 100%
AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 76799 131 649 71%
ESZKOZOK OSSZESEN 14 952574 18 049 471 21%

A Tdrsasdg mérlegfédsszege jelentésen nétt a bdzisévhez viszonyitva a késdbbiekben kifejtett

tényezéknek készénhetden.

11 Befektetett eszkdz6k elemzése
adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Tdargy év Vql:/:zas
Immateridlis javak 429 541 511 573 19,10%
Tdargyi eszkdzok 8 406 716 8 908 033 596%
Befektetett pénzligyi eszk&zok 452 878 322302 -28,83%
OSSZESEN: 9289135 9741 908 4,87%

A befektetett eszkdzokdn belll a legjelentésebb tételt a tdrgyi eszkdzdk képviselik.
2022-ben a Magyar Multi Program keretében elkezdett beruhdzdsok munkdlatai befejezédtek 2024.
november végén, amelynek kdvetkeztében az éven tuli eszkéz6k dllomdnya jelentésen néttek 2024 -ben.
A beruhdzdsok az aldbbi tételeket jelentették:

- Aszegedi Vdllalkozé kézben taldlhaté logisztikai kézpont bévitése,

- Aszegedi Boros Jézsef utcdn taldlhato j cégkdzpont kivitelezése,

- Aszegedi Cserzy Mihdly utcdban Gj multifunkciés GMP infrastruktura kivitelezése,
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- Azyj vdllalatiranyitdsi rendszer (QAD) 2. fazisa (gydrtds, logisztika, raktdr, minéségbiztositds).

Ezzel egy intenziv beruhdzdsi idészakot zdrt le az Anyavdllalat, amely megteremtette a kdvetkezd évek
organikus névekedésének stabil alapjat.

A 2024. évi jelentds aktivdldsok utdn 2025-ben |ényegesen szerényebb beruhdzdsokat hajtott végre a
Tdrsasdg, minddssze 5,96%-o0s ndvekedés tapasztalhatd az éven tuli eszkdzék dllomdnyban. Ez a
névekedés féleg az Anyavdllalat ingatlanain végzett beruhdzdsoknak, valamint néhany uj gydrtégép
vdsdrldsdnak volt készdnhetd.

A befektetett pénzigyi eszkdzdk csdkkenése mogoétt az huzédik meg, hogy a kordbban mas
vadllalkozdsnak adott kélcsondket a kodlesdnt igénybevevék (Goodwill Pharma International Kft. és
Greencango Kft.) visszafizették.

Az immateridlis javak mérlegsor donté tébbségét a vasdrolt gydgyszerliszenszek teszik ki, valamint itt
tartjuk nyilvdn az uj vallalatirdnyitasi rendszer (QAD) nettd értékét is.

A befektetett eszk6zdk 6sszetétele:

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év % Tdargy év %
Immateridlis javak 429 541 4,62% 511573 5,25%
Ingatlanok 6 658 195 71,68% 7131800 73,21%
MUszaki berendezések 1158 844 12,48% 1042900 10,71%
Egyéb berendezések 447 359 4,82% 641882 6,59%
Tenyészdllatok 0] 0,00% 0 0,00%
Beruhdzdsok, felujitdsok 97 800 1,05% 88 033 0,90%
Beruhdzdsokra adott elélegek 44,518 0,48% 3418 0,04%
Befektetett pénzligyi eszk&zok 452 878 4,88% 322302 3,31%
OSSZESEN: 9289135 100,00% 9741908 100,00%
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111 Immateridlis javak, targyi eszkéz6k allomanyvadltozasa (befektetési tiikor)
adatok eFt-ban
IMMATERIALIS JAVAS ES TARGYI ESZKOZOK
BRUTTO ERTEK
MEGNEVEZES . TARGYEVI ATSOROLAS L
NYITO " . . , " . " . ZARO
NOVEKEDES CSOKKENES | NOVEKEDES CSOKKENES

Alo’p|tos—qtszervezes aktivalt 80 000 0 0 0 0 80 000
értéke
I’<|so’er|et| fejlesztés aktivalt 70 500 0 70 500 0 0 o
értéke
Vagyoni értékd jogok 548 069 120 574 0 0 0 668 643
Szellemi termékek 34732 3013 0 0 0 37745
Lrlrérr;‘;te”""s javakra adott 120 957 166 229 121 630 0 0 165 556
Immateridlis javak
értékhelyesbitése © © © 0 © 0
Immateridlis javak 6sszesen 854 258 289 816 192130 (o) (o) 951 944
;ZSSE"ML‘ ésakapes.vagy.- & g/ 488 583 269 5001 0 0 7 419 756
MUszaki ber., gépek, jarmlvek 1517 566 7 602 11 426 0 0 1513742
Egyéb berend, felsz, jarmivek 720 918 362793 11503 0 0 1072208
Tenyészdllatok 0 0] 0 0 0 (o)
Beruhdzdsok, feldjitdsok 97 800 1031053 1040 820 0 0 88 033
Beruhdzdsokra adott elélegek 44 518 173 41273 0 0 3418
Tdrgyi eszkozdk
értékhelyesbitése © © © © 0 0
Tdargyi eszkdzék 6sszesen 9 222 290 1984 890 1110 023 0 0 10 097 157

adatok eFt-ban

IMMATERIALIS JAVAS ES TARGYI ESZKOZOK

HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES

MEGNEVEZES ¢ TARGYEVI ATSOROLAS .
NYITO o . . . . . . . ZARO
NOVEKEDES CSOKKENES | NOVEKEDES CSOKKENES
/’AIOPltcs—otszervezes aktivalt 32 000 16 000 0 0 0 48 000
értéke
I"(|sserlet| fejlesztés aktivalt 70 500 0 70 500 0 0 o
értéke
Vagyoni értékd jogok 288 943 69 034 0 0 0 357 977
Szellemi termékek 33275 1119 0 0 0 34 394
In"!’moterlolls javakra adott 0 0 0 0 0 o
eléleg
Immateridlis javak
értékhelyesbitése © © © © 0 0
Immateridlis javak 6sszesen 424718 86 153 70 500 (o) (o) 440 371
}ZSSEWOL‘ és a kapes. vagy. €. 183 294 110 955 6293 0 0 287 956
MUszaki ber., gépek, jarmivek 358723 118 413 6294 ¢} 0 470 842
Egyéb berend, felsz, jarmivek 273 559 164 398 7 631 ¢} 0 430 326
Tenyészdllatok 0 0 0 0 0] (o)
Beruhdzdsok, feltjitdsok 0 0 0 0 0 (o]
Beruhdzdsokra adott elélegek 0] 0 0 ] 0] (o)
Tdrgyi eszkozdk
értékhelyesbitése © © © © © 0
Targyi eszk6z6k 6sszesen 815 576 393766 20 218 (o) 0 1189 124
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11.2.

Befektetett pénziigyi eszk6z6k elemzése

Befektetett pénzligyi eszkdzokdn belll a Tdrsasdg a lednyvdllalatokban 1évé részesedéseket, a kapcsolt

vdllalkozdsoknak tartésan adott kdlecséndket, valamint az egyéb tartés kélesdndket tartja nyilvdn (ez

utébbit 2025-ben visszafizették a kélcsénvevé cégek).

1.1.2.1. Tartos részesedések dsszetétele

A Tartds részesedéseken belll a szerbiai Goodwill Pharma doo-ban |évé részesedés a legjelentésebb. A

tartds részesedések Gsszetétele a kdvetkezéd:

Anyavdllalati Koényv szerinti

Kényv szerinti

részesedés . L. s, . érték
. . . . érték Ertékvesztés e, o . .
Részesedés megnevezése mértéke _ . i értékvesztés
értékvesztés elott (eFt) .
(eFt) utan '2025.12.31-
én (eFt)

Goodwill Pharma doo (Szerbia) 51% 211 O44 0 211 O44
Goodwill Klaszter Menedzsment Non- 100%
profit Kft. 3000 0 3000
Szent-Gyodrgyi Albert Kft. 100% 3 000 0 3000
Goodwill Market Kft. 100% 3000 3000 0
Goodwill Zipper Kft. 100% 33 000 0 33000
Goodwill Pharma Sro (Szlovdkia) 100% 1927 1927 0
Goodwill Pharma d.o.o. (Zagreb) 52% 532 o 532
Goodwill Pharma doo Bosnia | 51%
Hercegovina 389 0] 389
Goodwill Pharma az Egészségért
Kézhasznu Alapitvany 100% 100 0] 100
Goodwill Pharma SRL (Romdnia) 100% 756 756 0
Goodwill Pharma Kosovo 100% Q64 Q64 0
Goodwill Pharma Polska Sp. z o.o. 100% 4103 4103 0]
Goodwill Pharma Osterreich 100% 3854 0 3854
Goodwill Pharma Ceska 100% 1657 0 1657
Goodwill Life Sciences Kft. 100% 3000 0 3000
Greencango Kft. 100% 19 000 0] 19 000
Goodwill Pharma International Kft. 100% 15 000 0 15 000
OSSZESEN 304 326 10 750 293 576

1.1.2.2. Tartésan adott kélcson kapcsolt vdllalkozasban 6sszetétele

adatok eFt-ban

Részesedés megnevezése El6z6 év  Targyév
Goodwill Pharma d.o.o. (Zagreb) 8202 0]
Goodwill Pharma SRL (Romdania) 733 733
Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0. 28 465 27 993
OSSZESEN 37 399 28726
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1.1.2.3. Egyéb tartésan adott kdlcsdn osszetétele

adatok eFt-ban
Kolcson
mértéke
2025.12.31-én

Koélcson mértéke

Cég megnevezese 2024.12.31-én

Goodwill Pharma International Kft. 123 000 0

Greencango Kft. 19 500 0]

OSSZESEN 142 500 0
12 Forgoeszkozok elemzése

Forgdeszkdzok bsszetétele

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozds
Készletek 3720 667 5828 227 57%
Kévetelések 1640 819 2 043 662 25%
Ertékpapirok 90 641 35453 -61%
Pénzeszkdzok 134 513 268 572 100%
OSSZESEN 5586 640 8175914 4L6%

A Tdrsasdg forgdeszkbzei jelentdsen néttek a tdargyévben. Mind a készletek, mind a kdvetelések az
drbevétel novekedésének és a tevékenység boévilésének koszdnhetdben nédttek. Az értékpapirok

dllomdnya csékkent, mivel a Tarsasdag eladta az OTP Bank Nyrt-ben lévé részesedését. A pénzeszkdzok

dllomdnya nétt.

121 Készletek
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Valtozas

Anyagok 344 412 761848 121%
Befejezetlen termelés és félkész termék 11918 41 344 247%
Novedék-, hizd- és egyéb dllatok 0 0 0%
Késztermékek 257 134 136 480 -L7%
Aruk 3107 203 4 872 509 57%
Készletekre adott elélegek 0 16 046 -
OSSZESEN 3720 667 5828 227 57%
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A Tdrsasdg még 2022-ben elddntdtte, hogy jelentésen megndveli készleteit az akkori ellatdsi ldncbeli
problémdk miatt, és ezt a magas készletszintet azéta is fenntartja. Ez egy tudatos déntés volt, amelynek
keretében kivdlasztotta azokat a stratégiai termékeket és alapanyagokat, amelyeknél készlet ndvelést
hatdrozott el annak érdekében, hogy az elldtdsi ldncokban jelentkezé problémdkat minimalizalja.

2025-ben a készletdllomdny tovdbb nétt, amelynek egyik oka a NOVARTIS szemészeti termékeinek
forgalmazdsdanak dtvétele volt, mdsrészt az INHIXA mdrkanevd, kis molekulatémegl heparinok
csoportjdba tartozd, enoxaparin hatéanyagu injekcié magyarorszdgi bevezetése és készletének

névekedése a forgalom felfutdsdnak készdnhetden.

1.2.2. Kovetelések

Tétel megnevezése El6z6 év Tdrgyév Valtozds

Kovetelések druszdllitasbdl és
szolgdltatdsokbol (vevék)

Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 467 488 539 312 15%
Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési

1085470 1457751 34%

. e 0] 0 0%
visz. lévé vdll szemben
Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban

N . 0 o 0%
lévé vdllalkozdssal szemben
Vdaltékovetelések 0 o 0%
Egyéb kévetelések 87 861 46 599 -47%
Kovetelések értékelési kilonbozete o) 0] 0%
S'z.g.rmg'zekos Ugyletek pozitiv értékelési 0 0 0%
kilénbozete
OSSZESEN 1640 819 2 043 662 25%

A Tdrsasdg kovetelésein belll mind a vevdi kévetelések, mind a kévetelések kapcsolt vdllalkozdssal
szemben mérlegsor Osszegei néttek, amelynek oka egyrészt a forgalom bdvilése, mdsrészt a
lengyelorszdgi értékesités ndvekedése.

A kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben mérlegsor féleg vevdi tipusu kdveteléseket tartalmaz
lednyvdllalatokkal szemben.

A tdgabb értelemben vett kdvetelések eredeti, nyilvantartasba vételi értékét, az Gzleti évben elszamolt,

illetve visszairt, és a halmozottan elszdmolt értékvesztés 6sszegét a kévetkezd tdbldzat tartalmazza.

1.2.2.1. Vevék
adatok eFt-ban
Lejarat El6z6 év Targyév

\é/fc\éiletlpusu kovetelések - értékvesztéssel nem csékkentett kdnyv szerinti 1413952 1872 984
-> ebbdl nem lejart 1243 023 1581806
-> ebbdl lejart, késedelmes 170 229 291179
->1-30 napja lejart 110 919 115 261
-> 31-90 napja lejdrt 2631 22 656
-> 91-180 napja lejart Q765 39 688
->180 napon tul lejart 46 914 113 574
-> vevok értékvesztése -32 647 -238718
VEVOI TIiPUSU KOVETELESEK OSSZESEN 1380 605 1 634 266

Megjegyzés: a tdbldzat vevékdvetelések sora tartalmazza a kapcsolt vdllalkozasokkal szembeni vevéi

tipusu kéveteléseket is.
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A lejart vevddllomdny nétt a bdzisidészakhoz képest. A lejart vevékdvetelések jelentés része a

lengyelorszdgi lednyvdllalattal szemben dll fenn, amelyre az Anyavdllalat eddig 6sszesen 238,2 mFt

értékvesztést képzett az dvatossdg elve miatt.

1.2.2.2. Egyéb kdvetelések Gsszetétele

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév
AFA-kévetelés 74 935 0
Egyéb adott eldleg 8172 8 490
MAK Egészségbiztositdasi pénzbeli elldtdsok 2922 10 039
Kualénféle egyéb kdvetelések 1832 28 070
OSSZESEN 87 861 46599

A bdzisidészakban az egyéb koveteléseken belll a legjelentésebb tétel az dfa-kovetelés volt. A

tdrgyidészak végén dfa-kotelezettsége volt a Tdrsasdagnak, amely az egyéb révid lejdratu

kotelezettségek kozott talalhato.

1.2.3. Ertékpapirok

A Tdrsasdg az aldbbi forgatdsi céld értékpapirokkal rendelkezik:

Ertékpapir 2024. 4ui 201G, &vi 2024.6v (eFt)  2025.év (eFt)
megnevezése darabszam darabszam
Raiffeisen Bank 3800 3800 21 470 20178
OTP Bank Nyrt. 5710 0 64221 0o
Kermann IT Nyrt. 10 000 10 000 4 950 4 950
LLY, Eli Lilly and Co 0 30 0 10 316
OSSZESEN 90 641 35 444

A Tdrsasdg értékpapirjai csékkentek, mivel év kézben értékesitésre kerilt az OTP Bank Nyrt-ben 1évé

részvénycsomag.

1.2.4. Pénzeszkdzdk alakulasa

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6zé év Targyév Vdltozas
Pénztar 13766 12 997 -6%
Bankbetétek 120 747 255 575 112%
OSSZESEN 134 513 268 572 100%

A Tdrsasdg pénzeszkdzei az elé6z6 évhez képest 100%-kal néttek.
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1.3. Aktiv idébeli elhatarolasok
adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Vdltozas
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 27 674 L4 465 61%
Kolts?gelf, raforditdsok aktiv idébeli 49 125 87184 77%
elhatdroldsa
Halasztott raforditdsok 0 0 0%
OSSZESEN 76 799 131 649 71%

Az aktiv idébeli elhatdroldsok legjelentdsebb tétele a kdltségek aktiv idébeli elhatdroldsa, amelynek zéme

a mérlegforduldnap elétt a szdllitdk dltal kidllitott, 2026 -ra vonatkozé szamldak értéke.
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2. A Tdrsasag mérlegének elemzése - Forrdsok

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozas

SAJAT TOKE 6921184 7 404 896 7%
JEGYZETT TOKE 1071764 1071764 0%

I?bl’)olzlwsszclvcsclrolt tulajdonosi részesedés 0 0 0%
névértéken
({I)EGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE o 0 0%
TOKETARTALEK 1291580 1291580 0%
EREDMENYTARTALEK 1192703 2 004 344 68%
LEKOTOTT TARTALEK 1435 939 1494204 4%
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0%
ADOZOTT EREDMENY 1929198 1543 004 -20%
CELTARTALEKOK o o 0%
KOTELEZETTSEGEK 5799 125 8359131 L4%
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2706 959 3930301 45%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3092166 4 428 830 43%
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2232265 2 285 L4k 2%
FORRASOK OSSZESEN 14 952 574 18 049 471 21%

21. Sajat toke elemzése

A sqjdt téke elemeiben jelentés vdltozdsok nem térténtek a tdrgyévben. Az eredménytartalék és a

lekotott tartalék egylttes 6sszege a 2024. évi addzott eredmény jovdahagyott osztalékkal csokkentett

Osszegével novekedett. A Tdrsasdg lekotott tartalékdnak egésze az eredménytartalékbdl kertilt

lekotésre. A Tdrsasdg lekotott tartalékdnak dsszetétele 2025. év végén a kdvetkezd:

- 1462204 eFt fejlesztési tartalék

- 32,000 eFt alapitds-dtszervezés aktivdlt értéke

A Tdrsasdg 350 Ft értékben rendelkezett visszavdsdrolt, osztalékelsébbségre jogositd sajat részvénnyel

202512.31-én.

2.2. Céltartalékok elemzése

A Tdrsasdg céltartalékot nem képzett a tdrgyévre vonatkozdan.
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23. Kotelezettségek elemzése

Kotelezettségek Ssszetétele:

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozas
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (o] o 0%
Hosszu lejdratra kapott kdlcsdndk 0] 0] 0%
Atvdltoztathaté kétvények 0 0 0%
Tartozdsok kétvénykibocsdatdsbol o) 0 0%
Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek 2370 669 2 552 544 8%
Egyéb hosszu lejaratd hitelek 209784 1137 000 L442%
e taltisioek ocsol o o o
Lo Kepretsdank flerts ik o o o
Tartéds kotelezettségek egyéb rész
viszonyban lévé vdll?kol sgz:/amben 0 0 0%
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettségek 126 506 240757 0%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2706 959 3930301 45%
Révid lejaratu kdlesdndk 0] 0] 0%
Roévid lejaratu hitelek 965 283 789 600 -18%
Vevétdl kapott eldlegek 1006 2 601 0%
Kétellezet‘Fség’ek C'II"U§ZIC'I||I"tG'SbC')| és 1587397 2793 4,81 76%
szolgdltatdasbdl (szdllitdk)
Vdltétartozdsok 0 0 0%
Rovid lejaratu kotelettségek jelentds
tulajdoni viszonyban 1évé vdllalkozdssal 0] (0] 0%
szemben
Rovid lejaratu kotelettségek egyéb rész
viszonyban lévé vdllalkozdssal szemben © © 0%
Egyéb rovid lejdratu kételezettségek 309 149 701928 127%
Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0] 0 0%
kSUzlg:QgZzeé:eos Ugyletek negativ értékelési 0 0 0%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3092166 4 428 830 43%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5799 125 8 359 131 44%

23.1. Hatrasorolt kotelezettség elemzése

A Tdrsdsdg nem rendelkezik hdtrasorolt kdtelezettséggel.
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2.3.2. Hosszu lejarata kételezettség elemzése

A hosszl lejdratu kotelezettségek Osszege 3.939.229 eFt, amelynek legjelentésebb része, 65%-a
beruhdzdsi hitel, kisebb része egyéb hosszu lejdratu hitel és pénzligyi lizingkdtelezettség. A Tdrsasdg
hosszl lejdratd hiteleink mindegyike forintalapt, jelentés része kamattdmogatott, lejdratig fix

kamatozdsu. A beruhdzdsok miatt a beruhdzdsi hitelek némileg névekedtek a tdrgyidészakban.

Az egyéb hosszu lejdratu hitelek mérlegsor névekedésének oka, hogy 2025. folyamdn 3 éves lejaratu

kamattamogatott, készletfinanszirozé hitelt vett fel az Anyavdllalat az Gj projektek készletének

finanszirozdsdara.

Az aldbbi tdbldzat bemutatja a Tdarsasag hiteleinek f6bb paramétereit:

Toketartozas 2026. évi

Fmobn::;: 0zo Hitelcél 2025.12.31- torlesztés Kamatlab Lejdrat 5 :;’I?n Devizanem Biztositék
én (mFt) (mFt)

Sg'rflie'se” beruhdzdsi 129 37 09% 2029.07.02  nem HUF ingatlan
K&H Bank beruhdzdsi 2 2 0,7% 2026.0316 nem HUF ingatlan
K&H Bank beruhdzdsi 32 8 0,7% 2029.05.18 nem HUF ingatlan
K&H Bank beruhdzdsi 101 27 0,7% 2029.05.18 nem HUF ingatlan
K&H Bank beruhdzdsi 1004 161 15% 2032.03.26 igen HUF ingatlan
:g'r‘le'se” beruhdazdsi 407 65 1,5% 2032.03.30 igen HUF ingatlan
K&H Bank beruhdzdsi 952 106 78% 20341115 igen HUF ingatlan
;2':{(6'36” beruhdzdsi 332 0 77% 20341030 igen HUF ingatlan
K&H Bank Ecl’tr;os forg 104 104 6,0% 2026.0225 nem HUF ingatlan
g:':&e'se” E?{;os forg 34 34 6,0% 20260414  nem HUF ingatlan
tartds forg |ngatlon N
K&H Bank hitel 80 80 50% 2026.0814 nem HUF Garantiqua Zrt.
kezesség
K&H Bank Ecl’glos forg 1000 1 4,5% 2028.06.09 nem HUF ingatlan
ee . ingatlan +
gz':lie'se” Ecl’tr;os forg 210 72 30% 20281124  nem HUF  Garantiqua Zrt.
kezesség
K&H Bank lizing 37 9 vdltozo vdltozo nem HUF  személygépkocsi
Raiffeisen - . . . . o .
Bank lizing 281 68 vdltozo vdltozo nem HUF  személygépkocsi
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2.3.3. Rovid lejarati kételezettségek elemzése

Ardvid lejdratu kotelezettségek legnagyobb részét a szdllitdk teszik ki, amelynek dsszege jelentésen nétt
2025-ben, a forgalom és a tevékenység béviilésének természetes velejaréjaként.

Jelentés 6sszeget tesz ki a rdvid lejaratu hitelek mérlegsor. A Tdrsasdgnak a hosszu lejdratu hiteleinek
2026. évi tdketorlesztéseit ezen a mérlegsoron mutatja ki, és ezek alkotjdk ezen mérlegsor dénté részét.
Az egyéb révid lejaratu kételezettségek ésszege szintén szdmottevéen nétt az aldbb részletezett okok
miatt.

Egyéb rovid lejarata kdtelezettségek dsszetétele

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdrgyév
Fizetendé osztalék 30231 293 843
Gyoégyszerforgalmazdi kilonaddk befizetési kdtelezettség 42 637 17 983
Bérek és jdrulékai 148 077 210 286
Fizetendé dfa 0] 57 091
Iparlizési adé kotelezettség 20 568 22 860
Lizing kotelezettség éven bellili torlesztd részlete 52714 76750
Kalonféle egyéb kotelezettségek 14 922 23115
OSSZESEN 309 149 701928

A legjelentdsebb tétel a Tdrsasdg 2024. évi eredménye utdn megszavazott, de még ki nem fizetett
osztaléktartozds a tulajdonosok felé.
A bérekkel és a jarulékokkal kapcsolatos év végi kdtelezettségdllomdny is jelentésen nétt, amelynek oka

a létszamdllomdany bévilése és a 2025. évben végrehajtott béremelés.

2.4, Passziv idébeli elhatarolasok elemzése
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Vdltozas
Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa 0 0] 0%
Koltségek, raf passziv idéb elhatdroldsa 39 825 204 200 413%
Halasztott bevételek 2192 440 2081244 -5%
OSSZESEN 2 232 265 2 285 444 2%

A passziv idébeli elhatdroldsok kézétt a halasztott bevételek a meghatdrozdak, amelyek a kiutalt, de a
Tdrsasdg dltal még fel nem oldott tdmogatdsokat tartalmazza. Ezeket a tdmogatdsokat a Tdrsasdg
beruhdzdsi célra kapta, és a beruhdzds targydt képezé eszkdz amortizdcidjaval ardnyosan keriilnek majd
a jévében felolddsra az egyéb bevételekkel szemben.

A koltségek, rdforditdsok passziv idébeli elhatdroldsok 204 mFt-os Osszegébdl 129 mFt-ot tett ki a
fedezeti Ugyletek nem realizdlt arfolyamvesztesége. A potencidlis arfolyamveszteség oka, hogy a
Tdrsasdg fedezeti Ugyletekkel fedezi le a jovébeli EUR-vdsdrldsait az import druk kifizetéséhez. Mivel a
HUF jelentésen erésodott 2025. év folyamdn, igy ezekbdl az Ugyletekbdl drfolyamvesztesége

keletkezik/keletkezhet a Tarsasdgnak.
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/B. Eredménykimutatdshoz kapcsolédé kiegészitések

1. Az Uzemi eredmény sszetevdi
adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozas
Ertékesités nettd drbevétele 11 950 286 18 001742 51%
Aktivdlt sajat teljesmények értéke 36202 -39 307 -209%
Egyéb bevételek 686 552 512 001 -25%
Anyagijellegl raforditasok 8 007 556 13 067 738 63%
Személyi jellegti rdforditasok 1392703 2164 097 55%
Ertékcsokkenési leirds 284 089 474 905 67%
Egyéb raforditas 1038051 1365 245 32%
UZEMI EREDMENY 1950 641 1402 451 -28%

A Tdrsasdg Uzemi eredmény 28%-kal csdkkent a bdzisidészakhoz képest. Ennek legfébb okai a
kovetkezdk voltak:
- a Tdrsasdg a marketing és PR aktivitdsdt lényegesen ndvelte,
- alengyelorszdgi, horvdtorszdgi, valamint ausztriai terjeszkedés jelentds kdltségndvekedéssel és
jelenleg még veszteséggel pdrosul,
- alengyelorszdgilednyvdllalattal szemben fenndllé kévetelésekre képzett 206 mFt értékvesztés,
- azexport tovdbbi fejlesztése miatti koéltségndvekedés (pl. kiilféldi kidllitdsokon valé részvétel),
- atdzsdei jelenléttel, valamint a tézsde Standard kategdridjaba térténd dattéréssel kapcsolatos
jogi, tandcsaddi és kényvvizsgdlati koltségek,
- amagyarorszdgi gyogyszergydrtds elé6készitése miatti |étszambdviilés és kdltségndvekedés,
- azértékesokkenés szdmottevd ndvekedése, amely a 2024. novemberében aktivalt Magyar Multi

program keretében megvalésitott beruhdzdsoknak kdszénheté.

111 Ertékesités netté arbevételének elemzése

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Valtozas
Belfoldi értékesités netto drbevétele 11 503 243 17 117 366 49%
Export értékesités nettd drbevétele 447 043 884 376 98%
OSSZESEN 11 950 286 18 001742 51%

2025-ben a bdzisidészakhoz képest a Tdrsasdg drbevétele 51%-kal nétt, amelynek egyik legfébb oka,
hogy az Anyavdllalat 2025. janudr 1-jei hatdllyal dtvette a NOVARTIS gydgyszeripari cég szemészeti
portfolidjdnak a kizdrdlagos forgalmazdsdt Magyarorszagon. Ez a portfolié nagy forgalmu, az
Anyavdllalat szdmdra azonban a sagjdt gydrtdsu portfolichoz képest lényegesen alacsonyabb
eredménytartalmu termékeket tartalmaz.

Amennyiben a NOVARTIS portfolid drbevételével kikorrigdljuk az drbevételbdl, a ndvekedés akkor is
dinamikus, 16,2%-0s emelkedést mutat, amely a Tdrsasdg sikeres lizletfejlesztési projektjeinek, valamint

sales tevékenységének kdszonhetd.
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A Tdrsasdg export drbevétele megdupldzédott a lengyelorszagi terjeszkedés miatt. Az aldbbi tablazat

bemutatja a Tarsasdg export drbevételének megbontdsat:

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése EU-n beliil EU-n kiviil OSSZESEN
Termékexport 446 883 319 845 766728
Szolgdltatasexport 112 141 5 507 117 648
OSSZESEN 559 024 325 352 884 376

11.2. Aktivdlt sajat teljesitmények értékének elemzése

11.21. Sajat termelésii készletek dllomdnyvadltozdsa

A tdrgyiddszakban sajdt termelésl készletek dllomdanyvdltozdsa -91 mFt volt.

11.2.2. Sajat eldédllitasu eszkdzdk aktivalt értéke

A Tdrsasdg a tdrgyiddszakban sajdt elédllitasu eszkdzdk aktivalt értékeként 52 mFt-ot mutatott ki.

113. Egyéb bevételek dsszetétele

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozas
Tdrgyi eszkoz eladds, és lizing lezdrds 37 002 11536 -69%
Kapott / feloldott tadmogatdasok 194 400 121 846 -37%
Adoéathdaritds miatti bevételek 261278 206 923 -21%
Utdlag kapott engedmények 165 060 71924 -56%
Gydgyszerado dafatartalmdanak visszatéritése 0 39 099 -
Kalénféle egyéb bevétel 28 812 60 673 111%
OSSZESEN 686 552 512 001 -25%

Az egyéb bevételek legjelentdsebb tételei:

- kapott feloldott tdmogatdsok: vissza nem téritendd tdmogatdsok felolddsa beruhdzdsra a

beruhdzds tdrgydnak amortizdciéjdval ardnyosan,

- adddtharitas miatt bevételek: tébb kilféldi partner helyett a Tdrsasag fizeti meg a NAV felé

kilonb6z6 addtételeket, amelyeket a Tdrsasdg athdrit a kilféldi partnerre,

- utdlag kapott engedmények: a Tdrsasdg kiemelkedé értékesités esetén utédlagos engedményt

kap a szdllité partnereitdl.
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A feloldott tdmogatdsok pdlydzatonkénti 6sszetételét mutatja be az aldbbi tablazat:

TAMOGATAS MEGNEVEZESE

Tdargyévi elszamolas

adatok eFt-ban

Még elszamosra nem

osszege keriilt 6sszeg (PIE)
2019-111-PKFI-2019-00436 5974 29 146
GINOP-1215-21-2021-00021 17 987 167 092
GINOP-144-19-2019-00260 1129 1682
GINOP-144-19-2019-00261 990 1438
VNT2020-1-1048 2 895 18 695
CED-20-C-00712 0 203 619
NFU-DAOP 1223 87712
GINOP-1.17-17-BET 8 000 16 000
GINOP_PLUS-11.2-21-2022 65 957 1555 860
GINOP-217-15-2016 1464 0]
TET-IPARI-TR-2022 16 227 0]
OSSZESEN 121 846 2081244

1.2 Koltségek

121. Koltségek kdltségnemenkénti 6sszetétele:

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Valtozas
Anyagkdltség 620 083 668 101 8%
Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 1834 346 1966 095 7%
Egyéb szolgdltatdsok értéke 144 036 184722 28%
Eladott druk beszerzési értéke 5407 843 10 226 158 89%
Eladott (k6zv.) szolgdltatdsok értéke 1248 22 662 1716%

ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 8 007 556 13 067 738 63%
Bérkoltség 1175 450 1804 973 54%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 56 826 108 512 91%
Bérjdrulékok 160 427 250 612 56%

SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 1392703 2164 097 55%

ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 284 089 474 905 67%

OSSZESEN 9 684 348 15 706 740 62%

A kéltségnemek kéziil a legjelentésebb részt az ELABE adja, amely a forgalom béviilése, valamint a

NOVARTIS portfolié miatt nétt 89%-kal. A személyi jellegl raforditdsok is jelentdsen, 55%-kal néttek

egyrészt az intenziv munkaeréfelvételnek készdénhetben, mdsrészt béremelésre is sor kerdlt 2025.

folyamdn.

Az értékcsokkenés jelentds ndvekedését a 2024. novemberében aktivalt beruhdzdsok okoztdk.
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Az igénybevett szolgdltatdsok legjelentésebb tételei az aldbbiak voltak:

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév
Hirdetés, reklam 458 462 637707
K+F igénybevett szolgaltatds 207 009 168767
Kulfoldi terjeszkedés koltségei 32873 155103
Szdllitasi koltség 132 848 147 236
Gépjarmu bérleti dij 76 975 100 535
Karbantartds 58 893 88760
Szamtechnikai szolgdltatds, adatfeldolgozas 56 149 30 868
Utazdsi, kikildetési koltség 42 542 70 377
Uzletviteli tandcsadds 40508 51183
Ingatlan, terllet bérleti dij 40 135 42204
Oktatds, tovdbbképzés kéltsége 35688 31509
Jogi képviselet 21799 4931
13. Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsbkkenés szamottevd ndvekedése a 2024. novemberében aktivdlt Magyar Multi program

keretében megvaldsitott beruhdzdsoknak kdszdnhetd.

1.4, Egyéb raforditasok dsszetétele
adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Tdargyév Valtozas
Utdlag adott engedmények 420778 483761 15%
Gydgyszerforgalmazdi kilonadok 188 906 175 626 -7%
Véglegesen dtadott eszkdzok 59 000 9 534 -84%
Elengedett kévetelések 23 1746 7 491%
Iparizési add 116 195 134 963 16%
Epitmény- és telekado 14 436 17 028 18%
Gépjdrmiadd, cégautdadsd 8 099 11195 38%
Innovdcids jdrulék 16 816 20 245 20%
Készletre elszamolt értékvesztés 31634 10 238 -68%
Vevére elszdmolt értékvesztés 32339 206 070 537%
Alapitvdnyi tdmogatdsok 107 332 116 101 8%
Kalonféle egyéb rdforditdsok 42 493 38738 -9%
OSSZESEN 1038 051 1225 245 18%

Az egyéb rdforditdsok legnagyobb tétele a partnereknek utélag adott engedmény.

2025-ben jelentés tételt tett ki a vevdre elszdmolt értékvesztés is, amelynek donté része a lengyel
lednyvdllalattal szembeni kévetelésekre képzett értékvesztés volt.

Jelentés tétel a gyogyszerforgalmazd kildnaddk miatti rdforditdsok, mivel a jogszabdlyok alapjan a
gydgyszerforgalmazéoknak tdbb jogecimen is kell kilénaddkat fizetnitk.

Szdmottevé tételt tesz ki az iparlGzési add, amelynek mértéke jelentésen nétt is 2025-ben a bruttod
fedezet névekedése miatt.

A Tdrsasdg a tdrsadalmi felelésségvdllalds jegyében jelentds Gsszegekkel tdmogatja az egészségligy

terlletén miksédo alapitvanyokat. Ennek 6sszege jelenik meg az adott tdmogatds soron.
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2. Pénziigyi miveletek eredményének 6sszetétele

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése El6z6 év Targyév Vadltozas

Kapott (jard) osztalék és részesedés 4426 421908 9 432%
,Reszesedesekbf)l szdrmazo bevételek, 0 0 0%
drfolyamnyereségek
Befektetett pénziigyi eszk6z6kbél szarmazé

. . ) 0 0 0%
bevételek, drfolyamnyereségek
Egyep kopo"tt (jCIr:O) kamatok és 105 999 38 194 _6L%
kamatjellegl bevételek
Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 156 365 204 833 31%
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 266790 664 935 149%
,Reszesedesekboll szdrmazo rdforditdsok, 0 0 0%
drfolyamveszteségek
I?efek'teltett pénzligyi eszk6zbkbdl szarmazé 0 0 0%
raforditdsok
Fllzetelnflo kamatok és kamatjellegu 129 631 219 885 70%
raforditdsok
’Re’szesede'sek, értékpapirok, bankbetétek 5530 0 0%
értékvesztése
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditdasai 147 561 296 426 101%
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 282722 516 311 83%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -15932 148 624

Mig a bdzisidészakban a pénzligyi miveletek eredménye enyhe veszteséget mutatott, addig a Tdrsasdg

a tdargyidészakban jelentds pluszt ért el. Ennek t6bb, egymdssal ellentétes hatdsu oka volt, amelyek a

koévetkezék voltak:

- aszerbiai lednyvdllalat jelentds 6sszegben fizetett osztalékot,

- a bdzisidészakban magasabb volt a pénzeszkdzdllomdny, mint 2025-ben, ezért jelentésebb

kamatbevétele volt a Tarsasagnak 2024-ben, mint 2025-ben,
- aMagyar Multi program beruhdzdsaira felvett hitelek kamatterhei,
- aforgdeszkdzdk finanszirozdsdara felvett hitelek kamatterhei,

- afedezeti Ugyletek nem realizdlt arfolyamvesztesége.

Az aldbbi tdbldzat mutatja be a Tdrsasdg importbdl szarmazdé beszerzéseit:

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése EU-n beliilrol EU-n kiviilrol OSSZESEN
Szolgdltatdsimport 347 493 75741 423234
Aruimport 7 695 039 166 447 7 861 486
OSSZESEN 8 042 532 242188 8 284 720

A kovetkezé tdbldzat bemutatja a befektetett pénzligyi eszk6zk, a készletek és a forgdeszk6zok kozott

kimutatott értékpapirok értékelése kapcsdn elszdmolt értékvesztés nyitd értékét, targyévi ndvekedését,

tdrgyévi csokkenését, és az értékvesztés halmozott értékét.
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adatok eFt-ban

5, . Uzleti évben Uzleti évben
. . Ertékvesztés . . . Halmozott
Tétel megnevezése N elszamolt visszairt I .
nyito értéke s . e . értékvesztés

értékvesztés értékvesztés

Befektetett pénziigyi eszkézok 11218 o) 468 10750
Készletek 31634 10 239 0] 41873
Forgoesz!&ozok ko6zott kimutatott 0 0 0 0
értékpapirok

OSSZESEN 42 852 10 239 468 52 623
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3 Goodwill

3. Adézas
3.1. Tarsasdgi adé

adatok eFt-ban

TARSASAGI NYERESEGADO KALKULACIO 2025. év

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1551075
Adoéalap csdkkentd tételek 1870 693
ECS adé tv csékkentd 7.§(1)d) 453 571
Eszk&zok kivezetése miatt csokk. 0]
Fejlesztési tartalék 7.§(1)f) 200% -ig (2020-t41) 614 084
Kapott osztalék 7.§(1)g) 421908
Koézvetlen K + F kdltség 336 652
kézhasznu alapitvany tamogatds 7.§(1)za) L4 478
Adoéalap nével6 tételek (+) 704 002
ECS szvt néveld 8.§(1)b) 474 904
Eszk&zok kivezetése miatt ndveld 0
nem a vdllalkozdsi tevékenység érdekében felm. ktg. 8.§(1)d) 3419
art és egyéb birsdgok 8.§(1)e) 19 609
kodvetelések értékvesztése 8.§(1)gy) 206 070
elengedett kdvetelés 8.§(1)h) magdnszeméllyel, kapcsolt vdllalkozdssal

A Tdrsasag adéalapja 384 384
A Csoportos tdarsasagi adéalany adéalapja 319531
Addékedvezmények (beruhdzdsi hitelkamatok) 20130
Csoportos tdrsasdgi adéalany nyereségaddéja 8 628
- a Tdrsasdg nyereségaddja 8071
- a Csoporttagok tdrsasdgi nyereségaddja 557

3.2. Iparizési adé

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése 2025. év
Ertékesités netto drbevétele 18 001742
Anyagkoéltség -668 101
Eladott druk beszerzési értéke -10 226 158
Alvdllalkozdk/kdzv.szolg. -22 662
K + F kdzvetlen kéltség -336 652
IPARUZESI ADO ALAPJA 6748 169
IPARUZESI ADO (2%) 134 963

3.3. Az ellendrzés sordn feltdrt jelentés 6sszegil hibdk hatdasa a mérleg, eszkdz, forrds és

eredménytételeire vonatkozéan:

Tdrgyévben a Tdrsasdgndl el6zd éveket érinté jelentds 6sszegl hibdk nem kerlltek azonositdsra.
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4. Az adézott eredmény felhaszndldasa
Az |lgazgatosdg a Koézgyllés szamdra azt javasolja, hogy a Tdrsasdg 2025-8s pénzlgyi évében elért

addézott eredményébdl Osszesen 1011703960 Ft osztalék kifizetését hagyja jova, amelybdl
154.300.400,- Ft Gsszeg, osztalékelsébbségi részvényenként 154.300,4,- Ft az osztalékelsébbségi
részvények (ISIN: HUOOO0214556) tulajdonosai, valamint 857.403.560,- Ft &sszeg, torzsrészvényenként
8,0,- Ft a toérzsrészvények (ISIN: HUOOOO199575) tulajdonosai részére kerlljon kifizetésre, valamint az

adézott eredmény fennmaradd részét helyezze a Tdrsasdg eredménytartalékdba.

. TAJEKOZTATO RESZ

1. HRinformacidk
A Tdrsasdg dltal foglalkoztatottak dtlagos statisztikai Iétszdma 2025-ben 168 fé volt, amely 30%-os
bévilést jelent a bazisidészakhoz képest.
A foglalkoztatotti létszam 94%-a szellemi foglalkozdsu volt, donté tébbsége felséfoku végzettségu.

A lenti tdbldzat tartalmazza az dtlagos bruttd béreket megbontva szellemi és fizikai alkalmazottakra:

Létszam (f6) Brutté munkabér (eFt) Atlag brutto bér (eFt)
Szellemi munkaeré 1577 1732 854 916
Fizikai munkaeré 10,3 72119 583
OSSZESEN 168,0 1804 973 895

A Tdrsasdg Fellgyeld Bizottsagi, Audit Bizottsdgi, valamint lgazgatdsdgi tagjai 2025-ben a kévetkezé

megbizdsi dijban részeslltek e minéséglikben:

FB / AB tag Brutté megbizasi dij (HUF)
Kévago Janos 2 822 820
Hiezl Jozsef 535288
Horvdth Zsolt 1471518
Lukdcsi Istvan 1257 403
Somogyi Gdabor 214115
Vitkovics Péter 936 230

IG tag Brutté megbizasi dij (HUF)
Dr. Jojart Ferenc 0]
Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdria 0]
Bajusz Gdbor 0]
Rdacz Csaba 0]
Kévago Janos 1614 930

A vezetd tisztségviselbk, igazgatdsag, feligyeld bizottsag tagjai kapcsdn a Tdrsasdgot nyugdijfizetési
kotelezettség nem terheli.

2. Részesedési viszonyban dllé vallalkozasokkal folytatott tranzakciok
A Tdrsasdg dltal részesedési viszonyban dlldk felé torténd értékesitése (adatok eFt-ban):
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Vevé neve O(sestte)g Jogcim

Goodwill Pharma doo 2 513 Royalty, és egyéb szolgdltatds
Goodwill Pharma doo 309 383 druértékesités
Goodwill Zipper Kft. 287 511 druértékesités
Goodwill Zipper Kft. 2220 autd bérleti dij
Goodwill Zipper Kft. 4 334 tovdabb szdmldazott lizemanyag
Goodwill Market Kft. 300 kényvelési dij
Goodwill Life Sciences Kft. 150 kényvelési dij
Szent-Gyorgyi Albert Kft 25 konyvelési dij
Goodwill Klaszter Menedzsment Nonprofit Kft. 25 kényvelési dij
Greencango Kft. 25 kényvelési dij
Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0. 206 574 druértékesités
Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0. 8271 szdllitasi koltség
Goodwill IT Solutions Kft 13 000 véglegesen kapott pénzeszkdz
Goodwill Zipper Kft. 7 404 kamat
Goodwill Market Kft. 7 019 kamat
Goodwill Life Sciences Kft. 870 kamat
Goodwill Pharma International Kft. 13278 kamat
Goodwill Pharma Polska Sp. z 0.0. 2 050 kamat
Greencango Kft. 1085 kamat
OSSZESEN 866 037

A részesedési viszonyban dlldk dltal a Tarsasdg felé torténé értékesitése (adatok eFt-ban):

Szallité neve O(ist;g Jogcim

Goodwill Zipper Kft. 17733 druértékesités
Goodwill Zipper Kft. 144 000 K+F szolgdltatds
Goodwill Market Kft. 100 535 auto bérleti dij
Goodwill IT Solutions Kft 6 825 IT szolgdltatds
Goodwill Pharma International Kft. 5825 ingatlan bérleti dij+ vizdij
Goodwill Market Kft. 2 Cashpool kamat
Goodwill Life Sciences Kft. 28 Cashpool kamat
Goodwill Pharma Serbia doo 171 305 druértékesités
Goodwill Pharma Ceska s.r.o. 81 piackutatds
OSSZESEN 446 334

3. Kotelezettségvadllalasok és fiiggo kotelezettségek

Mérlegen kiviili tételek

A Tdrsasdg a Goodwill Pharma International Kft. részére vdllalt garancidt 495 M Ft 6sszegben. A Goodwill
Pharma International Kft. a Tdrsasdg lednyvdllalata, amely kamattdmogatott ingatlanvasdrldasi hitelt
vett igénybe, amelyhez a Tdrsasdg garancidt vdllalt.

Ezen kivil a Tdrsasdg 22 mFt értékben vdllalt garancidt a Ben-Nim Kft. pénzigyi lizingszerzédései

kapcsdn.
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4. Koérnyezetvédelmi tevékenység bemutatasa

A Tdrsasdg szdmdra kiemelten fontos a kérnyezet védelme. Ennek érdekében a kdvetkezé 1épéseket

tette meg az elmult években:

mind a Vdllalkozé kdzben, mind a Cserzy Mihdly utcdban taldlhatd telephelyre napelemes
rendszert telepitett,

a jovébeli ingatlanberuhdzdsi projekteknél a kérnyezetvédelmi és energiagazdasdgossdgi
szempontok kiemelt jelentéséggel birnak,

a gépjarmu flottdban taldlhaté auték cseréje hibrid autdkra. A flotta legjelentésebb része mar
hibrid,

az Uzletfejlesztési projekteknél egyre fontosabb szempont a minél alacsonyabb szintl
csomagoléanyag felhaszndlds,

a Tdrsasdg preferdlja az e-szdmla befogaddst. A QAD bevezetésével 2026. év elején tervezi a
Tdrsasdg a teljesen papirmentes szdmlaigazoltatdsi folyamat elinditdsdat, majd a teljesen
papirmentes kényvelést,

nyomtatdsokndl kizdrélag Ujrahasznositott papirokat haszndl.

5. Kutatas-Fejlesztés

A Tdrsasdg nagy hangsulyt fektet a kutatds-fejlesztésre. A kutatds-fejlesztések egészséglgyi dgazatot

érintenek. A tdrgyévi teljes kutatds-fejlesztési koltségek elérték a 627 mFt-ot, amelybdl a kdzvetlen

kutatds-fejlesztési kdltségek S09 mFt-ot tettek ki.

A beszamolét 6sszedllitotta:

Csikds Barnabds, mérlegképes kdnyveld (vallalkozéi szak)

Lakcime: 6726 Szeged, Orsolya u. 12.

Mérlegképes igazolvany regisztrdcidés szama: 203358

Szeged, 2026. dprilis 7.

AW lemnc. -

kepV|s etre jogosult személy
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3 Goodwill

A GOODWILL PHARMA NYRT. EGYEDI CASH-FLOW KIMUTATASA

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2024. év 2025. év

a b

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz vdltozds 1703 457 -164 794
la Adézds elbtti eredmény +/- 1934709 1551075
1b Korrekciok az adézds elétti eredményben + 47270 -409 590
1. Korrigdlt addzds eldtti eredmény (la+1b) 1981979 1141 485
2. Elszdmolt amortizdcid + 284 089 474 905
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +/- 63973 216 308
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kildnbsége +/- 0] 0]
5. Befektetett eszkdz6k értékesitésének eredménye +/- -11 529 -11 436
6. Szdllitéi kételezettség vdltozasa +/- 490 323 1206 084
7. Egyéb rovidlejdratu kotelezettség vdltozdsa +/- 259 081 -11 616
8. Passziv idébeli elhatdroldsok vdltozdsa +/- -362 201 53179
9. Vevd kdvetelés vdltozdsa +/- -501 235 -578 350
10. I:?igéeszkézék (vevBkodvetelés és pénzeszkdz nélkil) vdltozdsa 155 995 2093173
11. Aktiv idébeli elhatdroldsok vdaltozdsa +/- 39 465 -54 850
12. Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdn) - -5511 -8 071
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - -690 902 -499 259
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvadltozas -4 311 036 -494 334
14. Befektetett eszk6z6k beszerzése - -4 343 144 -936 683
15. Befektetett eszkdzbk eladdsa + 27 682 20 441
16. Kapott osztalék, részesedés + 4 426 421908
lll. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkéz-vdltozas 463 661 808 971
17. Részvénykibocsdtds, tékebevonds bevétele + 10 0
18, Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatdsdnak 0 0

bevétele +
19. Hitel és kélcson felvétele + 1820 854 1909 011
20. H“osszu !ejdrotro n}./ujtot’t kélcsélnt')’k és elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megszlintetése, bevdltdsa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0] 13 000
22. Részvénybevonds, tékekivonds (tékeleszdllitds) 0] 0]
93, Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24. Hitel és kéleson torlesztése, visszafizetése - -1162 665 -975 603
25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0] 0]
25. Véglegesen dtadott pénzeszkdzok - -59 000 -9 534
2. é(lﬁclltpzji‘z:l;ol/s_zembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kételezettség 135538 2127903
IV. Pénzeszkozok valtozasa (x1.x11.zlll. sorok) -2143918 149 843
27. Devizds pénzeszk6zok dtértékelése + 7 304 -15784
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV. + 27. sorok) -2136 614 134 059
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NYILATKOZAT
A Kibocsdté kijelenti, hogy az éves beszdmolét figgetlen kényvvizsgdlé vizsgalta.
A Kibocsdatd kijelenti, hogy az alkalmazhaté szdmviteli eléirdsok alapjdn, a legjobb tuddsa szerint
elkészitett éves beszdmolé valés és megbizhaté képet ad a Kibocsatéd eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérél, tovdbbd a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a Kibocsdtéd vdllalkozds helyzetérdl, fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezdket.
Az éves beszdmold aldirdsdra jogosult személyek:

- Dr.Jéjart Ferenc, az igazgatésdg elndke

- Dr.Jéjartné Dr. Kardos Mdriq, az igazgatdsag tagja

- Bajusz Gdbor, az igazgatdsdg tagja

- Rdcz Csaba, az igazgatosdg tagja

. d&&‘%j\;mc/

Dr. Jéjart Ferenc
az igazgatdsdg elndke

Goodwill Pharma Nyrt.
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