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Kiegészité melléklet az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar 2022.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisahoz

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztért az Allianz Hungaria Biztosité Rt. kezdeményezésére 18
16 természetes személy alapitotta 1996, 4prilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févérosi Birosag 1996. m4jus. 3-4n vette nyilvantartisba 126/96. szamon.
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szdma E/204/96., 1996. méjus 7-én szerezte meg.

A Fé6varosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-én
emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. éprilis 1.-i nappal j6vahagyta az Allianz Hungéria
Onkéntes és Magannyugdijpénztar énkéntes és magén dgazatainak szétvildsat, és egyben az
6nkéntes dgazat jogutodjaként az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztérat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szdmii hatirozatiban a
pénztari dgak szétvalasa utan az dnkéntes Agazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztar mérleg fordulénapja december 31.
Mérlegkészités napja: januar 31.
A Pénztar mérlegét Ft-ban készitette.

A Pénztar éves beszdmol6ja a Nyugdijpénztar honlapjan, valamint a MNB Kozzétételek
honlapon olvashat6.

A Pénztar Szamviteli Politikdja alapjan a kdvetkezdt alkalmazza hiba feltarasok esetén:
Jelent6s 6sszegii hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében — ugyanazon évet érintGen - megéllapitott
hibak, hibahatdsok mikodési eredményt, nyugdijszolgiltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékokat nével6-csékkent® ériékének egyiittes (el6jeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja az
ellen6rzott iizleti év mérlegfdosszegének 2 szAzalékat, vagy a 30 millié forintot (amennyiben a
mérleg f66sszeg 2%-a meghaladja az 30 millié Ft-ot).

Nem jelent6s dsszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében egy adott tizleti évet érint6en feltrt
hibdk €s hibahatisok — miikédési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céln
tartalékokat novels-csokkentd — értékének egyiittes (el6jelt6] fiiggetlen) dsszege nem haladja
meg a jelentds Osszegli hiba értékhatarat.

A Szamviteli Politika 2020. évben médositésra keriilt, azonban a mérlegre gyakorolt hatésa az
egyedi beszerzési, eldéllitasi érték alatti vagyoni értékil jogok, szellemi termékek, tirgyi
eszk6z0k bekeriilési értékét a Pénztir a beszerzéskor értékcsdkkenésként egy Gsszegbeni
elszamol4séban jelentkezett. Ez 6sszeg 200 ezer Ft egyedi értékre véltozott.

2022. december 31-én a nyugdijpénztir esetében a taglétszam 160.815 £ volt.

A tagletszam alakulédsat, a szolgéltatisok igénybevételét, a tiz éves véarakozasi id8 leteltét
kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/d.1., A/4.2., tablak tartalmazzik.
Ezzel a taglétszammal, a Pénztar a piacvezetd 6nkéntes nyugdijpénztirak kizé tartozik.

A Nyugdijpénztir 2022. évben 925 munkaltatéi taggal 41t munkaltatoi szerz8désben. A
munkaltatdi kotelezettség véllalasok rendre teljesiiltek.
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2022. évben 37 tamogatéi adominyoz6i szerzédés volt hatalyban. A tdmogaté kotelezettség
véllalasok rendre teljesiiltek.

2022. évben az Igazgatétanacs és az Ellentrzd Bizottsag 3-3 fével latta el feladatdt, a Pénztar
1 Ugyvezetét alkalmazott. Az Ugyvezetd jovedelemben, az IgazgatStanacs és az Ellendrzé
Bizottsag - a Kiildott kozgytilés hatdrozata alapjan - tiszteletdijban részesiilt, melynek nagysaga
2022, évben 59.6164 ezer Ft &s 745 ezer Ft egyéb juttatas,
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L A Nyugdijpénztir bevételei, szolgaltatdsai

1. A Nyugdijpénztir bevételei:

a, Tagdij:
egyseges tagdij 2022. évben

6.000.-Ft/hé (A tagdij a tag vallaldsa szerint kereset

aranyos vagy fix §sszegi is lehet.)

b, befizetések gyakorisiga: havi
¢, egyeditdmogatdsi lehetésé- Az alapszabily
gek (tamogathat6 tagsagi korsk) Alapszabély

»9.3. A tamogaté jogosult meghatirozni, hogy az
adoményt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznélhatja fel, de adomény csak a pénztartagsig
egeszenek vagy a 9.4. pontban meghatrozott tagsagi
kémek nyujthaté.

94.  Adomdanyban részesiilhet:

a)
b)

¢)
d)

e)

f)

g

h)

i)
k)
)

m)
kére.

az ugyanazon munkiltatoval
munkaviszonyban 4ll6 pénztértagok kore:

az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba
vonult pénztértagok kére;

az ugyanazon <crdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban 4ll6 pénztartagok kore;

a nyugdijkorhatért betoltétt pénztirtagok
kore;

a nyugdijkorhatdrt a tAmogaté A4ltal
meghatirozott  idétartamon  beliil  elérs
pénztartagok kore;

az ugyanazon munkéltatondl ugyanazon
beosztést betshd vagy ugyanazon munkakort

ellaté pénztartagok kére;
az ugyanazon munkéltatéval
munkaviszonyban allg, a

nyugdijkorhatart a tamogaté 4ltal
meghatdrozott idStartamon belill elérd
pénztértagok kore;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban alls, az adott
munkaltaténal a tdmogaté altal
meghatérozott id6tartamd munkaviszonnyal
rendelkez pénztartagok kére;
az ugyanazon munkiltatdval
munkaviszonyban 4ll6, az adott naptéri
évben a tdmogaté 4ltal megjel6lt Ssszegnél
magasabb sajit tagdfjbefizetést teljesits
pénztartagok kore;
az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban allé pénztirtagok kore;
az ugyanazon munkéltatoval munkavégzésre
iranyul6 egyéb (megbizasi, véllalkozési)
jogviszonyban 4116 pénztartagok kére
adott id8szakban pénztirba belépsk kore,
a timogaté altal meghatérozott pénztartagok
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d, Felosztisi elvek (a befizetések
%-aban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
escti befizetés esetén évi|miksdési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 Ft | fedezeti tartalék 94,00 %
kozott részre miikédési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
evi 120.001 Ft és 240.000 Ft | fedezeti tartalék 96,00 %
kdzotti részre miikSdési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 Ft | fedezeti tartalék 98,00 %
kozotti részre miikdési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre | fedezeti tartalék 99,00 %
miikédési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgiltatasok

jaradékszolgaltatds és/vagy
- egydsszegi kifizetés

IL Miikédés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdddben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot, Pénztarunk
szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A Pénztar vagyonkezelOje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositja a mindenkori
jogszabalyokban eldirt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztirvagyon
tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
és a Nyugdijpénztir Vagyonkezelési Szabélyzata alapjén szervezik és bonyolitjik le. 2022.
évben a vagyonkezeld tevékenységéért siker dijban nem részesiilt, dijazasa a portfoli6 kezelési
szerz6dés alapjén valosult meg. Ezen feliil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapesan
felmeriils egyéb koltségek (bankkdltségek, AETF dij, KELER koltség) is.
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A Pénztér a fiiggd, az életjaradék és a szolgaltatasi portfolickat 2022, évben sajat
vagyonkezelesben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszdmla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. végezte a Nyugdijpénztar
szamara.

A Pénztar konyvvizsgiloja a Focus Audit and Advisory Konyvvizsglé és Tanacsadé Kft.
(nyilvéntartasi szam: 004233) bejegyzett kdnyvvizsgiloja, Juh4sz Péter (kamarai tagsigi szam:
007296).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szdmvitelrsl sz616 2000. évi C. térvény, az 6nkéntes
kolcsonds biztosité pénztarak beszdmolési és konyvvezetési kotelezettségérdl sz616 223/2000,
(XII. 19.) kormanyrendelet alapjin {izemgazdaség szemléletti kettés kényvvitelt vezet és a
naptari év végén az eszkdzeirbl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulénappal zér le.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakuldsa

A 2022. év ujabb kihivas elé allitotta a Nyugdijpénztirakat. A Pénztirak gazdalkodasat a
befektetések alakuldsat nagy mértékben befolyssolta a kialakult a makrogazdasagi kémyezet.

A Nyugdijpénztir miikddését szintén nagy mértékben befolyasolta mind a makro- és mind a
mikrokérmyezet alakulasa.

A makro kémyezet a tigabb, mig a mikrokornyezet a sziikebb, azaz a kdzvetlen kérnyezetet
vizsgdlja.

A makr6 kérnyezet vizsgélja a Fogyasztasi javak piacét, a Tokejavak piacit, a Pénzpiacot és a
Munkapiacot,

A Pénztéri oldalr6] fontos elemezni, a megtakaritési hajlandésagot.

A megtakaritds az a jovedelemrész, amelyet nem koltenek el fogyasztasi javakra.

Sarkaltos kérdés lett, hogy a Tagok jovedelmiik mekkora hanyadar6l mondanak le egy hosszi
tavu befektetés érdekében.

A Pénztar vezetése folyamatosan figyelemmel kiséri, hogy a gazdasagban é&s a pénzpiacokon
lathaté tendencidba be kell-e avatkozni.

A kialakult fegyveres konfliktus elhtizédé gazdasagi és pénzpiaci vélsigot okozott.
Korabbi évekhez képest 1j vélsag elemekkel kellett megbarstkozni.

A Pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A Pénztar miikodésének eredménye 2022,
€vben -355.659 ezer Ft volt.
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Tartalékok alakulésa
adatok ezer Ft-ban
2021. 2022. Valtozas
Sajat tbke 2.086.763 1.733.513 -353.250
ebbél tartalék toke 2.148.851 2.088.662 -60.189
ebbdl Miikodés és
kiegészité vallalkozasi
tevékenység targyévi
eredménye -62.598 -355.659 -293.061
Fedezeti tartalék 223.499.453 199.008.121 ~24.491.332
Likviditasi céltartalék 377.830 362.826 -15.004

A Nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/S. sz. tablazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakuldsat az A/6. sz. tiblizat mutatja.

1.) Eszkozok

Az eszk6zdk fobb csoportok szerinti allomanyat, a 2022. évhez keépest tortént valtozasat az
A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszk6zok
dlloménya 231.756.720 ezer Ft-r6l 207.746.008 ezer Ft-ra valtozott, ami 10,36 %-os
csokkenésnek felel meg.

1.1. Immateridlis javak
A szellemi termékek kozott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szdmlainformécids rendszer

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015, évi beszerzés) rendszer
- OTP Simple Pay

A szellemi termékek esetében az értékesokkenés 33 %-os leirasi kulccsal keriilt elszamolasra.
A Tagok részére biztositott szimlainformaciés rendszer 2022. évben megjitasra keriilt. Az
ajénlatok értékelései alapjén a korsbbi rendszer kivezetésre keriilt és egy U rendszer keriilt

bevezetésre. Az 4j rendszer aktivélsa utdn a régi rendszer még le nem irt részét terven feliili
értékesokkenésként elszdmoltuk (819 ezer Ft).
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1.2.  Gépek, berendezések, felszerelések

Az immateridlis javak, targyi eszkozok netté és bruttd értékének, valamint az elszamolt
értékcsokkenés alakuldsat a 2. sz.; a 3. sz. fiiggelékek tartalmazzék.

1.4. Részesedések, iizletrészek sajat alapitasi gazdasdgi tarsasdgban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvaddsaval egyidejiileg a Nyugdijpénztar az Elsd Agrar
Pénztirszolgaltaté Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész konyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2022.12.31-ig 6.140 ezer Ft értékelési kiildnbozet keriilt elszamolasra.
Az ¢l6bbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2022.12.31-én 10.911 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A Pénztar esetében az eszkozok k6zott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a befcktetések
crtckelési killonbizete Osszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve a
forgoeszkdzok kozott kimutatott &rtékpapirok allomanyiét, illetve azok értékelési kiilonbozetét.
igy is szemléltetve a befektetések jelentbségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak sszetétele és nagysigrendje megfelel az onkéntes
befektetési eléirdsairdl szolé 281/2001. (XII. 26.), korményrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen naponta a
befektetési portfolioikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelonek kell elvégezni.

A letétkezelé altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a kamatozé
értékpapirok esetében a kényv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilénbozetet. Az
ertékelési killénbozetet jogeimenként kell kimutatni, figy, mint idéaranyos kamatbol, jaré
osztalékbol, deviza arfolyamvéltozasbol, egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbizet.

Eszkozok {6 csoport szerinti alakulisa
adatok ezer Ft-ban

Eszkéz csoport 2021. évi zaro 2022. évi zard
A) Befektetett eszk6zok 211.554.309 183.584.691
B) Forgbeszkszok 20.202.411 24.161.317
C) Aktividébeli elhatarolasok 0 0
Eszk6z6k Gsszesen 231.756.720 207.746.008
Befektetett eszkozok ardnya:
2021. 2022.
211.554.309/231.756.720=91,28% 183.584.691/207.746.008=88,37%

A befektetett eszkdzok arinya 2022. évben 2021. évhez viszonyitva 2,91 szdzalékponttal
csokkent.

A befektetett pénziigyi eszkdzok kényv szerinti értéke 2022, évben 9.159.398 ezer Fi-tal
csOkkent.
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A befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbdzete 18.823.808 ezer Ft-tal csokkent 2021.
évhez viszonyitva 2022, évben.

A befektetett pénzligyi eszkozok kozott szereplé Egyéb tartdsan adott kéleson (lakascélt
k&lcsdnok) értéke 2021. évhez képest 13.894 ezer Fi-tal csdkkent.

2022. december 31-i zar6 allomany 22.723 ezer Ft.

Forgoeszkdzok aranya:
2021. 2022.
20.202.411/231.756.720=8,72% 24.161.317/207.746.008=11,63%

Forgbeszkdz0k aranya 2022. évben az el6z6 évhez képest 2,91 szézalékponttal emelkedett.

A forgoeszkdzok kozott nyilvantartott értékpapirok konyv szerinti értéke 2022. évben
14.412.547 ezer Ft-ra (4.746.853 ezer Ft-tal) emelkedett.

A forgbeszk6zok kozott nyilvantartott értékpapirok értékelési kiilonbozete 185.654 ezer Ft-tal
csokkent 2021. évhez viszonyitva 2022. évben.

A 2022. évben az eszk6z0k koziil a befektetett pénziigyi eszkdzok ardnya az dsszes eszkdzon
beliil 2,91 %-kal cs6kkent. A rovid lejaratt eszkdzok felé tolodott el az eszkdz dsszetétel.

A nyugdijpénztiri befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt értékelési
kiilonbdzetet a 4/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. fliggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszimol6 egységek alakulasét a 4.4. sz. figgelék
tartalmazza.

A nyugdijpénztéri befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénziigyi bevételeket &s
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fiiggelék tartalmazza. 2022. évben az egyéni és
szolgéltatdsi szamldkon realizélt hozamként 2.516.643 ezer Ft veszteség, nem realizalt
hozamként az értékpapir piaci hatisaként -18.937.062 ezer ezer Ft keriilt jovéirasra. Az egyéni
szamlak befektetésének eredménye Gsszesen -21.453.705 ezer Ft volt. A szolgaltatasi szamlak
befektetésébbl -416 ezer Ft realizalt hozam és 11.032 ezer Ft nem realizalt hozam keriilt
Jovéirasra. A szolgaltatisi szamlak befektetéséb6l 10.616 ezer Ft nyereség keletkezett.

A likviditasi céli portfolio befektetésébol 23.757 ezer Ft hozamot realizaltunk.

A befektetések -16.898 ezer Ft nem realizalt hozamot generaltak.

A mik6dési célu befektetés eredménye -91.169 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatérozasat a 7. sz. fiiggelék tartalmazza,

A munkavallaléknak folydsitott lakas koleson 1 éven beliil esedékes részét a Pénztér az egyéb
kovetelések kozott mutatja ki. Ennek 6sszege 3.406 ezer Ft.

A Pénztar a mérlegfordulé napjaig le nem zart hataridés és opcids iigyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2022. évben értékpapir kélcsdnbe addsabol szarmazé kdveteléssel nem rendelkezett.

A Nyugdijpénztar a szolgaltatasi és az életjdradék portfoliét sajat vagyonkezelésben tartja.
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A sajat vagyonkezelésrél, valamint az Allianz Alapkezel® 4ltal kezelt portfolid részrél a 2022,
evi befektetési tevékenységrol sz616 jelentések a Kiegészité melléklet elvalaszthatatlan részét
képezik.

A Nyugdijpénztar Igazgatétanicsa folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési
tevékenységet. A Befektetési Politika éves feliilvizsgalata megtortént.

A Pénztar 2022. évre vonatkozé, valamint a 2023. évre elémutaté Befektetés Politika a
Kiegészité melléklet elvalaszthatatian részét képezi.

Befektetés Osszetételének alakuldsa

Piaci érték
Ssz 2022.12.31.-i piaci |megoszlasa %-
Befektetés megnevezése értek (ezer Ft-ban) |ban
1. | Bankszamlik és készpénz Gsszesen 3.556.080 1,77
2 Betét, hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
" | pénzdsszeg 60.059 0,03
3. |Magyar allampapir 112.454.365 55,90
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
4. |teljesitéséért a magyar éllam készfizets kezességet
vallal 14.359.499 7,14
5 Magyarorszigon bejegyzett gazdélkods szervezet
~_| éltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény 908.912 0,45
6 Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 4ltal
" | nyilvanosan forgalomba hozott kistvény 0 0,00
7 Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet 4ltal
" | nyilvanosan forgalomba hozott kitvény 0 0.00

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy maés elismert
8. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény 16.527.575 8,22

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
9. | bevezetett, kiilfolddn kibocsétott, nyilvanosan

forgalomba hozott részvény 13.757.727 6,34
10. Magyarorszégo.r% bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye 2.649.543 132
1. Kﬁ]fdlc.lén bejegyzett be_fektetési alap befelftetési
Jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot 30.992.287 15,41
12. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
0 0,00
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
13. | &ltal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzdloglevél 5.913.194 2,94
14 |Ingatlan 0 0,00
15. | Tagi kolcsén 34.943 0,02
16. | Munkéltatéi kdleséin 26.128 0,01
17. | Kévetelés értékpapir tigyletekbd] 1.224.258 0,61
18. | Kotelezettségek értékpapir tigyletekbél -1.321.594 -0,68
19. | Uzletrész 10.911 0,01
201.153.887 100

Osszesen
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~Roviditett, sz6veges piaci 6sszefoglald az Allianz Nyugdijpénztar részére
2022

Makrogazdasag és kitvénypiac

Egyesiilt Allamok

2022 utolsé negyedévében az Egyesiilt Allamokban év/év alapon mar csupan 0,9%-os GDP
novekedést regisztraltak. A munkanélkiiliségi rita lényegében stagnélt az &vben (december
3,5%). A munkaerépiac tovabbra is feszitettnek mondhaté. Az inflacié 2020 masodik felétél
meredeken felefelé indult, 2022-ben ugyanakkor az emelkedés lassult, majd a juniusi 9,1% utan
folyamatos javulast lathattunk (december 6,5%).

A Fed kamatemelés csupan 2022 mdrciusaban indult el, miutan az inflacié kozel sem bizonyult
olyan atmenetinek, mint ahogy a dontéshozék eredetileg gondoltdk. Az elsé lépés még csak 25
bazispont volt, de az adatok tovébbra is kedvezétlenek voltak, igy egy 50, majd négy 75
bazispontos emelés jott a sorban. Az é&v vége felé az inflicios trend fordult, igy a Fed a
decemberi 1épéskdzt 50 bazispontra csdkkentette (a kamatsavot 4,25-4,5%.-re emelte). A nettd
értékpapir-vasarlasokat (QE) mérciusban allitottdk le, juniustél pedig mar elkezdédsit a
mérlegleépités (QT), aminek iiteme par hénap alatt havi 95 milliard dollérra futott fel.

A vilagjérvany kitorésekor a fiskdlis és monetaris politika is agressziv lazitasba kezdett. A
munkaerdpiac ugyanakkor gyorsan magéra taldlt, a megnovekedett kereslettel a kindlat nem
tudott 1épést tartani. Szimos inflaciét magyarazé tényezd az eredetileg vértnal tartdsabbnak
bizonyult (energiadrak, chiphiény, szallitasi koltségek). Az orosz-ukran konfliktus pedig 2022-
ben nagy l6kést adott tbbek kizt az energiahordozdk és az élelmiszerek aranak. A hozamok
igy mér 2020-t61 emelkedd trendben voltak, melyet erésitett 2022-ben a Fed QE leallitasa, majd
a QT elinditdsa. Nyéaron idélegesen megtort a hozamemelkedés, mivel a piaci szereplok
recesszidval, igy lassabb emelésekkel (56t 2023-ra lazitdssal) szmoltak. A Fed déntéshozék
ugyanakkor hatdrozott iizeneteket kiildtek, ami alapjén a kamatemelés kozeli leéllitésa, illetve
az esetleges Ujabb lazitds kidrazddott. Ezzel a hozamok ismét emelkedni kezdtek. Ujabb
fordulatot novemberben lattunk, amikor az USA inflaci6 a varakozasoknal jobban mérsékiédott
és a termékek szélesebb korén is latszott az dremelkedés lassuldsa. A Fed szigoru hangvétele
ezen érdemben nem forditott, a hozamok igy az utolsé negyedévben inkébb oldalaztak.
Eurézéna

Az eurézéna gazdasiga a negyedik negyedévben 1,8%-os béviilést mutatott (éviév). A
munkanélkiiliségi rata a kordbbi gyors javulds utin, 2022 nagyobb részében lényegében
stagnalt, decemberben 6,7% volt. Az eur6zona inflaciGja is meredeken emelkedett 2020-t61. A
2022. oktéberi adat 10,6% volt, azonban decemberre 9,2%-ra mérsékladstt. A maginflacié még
emelkedd trendben van, de az inflaciés kilatédsok javultak év végére.

Az EKB a kamatemelési ciklusat jiliusban kezdte meg, a vartnal nagyobb, 50 bazispontos
emeléssel, melyet 75-75 bazispont kdvetett. December ugyan csak 50 bézispontot hozott (2,5%-
ra), de az irAnymutatds a vartnal sokkal szigorbba valt. Az eszkdzvasarlasi programot {APP)
a mésodik negyedév végével éllitottdk le. Az APP és a PEPP (Pandémids Eszkozvasarlasi
Program) Gjrabefektetése révén az EKB éallampapir-alloménya 2022-ben még nem csokkent, A
decemberi iilésen ugyanakkor dontés sziiletett a QT 2023. marciusi meginditdsardl, atlagosan
havi 15 millidrd eur6 iitemben.,

Az USA dllampapirpiacndl bemutatott mozgasok az Eur6zéndban is hasonlé mintdzatot
mutattak: 2022-ben is jelentds kdtvénypiaci gyengiilés, amin beliil a negyedik negyedévben
inkabb oldalazés volt megfigyelhets.

Régioé

A régidban is latszott mar egyes orszagokban az infldci6 tetdzése az év vége felé. A lengyel
oktoberi adat 17,9% lett, ami decemberre 16,6%-ra ereszkedett. A cseh inflaciénal

Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdfjpénztar Kiegészitd melléklet 2022. 11



Internal

szeptemberben latszik tet6zés (18%), mig decemberre, mér ,.csak” 15,8%-ot regisztraltak. A
roman drak emelkedése a 16,8%-0s a novemberi adattal érhetett lokalis csticsra.

A cseh jegybank még a nyéron leallitotta a kamatemelési ciklusat, a masodik félévben mar nem
véltoztatott a kamatszinteken (7%). A Lengyel Nemzeti Bank szeptemberben mér csak 25
bazispontot emelt, azdta pedig minden alkalommal a tartds mellett dontdtt (6,75%).
Romanidban csak 2023. januér elején allt meg a kdzponti bank (december 6,75%, Jjanuar 7%).
Magyarorszag

A magyar gazdasig realndvekedése a negyedik negyedévben 0,4% lett év/év alapon. A
munkanélkiiliségi rdta jinius Ota lassan gyenglild trendet mutat (december 3,8%), ez
ugyanakkor historikusan még alacsony érték, a foglalkoztatottsig pedig igen magas szinten all,
A bérndvekedés is jelentds, decemberben kozelitleg 18%-ot mutatott ki a KSH. A
munkaerSpiac inflaciés szempontbdl kedvezétlen, a pénzromlas mérséklédését ugyanakkor
tamogatja, hogy a fogyasztds' terén markéns sziikillést figyelhetink meg. Az inflécié az
lizemanyagra és szdmos alapvetd élelmiszerre alkalmazott arstopok ellenére tovabb novekedett,
decemberre 24,5%-ra ért, az dremelkedés a termékek és szolgéltatasok széles korét érintette,
tet6zésrol év végén még nem beszélhetiink.

A 2021. jiniusban megkezdett kamatemelési ciklus 2022. szeptemberig tartott, az alapkamat
ekkor 13%-ra ért. E mellett a kotelozd tartalékratat oktéberi hatllyal az MNB 1%-16] 5%-ra
(bankok vélasztisa szerint ez akar 10% is lehetett) emelte. Ezek az MNB stratégiai id6tavon
hato eszkozei,

A forint instrumentumok (deviza, kbtvény) szeptemberi lejtmenete ugyanakkor szitkségessé
tette, hogy a Jegybank kiegészitse az eszkéztarat rovidebb horizonton haté instrumentumokkal.
A korébban hasonl6 szerepet betdlté egyhetes betét helyett ugyanakkor most egy Uj, egynapos
betéti tenderhez folyamodtak, amelyet 18%-os szinten hirdettek meg napi rendszerességgel. A
masik rendszeresen alkalmazott eszkoz a deviza likviditést nyGjté FX swap tender, melyet
korabban is meghirdettek mér, de oktobertdl jelentdsége még ink4bb nétt, hiszen a kiilfoldi
szerepl6k swap ligyleteken keresztiil jutnak forinthoz, hogy shortolhassék. Ez az eszkz hivatott
arra, hogy a forint elleni spekuléciokat kdzvetleniil is megdrigitsa.

A bd egy éves kamatemelési ciklus soran az MNB folyamatosan emelte a rdvid kamatokat,
kiilonféle eszkdzokkel szikitette a forint likviditast, igy a bankkézi kamatok is fokozatosan
emelkedtek. Az AKK ugyanakkor éven beliil csak alacsony Osszegben bocsétott ki, 3 éves
aukcid évekig nem volt. Kézben voltak lejératok és kamatfizetések. A rovid kindlat tehét
korlatos volt, ugyanakkor sok piaci szereplé a befektetési szabalyai miatt kénytelen valamennyti
DKJ-t tartani. Mindezek kdvetkeztében a DKJ hozamok bér tendencisjukban emelkedtek, a
bankkdzi kamatokté] folyamatosan elmaradtak az év folyaméan. Az utolsé negyedev azonban
sok valtozast hozott. Egyrészt szeptembertdl visszajott a 6 hénapos DKJ, majd novemberté] a
3 ¢ves aukcid. A felajanlott mennyiségek is jellemzben nagyobba véltak a negyedik
negyedévben, a kindlat nétt. A betéti kamatstop a kereslet novelését célozta, de Osszességében
a DKJ hozamok inkébb felfelé mozogtak. Az v kibocsétasi terv alapjan a DKJ kinalat 2023-
ban alacsonyabb lehet, illetve a csereaukcidk is Ujraindulnak majd.

A fix allamkotvények aukcidja éltaldban igen jé kereslet mellett zajlott, a 15-20 éves
futamiddkre lehetett gyengébb érdeklddést 1atni, de ezeket az AKK vissza is fogta, az utolsd
hénapokban nem is nagyon hirdette meg. A finanszirozési terv alapjan 2023-ban is folytatédhat
a negyedévben latott tendencia, igy a forint kibocsatdsok atlagos futamideje az elézé években
megszokottnal rovidebb lehet.

A mésodpiaci hozamok oktéber kdzepéig még meredeken emelkedtek, de ott az MNB
stabilizal6 intézkedéseinek, majd az EU-s alapokkal kapcsolatos pozitiv hireknek és technikai
tényezéknek (€v végi short zardsok) kdszonhetden jelentés hozamesést is lattunk.
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Az AKK 2022-ben is aktiv volt a devizakdtvény-piacon. A 2023-as kibocsétasi terv alapjan az
allamad6ssag devizaaranya kissé tovabb ndhet, akar 30%-ig. Az els6 dolldr kibocsatas 2023.
januar els6 hetében meg is valdsult.

Az utolsé negyedévben megtdrt a trend, hogy havonta 2032/G-t és emellett negyedévente
2051/G-t hirdetett meg az AKK: csak egy 2032/G aukci6 volt. Ennek az lehetett az oka, hogy
a nemzetkdzi kibocsatasokkal mér elfogytak a figyelembe vehetd , zold” projektek.

Oktébertdl 1j, hosszabb 10 éves valtozé kamatozast ktvényt kezdett aukcionalni az AKK. Tt
néhény alkalomt6l eltekintve erds keresletet lattunk.

Az allamilag garantélt forint aukcidk 2022-ben rendszeresek voltak. Az EXIM és az MFB is
nagy Osszegben lépett a forint kétvénypiacra. Az éllampapirok feletti felarak a volatilis
kamatkdrnyezeten tl feltehetdleg az elmult két év megugrott kibocstoi aktivitisdnak
készdnhetSen is szokatlanul magasak, sok esetben 100 bazispont felett alakultak.

Az MNB 2022-ben maér csak kis dsszegben vett jelzéloglevelet. A kibocsatéi aktivitas ennek
hatésdra is cs6kkent. A vésarldsokra ugyan a megiijitasi programja tovabbra is lehetdséget ad,
de egy kibocséto ezzel akkor élhet, ha van £él éven beliil lejard jelzaloglevele. Az MNB zold
jelzaloglevél programja jelenleg sziinetel, de a jelzdlogbankoktél a keretrendszert kihasznilva
tovébbra is varhatoak ilyen aukciok, hiszen a befektetéknek a felr és a szigortl térvényi hattér
mellett ez egy Ujabb érv lehet a vasarlasra. A jelzaloglevelek szabdlyozisi komyezete a
befektetdk szdmdra kedvezben valtozott az idei évben, a jelzdlogbankoknak mér legalabb 2
szazalékos tulfedezettséget kell tartaniuk.

Részvénypiaci dsszefoglalé

A 2022-es év rég nem létott visszaesést hozott a részvénypiacokon. Raddsul az ilyenkor
dltalaban menedéket nyjto fejlett kotvénypiacok is szdmottevd esést szenvedtek el. A dollar
ellenben jelentdsen erdsddni tudott. A korabbi évek (jegybanki és korményzati) pénzosztésa, a
Covid miatti globalis ellatasi nehézségek, majd a lezdrasokat kivetden megugré (elhalasztott)
kereslet, az orosz-ukrédn (fegyveres €s szankci6s) hébord, valamint az europai aszaly hatdsira
tobb évtizede nem latott szintekre ugrott az inflci6. Réadasul a termékek és szolgaltatasok
sz¢les korét érintve. Vélaszul a jegybankok szigorité iizemmédba véltottak (kamatemelések,
QE-k kivezetése, QT). Ez a kinalati oldali problémakra ugyan kevésbé gydgyir, 4m ettbl
fuggetleniil méar észlelhetdek kedvezd fejlemények ezen a téren is (pl. chiphidny enyhiilése,
cstkkené szallftdsi koltségek, europai energiadrak normalizalédasa). Az utolséd negyedévben
igy mar latszodtak a pénzromlds iitemének tetdzésére utalé jelek (elséként a tengerentiilon).
Ennek hataséra (a jegybanki politikék enyhiilésében bizva) a kotvény- és részvénypiacok is
szépiteni tudtak.

Az S&P500 a teljes évet végiil 19,4%-0s minuszban zarta. Az utolsé negyedévben azonban mar
7,1%-kal ersddni tudott. Ehhez vélhetden a szélsdségesen alacsony befektet6i pozicionaltsag
melletti shortzardsok is hozzijarultak, amit a csdkkend inflacié, a FED kamatemelések
ttemének mérséklédése, a technikai tiladottsdg, és a jéeskan a 10 éves atlag ala siillyedé P/E
¢rtékeltség indithatott el. Emellett kedvezs fejlemény volt az inkabb piacbaratnak mondhaté
republikanusok eldretdrése (képviselohdzi tobbség) az idokozi valasztasokon, neheziti az
olajszektorban az extraprofit adé bevezetésére, a technolégiai szektor megreguldzasara és a
gyogyszerirak emelésére vonatkozé demokrata torekvéseket.

A tengerentilhoz hasonléan az Greg kontinensen is megérkeztek a vevdk az utolsd
negyedévben. A 14,3%-os id6szaki erésodés azonban csak arra volt elegends, hogy az egész
¢éves minuszt 11,7%-ra redukilja a Stoxx50 index esetében. Ezzel parhuzamosan a kezdeti
rendkiviil pesszimista vérakozasok sokat javultak. Ezek foként a szankcids adok-kapok
energiapiaci hatdsainak voltak betudhatok. Az idészak végéhez kdzeledve azonban sokat javult
az 9sszkép, a habori elétti szintek kozelébe siillyedtek az energiadrak. Az alternativ beszerzési
utvonalak (LNG, Norvégia, Algéria, stb.), az Gj LNG termindlok, a fogyasztds visszafogasa
(részben az alacsonyabb gazdasigi aktivitas miatt), a szokdsosnal enyhébb tél és a tovabbra is
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magas szinten 1év tarozéi t5ltttség (88%) enyhitette a félelmeket. Emellett decemberben az
EU, a G7 tagorszagok ¢s Ausztrilia megallapodtak az orosz tengeri nyersolaj arsapkajarol
(kezdetben 60 dollar/hordd), valamint az EU tagorszdgok a gazarplafont (180 euro/MWH) is
jévahagytak. A javuld kilatdsoknak kdszénhetSen visszapattant a ZEW tizleti hangulatindex is.
A Stoxx 50 index Q3 végi 10 éves atlaghoz mért 30%-os P/E alapti 4razsi diszkontja pedig
17% kériilire olvadt.

Ahogy az ilyenkor lenni szokott a feltSrekvé piaci MXEF indexet megviselte a globalis risk-
off és az ezzel parhuzamos dollérer8s6dés. A teljes évet 22,4%-o0s minuszban zérta, az utolsé
negyedéveben azonban mér 9,1%-0s plusszal tudott szépiteni. Ehhez a kinai zéré Covid
szabélyok enyhitése is hozzajarult.

A regiés CETOP index 21,46%-0s minuszban zarta az évet az utolsé negyedévben latott
massziv, 22,78%-os felpattands utan. Ezzel a P/E alapu 4razasi diszkontja 33% kériilire olvadt
a 10 ¢ves atlaghoz képest. A (42% feletti) mélyponton mar meglehetdsen pesszimista jOovokép
volt arazva, innen tudott javulni a befektet6i megitélés. Féként a meglehetSsen olcsé és nagy
energiaszektorral rendelkez6 lengyel piac irdnysba. Csébitbak a kedvezd 4razasok és az erbs
meérlegek, de a habori kozelsége tovabbra is hatalmas kockédzat. R4ad4sul a régiés korményok
closzeretettel sarcoljdk a véllalatokat a kéltségvetés vagy a lakossag javara. A lengyel
parlamenti vélasztis kozeledte tovabb noveli a bizonytalansagot.

A BUX is szépiteni tudott az utolsé negyedévben (+15,74%), igy végiil 13,7%-ra szelidiilt a
teljes éves minusz. Az EU-s megéllapodds létrejotte is javitotta a megitélést. A helyreéllitasi
terv elfogaddsra kerillt, a kohéziés alapbol az elSzetesen jelzettnél kisebb dsszeg keriilt
befagyasztisra. Azonban az utalasok érkezéséhez még szigori feltételeknek kell megfelelni.
Mindemellett a kiszdmithatatlansag is indokolja az arazasi diszkontot.

Allianz Alapkezel$ Zrt.

1087 Budapest Konyves Kalméan krt, 48-52.

2023.04.27.7

1.6. Kovetelések

A kovetelések dllomanyanak alakulésat a 8. sz. fiiggelék tartalmazza.

A kovetelések éllomdnya 1.030.918 ezer Ft-tal, 18,88 %-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest,
melynek zar6 értéke 6.492.167 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések dllomanya 1.062.202 ezer Ft-tal, 19,71 %-kal emelkedett az el6zd évhez
képest, igy a zar6 értéke 6.453.281 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar éltal folydsitott tagi kolesdn alloménya 27.701 ezer Ft-tal, 44,22 %-kal
csokkent, igy a zaro6 értéke 34,943 ezer Ft.

Kovetelés ardnya:
2021, 2022.
5.461.249 /231.756.720=2,36% 6.492.167 /207.746.008=3,13%

A Pénztar kdvetelés dlloméanya az elézd évhez képest emelkedett.
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Pénzeszkdzok alakuldsa, megoszldsa 2021-2022. évben

2022.évi zard

2021. évi zard | 2021.évi zér6 2022. évi zard megoszlas %-
Megnevezés (eFt-ban) megoszlds %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar 112 0,00 388 0,01
Pénztéri
elszamolasi _
betétszamla 55.618 1,06 101.692 2,81
Elkiilonitett
betétszamla 4.437.676 84,54 3.110.114 86,01
Rovid lejératd
bankbetét 0 0,00 60.000 1,66
Devizaszamla 740.175 14,10 314.275 8,69
Pénzeszk6zok
értékelési
kiilénbdzete 15.769 0,30 29.670 0,82
Pénzeszk6z6k
Osszesen 5.249.350 100,00 3.616.139 100,00

A penzeszkozk 1.633.211 ezer Ft-tal csokkent 2022. évben az eléz6 idészakhoz képest.

A pénzeszkoz koziil az elkiilonitett betétszamlak egyenlege csokkent kizel 1,3 milli4rd Ft-tal.
A teljes pénzeszkézon beliili aranya azonban jelentésen nem véltozott.
A deviza szdmlék z4r6 értéke, tobb mit 330 millié Ft-tal csdkkent.

Ez a két elem ,,viselkedése” is mutatja, hogy egy nagyon nehezitett pénz- és téke piacon kell
megtalalni az arany kozéputat.

A pénzeszkoz Allomény Ssszetételében jelentds valtozas nem volt.

1.8 Aktiv idébeli elhatdrolasok

Az aktiv idobeli elhatdrolasok zar6 llomény 0 Ft, 9, sz. fiiggelék tartalmazza.

2.) Forrasok

A forrasok f& csoportonkénti véltozasat, Gsszetételének alakuldsat az A/9. és az A/ 10. sz
tablazatok tartalmazzk.

A Pénztér mérlegfé6sszege és a forras allomanya 207.746.008 ezer Ft, mely 24.010.712 ezer

Ft-tal csokkent.

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2022,

15




Internal

Forrisok f6 csoport szerinti alakulisa

adatok ezer Ft-ban
Forras csoport 2021, évi zard 2022.¢vi zard
D) Sajat téke 2.086.763 1.733.513
E) Céltartalék 229.142.910 205.645.703
F) Kételezettségek 309.040 188.910
G3) Passziv id6beli elhatirolas 218.007 177.882
Forrasok 6sszesen 231.756.720 207.746.008

A sajat téke 353.250 ezer Ft-tal, a céltartalékok alloméanya 23.497.207 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 120.130 ezer Ft-tal, a passziv id6beli elhatarolasok 40.125 ezer Fi-tal csokkent
2022 évben az el6z0 évhez képest.

A korabbi évek tudatos gazdalkodédsénak koszonhetden a Pénztir miikddése nem ingott meg.
A negativ piaci kérnyezet azonban éreztette hat4sat.

2.1.  Sajét téke

Valtozas
2021 (ezer Ft) | 2022 (ezer Ft) |Valtozds ezer Ft |%
L. Indulé téke 510 510 0 0,00
I11. Tartalék tke 2.148.851 2.088.662 -60.189 -2,80
IV. Miikodési
tevékenység mérleg
szerinti eredménye -62.598 -355.659 -293.061 | 468,16
2.086.763 1.733.513 -353.250| -16,93

A tartalék toke véltozas dsszetétele (-60.189 ezer Ft):

- a 2021, ¢vi mikddeés és kiegészité vallalkozisi tevékenység mérleg szerinti eredmény
atvezetése (-62.598 ezer Ft)

- fuiggd tételek rendezése soran a mitkddési tartalékot érintd dsszeg (2.409 ezer Ft)

A kialakult pénzpiaci kdrmyezet és a magas inflacié is hatdssal volt a 2022. évi hozamok
alakulasara.
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Mérleg szerinti eredmény alakuldsa

2021 2022 Valtozas

Megnevezés /mértékegység

ezer Ft

ezer Ft

%

Miikodési céli bevétel (hozam
visszairas nélkiil)

1.113.026

1.129.255

1,46

Nem fizet6 hozam levonas

175.897

4.081

-97,68

Mikodési céli bevételek
(befektetési tevékenység,
kiegészitd vallalkozdsi
tevékenység beveétele nélkiil)

1.288.923

1.133.336

-12,07

Miikédési céla raforditds
(befektetési tevékenység,
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység raforditasa nélkiil)

1.360.772

1.397.925

2,73

Befektetési tevékenység
eredménye

7.790

-91.169

270,33

Kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység eredménye

1.461

99

-93,22

Meérleg szerinti eredmény

-62.598

-355.659

468,16

2022. évben a Tagok befizetéséb6l a miikodési tartalékba j6vairt bevétel 1,46 %-kal
emelkedett.

Ez az emelkedés nem egyenstilyozta ki a bevétel azon kiesését, amit a nem fizets Tagok
hozamabol nem tudtunk érvényesiteni.

Az ilyen jellegll bevétel 97 %-4t elveszitette a Pénztar.

A mikdadési tartalék befektetésébol 91.169 ezer Ft realizalt veszteséget érvényesitettiink.
A tartalék befektetése 178.525 ezer Ft virtudlis veszteséget mutat, mely lejérat elbtti
mozgatasakor valik redlis veszteséggé. Ez a veszteség a céltartalékok kézott van kimutatva.

A 2022. évi miikodés és kiegészitd véllalkozdsi tevékenység mérleg szerinti eredmény
elemei:

- nem fizetd tagok hozam levonasabél eredd miiksdési céli bevételként torténé j6vairasa
(4.081 ezer Ft),

- a pénztar miikodési tevékenységének eredménye (-359.740 ezer Ft).

2022. évben a nem fizetd tagoktol a hozam kérnyezet véltozasa miatt 97,68%-kal kevesebb
hozamot érvényesitett Pénztarunk az el6z6 évhez képest.

A nem fizet tagok hozam levonéasaval letisztitott miikodési eredmény 2021, évben
-238.495 ezer Ft, 2022. évben -359.740 ezer Ft volt. Ez a veszteség 2022, évben az el6zd
évhez viszonyitva 50,84 %-os emelkedést mutat. A 2022. évi pénziigyi terv készitésekor
(2021.december) nem volt lathats, hogy a Tagok fizetési hajlandésaga ingadozé lesz. A
befizetések dinamikus emelkedése megtért,
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A miikodési céli bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészit6
vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az eléz6 évhez képest 12,07%-kal csdkkent.

A bevételek elmaraddsival szemben a koltségek, raforditasok csupan 2,73%-kal

emelkedtek.

A miikodéssel kapesolatos réforditdsok dsszege 2,73%-kal novekedett.

Meérleg szerinti eredmény alakulésa nem fizetd hozam levonss kiemelése utin

2021 2022 Valtozis
Megnevezés /mértékegység ezer Ft ezer Ft %

Nem fizeté hozam levonas 175.897 4.081 -97,68
Befektetési tevékenység
eredménye 7.790 -91.169 -1.270,33
Kiegészitd vallalkozasi
tevékenység eredménye 1.461 99 -93,22
Szokasos miikodési
tevékenység eredmény -247.746 -268.670 8,44

-62.598 -355.659 468,16

A miikddési tevékenység nagy mértékli eredmény rontisdnak tobb Ssszetevéje van, melyek
sajnos nem pozitiv iranyba mozditottik el azt.

A nem fizetd Tagokt6l a hozam levonds elmaradésa, a kézel 100 millié Ft veszteség realizéldsa
a tartalék befektetésébol sajnos azt vetitette el8, hogy hidba béven az inflicié alatti szokdsos
miik&dési eredmény véltozasdnak az 8sszkép egy 355 millio Ft veszteséget mutat,

A Nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészité villalkozisi tevékenység eredményének alakulisa

Megnevezés 2021. év (adatok 2022, év valtozas %-ban
ezer Ft-ban) (adatok ezer
Ft-ban)
Kiegészité vallalkozasi tevékenység bevétele 3.600 3.480 -3,33
Kiegészitd vallalkozdsi tevékenység rafordftasa 2,139 3.381 58,06
Kiegészitd villalkozasi tevékenység eredménye 1.461 99 -93,22
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Miikidéssel kapcesolatos rdforditisok 2022. évi valtozasa 2021. évhez képest

Réforditasok Valtozas ezer Ft- | Valtozas

ban  (targyév- | megoszldsa %-

el6z6 év) ban
Anyagjellegii réforditdsok 27.321 73,54
Személyi jellegti réforditdsok 17,028 45,83
Ertékesokkenési leirds 4.083 10,99
Miikodéssel kapesolatos egyéb raforditasok -11.279 -30,36
Miikidéssel kapcsolatos rdforditdsok 37.153 100
0Sszesen

2022. évi tényleges miikodési tevékenység eredménye és 2022. évi terv dsszehasonlitisa

Sorszam Megnevezés 2022. évi 2022, évi 2022. évi
£ terv tényleges tervteljesités
Mértckegység ezer Ft ezer Ft %
1. Bevételek dsszesen (2+...+7) 1.090.992 1.183.400 8,47
Térgyidészakban a miikodési tartalékon
2| j6vair, tagok ltal fizetett tagdibevétel | 476-5%4 423319 -IL17
Targyid6szakban a miiktdési tartalékon
3. jéviirt, munlaltatéi tagdfj-hozzaianilas 205.940 243.164 18,08
4, Tamogatés, adomény 2.430 3.114 28,15
5. Atcsoportosités mas tartalékbdl 311.532 4.081 -08.,69
6. Befektetési bevételek 34.673 44,175 27,40
7. Egyéb bevételek 59.823 465.487 678,11
8. Kiadisok dsszesen 982.543 1.536.650 56,40
0. Befektetési kiadasok (10+11+12) 11.867 135.344 1.040,51
10. ¢bbdl: vagyonkezelés koltsége 11.789 8.948 -24,10
11. letétkezelés koltsége 54 495 816,67
12, egyéb befektetési raforditas 24 125.901 5244875
13. Miikddési céla kifizetések, raforditasok 970.189 1.397.925 44,09
14, Anyagkéltség 7.770 12.126 56,06
Szemelyi jellegli raforditasok
15. (16+.+19) 493.853 568.751 15,17
Pénztari alkalmazottaknak elszamolt
munkabér és a munkavégzésre iranyuld
16. egyéb jogviszonyban allknal 379.198 436.483 15,11
elszamolt dsszegek
TisztségviselGknek elszdmolt
17. tiszteletai 22.800 24492 7,42
18. Személyi jellegli egyéb kifizetések 35.041 45012 28.46
19. Személyi jellegil kifizetések kozterhei 56.814 62.764 10,47
20. Tagszervezéssel kapcsolatos koltségek 34.980 32.324 -7,59
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Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
21. reklamksliség 1.200 126 -89,50
Adminisziricids és nyilvintartisi
22. feladatokat ellatd szervezeteknek 0 0 né
fizetett dijak
23. Konyvvizsgélati dij 3.175 4.984 56,98
24, Feliigyeleti dij 61.379 61.379 0
25. Kis érték eszkdz0k beszerzése, leirdsa 1.200 5.776 381,33
26. Bérleti dijak 44.843 30.648 -31,65
27. Szaktanacsadasi dijak 2.400 8.981 274,21
28. Ertékesokkenési lefras 13.064 11.958 -8.47
29, Pénziigyi szolgaltatasok dija 65.579 86.504 31,91
30. Kommunikéciés kéltségek 34.482 34.764 -99,90
31. Informatikai szolgaltatasok dija 90.510 83.249 -8,02
3p, | Eeyébmikodésikoltségek, 99.277|  456355| 459,68
raforditisok
Kiegészité véllalkozasi tevékenység
33. kiadéasai és raforditisai Gsszesen 2.400 3.381 40,88
34. Mtiksdési tartalék valtozas 108.449 -353.250 -425,73
Toke ellatottsag:
Toke ellatottsdg=Sajat toke/Forrdsok dsszesen
2021. 2022,

2.086.763/231.756.720=0,900% 1.733.513/207.746.008=0,83%

A tokce ellatottsagi mutatd 0,07 szazalékponttal csGkkent 2022, évben az el6z6 évhez képest.

Tartalék toke/sajat toke aranya

2022.
2.088.662/1.733.513=120,49%

2021.
2.148.851/2.086.763=102,97%

Miikadés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat tdke ardnya

2022.
-355.659/1.733.513=-20,52

2021..
-62.598/2.086.763=-2,91
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2.2, Céltartalék alakulasa

Internal

adatok ezer Ft-ban
2021 2022 Viltozas

I. Miik6dési céltartalék -125.452 -178.525 -53.073
I1. Fedezeti tartalék 223.499.453 199.008.121 -24,491.332
III. Likviditasi céltartalék 377.830 362.826 -15.004
IV. Meg nem fizetett

tagdijak tartaléka 5.391.079 6.453.281 1.062.202
Céltartalék dsszesen 229.142.910 205.645.703 -23.497.207

A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1, sz. fiiggelék tartalmazza.

A Nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénziigyi terv tikrében a
10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok alloménya 23.497.207 ezer Ft-tal, 10,25%-kal csokkentek az el6z0 évhez
képest, igy a zard dlloménya 205.645.703 ezer Ft.

A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 24.491.332 ezer Ft-tal, 10,96 %-kal cstkkent, a
fedezeti tartalék zar6 alloméanya 199.008.121 ezer Ft.

Az egyéni szamlak zard allomanya 198.707.768 ezer Ft volt, mely 24.456.062 ezer Ft-tal volt
alacsonyabb az el6z6 évi zaraskori értéknél. A szolgéltatasi szamlak alloménya -35.270 ezer
Ft-tal csokkent, a zar6 allomany 300.353 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék dlloméanya 15.004 ezer Ft-tal cs6kkent, igy a zéré dllomény 362.828
ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabol az atcsoportositas az
egyéni szamlékra, likviditasi és miikddési tartalékba a fliggd tételek beazonositisa utan tortént.

Fedezeti tartalék viltozasa

adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2021. évi zird 2022. évi zérd 2022. évi terv
Egyéni szamla 223.163.830 198.707.768 223.436.078
Szolgaltatasi szdmla 335.623 300.353 334.474
Fedezeti tartalék 223.499.453 199.008.121 233.770.552

2022. évben az egyéni szdmldk zaro értéke a tervhez képest 24.728.310 ezer Ft cstkkenést
mutatnak. A szolgaltatasi szamlak zard értéke a tervhez képest elmaradt 34.121 ezer Ft-tal.

Az egyéni szamlak zar6 dllomanya 11,07 %-kal alacsonyabb volt a tervezett zaré dllomanyhoz
képest.

A szolgéltatasi szamlék forduld napi zard allomanya a tervhez képest 10,20 %-kal elmaradt.
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Egyéni befizetésekhez kapcsolodo fedezeti tartalék bevétel alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

2021 2022
Tagok egyéni szaml4in jovairt egyéni befizetés
(egységes tagdij) 3.203.364 | 3.586.738
Tagok egyéni szamlaira jutd egyéb bevétel, ebbdl | 8 844.335|7.275.140
NAV-t6] Tagi rendelkezés alapjan jovairas 2.200.351(1.942.952
eseti befizetés fedezeti része 6.623.662 [ 5.331.961
MNYP-bél Tag rendelkezése alapjan érkezett
pénz) 18.727 227

Osszességében a Tagok befizetéseinek a tagi egyém szédmldra jutdé Osszeg nagysiga
megkdzelitdleg azonos.

Raforditasként keriilt elszamoldsra a nem fizet tagoktdl levont hozam 4.138 ezer Ft 6sszegben,

mely a likviditasi és miikddési tartalékban bevételként jelent meg.

Fedezeti tartalék 2022. évi alakuldsa a 2022. évi tervhez képest a 10/2. szamu fliggelék
tartalmazza.

2021. zar6 fedezeti tartalék egy Tagra jutd vagyon nagysaga 1.340 ezer Ft.
2022, z4ro fedezeti tartalék egy Tagra jutd vagyon nagysiga 1.238 ezer Ft.
Az egy Tagra jut6 vagyon 7,61 %-kal csékkent.

Likviditasi tartalék
2021 2022 Viltozas Viltozas
(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft %

1. Likviditési portfolio
értékelési kiilonbozet -24.215 -41.113 -16.898 -69,78
2. Egyéb likviditasi célok 402.024 403.866 1.842 0,46
3. Azonositatlan befizetések
befektetési hozam 21 73 52 247,62
Likviditasi tartalék 6sszesen 377.830 362.826 -15.004 -3,97

Likviditési tartalék 2022. évi alakuldsa a 2022. évi tervhez képest a 10/2. szdmi fiiggelék
tartalmazza.

Az egyéb bevételek kozott 57 ezer Ft nem fizetd tagoktél hozam visszairss likviditasi tartalékra
¢s0 bevétele, valamint 5.540 ezer Ft hitelezési veszteség bevételi része keriil kimutatésra.
2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek alloméanya 120.130 ezer Ft-tal 38,87 %-kal csokkent az eldz6 évhez képest,
igy a zér6 allomany 188.910 ezer Ft.

Az egyéb rdvid lejérati kotelezettségek részletezését a 11. sz. fiiggelék tartalmazza.
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A nyugdijpénztar csak révid lejarati kételezettséggel rendelkezik.

Kotelezettség aranya:

2021. 2021.
309.040/231.756.720=0,13% 188.910/207.746.008=0,09%

Az azonositatian fiiggd tételek z4rd éri€ke 11.140 ezer Ft, melyb6l a munkaltatéhoz rendelhetd
fiiggd befizetések Gsszege 10.016 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem rendelhetd fliggd befizetések
1.103 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd befizetések 21 ezer Ft.

A munkiéltatéhoz rendethet6 fiiggd tételek névekedését, csdkkenését az A/11.1. sz, téblazat, a
munkaltatbhoz rendelhetd fliggd befizetések korositott list4jat az A/11.2. sz. tdbldzat, mig a
munkaltatéhoz rendelhet6 fiiggd befizetések cstkkenését jogecimenként az A/11.3. sz. tablazat
tartalmazza.

2.4. Passziv idobeli elhatirolisok

A passziv id0beli elhatdrolasok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 40.125 ezer Ft-tal azaz 18,41 %-kal
csokkent az el6zo évhez képest, igy a zar6 allomanya 177.882 ezer Ft. Ebb6l kiemelkedd tétel
a vagyon- és letétkezelési dij elhatirolt 6sszege, mely 93.143 ezer Ft.

A Pénztar mikodési tartalék eredménykimutatisat a 13. sz. fliggelék tartalmazza.

3. Egyéb informaciok

2021. december 20-i kiild6tt k&zgyiilés hatdrozatot hozott a Tempo Nyugdijpénztir és a
Tradicié Nyugdijpénztar beolvadasarél.

A Beolvadas 2022. ¢vben 227.142 ezer Ft-tal emelte a Pénztar mérleg fo6sszegét.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasakor és a tagoknak torténd kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Viérakozasi idos kifizetések esetében 36.604 ezer Ft, mas pénztarba atléps tagok esetében 2.316
ezer Ft, nyugdij szolgéltatas esetében 42.819 ezer Ft, elhunyt tagok kedvezményezettjeinek
teljesitett kifizetés esetén 3.602 ezer Ft keriilt levonasra.

A koltségnemek 6sszesen 1.397925 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasét a 14. sz. fiiggelék, mig az igény bevett- és egyéb
szolgéltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgisainak jogeimenkénti tagolasat a 16. sz.
fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fiiggelek tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek neveit.
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A 18-19. sz. fiiggelekek tartalmazzak a kordbbi Felligyeleti szerv 4ltal kozzétett elGirasoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A Nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszdma 53 6. Az dlloméanyba tartoz6 pénztari alkalmazottak
részére kifizetett brutté bérkoltsége 435.883 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszémot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulénapja és elkészitésének id6pontja kézétt nem jutott tudomdsunkra olyan
esemény, mely a mérleggel lezart iizleti évhez kapcsolédd kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birdsagi koltséget generdlna.

A mérleg fordulénapjat kéveten olyan jelentds esemény, amely a 2022. évi beszdmoléra
hatassal lett volna, nem t6rtént.

Az altalanos iizleti kornyezet - kiilonGsen az elhtizodé globalis pénziigyi- és gazdasagi vélsag
¢s annak hatdsai (inflacid, devizaarfolyamok volatilitisa, energiadrak novekedése, stb.)- a
trgyévben nem volt kedvezd, a Pénztar gazdalkodésa Gsszességében altalanosan kedvezétlen
piaci kériilmeények kozott zajlott.

A Pénztar vezetése felmérte és értékelte a targyiddszak soran, illetve a mérleg fordulénapjat
kovetden a gazdasigi és jogi kdrnyezetben bekdvetkezett valtozdsok hatdsait a Pénztar
peénziigyi- €s vagyoni helyzetére, likviditdsara, miikddésére, illetve a vallalkozas folytatdsanak
elvére gyakorolt hatdsat. A Pénztir vezetése a felmérés és értékelés alapjan arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a beazonositott hatdsok nincsenek olyan jelentds vagy
szamottevoen negativ hatassal a Pénztar rovid tava pénziigyi- és likviditasi helyzetére, az
eszk0z6k mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztir ezen idOszakon beliili
miikddésére, amely lényegesen befolydsolnd, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a
Pénztarnak a vallalkozas folytatdsira vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban valé megitélését ugyanezen iddszak tekintetében. A Pénztar vezetése megerdsiti,
hogy a vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sériil, a zavartalan miikddés biztositott.

Mérlegfordulonapot kvetden jelentls esemény, amely a Pénztar éves beszamoldjara hatdssal
lenne nem tortént.

Budapest, 2023. majus 04.

Z

Téth Balazs
Igazgatotanics elndke
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Kiegészité mellékletei

1.) 1. sz fiiggelék: A kiegészité melléklet sziveges része

2.)  Kiegészitd melléklet szamszaki rész

A/1.1. tblazat: A nyugdijpénztari taglétszdm valtozésa

A/1.2. tdblazat: A nyugdijpénztari taglétszam alakuldsa korévenként

C/1. tAblazat: Nyugdijpénztari alkalmazotti létszam €s munkabér alakulasa

A/2. tablazat: A nyugdijpénztari tagsagi viszony megszlinésének részletezése

A/3.1. tdblazat: A nyugdijpénztari szolgaltatasok igénybevételének valtozdsa

A/3.2. tablazat: A nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevok 1étszama korévenkent

A/4.1. thblazat: A nyugdijpénztari szolgaltatdsok értékének alakulasa

A/4.2. tibldzat: A nyugdijpénztiri tiz éves véarakozasi idd leteltét kovetd kifizetések, kifizetésre
jogosultak szadménak alakulasa

A/5. tablazat: A nyugdijpénztér tartalékainak tervezett és tényleges bevételeinek, valamint kiadasainak
dsszehasonlitasa

A/6. tablazat: Nyugdijpénztéri tagdijbevétel és Atlag taglétszam alakulésa

A/7. tablazat: Nyugdijpénztari eszk$zok alakulasa

A/8. tdblazat: Nyugdijpénztari eszk$z6k megoszlasa

2. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztéri értékcsokkenési leiras dsszegének alakuldsa

3. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari immaterialis javak &s targyi eszkdzok brutté és nettd értékének,
valamint az értékcstkkenési leirds Gsszegének alakulasa

4/1. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztar értékpapir dlloméanya, egycb befektetések értékelési kiilénbdzete

4/2, sz. fiiggelék: Nyugdijpénztar befektetések (értékpapir, pénzeszkdz, ingatlan, dthuzddéd tételek
iizletrész nélkiil) fobb adatainak f6ldrajzi megoszlasa

4/3, sz, fiiggelék: Nyugdijpénztar befektetések (értékpapir, pénzeszkdz, ingatlan, athuzodo tételek
iizletrész nélkiil) fobb adatainak devizanemenkénti megoszlésa

4/4. sz. figgelék: Nyugdijpénztéri elszamolo egységek alakuldsa

5. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari pénziigyi miiveletek eredményének alakuldsa

6. sz. figgelék: Nyugdijpénztéri befektetések tartalékonkent 2022. évi hozama

7. sz. fliggelék: Nyugdijpénztéri fedezeti tartalék 2022, évi hozam alakulisa

8. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa

9. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari aktiv idobeli elhatarolasok alakulasa

A/9. tablazat: Nyugdijpénztari forrasok alakuldsa

A/10. tiblazat: Nyugdijpénztéri forrasok megoszlasanak alakulésa

A/11.1. tiblazat: Nyugdijpénztari munkaltatbhoz rendelhetd fliggd befizetések novekedése és
csOkkenése havi bontdsban

A/11.2, tiblazat: Nyugdijpénztiri munkaltatbhoz rendelhetd fiiggd befizetések korositott listaja
A/11.3. tablazat: Nyugdijpénztdri munkaltatéhoz rendelhetd6 fiiggd befizetések cstkkendse
jogeimenként

10/1. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa

10/2. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsa a pénziigyi terv
tiikrében

11. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari egyéb rovid lejarati kitelezettségek alakulésa

12. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari passziv idébeli elhatérolasok alakuldsa

13. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztar miikodési eredményének alakulasa

14. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztari koltségek koltségnemenként

15. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari igénybevett szolgaltatdsok és egy€b szolgaltatisok alakuldsa

16. sz. figgelék: Nyugdijpénztari cash-flow kimutatas

17. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari beszamolo alairdinak név &és beosztas adatai

18. sz. fliggelék: Nyugdijpénztari befektetések negyedévenkénti zérd allomanyénak alakulisa

19. sz. fiiggelék: Nyugdijpénztar és a vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakuldsa
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5)
5)
6)
7

Biztosit4s matematiky;

Internal

Befektetés Politika

2021 09.01.
Befektetss Politika 2022.05.15.

Befektetés Politika 2022.11.15.
Allianz Alapkezels 754 2022, gy; beszamoléja
Sajat befektetss 2022, gyj beszémoléja
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Onkéntes nyugdijpénztar  2022. 12. 31. kiegészité mellékiet
16. sz. fliggeléke

cash-flow kimutatas

2022.12. 31.
— e Ft

Megnevezés 2021.12.31 | 2022.12.31
Mlkodés és kiegész(td vallalkozasi tevékenyseg adozott eredménye (+/-) 62 598 -355 659
Immateridlis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 753 -13 693
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0]
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elblegek 179 105
kivételével) netté értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhézasok, beruhazasra, felljitasra adott elblegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Bfafektetett pénziigyi eszkézdk (hossz( lejarati bankbetétek kivételével) allomany 1124 021| 27 983 206
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elblegek kivetelevel) értékében bekdvetkezett 0 0
dllomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valiozasa (+/-) -24 2 409
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 172 349] -1 030918
Forgoeszkézdk kbzott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa (+/-) -1 872 835] -4 561 199
Mﬁkﬁdé& c?l!artalé'k dliomanyvaltozasa, céltartalekok egymas kdzotti 172 677 53073
atcsoportositasa miatt (+/-)
[Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -156 578| 1 062 202
Hossz( lejératu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
[ Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+-) 71 797 -116 815
Szallitoi kdtelezettség dllomany valtozasa (+/-) 7 959 1424
Hitelfelvétel, kapott kélcsonék (+) 0 0
Hitel, kblcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 6117 -5 248
[Egyéb révid lejaratd kételezettség allomany valtozasa (+/-) 10 128 509
Hosszl lejarat( bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejrata bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok Allomany véltozasa {+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 34 483 40 125
Fedezeti céitartalékképzés (+) 16 976 783| -5731 160
Fedezeti céliartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 3684 34 835
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékeébél (+) 0 0
Mas pénztartél atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 556 771 711 491
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (+) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kbvetelése (-) 365 051 565 603
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 6084 119] 6771 036
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyljtasra (-) 6 996 962| 12 067 610
[Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -87 707 -102 249}
Likviditasi céltartalékképzés (+) -8 795 21 265}
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0]
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébél (+) 124 0]
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 3 684 34 835]
Likviditasi céltartalék atcsoportositds tartaléktékébe (-) 100 1275
[Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -100 -159]
Penzeszkdz valtozas 3151 412 -1633 211
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénziar) -59 276|
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belilli lejaratd forint és deviza 3151 471 -1 633 487
betétszamlak, gqyéb elklildnitett betétszamlak) allomany valtozésa
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022, majus 15. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikiaban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabélyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek ltalénos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezelk &s a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalasi képességet és lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfolibk dsszetételeit, hozammutatdit,
ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizérélag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgiltatasok szinten tartisara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdélkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztér befektetéseinek nyilvéntartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz
szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére é&s az egyoldald kockazati fliggség megeltzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b} iejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kizvetit6k

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliék esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
dsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kézzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzg id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejaratd (éven beliili) és hossza tavi (éven tdli) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzbkbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juto érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) irdnti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditis megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfélidé kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzddés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztiri hozamok értékelése

Kiemelend§ (tagok részére lényeges informécid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késBbbi modositasai, sem pedig a kordbban elért hozamok a jovdre vonatkozéan
nem adnak garancidt a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztér éltal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erteljesen befolyasolhatjdk az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb dsszegl ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja
(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének &s modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy moédositdsa targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kozgyilésen A&ltalinos
tajékoztatast nyajt.

2.2. Az lgazgatdtanacs a befektetésekért felelds vezetd éltal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozé — elSterjesztést az igazgatotanacsi llésen megtargyalja.

Az irasbeli eldterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képvisel6i szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves elSterjesztésének ki kell ternie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

24. Az Igazgatdtanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve arrdl a
soron kovetkezd kozgydlésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyésardl
sziiletett hatarozat.
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IIl. A befektetési eljarasban részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel5,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelSs vezet6je, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetst alkalmaz. A befekietésekeért felelSs vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmalt idoszak teljesitményét,
kilénds figyelmet szentel a piaci &rfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott Ugyletek
srfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztir befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az {igyvezet§ igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyulé szerzédést kot. A kivélasztds soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetésse! foglalkozé alkalmazottait a Pénztar lgyvezetd igazgatoja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errd beszdmol az Igazgatdtandcsnak.

A Pénztar a 4. pontban kbriilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelds vezettt alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkézeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lévs pénztéari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamoldt készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a Pénztar érdekében jér el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkoddsi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elGirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelSs vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kbzvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodo
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitésara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen el6életd, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kozgazdasdgi, pénzigyi vagy konywizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastdl eltiltés hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyd felsGfokd végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar faallast belss ellendr(dke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belst ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartdsat,
tovabba a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belss ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairél ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzBkonyvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellenérzé Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz valamint — amennyiben az elézsektd| elkiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendeldhéz is.

A bels8 ellendrzés eljarasa sorén kilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok &s a befektetésekért
felels vezett (vagyonkezeldi tevékenyseg iranyitdja) altal megkotott dgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatétanécs

A pénztir lgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kérilirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4, Vagyonkezel§

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfelelen kivalasztott kilso vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével
megkétott vagyonkezeldi szerzdés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok,
portfolidk sajat vagyonkezelésben tartasardl.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hosszd tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsédieges érdek a biztonsag és megbizhatoség. Dijazdsanak mérteke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasénak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjén végzi, vagy

b) az Eurépai Unid mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelden hataron atnyGlo
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe dtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatdsaval nem bizhatd meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megeldzd 2 évben csBdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésold részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja

vagy vezet tisztségviseldje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzétartozoja

3.4.3. Vagyonkezelgvel ktendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzidésnek a kévetkezket kell tartaimaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasat,
b) a pénztar altal kezelésre stadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve més
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilbnitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezelG a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felgyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban  biztositia a jogszabélyokban eldirt nyilvantartisi &s  beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel§i szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabélyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzdés nem tartalmazza a jelen pont el6zé bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelGi szerzddés tartaima nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elSirasokat, vagy a pénztér vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szémviteli, biztositismatematikai és befektetési eltirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az Igazgatdtandcs éltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatdk portféliénkent torténd elérésére.

3.443. A vagyonkezeld a kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamol6t készit.

3.4.44. A vagyonkezels a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
elSterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezést keszit.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége sorén az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezels koteles a jogszabalyi hataridének megfelelen megsziintethi a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelgjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezelS értékelése soran az lgazgatétanédcs vizsgalja a befektetési politika megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a Pénztér gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez szilkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrgl és
a pénziigyi véllalkozasokrdl szolo 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i} pontja
szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéltatas nydjtasara jogosult hitelintézette!
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos péalyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsdleges érdek a biztonsig és megbizhatésdg. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel5 alkalmazasanak altaldnos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztér nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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c) A pénztar és a letétkezelS kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeli feladatok ellatasaval.

d) A pénztar ltal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé szemeély, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy

olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kitendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént véltozast a szerzGdés megkotését kovetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

35.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kézott a jogszabalyi limitek eliendrzésére, a
pénztar befektetési portfoligjanak artékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet &s a Pénztér Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezel§ a Pénztar megbizasa alapjén végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellataséhoz szilkséges mértékben ellendrzi a pénztéri szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

35.43. A letétkezeld a Pénztir nevében eljdrva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelgen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztér,
illetleg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetn&) a pénztar érdekeit.

35.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasftast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabélyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztéri szolgéltatét (szolgaltatokat)
&rtesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mébdon végezni, hogy a
Pénztir tulajdonaban 1év8 és a vagyonkezelést végzs szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel§ birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel s a Pénztrral, melynek soran
felmeruls feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar lgazgatdtanécsa kézvetlendl végzi. A
letétkezel§ értékelése soran az IgazgatGtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejérati szerkezet,
valamint a pénztér meglévs, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokdcio (minimum é&s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatdi (referenciaindexek)
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A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrél sz6i6 rendelet (SFDR) 6. cikke ala
A pénztari vagyont képez6 befektetési eszkdzoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthatdsagi kockdzatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallisa tényleges vagy potenciélis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékere.

A Pénztir a befektetési eszkozok kirébsl a sajét vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a VagyonkezelGvel egylittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyarté vagy fegyvereket eléallito, vagy az elébbiekhez kéthetd véllalatokat';

2. aszénalapti Gzleti modellt alkalmaz6 véllalatokat?;

3. olyan allamok &ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelent6s aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig kerlinek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portféliok hatalyos befektetési céljt,
stratégiajat, eszkbzallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijeldlt befektetési lehet&ségeket.

A fenntarthatésagi kockazatok a portféliokban léve befektetések hozamat vérhatdéan nem
befolyasoliak szamottevden.

A pénztér az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek koziil a felhalmozasi id@szakban
|év6 pénztartagok a vélaszthatd portféliés rendszerbena fedezeti egyéni szémlahoz kapcsol6dé 4
portfolié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolié;
¢c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) névekedési portfolid;
¢/d) kockazatvallalo portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fiiggd.

Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarado,
szolgaltatdsként nem igényelt szamlaegyenleg tovdbbra is a szolgaltatds igénybevételét
megelBzen nyilvantartott fedezeti portféliéban kerdil befektetésre, melyre a valaszthat6 portfélids
rendszer szabalyai iranyadék, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt Gsszeg tekintetében
portfalivaltasra nincs lehetdség.

A portfoliok dsszetétele és referencia indexei az 1. szama Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzdit (részvény célarényait, optimalis idotavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 2.
szam( Mellékletben talalhatd.

1 A kiivetkezB nemzetkdzi eqyezmények hatilya ali tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsdai aknak); Egyezmény a kazettas |Gszerekrdl
(kazettas [Gszerek f bombdk); Biolbgiai s Toxinfegyverek Egyezmény (biolbgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szbl6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t {2022, december 31-8n 25%-4t) vagy annal 1abhet nyernek kiszénbéanyészatbdl;

Olyan véllalatok, amelyek termett villamos energiajuk 30%-4t (2022. december 31-8n 25%-4t) vagy annil tébbet termikus szénbdl nyerik, &s f vagy
tibb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség termikus szén-kapacitisnivelést terveznek;
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4. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelgje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal valo megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késGbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portfoliét

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi madja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publikélt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos véltozasanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ...x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztérnak az évet alkoté 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelgs vezettje elGterjesztést nydjt
be az Igazgatétandcsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgéltatasi és filggd portféliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfolid esetén meghaladja a 100 bézispontot,
- novekedasi portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockézatvallalé portfolid esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtd! vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzé szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié sszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfdlid
Bsszetételts] jelen dokumentum, venatkozod szabélyzatok egyéb elirdsainak és a jogszabélyi
korlitok betartasaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
médijan keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

V. Kiegészit® rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli terhére, a Pénztar tulajdonat képez0 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsdnzésre vonatkozd szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési Ugylet kbthetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kblcsdnzési ligyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kblcsonzési Ggyletek 5sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfdliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadésa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kélesonvétele nem lehetséges.
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d) Az értékpapir-kolcsonzési igylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai
a) Az lgylethez kapcsoloddan megfeleld gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
svadékként nyditott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
artékének minimum 120%-0s fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsdnzési {igylet esetében svadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
) Az odvadékként felajanlott értékpapirt a partner a pénztar elkilonitett szamljara
transzferalja.

5.2. Eqy kibocsédto altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
a) A pénztér - az &llampapirok és a nyilt végli befekietési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szézalékot meghaladé mértéki részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
killénboz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az osszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra est pénztari kitettség nem haladhatja meg az
psszes portfolid eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok

a) A Pénztér kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetBséget, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkozok keriiljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztar a
hozza keril§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adjaata Vagyonkezeld(k) részére, egydttal a Pénztar - a pénztértagi érdekek szem elott
tartisa mellett — torekszik a hozzd kozvetett Gton keriild ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fébb jellemzdirdl

VI, Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
12/2022. (V.06) hatarozataval, érvényes 2022. majus 1 5-161
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1. szamii melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2022. &v méajus hénap 15. napjatol

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések sorén — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintette! az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfélidkra jellemz8 id&tavon kimagaslo jtlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetS érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum &s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi mddon kell figyelembe venni a
fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockdzatnak mindsul az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallisa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhata befektetés értékére.

A szerzGda felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzak az alabbi 4gazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el@allits, vagy az eldbbiekhez kéthetd
véllalatokat?;

2. aszénalap( izleti modelit alkalmazo vallalatokat?;

3. olyan &llamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok sdlyosan
sérillnek és az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds
aggélyok merdinek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfaliok hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokacibjat, illetve a referencia index(ek) altal kijellt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portfliokban 1évd befektetések hozamat varhatbéan nem

befolyasoljak szamottevGen.

3 A kvetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatélya alé tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds [Bszerekrdl
(kazetids |5szerek [ bombak); Biolégiai &s Toxinfegyverek Egyezmeény (biclégiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szol6 egyezmény (vegyifegyverek).

4 0Olyan cégek, amelyek bevételeil 30%-at (2022. decernber 31-&n 25%-4t} vagy annél tobbet nyernek kiiszénbanyszatbél;

Olyan véllalatok, ametyek termelt villamos energidjuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tobbet termikus szénbol nyerik, és / vagy
t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitisnévelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfdliok:
a) likviditasi portfélid,
b) miikidési portfalio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portf6lio;
c/b) kiegyensilyozott portf6lio;
¢/c) nbvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfolio;

1.  Likviditasi portfolié

Likviditasi portfolic Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0%

15%

30%

c)betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv befektetési|  70%
artékpapirok:

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belilli hatralévd futamideji

d1) magyar allampapir, éven tdli hitralévs futamidejdi

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az dllam készfizetd kezességet vallal, &ven belili hatralévd
futamideji
d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalked6 szervezet - a
hitetintézet kivételével - ital nyilvinosan forgalomba hozott | 0%
kétvény,

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kdtvényekbe fektet
(kitvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szémitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamiak dsszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. Miikédési portfolid

Miikodési portfolid Min. cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX

c)betét (betétszerzodés). hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
chbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési| 40% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejl

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tdfi hatralévd futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévo
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tili hatralévs

fnamidejdl : - 17.65% ZMAX + 82,35%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a MAX

hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott| 0% 0% 10%
kbtvény,

d7) Magyarorszigon  bejegyzett hitelintézet  altal 0%

nyilvédnosan forgalomba hozott kétvény, 10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollekiiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kdtvényekbe fektet
(ktvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak psszességének duratione min 0 max 5 &v.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfaliok
3.1. A klasszikus portfdlio osszetétele

Klasszikus portfolid Min. cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szimla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c)betét  (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlén
elhelyezett pénzdsszeg;
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
artékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belilli hatralévd futamideji

d1) magyar sllampapir, éven tili hatralévs furamidej{i

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizett kezességet vllal, éven beliili hatralévd
futamidejid

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2, A kiegyensilyozott portfolio dsszetétele

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévl futamidejii

Kiegyensilyozott portfélié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX
) betét  (betétszerzidés):  hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg; o 124 5%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 7% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beldili hatralévé futamideji
12,99% ZMAX + 87,01%
27% 69% 8% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az éflam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévs
futamidejif

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az §llam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralév
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési ala p vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési artékpapir, amely a

referencia indexe alapjan magyar kitvényekbe fektet
kéitvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

87%

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettsag teljesitéséért
kalféldi allam készfizet§ kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfsldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkeds
szervezet - a hitelintézet kivételével - sltal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény,

d8) kiilféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kulfidan bejegyzett olyan befektetési alap vagy eqyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

23%

30%

el)a Budapesti ErtéktSzsdére vagy més elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

12%

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az dltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténg bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel8z5 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgahaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

2%

e3) tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

5%

10%

e4) kiilf5ldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsétdja kételezettséget villalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert _értékpapirpiacra_térténd bevezetésére, és a

5%

26,09% BUX+
21,74% CETOP+
13,04% MXEF+
21,74% SPX+
17,39% SX5E
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellye! rendelkezé bank
zartkorGien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tGkepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.

&értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% & %
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatdsi kitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszol(t hozamid kollektiv| 0% 12% 23%
befektetési &rtékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kélcsdnzési ligyletbdl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy més szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 67%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5%, SXS5E Index 4%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszémlak osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfdlio 6sszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az dllam készfizeté kezességet véllal, éven tili hatraléevs
futamideji

Nédvekedési portfélic Min, cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla é&s befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX

c) betét (biete'g_szerzﬁldes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzgsszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 55% 5%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir &ven beliili hatralévd futamidejd

12% 47% 62%
d1) magyar allampapir, éven tili hatralévd futamidejd

18,18% ZMAX + 81,82%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért MAX
az allam készfizetd kezességet véllal, éven belili hatralévs
futamideji 0% 0% 30%
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;

1%

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  sltal
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzaloglevéi,

20%

F1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kilfdldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
killfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiiféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkods
szervezet - a hitelintézet kivételével - 3ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) killféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

f2) kilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kitvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditsi alap)

10%

részvények és egyéb instrumenturmok:

30%

45%

65%

el)a Budapesti Entéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

10%

20%

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatsja kbtelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir f&l éven beliili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

€3) tizsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

18%

e4) kilfsidon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
dltala adott &rtékpapir f&! éven beliili, barmely t&zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténs bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavenhatatlan vételi kitelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kiszzé,

10%

15,56% BUX+
26,66% CETOP+
8,89% MXEF+
31,11% SPX+
17,78% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkérlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsitdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvénosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztar felé:

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan &s abszolt hozamii kollektiv |  15% 26% 45%
befektetési értékpapir is):

0% 0% 10%

h) ingatlan; 0% 0% 10%

n} értékpapir-kélcsinzési tigyletbdl szirmazé kovetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, t5zsdén vagy més szabélyozott piacon jegyzett

értékpapir. L % g

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SXSE Index 8%, BUX index 7% A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak ésszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfsli6 sszetétele

Kockéazatvallalé portfélio Min, cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzésszeq; = Lt Lo
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamide;jii

0% 10% 25%
d1) magyar allampapir, éven tili hatralévs futamidejii
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd 100% ZMAX
Wamidejd_ e ] % | o | 1%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséart
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tli hétraléve
futamidejti
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - sltal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
ktvény,

17




Internal

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  Altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszégon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan koliektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
{kitvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
kilfoldi &llam készfizet§ kezességet villal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdilkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - Altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény,

d8) kilfoldon (EGT/OECD &llamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) killféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjén kotvényekbe fektet (kitvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

17%

30%

e2) Magyarorszégon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tdzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadilya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldz& 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelentd
arfolyamnot tesz kizzé,

10%

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfgldén kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

32%

50%

ed) kiilf§ldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsdtdja kételezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadilya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelz§ 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgéltaté nyilvénos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

eb) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé bank
zartkbriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tikepiacrdl sz6l6 2001. évi OOL
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvénosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

ertékpapir (ingatlan és abszolit hozamd kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsinzési iigyletbl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitisa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamiak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolisi:

d) fedezeti szolgéltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolis;
d/b) életjaradék portfélis;

d) figgd portfélia

2. Fiiggd portfolio dsszetétele

elhelyezett pénzéisszeg;

Fiiggd portfélid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

5 P I — 7 p 100% BUBOR
c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamian 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 5sszetétele

@ értékpapirok és

elhelyezett pénzésszeg;

Banktechnikai portfélic Min, C&l Max. Referencia index
b} pénzforgalmi szamia és befektetési szamia; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar &llampapir éven beliili hatralévé futamidejii
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tili hatralévs futamidejii
g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzilog-hitelintézet Altal 0% 0% 20% 52,94% ZMAX + 47,06%
kibocsatott jelzaloglevél, MAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vaqy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX

c) betét (betétszerzidés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzisszeg; L 123 15%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési | 70% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamideji

70% 100% 100%
d1) magyar &llampapir, éven tdli hatralévé futamidejd

) . o L . 10% ZMAX + 90% MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet 4ltal 0% 0% 10%
kibocsétott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszdgon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektlv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfélidkban az albbi szabélyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezel8re a

részére kezelésre dtadott portféliokra vonatkozé szabélyok az irdnyadéak:
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Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyoktd] a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késabb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portféliot.

A 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjén a ,Pénzforgalmi szimla és befektetési szamla” eszkdzkategériat is az (ton évd tételekkel
(vagyis a pénz kdvetelésekkel, kitelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkzkategéria esetében is. Ugyanakkor az
allampapir vételi aukcidkon valé részvétel nem jelenti a ~Pénzforgalmi szémla és befektetési
szamla”-hoz kéthetd ,Minimum”, illetve az adott allampapirhoz kithetd el&irasok ,Maximum”
értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfdlibk hozamszamitasi
peribdus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott idgszaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam az énkéntes pénztari befektetési korményrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eitérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezet{je elGterjesztést nynjt
be az Igazgatétandcsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditési, miikédési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliék esetében meghaladja az 50
bézispontot,

- kiegyensulyozott portféli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portf6lié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatvéllald portfélié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Gsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetsje haladéktalanul értesiti az Igazgatétandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz& szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliif intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztér altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges portfélidszerkezet. A
vagyonkezel eltérhet a fentiekben meghatéarozott portfdlio ésszetételts] jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabaélyi korlatok betartsival, de az ettél valé
eltérésbdl szarmazé kockdzat - a referenciaindex szémitasi modjan keresztil - a vagycnkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfélio terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsénzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kothetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési (gyletek altalénos szabalyai.

a) Az értékpapir kélcsénzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztiri
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portfaliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
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c) A pénztari befektetési portfélibkban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsonzési Uigylet futamideje eqy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek garancidlis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoloddan megfeleld évadékot kell kikstni oly médon, hogy az Gvadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében dvadékkant csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az Gvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilénitett szémlajara transzferalja.

G. Egy kibocséto altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté Altal kibocsétott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6 mértékii részét.

A pénztar befektetései kézott - az dllampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilénbézs
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari eszk6z 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az osszes
portfolio eszkézértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezG bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a vélaszthaté portfélick fébb jellemzgirgl

E.Portfohé i-Kockazatvallalo - i Novekedési i Kiegyensilyozott | Klasszikus
I megnevezése i-portfdlio portfélis L portfilid E‘portfﬁlié
T T SN T e PRS- NG — 6%t e Yl Lu.....a:...... ST i
nagyon magas nagyohb mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett  kockizat mellett
o = kiemelkedd hosszi tévon a megfelels mértékii  alacsonyabb, de
Portf§li jellemzoi hozam nagyobb hozamok érheték el egyenletesebb
hozam hozamolk
reményében
E:fr:flil;:és] i da(;[;:;r:alis gr:figt]haladja e 15-25 év 5-15 év 5 évnél kevesebb
Ly . minimum 65% minimum 30% minimum 10%
sfés;":"y befektetések cél arany 90% cél ardny 45% cél arany 23% 0%
Y maximum 100%  maximum 65% maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
A . (foként deviza, (foként deviza, (foként arfolyam és  (f6ként likviditas:
Portf6li6 kockézata arfolyam és arfolyam és likwiditasi kockazat) és orszig
orszag kockézat) = orszag kockazat) kockézat)
nagyon hosszii  hosszitiavon kozéptavon rovidtavon
tavon gondolkodd gondolkodé gondolkodd
gondolkodé pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztértagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha a ha a
Minek afanijiik? ha a nyugdijba vonulisig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év  van hatra nyugdijba nyugdijba
van hétra vonulasig hatralévé vonulasig

Wld 5 és 15 év
kozott van

kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztér tagjai dltal vélasztott portféli6 osztalyok teljesitményét az alabbi
befolyasolhatjik:

* Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoidi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatén kiviil a két deviza arfolyamanak eqyméshoz viszonyftott valtozasait is magiban hordozza,

fobb kockézati tényezok

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélié osztélyban talilhaté befektetett eszkizok piaci értékének valtozasaibs!
eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknél fennall, azonban a hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabal
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesits papiroknal ezzel is szamolni kell.

» Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkézék, igy killondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szirmaztatott eszkizok esetében a kibocsatok esetleges csédje a
portféliokban szereplé ezen eszkizok piaci értékének dsszeomlasshoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portféliok értékének csikkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockdzat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditisa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portféliskban 1&vs egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyoes értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkdzhet.

+ Orszag kockazat: az egyes orszigok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentdsen figghet az adott orszég gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022. november 15. napjatdl

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvenyre juttatando pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatéarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szablyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
¢) a vagyonkezelk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képességet és lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozo befektetési portfolick dsszetételeit, hozammutatoit,
ezektdl valé lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsol6do eljérasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizérolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet® ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz
szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fliggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b} lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhet legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamités sordn a KSH altal kdzzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolidk jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzd id6tavon kimagasl6 atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejdratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a Pénztar révid
lejaratd (éven beliili) és hossz( tava (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességat.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. Abefektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfélié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamold kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelSi szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késtbbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jov6re vonatkozéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavil teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflaci felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztér ltal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétlenil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegd ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja
(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti dtlagegyenlege).

Ii. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és mddositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatérozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyr6l a soron kévetkezé kozgyiilésen altalanos
tajekoztatast nydit.

2.2. Az Igazgatdtanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikéra
vonatkozo — elGterjesztést az igazgatétanacsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felelos vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelos vezetd negyedéves elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belll a portfoliok referencia indexektdl térténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolid elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdtanacs negyedévente elfogadja az el6z0 negyedéves befektetési eredmények
beszamolbit. Az lgazgatdtanacs dontését abban az esetben is szilkséges rogziteni — illetve arré! a
soron kovetkezd kozgy(ilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarél
sziiletett hatarozat.
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Ill. A befektetési eljarashan részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b} Igazgatétandcs,
¢) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Pénztir befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmdlt iddszak teljesitményét,
kiliénos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott lgyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztér befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az iigyvezetd igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulé szerzodést kot. A kivalasztds soran elsGdleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztar iigyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszdmol az Igazgatdtanacsnak.

A Pénztar a 4, pontban koériilirtaknak megfelelGen, befektetésekért felelds vezetSt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezetd a Pénztar kezelésében lévs pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamol6t készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyit6 alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elGirasok ellendrzéséhez sziikséges informéciok a Felligyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kdzvetleniil a portf6liokezeléshez kapcsolédo
teriileten tevékenyked@ alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitaséra olyan személy alkalmazhato, aki biintetlen elgéletd, nem
all jogi, allamigazgatasi, kdézgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgaléi végzettséghez kotott
munkakornek megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatlya alatt, akivel szemben nem éll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyl felstfokii végzettséggel és legaldbb 3 év pénztéri
vagyonkezelési, portfolikezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar f6allasi belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenérzi a
befektetési politika megvaldsuldsat, a jogszabalyi feltételek &s a befektetési limitek betartasat,
tovabb3 a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitéasairél ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrz6 Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatbhoz valamint — amennyiben az elz&ektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendelhdz is.

A belsG ellendrzés eljarasa soran kiilongs figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelos vezetd (vagyonkezelGi tevékenység iranyitbja) altal megkotott ugyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatdtanacs

A pénztar lgazgatdtandcsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érintd kérdéskorskben.

Az intézkedések kérében az Igazgatotandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
ligymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. &s 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott kiilsé vagyonkezelGvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével
megkotdtt vagyonkezeldi szerzddés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok,
portfolik sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel8t nyilvanos palydzat Gtjan hossza tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsGdleges érdek a biztonsdg és megbizhatésag. Dijazadsanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjén alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelo csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelen hataron atnyilé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Otjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés elldtasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megel&zd 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b} amelynek befolyasold részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezet® tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviseltje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli
hozzétartozoja

3.4.3. Vagyonkezelvel kétendd szerzdés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzodésnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatéarozasat,
b} a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvdntartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabalyokban eldirt nyilvantartdsi és beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkoz6 adatokat.
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel8i szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezel8 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Felligyelet &ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzGdés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzédés tartalma nem sértheti a pénztér gazdélkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak elldtéséval kapcsolatos
jogszabalyi elSirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabélyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

3.44.2. A vagyonkezelé az Igazgatdtanacs éltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfolibnként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének alakuldsardl
negyedévente beszamolat készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitésa sordn a befektetési vezetd altal
elBterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezelG back office tevékenysége sordn az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztérral, melynek soréan
felmeriil6 feladatait egy haromoldala eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezels koteles a jogszabélyi hataridonek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelSs vezetojét.

3.4.5. A pénztér vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatétandcsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfolid hozaméanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel§ megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztir a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelSen kivéalasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi CXI\. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti , letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelGi szerz&dés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hosszd tavra valasztja ki. A kivalasztés sordn
elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasdnak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkaimazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelSt bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztir nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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€) A pénztar és a letétkezelS kozott sem kbzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségvisels,
vezetd éllast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést irdnyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld, vezetd allasi alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelovel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tdrtént valtozast a szerz6dés megkotését kbvetd 6t napon
belill a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kdzott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolibjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szilkséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztér érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkez6 munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztéri szolgaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztér koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a
Pénztar tulajdondban lévé és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezelG back office tevékenysége sordn az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell vegeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztér IgazgatStandcsa kozvetlenill végzi. A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatés
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvallaldsi képesség é&s lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum &s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatbi (referenciaindexek)
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A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrél sz616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztéri vagyont képezd befektetési eszkozoknél az aldbbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezelvel egyiittesen monitorozza az alabbi dgazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket el3allit, vagy az eldbbiekhez kéthetd véllalatokat?;

2. aszénalapi tizleti modellt alkalmazo véllalatokat?;

3. olyan allamok &ltal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok salyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggélyok meriinek fel;

4. azokat a kibocsétokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockdzatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
doéntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portfliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszk6zallokacidjat, illetve a referencia index{ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portfolickban lév6 befektetések hozamat varhatdan nem
befolyasoljak szdmottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek koziil a felhalmozasi iddszakban
lévg pénztartagok a valaszthatd portfélios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodo 4
portfolio kiziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikédési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfalio;
¢/b) kiegyensiilyozott portfolié;
c/c) ndvekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a} banktechnikai jaradék portfolio;
d/b} életjaradék portfolio;
e) fiiggd.

Résznyugdijszolgaltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarads,
szolgaltatisként nem igényelt szamlaegyenleg tovdbbra is a szolgaltatds igénybevételét
megeldzden nyilvantartott fedezeti portfdlibban keriil befektetésre, melyre a valaszthatd portf6lios
rendszer szabalyai irdnyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt dsszeg tekintetében
portfolidvaltasra nincs lehetfség.

A portféliok dsszetétele és referencia indexei az 1. szam( Mellékletben, mig a portfolidk fébb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis idtavjat, kockdzatait, stb.) bemutat6 tajékoztaté a 2.
szamu Mellékletben talalhaté.

1 A kbvetkezd nemzetkézi egyezmények hatalya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazetis lgszerekrdl
(kazettas I5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bivlgiai fegyverek); a vegyifegyverekrd sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-&n 25%-at) vagy annal tébbet nyernek kdszénbényaszatbol;

QOlyan véllalatok, amelyek termeit villamos energiajuk 30%-at (2022. decemnber 31-én 25%-at) vagy annél tobbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy
tébb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus sz&n-kapacitasnivelést terveznek;
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4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktd! a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell &llitani a
limiteknek megfelels portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi madja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok hozamszamitési
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szdzalékos véltozésanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1} x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4.Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elterjesztést nydjt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatési és filggd portféliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyenslyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalo portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolid osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelts vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfdlio dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges
portfélié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatdrozott portfolio
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabdlyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartaséval, de az ettdl val6 eltérésbdl szarmazo kockézat - a referenciaindex szamitasi
modjan keresztill — a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A vilaszthaté portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfdlio terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsénzési ligylet kothetd
az alabbiak betartdsa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

8
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d) Az értékpapir-kdlcsénzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsolddéan megfelels ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az
dvadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében &vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

¢) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkillonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelziloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott &rtékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékii részét.

b) A pénztar befektetései kbzott - az &llampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kiiténboz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
dsszes portfdlio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetBségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkdzék kertiljenek.

b) A Pénztirnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztéri stratégidja az, hogy a Pénztar a
hozza keriil§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja at a Vagyonkezel8(k) részére, egytttal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem eldtt
tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett (ton keriild ingatlanck mihamarabbi
értékesitésére.

VI. Mellékietek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfaliok fobb jellemz3irdl

VII. Hatalyba |éptetd rendelkezések
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2022. év november hnap 15. napjatdl

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfélidkra jellemzd idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a varhato kételezettségei alakulésa alapjan meghatéarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum é&s maximum aranyok) é&s a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézoknél az alabbi madon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockizatokat az SFDR rendelet hatérozza meg, amely alapjan
fenntarthatdsagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kérilmény, amely bekévetkezése, illetve fennailasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékere.

A szerz6d felek, a fentiekkel sszhangban monitorozzak az alabbi gazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket eldallitd, vagy az eldbbiekhez kothetd

véllalatokat?;

a szénalap( (izleti modellt alkalmazo vallalatokat®;

3, olyan allamok &ltal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan
sériillnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatdkat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

)

A fenntarthatosagi kockézatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfaliék hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkbzallokacidjat, illetve a referencia index(ek) altal kijelslt befektetési lehetdségeket.

A fenntarthatdsagi kockizatok a portfdliokban lévd befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevden.

3 A kivetkez8 nemzetkbzi egyezmények hatélya al tartozd fegyverelc Ottawai Eqyezmény {gyalogsagi akndk); Egyezmény a kazettés idszerekrd]
(kazettss |Sszerek / bombak); Biclogiai &s Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szil4 egyezmény (vegyifegyverek).

4 0lyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022, december 31-&n 25%-4t) vagy annal tébbet nyernek kiszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, ametyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-&n 25%-4t) vagy annél tobbet termikus sz&nbdl nyerik, és f vagy
t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség( termikus szén-kapacitasnivelést terveznek;

10



Internal

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel® Zrt. részére atadott portfélidk:

a) likviditasi portfolid,
b) miikédési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélio;
c/b) kiegyenslyozott portfolid;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalo portfélio;

1.  Likviditasi portfdlié

Likviditasi portflié

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

C)betét (betétszerzddés). hitelintézeti betétszamldn
elhelyezett pénzésszeg

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetdsi alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejdi

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévd futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettséq teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet véllal, éven tdli hatralévd
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételéve! - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény,

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  éltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszigon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszégon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
{kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szadmitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. Miikédési portfolio

Miikodési portfolio

.
Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamia és befektetési szémla;

15%

30%

) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belilli hatralévs futamidejd

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévd futamideji

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az sllam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet véllal, éven tili hatralévé
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett hitelintézet altal
nyilvénosan forgalomba hozott kitvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar ktvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak bsszességének duratione min 0 max 5 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfaliok
3.1. A Klasszikus portfdlio dsszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

Klasszikus portfolid cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (ktvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

35%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralév futamidejd

d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévg futamidejii

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet véllal, éven belilli hatralévi
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet villal, &ven tili hatralévd
futamideji

30%

d5) Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjdn magyar kotvényekbe fektet
{kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitésa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensilyozott portfdlié osszetétele

d1) magyar dllampapir, éven tili hatralév furamideji

Kiegyensdlyozott portfolid Min, cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeq; 0% Lz L
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 77% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidej
12,99% ZMAX + 87,01%
27% 69% 87% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitesaért
az Allam készfizetd kezességet véllal, éven tdli hatralévd
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet -a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(ktvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfsldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
Lislfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT. JOECD
allamok)

d6) kitlféldon (EGT/OECD aflamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény,

d8) kilfoldon (EGT/OECD sllamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvnosan forgalomba hozott kiitvény,

10%

£2) kilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

23%

30%

el)a Budapesti Ertékidzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az slala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tdzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd

5%

arfolyamot tesz kozze,

€3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfsldén  kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott
részvény,

5%

10%

e4) kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveny, melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra__torténd bevezeiésére, s a

5%

26,09% BUX+
21,74% CETOP+
13,04% MXEF+
21,74% SPX+
17,39% SX5E
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon betill
folyamatosan legalabb két befektetési szolgailtatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zirtkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001, évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt il 5 2%
nyilvanosan forgalomba hozott é&rtékpapirral kapcsolatos

téjékoztatési kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

érigkpapir (ingatlan é&s abszolit hozami kollektiv| 0% 12% 23%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kdlcsénzési igyletbdl szarmazo kivetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 67%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5% SXSE Index 4%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolié osszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tili hatralévd
futamidejid

Novekedési portfdlio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamia; 0% 0% 15%
100% ZMAX
¢)betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeq; L o 15%
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 55% 75%
értékpapirok:
d1) magyar éllampapir &ven beliili hatralévd futamidejid
12% 47% 62%
d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévd futamidejid
18,18% ZMAX + 81,82%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért MAX
az dllam készfizetd kezességet véllal, éven belili hatralévg
futamideid

amideji % 0% 30%
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvénys

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

10%

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiifoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT fOECD
allamok)

d6) kidlféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdélkodd
czervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) killféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

f2) kilfldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kitvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

45%

65%

el)a Budapesti Eriékidzsdére vagy més elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

10%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt
az altala adott értekpapir fél éven belili, barmely tdzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e3) téizsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfoidén kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott
részvény,

18%

e4) kiilféldan kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az
sltala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzs 30 napon beliil
folyamatosan legalébb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

10%

15,56% BUX+
26,66% CETOP+
8,89% MXEF+
31,11% SPX+
17,78% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsitja eleget tesz a tokepiacrd! sz6l6 2001. évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt L 1z 0%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajekoztatdsi kiitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolit hozamd kollektiv| 15% 26% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kdlcsénzési Ggyletbdl szarmazé kévetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tézsdén vagy més szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszémlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfoli6 osszetétele

Kockazatvallal portfalid

ceél

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla &s befektetési szamla;

15%

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

15%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

10%

25%

d1) magyar llampapir éven belili hatralévd futamidejd

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamidejd

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az &llam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamidejid

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitésaért
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hétralévd
futamide;jd

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

10%

100% ZMAX
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d?) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzéloglevél,

15%

f1) Magyarorszégon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kdtvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kilfcldi allampapir,

d4) éntékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkedod
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) killféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
iltal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

10%

f2) kilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertékibzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

1%

17%

309

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z6 30 napon beldl
folyamatosan legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvénos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

10%

€3) tdzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfs\dén  kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

32%

50%

ed) kiilféldén kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsitdja kitelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
mddon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kbzzé,

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkérden forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tfkepiacrél sz6l6 2001, évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

értékpapir (ingatlan & abszol(t hozamii kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési Ggyletbdl szérmazo kivetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tézsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitisa: ZMAX Index 10%, CETOP26 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfélioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfdlio;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fuggd portfolid

2. Fiiggd portfolio dsszetétele

elhelyezett pénzisszeq;

Fiiggd portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

- — =—=—s 100% BUBOR
¢)betét (betétszerzidés): hitelintezeti betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szimitisa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 év.

4, A fedezeti szolgaltatasi portflié
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetetele

elhelyezett pénzdsszeg;

Banktechnikai portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévg futamide;jl
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tili hatralévg futamide;ii
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20% 52,94% ZMAX + 47,06%
kibocsétott jelzalogleval, MAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfdlio dsszetétele

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfélié Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szimla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% ZMAX

c) betét (bgtet"szerzo‘des): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzdsszeq;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir &ven belili hatralévd futamide;jd

0% 100% 100%
d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévo futamideji

) . iy - i 10% ZMAX + 90% MAX

g1) Magyarorszagen bejegyzett jelzlog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsétott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa; ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztéri portfoliskban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek kdzul a VagyonkezelGre a
részére kezelésre 4tadott portfélidkra vonatkozd szabalyok az iranyadéak:
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Amennyiben az eléz6 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezel&je eltér, akkor a rdgzitett limiteknek megfeleld portfélio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfolidt.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kétésnapi elszémolés elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla" eszkozkategoriat is az Gton 1évé tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkézkategbria esetében is. Ugyanakkor az
sllampapir vételi aukciokon valé részvétel nem jelenti a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla"-hoz kéthetd ,Minimum”, illetve az adott allampapirhoz kéthetS elBirasok ,Maximum”
értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szémitasi modja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak sillyozott szamtani dtlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztdri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfélibra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekeért felelds vezetdije elbterjesztést nydjt
be az Igazgatdtanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portflié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfélié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtdl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfdlio osszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidisszakban kovetni kivant lehetséges portfoliészerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié Gsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb el8irasainak és a jogszabalyi korlatok betartaséval, de az ettdl vald
eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezel6
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kblcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsdnzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek &ltalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadésa lehetséges.
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¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsolédéan megfeleld Gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az dvadékként
nyjtott értékpapir piaci értékén szdmolva a kdlcsnbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési iigylet esetében dvadékkent csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiildnitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végd befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértéki részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kilonbdzd
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az osszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztéri kitettség nem haladhatja meg az dsszes
portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez& bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2, szam( melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fobb jellemzdirdl

Portfdlio Kockazatvallalé | | Novekedési {Kiegyensﬁl'ydio Klasszikus
megnevezése  lportfdlio  portolic  portoli portflic
| PR PR RPN | Pledlidadun U i i bt o e P e
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockdzatt nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
Portfélié jellemzéi kiernelkedd hosszi tdvon a megfeleld mértékii  alacsonyabb, de
hozam nagyobb hozamok érheték el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfélid optiméilis meghaladja a 25 . L -
befektetési id6tavja &vet 15-25 év 5-15 év 5 évnél kevesebb
minimum 65% minimum 30% minimum 10%
aRf: :;SnybEfektEtések 8! arany 90% cél arany 45% cél ardny 23% 0%

maximum 100%  maximum 65% maximum 30%

nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
gt . (foként deviza, (f6ként deviza, (f8ként arfolyam és (fokent likviditasi
Fonittell e arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszig
, orszdg kockazat) « orszag kockézat) kockazat)
nagyon hossz(i hossziitdavon kozéptavon rovidtavon
tavon - gondolkodd gondolkodd gondclkod6
gondolkodd pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijba ha ha a
. ha a nyugdijpa vonulasig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar
Kinek ajénljuk? vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba nyugdijba
van hatra vonuldsig hatralévé vonulasig

kevesebb mint 5
év van hitra

id6 5 és 15 év
kozott van

A Nyugdijpénztér tagjai Altal valasztott portfélio osztilyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezdk
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a killféldi értékpapirok hazai devizdban kifejezett piaci értéke az egyes Ertékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egyméshoz viszonyitott valtozéasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockézat: azaz az adott portfélio osztalyban tallhatd befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibdl
eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabdl
ereds kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknél ezzel is szamolni kell.

. Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és t6zsdén kiviili forgalomban szerepl§ szirmaztatott eszkézok esetében a kibocsaték esetleges csGdje a
portféliokban szerepld ezen eszkézok piaci értékének dsszeomldsdhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfdliok értékének csokkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditésa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz réjuk vevét/eladst tallni. Ennek kbvetkezménye, hogy a portfélidkban lévE egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkozhet.

- Orszag kockdzat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszdg gazdasagi teljesitményétél.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2021. év szeptember hé 01. napjatél

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztér Alapszabalyaban meghatarozott elveket &s a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalénos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezeldk & a letétkezelok megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képességet és lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfolidk Osszetételeit, hozammutatbit,
ezektdl valo lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsoléds eljarasi szabélyokat.

A pénztér a gazdalkodasa sorén elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizérdlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartaséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartisakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrdsa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybd! a befektetett eszkdz
szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklasére és az egyoldali kockazati fiiggdség megelGzése érdekében
befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockézat,

d) befektetési kozvetittk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhet legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi id6szak teljes hosszat tekintve
Bsszességében a Pénztér relhozamot érjen (realhozam szamitas soran a KSH éltal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz8 idStavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditisanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejarat(i (éven bellili) és hosszii tavi (éven tilli) kbtelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagség érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkézokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek

A pénztirtagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonséag (kockazatvéllalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvet§ érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfdlio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelSi szerzdés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelend® (tagok részére lényeges informécid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késgbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozdan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
stlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasa k.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlen(il esik egybe
a tagok egyéni szamlgjan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentGsebb osszegl ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja
(azaz az egyéni szamla id&szakonkénti atlagegyenlege).

I1. A befektetési politika meghatarozasa, artékelésének és médositasanak feltételei

2.1. Az Igazgattandcs legalabb évente kbteles dontést hozni a befektetési politika meghatérozasa,
fenntartisa, vagy modositdsa targyiban, melyrl a soron kovetkezd kozgy(lésen altalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelos vezetd altal elkészitett - befektetési politikara
vonatkozd — elGterjesztést az igazgatdtanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést véegzd
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

23. A befektetésekért felelés vezetd negyedéves eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytérsak portfolié elemzéseire. Tovabbd, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfegadja az el5z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esethen is sziikséges rogziteni — illetve arrél a
soron kvetkezd kbzgyilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasardl
szliletett hatarozat.
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I11. A befektetési eljarasban részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b} Igazgatotanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdije, alkalmazottai

A Pénztir befektetésekért felelSs vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikt, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmdlt idGszak teljesitményét,
killonés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ altal megkotott (gyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az ligyvezetd igazgato vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulé szerzGdést koét. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a Pénztér tigyvezett igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errél beszamol az Igazgatétandcsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelgen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében 1évs pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyito alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkodasi, szamvitel, biztositasmatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez szilkséges informaciok a Feliigyelet rendetkezésére
alljanak.

A pénztér vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtashan részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portfélidkezeléshez kapcsolédd
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

Avagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen el&életii, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénzlgyi vagy konywvizsgéldi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgéval, szakiranyi felsofokd végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolibkezelési gyakorlattal.

3.2, Beis@ ellendr

A pénztar fallasa belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasét, a jogszabalyi feitételek 8s a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairél ellendrzési jelentésben illetve ellenorzeési
jegyzokonyvben szamol be, meiyet eljuttat a Pénztar Ellendrzé Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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lgazgatbhoz valamint — amennyiben az elgz8ektd| elkiiloniilt személyrdl, szervezetr6l van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendelShdz is.

A bels6 ellendrzés eljarésa sorén kulonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelgs vezetd (vagyonkezelSi tevékenység iranyitoja) éltal megkotétt Ugyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3.Az Igazgatétanécs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, szilkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.;3.5.5 pontokban kérilirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az lgazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
{igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4, Vagyonkezelﬁ

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kriilirtaknak megfelelgen kivalasztott kiils§ vagyonkezeldvel
végeztetiel a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkatott
vagyonkezeldi szerzodés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezelot nyilvénos palyazat Gtjan hosszil tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsodleges érdek a biztonsdg &s megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasénak altalanos feltételei

342.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
pefektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjén végzi, vagy

b) az Eurdpai Unio mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésere
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabélyban foglaltaknak megfelelen hataron atnyuld
szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi ficktelepe {itjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhatd meg aza gazdaségi tarsasag:
a) amely ellen cs8d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az zletmenet
kihelyezését megeldz 2 évben cstdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezetd tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kbzeli hozzatartozédja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviseldje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli
hozzatartozbia

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzédésnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelasre atadott vagyon meghatarozésat,
b) a pénztar éltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel8 vagyonatol, illetve mas
megbizas alapjén kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok beta rtasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezelS olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabélyokban elgirt nyilvantartasi  és beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez szitkséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezel§ nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozd
{izletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés nem tartalmazza a jelen pont eldz6 bekezdésében

foglaltakat.

3433 A vagyonkezelGi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodésanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellataséval kapcsolatos
jogszabalyi elgirasokat, vagy pénztar vagyonkezelési és eszkbzértékelési szabalyzatat.

3.4.4, Vagyonkezel& feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajét nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az \gazgatbtanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kella
meghatérozott referencia index hozam mutatok portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezeld a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamoldt készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel§ a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezetd aital
eldterjesztett stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoldédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriils feladatait eqy haromoldal( eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.44.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabélyi hataridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a fimit megsértésérdl, mind pedig annak korrigélasardl haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetBjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeljének értékelését a Pénztar lgazgattanacsa kézvetlendl végzi. A
vagyonkezel értékelése soran az lgazgatétanacs vizsgalja a befektetési politika megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolid és a benchmark-portfolid hozamanak
psszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
el5irasok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5, Letétkezeld

A pénztara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korulirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrol és
a pénziigyi véllalkozasokrd! sz6l6 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeli szerzGdés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat (tjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag &s megbizhatésag. Dijazésanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazédsanak éltalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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c) A pénztar és a letétkezeld kézétt sem kozvetlen, sem 10 szézalékot meghalado kbzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasdgi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatésaval.

d) A pénztér altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld,
vezetd 4llast alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztér vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést irdnyit és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezelgjénél tisztségviseld, vezetd allas( alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezelésse! foglalkozo szervezeti egységet
irdnyitja, vagy annak kbzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelovel kbtendd szerzbdes szabalyai

A Pénztér a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerzodés megkotését kdvetd ot napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatiapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezel§ feladatai kiterjednek tébbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztér befektetési portfalijanak artékelésére, valamint szitkség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet &s a Pénztar lgazgatbtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaitatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szitkséges mértékben ellendrzi a pénztéri szolgéltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

35.4.3. A letétkezels a Pénztér nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden kbteles végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetSleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési meghizas végrehajtésa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztéri
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elgirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértesét gszleli, azt legkéstbb a kévetkezé munkanapon
koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgéltatdkat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a
pénztar tulajdondban lévd és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezelS birtokaban

maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelovel &s a Pénztarral, melynek soran
felmeriild feladatait egy haromoidald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztér lgazgatdtanacsa kozvetlenill végzi. A
letétkezel értékelése soran az Igazgatbtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalia.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum &s maximum aranyok) és a megcéizott hozamok
mutatéi (referenciaindexek)
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A jelen fejezet befekietési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthatd finanszirozasrél sz6l6 rendelet (SFDR) 6. cikke ala
A pénztari vagyont képez6 befektetési eszkézoknél az alabbi madon kel figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekivetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatést gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel dsszhangban a VagyonkezelOvel egyittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket eldallito, vagy az elébbiekhez kéthetd vallalatokat';

2. aszénalap( izleti modellt alkalmazo vallalatokat?;

3. olyan allamok éital kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok silyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig kerlilnek figyelembe vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, aszkizallokacigjat, illetve a referencia index(ek) altal kijelsit befektetési lehetSségeket.
A fenntarthatéségi kockazatok a portféliokban 1év5 befektetések hozamat vérhatéan nem

befolyasoljik szamottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkaimazza, melyek kozil a felhalmozasi idGszakban
lévs pénztartagok a vélaszthatd portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szémlahoz kapcsolodd 4
portf6lio koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) Klasszikus portfolid;
c/b) kiegyenslyozott portfolid;
¢/c) novekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) &letjaradék portfolid;
e) filggd.

Résznyugdijszolgaltatas igénybe vétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarads,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgiltatds igénybe vételét
megel&z6en nyilvantartott fedezeti portfélidban keril befektetésre, melyre a valaszthatd portfoliés
rendszer szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgéltataskent igényelt sszeg tekintetében
portfolibvaltésra nincs lehetdség.

A portfoliok osszetétele és referencia indexei az 1. szami Mellékietben, mig a portfolick f&bb
jellemzdit (vészvény célaranyait, optimalis idétavjat, kockazatait, stb.) bemutat6 tajékoztatd a 2.
szam( Mellékletben talalhatd.

1 A kbvetkezB nemzetkbzi egyezmények hatélya al4 tartozb fegyverek: Ottawai Eqyezmény {gyalogsagi aknak); Eqyezmény a lazettds |5szerekrdl
(kazettds [Gszerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény {bioldgiai fegyverek); a vegyifeayverekrél sz6l6 egyezrmény {vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. decenber 31-én 26%-4t) vagy annal tobbet nyernek kéiszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 305%-4t (2022. december 31-&n 25%-&t) vagy annal tibbet termikus szénb6l nyerik, &s [ vagy
1Bbb mint 0,2 gigawatt {GW) mennyiségll termikus szén-kapacitasnivelést terveznek;
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42. Amennyiben az eldzb pontokban meghatarozott befektetési aranyokté! a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal vald megfelelés
ardekében a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell éllitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel8k altal kezelt részportfoliok hozamszamitési
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id&szaki szazalékos valtozésanak salyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitasa: BMR=(1+bmr1) X (1+bmr2) x (14+bmr3) X ...X
(1+bmr12)-1

ahol bmr1, bmr2, bmi3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4 Eltérésa referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra

vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nydjt
be az lgazgatétanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameliérés jelentds, ha
 Klasszikus, likviditasi, m{ikddési, szolgéltatési és fliggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyens(lyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolid esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio sszetételts vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetGje haladéktalanul értesiti az |gazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgallitasa
ardekében 3 munkanapon beldl intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio sszetételen a pénztar 3ltal a meghatarozott célidszakban kovetni kivant lehetséges
portfalid szerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfdlio
sszetételtsl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb algirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartaséval, de az ettd| vald eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjan keresztil —a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kel felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
Kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapic kolcsonzésre vonatkozd szabélyok

A pénztéri portfolié terhére, a Pénztér tulajdonat képez6 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kolcsdnzési tigylet kéthetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kblcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési igyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfélidkban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

8
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d) Az értékpa pir-kblesonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kblcsdnzési
a) Az lgylethez kapcso

-

vadékként nyajtott értékpapir piaci értékén sza
t:ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.

{igyletek garancialis szabalyai
l6déan megfeleld ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az

molva a kblcsbnbe adott értékpapir piaci

¢) Az dvadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkillonitett szamlajara

transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkoz

a) A pénztdr - az allampapirok &s a nyflt végil

valamint a jelzéloglevelek Livételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalekot meghaladd mértékd részét.

b) A pénztar befektetése

6 korlatozasok
befektetési alap befektetési jegyeinek,

i kézott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd

killonboz6 értékpapirjainak egylttes részaranya nem haladhatja meg az sszes pénztari
eszkiz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztri kitettség nem haladhatja meg az
dsszes portfolid eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez8 ban

Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3.Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

*

kokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,

a) APénztar kézvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadésok révén a portfolioba ilyen eszkozok kertljenek.

b) A Pénztarnak az

hozza keriild ingatianokat sajat vagyo

ingatlanokkal kapcsolatos pé

nztari stratégidja az, hogy a Pénztar a

nkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem

adjaata Vagyonkezeld(k) részére, egydttal a Pénztar —a pénztartagi érdekek szem elott

”

tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett dton keriild ingatlanok mihamarabbi

értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Mellékiet:
2. sz. Melléklet:

Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
Téajékoztatd a vélaszthatd portfoliok f6bb jellemzGirdl

Vil Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Alli
{ilésen kiviil hozott hatarozataval 2021. augusztus

anz Hungaria Nyugdfjpénztar Igazgatétanacsanak
26. napjan, érvényes 2021. szeptember 01-t6l.
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1. szam( melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2021 év szeptember hénap 01. napjatol

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések sordn — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfélidkra jellemz0 iddtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalsi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetesi
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezG hefektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatbsagi kockazatokat is. E kockézatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockazatnak mingsil az olyan kérnyezeti, tirsadalmi vagy irdnyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatést gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerzéd6 felek, a fentiekkel Gsszhangban monitorozzak az alabbi dgazatokba, illetve tarsasdgokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket elGallitd, vagy az elgbbiekhez kothetd
vallalatokat?;

2. aszénalap iizleti modellt alkalmazo vallalatokat;

3. olyan allamok &ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan
sériilnek &s az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok mertiinek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig kerlilnek figyelembe vételre a befektetési
dntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portfoliok hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkézallokacidjat, illetve a referencia index(ek) ltal kijellt befektetési lehet&ségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portidliokban 1évo befektetések hozamat varhatdan nem

befolyasoljak szimottevden.

3 A kivetkez6 nemzetkbzi egyezmények hatilya ald tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gvalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas I5szerekrél
{kazettés |Bszerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szol6 egyezmény (veqyifeqyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022, december 31-én 25%-4t) vagy annél tébbet nyernek kisszénbanyaszathél;

Olyan villalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. dacember 31-8n 25%-4t) vagy annal tibbet termikus szénbl nyerik, &s [ vagy
tiibb mint 0,3 gigawatt {GW) mennyiség(i termikus szén-kapacitasnivelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, VagyonkezelG részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel8 Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfdlio,
b) miikédési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfdli;
¢/b) kiegyensalyozott portfolid;
¢/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallald portfolio;

1.  Likviditasi portfolid

Likviditasi portfolié

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamian
elhelyezett pénzdsszeg

30%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
cbbe fektets befektetési alapok as kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir aven belili hatralévs futamideji

d1) magyar llampapir, éven tilli hatralévd futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vllal, éven belili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
az llam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévé
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételéve! - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzdloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollekiiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kitvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

17,65% ZMAX -+ 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. Miikodési portfolid

Miikodési portfolio Min. cél Max, Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzdsszeq;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 70% B5% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir &éven beliili hatralévs futamidejd

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tli hitralévd futamidejci

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet§ kezességet villal, éven belili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévs

sl _ __ 17,65% ZMAX +82,35%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a MAX

hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott| 0% 0% 10%
kétvény,

d7)Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0% 0% 10%

Referencia hozam szamitisa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfaliok
3.1. Aklasszikus portf6lio osszetétele

Klasszikus portfolid Min. Cél Max. Referencia index
b} pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% ZMAX
) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti  betétszémlan
elhelyezett pénzisszeg; 5y A S
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tili hatraléve futamidejii

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, aven beliili hatralévi
futamide;ii

d2) érékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - g
hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény.

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzalogleval,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjsn magyar kotvényekbe fektet
kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

17,65% ZMAX + 82,35%
MAX

Referencia hozam szamitisa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfélié dsszetétele

d1) magyar allampapir, éven tdili hatraléve futamidejii

Kiegyensilyozott portfélit Min. cél Max, Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX
c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamian
elhelyezett pénzdsszeq; 0% L =5
hitelviszonyt megtestesits ertékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 57% 77% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii
12,99% ZMAX + 87,01%
27% 69% 87% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévs
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettséq teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévd
futamide;jii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzalogleval,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
agyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
{kistvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiilfoidi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
dllamok)

d6) kiiféldan (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal nyilvinosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kilféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altaf nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

f2) kitlf6ldn bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kitvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

23%

30%

el)a Budapesti Ertékt6zsdére vagy méas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvinosan
forgalomba hozott részvény,

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétoja kitelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon belill
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
méadon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kizzé,

5%

e3) tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

5%

10%

ed) kiilféldén kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsétdja kotelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a

5%

26,09% BUX+
21,74% CETOP+
13,04% MXEF+
21,74% SPX+
17,39% SX5E
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zankorden forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatbja eleget tesz a tdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.

értekpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt s 2% sk
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan é&s abszolit hozamd kollektiv| 0% 12% 23%
befektetési &rtékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-klcsonzési ligyletbd szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tzsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett| .o 0% 5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 67%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 5%, MXEF index 3%,
SPX Index 5%, SXSE Index 4%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A ndvekedési portf6lio dsszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéseért
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévé
futamideji

Novekedési portfolid Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX,

¢) betét (bfetet_;zerzt).des): hitefintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 55% 75%
értékpapirok:
d1) magyar &llampapir &ven beliili hatralévd futamidejd

12% 47% 62%
d1) magyar allampapir, éven tiili hatralév futamidejd

18,18% ZMAX + 81,82%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért MAX
az allam készfizetd kezességet véllal, éven belili hétralévi
futamideii 0% 0% 30%
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkedd szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  ltal
nyilvanosan fargalomba hozott kitvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kitvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kdlf5ldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért
kilfoldi &llam készfizetd kezességet villal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kulfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) killféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési &rtékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kbtvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditési alap)

10%

részvények és egyéb instrumenturnok:

30%

45%

65%

el)a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvnosan
forgalomba hozott részvény,

10%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt
az éltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z& 30 napon bell
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatian vételi kitelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e3) tdzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett,
killfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

18%

e4) kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
iltala adott &rtékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, & a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelSzd 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kizzé,

10%

15,56% BUX+
26,66% CETOP+
8,89% MXEF+
31,11%SPX+
17,78% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrdl szolé 2001. évi CXX.

értékpapir.

térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt % 123 L
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi ktelezettségnek a pénztér felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan é&s abszolit hozami kollektiv| 15% 26% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kéicsdnzési gylethl szirmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t8zsdén vagy mds szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. Akockazatvallalo portfolio Gsszetétele

Kockazatvallalé portfolié

"
Min.

Cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szimla és befektetési szamla;

15%

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzisszeq;

15%

100% ZMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok &s kollektiv befektetési
értékpapirok:

10%

25%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, &ven tali hatralévd futamideji

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs

futamidejii

d2) ériékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az dllam készfizetd kezességet véllal, éven tOli hétralévd
futamidejii

10%

dS) Magyarorszdgon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

100% ZMAX
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d7)Magyarorszdgon  bejegyzett hitelintézet  Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszigon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzalogleval,

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjdn magyar kitvényekbe fektet
{kistvény alap, pénzpiaci alap, likviditist alap)

10%

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
kiilféldi allam készfizets kezességet villal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilféldén (EGT/OECD &llamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvénosan
forgalomba hozott kétvény,

d8)kilféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

{2) kilféldéin bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjin kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok;

65%

50%

100%

el)a Budapesti Ertékifzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvinosan
forgalomba hozott részvény,

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére
vagy elismert &rtékpapirpiacra tortén& bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megeldzi 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kizzé,

10%

3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsétott, nyilvinosan forgalomba hozott
részvény,

32%

50%

ed) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, & a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5zd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tSkepiacrél széld 2001. évi CXX.
torveny Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

értékpapir (ingatlan és abszolGt hozamG kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések: 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX Index 10%, CETOP28 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélié;
d/b) életjaradék portfdlis;

d) fiiggd portfolio

2. Fiiggd portfolio 6sszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

Fiiggd portfélid Min. cel Max, Referencia index
b) pénzforgalmi szamla é&s befektetési szimla; 50% 100% 100%

, - e [ n e - : 100% BUBOR
c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betdtszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4, A fedezeti szolgaltatasi portfélid
4.1. A banktechnikai jaradék portfalié ésszetétele

elhelyezett pénzisszeg;

Banktechnikai portfélié Min. Cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% ZMAX
c)betét (betétszerzfdés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési | 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejii
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejii
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 0% 0% 20% 52,94% ZMAX + 47,06%
kibocsatott jelzaloglevél, MAX
f1) Magyarorszagen bejegyzett olyan befektetési alap vaay
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa; ZMAX 60%, MAX 40%, A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfélié dsszetétele

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% ZMAX

¢} betét (b‘etet"szerzo.des): hitelintézeti betétszdmlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzisszeg;

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és az

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 70% 100% 100%

értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévg futamidej(i

70% 100% 100%
d1) magyar allampapir, &éven toli hatralévd futamidejii
. . Ty T . 10% ZMAX + 90% MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal

g 5 = 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1} Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszémlak dsszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolickban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezeldre a

részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:
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Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélié arényokkal valé megfelelés
érdekében a lehet§ leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell &llitani a
limiteknek megfeleld portféliot.

A 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kétésnapi elszdmolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla” eszkdzkategoriat is az Gton |évé tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategoria esetében is. Ugyanakkor az
allampapir vételi aukciékon valé részvétel nem jelenti a ,Pénzforgalmi szémla és befektetési
szamla”-hoz kéthetd ,Minimum”, illetve az adott allampapirhoz kothetd elSirasok ,Maximum®
értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periddus alatt publikélt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos véltozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (GObr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portféiiok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztéar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, milkodési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstlyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallald portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfdlio Gsszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz0 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet el&éllitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfdlid ésszetétel

A pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivént lehetséges portfdlioszerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatéarozott portfdlid dsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabilyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdi vald
eltéréshdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szdmitasi médjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcséinzésre vonatkozd szabélyok

A pénztéri portflio terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsdnzésre vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-kolesonzési iigylet kéthetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek osszériéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.
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¢) A pénztari befektetési portfélikban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési Ugyletek garanciélis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikotni oly médon, hogy az dvadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott &rtékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési iigylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilénitett szamlajéra transzferélja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korldtozasok

A pénztar - az &llampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz
széazalékot meghaladé mértékdi részeét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozd
értékpapirjainak egyittes részaranya nem haladhatja meg az Gsszes pénztari eszkoz 10 szézalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az osszes
portfdlio eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szamil melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfaliok fobb jellemzdirdl

befektetés! idGtavja

Részvénybefektetések

évet

minimum 65%
cél arany 90%

minimum 30%
cél arany 45%

minimum 10%
cél arany 23%

fee PR T D O e = T TV T TR R
- Portfolié : l(ockazatval[alo Nnvekedesr »Klegyensu[yozott KIassznkus
L1'~IL1_agne\rezese [ pgfc:!it: L?:r‘!:féllo mortfollo i portfollé
nagyon magas nagyobb meérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockdzat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
Portféli jellemzsi kiemelkedd hosszli tavon a megfelelé mértékii alacsonyabb, de
hozam nagyobb hozamok érhettk el  egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfalio optimilis meghaladja a 25 15-25 &y 5-15 &v 5 évnél kevesebb

0%

M maximum 100%  maxirnum 65% maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt nagyen alacsony
b | . (foként deviza, (féként deviza, (foként arfolyam és (féként likviditasi
e e arfolyam és arfolyam és likviditasi kockdzat) és orszag
orszag kockazat) . orszag kockézat) kockazat)
nagyon hossz( - hosszitavon kozéptavon rovidtavon
tavon gondolkod6 gondolkodd gondolkodd
gondolkodé pénztartagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ; ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajanljuk? ha a nyugdijpa vonulisig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar
b et vonulésig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba nyugdijba
van hdtra vonuldsig hatralévé vonulasig

kevesebb mint 5
év van hatra

id6 5 és 15 é&v
kozott van

A Nyugdijpénztar tagjai altal vélasztott portfolié osztilyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezok
befolyasolhatjak:

+ Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivill a két deviza arfolyamanak egymaéshoz viszonyitott véltozasait is magaban hordozza,

- Arfolyamkockézat; azaz az adott portfolié osztalyban talilhaté befektetett eszkizok piaci értékének valtozasaibdl
eredd kockazat: Mind a tulajdenosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd &rtékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozésabol
eredd kockézata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kefl.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiildndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkézdk esetében a kibocsatok esetleges csédje a
portfaliokban szerepld ezen eszkézok piaci értékének dsszeomlasihoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliok értékének cstkkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzék likviditisa alatta marad a kivénatosnak, azaz
viszonylag nehéz réjuk vevt/eladét taldlni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfélibkban 1év8 egyes értékpapirok
értékesitése, ifletve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkdzhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentésen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Benchmark hozamok és teljesitmények

PORTFOLIOK TELJESITMENYE 2021.12.31-TOL 2022.12.31-1G

Portfoliokezelt dllomény

Allianz Onk. Klassz.
Allianz Onk. Kiegyen
Allianz Onk. Névek.
Allianz Onk. Kockdz.
Allianz Onk. Likvid
Allianz Onk. Makad.

A portfélickezeldi brutté hozam a portfolidkezeld teljesitményét hivatott mérni, mely nem feltétlenil egyezik meg a jogszabdlyban eléirt bruttd és nettd hozammal

metodikai kilénkbség miatt.

Vogyonkezel5i beszémold | Allianz Alapkezels Zrt. |
@ Copyright Allianz 2023. janudr 11,

Portfélitkezeldi bruttd
hozom
-7.66%
-9.87%
-7.85%
-4,86%
-7.45%
-7.64%

Benchmark
hozam
-978%

-12,33%
-10,66%
-8,71%
-9,78%
-9,78%

Alul / Feliilteljesités Kezdd datum

2.12%
2,46%
2,81%
3,85%
2.33%
2,14%

20211231
20211231
20211231
20211231
20211231
20211231

Kezd6 vagyon

6277007 142
172 856 189 181
31044442414
12187 672 133
376740 627
1996 862 981

Zard déatum

20221231
2022.1231
20221231
2022.12.31
20221231
2022.12.31

Zdrd vagyon

5391352 075
146 146 861 317
31433254776
14730672 558
348591250
1553174 865



Benchmark hozamok és teljesitmények

FOBB INDEXEK TELJESITMENYE 2022 YTD (HUF ES SAJAT DEVIZA)

MAX

CETOP

BUX

MSCI GEM

S&P 500

Euro Stoxx 50

RMAX

MAX
¢ s
T T T T T T -.J
-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezeld
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Benchmark hozamok és teljesitmények

FOBB INDEXEK ALAKULASA 2022 YTD (HUF)
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Mukrogazdaségi osszefoglald

USA GAZDASAGI ADATOK

A masodik negyedévben latott enyhe redl GDP csokkenés utan a harmadik negyedévben 0,8% kériili béviilést mutatott az Egyesiilt Allamok gazdasaga
(negyedév/negyedév), ami az elemzéi varakozésok medianjanal magasabb volt. Ev/év alapon 1,9%-o0s ndvekedést regisztraltak. A Bloombergnek leadott
eldrejelzések jelenleg (01.06-an) 2023-ra 0,3% korili értéket jeleznek elére (ez némileg alacsonyabb az egy negyedéve megfigyelthez képest).

A munkanélkiitiségi réta lényegében stagndlt 2022-ben, decemberben 3,5%-on 4llt. Az Gjonnan munkanélkiili segélyekért jelentkezék szdma nagyon kedvezs, 200
ezer koriil ingadozott (heti adat) tavaly. A tartésan munkanélkiiliek széma viszont gy néz ki, trendszerlien emelkedni kezdett. Igaz, a decemberi 1,7 milliés érték
historikusan még mindig kivals, a jarvany elstti legalacsonyabb adatok nagysdagrendjén van. Tehdt a munkaerdpiac tovabbra is feszitettnek mondhaté. Inflciés
szempontbdl ugyanakkor j6 hir, hogy az érabérek emelkedése nem szdllt el ezzel pdrhuzamosan, stabilan 5% kériil ingadozott egész évben. A participaciés
(aktivitasi) ratdban van még elmaradas a jarvany elstti szintekhez képest, és ez tavaly inkébb csak stagnalt, azaz tigy néz ki, a COVID itt tartésabb kért okozott.
Az inflacié 2020 mésodik felétSl meredeken felfelé indult, 2022-ben ugyanakkor az emelkedés lassult, majd a juniusi 9,1% utdn folyamatos javuldst lathattunk. A
havi adatok is kedvezdek lettek, és az is j6 hir volt, hogy o fordulat a termékek széles korét érinti. A dezinflacidt tamogatja, hogy a hosszabb tavi lakossdgi infldcids

varakozdsok egész évben mérsékeltek maradtak, a bérndvekedés sem vlt kiugrévd, a fogyasztas névekedése mérsékl&dik, az energioarak megugrdsa pedig az
USA gazdasagat Eurdpdhoz viszonyitva kevésbé érintette.

USA real GDP névekedése (év/év)
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Makrogazdaségi ésszefoglals @

USA - MONETARIS POLITIKA

USA monetdris kondiciok * AFed kamatemelés csupdn 2022 mdrciusaban indult el, miutdn az inflacié kdzel sem

10000 _ 10 bizonyult olyan Gtmenetinek, mint ahogy a déntéshozék eredetileg gondoltdk. Az elsd
G000 o mmm e e it e et et i 9 lépés még csak 25 bézispont volt, de az adatok tovdbbra is kedvezétlenek voltak, igy egy
8000 Inmuﬁﬂwumm_& M<AM.,.$g.mm_Kh‘aﬁm&.@_‘....A._...,........-.....,...,.. w 8 50, majd négy 75 bazispontos emelés j5tt a sorban. Az elmult kamatdénts tlések £5
p /o0 o T o S + 7 Uzenete: a Fed akkor is szigoritani fog, ha ennek névekedési, munkaerépiaci dldozatai
6000 § 6 lesznek, mert a gazdasagnak hosszabb tévon az inflécié letérése a legfontosabb.

5000 s | \_ﬁ 5 * Azévvége felé azinflacios trend fordult, igy a Fed a decemberi lépéskézt 50 bdazispontra
4000 - \ ........ = 4 csGkkentette (o kamatszintet 4,25-4,5%-re emelte), de a szigoritds nem 6ll meg. Igaz, akar
3000 \ ; 3 mar februdrban 25 bdzispontos lehet az titem, de a végss kamatszint jé eséllyel 5% f5lé
2000 \ il AN\ 2 ér majd. Az idei kamatvagdssal kapcsolatos piaci varakozésokat a Fed tébbszér hiitstte.
1000 k.\ﬂ r_ + 1 * Anetté vasdarlasokat (QE) marciusban dllitottak le, juniustél pedig mar elkezdédétt a

0 W I . — L — 0 mérlegleépités (QT). Ez a kordbbi, 2018-2019-es iitemnél gyorsabb: 3 hénap alott havi 95

m m m m m m m m M m M m M m m M m m 3.==m rd ao:w:n ?_R.& fel. A legutolsé _Sz._nﬁm_m:ﬁm .c_mmw: nem ._.S_ﬂwﬁ::x m::m...r

Forrés Bloomberg valtozdsdra jelzést, igy egyelbre ezzel kell szamolni a kévetkezd hénapokra is.

* A Fed decemberi gazdaségi elérejelzésében a 2023-as GDP névekedést lefelé, az inflaci6t és a munkanélkiiliséget felfelé hiztdk o szeptemberi kézleményhez képest. A
GDP béviilésre vonatkozé becslés medianja az idei évre 0,5%, azaz legfeljebb egy rovid és enyhe recessziot var a Fed. Jévére 1,6%-ot prognosztizalnak. A PCE inflacié
esetében 3,1% illetve 2,5%, mig a magindexre 3,5% és 2,5% oz elérejelzés.

* Tehat az USA monetaris politikéja 2022-ben tGmogatébél semleges, majd egyre inkébb szigord lett. A kamatemelések iiteme viszont lassul mér. Nagy kérdés, hogy a
kamatemelések és a nagymértékii QT kdvetkeztében mennyire esik vissza gazdaségi ndvekedés, és ennek hatasdra a kedvez§ inflaciés fejlemények kitartanak-e.
Amennyiben az inflacié a most vartnél gyorsabban kézeliti a 2%-o0s célt, akkor a Fed mostani elzarkézésa ellenére elképzelhets 2023-ban kamatvéigés, de kérdés,
hogy elérheti-e azt a mértéket, amit a hatéridss piac jelenleg éraz (decemberre akér kettd 25 pontos végas). A QT lassitésa is el8keriilhet az idei évben.

Vogyonkezeldi beszémold | Allionz Alopkezels Zrt. |
© Copyright Allianz 2023, jonudr 11. g



Makrogozdasagi ésszefoglals @

USA ALLAMPAPIRPIAC

A Fed 2020-ban példatlan lazitasba kezdett: gyors kamatvéagés mellett Gjrainditott eszkdzvasarldsok Uteme egy nagysagrenddel

nagyobb volt a korabbi programokhoz képest. Emiatt a kétvényhozamok jelentSsen estek. Mivel parhuzamosan az USA USA szdvetségi deficit/GDP (g&rdils, %)
koltségvetés is agressziv kéltekezésbe kezdett, a teljes gazdasagpolitikai mix az inflacié emelkedésének iranydba hatott. A “ m 3 m . m m m m. m .m . m.., m m 2
munkaerdpiac ugyanakkor gyorsan magdra talalt, a megnévekedett kereslettel g kinélat nem tudott lépést tartani. Szédmos .

inflaciét magyardzo tényezé az eredetileg vértndl tartésabbnak bizonyult (energiadrak, chiphiany, szallitasi koltségek). Az orosz- "

ukran konfliktus pedig 2022-ben nagy lokést adott tébbek kzt az energiaghordozdk és élelmiszerek dranak. &
A hozamok igy 2020-t6l emelkedd trendben voltak, melyet er&sitett 2022-ben g Fed QE ledllitdsa, majd a QT elinditdsa. Nyéron .
idSlegesen megtért a hozamemelkedés, mivel a piaci szereplbk recesszidval, igy lassabb emelésekkel (s6t 2023-ra lozitassal) as
szamoltak. A Fed ddntéshozok ugyanakkor hatdrozott iizeneteket kiildtek, ami alapjdn a kamatemelés kézeli leallitdsa, illetve az e
esetleges Gjabb lazitds kiGrazddott. Ezzel o hozamok ismét emelkedni kezdtek. Ujabb fordulatot novemberben lattunk, amikor az
USA inflacié a varakozésokndl Jobban mérsékl&détt és a termékek szélesebb korén is latszott az dremelkedés lassuldsa. A Fed
szigoru hangvétele ezen érdemben nem forditott, a hozamok igy az utolsé negyedévben inkdbb oldalaztak. A piac most kiemelten
figyeli, hogy a globdlis infléciés trend tovébbra is a csdkkenés irdnyaba mutat-e, lesz-e recesszio, feszes marad-e a munkaerdpiac,

Allampapir hozammozgésok

Allampapirpiac az elmqlt évben . Hozamgdrbe
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Makrogazdasfigi osszefoglalé @

EUROZONAS GAZDASAGI ADATOK

* Az eurézdna gazdasaga a harmadik negyedévben mér csupan 0,3%-kal ndvekedett, év/év alapon még 2,3%-o0s volt a bviilés. A Bloombergnek kildétt eldrejelzések
kézépértéke 2023-ra -0,1%, amely enyhe csdkkenést mutatott ahhoz képest, mint amit negyed éve l&ttunk.

* A munkanélkiliségi rata 2021-22-ben szinte folyamatos javuldst mutatott. Az oktéberi adat is még csokkent kissé (6,5% lett), novernber ehhez képest nem vdaltozott.
Szémos orszdgban érhetd mar el decemberi érték is, de romlés még ott sem latszik.

* Az eurdzona inflacidja 2020-ban még hénapokon keresztiil negativ tartomanyban volt, de a kordbban emlitett okokbél adéddan itt is egy gyors és tartds emelkedd
trendet lattunk. Erre jatszott rd a szomszédunkban zajlé habora (energiadrak, élelmiszerek stb.), ami a térséget az USA-ndl jobban érinti. Az oktéberi adat 10,6% volt,
azonban a decemberi el6zetes alapjan a pénzromlés a vartnal jobban tudott csékkenni (9,2%). A maginflécid még emelkeds trendben van, de az inflaciés kildtasok
most kedvezdbbek mint az el6z5 jelentéslinkben irtuk. Az EKB a kordbbi tagadas utan (a gyors pénzromlést sokdig dtmenetinek tekintették) jelenleg elég hatdrozott
szigoritd pdlyan van, a fogyasztas szlikiil (november -2,8% év/év eurézéna szinten, Németorszdg -5,7%), ar-bér spirdl — a még kedvezdnek latszé munkaerdpiaci szamok
ellenére - egyelSre nem latszik, az inflacios varakozasok még nem ugrottak meg nagyon. Természetesen az enyhe tél is kdzrejatszott az index mérséklédésében
(ianuér-februarban lehetnek még minuszok), az arakat pedig sokhelyiitt torzitjak kormdnyzati intézkedések. Osszességében a kilatasok most nem annyira borsak.

Eurézdna redl GDP ndvekedés (év/év) Euréz6na inflécia
urdzdna inflacid
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Makrogazdasdgi osszefoglalé @

EKB - MONETARIS POLITIKA

* Mig pdr hénappal korébban csak annyi utalds volt a ka matemnelésre, hogy o QE lezdrulta utén

EKB monetaris kondiciok «valamennyi idével” és ,fokozatosan” fog bekévetkezni, jaliusban a vértnal nagycbb, 50
10000 EKB mérlegfédsszeg (bal tengely, mrd EUR) 3 bazispontos emelés valésult meg, majd szeptemberben és oktéberben 75-75 bazispont. December
i —EKBkomat(obbtengely,%) 2 ugyan csak 50 bazispontot hozott (2,5%-ra), de az irdnymutatds a vértnal sokkal szigoribba valt,
~—EKB betéti kemat (jobb tengely, %) A Eszerint hatarozott kamatemelések sora kvetkezhet még, és a kézeli kamatvagas is valészindtlen.
6600 _‘__L"._ e S - 3« Az EKB a mdsodik negyedév végével Gllitotta le az eszkézvasarldsi programot (APP). Az APP és a
PEPP (Pandémids Eszkdzvasdarldasi Program) djrabefektetése révén az EKB allampapir-gllomanya
e \‘ ¢ még nem csdkkent. A decemberi {ilésen ugyanakkor déntés sziiletett o QT meginditdsdarol,
N N atlagosan havi 15 milliard euré (itemben. A havi Jnem-megujitds” mennyiségének esetleges
& valtoztatasardl a tapasztalatok fényében janius végéig sziletik majd déntés,
m 3 5 m g 3 o o A m_.ﬂ,..m[,mu.lwl M 2 n.ulml 3 u“ M 0 . >N EKB 3. n@_N‘oﬁ refinanszirozdsi _..:m_v.\.omaa._.m._uo: (Tl _.._.mnw 1)) woﬂmcwn: akar -1%-os _SBJS.J is
2000 N8 RNKANR NS RRK Shls zm S . juthattak forrdshoz bankok. A kedvezményes ratakot az oktsheri déntéssel az alapkamat szintjére
FovisStoomberg emelték. A bankoknak elStorlesztési lehetdségiik volt novemberben, amivel az EKB mérlegféosszeg

mdr el is kezdett csékkenni. ElStérlesztési lehetdség janudrban és februdrban is lesz,
A janiusi Glést kovetd napokban az eurdzéna perifériaként ernlegetett orszagokban jelentss hozamemelkedés, kockdzati feldr tagulds kévetkezett be. Igy egy rendkiviiti
ulésen megerdsitették, hogy PEPP megiijitdsa sordn az orszagok kdzt rugalmasan atcsoportositanak. E mellett egy Uj eszkdzt (TPI) is kidolgoztak azdta, azonban ennek
gyakorlati alkalmazésa nem volt szilkséges, mivel a feldrszintek nem értek el kritikus szintet,

Az EKB inflaci6s becslése decemberben tovabb nétt: 2023-ra 6,3%-ra emelkedett (szeptemberben 5,5%-ct vartak), 2024-re is csak 3,4%-ra varjak a mutatét, és még 2025-
benis a 2% cél felett lehet kicsivel o pénzromlds iiteme. Az idei GDP-prognézist az EKB lejjebb hizta (0,5%-ra), 2024-re ugyanakkor tovabbra is 1,9%-ot gondolnak.
Az EKB tehdt egyeldre nem lassit: a kamatemelések tovabbra is hatarozott itemben johetnek 2023-ban, e mellett a QT is elindul mdrciustsl, bar még csak egy

évatosabbnak mondhaté dsszeggel. Ugyanakkor ha nem jén infléciés fordulat, akkor a QT gyorsitdsédnak valészin(isége n8 az év méasodik felében. Kamatvéagésra o

jelenlegi informéciék alapjén nagyon kicsi az esély.
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Makrogazdasagi dsszefoglalé

EUROZONAS ALLAMPAPIRPIAC

» Az USA allampapirpiacndl bemutatott mozgdsok az Eurézdndban is hasonlé mintdzatot mutattak: 2020 végétdl inflacios
félelmektdl hajtott hozamemaelkedés (,reflation trade”), 2022-ben is jelentds hozamemelkedés, amin belil o masodik és a
negyedik negyedév inkabb oldalazds volt.

» Az olasz és spanyol kétvénypiacokon a német hozamokhoz képest szamolt felar 2021-ben stabil volt, mivel a nominalis
hozamszintek is alacsonyan voltak és az EKB értékpapir-vasarlasai megvaltoztattdk a kereslet-kindloti viszonyokat. 2022-
ben ugyanakkor mérsékl&dtek, majd ledlltak az eszkdzvasarlasok, és ugyan az Ujrabefektetéssel maradt némi mozgdstere
az EKB-nak a periféria orszdgok nettd vasdrldsara, de ez egyre sz{kiilt. A nomindlis hozamszintek emelkedése pedig egyre
inkdbb felhivta a figyelmet a magas adéssdgallomanyt gérgetd orszagok megdjitdsa kockdzatara, kiilonésen tgy, hogy
jarvany utan a kéltségvetések kiigazitdsa még nem volt teljeskdrd. igy a feldrak jelentds nyomds ala kerliltek. Ez vezetett a
kordbbon emlitett rendkiviili EKB Gléshez (jinius). A TP feltételeinek kihirdetése sziikitette a felarat. E mellett a német
kbltségvetés is lazabbd valt, ami a masik oldalrél is tdmogatta a spreadek normalizélodasat. igy az EKB-nak egyelére nem
kellett ténylegesen haszndlnia o TPI-t.

Allampapir hozammozgdsok (német) Allampapir hozammozgdsok az elmiilt évben (német)
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Makrogazdasdgi dsszefoglals @

REGIOS PIACOK

A régidban is latszott mér egyes orszdgokban az infldci6 tetézése a negyedik negyedévben. A lengyel oktdberi adat 17,9% lett, mig a decemberi el6zetes a varakozdsndl
is jobb lett (16,6%). A cseh inflaciondl szeptemberben latszik tet6zés (18%), mig novemberre, mar ,csak” 16,2%-ot regisztraltak. A romén drak emelkedése egyelSre nem
mutat fordulatot, 16,8%-0s a novemberi éves pénzromlds.

A cseh jegybank még a nydron leallitotta a kamatemelési ciklusét, a mésodik félévben mar nem valtoztatott a kamatszinteken. A Lengyel Nemzeti Bank szeptemberben
mdr csak 25 bézispontot emelt, azéta pedig minden alkalommal a tartds mellett déntétt. Roméaniaban egyeldre nem beszélhetiink a kamatemelési ciklus megdllitdsarol,
még a tavalyi utolsd, novemberi tilésén is 50 bdzisponttal szigoritott a kézponti bank.

A kamatemelések megakasztdsa érdemben nem rontotta a cseh és a lengyel devizdk eurdban mért értékét. S6t a korona jelenleg enyhén gyorsulé iitemben er8sodik is,
jgy amennyiben a nemzetkézi inflacits folyamatok kedvezdek maradnak és a nagy jegybankok szigoritdsa nem okoz jelentés kockdzatkerilést, talan itt lathatjuk az elss
kamatvagast a kdzép-eurdpai régidéban.

Kicsit tavolabbra tekintve, Tordkorszdg sokszor mas gazdasagpolitikdt folytat. Itt 2021 masodik felében és 2022 masodik felében is kamatcsokkentéseket lattunk. A
deviza a jelentds tokekorldtozasok ellenére gyenglilt is. Az inflacié ugyanakkor itt is kedvezden alakul: mig 6sszel 80% feletti volt, a decemberi adat 64% lett.

A régios devizak relativ teljesitménye 10 éves kotvényhozamok A régids alapkamat szintek
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HAZAI GAZDASAGI ADATOK

« A magyar gazdasag redlndvekedése a harmadik negyedévben némileg elmaradt az elemzsi varakozdsoktdl, de igy is 4% lett. A negyedéves adat ugyanakkor mar enyhe
sziikiilést mutat (-0,4%). Eves névekedésiink a lengyel és a cseh adatndl jobb, a roméannal pedig megegyezik. A negyedéves adatunk ugyanakkor mindharomndl rosszabb
volt. A Bloombergnek nyilatkozo elemzdk 0,3% koriili névekedést jeleznek elére az idei évre, omi b egy szdzlékponttal kedvezdtlenebb, mint amit még oktéberben littunk.

A munkanélkiiliségi rdta jinius 6ta lassan gyengiild trendet mutat (novemberi adat 3,8%), ez ugyanakkor historikusan még alocsony érték, a foglalkoztatottsdg pedig igen
magas szinten dll. Még kimondottan feszesnek mondhatd munkaerdpiacrél tandskodik a bérnévekedési adat is, amely emelkedd palyan van, oktéberben 18,4%-ot mutatott
ki a KSH. Ez inflaciés szempontbdl kedvezbtlen, hiszen az ar-bér spirdl jelentds kockdzatéra utal, ugyanakkor a gazdaség lassulésdval, munkanélkiiliség emelkedésével
parhuzamosan a munkavallaldk is Gvatosabbak lehetnek majd a bérkdvetelések kapesén. Ezen tdl inflaciés szempontbdl jé hir, hogy a fogyasztds terén oktéber és november
is mar csak jelképes (0,6%) boviilést hozott év/év szinten, ha pedig ebbdl kivessziik az Gzemanyagok keresletét (ami a benzindrstop miatt jelentsen megnétt), akkor
markdns sziikilést figyelhetiink meg. A térlesztési moratdrium kivezetése és a monetdris szigoritas is ebbe az irdnyba hat.

= Az inflacio az izemanyagra és szamos alapvetd élelmiszerre alkalmazott drstopok ellenére tovdbb névekedett, novemberre 22,5%-ra ért, az aremelkedés tovabbrais a
termékek és szolgdltatdsok széles kérét érinti. A benzinarstop elengedése tovabbi ndvekedés felé hat, és az élelmiszerek arandl is etképzelhets a korlatozascok felolddsa. igy
az inflacié tetdzése még par honapig eltarthat, de az drkorlatozdasok elengedése is a fogyasztds csdkkentése falé hathot, igy eldre tekintve kedvezd hatdsa is lehet.
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HAZAI MONETARIS POLITIKA

Hazai jegybanki kamatkondicidk
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A 2021. juniusban megkezdett kamatemelési cikius egészen szeptemberig tartott, oz alapkamat 13%-ra ért. Az irGnymutatds alapjan ennek csdkkentésével még hénapokig
nem kell szadmotni. E mellett a kételezs tartalékratat 1%-roél 5%-ra (bankok vélasztasa szerint ez akdr 10% is lehet) emelte. Ez is a szigoritas irdnyaba hat, illetve ndvelte az
alapkamaton kamatozé dllomanyt. Ezek az MNB stratégiai id6tavon hatd eszkozei.

A forint eszkdzok szeptemberi lejtmenete (deviza, kétvény) ugyanakkor sziikségessé tették, hogy ez MNB kiegészitse az eszkdztarat révidebb horizonton haté
instrumentumokkal. A kordbban hasonlé szerepet betdltd egyhetes betét helyett ugyanakkor most egy (], egynapos betéti tenderhez folyamodtak, amelyet 18%-os szinten
hirdettek meg naponta az év hatralevé részén. A jegybanki kommunikaciébél kiindulva ennek csak évatos cstkkentésére lehet szamitani, az inflaciés trendek és o
forintdrfolyam fiiggvényében,

A mdsik rendszeresen alkalmazott eszkéz a deviza likviditdst nyljté swap tender, melyet kordbban is meghirdettek mar, de oktébertél jelentésége még inkabb nétt, hiszen a
kiilf5ldi szerepl6k swap ligyleteken keresztiil jutnak forinthoz, hogy shortolhassék. Ez az eszkéz hivatott ré, hogy a forint elleni spekuldciékat kézvetleniil is megdrdagitsa.
Tovabbi két eszkoz képezi még az MNB jelenlegi taktikainak mondhaté eszkdztardt, bar ezek alkalmazdsa nem volt folyamatos. A hosszi betéti tenderen legfeljebb 6
hénapos futamidejd, az MNB alapkamathoz kétdtt, de ahhoz képest feldrat tartalmazé, valtozé kamatozdsi betétet hirdet meg. Ez a termék elsésorban a hazai bankokat

célozza. E mellett diszkont kétvényt is bocsat ki az MNB, amelyet elsdsorban a kiilféldi szerepléknek szdan.

VagyonkezelSi beszdmols | Allionz Alopkezelb Zrt, |
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HAZAI ALLAMPAPIRPIAC, ALLAMILAG GARANTALT KOTVENYEK

A b egy éves kamatemelési ciklus soran MNB folyamatosan emelte a révid kamatokat, kiilénféle eszkdzokkel szlkitette a forint likviditast, igy a bankkézi kamatok is
fokozatosan emelkedtek. Az AKK ugyanakkor éven beliil csak alacsony ésszegben bocsatott ki, 3 éves aukcid évekig nem volt. Kézben voltak lejaratok és kamatfizetések. A
révid kindlat tehdat korlatos volt, ugyanakkor sok piaci szerepld a befektetési szabdlyai miatt kénytelen valamennyi DKJ-t tartani. Mindezek kdvetkeztében a DKJ hozamok
bar tendencigjukban emelkedtek, a bankkdzi kamatoktdl folyamatosan elmaradtak az év folyamén. Az utolsé negyedév azonban sok véltozdst hozott. Egyrészt
szeptembertdl visszajott a & hénapos DKJ, majd novembertd! a 3 éves aukcié, A felajanlott mennyiségek is jellemz&en nagyobbd valtak a negyedik negyedévben, a kindlat
nétt. A betéti kamatstop a kereslet névelését célozta, de dsszességében a DKJ hozamok inkdbb felfelé mozogtak. Az tj kibocsdtdsi terv alapjén a DKJ kindlat 2023-ban
alacsonyabb lehet, illetve a csereaukcidk is djraindulnak majd.

A fix dllamkdtvények aukeibja dltalédban igen j6 kereslet mellett zajlott, a 15-20 éves futamiddkre lehetett dltaldban gyengébb érdekiddést latni, de ezeket az AKK vissza is
fogta, az utolsé hénapokban nem is nagyon hirdette meg. A finanszirozasi terv alapjén 2023-ban is folytatédhat a negyedévben latott tendencia, igy a forint kibocsatasok
agtlagos futamideje az eldzd években megszokotindl révidebb lehet.

A méasodpiaci hozamok oktéber kdzepéig még meredeken emelkedtek, de ott az MNB stabilizalé intézkedéseinek, majd az EU-s alapokkal kapcsolatos pozitiv hireknek és
technikai tényez8knek (&v végi short zarasok) készdnhetSen jelentds hozamesést is lattunk. A legutolsd allamhdztartasi higny adatok a nydriakhoz képest kedvezétienebbek
voltak, de az addbevételek az inflacid (AFA), a bérndvekedés (SZJA) és a kiilonadék hatdsdra emelkednek, kormdnyzati beruhazédsokat halasztanak el, az enyhe tél pedig az
energia kiadasokat mérsékli.

Az AKK a negyedik negyedévben is bocsétott ki devizakétvényt: novemberben 1 milliérd EUR és 2 milliérd jlan &sszegben lépetta Kumuldlt éllamhéztartasi hiany (mrd)
piacra. E mellett egy zartkord rabocsatas is volt 400 millié dolldr névértéken. A 2023-as kibocsatdsi terv alapjan az dllamadéssdg

devizaardnya kissé tovabb néhet, akdr 30% -ig. Az elsd dollar kibocsatds 2023. janudr elsé hetében meg is valdsult.
Az utolsé negyedévben megtért a trend, hogy havonta 2032/G-t és emellett negyedévente 2051/G-t hirdetett meg az AKK: csak
egy 2032/G aukcid volt. Ennek az lehet az oka, hogy a nemzetkézi kibocsatasokkal mar elfogytak a figyelembe vehetS projektek.

Oktébertdl Gj, hosszabb, 10 éves valtozd kamatozdsi kdtvényt kezdett aukciondlni az AKK. Itt néhany alkalomtdl eltekintve erds

keresletet lattunk.
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HAZAI ALLAMPAPIRPIAC - GRAFIKONOK

Nemzetkézi 8sszehasonlitds (10 éves futamidd)
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FELARAS” KOTVENYEK

Az Gllamilag garantalt forint aukciok a negyedik negyedévben is rendszeresek voltak. Az EXIM és az MFB forintban Ssszesen 120 milliard kériili Osszegben lépett a piacra. Ez
ugyan elmarad a harmadik negyedév 175 millidrd nagységrend( 8sszegétdl, de historikusan magasnak szamit. A felarak a volatilis kamatkérnyezeten tOl feltehetdleg az
elmilt két év megugrott kibocsatéi aktivitdsanak készénhetden is szokatlanul magasak: még az aukcids minimum hozamhoz tartozé dllampapir feldr is 100 bézispont felett
volt az Gsszes aukcidn.

A jelzéloglevél-piac az utolsé negyedévben némileg magasabb kibocsatéi aktivitdst mutatott az el6z8héz képest. Ugyan tébb kibocsétd is piacra lépett, de jelentdsebb
volumeneket inkdbb csak az Unicredit Jelzalogbank két véltozé kamatozdsi jelzdloglevél aukcidjan lattunk.

Az MNB idén csak kis Gsszegben vett jelzdloglevelet, a mésodik félévben szinte elhanyagolhaté mértékben. A vasarldsokra ugyan g megujitdsi programja tovdbbra is
lehetdséget ad, de egy kibocsatd ezzel akkor élhet ha van éven belil lejaré jelzaloglevele, Az MNB zdld jelzdloglevél programja jelenleg sziinetel, de a jelzalogbankoktdla
keretrendszert kihasznélva tovébbra is varhatéak ilyen aukeidk, hiszen a befektetéknek a feldr és a szigord térvényi hattér mellett ez egy Ujabb érv lehet a vasdrlasra. A
jelzdloglevelek szabdlyozasi kérnyezete a befektetSk szamara kedvezden véltozott az idei évben. Az 1997, évi XXX, Té rvény a jelzdlog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél (Jht.)
modosuldsét kévetben a fedezetek tekintetében a jelzdlogbankoknak 2 szazalékos talfedezettséget kell napi megfeleléssel biztositani {eddig csak a fedezettséget kellett
biztositani), e mellett minden nap a kévetkez? fél éves likviditasi igényre is fedezetet kell képezzenek.

MNB jelzaloglevél-vasérldsok (millidrd Ft)
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Részvénypiacok

NEMZETKOZI RESZVENYPIACOK

@

A 2022-es &v rég nem latott visszaesést hozott a részvénypiacokon, Raadésul az ilyenkor altalaban menedéket ny(ijté fejlett kdtvénypiacok is szdmottevd esést szenvedtek el A
dollar viszont jelentSsen er&s6dott. A korabbi évek jegybanki és korményzati pénzosztasa, a Covid miatti globdlis ellatdsi nehézségek, majd a lezGrasokat kGvetoen megugro
(elhalasztott) kereslet, az orosz-ukran fegyveres és szankciés habord, valamint az eurépai aszaly hatdsdra tobb évtizede nem latott szintekre ugrott az inflacid. Rdadasula
termékek és szolgdltatdsok széles kirét érintve. Vélaszul a jegybankok szigorité izemmaddba véltottak (kamatemelések, QE-k kivezetése, QT). Ez a kindlati oidali problémakat
ugyan kevésbé orvosolja, Gm ettl fiiggetlenil vannak mdr kedvezs fejlemények (pl. chiphidny enyhiilése, csdkkend szallitdsi kdltségek, eurdpai energiadrak normalizaléddsa).

Q4-ben mdr latszédtak a pénzromlds ltemének tetdzésére utald jelek (elséként a tengerentdlon). Ennek hatasara (a jegybanki politikdk enyhilésében bizva) a kdtvény- és
részvénypiacok is szépiteni tudtak. Ez a lendiilet december elejéig kitartott. Ezt kbvetden ismét elromlott a hangulat a nagy jegybankok vértndl szigoribb kommunikécidja
kévetkeztében. Mivel az inflacios célértékek elérése még az optimista becslések szerint is évekig varathat magéra, tovabb folytatjdk a szigoritést, a magas kamatkornyezet
pedig a korabban vartndl tovédbb maradhat. Ez egyértelmiien fékezbers a gazdasdigi névekedésre nézve. A Bloomberg elemz8i konszenzus az USA-ban 65, az eurdzéndban
pedig 80%-os valészinliséggel varja mar a recessziét. 2023 elsd részében igy vélhetSen inkdbb még a kétvényeknek és a defenziv részvényeknek kedvezhet a kdrnyezet.

Részvényindexek teljesitménye 2022 Fogyasztdi drindexek alakuldsa
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NEMZETKOZI RESZVENYPIACOK - USA

Az S&P 500 éves mélypontjarél etrajtolva végiil 7,1%-kal tudott emelkedni Q4-ben. Ez lett igy 2022 egyetlen
nyereséges negyedéve. A teljes évet igy is 19,4%-os minuszban zdrta. A Q4-ben kialakulé (nyarihoz hasonlé)
medvepiaci ralit végil a 200 napos mozgbdétlag akasztotta meg (4.050 pont kérnyékén). Decemberben innen
lefordulva végil a 100 és az 50 napos mozgbdtlag alatt (3.840 ponton) zdrta az évet a benchmark.

Az emelkedést a széls8ségesen alacsony befektetdi poziciondltsag melletti shortzarasok segithették. Ezt a
csdkkend inflécié, a FED kamatemelések iitemének mérséklddése, a technikai tiladottsag, és a jécskdn a 10 éves
atlag alé siillyeds P/E értékeltség indithatta el. Emellett kedvezd az inkdbb piacbaratnak mondhatd
republikénusok elretérése (képviseldhazi tobbség) az idSkdzi valasztasokon, neheziti az olajszektorban az
extraprofit adé bevezetésére, a technologiai szektor megregulézdsdra és a gydgyszerarak emelésére vonatkozé
demokrata torekvéseket.

Decemberben azonban ismét elromiott a hangulat. Az adatkdzlések (munkaerdpiaci adatok, BMI-k, fogyasztdi
bizalmi index, lakaspiaci adatok) tovabbra sem voltak elég kedvezétlenek, hogy visszafogjak a monetdris szigort.
Az inflacio eddigi siillyedése biztatd, Gm messze van még a céltél {gy a FED a vartnak megfelelSen 50
bazisponttat emelt decemberben (4,5%-ra), dm a kommunikdcié szerint a tetGzést kévetden a vartnal hosszabb
ideig maradhat magasan a kamat. Kézben a QT havi 95 milliard dolléros (itemben folytatédik.

Az aggregdlt vallalati eredmény Q3-ban a vrakozdsokat 2,5%-kal meghaladva 4,9%-kal tudott ndni év/év
alapon. A szdrnyalé energiaszektort kisziirve jéval kedvezStlenebb a kép. A kockdzatok (lassuld
névekedés/recesszib, magas kamatok, inflécié, dollarerd) tovabbra is élnek. Raadasul a becslések szerint nyarra a
korabbi fiskalis élénkitdcsomagok fogyasztasbévitd hatésa is kifulladhat. Nem csoda, hogy a kamatérzékeny
szektorok (pl. technolégia) mellett a ciklikus iparagak (pl. tartés fogyasztasi javak) is alulteljesitok voltak.

VagyonkezelSi beszdmold | Allianz Alapkezels Zrt. |
© Copyright Allianz 2023. janudr 11.
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A tengerentdlhoz hasonléan az reg kontinensen is megérkeztek a vevk Q4-ben. igy a negyedévet 14,3%-os pluszban
zdrta a Stoxx 50 index. A teljes évet igy sikerilt mind&ssze 11,7%-o0s minusszal zarni. Dollarban mérve persze mérsékeltebb
a teljesitmény (-16,7%). A korabbi rendkiviil pesszimista varakozdsok féként a szankcids adok-kapok energiapiaci
hatasainak voltak betudhatok. Az utébbi iddszakban viszont sokat javult az 8sszkép. Szemléletes, hogy a hébord elbtti
szintek kézelébe siillyedtek az energiadrak. Az alternativ beszerzési Gtvonalak (LNG, Norvégia, Algéria, stb.), az Gj LNG
terminatok, o fogyasztas visszafogésa (részben az alacsonyabb gazdasagi aktivitas miatt), a szokasosndl enyhébb tél és a
tovabbra is magas szinten lévd tarozoi téltéttség (88%) enyhitette a félelmeket. Emellett decemberben az EU, a G7
tagorszagok és Ausztralia megdtlapodtak az orosz tengeri nyersolaj arsapkajarél (kezdetben 60 dollar/hordd), valamint
az EU tagorszagok a gézarplafont (180 eur6/MWH) is jévahagytak. Amennyiben nem lesz drasztikus lehlilés, a mostani tél
ellatottsGga mar biztositott. Persze a kévetkezd télre torténd betarolas sorén még varhatéak izgalmak. Az orosz fél ledllitia
az olgjszallitast az arsapkdakat elfogadd orszagokba, mikdzben a hdbord lezardsara tovabbra sem latszik remény.

A javulé kilatasoknak kdszdnhetSen az elmdlt 3 hénapban visszapattanta ZEW lizleti hangulatindex is. A Stoxx 50 index
Q3 végi 10 éves dtlaghoz mért 30%-os P/E alapi Grazasi diszkontja pedig 17% korillire olvadt. Kézben az eldretekintd 12
havi EPS véarakozds mindssze 1,7%-kal keriilt lejjebb. A Q3-as szdmok kivaldan alakultak, a varakozésokat 7.7%kal
meghaladva 33,2% volt az év/év ndvekedés. Az elemzdk nagy része azonban tovabbra is elkerlilhetetlennek latja o
recessziot, Raadasul az EKB is szigoribb hangnemre valtott. Legutobb 50 béazisponttal nétt az alopkamat és tovabbi
jelentds emelések kivetkezhetnek. Mdrciustél pedig indulhat a mennyiségi szigoritas (QT) is havi 15 Mrd euré értékben.

Lemondott a 2022. nyardn megvalasztott brit miniszterelndk és pénziigyminisztere. Az altaluk fémjelzett 45 milliard fontos
fedezetlen addcsokkentés bejelentését kdvetGen a jegybanknak kellett kézbeavatkozni a piaci turbulenciék kezelésére.
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Q4-ben végre valamelyest magahoz tért a feltdrekvd piaci MXEF index (+9,2%) is, am o teljes évet igy is 22,4%-o0s minuszban zdrta. Segitett, hogy a kockdazatvallalds
élénkiilésével parhuzamosan sokat veszitett erejébl a dolldr. Emellett Kindban enyhitik a zéro covid szabdlyokat. Igaz ennek kévetkeztében drasztikusan megugrott az
esetszém, ami okoz fennakadd@sokat. A kinai cégek megitélését javitja, hogy az amerikai szamviteli szakértok (PCAOB) altal végrehaijtott szamviteli vizsgalat lezarult. A
jelenlegi Bloomberg elSrejelzés szerint 2023-ban 4,8%-kal mér névekedhet a GDP. 2022-re 3% a varakozds, mikdzben a kinai partvezetés tovébbra is 5,5%-ot var.

Az els félévben ralizé olajar oz év eleji szintekre siillyedt vissza Q4-ben. A kereslet visszaesése (ld. Kina, dltalanosan alacsonyabb gazdasagi aktivitas, enyhébb tél) mellett
az OPEC+ és az USA csértéje (utdbbi mindent megtesz, hogy ne vagjék vissza a kitermelést), valamint a tengerent(li kitermelés felpdrgése (napi 12,2 millio hordéra)
magyarazza ezt. A térok inflacié 85,5%-0s csGcson is jart . A tovabbi kamatvagasok (9%-ig) és Erdogan legnagyobb rivalisanak beborténzése sem segiti a lira talpraallasat.
Bar a korabbihoz képest javultak az eldrejelzések, fajnak a szankcibk az oroszoknak. 2022-ben 3,3%-kal, 2023-ban 3%-kal eshet vissza a GDP a Bloomberg adatai szerint.

Feltérekvé piacok teljesitménye dollarban 2022 F&bb kéolajfajtak arfolyamdnak alakuldsa (dotlar/hordd) Feltdrekvd részvényindex és a dollarindex alakuldsa
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REGIOS RESZVENYPIACOK

Régios részvénypiacok teljesitménye 2022

Fourém: Blaorbarg

CETOP részvények teljesitménye 2022
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A régiés CETOP index 21,46%-os minuszban zdrta az éveta 22,78%-0s Q4-es felpattands utén. Ezzel a CETOP P/E
alap( Grazasi diszkontja 33% kériilire olvadt a 10 éves atlaghoz képest. A (42% feletti) mélyponton mar meglehetSsen
pesszimista jv8kép volt drazva, innen tudott javulnia befektetsi megitélés. F6ként a meglehetsen olcsd és nagy
energiaszektorral rendelkezd lengyel piac irdnydba. Persze csabitoak a kedvezd drazasok és az erds mérlegek, de a
hébord kbzelsége tovabbrais hatalmas kockazat. Réodésul a régios kormanyock eldszeretettel sarcoljak a
vallalatokat o kéltségvetés vagy o lakossag javara. Az szi lengyel parlamenti valasztds kozeledte névelia
bizonytalansagot, igaz sajtéértesiilések szerint a 34 milliard eurés helyredllitasi alap felszabaditasarél sikerdlt
elézetesen megéllapodni. Q4 remek teljesitményét segitette a zloty ésa forint stabilizalédasa is, de a teljes évet nézve
még igy is rontottdak az euréban denominélt a benchmark teljesitményét. A cseh korona, a romdn lej és a horvat kuna
egész évben jol 4llta a sarat. Utobbi esetében nem meglepd, hiszen 2023. janudr 1-jével bevezetésre kerGlt az eurd.

Q4-ben a kockazatvdllalés felélénkiiléséval a pénziigyi szektor vezette a felpatta ndst. A teljes évet nézve azonban
kevéshé kedvez a kép. Még jok az eredmények, azonban fél5, hogy a kamatmarzsok emelkedése kevés lesz
ellensilyozni a névekedés lassulasdt és a hitelportfolié romldst. A kiilénaddk és a bajba keriils adésok megsegitése
érdekében hozott addssdgkdnnyitd intézkedések tovabb nehezitik o helyzetet. A technologiai szektort képviseld
Allegro is szépiteni tudott Q4-ben. Hosszaib tavot tekintve viszont itt is latszik mennyire megviseli a hozamemelkedés
o névekedési papirokat. A teljes évet tekintve a defenziv részvények tudtdk magukat jol tartani. Az indexben djonnan
debiitalé Dino lengyel élelmiszer druhdzléine kivald példa erre. Persze az energiaszektor is tartotta magét. Igaz,
utébbi tekintetében a legnagyobb a kockdzata az .extraprofit” elvondsénak. Mar ahol ezt még nem tették meg.
ValhetSen ez a PKO déntésében is kdzrejatszhatott, amikor ABB keretében értékesitette 2,26%-nyi PKN részesedését.
Ezt kévetSen a lengyel feliigyeleti hat6sdg kifogasolni kezdte a PKN Gzemanyag arazdsi gyakorlatat.
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A BUX (+15,74%) is szépen teljesitett Q4-ben, igy végul 13,7%-os visszaeséssel zarta az évet. Talan a forint
vessz&futdsa is lezrulhatott, amit az EU-s megdllapodds létrejitte segit. A helyredllitasi terv elfogadasra
keriilt, a kohéziés alapbél az elézetesen jelzettnél kisebb osszeg kertlt befagyasztasra. A feltételek
teljesitése esetén érkezhetnek az utal@sok. Az ikerdeficit és a kiszamithatatlansdg tovabbra is kockdzat.

Az OTP (+27,85%) remek Q4-es teljesitményéhez a javuld nemzetkdzi és hazai kdrnyezet mellett a massziv
Q3-as eredmény (147,3 milliard forint) is hozzdjarult. Ezt az organikus novekedés és az akvizicick mellett
egyszeri tételek (céltartalék visszairasok, szallas.hu eladasa, forintgyengiilés) is segitették. Kedvezstlen,
hogy a kamatstopot az 5 éves kamatperiddusig, valamint a kkv jelzdloghitelekre is kiterjesztette a kormdny.

A MOL (+8,15%) is erdsddni tudott. @3-ban 1,45 milliard dollaros rekord szintre emetkedett o tisztitott
EBITDA. A relativ olcsé orosz olaj tovébbra is ellensilyozta a kiilonadd és a benzindrstop hatdsait. Utdbbi
decemberben eltdrlésre keriilt, am ezt kdveten a szektor extraprofitadd kulesa 40-rbL 95%-ra ndvekedett.
RéGadasul hamarosan Szlovakiaban (Slovnaft) is kiilénadd érkezhet. A cég altal vezetett konzorcium
tdbbségi részesedést szerez az Alteo-ban és nyilvénos vételi vjanlatot tett a vallalatra.

A Richter is kedvezen szerepelt. A gyenge forint &s a termékértékesités novekedése rekord eredményt (82,2
milliard forint) hozott Q3-ban. A Vraylar major depresszié kezelésére torténd, FDA altali engedélyezése ésa
Donesta nevi ndégydgydaszati termék forgalmazdsara aldirt szé ndéknyilatkozat 9.000 forint félé repitette az
arfolyamot. Ezt kévetden érkezett a gyégyszergydrak kilénadéjarél sz616 bejelentés.

Q4-ben Kivaléan teljesitett az MTEL, Ezt a 10 éves allampapirhozam mérséklédase, a forint erdsddése és a
vart feletti Q3-as eredmény (18,5 milliérd forint) egyardnt tmogatta. Emellett javitja a profitvarakozasokat,
hogy 2023-ban jelentdsen emelkednek a szolgaltatdsi dijak a megugré inflacié kdvetkeztében.

Vagyonkezelsi beszameld | Allianz Alapkezeld Zrt. |
® Copyright Allianz 2023. januér 11.
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PORTFOLIOKEZELONEL LEVO VAGYON ALAKULASA 2022-BEN
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PORTFOLIOGKEZELONEL LEVS PORTFOLIOK TELJESITMENYE 2022-BEN

N 02210 RSP 02770 A0 2022 YTD

-4,33% -4,34% -3,85% 4,94% -7,66%
-5,04% -4,91% -4,86% 5,02% -9,78%
0.71% 0,57% 1,02% -0,08% 2,12%
-5,61% -5,61% -4,10% 5,49% -9,87%
-6,39% -6,65% -5,.21% 5,84% -12,33%
0,78% 1,04% 1,11% -0,35% 2,46%
-5,34% -5,41% -2,55% 5,61% -7,85%
-5,96% -6,55% -3,76% 5,62% -10,66%
0,62% 1,13% 1.21% -0,01% 2,81%
-5,27% -5,86% -1,14% 7,92% -4,86%
-5,34% -7,38% -3,32% 7,70% -8,71%
0,06% 1,52% 2,18% 0,22% 3,85%
-4,34% -4.31% -3,85% 5,15% -7,45%
-5,04% -4,91% -4.,86% 5,02% -9,78%
0,70% 0,60% 1,01% 0,13% 2,33%
-4,36% 4,30% -3,87% 4,98% -7,64%
-5,04% -4,91% -4,86% 5,02% -9,78%
0,68% 0,60% 1,00% -0,04% 2,14%

A porticlickezeldi bruttd hozam a porticliskezeld teljesitményét hivatott mérni, mely nem feltéllenil egyezik meg a jogszabélyban elirt brutté és netté hozammal metodikai kilbnbség miatt.
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. Zarsnetts | Benchmark | Benchmark |y nozam | vagyonkezelsi |Pénztari hozam| Vag¥on | Aagvagyon Iy,
Rosiing eszkizérték haztm hazam (pénztari) | hozam (brutts) | (brutts) megaszlds | (targy és eldz| ) iadott értak®
(vagykez) (pénztari) orifolid I n.év)

Klasszikus 5457 699 9,75% 9,78% 5.05% 7,66% T55% 2,74%] 5580 264 118324
Kiegyensulyozoft 146 692 452 -12,33% 12,33% 710,34% 9,67% -9,83% 73.71%]_ 152 574 626 3760 750]

8 [N&vekeassi 31685697 10,66% 10,66% -8,30% 7.85% 7.78% 15,.92%] 30 686 155 861934
S [Kockazatvaliale 4 671921 8,71% 8,71% 5,30% ~4,86% ,73% 7.47%] 13 307 266 511 946
—mw_mm_ssm__ 292 546 T3,04% 3,39% 3,41% 0,15% 300633 20574
letjaradékos 7 807 ~13,90% 0,18%] 0,20% 0.00% 15 523 2203
*FelUlteljesités szorozva az atlagvagyonnal Osszesen: 5275 731

2022. év soran a 6 portfélion az atlagvagyonnal sulyozott felilteljesités eredményeként a vagyonkezelé altal hozzaadott &riék
5.275.731 eFt volt.
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KLASSZIKUS PORTFOLIO TELJESITMENYE

Klasszikus portfdlié sszetétele befektetési politika szerint
Klasszikus 0.3 _——— — ————y— .

0% 10% 20% 0% 40% 50% 60% 70% 0% 90% 100%

ZMAX = MAX

e
i S g

uono_-..:w; h»_uu !_;E_E sy Hozam m-a uw_u w,_m _.ow«.ﬂ: ‘.%m_m-_ G :
%g!ggg - m._muxalllg

Klasszikus portfélio 0sszetétele

A portfélié 2022. évben felllteljesitette a referenctaindexet.

2020.12.10-vel megvaltozott a porifslié benchmark ésszetétele:

A benchmarkon belil médosult a ZMAX/MAX arany és a max. duration célériék.
{Az abra a hatdlyos befektetési poiitika szerinti §sszetételt mutatja)

1 évnél révidebb 1 évnél hosszabb
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KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO TELJESITMENYE
Kiegyensiilyozott porifalio Gsszetétele befektetési politika szerint
Kiegyensilyozott D1 BEz - 0,05
0% 10% 20% 30% a0% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
ZMAX =MAX «CETOP mMXEF SPX —SX5E mBUX
Duration ﬁxhwﬂ. 2,0 < duration < 6,0
Alutffelil- Eszkézcsoport hozam  Eszke kicié Eszkdzesoport i
Benchmark Atlag portfolis saly Hozam BM suly BiM hozam toljesités hozzhjarulds hozzéjdrulas horzainies nterakcié Oaszosen
ZMAX 15,89% 24,88% 10,00% 5,90% 18,98% 3,98% 0,35% 1,90% 1,137% 3,39%
MAX 60,39% -18,31% 67,00% -16,05% -2.26% -11,06% 1,06% -1,51% 0,149% -0,30%
CETOP (incl BUX) 12,00% -9,89% 11,00% -13,74% 3,85% -1,18% -0,14% 0,42% 0,038% 0,32%
MXEF 2,96% -7,85% 3,00% -10,46% 2,62% 0,23% 0,01% 0,08% -0,001% c.cm,xu_
SPX 4,69% -5,54% 5,00% 1,54% 40,26% 0,02% 0,08% -0,005% o.owl.x.._
SX6E 3,98% 4,00% E b 0,13% -0,001%

Kiegyensulyozott portfdlié dsszetétele

A portféli6 2022. évben felulteljesitette a referenciaindexet.
2020.12.10-vel megvaltozott a portfélié benchmark dsszetétele:

a részvényarany 16%-r6l 20%-ra, a kstvényarany 84%-r6l 80%-ra valtozott. llletve a kitvény
benchmarkon beldl médosult a ZMAX/MAX arany s a max. duration célérték.

(Az 4bra a hatélyos befektetési politika szerinti sszetételt mutatja)

ZMAX, = MAX = CETOP (ind BUX) = MXEF SPX - SX5E
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NOVEKEDESI PORTFOLIO TELJESITMENYE

Névekedési portfolié dsszetétele befektetési politika szerint

Confidential

Allianz ()

Nivekedési 0,1 0.4 ——— e taa—— | 0,14 0,08
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B80% 90% 100%
ZMAX wMAX =CETOFP mMXEF = SPX =SX5E mBUX
Duration. 381 2,0 < duratlon < 6,0
Alvlralil-  Eszkbzesopor! hozam EuzkazsMokacid Eszhizcsoport = Gs
Benchmark Atlag vorttslis sily Hozam B sy BM hozam telosits sidrulis horzaianlh hozzEiartss Interakcit SZoSon
ZMAX 14,12% 22,06% 10,00% 5,90% 16,15%| 311% 0,24% 1,62% 0,6656% 2,52%
[MAX 40,65% -18,64% 45,00% -16,05% -2,58%] 7,56% 0.71% -1,16% 0,1149% -0,33%
CETOP {incl BUX) 20,14% -9,36%| 19,00% -13,97% 4.81% -1,89% -0,04% 0,88% 0,0525% 0,89%
MXEF 3,92% -7,54% 4,00% -10,46% 2,83% -0,30% 0,01% 0.12% -0,0024% 0,12%
SPX 3,18% -5,57% 14,00% -7,08% 1,51% -0,73% -0,03% 0,21% -0,0125% 0,17%
SX5E 8,09% -1,14% 8,00% 4,27% 3,12% -0,09% 0.00% 0.25% o_oommi 0.26%
Névekedési portfolio dsszetétele
A portfélié 2022, évben felilteljesitette a referenciaindexet.
2020.12.10-vel megvéltozott a porifélié benchmark tsszetétele:
A benchmarkon belGl médosult a ZMAX/MAX arany.
' {Az abra a hatélyos befektetési politika szerinti dsszetételt mutatja)
ZMAX MAX CETOP (incl BUX) = MXEF SPX SX5E
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) ) L. Allianz
KOCKAZATVALLALO PORTFOLIO TELJESITMENYE @

Kockazatvallalé portfslic ésszeiétele befektetési politika szerint

Kockazatvallalé 01 = = TR N ] 0,22 0,13

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% BO% 90% 100%

ZMAX mCETOP mMXEF SPX «SXS5E mBUX

: Duration® 0,03 0,0 < duration < 1,0
Benchmark Atlag porif6lio saly Hozam B sily B# hozam MMMHMM” gwwﬂwﬂﬂwmﬁms mmwr_ wnh_:__oﬁ:n.c mmn_&nnme_ sid -5: s Interakcio Gaszesen
ZMAX 12,49% _9.08% 10,00% 5,90% 3,19% 1,14% 0,00% D,32% 0,0796% 0,40%
CETOP (incl BUX) 48,48% -9,20% 48,00% -14,33% 5,13% -4,46% -0,05% 2,52% -0,0264% 2,44%
IMXEF 5,85% =7.40% B,00% -10,46% 3,06% -0,43% 0,02% 0,18% -0,0046% 0,19%
SPX 20,47% -6.01% 22,00% -7,08% 1,07% -1,23% 0,05% 0,24%| -0,0164% 0,27%
SX5E 12,70% -1,23% 13,00% -4,27% 3,04% -0,16% 0,01% 0,40%) -0,0082% 0,40%

[Total ]

Kockazatvallald portfolio dsszetétele

A portfolié 2022, IV, évben felilteljesitette a referenciaindexet.

ZMAX - CETOP (incl BUX) * MXEF SPX  SX5E
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BEFEKTETES KOLTSEGEI

A portféliokat terheld koltségek kozul a vagyonkezelési dij fix szazalékos énék, a kezeit vagyon nagysagatol fugg.
A letétkezelési, brokeri, tranzakcids dijak részben az alapkezel6 tevékenységétd! is fuggnek.

Az egyéb koltségek tekintetében az el6z6 évi értékekhez képest jelentds valtozas nem tortent.
A koltségek abszolut értelemben nem magasak, de hozamban kifejezve mar észrevehettek (2- bp, atlagosan 3 bp)

Portfélick évesitett koltsége (bps

Confidential

portfolidk évesitett koltsége™ (bp)
Portfélié 202201 [202202 [202203 [202204 |
Kklassrikus 1 222 x| 22 222
Kiegyensdlyozott 3.65 3,35 341 3,45
Nivekedési 531  aa0] a78] a4a7
Kockazatvallald 10,36 7.62 7.78 7.35
[Szolgaltatasi 2a9] 220 224 224
Fugeo 223 2221 228 226
Mikidési | 247  2a4] 22| Plﬁ
Likvid 217 2200 222 222
o 23] 239250 252

* vagyonkezelést dij nélkul

Allianz @)
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ARFOLYAMOK ELLENORZESE, PIACSZERUSEG

2017 03 01-t6l a Pénztarnak letétkezelSje a Ralffeisen, ellenben bankszamlat tovabbra is az UniCredit Hungary vezeti. A napi vagyonatadas okozta banki
tranzakcids koltségek elkerulése végett a Pénztar a sajat vagyonkezelési bankszamldk bevezetése mellett dontdit.
Ennek segitségével biztositia a Pénztar a szolgaltatdsokhoz szlikséges likviditast, mely mindig rendelkezésére all, nem kell az alapkezelének

kényszerértékesitéseket végeznie

Az év soran tortént vagyonbeadas vagy kikérés

7022Q4 A2
Vagyon Vagyon Vagyon Vagyon Vagyon Vagyon Vagyon Vagyon
Portfélié beadds db | beadés mFt | kikérés db | kikérés mFt Portfélio beadds db | beadds mFt | kikérés db | kikérés mFt
Klasssikus o 1 50 K|asstikun 0 [ 578
Kiegyensulyozott 2 ] ] 1360 |Kizpyensaiyozott 3 980 41 6625
Novekeddsi 6] 554 1 25| Wovekedes =2 1726 2 n
Kockdzatvdllaléd w_ 263 0 1] Kockazatvallalé 12 724, 1 20|

Ertékpapir tranzakclé vizsgalata

Az év soran megkititt izletek kizill véletienszerli mintavételezéssel ellentirzésre keriltek allampapir s részvény vételi/eladdsi dgyletek piacszerisége. Az
AKK és BET oldalard letbltésre keriltek a legjobb vételi- &s eladasi arfolyamok, valamint a nyilvantartd rendszerbdl a tranzakciok adatai.
A vizsgalt adasivételek piacszerlinek tekinthetdk, azok jellemzben a napi atlagar korii torténtek.
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ONKENTES NYUGDIJPENZTAR: VERSENYTARSAK

Az Allignz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztémak a pénztari vagyon 2lapjan 5 16 versenytarsa van.

Panxtan vatron . .M
{piaei crtskon} ?u.».«.mﬂz:_
Pénztir nave {Fy Ut (5}

widszak veqi adat

1. [AEGON Mapyarorszig Gnkéntes Nyugdijpenztar - __ai7sMpsTomN| 170808
2. |Mianz} iz Gnkéntes Nyugdijpanzta 225 20 B 600 166 THI
3, | Aranykor Orszigos Bnkéntes Nyugdijpénstar 171 051 972 D90 98 800
22. |MKB Nyugdijpénztr - dnkéntos _.S.nn_wu...um_.-" .@iﬂ& 142 254 127 000 75330
23, |OTP Onkéntes Kisgbezits Nvugdijpénatir 352 699 391 600} 248 558
24, |Panntnia Nyugdilpénatsr ez gzeoe]  s3ens|

Allianz s f6 versenytirsak részesedése: 73,6% 72,8%

{Forras. MNB Aranykenyv 2021) legimssebb eléthetd adatok

Az onkéntes nyugdijpénztan valaszthaté portféliok kategorizdlasa azok befektetési politikéja alapjan készult. A portfélick az osszehasonlithatésag
érdekében az alabbi § tipusba kertiltek besorolasra (kevésbé kockézatostdl (1) a kockézatosig (5) haladva).

- (1) Pénzpiaci

- (2) Klasszikus

- (3) Kiegyensulyozott

- (4) Novekedési

- (5) Kockazatvallald

Megjegyzés: 2021 6ta nem valtoztak a kategdridkba tériént besorolésok.
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PENZPIACI PORTFOLIOK

Panindnia - Klasszikus

OTP - Kockdzatkerild
MKB - Kiszdmithatd 2% ——

MKB - Klasszikus

0% 10% 20%

Eves 4tlagos hozamok
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%

3,00% _

2,00% L ._

5 W

1,009 Eves Y/Y 3 éves 5 éves 10 éves

-2,00%
W VKB - Klasszikus B MKB - Kiszémithato

® OTP - Kockdzatkeriil5 ® Panndnia - Klasszikus

3 dves: 2020-2022
§ évas; 2018-2022
10 éves: 20132022

Pénzpiaci portfolidk tsszetétele befektetési politika szerint

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%

-3,00%

Confidential
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40% 50% 60%

BUBOR mRMAX = CMAX mMAX mBUX

Hozamok 2022-ben

I
A
.l ._ 1

i ]
1202 02 202 -m 008 ez

W MKB - Klasszikus B MKB - Kiszamithatd

® OTP - KockdzatkertilG ® Panndnia - Klasszikus

70% 80% 0% 100%

A pénzpiaci tipusba sorolt portfolék
csoportjaban az Allianz Nyugdljpénztar 2021-t61
nem képviselteti magat, mert a Klasszikus
portfélija - a befektetési politika valtozasa miatt
- atkertilt a Klasszikus besorolasba. 2022. év
soran elért netté hozamok 4+0,04% és
+8,14% kézbiti savban szérodnak.
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KLASSZIKUS PORTFOLIOK
Klasszikus portflick dsszetétele befektetési politika szerint

OTP - Klasszik s N
Aranykor - Csendélet

Allianz Hungdria - Klasszikus

Aegon - Klasszikus

% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

HZMAX B RMAX = MAX

Eves atlagos hozamok Hozamok 2022-ben A klasszikus tipusba sorolt portfélok csoportjaban
az Allianz Nyugdijpénztar 2021-tdl kepviselteti
magét. 2022. év soran elért netté hozamok -

2,00% — 4,00% 8,05% és -1,03% kdzbtti sévban szorddnak.
i [

0,00% - —
52# u- Tves 10 éves 2,00%
-2,00%
©,00%
-4,00% 02 Dmm ON“ 042022

4,00% 6,00%

-2,00%
-6,00%
-8,00% -4,00%
-10,00% -6,00%
® Aegon - Klasszikus ® Allianz Hungaria - Klasszikus H Aegon - Klasszikus W Allianz Hungaria - Klasszikus
Aranykor - Csendélet = OTP - Klasszikus Aranykor - Csendélat # OTP - Klasszikus
3 dvas; 2020-2022

5 éves: 2018-2022
10 évas: 2013-2022
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KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIOK (éltaldban a nyugdijpénztérak alapportfoliéi)

Kiegyensilyozott portfoliok tsszetétele befektetési politika szerint

Pannénia - Kiegyensulyozott 0,06
OTP - Givatos 3
OTP - Kiegyensulyczott I
MKB - Kiegyensdilyozott T R i S B
Aranykor - Klasszi k. 15— 7 4. S B L T DR ] 0,08
Aranykor - Egyensily !i 0,09
Allianz Hungdria - Kiegyensdlyozott il O . . e -~ o () ol e o =1
Aegen - Klegyensilyozott s, 025
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
W Kotvények B Részvények Egyéb
Eves &tlagos hozamok Hozamok 2022-ben A kiegyensulyozott tipusba sorolt portfolok az
10.00% 8,00% un. alapportféliok, ezek adjak a nyugdijpénztari
6,00% vagyon talnyomé részét. Ebben a csoportban
Cans i 4,00% az Allianz Nyugdijpénztar a Kiegyenstlyozott
" wall [ il —m m 2 00% portfoliojaval képviselteti magét, 2022. év
’ . soran elért nettd hozamok -14,25% és -2,94%

0,00% i - . i
VEs ) - —— 3 éves 5 éves 10 éves oo ] ! -
-5,00% | Y —y _Edm i—y.“—_—— ——u—mm—— 42022 kézotti savban szérédnak, az Allianz
. ~2,00% i Kiegyenstilyozott portféliGjanak hozama -
-10,00% -4,00% F 10,34%.

-6,00%
-15,00%
-8,00%
-20,00% -10,00%
M Aegon - Kiegyensilyozotl B Allianz Hungdria - Kiegyensiiyozott ¥ Aegon - Kiegyensiilyozott ® Alllanz Hungéria - Kiegyensiilynzott
Aranykor - Egyensily ® Aranykor - Klasszlkus Aranykor - Egyansiify W Aranyker - Klasszikus
® MKB - Kiegyensiilyozott = OTP - Kiegyensilyozott mMKB - Klegyensilyozott = OTP - Klegyensulyozor
W OTP - Gvatos & Pannénla - Kiegyensiilyozott WOTP - Gvatos E1 Pannénia - Kiegyensiityozott

3 éves: 2020-2022
E &vas: 2018-2022
10 éves: 2013-2022
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NOVEKEDESI PORTFOLIOK

Novekedési portfolick dsszetétele befektetési politika szerint

————— g = - (i

Pannonia - Noveke s A

OTP- Novekedési =S5
MKBR - Novekadési R L P
Aranykar - LendDlet 9%
Allianz [} sl 1350 %
Aegon - Novekedési Y . V5 R ik P R e, oMo g pre we m s [1035
0% 10% 20% 0% 40% 50% 60% 70% B0% 20% 100%
HKbtvdnyek W Részvények Egyéb
Eves dtlagos hozamok Hozamok 2022-ben A ndvekedési tipusba sorolt portfélok csoportjaban
10,00% 8,00% az Allianz Nyugdijpénztar a Novekedési
6,00% portfélicjaval képviselteti magat. A csoportban az
oo 400 OTP Novekedési portfélisjanak van a
’ i : ' legagresszivebb befektetési politik4ja ktzel 60%-os
—- -— -_— —— m 2,00% = ——m részvényarannyal. 2022, év soran elért netté
: 0.00% hozamok -13,24% és -5,15% kozdtti savban

0,00% m A - N M-
i 3 fves 5 éves 10 éves -2,00% N—*m —w z— a4 2022 szorédnak, az Allianz Novekedési portféliojanak
-5,00% 4,00% hozama -8,30%.

-6,00%
-10,00% -8,00%
-10,00%
-15,00% -12,00%
H Aegon - NMivekedési M Alfianz Hungdria - Ndvekedési M Aegon - Novekedési M Allianz Hungéria - Novekedési
Aranykor - Lendillet HMKB - Nivekedési Aranykor - Lendijlet = MKB - Ndvekedési
BOTP - Nivekedési HPannbnla - Novekedésl  OTP - Ndvekedési @Pannénia - Novekedisi
3 dves; 2020-2022
5 dves: 2018-2022

10 éves: 2013-2022
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Aranykoar -
Allianz Hungaria -
AEGON - Mega Trend

OTP - Dinamikus

Allianz ()

ATVALLALO PORTFOLIOK

Kockézatvallalo portfélick dsszatétele befektetési politika szerint

ESG Dinamikus
Kockazatvdllale

AEGON - 5zakértdi abszolat hozam essssssETE————— E—s— e S —— T 3, R

% 10% 20% 30% a0% 50% 60% 70% 80% S0% 100%

HKétvények W Részvények W Epyéb

2021-t6l a kockazatvallalé tipusba sorolt portfélidk

Eves atlagos hozamok Hozamok 2022-ben csoportjaba bekerllt tdbb portfolis, mivel
10,00% 10,00% dinamikus befektetési "stilusuk” ezt indokolja, az
MKB és a Pannénia nyugdijpénztar nem
5,00% 5,00% képviselteti magét itt. (az Aranykor ESG
e l— — B — m 000 = -0 B — Dinamikus uo&@:&m 2020. jdlius 1-vel msu:_ﬁ.. lay
8 ns: B P, - _ 2l mﬁ m. MN— Bz Mooz 2021-ben bekerilt a woow»um?m_._m_o _Amﬁmmo:mvmv.
s00% 5 00% Ebbe a csoportba tartoz6 portféliok befektetési
; ' politikéi jelentésen eltérnek egymastdl. 2022.év
-10,00% -10,00% sorén a hozamok -13,82% és -5,30% kozitt
mozogtak, az Allianz Kockézatvallalé
-15,00% -15,00% portféliGjanak elért netté hozama: -5,30%.
= AEGON - SzakértSi abszolit hozam W AEGON - Szakértdi abszolit hozam
W AEGON - Mega Trend M AEGON - Mega Trend
® Allianz Hungdria - Kockdzatvillalo B Allianz Hungiria - Kockdzatvallalé
Aranykor - ESG Dinamikus Aranykor - ESG Dinamikus
= OTP - Dinamikus # OTP - Dinamikus

3 éves: 2020-2022
5 éves; 2018-2022
10 éves: 2013-2022
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allianz Hungaria Nyugdijpénztar

T40A
Tagplétszam alakuldsa korévenként
m“.”w._nww_ﬂ_“_ﬁﬂnmwmwo Tagségl viszony évkbzi megsziinése
. Ev elgji . [ Atlépés mas || Atlépés mas | Tagdij nem fizetés | Szolgdltatis Egyéb [Ev végi
Sorszim j Sorkod |Megnevezés [ © " | Belérés) g rtarbol | penztarba |<16Pes|Ethaislozas] o megsziinés | igénybevétsle 24r6 M4
1 m 3 4 5 6 7 10 11
a b [ d e f g h i i zZ_
001 740A01 |16 10 1 0 4] 0 0 0 0 0 1
002 740A02 |17 Io 2 0 4] 0 4] 0 0 0 2
003  |740A03 |18 o 4 0 0 0 0 0 0 0 4
004  |740AD4 |19 Is 11 0 0 0 0 1] 0 0 17
005 [740A05 |20 117 25 0 0 0 0 0 0 0 42
006 |740A06 [21 I56 24 0 0 0 0 0 0 0 80
007 740A07 |22 74 33 0 1 0 0 0 0 0 106
008  |7T40A08 |23 127 40 ] 1 0 0 0 0 0 166
009 T40A008 |24 212 49 1 1 0 0 0 0 0 261
010  |740A10 |25 307 64 0 3 0 0 0 0 0 368
011 740A11 |26 423 72 0 0 Q 0 0 0 0 495
012 740A12 |27 J606 59 3 1 0 0 0 0 0 667
013 740A13 |28 Ja42 59 0 1 0 0 0 0 0 800
014 740A14 29 1000 56 2 3 1 0 0 0 0 1054
015 740A15 |30 1170 60 4 5 6 0 0 0 0 1223
016 740A16 |31 1523 57 2 2 20 0 0 0 0 1560
017  t740A17 |32 1667 62 2 3 24 0 0 0 1 1703
018 [7T40A18133 1872 63 6 3] 29 1 0 0 3 1902
019 740A19 134 2173 48 6 9 41 1 4] 0 5 2171
020 740A20(35 2567 57 6 10 60 0 0 1 3 2556
021 740A21 |36 2842 43 13 4 81 1 0 0 3 2809
022 740A22 |37 3250 49 11 ] 94 0 0 0 2 3208
023 |[740A23138 3474 48 10 10 83 0 0 0 3 3436
024 T40A24 |39 3845 40 9 5 96 2 0 0 5 3786
025  |740A25 |40 4198 41 15 7 M 2 a 0 8 4148
026  [740A26 |41 4757 43 16 18 111 7 0 0 6 4674
027 |740A27 |42 5032 33 10 8 129 5 0 0 2 4931
028  |740A28 143 5664 46 22 16 131 6 0 1 6 5572
029 740A29 |44 15871 40 11 18 124 6 0 2 1 B771
030 [740A30 |45 I6545 43 28 19 144 7 0 1 9 6436
031 740A31 |46 6769 48 25 8 142 8 0 0 1 6683
032 |[740A32 |47 I7126 42 24 14 162 15 0 4 3 6994
033 |740A33 |48 I6894 54 20 20 148 13 0 2 5 6780
034  |740A34 149 15766 38 13 3 112 9 0 1 4 5688

18080966



2022.01.01-2022.12.31

allianz Hungdria Nyugdijpénztar

T40A
Hamm.vﬂmi alakuldsa korévenként
o,._\.MMMu_wm__M__ﬂMMM“o Tagsagi viszony évk3zi megsziinése
- . _ I Ev eleji Atlépés mas || Atlépés mas .1 | Tagdij nem flzetés | Szolgaltatis Egyéb |Ev végi
Sorszam | Sorkéd | Megnevezés |~ s | Bet6Pés | natarbol | penztirba |K6Pés| Elhaldlozss] oo megsziinés | igénybevétele Imegsztings| zaro |M®d

035 740A35 |50 15531 27 17 16 116 12 0 5 1 5425
036 740A36 |51 I5147 25 13 9 127 10 0 5 4 5030
037 740A37 |52 15233 31 14 17 107 10 0 5 4 5135
038 740A38 {53 15210 26 12 12 107 7 0 3 4 5115
039 740A39 |54 I5332 33 17 14 141 13 0 5 6 5203
040 740A40 |55 5084 28 19 14 121 9 0 22 8 4957
041 740A41 |56 4583 22 11 17 83 13 0 29 1 4473
042 740A42 |57 4371 26 6 11 73 14 0 59 5 4241
043 740A43 |58 4261 17 12 6 71 10 0 162 4 4037
044 |740A44 |59 3941 12 6 5 67 18 0 238 3 3628
045 740A45 |60 3705 11 15 7 57 21 0 177 3 3466
046 740A46 |61 3749 6 11 5 44 26 0 208 2 3481
47 T40A47 162 3607 5] 9 ] 62 18 0 206 1 3330
048  |740A48 (63 3478 3 5 8 33 30 0 214 3 3198
049 740A49 |64 3528 3 6 3 29 35 0 173 6 3291
050 T40A50 |85 3307 1 5 1 6 36 0 1245 8 2017
051 T40A51 |66 1991 0 7 1 0 16 0 461 4 1516
052 T40A52 |67 1711 0 5 0 0 17 0 268 10 1421
0563 740A53 |68 1565 3 3 2 0 6 0 222 2 1339
054 740A54 |69 1092 0 4 0 0 13 0 143 4 936
055 740A55 |70 710 0 1 0 0 6 0 65 3 637
056 740A56 |71 499 1 3 0 0 4 0 30 1 468
057 | 740A5T |72 466 0 5 Q 0 6 0 33 3 429
058 740A58 |73 363 1 0 0 0 4 0 24 1 335
059 740A59 |74 306 0 1 0 0 5 [ 15 2 285
060  |740A60 |75 240 1 5 0 0 4 0 16 4 222
061 TA40A61 |76 189 0 3 0 0 0 0 14 1 177
062 740A62 |77 144 0 1 0 0 3 0 2] 0 133
063 |740A63 |78 128 0 0 0 0 1 0 5 0 122
064 740A64 |79 133 0 0 0 0 1 0 10 1 121
065 740A65 |80 198 0 0 0 0 4 0 8 0 86
066  |740A66 (81 76 0] 0 0 0 0 0 2 1 73
067  |T40A67 |82 78 1 1 0 0 1 0 <] 1 72
068  |740A68 183 48 0 0 0 0 1 0 3 2 42
069 |740A69 |84 43 0 0 1 0 4 0 2 1 40
070 |740A70 (85 39 0 0 0 0 0 0 2 1 36

18080966



2022.01.01-2022.12.31 allianz Hungéria Nyugdijpénztar 18080966

740A
Taglétszdm alakulisa korévenként
w“MMM»Mm__M“ﬂ”“MM@ Tagsagi viszony dvkszi megszinése
- . . [ Ev eleji Atlépés mas | Atlépés masl .. o1 | Tagdij nem fizetés | Szolgiltatis Egyéb [Evvégil .
Sorszém | Sorkod | Megnevezés nyitd Belépés pénztirbél | pénztirba Kilépés | Elhalélozds miatti :.ommun:mm ﬂo:ﬁo...ﬁo.m Emnn:om Zard o

071 740A71 |86 25 0 0 0 0 1 0 1 0 23
072 TA0AT72 |87 21 0 0 0 0 1 0 0 0 20
073 740A73 188 14 0 0 0 0 0 0 1 1 12
074 740A74 |89 10 0 0 0 0 1 0 0 0 9

075 740A75]90 7 0 0 0 0 0 0 0 0 7

076 T40A76 |91 8 0 0 0 0 1 0 0 0 7

077 TAQATT |92 12 0 0 0 0 0 0 1 0 11

078 |740A78[93 3 0 0 0 0 1 0 0 0 2

079  |740A79 |94 4 0 0 0 0 0 0 0 0 4

080  |740A80 [95 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2

081 740AB81 |96 2 0 0 0 0 0 4] 0 1 1

082 1TA0AB2 |97 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1

083 740A83 |98 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2

084 740A84 |99 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1

085 740A85 (100 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2

086 |740A86 Osszesen 166780 |1738 476 356 3073 466 0 4109 175 160815

Jelmagyarazat
_._.m_om

Numerikus
Karakteres
Felsorolt
Datum
ISIN

DISIN
DEVISIN




2022.01.01.-2022.12.31.

Allianz Hungéria Nyugdijpénztsr

740B
A tagok kivetelései, a tagdijhevételek, az addhatdsdgtol dtutalt Ssszegek, valamint a tagdijat nem fizetfk szima korévenként

Nagysdgrend: ezer forint

[ £ = o o - o ™=
Tl e =8 |2. [8. g (222 |82 e_ .22
S8 | 5858 58 (223 |52 (285 |85 |eds (a3
g | 85 | 55 |28 |55 |8ES |§c [E<&. |c8. t35al885
H LR R R R R LA A B e
AR HEH S PR ER B
g | 3 R R I I BB THE
o 3 N = uﬁhl M.Qﬁ SEeELI>8 w E @ &8 3238 nmh.m nmgum =
Sorszam | Sorkéd | Megnevezés B .mm m._M nmw m.m"o mu.mm. mmw m,.me MWM .mm..mmw. mvm.n.Oum

& 38 282|858 |28 8)|eo8|Ri2g RN EET-R I EERF
0 ° - .W..m o = = a- X 0 5 R - b 2 e N
3| 2 |28 (33 (5% (B3 |f [2i°)El°|Ess 2
& - m,.m 2 e ®E o 1dES 25 [+ o Fag
- P P < 8 g = 8 8 8 c
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 11 12
a b [ d a f g h i i k z

001 740801 |16 1 45 45 0 0 0 0 0 0 0 4]

002 740B02 (17 2 46 42 4 0 2 4] 46 0 42 4

003 740B03 |18 4 38 0 38 4] 1 1 0 0 0 0

004 740B04 (19 17 2013 787 892 13 (4] 2 210 0 56 112

005 740B05 |20 42 4995 1359 2218 131 12 4 590 168 5 269

006 |740B06 |21 80 10211 1737 2928 435 49 25 35M 1815 170 752

007 740B07 [22 106 16010 1282 5777 575 54 35 3172 1615 219 490

008  |740B08 |23 166 31742 1792 10048  |1278 81 50 9702 4943 482 869

009  |740B08 |24 261 64651 3547 17518 |1971 127 91 13393 8226 281 1254

010 740B10 |25 368 102797 7741 23748 |34 187 138 25444 15521 774 1381

011 740B11 |26 495 157514 9249 31724 14714 247 195 32877 20369 1112 1176

012 |740B12 |27 667 244363 15580 |49562 |7802 338 260 46947 31856 1807 1786

013 740B13 )28 900 367590 19650  [64946 10017 J4a56 350 70272 41105 1808 2729

014 740B14 |29 1054  |505421 21261 _|76703  [11713 [544 444 102150 65324 2396 2181

015 740B15 |30 1223 1608739 28732 85615 12876 |652 528 116420 70939 2907 2607

016  |740B16]31 1560 |B36766 36228 |104432 16024 |[823 690 165678 115284 (3239 2613

017 __ |740B17 |32 1703 |967713 46221 101558 {16250 |963 803 208600 130637 [4949 2293

018 740B18 |33 1902 11125215 [53000 112686 |18632 1100 938 228873 150893 3951 3073

019 740B19 {34 2171 11314920 (60449 [116840 |19852 1314 1075 293993 178677 |6606 3277

020 740B20 |35 2556 (1567907 |77195 |112787 |21 129 |1622 1358 402686 256929 (8903 2256

021 740B21 |36 |J|Mmcm 1830930 [98319 (116043 |24487 1781 1508 464664 300271 10198 1627

022  |740B22 |37 3208 12244901  [120109 |123017 |26947 2033 1669 612053 380739 12286 3021

023 740823 |38 3436 12474919 [126762 [121509 29553  |2220 1824 696836 4333068 |14680 2847

024 740B24 (39 3786 12919694 [147700 [122248 |26962 2516 2049 869480 543533 |17192 3540

025 |740B25 |40 4148  |3573034  |182470 1147437 [34653 2699 2190 1029804 645985 |18883 2663

026 740B26 (41 4674  |4084167 [199635 [137480 35261 3045 2525 1172691 733713 |19657 3232

18080966



2022.01.01.-2022.12.31.

Allianz Hungéria Nyugdijpénztar

740B
A tagok kiveteldsei, a tagdijbevételek, az adohatdsdgtil dtutalt dsszegek, valamint a tagdijat nem fizeték szdma kordvenként

Nagysdgrend: ezer forint

$1 . sl [8. [u. o | 28 |ect |38 [.° e
= o Es |ES |e= %93 cN |25 8 N § 2EE BES
@ a RN It &=L c 2R g= o N @ = oc® De 3
5 s | 85 |8F =3 J8E< E |[cE8c|E8c|825a]02s
B R B R AR N B
3 x5 28 |53l Eol=ScE)lEcElB Rt em.mm o2 EE
o 2 g2 |IsEEls50|ESuflEea s Dl wlne® NESx3dl o
S| 82 | y: |sis|foa|cedi|2as sEia|a3s|iens Eegs] 3
Sorszém | Sorkod [ Megnevezés| & £E M..M c5H mmnm mwmm_ m.:.v.m.m! ..-lmMm WMm .m.mwm m.m.m.w

LR EH B R tH I IR BN E
x 5 2E |25 |28 |[BaE [£2 P8 |22 |PEET|PES
- ~ & & v O [ - 0 = k] E 5 g
o [ 2 po 8% Iwog 2 IdES |25 |-5F [-8§
2 22 IS < 8 g |8 8 8 c

027 740827 |42 4931 (4604818 227797 [144756 [38800 |[3237 2697 1378149 933807  |20431 3126

028 |740B28 143 §5572  |5379970 255744 |169954 |47614 |3649 3016 1553894 1018549 (24202 3701

029 |740B29 |44 |5771 15783563 267240 [175641 |51128 |3755 3149 1687717 1129445 (23353 3530

030 |740B30 |45 6436 |6869546 307807 |208138 |57945 [4151 3440 1949307 1276985 26611 5269

031 740B31 [46 6683  [7533358 |326672 |222123 |61480 |4201 3594 2156530 1450026 |27814 3447

032 |740B32 |47 6994 8137667 [341520 |219616 |63823 |4456 3726 2186732 1443910 28740 4682

033  |740B33 (48 J6780 [8026968 344076 |200382 |58539 |4343 3616 2350606 1538411 27561 5123

034 [740B34 |49 5688 [|7260320 [301723 [167335 |55607 |3502 3022 2016810 1348247 22795 3502

035 740835 |50 5425 [6799284 |282259 [146042 |55480 |3427 2844 1856935 1230806 (22521 4143

036  |740B36 |51 15030 [6625650 |270364 [144562 |54024 |3127 2572 1870599 1258465 (22047 4027

037 |T40B37 |52 15135 [7081830 311538 |130123 |59845 [3126 2549 1828754 1166293 22078 3835

038 740B38 |53 I5115 6783278 |287472 [121763 |60998 |3229 2654 1941310 1286169 {22881 4104

039  |740B39 |54 15203 7300232 [327221 [119174 |68286 |3082 2493 1702816 1085481 |24859 3048

040  |740B40 {55 4957 17071808 [327393 ]121951 |72155 [2022 2388 1759978 1098108 21390 3233

041 740B41 |56 4473 |6663626 315140 [105802 [67428 (2645 2088 1625652 961541  |22641 3217

042 740B42 |57 4241 [6662814 1300025 [95896 [68185 [2505 1986 1643716 978621 122019 2362

043 740B43 |58 4037 _|6806766 1316373 |82808 |[72821 2376 1895 1812220 1179390 (20446 1738

044 740B44 |59 3628 (6152201 1277154 180540 66264 [2119 1705 1330148 779890 |16824 2244

(45 740B45 [60 3466 16018162 |281318 [75520 [65616 [2089 1706 1451374 902461 16047 1982

046 740B46 (61 3481 |6367518 |267834 |78067 |65495 (2114 1719 1668262 1080263 |16741 1811

047 740B47 |62 3330 |6064295 (290201 [64306 |66054 [1954 1592 1417014 861140 [15598 1572

048 |740B48 |63 3198  |5948718  |272818 |60901 |61585 [1957 1604 1550125 1043180 |14765 1559

049  |740B49 |64 3291 16480931  [308096 |52519 [68183 |2007 1648 1777942 1147827 [16086 1706

050  |740B50 |65 2017 |3624008 |149209 |16026 [36904 {1506 1332 1364208 971359  |6115 820

051 740B51 |66 1516 [3003969 |84387 |8739 22773 |1235 1140 1736447 1485820 14383 161

052  |740B52 |67 1421 2777393  |75321 |5952 15748 |1162 1084 1453362 1194094 (3717 66

053  |740B53 |68 1339 [3059630 ]118178 |4616 14297  |1074 988 1541282 1302053 (4053 241

064 740B54 |69 jo36 2046002 |67276 6572 12335 [761 713 810131 666368 (2124 144

18080966



2022.01.01.-2022.12.31.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar

740B
A tagok kivetelései, a tagdijbevételek, az addhatésdgtol dtutalt Ssszegek, valamint a tagdijat nem Jfizetdk szdma korévenként

. Nagysdgrend: ezer forint
5 s |§ N 0 o v - o=
=0 8 [=30es |22 |¥q% |8 (285 |25 |s8. |- E8
b ] TN IeT o8 2R 3E NG bl D@ &y
5 3 25 |88 |25 |85< E s leglecm |26
k] 2.9 z2 |z alE28 tEallsalEcoflsS5)oETg|2EcEs
E sn | S5 1588 cs |EEcE|scE|sest|Ex|a328]|8855
8 x o =2 I'S§ gfplEscRloscs|Sccen|cem|eEES|eEES
o - a2 382 S22 onN|lEs N o= s INSDONEINDx 2 o
A E R R HEEH T HEE H B B E
Sorszém | Sorkéd | Megnevezés | 2 mm M.m.. Mmm m”m“m mamﬂ mm.m. u.an mwm .m.m..mnm. .m.m..m.m

. &9 -1 b > = =
NEINELR R RIS ER LI P AL F e
x ) 2E |8% [0 |P3E |52 |92 o PEE |28
e ] B€ |33 S % @@ pige ! @ 5 TS Pl =8 E
= - [~ (=g -  E = 4ES 20 = &g
B S92 |= < ] g |Es ) S c

055  |740B55 |70 637 1091857 126624 |1498 5877 558 535 663462 6088988 |1140 66

056  |740B56 |71 468 870233 17114 |1598 3513 409 395 417844 383786 |680 -128

057 740B57 |72 429 934494 17415  ]294 3523 374 347 475843 372606 |1254 1

058  [740B58 |73 335 822814 17248 |514 2286 290 278 546547 483140 |631 0

059  |740B59 (74 285 569014 12359 [1073 2629 235 219 268570 212797 |644 37

060 740B60 |75 222 422348 7076 192 816 195 188 25571 199602  |313 54

061 740B61 |76 177 435049 9787 89 1653 154 137 292519 151003  [901 0

062 |740B82 |77 133 221110 3820 1444 767 118 112 122040 115015  |222 0

063 740B63 [78 122 268409 3650 67 622 110 103 151759 134508 365 0

064 740B64 {79 121 335996 10587 (144 1072 100 91 174108 135680 |420 0

065 740B65 |80 86 245345 4977 3 452 74 67 133878 84736 338 45

066 740B66 |81 73 132221 1985 0 334 67 65 71612 56877 67 0

o067 740B67 |82 72 212147 2260 0 187 61 89 69687 67067 44 0

068 |740B68 |83 42 68605 3223 0 410 35 32 35584 29734 168 0

069 740B69 |84 40 89118 2243 0 580 36 33 49405 39195 132 0

07C  |740B70 [85 36 40248 1081 0 12 33 28 27627 20386 205 0

071 740B71 |86 23 98354 892 0 157 21 17 73008 66876 125 0

072 740B72 (87 20 61822 730 0 150 19 19 41010 41010 0 0

073 740B73 |88 12 26891 187 0 12 11 9 24562 9557 112 0

074 740874 |89 | (3] 12003 122 0 0 9 7 12003 4722 122 0

075 740B75 |90 7 41897 778 0 72 6 6 15021 15021 0 0

078 740B76 |91 7 8862 178 0 0 6 5 6824 414 65 0

077 740B77 |92 11 5587 141 0 21 10 10 38 38 4] 0

078 _ |740B78 (93 2 2616 0 0 0 2 2 2616 2616 0 0

079 740B79 |94 4 117 0 0 0 4 4 117 117 0 0

080 1740B80 |95 2 0 0 0 0 1 1 0 0 0 ¢]

081 740B81 |96 1 1] 0 0 0 1 1 0 0 0 0

082 740882 |97 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
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Tagok szdma december 31-6n

NEE
Tagi kvetelések dsszege
december 31-6n
==

Targyévben az egyéni szamlan
jovairt egyéni tagdijbefizetés

Térgyévben az egyéni szimlan
jovairt munkaltatél tagdij-
hozz4jarulas

BLLLOL| €98658 || £/6¥ZLr| 922.128] LZLBO066L | 51809}

A tag nyilatkozata alapjin az
adohatésag altal 4tutalt

dsszeg
PI=IME Targyévre vonatkozéan az
egységoes tagdijat teljes
mértékben meg nem fizets
tagok szadma
% =™l Targyévre vonatkozéan
& tagdijat egyaltalén nem fizets
tagok szédma
L ﬁ o|a| Azegységes tagdijat teljes
mértékben meg nem fizett
tagok kdveteléseinek Gsszege
december 31-én
E >0 Tagdijat egyaltalan nem fizets

tagok kiveteléseinek bsszege
december 31-én

Targyévben az egységes
tagdijat teljes mértékben meg
nem fizetd tagok egyéni
tagdijbefizetése

P60099|918/8168| GEBEZELS

Térgyévben az egységes
tagdijat teljes mértékben meg
nem fizetd tagok munkaltatéi

hozzéjarulisa
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2022.01.01-2022.12.31. Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 18080966

740C

,m.na_..m&n&%n igénybevevik léiszdma korévenként
Szolgaltatds megnevezése [ Ev elején | Uj igénybevevék Lejart | Efhaldlozas mmﬁ.u ok JEv <mmm= Maéd

Sorszam| Sorkéd § Megnevezés 1 2 3 4 § 6 7 8
a <] 4 d e f | z
001 |740C001 |Mind&sszesen 131 4105 4109 |1 0 126
Szolgdltatis évkdzi megsziinése
002  |740C01  [Osszesen Jaradék 06 4 18 02

003 |740C0101 |16

004 |740C0102 {17

005 _ |740C0103[18

006 [740C0104 (19
007  |740C0105 |20
008 |740C0106 |21
009 |740C0107 [22

019 {740C0108 |23

011 |740C0109 [24

012 |740C0110 (25

013 _ |740C0111]26

014 |740C0112 |27
015 |740C0113 28

016  |740C0114 |29

017 1740C0115 |30

018 _ |740C0116 |31

019 |740C0117 |32

020 |740C0118]33

021 [740C0119 |34

022 |1740C0120 35

023 |740C0121 [36

024 [740C0122 |37

025 |740C0123,38

026 |740C0124 139

027 |740C0125 [40

028  |740C0126 |41

029 1740C0127 |42

030 |740C0128 [43

031 |740C0129

&R

032 |740C0130

033 |740C0131 j46

= (=] 1=] [ (=] [=] [=] [ =] [<T =) =1 =S =T ) =0 =) I ) B E E E R E E E E E E E )
oloolo|ojo|ojolo|o|o|o|o|o|elo|o|olalo|elolalolalaoleiocle o=
s =l (=] [=4[=] [=] [ =] [ = =) = T ] E E E B R ER E E E E E E E E

OOOC’OQODOOOOOOOOOOOOQDOOOOOCJOOOOQ
ODDDOQDOOODOOODOOOOOOQOOOOODOOCJOO
DQOQQOOOOOOOOOQOOOOOOOOOOQOOOOOO—‘-

034  |740C0132 |47




2022.01.01-2022.12.31. Allianz Hungéria Nyugdijpénztar 18080966

740C
h«.&m&nﬁm& igénybevevdk létszima korévenként
Szolgaltatds megnevezése | Ev o_m_.ms _._._ ﬂm:xuoﬁax Lejart | Elhaldlozés mmﬁ.a ok JEv Smma: Mad
Sorszam] Sorkdd ]| Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b c d e 4 Z_
035  |740C0133 [48 0 0 0 0 0 0
036 |740C0134 |49 0 8] 0 0 0 0
037 |740C0135|50 0 0 0 0 0 0
038 _ |740C0136 |51 0 0 0 0 0 0
038  [740C0137 |52 0 0 0 0 0 0
040  [740C0138 |53 0 0 0 0 8] 0
041 [740C0139 |54 0 0 0 0 0 0
042  |740C0140 |55 0 0 0 0 0 0
043 |740C0141 |56 0 0 1] 0 0 0
044 |740C0142 |57 0 0 0 8] 0 0
045  |740C0143 |58 0 3] 0 0 1} 0
046 |740C0144 |59 0 0 0 0 0 0
047 _ |740C0145 |60 0 0 0 0 0 8]
048  |740C0146 |61 3 0 0 0 0 3
049 |740C0147 |62 3 0 0 0 c 3
050  [740C0148 |63 2 1 0 0 0 3
057 [740C0149 |64 6 1 1 0 8] 6
052 |740C0150 |65 6 5 1 0 0 10
053 |740C0151 |66 9 1 2 0 0 8
054 |740C0152 |67 15 0 1 0 0 14
055  |740C0153 |68 20 0 1 0 o] 19
056 _ |740C0154 {69 14 1 6 0 0 9
057  |740C0155|70 5 0 1 0 0 4
058 |740C0156 |71 1 1] 0 0 0 1
059  [740C0157 |72 1] 0 0 0 0 0
060 [740C0158 |73 2 1] 0 0 0 2
061 [740C0159 |74 3 2 1 0 0 4
062  |740C0160 |75 1 0 0 0 0 1
063 |740C0161 |76 2 1 1 0 0 2
064 |740C0182 |77 1 0 0 0 0 1
065  [740C0163 (78 2 1] 0 0 0 2
066  |740C0164 |79 2 1 1 0 0 2
067 |740C0165 |80 1 0 1 0 1] 0
068  |740C0166 |81 1 0 0 0 0 1
069 [740C0167 |82 1 0 [1 0 0 0




2022.01.01-2022.12.31. Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 18080966

740C
.wn&mma&%n igénybevevdk létszdma korévenként
mno_mm_ﬁﬁw Eemamﬁummn Ev elajén | Uj _mm=<co<¢<m= Lejart | Elhaldlozis | Egyéb ok | Ev <mmm_._ Méd
Sorszam| Sorkéd | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b [ d [ f | Z
070 740C0168 |83 1 0 Q 0 0 1
071 740C0169 |84 2 0 0 0 0 2
072 740C0170 |85 0 0 0 0 0 0
073 740C0171 |88 1 1 0 0 0 2
074 740C0172 |87 1 0 0 0 0 1
075 74000173 |88 0 Q 0 Q 0 0
076 740C0174 {189 1 0 0 0 0 1
077 740C0175 190 0 0 0 0 0 0
078 740C0176 |91 0 0 0 0 0 0
079 740C0177 |92 0 0 0 0 0 0
080 740QC0178 |93 0 0 Q 0 0 0
081 740C0179 |94 0 0 0 0 0 0
082 740C0180 |95 0 0 0 0 0 0
083 740C0181 |96 0 0 0 0 0 0
084 740C0182 |87 0 0 0 4] 0 0
085 740C0183 |98 0 0 0 0 0 0
086 |740C0D184 |99 0 0 0 0 0 0
087 7400185 [100 0 0 0 “o 0 0
mNo_mw_EBm évkozi :.mmmum:@mo
088 [740C02 ~ |Osszesen Eletjaradék 25 0 0 1 0 24
089 740C0201 |16 0 0 0 0 0 0
090 740C0202 |17 0 0 0 0 0 0
091 74000203 |18 0 0 0 0 0 0
092 740C0204 |19 0 0 0 0 0 0
093 740C0205 |20 0 0 0 0 0 0
004 740C0206 |21 0 0 0 0 0 0
095 740C0207 |22 0 0 0 0 0 0
096 740C0208 |23 0 0 0 0 0 0
097 740C0209 |24 0 |0 0 0 0 0
098 740C0210 |25 0 0 4] 0 0 0
099 740C0211 |26 0 0 0 0 0 0
100 740C0212 |27 0 0 0 0 0] 0
101 740C0213 (28 0 0 0 0 0 0
102 740C0214 129 0 0 0 0 0 0
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wno_nm_»mﬁm :.om:m.anmmo Ev elején § U] igénybevevék I_.o_.m: Elhaldlozas | Egyéb ok |Ev végén [Méd
1

Sorszém| Sorkéd | Megnevezés 2 3 4 5 6 7 8
2 b [ d e f g Lz
103 ]740C0215]30 0
104 740C0216 {31 0
105 740C0217 |32 0
106 740C0218 |33 0
107 740C0219 |34 0
108 740C0220 |35 0
109 7400C0221 |36 0
110 |740C0222 |37 0
111 74000223 {38 0
112 740C0224 |39 0
113 740C0225 |40 0
114 740C0226 (41 0
115 740C0227 |42 0
116 74000228 [43 10

117 _ |740C0229 |44
718 |740C0230 |45

119  [740C0231 |46
120 |740C0232 |47
121 |740C0233 [48

122 1740C0234 (49

123 [740C0235 |50

124 _ |740C0236 |51
125  |740C0237 |52

126 |740C0238 [53

127 |740C0239 |54

128 [740C0240 |55

129 [740C0241 |58
130 [740C0242 [57

1317 |740C0243 [58
132 |740C0244 {59

133 [740C0245 |80
134 _|740C0246 [61
1356 |740C0247 [62

136  |740C0248 63

QOOQOQOOOOQOOOQOOOOOQOOOQOOQOOOOOOO
OC’OOOOOOOQOQQOOOOOOOOOOOOC’ODOOOOOOO
OQOC’DOOOC’OODODDOOODOOOOOOOQODOOOODO
ODOQOOOOGOODOOOC’OOOQDOQOQOOOOOOOOOO
OOOOOQODOOQOOOQDOOOOOOOQOOODOODOOOQ

i1 A=l [S1E=] =] [ -] (=1 1= =1 P P =Y = E I E = E E )
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Szolgéltatas megnevezése Ev o_a_.mz c_. ﬁo.:nuae.o_.&_. _.n_m: Elhaldlozas § Eqyéb ok [Ev végén I Méd
5
e

Sorszam| Sorked Megnevezés 1 2 3 4
a b [ d

138 _ |740C0250 |65
133 |740C0251 |66
140 |740C0252 |67
141 _ [740C0253]68
142 |740C0254 |60
143 _ [740C0255[70
144 |740C0256 |71
145 _ |740C0257 [72
146 _|740C0258 |73
147 _ [740C0259 |74
148 [740C0260 |75
149 |740C0261 |76
150 1740C0262 |77
151 |740C0263 78
152 _ [740C0264 |79
153 |740C0265 |80
154  [740C0266 [81

156 |740C0268 [83
157 |740C0268 |84

158 _ |740C0270 ]85
158 _ |740C0271 |86

160 |740C0272]87

167 |740C0273 |83
162 _ |740C0274 |89
163 _ |740C0275 [90
164  |740C0276 (91
165 _ |740C0277 [o2

166 |740C0278 |93

167 |740C0279 |04
168 _ |740C0280 |95

168 _ |740C0281 |96
170 |740C0282 Ja7
171 |740C0283 98
172 [740C0284 [g9

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1 0 0
2 Y 0
1 0 0
1 0 0
0 0 0
2 0 0
2 0 0
0 0 0
2 0 0
2 0 0
2 0 0
1 0 1
2 0 0
155 |740C0267 [82 1 0 0
0 0 4]
0 0 0
1 0 0
1 0 0
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0 0 0
1 0 0
e ") 0
0 0 0
1 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Biztositasmatematikai mérieg 2022
/onkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak: 2022, év

A beszamol6 a 281/2001. moddositott kormanyrendelet alapjan a megindult
pénziari szolgaltatasok szlikséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra sz6l6, a szolgéltatasra
jogosult életben lététdl figgetlentl kifizetésre kerilld jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatds dsszegét a pénztar a szolgdltatas gyakorisagat
és hatralevd futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok dsszege minden naptar év elején ismételten megallapitasra
kerul.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébdl adodéan a szolgaltatasok
Osszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért nettd hozam
mértékétdl és a jovébeli szolgaltatastol (hatralévd futamidstél).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak {102 f6) a mérleg
fordulénapjara vetitett szolgéltatasi fedezetszilkséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkdzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
osszege 292.546.046 Ft.

Eletjaradékok, azaz hatarozatian tartamra sz6l6, a szolgaltatisra jogosult életben
lététél fuggden kifizetésre kerlil6 jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasat az 1 sz.
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-t6] a Pénztar (j életjaradék igényt nem fogad be.

A meglévd szerzédéseknél az indexaldsokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott
elétt kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar realérték kdvetd modozatot kinalt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos
inflacié mértékével emeli, az indexszorz6 nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 és
utana indult jaradékok esetén az indexalas az elért netté hozam és a technikai
kamatlab kllonbségével ardnyosan tdrténik, az indexszorz6 nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t61 a Pénztar 1] életjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, és indexalasi szamitdsok alapjan
megallapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg fordulénapjara vetitett —
14,5%-kal illetve 0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén — szolgaltatasi
fedezetsziikséglete 180.360.833,- Ft, mig a mérlegkészités idbpontjara
meghatarozott Jaradékszamla értéke 7.806.664,- Ft illetve a likviditasi alapon bellili
demografiai tartalék értéke 142.811.382,- Ft, melyek egylttesen alkotjak a jaradék
fedezetet 180.360.833,- Ft értékben. Ebbé! kifolyblag a Likviditasi tartalék szamlan
tovabbi 29.742.786,- Ft tartalék elkiilonités sziikséges.
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A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacié értékével egyezik meg a 2014.06.01
elétt inditott jaradékszoigaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptél  inditott
jaradékszolgaitatdsok esetében az indexdlas az elért netté hozam aranyaban
torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezétlen alakuldsa elsésorban abbél
szarmazik, hogy a Pénztar a jaradékok tartalékanak szamitadsa soran attért a 2010-
es magyar halandésagi tabiarol, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitdshoz
készitett halandésagi tabigra (DAV 1994 R), mely a korabbiakhoz képest
alacsonyabb halanddsagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt
sz{lkségessé. Ezzel a Pénztar a halandésagbél ereds kockazatokat szeretné idében
kezelni és megfelels tartalékot keépezni. Ezeken tiulmenéen a kedvezétien
tenyleges/sziikséges fedezetardany a demografiai deficitbdl is ered. (Az elmalt
években 1 elhaldlozas tortént, melynek a kockazatk6zosség tobbi részéhez képest
alacsony volt a jaradékésszege).

Tovabbi tartalékkorrekcio volt a 2014.06.01 elétti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra csokkentése. Erre azért volt szilkség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az el6z6 &vi atlagos inflaciéval kell megemelije a
jaradékosszegeket. A tartalékokon elért hozam telies egészében a jaradékdsszeg
emelésére forditodik. (Hossz( tavon feltetelezhetjiik, hogy a tartalékokon elért
atlagos hozam az 4tlagos inflacio értéket fogja kdzeliteni.)

Az adatok tukrében a biztositasmatematikai mérleg egyezségét a Pénztar a két
kockazatkGzdsség esetén 14,5%-o0s, illetve 0,0%-0s jaradékindexalas és
29.742.786,- Ft likviditasi tartalékban torténé elkiilnités mellett valdsitja meg.

Budapest, 2023. januar 24.

{ L
Kecskés Gahor
aktuarius
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Biztositasmatematikai mérieg 2022
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Dijtartalék

X : a jaradékos belépési kora,

b : 8z x éves kort elérgk szdma az 1994-es német, jaradéktartalék szamitishoz készitett halandéségi tabla
(DAV 1994 R) alapjén,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 el6tt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknal

v : diszkonttényezd, v=1/(1+k)

n: a jaradékbiztositas tartama (élethosszig tart6 jiradék esetén n=110),

i : a jaradékbiztositasbél eltelt évek szama,

1: évente eldre fizetendd éves jaradékosszeg,

t : garanciaid®d, ahol t értéke

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

O : a jaradék folybsitasaval kapcsolatos kéltségek, §=0,00

Vi indexsh: 82 indexaléssal névelt jaradék folydsitasahoz sziikséges dijtartalék
j: a jaradékra valtss 6ta eltelt évek szama,
A jaradék dijtartaléka;

-1-f n-1-j Ao vY
v, . =(1+5)-J-[Zj(s-v)"+ Zjl’“—”(iv—)‘J ha j<t

i=0 i=t—j Ly
n-l-j R
Kwuﬂr=(1+5).f. ZJM: hajat
=) x+J

Indexalés (2014.06.01 el6tt indult jaradékok)

A Pénztar infliciokbvetd indexalast alkalmaz, mely soran minden év janudrjaban a KSH altal kdzzétett
el626 évi dtlagos inflacioval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla - emelést hajt végre.

Indexalés (2014.06.01 utan indult jaradékok)

A Pénztér abban az esetben hajt végre indexalést, ha

*  a kockézatkdzisség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockizatkdziisség tagjai részére a
megeldz5 évben folyositott jaradékok tovabbi folydsitasahoz sziikséges fedezetet, és

=  azéletjaradékos portfolio megel5zd évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatiab (1.5%)

A kockazat kdzbsség tagjaira Gsszesitve az egyes jiradékosok dijtartalékait
Vx-baist @ bézis évi jaradék tovabb folybsitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1 )
Vo: a dijtartalék tirgy évi nyité egyenlege

h: az életjaradékos portfolié bézis évi nettd hozama

ha YVo>Y Vibais, akkor s=Min(3Vo/T Vi.bszis; Max(h-k;0)+1 )
ha 3'Vo<3 Vy.baais, akkor s=1
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Biztositasmatematikai mérleg 2022
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /énkéntes pénztari ag/

2. sz. melléklet

Eletjaradék indexalasi iranyelvek

Elézmények: )
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata mar 2002 éta szolgaltat életjaradékot

pénztartagjai részére. Az azdta eltelt tizenharom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt idészak amikor tartalék pétiast
kellett végrehaijtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetdség. Fenti
indexalasban bekdvetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastol
kezdve gy modositja, hogy minden indexalaskor az elézé év atlagos inflacicjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az eléz6 évben induld jaradékoknal idéaranyos
indexalast haijt végre.

Iranvelv célja:

A fentebb mar emlitett valtoztatas célja az vol, hogy a jaradékszolgaltatasban
részesiilé tag kiszamithatébb indexalasban részesiljon. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgaltatas ajanlatadasanal ,redlérték kévets” médozatot ajaniott a
Pénztar, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapvetd folyamatainak rogzitése ideértve a tagi kommunikacié fébb
lépéseinek leirasat, az indexalds mértékének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla kdzott, stb.

Indexalasi iranvelvek:

* Az indexalast naptari évre vonatkozéan kell elvégezni.

= A kockazati kbzOsség létrehozésa, fenntartdsa soran - a kis létszamd
igénylésekre tekintettel - a kildnbsz6 években belépd, kilénbézé kort
pénztartagok egy kbzosséget képeznek.
Ez aldl kivételt képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitisok alapjaul
szolgal6 halandésédgi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a
Pénztar Uj kockazat kbzdsséget hoz létre és ezen irAnyelvek betartasaval
parhuzamosan, fiiggetlentl mikédteti a két (tébb) kockézat kdzbsséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel 0j kockazatkdzosséget hozott Iétre.

* Az elézd pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (Ei) a jaradék
kézbsségbe belépd Uj tagokat is megilleti.

= Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszoigaltatast igenyld pénztartagok esetében az elsd indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezdé idépontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (ly) kerlil alkalmazasra.

= Az indexalast 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvégezni.
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3. sz. mellékiet

Eletigradékok fedezeti szilkségletének és indexdlasanak szamitasa

Fedezet szikséglet
(2023.01.01)
Név Tagi azonosité 0j F/N

b 603207374 3 882 986 Ft
ek 600842843 2923 277 Ft
i 600038038 5093 101 Ft
il 603542002 10 359 296 Ft
e 600041123 5 573 491 Ft
e 603730995 24 609 297 Ft
Py 603978198 14 318 360 Ft
s 602905457 2 245 647 Ft
F 602959504 11 960 242 Ft
i 600375687 1360 110 Ft
bl 603012899 2228 958 Ft
b 600418693 1278 644 Ft
o 602892895 17 161 400 Ft
el 605182039 10 627 656 Ft
P 602926891 854 012 Ft
b 600380273 3 917 430 Ft
e 603501065 1804 465 Ft
e 602976367 4 301 248 Ft
i 603210253 4 630 956 Ft
b 605073717 13 245 971 Ft
i 604700526 14 253 398 Ft
1600448195 1436 705 Ft
| = 600516017 15 577 565 Ft
e 602941940 6716 619 Ft
Egyéb kdvetelés 0 Ft
Osszesen: 180 360 833 Ft
Kockézat 1 7 806 664 Ft
Kockazat 2 . 0 Ft
Jaradékszamla zaré egyenlege 7 806 664 Ft
Fedezet hiany 172 554 169 Ft
Kdnyvelt 2022-r4| 142 811 382 Ft
Kényvelendé (2022.12.31) 29 742 786 Ft




