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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2025. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkozok Osszesen 1.614.339 eFt, a targyévi eredmény 27.828 eFt veszteség —, és az ugyanezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddo iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdérvénnyel
(a ,,szamviteli torvény’’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolod
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezel vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 0sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredod 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezelé vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredd¢é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldodd kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszdmolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalod

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgdeszk6z6k
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelés értékelési kulonbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilbnbodzete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killdnbozete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb
Ill. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolas
2 Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-)

D/ Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke

l. Indulé téke

1 Kibocsatott befektetési jegyek néveértéke

2 Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-)
ll. Tékevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értéekkulonbdzete
2 Ertékelési kiildnbozet tartaléka

3 EI6z6 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete

H/ Passziv idoébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2026. aprilis 23.

eFt
2024.
december 31.

cococoocooo®°

1662 698
158

158

0

0

0

1501 414
1451497
49 917

0

49 917
161 126
161 126
0

72
72
0

0

1662 770

1659 329
697 121

8 035 609
-7 338 488
962 208
-84 254
49 917
1050 188
-563 643

0
2655
0
2655
0
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0
0
0
0

0

1501 981
1365039
136 942

0

136 942
112 334
112 334
0

24
24
0

0

1614 339

1610 603
643 718
8241 089
-7 597 371
966 885
-138 774
136 942
996 545
-27 828

0
2884
0
2884
0

852

1614 339






Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Eredménykimutatas

eFt eFt

2024. 2025.

| Pénziigyi miiveletek bevételei 16 553 13 069

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 48 097 16 846

Il Egyéb bevételek 4 1

IV Mikodési koltségek 21 357 23 211

V Egyéb raforditasok 746 841

VI Fizetett, fizetenddo hozamok 0 0

VII Targyévi eredmény -53 643 -27 828

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.





Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2025. december 31-ével végz6dob évre

1. Altalanos gazdalkodasi koriilmények

A Raiffeisen Filmtamogatasi Alap (tovabbiakban: Alap) 2005. augusztus 11-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 3 milliard forint induld

sajat tkével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hatarozatszama: E-111./110.271-1/2005. Az Alap nyilt végii befektetési alap.
Névvaltoztatasra keriilt sor a PSZAF E-111/110.271-3/2008. szamU hatarozat alapjan.

Az Alap Uj neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatalyba Iépés napja: 2008. julius 11.

Az MNB a H-KE-III-467/2016.sz. hatarozatdban 2016.05.10-én engedélyezte az Alap Ujabb névvaltozasat és a kezelési szabalyzatanak moédositasat.

Az Alap Uj neve 2016.05.19-t6l: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Az MNB H-KE-I11-341/2024 sz. hatérozata alapjan az alabbi véaltozasok |éptek hatalyba 2024.08.28-t6l: a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat adatai frissitésre kertiltek,
a befektetési szabalyok modosultak, tovabba a portfélié elemei értékelésére vonatkozéd szabalyok is médosultak.
Az MNB H-KE-I11-655/2025 sz. 2025.10.06-an kelt hatarozata alapjan modosult az Alap befektetési politikaja, valtoztak tovabba a kezelési szabalyzatnak az eszkdzok

értékelését, a dijakat és koltségeket, az Alapra vonatkozé tovabbi informacidkat, valamint a kdzremikddd szervezetekre vonatkozo alapinformacidkat bemutaté fejezetei.

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalat engedélyezé PSZAF hatarozat szama és kelte:
,A” sorozat: E-111/110.271/2005, 2005. augusztus 02. ,B” sorozat: E-111-436/2010. 2010. oktdber 27.

Az Alap BAMOSZ besorolasa: arupiaci alap

Az Alap mogoétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezet6 banki szolgaltatok.

Az Alap, konyvvizsgalattal alatamasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kovetkezé: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakalasz, Marton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 1117 Budapest, Bird Laszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a

Féforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap konyvvizsgalatra kotelezett.

Konyvvizsgalo tarsasag: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgalo: Molnér Attila

Bejegyzési szam: 007379

A szamviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelés személy: Liebszter Moénika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztraciés szam: 163363

2. Befektetési politika, az 6sszegydijtott toke felhasznalasanak célja és modja

Az Alap befektetési célja, hogy a nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kdzvetitse a befektetési jegy tulajdonosok felé alapok alapja konstrukcion keresztiil.
Az alapok alapja konstrukcio lehetévé teszi az Alapkezel6 szamara diverzifikalt portfélio koltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretiinek
szamit6 adott esetben akar passzivan kezelt, vagy pusztan egy moégottes alapba fektetd Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmi médositasaig a likvid és szarmaztatott eszkdzokon, illetve egyéb allampapirokon és részvényeken felil
kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges
megsziinéséig Ujrabefektetésre keril. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavaltasa

révén realizalhatjak.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem tarsadalmi jellemzdket elémozdité céllal és
stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd

befektetések megvaldsitasa. Az Alap sem féldrajzi sem specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
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Az Alapkezel6 az Alap tékéjét likvid eszkdzokon és egyéb allampapirokon fellil féként arupiaci kitettséget nyujto tézsdei illetve tézsdén kiviili befektetési alapok jegyeibe,
illet6leg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon kivdil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézokbe
(els6sorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alap a torvényi szabalyozasnak megfelel6en fedezeti és befektetési célu szarmaztatott ligyletet is kdthet, amely a portfélid hatékony kezelésének céljat szolgalja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a torvények és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak

megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét kizardlag az alabb felsorolt befektetési eszkdzokben tarthatja:

-

. Allampapirok: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

2. Részvények: devizabelfoldi és devizakiilféldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesité értékpapirok, melyek szabalyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott, illetve EGT-allam egyéb rendszeresen miikddé, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhdzhato értékpapirok. Harmadik orszag
tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikddd, elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott tagsagi jogokat megtestesité

atruhazhato értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott tagsagi jogokat megtestesité atruhazhatoé értékpapirok.

w

. Bankbetét: latraszolo, illetve lekotétt bankbetétek (forintban és devizaban).

>

Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zart végii befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
Az Alap 50%-0s minimum aranyban és 90%-os célaranyban fektet USD-ben, illetve EUR-ban denominalt befektetési alapokba, amely utébbiak deviza pozicidja — az

arupiacok sajatossaga miatt — ugyanakkor jellemzdéen szintén USA dollar.

o

. Szarmaztatott eszk6z0k: szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértékll készpénz-elszamolasu eszkdzoket,
tovabba a tézsdén kivili, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok (OTC szarmaztatott ligyletek). Ide sorolanddk specialis derivativ eszkozként

a certifikatok is. Alap szarmaztatott tigyletet kothet akar fedezeti (kockazat csdkkentési), akar befektetési céllal.

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek aranyaban:

Portfolié elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirok 6sszesen 20% 0% 0%
Szabalyo’zott piacra bevezetett vagy forgalmazoti] 20% 0% 0%
allampapirok
EGT-allam egyéb rendszeresen miikdds, elismert,
nyilvanos, szabalyozott piacan  forgalmazott] 20% 0% 0%
allampapirok
Egyéb allampapirok 20% 0% 0%
Részvények és certifikatok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 10%
Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
Szarmaztatott  Ugyletek figyelembe  vételével o 2009 o
szamitott nettositott kockazati kitettség 200% 200% 0%
Szarmaztatott eszk6zok Osszesitett piaci értéke 5% -5% 0%

3. Szamwviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrél szo6l6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

52016 215/2000. (XI11.11). Korm. rend. el6irasai alapjan és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Jelentés 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kiilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok
- eredményt, sajat tékét novel6-csokkentd - értékének egylittes (el6jeltél fliggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.

Minden esetben jelentés 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tékét novels-csokkentd értékének egyiittes (el6jeltél figgetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a

mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f6bb szamviteli iranyelveinek 6sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszamol6 szempontjabdl kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékat meghaladjak,
valamint kivételes eléfordulasunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem merdltek fel és nem a szokasos lizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamold sornal részletezi.
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3.2. Az éves beszamol6 pénzneme

Az éves beszamoldé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerllt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januar 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasoknal - a Szamviteli Torvény, és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajaban rogzitettek az iranyadoak.

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékenévekménnyel szemben kerll elszamolasra.

Ertékelés a nem kamatozo értékpapirokra:

Az Alapkezel6 az éves beszamoloban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban rogzitettek alapjan az utols6 munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben
2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2025. december 31-re, az Alapkezel6 az utolsé elérhet piaci arat alkalmazta az eszkdzok piaci értékének

meghatarozasahoz.
A portfolié értékelésének elvei a kdvetkezok:

Elsédleges forgalmazoi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok koételezd arjegyzésébe bevont Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok értékét az
AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép arfolyam alapjan, az idéaranyos felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni. A szamitashoz az értékelés napjan — vagy annak hianyaban az értékelést megel6z6, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon —
az AKK altal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt
illikvid minGsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazasi Bizottsag (AB) altal meghatarozott aron, kdtvények esetében az idéaranyos — T napig —
felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsatott 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejti allampapirok értékét az AKK 3
hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepl, az elsddleges forgalmazok kotelez6 arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam altal kibocsatott 92 napnal hosszabb
hatralévé futamidejl allampapirok az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar kézépértéke és a T napig
megszolgalt idéaranyos kamat 6sszegeként kerlilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettéd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kerlilnek értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt
illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB altal meghatarozott aron, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal

novelve kell értékelni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsétott forintban denominalt allampapirok

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamideji allampapirok T napra vonatkozé arfolyamat az AKK
3 hdnapos referencia hozama alapjan, kotvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejii allampapirok T napra vonatkozo arfolyamat a kovetkez6

pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok

illetve a kiilfdldi dllampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacon
kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mas megbizhatd adatszolgaltato altal kozzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrol
arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolso napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazasi Bizottsag
(tovabbiakban: AB) altal meghatarozott aron, kotvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az adott
értékpapirokra nett6 arfolyamot k6zolnek, és igy az utolso napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét,
illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan kerl kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok

A Budapest Ertékt6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékt6zsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghatarozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem allapithaté meg, ugy az utolsé forgalmi nap

zaroarfolyamat kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kiilféldi tézsdére bevezetett részvényeket az Ertékelé altal meghatarozott professzionalis
adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézolt T-1 zar6 arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tébb t6zsdére is be van vezetve,

az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerdlt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a

T napra vonatkozo arfolyamot az AB altal meghatarozott aron kell értékelni.
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T6zsdén kereskedett alapok (ETFek)

Az Ertékeld altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az
adott értékpapir megvasarlasra kerilt. Amennyiben még nem volt té6zsdei kotés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok

miatt illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozo arfolyamot az AB altal meghatarozott aron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérhetd nettd eszkézérték adhat.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét, amennyiben az adott befektetési alap bevezetésre keriilt a
tézsdére, az Ertékelé altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté —- REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozolt legfrissebb egy jegyre juto nettd eszkézérték alapjan
kell meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az
adott értékpapir megvasarlasra kerllt. Amennyiben az adott befektetési alap nem kerlilt tézsdei bevezetésre, az alap alapkezel&je/forgalmazdja altal kdzzétett utolso

napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni. Kulfoldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot

az Ertékeld altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltato — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kdzolt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni. Az adott alap forgalmazasanak tartés felfliggesztése esetén az AB donthet az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasarol

(feltételezve, hogy a nettd eszkodzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra kerdil).

Eqyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokkal megegyezéen.

Betét
A lekotott betétek 0sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell ndvelni.

A nettd eszkozértéket a latra sz6l6 betétek kapcsan oly médon kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalna.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fennall6 kotelezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatarozasra:

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket teljes egészében az Alapkezel6 viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmertil koltségek és dijak idéaranyosan keriiinek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az allamkotvények vételekor a megvasarolt kamatot bevétel csokkentd tényezéként szamolja el az Alap. Az eladaskor az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kiilonbozetbdl szarmazo tékendvekményként szamolja el az Alap

az értékpapirok értékkulonbozetével szemben.

Az éves beszamolo elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 558§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével 6sszhangban a vevd, az addés
mindsitése alapjan az izleti év mérlegfordulonapjan fennallé és a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tuli lejarati kdvetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzligyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsonként, az el6legként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli
elhatarolasa kdzott 1évé kdvetelésjellegli tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre all6 informéaciok
alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilé 6sszege - veszteségjellegli - kiilonbdzet 6sszegében az egyéb raforditasokkal

szemben, ha ez a kiilénbdzet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszeg.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilféldi pénzértékre szolo kdveteléseket, ill. a devizakdtelezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza arfolyamon szamitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszk6zoket az érte fizetett forintésszegben - és a szamviteli politikaban rogzitett médon, az értékelés
napjan a devizaeszkdzok és -kotelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaarfolyamon atszamitott értéke kozétti kiildnbdzet 6sszevont

egyenlegét az eredménykimutatasban szamolja el.

Az Alapban hozamekifizetés, hozamjévairas nem térténik.

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a kezelési szabalyzatban elirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulo tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyod ara kozti - az értékelésbél adodo - kiilonbozet a tékendvekmeényt valtoztatja.
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4. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol6dé megjegyzések

4.1. Informéaciék az Alap portfoliojaro!

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil. kamat Ert.kiil.egyéb 6sszeg eFt-ban
CRBU GY EUR 367 958 0 54 456 422 414
XAAG GY EUR 536 887 0 36 141 573 028
XSVT GY EUR 460 194 0 46 345 506 539
Osszesen 1365039 0 136 942 1501 981
Ertékpapirok dsszesen 1365 039 0 136 942 1501 981

4.2. Pénzeszkdzbk részletezése

Az Alap a devizas tételeinek 0sszevont atértékelési kiilonbozetét a beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti ennek 6sszege 2025-ben 1.380 e Ft

arfolyamveszteség volt, mig 2024-ben 659 eFt arfolyamnyereség.

Folyédszamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamla USD

4.3. Kbvetelések és kotelezettségek részletezése

Kovetelések (adatok eFt-ban)

Kotelezettségek (adatok eFt-ban)

adatok e Ft-ban

4.4. Elhatéarolasok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

2024.12.31 2025.12.31

139 347 8823

21402 103 185

377 326

Osszesen 161 126 112 334
2024.12.31 2025.12.31

Befektetési jegy forgalmazas kovetelés 158 0
Osszesen 158 0
2024.12.31 2025.12.31

Befektetési jegy forgalmazas kotelezettség 0 891
Alapkezelési dij 1392 1397
Letétkezelési dij 114 114
WARP tranzakcios dij 106 86
Szamviteli szolgaltatas 199 199
Konyvvizsgalonak fizetendd dij 650 0
Befektetési alap kilénado 194 197
Osszesen 2655 2884
2024.12.31 2025.12.31

Folyédszamla kamat elhatarolas 24 3
LEI kdd fenntartasi koltség 48 21
Osszesen 72 24
2024.12.31 2025.12.31

Koényvvizsgalonak fizetendd dij 650 714
Felugyeleti dij (MNB) 136 138
Osszesen 786 852

4.5. Egyéb informaciok

Az 6t évnél hosszabb idejl kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapnal révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nydjtani.

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét és az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2024. 2025.
Kapott osztalék 11 0
Folydszamlakamat 6312 5501
Arfolyamkilénbozet 5678 240
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 4552 7328
Osszesen 16 553 13 069
Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

2024. 2025.
Arfolyamkiilonbozet 941 6272
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 47 156 10 574
Osszesen 48 097 16 846
A miikodési koltségek részletezése ( e Ft-ban)

2024. 2025.
Szamviteli szolgaltatas 2393 2393
Alapkezelési dij 14723 16 491
Letétkezelési dij 1204 1345
LEI kod fenntartasi koltsége 27 26
Konyvvizsgalonak fizetendd dij 1299 1429
Felugyeleti dij (MNB) 602 638
WARRP dij 450 403
Bankforgalmi jutalék 23 30
Ertékpapir mozgatas koltsége 636 456
Osszesen 21357 23211
Egyéb bevételek (e Ft-ban)

2024. 2025.
Egyéb bevételek 4 1
Osszesen 4 1
Egyéb raforditasok (e Ft-ban)

2024. 2025.
Befektetési alapok kulonadoja 746 841
Osszesen 746 841
4.7 A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Déatum "A" sorozat" "B" sorozat Osszesen
2024.12.31 680 561 593 16 559 796 697 121 389
2025.12.31 628 689 661 15 028 160 643 717 821

4.8 Az Alap Osszesitett nettd eszkbzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2026.01.05-ére vonatkozéan a 2025.12.31-i adatok alapjan

Sorozat neve

Nettd eszkdérték (HUF)

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (HUF)

"A" sorozat 1572 494 885 2,501226
"B" sorozat 38 848 252 2,585031
Osszesen 1611343 137 -

9/ 16 oldal






5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése ( e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
I. Indulé téke 697 121 643 718
Kibocs. bef. jegyek névértéke 8 035 609 8241 089
Viszavas. bef. jegyek névértéke -7 338 488 -7 597 371
Il. Tékevaltozas (t6kenévekmény) 962 208 966 885
Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért.kil. -84 254 -138 774
Ertékelési killdnbozet tartaléka 49917 136 942
El6z6 évek eredménye 1050 188 996 545
Uzleti év eredménye -53 643 -27 828
Sajat téke 1659 329 1610 603

6. Az éves beszamolo6 és a portfolio jelentés kozotti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamold 2026. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portflié jelentés szamai 2026. elsé forgalmazasi napjan,
mint nyit6 érték kerlltek meghatarozasra a 2025. évi utols6 forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan.
A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2025. évi koltségek és

kotelezettségek kerlinek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszamolé Portfolié jelentés Kilénbozet

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 1610 603 1611343 740
Kiilénbdzet tételesen:

Folyoszamla 112334 112 334 0

Ertékpapirok 1501 981 1501 981 0

Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 24 373 349

Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. -3736 -3 345 391

A 2025.12.31-ig és az els6 forgalmazasi napig szamolt folydszamla kamat kilonbozete 11 e Ft
A forduldnapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kotelezettség jellegl, ezért a beszamoldban ez az 6sszeg kotelezettségként szerepel.
A portfolio jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltas, igy a fordulonapi befektetési jegy visszavaltas a kotelezettségek kozott szerepel, a jegyzés pedig a

kévetelések kozott. Az ebbdl adodo eltérés 119 e Ft.

7. A beszamolasi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok
Eurépaban, de kllondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a 2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tavu hatasa a
mérleg fordulénapja el6tti id6szakban elsésorban a még mindig relative magasnak szamité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl a globalis és
hazai inflaciés hatasok ugyan érdemben enyhliltek, idehaza a kdzelgd valasztasok kapcsan névekvé politikai kockazatok és a gyenge gazdasagi teliesitmény miatt a befektetdi
bizalom nem allt helyre teljes mértékben. Mindez a monetaris szigor fennmaradasahoz, a hazai kamatszint valtozatlansagahoz vezetett a beszamolasi idészakban. Ehhez
adodott hozza az amerikai elndkvalasztast kovetd idészak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésaganak
csOkkenésében testet 61t6 kockazata. Bar a meghatarozé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytattak kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés erésddésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra épiilé igynevezett carry-trade miatt. A relative magas
kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon bellil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani a vonzerejiiket 2025-ben és 2026 elején is, ezuttal azonban a kockazatosabb
abszolut hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak fokuszban. E mogétt elsésorban a fejlett részvénypiacok — elsésorban az Al beruhazasok altal fltétt, igy egyes
szektorokat eltéré6 mértékben érint6, de 6sszességében - erds teljesitménye allt, mig a kdzép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-ukran béke
elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a joval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globalis recesszios félelmek alacsonyak, a részvénypiacok, azon belll kiiléndsen a
technolégiai szektorok legnagyobb kockazata jelenleg a tulértékeltség, amennyiben a historikusan magas arazas nem parosul a bearazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februar végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézos, nagyszabasu légitamadasokat inditott irani célpontok ellen. Teheran vélaszul rakétatamadast inditott Izrael, valamint
szamos kornyezé orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Arabia és az Egyeslilt Arab Emirségek - katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgasokat okoztak a
vilag pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-valutaként funkcionald dollar egy év gyengiilés utan er6sddni kezdett, a kockazatcsokkentés miatt lejtére kertiltek a részvénypiacok
és a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatas volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-export6re drontdmadas miatt atmenetileg ledllitotta a termelést, ami az
eurdpai import 15%-at érintheti. Iran réadasul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztlil szamos mas kozel-keleti olaj- és gaztermel6 allam is bonyolitja exportjat.

A finomitdkat és vezetéket érinté tamadasokkal egyitt mindez az olaj és a féldgaz aranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradé konfliktus
legfontosabb globalis gazdasagi hatasa az energiaarakon keresztll érvényesiil, hatassal van a befektet6i hozamelvarasokra, a 2025-ben tdbb régidban megindult
kamatcsokkentési ciklus Utemére, illetve a globalis gazdasagi névekedésre is, ezen keresztill pedig a tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges
eszkalalodasa erésen negativ hatéssal lesz a vildggazdasag és a tékepiacok teljesitményére. Mindezzel parhuzamosan a névekvé fesziiltség jelei tapasztalhatok az amerikai
arnyékbankrendszer utobbi években egyik leggyorsabban névekvé szegmensében, az ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozd magantéke-alap volt kénytelen korlatozni a megndvekedett befektetetdi visszavaltasi igényt.

A hagyomanyos bankrendszer és a private credit alapok dsszefonddasa miatt a finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockazatok érdemi névekedéséhez
vezethet.

Bar tovabbra is fennallnak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vamhaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockazatok, ebbdl kifolyolag Ujabb piaci turbulenciat eléidézni
képes tényezok — az Alapkezel vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt.

Bar a haborus konfliktusok és az inflacio alakulasa, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok hatasai telies mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem
azonosit olyan kockazatokat, amelyek hatéasa jelent6s lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasat és melyek a mérlegfordulénapi
értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatas nem
szilikséges. Nem keriilt azonositasra a fentiekbdl eredd, a normal piaci kériilményeket meghaladd, befektetéi tékekiaramlas az Alapbdl. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a
jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatasait, szlikség esetén végrehajtja a megfelel6 intézkedéseket.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2024. 2025.

1. Befektetett eszkdzok az ésszes eszkdz6khbz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszk6z0k az 6sszes eszk6z6kh6z 100,00% 100,00%
3. Sajét téke aranya az dsszkotelezettséghez + sajat tékéhez 99,79% 99,77%

4. Hosszu lejaratu kételezettségek

a/ a HLK + sajat t6kehez 0,00% 0,00%
b/ a sajat tékéhez 0,00% 0,00%
5. Miik6dé téke az ésszes kételezettséghez + sajat tbkéhez 99,84% 99,82%
6. M(ikodé toke (efFt) 1660 115 1611455

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra" kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkdzok az ésszes eszkdz6khbz 2025.12.31
Befektetett eszkoz - 0
0,00% Osszes eszkéz - 1614 339

2. Forgbeszk6z0k az 6sszes eszkdzbkhéz

Forgdeszkdz+Aktiv idébeli elh. - 1614 339
100,00% Osszes eszkoz - 1614 339

3. Sajat téke aranya az 6sszkitelezettséghez + sajat tékéhez

Sajat téke - 1610 603
99,77% Forrasok 6sszesen - 1614 339

4. Hosszu lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajat t6kéhez
b/ a sajat tékéhez

al
Hosszu lejaratu kotelezettségek - 0
0,00% Hosszu lej. két. + Sajat téke - 1610 603
b/
Hosszu lejaratu kotelezettségek - 0
0,00% Sajat téke - 1610 603
Budapest, 2026. aprilis 23.
Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany osszetétele

Il. Koltségek osszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.

eFt-ban
0

eFt-ban
20 563

Elszamolt Elhatarolt/ szallitok Pénziigyileg realizalt
Alapkezelési dij 16 491 1397 15 094
Letétkezelési dij 1345 114 1231
LEI koéd fenntartasi koltsége 26 0 26
Konyvvizsgalénak fizetend6 dij 1429 714 715
Szamviteli szolgaltatas 2393 199 2194
Felugyeleti dij (MNB) 638 138 500
WARRP dij 403 86 317
Bankforgalmi jutalék 456 0 456
Ertékpapir mozgatas koltsége 30 0 30
Ossz: 23 211 2648 20 563
1l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 1610 603[ eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany |d6szak zaroallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 161 126 112 334 6,97%
Id6szak nyitdéallomany |Id8szak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 1501 414 0 1501 981 0 93,26%
CRBU GY 416 271 422 414 26,23%
XAAG GY 586 472 573 028 35,58%
XSVT GY 498 671 506 539 31,45%
Id6szak nyitdéallomany Id8szak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 158 0 0,00%
Aktiv id6beli elhatarolas 72 24 0,00%
Kotelezettségek és passziv id6beli
elhatarolasok -3 441 -3736 -0,23%
Osszesen 1501 414 157 915 1501 981 108 622 100,00%

Budapest, 2026. aprilis 23.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

|. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
2. Elszamolt amortizacié +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
4. Elszamolt értékelési kiilénbdzet +
4.a. Elszamolt értékelési kiilbnbdzet korrekcié +
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +
. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa +
9.a. Ertékpapirok allomanyvaltozasa +
10. Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

© oo~NO O,

1l. Befektetési tevékenységbol szarmazoé pénzeszkoz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
19. Hitelfelvétel +

22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson térlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszko6zok valtozasa (tltlIlll. sorok)

Budapest, 2026. aprilis 23.

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +
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2024.
e Ft-ban

-10 705

-53 654
0
0
-49 917
49 917

42 604

-69

284

74
56

129 344

0

0

0

-200 154
329 487
11

-103 393

203 877
0
0
-307 270

[eNeNeNe]

15 246

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

2025.
e Ft-ban

-24 081

-27 828
0

0
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83 212
0

0

0

-166 606

249 818
0

-107 923

205 480
0
0
-313 403
0
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, 1111-154
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-1 napi
Targynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 1572 494 885
Egy jegyre juté NEE: 2,501226
Darabszam: 628 689 661
B sorozat
Sajat toke (Ft.): 38 848 252
Egy jegyre jutd NEE: 2,585031
Darabszam: 15 028 160
A targynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelez6 Futamidé Osszeg/Erték | %
]
Osszeg/Erték _| %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -3 345 100,00
Alapkezel6i dij miatt -1 396 41,73
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -217 6,49
Alapkezel6i dij miatt ( B sorozat ) -1 0,03
Letétkezel6i dij miatt -132 3,95
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miatt 0 0
Kozzétételi ktg. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -1 599 47,80
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (8sszes): | | 0
| Kételezettségek dsszesen: | -3 345| 100,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték | % |
1. | Folyé la, készpénz (8sszes): 112 334 6,96|
Raiffeisen Bank / EUR 103 185 6,39
Raiffeisen Bank / HUF 8 823 0,55
Raiffeisen Bank / USD 326 0,02
/2. ] Egyéb kovetelés (Osszes): 359 0,02
U2498293 RBH Asset/ 119 0,01
D2479129 Kényvvizsgaloi dij Asset/ 217 0,01
D2375273 LEI kéd_Asset/ 23 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték %
0 0
1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Osszes): 0 0
0
3 hénapnal hosszabb lekotés
3.2 (6sszes): 0 0
0]
| Megn. | Devizanem | Névértek | Osszeg/Erték %
/4. | Ertékpapirok (6sszes): | | | 117| 1501 981] 93,02
1/4.1. | Allampapirok (6sszes): 0| 0] 0]
1/4.1.1. | Kétvények (6sszes): 0 0 0
0]
1/4.1.2. | Kincstariegyek (6sszes): | | | o] o] 0
] ] ] ] ] 0
11/4.1.3. Egyeb Je,gyba”kk-épes ep- 0 0 0
(6sszes):
0]
1/4.1.4. | Kilféldi allampapirok (8sszes): | | | o] o] 0
] ] ] ] ] 0
Gazdalkodoi és egyéb
h/4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0 0
1/4.2.1. | Té6zsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0
] 1 ] ] I 0
11/4.2.2. | Kilfsldi kdtvények (8sszes): | | | o] o] 0
] ] ] ] ] 0
1/4.2.3. | Té6zsdén kivili (6sszes): | | | 0] 0] 0
] 1 ] ] I 0
11/4.3. | Részvények (8sszes): | | | of 1] 0
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): | | | o] 3| 0
] ] ] ] ] 0
1/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (6sszes): | | | 0] 0] 0
] 1 ] ] I 0
1/4.3.3. | T6zsdén kivili (8sszes): | | | o] o] 0
] ] ] ] ] 0
11/4.4. | Jelzaloglevelek (6sszes): | | | 0] 0 0
11/4.4.1. | Té6zsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0
] 1 ] ] I 0
11/4.4.2. | T6zsdén kivili (8sszes): | | | of 1] 0
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] ] ] ] ] 0
11/4.5. | Bef ési jegyek (6 ): | | | 117| 1501 981] 93,02
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 117] 1501 981 93,02
CRBU GY [LU1829218749] EUR 40 422 414 26,16'
XAAG GY [IEO0BYXYX521] EUR 46 573 028 35,49
XSVT GY [LU0460391732] EUR 31] 506 539 31,37
11/4.5.2. | T8zsdén kivili (8sszes): | | | of of 0
] ] ] ] ] 0
1/4.6. | Karpotiasi jegy (8sszes): | | | | o 0
] ] ] ] I 0
WS, ektlv idobeli elhatarolasok o 14 0,00
(6sszes):
REAK EUR Current account 7| 0]
REAK HUF Current account 7 0
REAK USD Current account 0] 0]
Szarmaztatott ugyletek értekelési
e killonbozete: 9 0 0
0
| Eszkbzok dsszesen: | 1614 688| 100,00]

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:

BAMOSZ kategoria:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1MM11-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK iranyelv

drupiaci alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a globdlis nyersanyag piac teljesitményét kdzvetitse a befekteték felé alapok alapja konstrukcion keresztiil tgy,
hogy agrdrtermékekre vonatkozé kitettséget sem kdzvetve, sem kozvetleniil nem szerezhet. Az Alap teljesitményét leginkdbb az
energiapiaci termékek drfolyammozgdsa befolydsolja. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt Magyarorszdgon kivil kibocsdtott,
valamint forgalmazott eszkdzokbe (elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be. Az Alap féként drupiaci kitettséget nyujtd tézsdei
(ETF), illetve tézsdén kiviili befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti tékéjét, azon feliil

elsésorban likvid eszkdzoket, dllampapirokat, kisebb mértékben részvényeket tart, tarthat.

3. Az Alap oOsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)*

2025.12.31 5,64% 6,55% 2,525178 2,609474 1627 659 566 Ft
2024.12.31 19,68% 20,73% 2,390363 Ft 2,449008 Ft 1667186 136 Ft
2023.12.29 -17,16% -16,44% 1997220 Ft 2,028563 Ft 1497 530 510 Ft
2022.12.30 26,80% 27,87% 2,410844 Ft 2,427774 Ft 2356 694 573 Ft
2021.12.31 4816% 48,26% 1,901365 Ft 1,898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7,82% -7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 -9.27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016. juniusdban

jelentésen megvaltozott.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | EL] [ Méwerhél [ Eszhiiz érték A
Afrvhdzhatd értékpapirok T 50T 414 X
CRBUGY EUR  LUTE25218T43 42 830,00 416 Z70 486 00 %07
KANG GY EUR  EDDBYX“X5Z2 45 651,00 586 472 57100 3533
ASNT G EUR  LUD4G0381732 33 206,00 458 670 556 00 004
Banki egyenlegek 1461 173 465 o7
Fohdszamb - ELR 21 404 M5 124
Fokgszamis - HUF 135352 67 B4
Folgszamk - USD 176 853 0.0
Egyéb eszkizbk 684 043 a.04
Emeb kiwstals=sk G684 43 004
E:sszas aszkbz 146463 271 511 10019
Kdelazetsdgek -3 071 412 -0.19
E;ﬁpl Feq?a"ac 2071412 EiRE
al saf Wysrsanyag Alopok Alapfa A sorozof
Nettd eszkdzd ek 14619 816 246 HUF
Unitok szdma G80 561 593
Egy jegyre Jutd noid eszhbzdériek 2380118 HUF
Raiffeisen Nysrsanyag Alapok Alapja B sorozat
Mottt eszikbzd rgk 40 383 153 HUF
Unitok szdma 146 559 796
Egy jegyre Jutd neid eszhbzdériak 2438626 HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfdlio jelentés szamai
2025. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszamold Portfélio jelentés Kiilonb6zet

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 1,659,329 1,660,200 871
Kiildnbdzet tételesen:

Folyészdmla 161,126 161,126 0

Ertékpapirok 1,501,414 1,501,414 0

Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 230 732 502

Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. -3,441 -3,072 369

A 2024.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szdmolt folyészamla kamat kiilénbozete 24 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv id6beli
elhatdroldsa kozott kerdlt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozé része, a nettd eszkdzérték

kimutatdsban ez az 6sszeg 51 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kovetelés

Raiffei
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jellegl, ezért a beszdmoldban ez az 6sszeg kovetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a

visszavdltds, igy a fordulonapi befektetési jegy visszavaltds a kételezettségek kdzott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 475 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.

Instrumentum | Devizanem | ISIN I Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1501 981 145 93,21
CRBU GY EUR LU1829218749 40 148,00 422413 970,00 26,22
XAAG GY EUR IEO0BYXYX521 46 075,00 573028 232,00 35,56
XSVT GY EUR LU0460391732 31 383,00 506 538 943,00 31,44
Banki egyenlegek 112 347 886 6,97
Folyészamla - EUR 103 191 351 6,40
Folyészamla - HUF 8830 302 0,55
Folydszamla - USD 326 233 0,02
Egyéb eszkozok 359 023 0,02
Egyéb kovetelések 359 023 0,02
Osszes eszkéz 1614 688 054 100,21
Kéotelezettségek -3344 917 -0,21
Egyéb kotelezettségek -3 344 917 -0,21
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 1572 494 885 HUF
Unitok széma 628 689 661
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,501226 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 38 848 252 HUF
Unitok széma 15 028 160
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,585031 HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2026. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra éplil, addig a portfélié jelentés szamai
2026. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdasra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az els6, mar 2026. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2025. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

(eFt-ban)

Beszdmolo Portfoli6 jelentés Kiilonbdzet

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 1610 603 1611343 740
Kiilénb&zet tételesen:

Folyészdmla 12 334 12 334 0

Ertékpapirok 1501981 1501981 0

Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 24 373 349

Kotelezettségek/Passziv iddbeli elh. -3736 -3345 391

A 2025.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folydészdmla kamat kiilonbozete 11 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy

forgalmazds (jegyzés és visszavdltds 6sszevont egyenlege) kotelezettség jellegl, ezért a beszdmoldban ez az 6sszeg kotelezettségként

szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a fordulonapi befektetési jegy visszavdltds a

kotelezettségek kdzott szerepel, a jegyzés pedig a kovetelések kozott. Az ebbél adddo eltérés 119 e Ft.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 680 561 593

2025. évben eladott befektetési jegyek 205 479 925

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 257 351 857

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 628 689 661

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 1 572 494 885

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.01.05-én 2,501226

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-én 16 559 796

2025. évben eladott befektetési jegyek -

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1531 636

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 15028 160

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 38 848 252

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.05-én 2,585031

IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Té6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1501 981 145 93,21

CRBU GY EUR LU1829218749 40 148 422 413 970 26,22

XAAG GY EUR IEQOBY XY X521 46 075 573 028 232 35,56

XSVT GY EUR LU0460391732 31383 506 538 943 31,44

Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00

Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 572 494 885 100,00

Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 38 848 252

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nyljté befektetésekbe, a

fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti. 2025 végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett datruhdzhaté

értékpapirnak mindsulé ETF-be (exchange traded fund) torténd befektetésének részardnya 93,21% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 13 069
Folyészadmlakamat 5501
Arfolyamkiilénbézet 240
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 7328
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 16 846
Arfolyamkiilénbdzet 6272
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 10574
Egyéb bevételek 1|
Egyéb bevételek 1
A miikédési koltségek 23 21|
Szdmviteli szolgdltatds 2 393
Alapkezelési dij 16 491
Letétkezelési dij 1345
LEI kéd fenntartdsi koltsége 26
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 1429
FelGgyeleti dij (MNB) 638
WARP dij 403
Bankforgalmi jutalék 30
Ertékpapir mozgatds kdltsége 456
Egyéb raforditdsok 84|
Befektetési alapok kilonadoja 841
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény -27 828
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -27 828
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 136 942
Befektetési jegy 136 942
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 136 942
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Id6észak nyitédllomdny Idészak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 161126 12334 6,97%
Id6észak nyitodllomdény Idészak z&rodllomdany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 1501414 0 1501981 0 93,26%
CRBU GY 416 271 422 414 26,23%
XAAG GY 586 472 573028 35,58%
XSVT GY 498 671 506 539 31,45%)
Id6észak nyitodllomdny Idészak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 158 0 0,00%
Aktiv idébeli elhataroldas 72 24 0,00%)
Kotelezettségek és passziv
idébeli elhatdaroldasok -3 441 -3736 -0,23%
Osszesen 1501414 157 915 1501981 108 622 100,00%,

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdargyidészakban és 2025. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-I11-355/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsdrdl szolo jogszabdlynak valdé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizarja a fenti tgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes moédositds hatdlyba lépéséig).
VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel$ tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozas 2025-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 millidrd forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjdén az Alapkezeld piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
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VIII. A befektetési politika alakuldasara hatoé fontosabb tényez6k
1. A 2025-es év tokepiaci folyamatai

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2025-ben a kiilénb6zé fémek, kiilondsen a nemesfémek mutattak kiemelkedd teljesitményt. Az arany dra 2022 6ta
emelked6 pdlydn volt, de a tavalyi év sordn a geopolitikai bizonytalansdg fokozéddsdval Uj lendiletet kapott. Az év mdsodik felében
mds nemesfémek, mint az eziist, pallddium és platina még az aranyndl is nagyobb dremelkedést produkdltak. A réz drfolyama is
emelkedett, amit részben az ipari aktivitds és beruhdzdsok ndvekedésével lehetett magyardzni, de a kindlati oldalon is jelentkeztek
gondok, amik megnehezitették a kitermelés novelését. Az energiahordozok piacdn vegyes mozgdsok voltak megfigyelheték: a (texasi)
kéolaj ara nem valtozott jelentésen, mivel bar a kindlat béviilt (az észak-amerikai kitermelés névelésével), a kereslet is emelkedett, ami
stabilizalta az drfolyamot. Ezzel szemben az eurdpai tézsdéken kereskedett egyhdnapos holland hatdridés gdz dra jelentésen
csokkent, amit elsésorban a kindlati oldal, féként az importalt LNG kindlatbdviilése indokolt. A mezégazdasdgi termékek (blza, szdja,
kukorica) és a kakad dra is esett, vagy bizonyos termékek esetében stagnalt. A csékkend drakat részben magyardzza, hogy a globdlis
termés tavaly jé volt, az orosz-ukrdn konfliktusbél ered6 geopolitikai kockdzatok miatti elldtdsi problémdk enyhliltek, tovébbd a kakad
termelési nehézségei is mérséklédtek, ami az év elején az drdnak stabilizdciéjdhoz, az év vége felé pedig annak csokkenéséhez

vezetett.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdlt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

P e

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es id6szakra szoloan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bonusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédo, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositasat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

d)

e)

kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktualis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba keriil6 eszk6zok bdrmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kdzé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindstilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerdilt sor a Kbftv. 128. §

jegyek dallomdanydn beliil térténd elkllonitésének alkalmazdsara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap multbeli hozamadatain alapul a 2022-es befektetési
politika valtozdstél kezdédben. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van
azzal, hogy az Alap dltal eszkézolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan
befolydsolhatjdk. A szintetikus mutatd szdmitdsdnak a médszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a

kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem &sszehasonlithaté.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.
A kihelyezett kélcson portfélidjanak 6sszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektet6k altal viselt valamennyi dij, koltség és kiadas, adott
évre vonatkozéan

e . P I R _ . Ertékpapir I
sorozat  NEE ardm Alopkezelesi dij sikerdii £t Letetkezelesi Konywvizsgaloi  Felugyeleti keresklfﬂl?ési Bankkoltseg Eoveh Ft Bsszasen Ft
¥ Ft . dij Ft dij Ft dij Ft = Ft oy
dij Ft
A P7.80% 16 438 974 - 1315 482 3737239 423 944 445 757 29 342 419 792 23 01134
B 2200 51848 - 29 435 B4 11 14 056 10042 675 9 457 199 903
100,00% 16 4%0 824 - 1 345117 3 821 430 438 000 455 79% 30 617 42% 249 23 211037
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f) Az ABAK dltal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe vett barmely
anyavallalat vagy kiilonleges céli gazdasdgi egység, adott évre vonatkozoélag

llyen igénybe vett anyavdllalat vagy kiilénleges célt gazddsai egység az Alap esetében a Raiffeisen Bank Zrt. és Raiffeisen Bank

International AG.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidak ujbdli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

XIl. A beszamoldasi idészakot érintgd, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetden, amely események kdzvetett, hosszabb tavd hatésa a mérleg forduldnapja eldtti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szédmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év madsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
idészak tokepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésdgdnak csokkenésében
testet 6lt6 kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezuttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de 6sszességében - erds teljesitménye dllt, mig a kézép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a joval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentds mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tdkepiacain: az Gjra menedék-
valutaként funkcionald dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriltek a részvénypiacok és

a nemesfémek. Ennél is jelentdsebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
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dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztlil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjdt. A finomitékat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz dranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztll érvényesil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdrhuzamosan a ndévekvd feszlltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdntdke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnovekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasdgpolitikai (kamatpolitika, vémhdbord, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az infldcié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladé, befektetdi tékekidramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2026. janudr 05-én tartott befektetési jegyek

jellemzoi
Alap Benchmark Menedzsment dij / Alapkezelé Befektetési politika
Teljes koltség
mutatoé
Az Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF Acc a
Amundi Bloomberg Equal- Bloomberg Energy and Metals Equal-Weighted indexét kivdnja kévetni. A Bloomberg
Bloomberg Energy and Metals
weight Commodity ex- 0,30% Amundi Luxemburg Energy and Metals Equal-Weighted indexe nyomon kéveti a nyersanyagok
Equal-Weighted Total Return
Agriculture  UCITS ETF (2025) SA. teljesitményét az energia-, nemesfém- és ipari szektorban. Az indexben szerepl6
Index
(ISIN: LU1829218749) Osszes aru egyenl6 sulyozdasu. Az ETF egy nagyon nagy ETF 1425 millié eurds kezelt
eszkdzzel. Az ETF 2006. janudr 26-an indult, és székhelye Luxembourg.
Invesco Bloomberg Az Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF a Bloomberg Commodity
Bloomberg ex-Agriculture and
Commodity Ex-Agriculture 0,19% ex-Agriculture and Livestock Indexet koveti. A Bloomberg Commodity ex-Agriculture
Livestock 20/30 Capped Invesco
ICITS ETF (ISIN: (2025) and Livestock Index egy drukosarra kotott hatdridés tgyleteket kdveti nyomon, a
Index (USD)
IEOOBYXYX521) mezdgazdasdgi aruk kivételével.
Xtrackers Bloomberg Az Xtrackers Bloomberg Commodity Ex-Agriculture &Livestock Swap UCITS ETF a
Commodity Ex-Agriculture Bloomberg ex-Agriculture & Bloomberg ex-Agriculture & Livestock 15/30 Capped 3 Month Forward Indexet
0,29% DWS Investment UK
&Livestock Swap UCITS Livestock 15/30 Capped 3 kivanja kovetni. Az index egy diverzifikalt hatdridés drupiaci szerzédések
(2025) Ltd

ETF - usb

(ISIN:LU0460391732)

Month Forward Index

Nemesfémek és Ipari fémek.
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