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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Start Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamt Alap (az ,,Alap”) 2025. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszk0zok Osszesen 54.226.522 eFt, a targyévi eredmény 340.720 eFt nyereség — ¢€s az ugyanezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddo iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdérvénnyel
(a ,,szamviteli torvény’’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolod
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

1/3



https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.deloitte.hu%2F&data=05%7C02%7Cjmiko%40deloittece.com%7C78b94f69bb634281fafe08de649febf0%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C639058835192766844%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=wr7x6GrLMDwni%2FU30tcC9ufbJtlXRIQ5FA8U8SmtyvU%3D&reserved=0



Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezel vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 0sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredod 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezelé vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredd¢é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldodd kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszdmolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap

eft eFt

2024. 2025.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o o
I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kiilénbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkozok 45 122 576 54 373 519
I. Kovetelések 10 752 941 1367 913

1 Kovetelések 10 752 941 1367 913

2 Kovetelések értékvesztése [-) 0 0

3 Kolf. pénzértékre szol6 kovetelés értékelési kilonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 32 907 972 47 182 533

1 Ertékpapirok 28796 655 40753 425

2 Ertékpapirok értékelési killonbozete 4111317 6429 108

a kamatokbdl, osztalékbél 30 904 166 027

b egyéh 4080 413 6263 081

ll. Pénzeszkozok 1461 663 5 823 073

1 Pénzeszkozok 1461 663 5823 073

2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 23 042 24 539
1 Aktiv iddbeli elhatdrolasok 23 042 24 539

2 Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése (- 0 0

D / Szarmazékos lgyletek értékelési killonbézete 104 623 -171 536
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 45 250 241 54 226 522
E/ Sajat toke 44 849 100 53 911 681
1. Indulétoke 23 388 265 27 207 074

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 53053275 62 595 868

2 Visszavdsarolt bef.jegyek névértéke (- 29 665010 -35 388794

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 21 460 835 26 704 607

1 Visszavdsdrolt bef.jegyek bevonési értékkiilonbdzete 12 391 550 15252 970

2 Ertékelési kilénbézet tartaléka 4215940 6257 572

3 El6zd évek eredménye 3151183 4 853 345

4 Uzleti év eredménye 1702 162 340720

F / Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 396 306 309 487
I. Hossz0 lejaraty kotelezettség o 0

Il. Rovid lejarati kotelezettség 396 306 309 487

Il Kilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killonbozete o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 4 835 5354
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 45 250 241 54 226 522

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Janos

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap

eft eft

Eredménykimutatas 2024. 2025.
1 Pénzigyi miveletek bevételei 2 969 232 4158 079

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 908 700 3 093 630
Il Egyéb bevételek 72 231 102 300
IV MUkadési kaltségek 422 871 812382
V Egyéb réaforditasok 7730 13 647
VI Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 1702 162 340 720

Budapest, 2026. prilis 23.

Simon Péter Janos

Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen Megoldas Start Abszolut Hozamu Alap

Kiegészito melléklet

a 2025. december 31-ével végzédé iizleti évre

Altald lalkeadac: kesrtlmanval
1. g koril y

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja (tovéabbiakban: Alap) 2007. jdlius 30-an kerillt nyilvantartésba vételre a PSZAF-ndl 500.000.000,- forint
indulé sajat tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozatszdma: E-lll/110.539-1/2007.

Az Alap neve (Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja) és a befektetési politikdja 2017. februar 6-4n megvdltozott.

2024. szeptember 146l az Alap 0j neve: Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozam( Alap.

Az Alap dltal kibocsétott demateridlizalt, névreszélé Befektetési jegyek az aldbbi sorozatokba tartoznak:

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000705660 A" sorozat: El1/110.539/2007., 2007. jolius 20.
ISIN azonosité ,B” sorozat: HUO000709381 ,B” sorozat: KE-Il-432/2010., 2010. oktéber 27.
ISIN azonosité ,E” sorozat: HU00007 18549 ,E” sorozat: HKE-II-872/2016., 2016. december 29.
ISIN azonosité ,U” sorozat: HUO0007 19950 ,U" sorozat: HK-Il-24/2018., 2018. januér 05..
ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0O000722905 ,Q" sorozat: HKII-487/2019., 2019. augusztus 12.
ISIN azonosité ,R” sorozat: HUO000724448 ,R" sorozat: HKII-723/2019., 2019. december 14.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,B”, E”, "R" és ,U" sorozat Befektetési Jegyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvasarolhatidk,
a ,Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizérélag Szakmai Befekteték vasarolhatigk.

Az Alap hatérozatlan futamideji.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja dll.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap kénywvizsgdlattal aldtamasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kovetkezé:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jel |

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltén 1117 Budapest, Biré Laszlé Jozsef kértit 15. B. |haz 4.em. 1.qjté
F& forgalmazsé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgalé: Deloitte Konywvizsgalé és Tanacsadé Kft.
bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Gt 84/C.
Kamarai tag kénywizsgalé Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szdmviteli szolgdltatas korébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelds személy: Gdspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regiszirciés széam: 168480
2. Befektetési politika

Az Alap abszolit hozamcélo alap, azaz a befektetési és kockazati limitek adta kereteken belil pozitiv hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményekitd| figgetleniil ogy,

hogy célja egyben a kockazatmentes hozamot és az Alap kockdzati profilighoz, alacsonyabb drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzsk dltal domindlt vérhaté Ssszetételéhez
igazodé kockdazati prémiumot reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladésa.

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét a Likvid eszkdzokan feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba,

valamint szérmaztatott eszkézkbe fekteti. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy — a kockdzat csokkentése érdekében — a diverzifikdcié kilonbozé

dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka

szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja 6n. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfdlié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz,

az eszkdzesoportokat pedig vagy kdzvetlen befek el, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési

alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvésdrolt befektetési alapok

lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt dgy hatérozza meg kockédze i eliarésai segitségével, hogy az Alap
lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” és ,B” jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-o0s megbizhatésdgi szint mellett)
ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).

Az Alap a térvényi szabdlyozésnak megfelelden fedezeti és befektetési céli szarmaztatott iigyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céligt szolgdlja.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| szél6 2000. évi C tdrvény (Szt. vagy Szémviteli tdrvény), a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrél, valamint egyes

pénzigyi targyl térvények médositasardl szlé 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési

kotel égének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eléirésai alapjén és a Magyarorszdagon dltalénosan  elfogadott szamviteli

elvekkel &sszhangban késziti.
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Az Alap kettés kdnywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet a cash-flow kimutatdssal és az iizleti jelentés.

Jelentds 3sszegl hiba: ha a hiba feltdrdsénak évében, a kiildnbdzd ellendrzések sordn, egy adott izleti évet érintéen (évenként kiildn-kilsn) feltart
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t8két ndvels-csdkkentd - értékének egyittes (elSjeltd| figgetlen) dsszege meghaladja a szémviteli politikdban

meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentés sszegli a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen -

llapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat t6két ndveld-csckkentd értékének egyittes (eldjeltd| figgetlen) 8sszege meghaladja az ellendrzstt

zleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millis forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap a beszamolé szempontjabél kivételes nagysdginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az elézd évben nem merilltek fel és nem a szokdsos

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januér 31.

3.3. Az értékelési eljarésok ismertetése

Az értékelési eljdrésoknél - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabélyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikéjaban régzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeiré| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik. Az értékpapirok nem

realizdlt arfolyam kijlénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az dllamkatvények vételekor a megvasarolt kamatot bevételt csdkkents tételként szamolja el az Alap. Az eladéskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év

végi dtértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelssi kiilsnbazetbd| szérmazé t8kendvekményként szémolja el az Alap az értékpapirok értékkilénbézetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével dsszhangban

a vevd, az adés mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulénapjdn fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tdli

lejarati kdvetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal beni kéveteléseket, a kélcsonként, az eldlegként adott 3sszegeket, tovabba
a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézstt [évs kovetelésjellegy tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idpontjaban
rendelkezésre all informaciok alapjn - a kévetelés kanyv szerinti ériéke &s a kévetelés varhatéan megtérils ésszege (veszteségjellegi) kiilsnbézet Gsszegében

az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbozet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszeg.

kil saeket
9

Az Alap a valuta- és devizakészleteket és a kiilfsldi pénzértékre sz6l6 ko , illetve a devi azok bekeriiléskor érvényes

MNB drfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézéket az érte fizetett forintésszegben - és a Szamviteli politikédban régzitett
médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzdk és kotelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozotti

kiildnbézet &sszevont egyenlegét az eredménykimutatésban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévéirds nem trténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kézti - az értékelésbs| adéds - kilsnbézet a tékendvekményt véltoztatja.

A portfélié értékelésének elvei:

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkszsk |Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkszsk

A 78/2014. (Il.14.) Korm. rendelet alapjén az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdésében és a

3.§ (1) bekezdésének a), b), e), f) és g) pontjdban meghatdrozottakon 1ol a kévetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés dll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsatétdl fiiggetlen értékelési rendszer
dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatsjatél vagy mértékadsé befektetési elemzésbdl szarmazé rendszeresen
meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfeleld informdcié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabdlyozott
piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, dtfogé informdciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliorél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezels
rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informdciét jelenti,

A nem Kibocsatdsi Pénznemben nyilvantartott, azaz kiilféldi portfslié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan kell értékelni.

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam alapjan térténik és a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vagy mas megbizhaté

befektetési eszkdzt t5bb tézsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial

t8zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt. Times, Handelsblatt, stb.) dltal kdzzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.

Ha ezen a tézsdén az adott napon nem volt ré kétés, a Letétkezeld jogosult

eldanteni, hogy melyik t6zsdén kialakult rat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos (id8ben kitas nélkili) a kereskedése és emiatt zarédruk

Tézsdei ér alapjan értékelt eszkéz esetében az alébbi események szamitanak a egyértelmiien nem hatdrozhaté meg, a Letétkezel6 dokumentalt dontése

normdl drazésté| eltérd esetnek: alapjdn a netté eszkdzérték szémitds idépontjdban rendelkezésre dlls,

§ az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik valamely nagy nemzetkézi hiriigynckség (Bloomberg, Reuters, stb.)

§ az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi adatbdzisdba bekeriil netté zaréarak T napig felhalmozott kamattal

§ az adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta korrigdlt értékei alkalmazandék.

§ Ujonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem trtént tézsdei ktés

§ rendkivilli helyzetek OTC ér alapjan értékelt eszkdz esetében az aldbbi események

szémitanak a normdl drazéstél eltérd esetnek:

§ az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

§ az adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
§ 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

§ rendkivilli helyzetek

A normdl drazéstél eltérs esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatast.
Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapt arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Erétkelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras sordn.
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Betét
A lekotstt betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell ndvelni.
A Netté eszkozértéket a latra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Elsodleges forgal 6i rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezé driegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok értékét
az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatérozott kozép arfolyam alapjén, az idéardnyos
felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni. A szémitdshoz az értékelés napjén — vagy annak hidnydban az értékelést megelézé, az értékelés napjédhoz
legkdzelebbi napon — az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideijti dllampapirok értékét

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezé driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl
hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megijelentetett legjobb vételi és eladési nettd ar kozépértéke és

a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat &sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi
drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek értékelésre.

I kibocsa PpTIpeT

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank élta forintban d. papirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijén, kstvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat

a kdvetkezé pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok,
illetve a kilfsldi allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé papirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon
kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra

vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthets tézsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamkdzlés nem hozzéférhets, a fenti szamitésokat az utolsé napi zéréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés éta a T napig

felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén keriil kiszamitésra, Ggy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilva hitelvi: y gl ito értékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak
tekintheté t6zsdén vagy OTC piacon kialakul, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapijén keriil kiszamitésra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulajd P it5 ortél L

yt meg PaF
A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zéréarfolyamat kell
figyelembe venni.

Valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett részvényeket a Letétkezel dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt T-1 zéaré
arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tdbb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tdzsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol az
adott értékpapir megvasdrléasra kerilt.

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még tézsdei kétés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozdlt T-1 zaré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
t3bb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsddlegesen azon tdzsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlésra kerilt.

N Hektiv befektetés) arték P

yilvé nyilt végu k értékpap

Hazai nyilvénos nyilt végii befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja
dltal kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezelé dltal meghatdrozott professziondlis

adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kz3lt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjén kell meghatdrozni.

y zart végl kollektiv befektetési értékpapirok
A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

1 lanbefel Ikedd

magas hanyadat al y adéterhek mellett osztalékként kifizetd

ési tarsasag részvényei (SZIT), nyereségik ki
ingatlantarsasagok értékpapirjai (REIT)

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zéréarfolyamat kell
figyelembe venni.

Egyébként a Letétkezels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzlt T-1 zaré arfolyam. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak
nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zdréérfolyamdt kell figyelembe venni.

A kotel égek értékelé

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatarozasra:

- Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap els iizleti évében egyenletesen
elosziva keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriils koltségek és dijak idéardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd koltségek az esedékességitk iddpontjéban keriilnek az Alapra terhelésre.

A szérmaztatott eszkézok drazdsi médszerei (az egyes eszkdztipusokra alkalmazott értékelési médszerek):

Tozsdén kiviili hataridos vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodasban szerepld vételi / eladési arfolyam jelenértékének a kiilonbézetével egyezik meg.

Tozsdén kiviili opciés Ugyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kz3lt érfolyam alapjan.

Tozsdén kiviili csereligyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdz3lt érfolyam alapjan.

Tozsdén kiviili CFD iigyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szémitott elszamolé drdnak kiildnbszeteként kell értékelni.

Tozsdei szarmaztatott Gigyletek

AT napi netté eszkdzérték kiszémitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamolé dr alapjan kell értékelni.
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Repo és forditott repo igylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezé eszkéz értékét a portfslis értékébe

beszémitani. A megvdsdrolt értékpapir vételi arat és az eladési és a vételi ar kozotti kilonbdzet T-1 napi idéaranyos részét

kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ér kézét arfolyam-kilénbdzet T-1 napig szémolt idéardnyos részét

kell a forditott repé igylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsarlds): az Uigylet targydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan

T-1 napra szamolt piaci értékeként kell meghatarozni, tovabba kételezettségként be kell dllitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kiildsnbézetének T-1 napi idéaranyos részét

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezelé dltal az Alap befektetési
stratégidjanak megvalésitasa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkdzok esetében az aldbbi modellek szolgdlnak iranymutatésul.
A Letétkezeld ettdl eltéré modell alkalmazasa mellett is donthet.

Vétel-eladas iigylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas iigylet (sell - buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back) iigylet esetén két fiiggetlen igyletként keriil értékelésre a pozicié: a vételi ldbon az igylet targyat képezd befektetési eszkéz T-1 napi értékét

az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szédmolt piaci értéknek megfelelden kell meghatdrozni, a hatéridés eladési lébon pedig az értékpapir eladdsi iigylet
régzitett ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejérat szerinti kamatldbbal diszkontélva) pozitiv eldjellel (kdvetelésként), mig az iigylet targydt képezd
értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjén szémolt piaci értéke negativ eldjellel (kdtelezettségként) keriil be a Netté eszkdzértékbe. Ha az iigylet sordn, az iigylet targydt képezé
értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell. Eladas-visszavasarlas (sell-buy back) iigylet esetén két fiiggetlen igyletként

keriil értékelésre a pozicié: az eladdsi ldbon a Netté eszkdzértékbd| kikeril az eladott értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott 8sszeg. A hatdridés vételi labon az értékpapir
vételi igylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfelelé deviza és lejdrat szerinti kamatlabbal diszkontalva) negativ elSjellel, mig az igylet targyat képezd

értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjén szémolt értéke pozitiv eldjellel keriil be a Netté eszkdzértékbe. Ha az ligylet sordn, az igylet targydt képezé értékpapir kamatot fizet, a
Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigalni kell. Amennyiben valamely eszkoz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént a Letétkezeld, az

Alapkezeld dltal az Alap befektetési stratégidgjanak megvalésitésa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkdzsk esetében az aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatdsul.

A Letétkezeld ettd| eltéré modell alkalmazasa mellett is donthet.

Opcick

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazésa sordn az alaptermék volatilitasat miltbeli adatok
alapjan kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek Iétezik likvid derivativdja, akkor az abbdl visszaszamolt volatilitas is alkalmazhats.

A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatlab hozamgdrbe becslési médszerek alapjén hatérozandé meg.

1§65 dell tsé iokat

Egyéb Otvonalfiggs vagy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rer S opcidk esetén monte carlo szi ével kell az drazni.
Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hataskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejératokra kdzslt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpoldciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzéadni az aznapi MNB drfolyamhoz.

Ezt kdvetden a forward kétési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward drfolyam kiilénbsége adja az tgylet jovéértékét.

Ezt diszkontdlva az elszémoldsi devizanemben jegyzett megfelelé bankkdzi kamatlabbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazési modell.

Tozsdei hataridoés tgyletek (futures)

Tézsdei hatdridds vételi iigyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének (elméleti hatéridds ar) és a hataridés
gylet kdtési arfolyamanak a kilonbségeként adédik, forintra dtszémitva. Tézsdei hatéridds eladdsi igyletek esetén a pozicié értéke az igylet kdtési
arfolyamanak és az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének a kiildnbségeként adédik, forintra dtszamitva.

Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizéjaban denomindlt allamkstvényekbél
becsiilt hozamgdrbe megfelelé pontjat.

16dé

4. A mérleghez |

megjegyzé
4.1. Informéciék az Alap portfélisjcrs|
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti a beszamoléjat.

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely
a targyévben 2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérheté piaci ér 2025. december 31-re, az utolsé elérheté piaci drat alkalmaztuk az eszkézdk piaci értékének meghatérozéséhoz
A beszdmolé 3sszedllitdsa sordn nem meriilt fel olyan informécié, mely alapjan az egyes értékpapirok esetében alkalmazott
utolsé elérheté piaci dr, és a fordulénap kdzstti dllapot kézétt jelentés eltérés meriilt volna fel.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
ACCO ABAC HUF 488 253 177 978 0 666 231
ACCO PRI HUF 481 516 150 995 0 632 511
ACCO ROMIHUF HUF 542 641 323 306 0 865 947
ACCO SHI HUF 216 982 51197 0 268179
HOLD CITAD A HUF 689 555 243 336 0 932 891
HOLD COLUM A HUF 634 088 313 299 0 947 387
HOLD KE RV HUF 897 356 585 247 0 1 482 603
HOLD ORI HUF HUF 200 181 94 595 0 294776
HOLD SUPERPA HUF 215713 20023 0 235736
MPROG BOND | HUF 207 245 50 259 0 257 504
OTP EMDA HUF 337761 56 793 0 394 554
OTP FKINCS A HUF 228 193 127 0 228 320
RAFORTE Q HUF 840 165 237 894 0 1078 059
RAGASZKA | HUF 375 000 12 551 0 387 551
RAIA C UJ HUF 4416 224 745 240 0 5161 464
RAKA | HUF 4 866 509 484 856 0 5351 365
RARA R HUF 2 606 825 1872251 0 4479 076
RCBINFLSHT EUR 1636913 156 854 0 1793767
RCM EM BOND EUR 100 920 3242 0 104 162
RCM FE.EM.LB EUR 300 666 14 160 0 314 826
RCM304EUCOVT EUR 810 561 21777 0 788 784
RETALON Q HUF 604 735 200 459 0 805 194
UBUS GY EUR 21 061 1784 0 22 845
UETC GT EUR 18 956 7 425 0 26 381
VIG ALFA A HUF 641 953 167 146 0 809 099
Bsszesen 22 379 972 5 949 240 o 28 329 212
B/ Allamkétvények, kétvények

Beszerzési Mérleg szerinti
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Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
EXIM 260121 HUF 993 250 6220 56 384 1055854
EXIM 260218 HUF 993 700 4810 51781 1050 291
EXIM 260318 HUF 990 800 6770 47 178 1044748
2027 /A MAK HUF 1813 695 82817 10 684 1907 196
Osszesen 4791 445 100 617 166 027 5 058 089
€/ Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kiil. egyéb Ert.kill. kamat 8sszeg eFtban
EU 260109 EUR 8075 250 16 369 0 8091 619
MNB260108 HUF 4981 285 17 415 0 4998 700
Osszesen 13 056 535 33784 o 13 090 319
D/Részvények Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
URW FP EUR 525473 179 440 0 704 913
Osszesen 525 473 179 440 o 704 913
Minddsszesen 40 753 425 6263 081 166 027 47 182 533
4.2. Pénzeszkézok részletezése
Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési killdnbozetét a beszamolék eredménykimutatdsaban szerepelteti.
adatok e Ft-ban
2024. 2025.
december 31. december 31.
Folyészémla HUF 954 517 4558 160
Devizaszamla EUR 170 709 669 535
Devizaszdmla USD 217789 489 415
Devizaszdmla GBP 118 648 105 963
1461 663 5 823 073
4.3. Kévetelések részletezése 2024. 2025.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazdsbél szarmazé kovetelés 349 793 47 227
Ertékpapir forgalamzéisbl szarmazs kdvetelss 9303 098 0
Adott évadék 249 040 129 854
Nem lezéirt Futures igyletekbd| szarmazs kévetelss 192 353 15 424
Futures Ugyletek véltozé letéti szamla kévetelése EUR 195 043 193 619
Futures Ggyletek véltozé letéti szamla kévetelése GBP 142 356 189 492
Futures Ugyletek véltozé letéti szamla kévetelése JPY 33394 91826
Futures Ugyletek valtozé letéti szamla kévetelése USD 197 002 629768
Futures Ugyletek véltozé letéti szamla kévetelése AUD 34784 14 009
Futures Ugyletek valtozé letéti szamla kévetelése CAD 56 078 56 694
10 752 941 1367 913
4.4. Kételezettségek részletezése 2024. 2025.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kételezettség 11239 3791
Hatdridés gyletek valtozé letétie 0 418
Nem lezdrt Futures iigyletekbdl szarmazé kételezettség 49 541 129 202
Befektetési alapok kiildnadséja 2 658 3493
Kapott évadék kst 249 040 0
Szallitek 83 828 172 583
396 306 309 487
4.5. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.
Trailer fee elhatdroldsa 22755 23 652
Folyészémla kamat elhatéroldsa 239 865
LEI kéd fenntartési kdltsége 48 22
23 042 24 539
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij 1369 752
Feligyeleti dij (MNB) 3 466 4 602
4 835 5354

4.6. Szdrmazékos Ugyletek értékelési kiilénbézete

Az Alap17 db futures hataridés iigyletet kotstt, amelyek lezarasa 2025-ben lesz esedékes.

Az Alap 18 db forward hatdridés tigyletet kotdtt, amelyek lezardsa 2025-ben lesz esedékes.

Ertékelési kislonbzet (eFt)
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Futuresek

A futures ligyletek értékelési killosnbdzete:

£U£D.1£.0 1-igpenzugyiieg eiszamoir

Megnevezés / igylet tipusa Devizanem Lejérat 2025.12.31 eredmény eredmény Piaci érték 2025.12.31.
vételi iigyletekek
X2496182 AUD 2026.03.16 374413 748917 374 504
X2493332 CAD 2026.03.20 -19174 -3 508769 3527 943
X2494857 EUR 2026.03.06 0 -4748 128 4748128
X2495002 EUR 2026.03.06 0 -1984 810 -1984810
X2497282 EUR 2026.03.20 0 19 002 147 19 002 147
X2493318 GBP 2026.03.27 1271030 3892 531 5163 561
X2497312 GBP 2026.03.20 -1173 938 3042970 1869 032
X2495770 JPY 2026.03.12 0 1138508 1138508
X2497297 usb 2026.03.20 -13 596 588 23 078 950 9 482 362
X2497332 usb 2026.03.20 0 13 182 644 13 182 644
X2493321 usb 2026.04.03 769751 2155237 2924988
X2497288 usb 2026.03.20 -3701293 33318229 29 616 936
X2497338 usb 2026.03.20 0 2064 139 2064 139
X2497528 usb 2026.03.20 0 17 450 268 17 450 268
X2493323 usb 2026.03.20 -492 630 2278381 2771011
X2497531 usb 2026.03.20 0 13 007 301 13 007 301
eladdsi igyletekek
X2496278 usb 2026.03.16 139579 24 632 164211
Osszesen -17 968 352 113778 077 95 809 725
A futures iigyletek nyitasabdl szarmazé kovetelések és kételezettségek a nullds szamlaosztdalyban keriltek kimutatdsra a kévetkezok szerint:

Kévetelés értéke Kotelezettség
Megnevezés - vételi Devizanem Kétési dr devizaban Katési ar (HUF) fordulénapi értéke (HUF)
X2496182 AUD 4490 552 985766 078 979 838 549
X2493332 CAD 982 000 235 355 940 230 436 120
X2494857 EUR 2 665 300 1027 206 620 1014 546 445
X2495002 EUR 643 000 247 812 200 244757 950
X2497282 EUR 3280 065 1264137 051 1269 253 952
X2493318 GBP 1632 960 720 674 237 710 468 237
X2497312 GBP 691 635 305 239 275 304 409 313
X2495770 JPY 101 862 000 213 574 055 214246 345
X2497297 usb 5485127 1801425518 1811627 853
X2497332 usb 577 073 189 522 285 190 595 641
X2493321 usb 2 195 000 720 881 900 727 071 800
X2497288 usb 3367 750 1106 036 435 1112 300 449
X2497338 usb 161 635 53084 147 53384787
X2497528 usb 1015256 333430376 335318751
X2493323 usb 928 563 304 958 496 307 577 043
X2497531 usb 2707 794 889 293 807 894 330 306
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kotési ar devizaban  fordulénapi értéke (HUF) Kétési ar (HUF)
X2496278 usb 589 500 192 306 690 193 603 590
0 0
0 0
0 0
Osszesen kovetelés 10 590 705 110
Osszesen kételezettség 10 593 767 131
Forwardok

Szerzédés szerinti Szerzédésbdl ereds Szerzédésbdl eredd

Megnevezés / Ugylet tipusa Lejarat Ssszeg devizaban kévetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
Vételi ligyletek
EUR260128FWD 2026.01.28 750 000 289 050 000 291399 150 -1 605 436
EUR260401FWD 2026.04.01 9960 000 3838 584 000 3845944 440 30 405 435
EUR260429FWD 2026.04.29 15 400 5935 160 5968 054 44 438
EUR260429FWD 2026.04.29 9600 3699 840 3720346 27 702
EUR260128FWD 2026.01.28 700 000 269 780 000 269 403 708 1060717
EUR260304FWD 2026.03.04 11165 108 4303 032623 4 487 480 207 -155322758
EUR260128FWD 2026.01.28 5250000 2023 350 000 2125467 750 96 587 944
USD260422FWD 2026.04.22 9698 000 3185017 160 3281754710 70966 526
Eladasi ligyletek
EUR260527FWD 2026.05.27 5800000 2 266 872 000 2 235 320 000 3384 221
EUR260429FWD 2026.04.29 7470 2951 546 2878938 34 004
EUR260429FWD 2026.04.29 4000 1580 480 1541 600 18 208
EUR260401FWD 2026.04.01 4149010 1645 040 975 1599 028 454 29652315
USD260325FWD 2026.03.25 775 000 261810 500 254 525 500 5759 259
USD260325FWD 2026.03.25 1070 361 457 351 409 7951
USD260325FWD 2026.03.25 700 236 474 229 894 5202
EURUSD260603 2026.06.03 3709 000 1431 255 847 1429 448 600 -6 493 977
Osszesen 19 528 558 062 19 834 462 760 -267 345 631

4.7. Egyéb informécick
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Az &t évnél hosszabb ideji kotelezettségek:

Az Alap devizaeszkézokkel is rendelkezik.

Hitelfelvétel nincs

Az Alapkezelé az Alap hozaménak és tékéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

4.8. Az eredményckil Gshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

Kapott kamat értékpapirok

Kapott kamat lekétésbdl

Kapott /jéré osztalék

Kapott SWAP kamat

Folyészémlakamat HUF
Arfolyamnyereség

Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége
Forward iigyletek nyeresége

Futures Ggyletek nyeresége

Osszesen

Arfolyamveszteség

Ertékpapir értékesités drfolyamvesztesége
Forward iigyletek vesztesége

Futures Ugyletek vesztesége

Bsszesen
Egyéb bevételek részletezése (eFt-ban)
Trailer fee
Egyéb

Osszesen

A mikodési ksltségek részletezése (eFt-ban|

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Sikerdij

Ertékpapir mozgatds kaltsége
Futures Ugyletek dijai

KELER dij

WARP dii

LEI kéd fenntartési kdltsége
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij
Szamviteli dij

Feligyeleti dij (MNB)
Reporting szolgdltatds

Osszesen

Egyéb raforditasok részletezése (eFt-ban)

Befektetési alapok kilonadsja
Egyéb réforditas

6551959"

PP S s a1
5. A vagyoni, p gy yzet es a |o

A sajat toke részletezése

I. Indulé téke
a) Kibocs.bef.jegyek névériske
b) Visszavas.bef.jegyek névértéke

Il. Tokenévekmény
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2. Ertékelési killonbozetbd|
3. El6z6 évek eredménye
4. Uzleti évi eredmény

Sajat toke

2024. 2025.

174254 237 099

236 224 245096

19 643 74824

25432 0

80577 67 569

423 468 613 400

998 152 1411358

516735 610 359

494747 898 374

2 969 232 4 158 079

2024. 2025.

230632 1114827

48 302 254 440

365 405 1175165

264 361 549198

908 700 3 093 630

2024. 2025.

72231 102 299

0 1

72 231 102 300

2024. 2025.

1098 2309

342 312 614 389

23 000 41 146

32 841 107 862

924 8774

3308 4916

1329 3013

4162 7 848

27 26

1369 1505

2393 2393

10108 17 800

0 401

422 871 812 382

2024. 2025.

7722 13 646

8 1

7730 13 647

Loz b L .

eftban
2024. 2025.
d ber 31. ' ber 31.
23 388 265 27 207 074
53053275 62 595 868
29 665010 -35 388794
21 460 835 26 704 607
12 391 550 15252 970
4215 940 6257 572
3151183 4853 345
1702162 340720
44 849 100 53911 681
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozéotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2026. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2026. elss forgalmazaési napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2025. évi utolsé forgalmazési napi allomanyi adatok alapjén.

A pénzeszkdzdk-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszadmoléban az Ovadékok és Futures igyletek alap letéti szamlai kdvetelésként keriiltek kimutatésra,

mig a NEE-ben pénzeszkszsk. Ennek hatdsa: 1305 262 eFt.

A kotelezettségek kozott megjelennek az elsé, mér 2026. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

2025. évi koltségek és kotelezettségek kerillnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertté véltak.

A beszdmoléban a kévetelések és a kételezettségek kdzott szerepelnek a 2025.12.31-én még nyitott hatdridés futures Ugyletek térgyév sordn naponta elszamolt véltozéd

letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kéltségek kozott keriiltek elszamoldra.

Beszamold Portfolié jelentés Kilonbézet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 53911 681 53919 810 8129
Kiilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 47 182 533 47 185 822 3289
Pénzeszkdzok 5823073 7128 335 1305 262
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 1392 452 83 206 -1 309 246
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -314 841 -191 819 123 022
Szarm.igyl.ért.kiil. -171 536 -285734 -114 198
Nyitott futures igyletek eredménye 0 0 0

7. A beszamolasi idoszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

El8szr a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hataséra a

makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdzépkelet-eurdpai régidban jelentésen meg dtek a

2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tévi hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a

még mindig relative magasnak szamité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik feléts| a globdlis és hazai inflaciés
hatésok ugyan érdemben enyhiltek, idehaza a kdzelgé vélasztdsok kapesdn ndvekvé politikai kockézatok és a gyenge gazdasdgi teljesitmény
miatt a befektetsi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaradaséhoz, a hazai kamatszint
véltozatlansédgdhoz vezetett a beszédmoldsi idészakban. Ehhez adédott hozzd az amerikai elndkvélasztast kévetd idészak tékepiacokat is érintd,
elsésorban a tengerentili gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszémithatésaganak csokkenésében testet 5lté kockdzata.

Bar a meghatdrozé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytatték kamatcsskkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés erésddésbe kezdett, a névekvd kamatelény és az arra épils Ggynevezett

Dot Lo |
g

ol

carrytrade miatt. A relative magas kamatok ellenére a || belil a ési alapoknak sikeriilt megtartani

a vonzerejilket 2025-ben és 2026 elején is, ezittal azonban a kockdzatosabb abszoldt hozamcéls, vegyes és részvény eszkdzsk voltak
fékuszban. E mdgétt elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzésok dltal fiitdt, igy egyes szektorokat eltéré mértékben

érintd, de & égében - erds teljesitménye dllt, mig a kézépkelet eurdpai régié kimagaslé teljesitményéhez az orosz-ukrén béke

elérhetdségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recessziés félelmek alacsonyak, a részvénypiacok,
azon belil kildndsen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdazata jelenleg a tilértékeltség, amennyiben a historikusan magas arazas

nem pdrosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael k6zos, nagyszabasi légitdmadésokat inditott irani célpontok ellen. Teherdn vélaszul
rakétatémaddst inditott Izrael, valamint szdmos kdrnyezé orszdg - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szatd-Ardbia és az Egyesilt Arab Emirségek -
katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vilag pénz- és tékepiacain: az Gjra menedék-valutaként funkciondlé dollar
egy év gyengiilés utdn erésddni kezdett, a kockazateskkentés miatt lejtdre keriltek a részvénypiacok és a nemesfémek. Ennél is jelentésebb
hatés volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére dréntdmadés miatt dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai
import 15%-dt érintheti. Irén rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztiil szémos mds kdzelkeleti olaj- és gdztermeld dllam is
bonyolitja exportjat. A finomitékat és vezetéket érinté tamadasokkal egyitt mindez az olaj és a fldgdz dranak drasztikus megemelkedését
eredményezte. Egy tartésan fennmaradé konfliktus legfontosabb globdlis gazdasagi hatésa az energiadrakon keresztil érvényesil,

hatéssal van a befektetsi hozamelvérasokra, a 2025-ben tébb régiéban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasagi
ndvekedésre is, ezen keresztiil pedig a tézsdei drfolyamokra. Ebbé| kifolyélag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ

hatéssal lesz a vilaggazdasdg és a tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel parhuzamosan a névekvd fesziltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik leggyorsabban
névekvé szegmensében, az Ggynevezett privét hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romlé hitelminéség miatt.

2026 elején t3bb, tengeren tili, privét hitelezéssel foglalkozé magéntéke-alap volt kénytelen korldtozni a megndvekedett befektetetsi
visszavdltdsi igényt. A hagyomanyos bankrendszer és a private credit alapok &sszefonédésa miatt a finanszirozott véllalatok esetleges
csédhulléma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

agpolitikai (K politika, vdmhdbord, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl kifolyslag

Bar tovabbra is fenndlinak a ga:

Ujabb piaci turbulencidt eldidézni képes tényezdk — az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.
Bar a hdboris konfliktusok és az inflacié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdgi kockézatok hatésai teljes mértékben

nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatasa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és
forrésainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditdsat és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds
véltozast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatés nem szikséges.
Nem keriilt azonositdsra a fentiekbé| eredd, a normdl piaci kdrilményeket meghalads, befektetéi tékekidramlas az Alapbél. Az Alapkezels
vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, szitkség

esetén végrehajtia a megfeleld intézkedéseket.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkézék az Ssszes eszkézékhéz

2. Forgdeszkézék az sszes eszkézékhéz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajdt tékéhez

4. Hosszu lejdrati kételezettségek
a/ aHIK + sajét tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

5. Miksds téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez

6. Mikéds téke (eft)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

2024.
0,00%
99,77%
99,11%
0,00%
0,00%
98,84%

44726 270

A "portfélié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2026. dprilis 23.

2025.
0,00%
100,32%
99,42%
0,00%
0,00%
99,70%

54 064 032

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkézSk az Ssszes eszkézskhoz

0,00% Befektetett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszk6zkhoz

100,32% Forgdeszkoz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajdt tékéhez

99,42% Sajdt tske

Forrasok sszesen

4. Hosszu lejdraty kételezettségek
a/ aHIK + sajét tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszi lejaratd kotelezettségek
HosszG lej. kot. + Sajaf oke
b/
0,00% Hosszi lejarati kotelezettségek
Sajt toke

5. Miksds téke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tékéhez

99,70% Miksds teke

Forrésok sszesen

6. Mikéds téke

Forgdeszkszok
Révid lejdrats kstelezeftségek

Budapest, 2026. dprilis 23.

2025.
december 31.

0
54226 522

54 398 058
54226 522

53 911 681
54226 522

0
53 911 681

0
53 911 681

54 064 032
54226 522

54373 519
309 487
54 064 032

Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
I. Hitelallomany &sszetétele

1. Kdltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.

eFtban
[+]

eftban
634 044

Elszémolt Elhatdrolt/szallitok Pénziigyileg realizdlt
Bankforgalmi jutalék 2 309 0 2 309
Szémviteli dij 2393 199 2194
Alapkezelési dij 614 389 58 149 556 240
Letétkezelési di 41 146 3962 37 184
Sikerdij 107 862 107 862 0
Ertékpapir mozgatds kélisége 8774 0 8774
Futures tgyletek dijai 4916 0 4916
KELER dij 3013 249 2764
WARP dij 7 848 2162 5686
Referencia index szolgallatdsi dii 0 0 0
LEI kéd fenntartési kéltsége 26 0 26
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1505 752 753
Feliigyelefi dif (MNB) 17 800 4602 13198
Ossz: 811981 177 937 634 044
Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 53911 681 eft-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany Megoszlas
Készpénz o o 0,00%
Bankbetétek 1461 663 5823 073 10,80%
lekétatt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DKJ 8 603 781 23716 166 13 149 708 33 327 912 86,20%
ACCO ABAC 529 545 666 231 1,22%
ACCO PRIZ 529 273 632511 1,17%
ACCO ROMIHUF 812 150 865947 1,61%
ACCO SH | 212 549 268 179 0,50%
HOLD CITAD A 728 287 932 891 1,73%
HOLD COLUM A 747 444 947 387 1,76%
HOLD CONV. A 187 851 0 0,00%
HOLD EXP HUF 210290 0 0,00%
HOLD KE RV 833 464 1482 603 2,75%
HOLD ORI HUF 209 867 294776 0,55%
HOLD SUPERPA 317 392 235736 0,44%
MPROG BOND | 288081 257 504 0,48%
OTP EMDA 414192 394 554 0,73%
OTP FKINCS A 229 654 228 320 0,42%
OTP UJ EUR A 210586 0 0,00%
RAGASZKA | 0 387 551 0,72%
RAFORTE Q 845 633 1078 059 2,00%
RAIA C UJ 5039 281 5161 464 9,57%
RAKA | 4 300 329 5351 365 9,93%
RARA R 2 454 661 4 479 076 8,31%
RCBINFLSHT 1490 696 1793767 3,33%
RCM EM BOND 294 198 104 162 0,19%
RCM EU HY 85786 0 0,00%
RCM FE.EM.LB 245 410 314 826 0,58%
RCM304EUCOVT 897 447 788784 1,46%
RETALON Q 856 340 805 194 1,49%
VIG ALFA A 645 843 809 099 1,50%
UBUS GY 24 511 0 22 845 0,04%
UETC GT 25 650 0 26 381 0,05%
2027/A MAK 1843 534 1907 196 3,54%
EXIM 251119 3021 564 0 0,00%
EXIM 260121 0 1055854 1,96%
EXIM 260218 0 1050 291 1,95%
EXIM 260318 0 1044748 1,94%
EU260109 0 8091619 15,01%
EU 25010 3688 522 0 0,00%
OTPBK240715 0 0 0,00%
MNB250109 99917 0 0,00%
MNB260108 0 4998 700 9,27%
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Részvények 588 025 (] 704 913 o 1,31%
URW NA 588 025 704 913 1,31%
Vagyonelem Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany Megoszlas
Kovetelések 10 752 941 1367 913 2,54%
Aktiv idobeli elhatarolasok 23 042 24 539 0,05%
Katel, gek, pt L -401 141 -314 841 -0,58%
Szarm.ugyl.ért.kil. -137 364 241 987 95 810 -267 346 -0,32%
Osszesen 9 054 442 35 794 658 13 950 431 39 961 250 100,00%

Budapest, 2026. 4prilis 23.

Simon Péter Janos
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Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.






3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas
(Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

1.
2
3.
4

VN O,

10.
1.
12.
13.

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +

. Elszédmolt amortizécié +

Elszémolt értékvesztés és visszairas +

. Elszamolt értékelési kiilonbozet

4.a. Elszémolt értékelési kilsnbszet korrekcis +

. Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilsnbdzete +

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzdk dllomdnyvéltozésa

. Forgéeszkszsk dllomanyvdltozasa +

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa
Révid lejarati kételezettség dllomanyvdltozésa +
Hosszi lejdrat kételezettségek dlloményvéltozdsa +
Aktiv idébeli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa +
Passziv id8beli elhatdrolasok dlloményvéltozasa +

I1. Befek aci all dabal

gbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

Y
(MUkadési cash-flow, 14-19. sorok)

1Il. Pénzigyi

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladésa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
. Kapott hozamok +

ol szarmazé pé

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

Befektetési jegy kibocsatas +

Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
Befektetési jegy visszavdltdsa -

Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Hitel, illetve kolcson felvétele +

Hitel, illetve kélcsén torlesztése -

Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat -

IV. Pénzeszkszdk valtozasa (11121l sorok) £

Budapest, 2026. dprilis 23.

2024.
december 31.

e Ftban
2025.
december 31.
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-9 446 123 8 243 934

1527 908 103 621

0 0

0 0

-4 215 940 -6 257 572

4215 940 6257 572

0 0

0 0

949 850 -1156918

0 0

-10 139 108 9385028

0 0

120 545 86 819

0 0

-7 630 -1 497

2012 519

-13 356 845 -10 562 753

0 0

0 0

0 0

-134 620 951 280 094 671

121 089 852 269 294 819

174 254 237 099

23 825 316 6 680 229

14 290 064 9 542 593

0 0

9535252 2 862 364

0 0

0 0

0 0

0 0

1022 349 4 361 410
Simon Péter Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.

Kovetelések





4. sz melléklet

Portfélio jelentés

Alapadatok:
Alap neve,

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Start Abszolat Hozamu Alap, 1111-236

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szimitas tipusa: T-1 napi
Tirgynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajt toke (Ft.): 38 341 566 320,00
Egy jegyre juto NEE: 2,500603
Darabszam: 15 332 930 647,00
B sorozat
Sajat toke (Ft. 50 033 705,00
Egy jegyre jutd NEE: 2,476708
Darabszim: 20 201 696,00
E sorozat
Sajt toke (Ft): 27 327 029.89
Egy jegyre jutd NEE: 1,248858
Darabszam: 21881 619,00
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): 38 241 698,00
Egy jegyre jutd NEE: 1,601850
Darabszim: 23 873 451,00
R sorozat
Sajt toke (Ft.): 15 154,00
Egy jegyre juto NEE: 1,515400
Darabszam: 10 000,00
U sorozat
Sajat toke (Ft.): 15 096 877,33
Egy jegyre jut6 NEE: 1,420753
Darabszim: 10 625 971,00
A trgynapi netté brtdl jrozd:
ezer Forint
I KOTELEZETTS-E(EEK
V1. Hitelallomny (Gsszes): Hitelezs Futamids Osszeg/Erték | %
|
Osszeg/Eriek %
12. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -191 819 100,00}
miatt -166 011 86,55
dij miatt ( A sorozat ) -6359) 3.32)
‘Alapkezel6i dij miatt (B sorozat ) 8| 0,00
miatt ( E sorozat ) -1750 091
miatt ( Q sorozat ) 2| 0,00)
‘Alapkezel6i dij miatt (R sorozat ) 0| 0,00
Alapkezel6i dij miatt (U sorozat ) 821 043
Letétkezel?i dij miatt 4559 238
Bizomdnyosi dij miatt 0 0,00
Forgalm. kig. miatt 0 0,00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00
Reklim kig. miatt 0| 0,00
Koliségként elszimolt egyéb tétel miatt -12309) 6.42)
Egych - nem koltség alapii - kotelezettség 0 0,00
13. Céltartalékok (Gsszes): 0,00
14, [ Passziv idbeli chhatarolasok (6sszes): I I 0,00
| Kotelezettségek dsszesen: | -191 819 1,00)
1L | Eszk0OzOK Osszeg/Erték %
W1 | Folyoszamla, készpénz (dsszes): 7128 33 13,17]
Raiffeisen Bank / AUD 14 009 0,03]
Raiffeisen Bank / CAD 56694 0,10
Raiffcisen Bank / EUR 193 619) 0,36
Raiffeisen Bank / EUR 120 854] 0,24
Raiffeisen Bank / EUR 669 535 1,24
Raiffeisen Bank / GBP 105 963 0,20
Raiffeisen Bank / GBP 189 492] 0,35
Raiffeisen Bank / HUE 3558 160] 8.42|
Raiffeisen Bank / JPY 91 826) 017
Raiffeisen Bank / USD 489 415 0,90
Raiffeisen Bank / USD 629 768 1,16)
1. | Egyéb kovetelés (dsszes): 78 882] 0,15
12498283 RBH Asset; 16] 0,00
2498282 RBH Asset/ 11 92‘0' 0,02
02498280 RBH Asscl 35 290) 0.07|
05t,% of last NAV/Trailer fee/HUE 1625 0,00]
D2479156 Konyvvizsgalol dij Assel 752 0,00
D2484557 Trailer fee_Asset 29 199 0,05
D2375276 LEI kod Asset/ 30| 0,00
103 Cekotott bankbetétek (dsszes): Bank Futamids Osszeg/brick | %
0 0,00
1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Osszes): d 0,00
| 0,00
.. 3 honapnal hosszabb lekotési o 000
(6sszes):
0.00]
| Megn. | Devizanem ] Nevérték | Osszeg/Erték %
10/4. | Ertékpapirok (6sszes): | | 20 869 695] 47185 822| 87,20)
10/4.1. | Allampapirok (Gsszes): 2021 000 9999 637 18,48]
10/4.1.1. [ Kstvények (ssszes): 2000 000 1908 018] 3,53
2027/A MAK [HU0000403118] HUH 2000 000 1908 018] 3,53
11/4.1.2. | Kinestarjegyek (dsszes): | | 21 000] 8091 619 14,95
| EU 260109 [EUO00A3LTAT2]] EUR] 21 000] 8091 619] 14,95|
14.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. [iisues):l | | ol ol 0,00
| | | | | 0,00
1/4.1.4. [ Killfoldi allampapirok (dsszes): | | | of of 0,00
| | | | | 0,00

17/19. oldal





| 8000 ooul 8152 058 15,07]

4.2.1 | Tézsdére bevezetett (dsszes): 3000 000] 3 153 358 5,83
EXIM 260121 [HU0000364898 HUF] 1000 000] 1056 675) 1.@'

EXIM 260218 [HU0000364971 HUF] 1,000 000) 1051113 1,94

EXIM 260318 [HU0000365077 HUF] 1 000 000' 1045 57?' 1,93

| Kiilfoldi kitvények (dsszes): | | | o o] 0,00

| | | | | 0,00

1/4.2.3. | Té5zsdén kiviili (Gsszes): | | | 5000 000] 4998 700 9,24
| MNB260108 [HU0000626924]] HUF| 5 000 000} 4998 700] 9,24

1/4.3. | Részvények (asszes): | | | 20[ 704913 1,30
1431 | Tozsdére bevezetett (osszes): | | 20| 704913 1,30)
| URW FP [FR0013326246]] EUR| 20) 704 913] 1,30)

1/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (Gsszes): | | | of of 0,00
| | | | | 0,00

1/4.3.3. | | | of of 0,00
| | | | | 0,00

1/4.4. [ Jelzaloglevelek (ésszes): | | | of of 0,00
10/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (dsszes): | | | o] o] 0,00
| | | | | 0,00

1/4.4.2. | Té5zsdén kiviili (Gsszes): | | | of o] 0,00
| | | | | 0,00

1/4.5. | Befektetési jegyek (sszes): | | | 10 848 675] 28329 214] 52,35
1/4.5.1. [ T6zsdére bevezetett (dsszes): | s 49 22¢] 0,09
UBUS GY [IE00B78JSGS]| EUR 1 22845 0,04

UETC GT [LU1953188833]| EUR] 7| 26 381 0.0EI

1

1/4.5.2. [ Tézsdén kiviili (6sszes): 10 848 667] 28279 98] 52,26)
ACCO ABAC HU0000716402]| HUF] 304 062] 666 231 1,23

ACCO PR [HU0000725478]] HUF| 311243 584475 1,08]

ACCO PR 1[HU0000725478]| HUF] 25 580 48 036] 0,09

ACCO ROMIHUE] HUF| 207 995 865 947] 1,60|

ACCO SH I [HU0000725452]] HUF] 148 587] 268 178] 0.50'

HOLD CITAD Al HUF| 225 623 932891 1,7g|

HOLD COLUM A] HUF] 215 067] 947 387 1,75

HOLD KE RV [HU0000706163] HUF| 347 547 1482 603 2,74

HOLD ORI HUH] HUF] 112321 294 776] 0,54]

HOLD SUPERPA] HUF] 120317 235736 0,44

MPROG BOND ] HUF] 107 666) 257 504 0,48|

OTP EMDA [HU0000706361]] HUF| 50476] 394554 0,73

OTP FKINCS A HUH] 70 066 228 320) 0.42'

RAFORTE Q [HU0000722871] HUF| 26623 16 203, 0,09

RAFORTE Q [HU0000722871]| HUF] 594 541 1031 855 1,91

RAGASZKA [ HUF] 375 000] 387551 0,72

RAIA C UJ HUF] 1513 335 4 983 556 9,21

RAIA C UJ HUF| 54023 177909 0,33
RAKA I [HU0000718259] HU] 3913307 5351366 9,89|

RARA R [HU0000719208] HUF] 12470 088] 4234073 7.82

RARA R [HU0000719208]] HUF] 85 066} 245 003] 0,45]

RCBINFLSHT [AT0000A0JQUS]| EUR 13| 1793 767] 3.31

RCM EM BOND) EUR] 1 104 162] 0,19
RCM FEEM.LB] EUR| 7 314 826] 0,58|
RCM304EUCOVT] EUR] 1014 788 783 1.46'

RETALON Q [HU0000722889] HUF| 357017 768 336 1,42

RETALON Q [HU0000722889]} HUF] 17 127 36 859 0,07]

VIG ALFA A [HU0000703970] HUF| 8 149 33 810] 0,06

VIG ALFA A [HU0000703970)]| HUF] 186 776f 775 28‘)' 1,43

11/4.6. | Karpotlasi jegy (6sszes): | | | | of 0,00
| | | | | 0,00

s, "Aktiv idGbeli elhatarolisok o 4324 001

(6sszes):

RCM START EUR Curren{ 39) 0,00

RCM START USD Curren( 282 0,00

START EUR Current accoun] 100) 0,00

START HUF Current account] 3 684 0,01

START USD Current account] 219 0,00

. S?afmazlamu tigyletek értékelési o 285 734 053

iilonbozete:

CNH26CMDTY CAN 10Y] -19) 0,00

CNH26CMDTY CAN 10Y] 537 0,00

ECH26 EURO FX CURR FUT] 140 0,00
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ESH26 S&P500 EMINI F£| -13 597] -0,03]
EURUSD260603 ~6.494] -0,01]
EUR260128FWD| -1 62' 0,00
EUR260128FWD) 96 588] -O,1§I
EUR260128FWD) 1061 0,00
EUR260304FWD) -155 323) -0,29)
EUR260401FWD, 30405 0,06
EUR260401FWD) 29652 0,05]
EUR260429FWD, 24 0,00
EUR260429FWD) 18 0,00
EUR260429FWD, 34 0,00
EUR260429FWD) 28] 0,00
EUR260527FWD] -3 384] -0,01

FCIH26INDX BCOMIN In gl 0,00
FVH26CMDTY US 5YR NOTE]| 770) 0,00
GH26CMDTY LONG GILT| 1271 0,00
MESH26INDX MSCI EmgMKk{ 3701 0,01
OATH26 Euro-OAT Future} 0] 0,00
RXH26 Euro-Bund Futurg] 0] 0,00
TPH26INDX TOPIX INDX] 0] 0,00
TPH26INDX TOPIX INDX] 31| 0,00
TPH26INDX TOPIX INDX] T89] 0,00
UBOH26 BCOMPE 0] 0,00
UBPH26 BCOMPR PRECIOUS| 0] 0,00
USD260325FWD) 5 0,00
USD260325FWD) 5759 0,01
USD260325FWD, 3 0,00
USD260422FWD) 70 967] -0,13]
UXYH26 US 10YR ULTR FUT| 493 0,00
VGH26INDX EURO STOXX 30| 0] 0,00
XMH26CMDTY AUST 10Y] 374) 0,00
XMH26CMDTY AUST 10Y] 74| 0,00
ZH26INDX FTSE 100 IDX] 1174 0,00
ZWPH26INDX MSCI WORLD) o] 0,00
| | Eszkozok dsszesen: 54111 629] 100%]

Budapest, 2026. aprilis 23.
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Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





				2026-04-23T11:35:27+0200





				2026-04-23T11:35:17+0200

		Simon Péter János2026-04-23 11:35:17 +0200





				2026-04-23T10:15:50+0200





				2026-04-23T10:15:39+0200

		Váradi Zoltán










Elektronikusan alairta:

Vdradi Zoltan

Elektronikusan a

lairta:

Suge Simon Péter Janos

2026-04-23 11:34:32 +0200

Raiffeisen Megoldas Start Abszolut

Hozamu Alap
Uzleti jelentés 2025.

X

Raiffeisen
ALAPOK





RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen Megoldas Start Abszolut Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Start Abszolit Hozamu Alap
Lajstrom szama: 11M1-236

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci Ut 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgdld neve: Gorbe Jdanos

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
Harmonizdcioja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt

BAMOSZ kategoria: kotvénytulsulyos (6vatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolUt hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belll pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fiiggetleniil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, alacsonyabb
drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszk6zok dltal domindlt varhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld
pénzpiaci mutaté meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése nem jelent az Alap
teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. A kiilonb6z6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kozvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdak széles korébdl valogat. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak ("A" és "B") lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban mérve egy
elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzdéen alacsony szinten

tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdlt a lenti tabldzat szerint.

Minimum 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-2025.12.31 2026.01.01-t6l
Hozamkorlat

A" sorozat 10,0% 7,5% 6,34% 6,95%

.B" sorozat 10,0% 7,5% 6,34% 6,95%
,Q" sorozat 10,0% 7,5% 6,34% 6,95%

,R" sorozat 10,0% 7,5% 6,34% 6,95%

.E" sorozat 2,0% 2,5% 3,39% 2,81%

,U" sorozat 3,0% 4,0% 5,20% 4,47%

Raiffei
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)*

+A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat «Q" sorozat «R" sorozat «U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkbzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft valtozds $ Ft
2025.12.31 8,00% 2,502063 8,29% 2,478182 6,19% 1,248991 8,94% 1,602602 7,88% 1,515800 8,50% 1,420710 53925133 043 Ft
2024.12.31. 9,34% 2,316715 9,13% 2,288507 4,52% 1176133 9,99% 1,471030 10,69% 1,4051 5,66% 1,309423 44 625 525 539 Ft
2023.12.29. 17,05% 2,118879 16,74% 2,096971 7,23% 1125291 1717% 1,337417 10,22% 1,2694 9,70% 1,239280 18 116 286 794 Ft
2022.12.30. 1,43% 1,810289 1,54% 1,796233 -5,95% 1,049432 2,45% 1141416 2,98% 11517 -4,12% 1129683 21504 615 506 Ft
2021.12.31. 5,07% 1,784809 4,95% 1,769075 3,96% 1115784 6,15% 1,114153 6,41% 11184 4,46% 1178261 28 639 733 252 Ft
2020.12.31. 2,31% 1,698632 2,26% 1,685604 0,10% 1,073248 3,33% 1,049627 510% 1,0510 1,63% 1127930 22835677 276 Ft
2019.12.31. 5,84% 1,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 1,58% 1,015783 - - 7,82% 1,109788 21336 882 617 Ft
2018.12.28. -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 - - - - 2,93% 1,029305 16 927 127 015 Ft
2017.12.29. 118% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - - - - - - 9513 033 964 Ft
2016.12.31. 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - - - - - - - 1501754 713 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektet6 dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére
nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februarjaban
jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 2007. augusztus 01-én, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-an, a ,Q" sorozat 2019. szeptember

13-dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | 151N Mevertek [ Eszkiz ertek %
Atruhazhot értékpapirok 32 909 285 793 F3.3F
20T A MAK, HUF HLDIM03 18 200 000 00D 1843 884000 411
ACCD ABAC HUF HLIDD00T 154402 28338 TR 2544 TE 1,14
ACCOPRI HUF HLDDDOTZE4TE 25 580 141 43 447405 0,10
ACCOPRI HUF HUDDD0T 254 TS 286 (o4 BET 485 825055 1,08
ACCO ROMHUF HUF HLIDDD0T 18622 261 (85 388 BZ150223 181
ACCOSHI HUF HLUDD00T 25452 138 14 0495 22545522 0,47
B 250110 EUR ELDI0AILDVRET 5 0 oD 3 BBE 5216598 B2
ExIM 251119 HUF HUDI03E4435 3:0a 0 (06D 6D 3 0 F4E000 .74
HOLD CITAD A HUF HLDDDOTD 7548 207 TER 472 TZRZBT X 183
HOLD COLLM A HUF HUDJ0OTO5rae 211 058 301 T4T 444400 187]
HOLD COMV. A HUF HLIDD00T 2 S8 1688 378 38 BT851 184 043
HOLD EXP HUF HUF HUD00T 20503 or a7z 458 HOZEHSTE 047
HOLDKE RV HUF HLDDDOTDEAE ZE 242 EW 833 463855 185
HOLD ORI HUF HUF HUD0Or 20335 92T 20 A BET 34 047
HOLD SLPERPA HUF HLIDD00T 13243 1M TErFAT2 HNTIH1EM 07
MHBZED S HUF HLDD008:254 11 100 D0 DD S5 5T 000 0,23
MPROGBOND | HUF HLIDD00T 14588 128 50 132 JBRQE1 025 054
OTF BMDA HUF HUDOOTDE351 50 568 101 414 152 454 0,59
OTP FHIMNCS A HUF HLDD0OTD e B0 215 751 2ZBE54 436 051
OTP LWWEURA HUF HUDO00TOsEZT B85 206 058 HOEBETHD 047
RARDRTE & HUF HLDDD0T 2287 R (eI 554 B3 D4 58 179
RAFORTE & HUF HUD0T 22871 26 622 540 42 ERTE2E 0,0r
RAAC LW HUF HLUDD00TDTEE0 1440 TEAT 4 BET T 418 10,83
RAlAC LW HUF HLDD00TDTEE0 4024713 182133407 0.4
RAHA HUF HLUDD00T 18255 3311 538 384 4 300 125410 9,59
RARA R HUF HLIDD00T 15208 BE 0EG 122 7534575 0,40
FARAR HUF HUIDD00T 15208 1073 186 763 2775 0965 5,07
RCBINFLSHT EUR ATD0DA0ICLE Ir413 1 450 656 457 3,33
RCM B BOND EUR ATD00E3ETEE 1872 254 158008 0,568
RCM BUHY EUR ATD00ITEERES 633 BE TBETDG 0,19
RCM FEBEM LB EUR ATD0DIADFNE 4572 541018 0,55
ROMEMELICONT EUR ATD0DEITITD 112 00 BET 44T E1T 200
RETALOMQ HUF HLUDD00T 22885 T 127 4 30 BRG233 0,07
RETALOMNQ HUF HUDD00T 22885 458 19 3256 BZE4E3448 154
LBLUEGY EUR IEXBTEISGEE i) 24 510845 0,05
LETC GT EUR LA 953188833 T 045 25 850038 0,05
LRV MA EUR FROI 3326248 BT SER025 184 131
WIGALFAA HUF HLUDD00T03ET B145 1M IDTRIE3S 0,07
WIGALFAA HUF HUDIOIrO3ET0 162 751 720 G15061 0BG 1.27]
Bonki egyeniegek 2120 763 722 4,73
Fofygez amis - AU 34 TEITER 0,08
Fohygesz amils - CAD B&0TB 228 0,13
Fofygszamis - ELR 05802 286 0,83
Fohytesz amis - GBP 1004152 0,58
Foiyoez amis - HUF BS54 525207 Z,13
Fﬂ‘ﬁ{}zéﬂa-ﬂ 33383710 0,07
Fil‘g_ Za‘_rla- UsD 414 BTG5 347 053
Koverelesek 360 125 FI18 0,80
HetErdds l.i,__la_[ak E0125T18 080
gyeb esrkozok [ i
Ebgh EEFﬁ: D926 306 9T 2ot
55105 esThOT A5 315 572 204 ToT.04
Kdtelezemsegek -d5d 483 973 - 1.04
&}Eb iEieretzagak =361 THIGE? 0,78
Hetsrdos iqebek -112 880250 025
x Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Roiffeisen Megoldas Siarf Alopok Alopjo A sorozaf

Metio eszhdzertek
Unitok szoma

J0 832 610 129
13 334 992 208

HUF

Egy jegyre juid nemo eszkizeérrek 2.312158 HUF
Roiffeisen Megoldas Sort Alopok Alopjo B sorozat

Netio eszhozériek &0 264 474 HUF
Unitok szoma 25 38T 804

Egy jegyre juid nemo eszhizerrek 2.284320 HUF

Roiffeisen Megoldas Sort Alopok Alopjo E sorozat

Metio eszhdzertek 21 F18 24439 EUR
Unitok szoma 18 495 173

Egy jegyre juld nemo eszhizerrek 1.174266 EUR
Roiffeisen Megoldas Sort Alopok Alopjo @ sorozaot

Neto esrkarertek 31 896 975 HUF
Unitok szamao 21 712 399

Egy jegyre juld nemo eszhizerrek 1468391 HUF
Roiffeisen Megoldas Sort Alopok Alopjo R sorozaot

Metid eszkidzértek 14 020 HUF
Unitok szamao 10 00O

Egy jegyre juid nefo eszhizerrek 1402000 HUF

Roiffeisen Megoldas Swort Alopok Alopjo U sorozot

Egy jegyre juid nefo eszhizerrek

Neto eszkozeriek 12 753 729.15 USD
Unitok szomo 9 752 539
1307734 USD

m

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra éplil, addig a portfdlio jelentés szamai
2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszémoléban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letéti szamlai
kdvetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 658 658 eFt. A kdtelezettségek kdzdtt megjelennek az
elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek
kerlilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. A beszdmoldban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a
2024.12.31-én még nyitott hatdridés futures ligyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozo letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

tdrgyévi bevételek és koltségek kdzott keriiltek elszamoldsra.

Beszamolé NEE szémités Kilonbozet (eFt-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 44 849 100 44 851 088 1988
Kildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 32907 972 32 909 284 1312
Pénzeszkozok 1461 663 2120321 658 658
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elh. 10775983 9 676 802 -1 099 181
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -351 600 -102 755 248 845
Szarm.ugyl.ért.kil. 104 623 247 436 142 813
Nyitott futures iigyletek eredménye 142 812 0 -142 812

Raiffei
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.
Instry tum [D [ ISIN [ Névérték [ Eszkdz érték %

Atruhazhaté értékpapirok 47 185 819 613 87,51

2027/A MAK HUF HU0000403118 2000 000 000 1908 018 000 3,54
ACCO ABAC HUF HU0000716402 304 062 012 666 230 579 1,24
ACCOPRI HUF HU0000725478 25580 141 48 036 333 0,09
ACCO PRI HUF HU0000725478 311242 576 584 474 964 1,08
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 207 995 023 865 946 511 1,61
ACCO SH | HUF HUO0000725452 148 587 311 268 178 105 0,50
EU 260109 EUR EUOOOA3L7AT2 21000 000 8091619 452 15,01
EXIM 260121 HUF HU0000364898 1 000 000 000 1056 675 000 1,96
EXIM 260218 HUF HU0000364971 1000 000 000 1051 113 000 1,95
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1000 000 000 1045 570 000 1,94
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 225623 284 932 890 910 1,73
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 215 067 285 947 387 090 1,76
HOLD KE RV HUF HU0000706163 347 547 010 1482603 223 2,75
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 112 320 871 294 776 242 0,55
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 120 317 437 235736 270 0,44
MNB260108 HUF HU0000626924 5000 000 000 4998 700 000 9,27
MPROG BOND | HUF HU0000714688 107 666 382 257 504 179 0,48
OTP EMDA HUF HU0000706361 50 475 807 394 554 039 0,73
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 70 066 291 228 319 908 0,42
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 46 204 723 0,09
RAFORTE Q HUF HU0000722871 594 540 752 1031 854 608 1,91
RAGASZKA | HUF HU0000737200 375 000 000 387 550 500 0,72
RAIAC UJ HUF HU0000707880 54 024 713 177 908 512 0,33
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1513 334 876 4 983 555 513 9,24
RAKA | HUF HUO0000718259 3913 307 454 5351 365 764 9,92
RARAR HUF HU0000719208 85 066 122 245003 106 0,45
RARAR HUF HU0000719208 1470 088 087 4234 072734 7,85
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 44 904 1793 767 066 3,33
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1273 104 162 301 0,19
RCM FE.EM.LB EUR AT0000AOFXM6 6 608 314 825 922 0,58
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1013 600 788 783 196 1,46
RETALON Q HUF HU0000722889 357 016 996 768 335 563 1,42
RETALON Q HUF HU0000722889 17 127 004 36 858 991 0,07
UBUS5 GY EUR IEO0B78JSG98 561 22 844 685 0,04
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 26 381 358 0,05
URW FP EUR FR0013326246 19718 704 912 663 1,31
VIG ALFA A HUF HU0000703970 8145124 33 809 669 0,06
VIG ALFAA HUF HU0000703970 186 775 700 775 288 934 1,44
Banki egyenlegek 7 002 806 041 12,99
Folyészamla - AUD 14 008 893 0,03
Folysszamla - CAD 56 694 068 0,11
Folyészamla - EUR 863 292 740 1,60
Folyészamla - GBP 295 455 628 0,55
Folyészamla - HUF 4 561 844 082 8,46
Folyészamla - JPY 91 826 025 0,17
Folyészamla - USD 1119 684 605 2,08
Kovetelések 69737 153 0,13
Hataridés tgyletek 69 737 153 0,13
Egyéb eszk6zok 208 156 251 0,39
Egyéb kdvetelések 208 156 251 0,39
Osszes eszkoz 54 466 519 058 101,01

Kotelezettségek -546 708 411 - 1,01

Egyéb kotelezettségek -191 239 601 -0,35
Hataridés tgyletek -355 468 810 -0,66
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H j Alap A sorozat

Netté eszkdzérték 38 341 566 320 HUF
Unitok széma 15 332 930 647

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2,500603 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H G Alap B sorozat

Netté eszkozérték 50 033 705 HUF
Unitok széma 20 201 696

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,476708 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H j Alap E sorozat

Netté eszkdzérték 27 327 029,89 EUR
Unitok széama 21 881 619

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,248858 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H j Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 38 241 698 HUF
Unitok széma 23 873 451

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,601850 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H j Alap R sorozat

Netté eszkdzérték 15 154 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,515400 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Abszolut H j Alap U sorozat

Netté eszkozérték 15 096 877,33 USD
Unitok széma 10 625 971

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,420753 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2026. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épuil, addig a portfélio jelentés szamai
2026. elsé forgalmazdsi napjdén, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoléban az Ovadékok és Futures ligyletek alap letéti szamlai
kdvetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkzok. Ennek hatdsa:1 305 262 eFt. A kételezettségek kozdtt megjelennek
az elsé, mdr 2026. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2025. évi koltségek és
kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A beszamoldban a kdvetelések és a kotelezettségek
kozott szerepelnek a 2025.12.31-én még nyitott hatdridés futures tigyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a

NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és koltségek kdzdtt keriiltek elszamoldsra.

Beszdmold Portfolié jelentés Kijlonbozet (eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzérték 53911 681 53919810 8129
Kilénbozet tételesen:

Ertékpcpirok 47 182 533 47 185 822 3 289
Pénzeszkdzok 5823073 7 128 335 1 305 262
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 1392 452 83 206 -1 309 246
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -314 841 -191 819 123 022
Szarm.igyl.ért.kil. -171 536 285734 -114 198
Nyitott futures Ggyletek eredménye 0 0 0
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start AbszolGt Hozam Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 13 334 992 208
2025. évben eladott befektetési jegyek 6 305 930 545
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 4 307 992 106
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 15 332 930 647
Portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke 2026.01.05-én 38 341 566 320
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,500603

Raiffeisen Megoldas Start AbszolGt Hozamé Alap B sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2025.01.02-an 26 381 804
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 6180 108
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 20 201 696
Portfoli6 dsszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.01.05-én 50 033 705
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,476708

Raiffeisen Megoldas Start AbszolGt Hozam Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-an 18 495 173
2025. évben eladott befektetési jegyek 6 470 450
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 084 004
Forgalomban évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 21881619
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 27 327 030
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,248858

Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozam Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2025.01.02-an 21722 399
2025. évben eladott befektetési jegyek 2 151 052
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 23 873 451
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 38 241 698
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,601850

Raiffeisen Megoldas Start AbszolGt Hozam Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 10 000
2025. évben eladott befektetési jegyek -

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 10 000

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2026.01.05-én 15 154
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2026.01.05-¢én 1,515400

Raiffeisen Megoldas Start AbszolGt Hozamé Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 9752 539
2025. évben eladott befektetési jegyek 1934767
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 061 335
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 10 625 971
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 15 096 877
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2026.01.05-¢én 1,420753
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "13907 134 158" 25,79
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1908 018 000 3,54
EU 260109 EUR EUOO0A3L7AT2 21 000 000 8091 619 452 15,01
EXIM 260121 HUF HU0000364898 1 000 000 000 1 056 675 000 1,96
EXIM 260218 HUF HU0000364971 1 000 000 000 1 051 113 000 1,95
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1 000 000 000 1 045 570 000 1,94
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 561 22 844 685 0,04
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 26 381 358 0,05
URW FP EUR FR0013326246 19 718 704 912 663 1,31
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 33 278 685 455 61,72
ACCO ABAC HUF HU00007 16402 304 062 012 666 230 579 1,24
ACCO PRI HUF HU0000725478 336 822 717 632 511 297 1,17
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 207 995 023 865 946 511 1,61
ACCO SH | HUF HU0000725452 148 587 311 268 178 105 0,50
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 225 623 284 932 890 910 1,73
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 215 067 285 947 387 090 1,76
HOLD KE RV HUF HUO0000706163 347 547 010 1482 603 223 2,75
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 112 320 871 294 776 242 0,55
HOLD SUPERPA HUF HUO0000713243 120 317 437 235 736 270 0,44
MNB260108 HUF HU0000626924 5 000 000 000 4 998 700 000 9,27
MPROG BOND | HUF HU0000714688 107 666 382 257 504 179 0,48
OTP EMDA HUF HU0000706361 50 475 807 394 554 039 0,73
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 70 066 291 228 319 908 0,42
RAFORTE Q HUF HU0000722871 621 163 292 1 078 059 331 2,00
RAGASZKA | HUF HU0000737200 375 000 000 387 550 500 0,72
RAIA C UJ HUF HU0000707880 1 567 359 589 5161 464 025 9,57
RAKA | HUF HU0000718259 3913 307 454 5 351 365 764 9,92
RARA R HUF HU0000719208 1555 154 209 4 479 075 840 8,31
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQU5 44 904 1793 767 066 3,33
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1273 104 162 301 0,19
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO00AOFXM6 6 608 314 825 922 0,58
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1013 600 788 783 196 1,46
RETALON Q HUF HU0000722889 374 144 000 805 194 554 1,49
VIG ALFA A HUF HU0000703970 194 920 824 809 098 603 1,50
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok "18 151 695 452" 33,66
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1908 018 000 3,54
EU 260109 EUR EUOO0A3L7AT2 21 000 000 8091 619 452 15,01
EXIM 260121 HUF HU0000364898 1 000 000 000 1 056 675 000 1,96
EXIM 260218 HUF HU0000364971 1 000 000 000 1 051 113 000 1,95
EXIM 260318 HUF HU0000365077 1 000 000 000 1 045 570 000 1,94
MNB260108 HUF HU0000626924 5 000 000 000 4 998 700 000 9,27
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap A sorozat / HUF 38 341 566 320
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap B sorozat / HUF 50 033 705
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamuo Alap E sorozat / EUR 27 327 030 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozami Alap Q sorozat / HUF 38 241 698 7
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alapa R sorozat / HUF 15 154
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozami Alap U sorozat / USD 15 096 877

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszk6zokon (szdmlapénz és dllampapirok) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatdsok fliggvényében. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezel6 2025-ben elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb dtruhdzhatd értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2025. évi vdltozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2023 év vége 2024 év vége 2025 év vége
Kotvény és pénzpiaci alapok 25,1% 16,4% 15,5%
Raiffeisen Hazai K&tvény Alap ,I" sorozat 10,2% 9,6% 9,9%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 41% 0,7% 0,2%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 0,7% 0,6% 0,6%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 2,5% 2,0% 1,5%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 2,7% 0,2% -
Raiffeisen Inflation Shield 2,5% 3,4% 3,3%
Raiffeisen Osterreich-Rent (I) A 2,4% 0,0% -
Részvény alapok 12,6% 9,4% 12,7%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap | sorozat 2,4% 1.8% 1,6%
VIG K6zép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 0,0% 0,0% -
HOLD K&zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 11% 1,9% 2,7%
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap ,R" sorozat 6,9% 5,6% 8,3%
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,9% 0,0% -
Raiffeisen Sustainable Equites 0,0% 0,0% -
MSCI USA Value UCITS ETF 0,1% 0,1% 0,0%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,6% 0,0% -
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF 0,0% 0,1% 0,0%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,6% 0,0% -
Abszoliut hozamcéla alapok 18,0% 16,1% 14,7%
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap | sorozat 2,4% 12% 12%
Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap A sorozat 0,8% 12% 1.2%
Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap | sorozat 0,0% 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszolit HozamU Befektetési Alap A sorozat 1,6% 1,4% 1,5%
Hold Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,4% -
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Hold Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% -
;gcl_e?(t(;(t)léirinzlzspGlobdlis Ertékalapu Abszolit Hozam( Szarmaztatott 1,8% 17% 1,8%
Citadella Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A sorozat 1,8% 1,6% 1,7%
zgfszrgfsition Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A 0,8% 0.7% 0,4%

Raiffei
Xl Atarox 10





RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

OTP EMDA Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap 1,0% 0,9% 0,7%
OTP Uj Eurdépa Alap ,A" sorozat 0,5% 0,5% -

OTP Fold Kincsei Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat 0,5% 0,5% 0,4%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap ,Q" sorozat 2,2% 1.9% 1,5%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A" sorozat 0,2% 0,0% -

Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap ,Q" sorozat 1,9% 1,9% 2,0%
Raiffeisen Genezis Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap ,I" sorozat 0,0% 0,0% 0,7%
EAOArEEOEtTPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Részalap | 0,8% 0,6% 0,5%
Ingatlan alapok 10,8% 11,4% 9,6%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,8% 1,4% 9,6%

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 4 158 079
Kapott kamat értékpapirok 237 099
Kapott kamat lekstésbdl 245 096
Kapott osztalék 74824
Kapott SWAP kamat 0
Folyészamlakamat HUF 67 569
Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség 613 400
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 1411358
Forward iigyletek nyeresége 610359
Futures Ggyletek nyeresége 898374
Pénziigyi miveletek raforditasai 3 093 630
Fizetett folyészamlakamat 0
Megvésérolt kamat értékpapirok 0
Fizetett SWAP kamat 0
Devizds mérlegtételeken realizdlt rfolyamveszteséc 1114827
Ertékpapir értékesités drfolyamvesztesége 254 440
Forward iigyletek vesztesége 1175165
Futures iigyletek vesztesége 549198
Egyéb bevételek 102 300
Trailer fee 102 299
Egyéb 1
A mikaédési kéltségek 812 382
Bankforgalmi jutalék 2 309
Alapkezelési dij 614389
Letétkezelési dij 41 146
Sikerdij 107 862
Ertékpapir mozgatds kéltsége 8774
Futures iigyletek dijai 4916
KELER dij 3013
WARP dij 7 848
Referencia index szolgdltatdsi dij 0
LEI kéd fenntartési kdltsége 26
Kénywvizsgalénak fizetendd dij 1505
Szémviteli dij 2 393
Felugyeleti dij (MNB) 17 800
Reporting szolgdltatés 401
Egyéb raforditasok 13 647
Befektetési alapok kiilénaddja 13 646
Egyéb réfordités 1
Fizetett, fizetend® hozamok 0
Targyévi eredmény 340 720
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 340 720
Ertékpapirok értékelési kislonbszete 6429 108
Allamkétvények 266 644
- kamatokbél, osztalékbol 166 027
-egyéb 100617
Diszkont kincstdrjegyek 33784
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 33784
Befektetési jegy 5949 240
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 5949 240
Részvény 179 440
- kamatokbél, osztalékbol 0
- egyéb 179 440
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

VVagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1461 663 5823 073 10,80%
lekotott betét 0 0 0
Idészak nyitédllomdny Idészak zarodallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 8 603 781 23 716 166 13 149 708 33 327 912 86,20%
ACCO ABAC 0 529 545 0 666 231 1,22%
ACCO PRIZ 0 529 273 0 632 511 1,17%
ACCO ROMIHUF 0 812 150 0 865 947 1,61%
ACCOSHI 0 212 549 0 268 179 0,50%
HOLD CITAD A 0 728 287 0 932 891 1,73%
HOLD COLUM A 0 T47 444 0 947 387 1,76%
HOLD CONV. A 0 187 851 0 0 0,00%
HOLD EXP HUF 0 210 290 0 0 0,00%
HOLD KE RV 0 833 464 0 1482 603 2,75%
HOLD ORI HUF 0 209 867 0 294 776 0,55%
HOLD SUPERPA 0 317 392 0 235736 0,44%
MPROG BOND | 0 288 081 0 257 504 0,48%
OTP EMDA 0 414 192 0 394 554 0,73%
OTP FKINCS A 0 229 654 0 228 320 0,42%
OTP UJ EUR A 0 210 586 0 0 0,00%
RAGASZKA | 0 0 0 387 551 0,72%
RAFORTE Q 0 845633 0 1078 059 2,00%
RAIA C UJ 0 5039 281 0 5161 464 9,57%
RAKA | 0 4 300 329 0 5351 365 9,93%
RARA R 0 2 454 661 0 4 479 076 8,31%
RCBINFLSHT 0 1 490 696 0 1793 767 3,33%
RCM EM BOND 0 294 198 0 104 162 0,19%
RCM EU HY 0 85 786 0 0 0,00%
RCM FE.EM.LB 0 245 410 0 314 826 0,58%
RCM304EUCOVT 0 897 447 0 788 784 1,46%
RETALON Q 0 856 340 0 805 194 1,49%
VIG ALFA A 0 645 843 0 809 099 1,50%
UBU5 GY 24 511 0 0 22 845 0,04%
UETC GT 25 650 0 0 26 381 0,05%
Idészak nyitédllomdany Idészak zarodallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Fix és vdltozé kamatozasu
k6tvény
2027/A MAK 1843 534 0 1907 196 3,54%
EXIM 251119 3021 564 0 0 0,00%
EXIM260121 1 055 854 1,96%
EXIM 260218 0 1050 291 1,95%
EXIM 260318 0 1044 748 1,94%
EU260109 8 091619 15,01%
EU 25010 3 688 522 0 0 0,00%
MNB250109 0 99 917 0 0,00%
REPAUS240125 0 0 0 0,00%
MNB260108 4 998 700 9,27%
Idészak nyitéallomany Idészak zardéallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 588 025 0 704 913 0 1,31%
URW NA 588 025 0 704 913 0 1,31%
Kovetelések 0 10 752 941 0 1367 913 2,54%
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 23 042 0 24 539 0,05%
Kotelezettségek, passzivak 0 -401 141 0 -314 841 -0,58%
Szarm.ligyl.ért.kiil. -137 364 241 987 95 810 -267 346 -0,32%
Osszesen 9 054 442 35 794 658 13 950 431 39 961 250 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a tdrgyidészakban”

Raiffei
Xl Atarox

13





RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2025. év

Nyitas datuma Zaras datuma TI’GTIZGI(CIO Deviza Kontraktus ; Kotesi ; Zaro Eredmt.en?l (kgtesi
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2024.11.25 2025.02.24 hataridés CAD 11 120,40 123,84 37 840,00
2024.11.27 2025.02.26 hataridds GBP 7 95,38 93,25 - 14 910,00
2024.11.27 2025.02.26 hataridés usb 12 107,30 107,22 - 937,50
2024.11.27 2025.02.26 hataridds usb 16 114,08 113,59 - 7 750,00
2024.12.04 2025.03.04 hataridés EUR 19 136,65 132,49 79 040,00
2024.12.04 2025.03.04 hataridds EUR 2 119,13 117,87 2 520,00
2024.12.04 2025.01.10 hataridés EUR 8 122,49 118,11 - 35 040,00
2024.12.04 2025.03.04 hataridds EUR 23 125,99 124,17 - 41 860,00
2024.12.10 2025.03.12 hataridés JPY 3 2 749,50 2676,20 - 2 199 000,00
2024.12.13 2025.01.10 hataridds EUR 26 121,62 118,11 - 91 172,25
2024.12.13 2025.03.19 hataridés usb 9 145,92 154,09 18 378,54
2024.12.13 2025.03.12 hataridds AUD 29 113 621,20 112 410,05 - 35123,35
2024.12.13 2025.03.04 hataridés EUR 9 121,62 120,22 - 12 569,63
2024.12.13 2025.02.21 hataridds usb 11 1,05 1,05 3252,70
2024.12.13 2025.03.19 hataridés usD 8 276,14 305,70 59 124,81
2024.12.13 2025.03.19 hataridds usb 4 176,73 173,94 - 2 785,05
2024.12.13 2025.03.12 hataridés usD 15 1,05 1,09 - 71 718,75
2024.12.13 2025.03.07 hataridds usb 2 1,05 1,09 - 8 562,50
2024.12.18 2025.03.07 hataridés EUR 3 4 978,50 5 458,00 14 385,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridds usb 11 1110,00 1132,80 12 540,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridés EUR 11 4 978,50 5422,00 48 785,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridds GBP 5 8 260,17 8 657,00 19 841,59
2024.12.18 2025.03.07 hataridés usD 15 12 245,50 11 838,20 - 61 095,00
2024.12.18 2025.03.07 hataridds usb 13 6 127,80 5755,01 - 242 312,44
2025.01.10 2025.02.24 hataridés CAD 3 120,84 123,84 9 000,00
2025.01.10 2025.03.04 hataridds EUR 4 121,36 124,17 11 240,00
2025.01.10 2025.02.26 hataridés usD 2 109,91 113,59 7 375,00
2025.01.10 2025.02.26 hataridds usb 3 105,78 107,22 4312,50
2025.01.10 2025.03.07 hataridés usD 2 11 814,00 11 838,20 484,00
2025.01.10 2025.03.04 hataridds EUR 3 131,15 132,49 - 4 020,00
2025.01.10 2025.02.26 hataridés GBP 2 89,62 93,25 7 260,00
2025.01.13 2025.03.12 hataridds AUD 5 110 994,42 112 410,05 7 078,15
2025.01.24 2025.02.26 hataridés GBP 2 91,67 93,25 3 160,00
2025.01.24 2025.03.17 hataridds EUR 19 5 243,00 5422,00 34 010,00
2025.02.07 2025.03.17 hatéaridés EUR 18 5 354,00 5422,00 12 240,00
2025.02.21 2025.02.26 hataridds usb 2 106,59 107,22 1 250,00
2025.02.21 2025.03.07 hataridds usD 2 6 123,44 5755,01 - 36 842,59
2025.02.21 2025.02.24 hataridds CAD 2 123,26 123,84 1 160,00
2025.02.21 2025.03.04 hataridds EUR 3 123,63 124,17 1620,00
2025.02.21 2025.02.26 hataridds usb 2 112,20 113,59 2781,25
2025.02.24 2025.03.07 hataridds CAD 13 123,13 123,68 7 166,60
2025.02.24 2025.05.27 hataridds CAD 3 123,13 121,39 - 5 220,00
2025.02.24 2025.03.12 hataridds AUD 4 111 844,57 112 410,05 2261,92
2025.02.26 2025.05.27 hataridds GBP 11 93,29 91,71 - 17 380,00
2025.02.26 2025.05.28 hataridds usD 17 107,37 107,77 6 906,25
2025.02.26 2025.03.07 hataridds usb 12 113,48 114,03 6 562,50
2025.02.26 2025.05.28 hataridés usbD 8 113,48 112,19 - 10 375,00
2025.03.04 2025.03.07 hataridés EUR 2 118,90 116,94 3920,00
2025.03.04 2025.03.07 hataridés EUR 15 131,58 127,85 55 950,00
2025.03.04 2025.06.03 hataridés EUR 5 119,86 121,15 6 450,00
2025.03.04 2025.04.17 hataridds EUR 7 131,58 131,66 - 560,00
2025.03.04 2025.03.07 hataridés EUR 4 119,86 116,64 - 12 880,00
2025.03.04 2025.06.03 hataridés EUR 30 125,35 125,69 10 200,00
2025.03.07 2025.05.27 hataridés GBP 5 92,29 91,71 - 2 900,00
2025.03.12 2025.03.21 hataridds usD 12 1,10 1,09 12 711,45
2025.03.12 2025.06.11 hataridés JPY 3 2 650,00 2 796,70 4 401 000,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Nyitas datuma Zaras datuma Trﬂ!ldeCIO Deviza Kontraktus , Kotesi A Zaro Eredm?n?' (lkatési
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2025.03.12 2025.06.12 hatdridés usD 3 1,10 1,15 - 21 378,75
2025.03.12 2025.06.12 hataridés AUD 38 112 358,50 113 961,44 60 911,72
2025.03.17 2025.04.04 hatéridés EUR 1 5 368,50 4833,00 - 5 355,00
2025.03.17 2025.06.17 hataridés GBP 5 8 667,00 8 834,00 8 350,00
2025.03.17 2025.04.17 hatéridés usD 11 1137,30 1068,18 - 38 016,85
2025.03.17 2025.06.17 hataridés EUR 17 5 368,50 5289,25 - 13 472,50
2025.03.17 2025.04.17 hatéridés EUR 30 5 368,50 4 868,89 - 149 882,14
2025.03.19 2025.06.18 hataridés usb 8 305,85 333,00 54 295,20
2025.03.19 2025.06.18 hatéridés usb 9 154,20 143,72 - 23 594,74
2025.03.19 2025.06.18 hataridés usb 4 174,02 192,87 18 849,72
2025.03.21 2025.06.17 hatéridés usD 12 113191 1196,50 38 752,44
2025.03.21 2025.04.17 hataridés usb 20 1131,91 1068,18 - 63 734,16
2025.04.04 2025.06.17 hatéridds GBP 2 8 137,50 8 834,00 13 930,00
2025.04.04 2025.06.17 hataridés usbD 3 1041,70 1 196,50 23 220,00
2025.04.17 2025.06.03 hataridés EUR 33 119,56 121,15 52 597,74
2025.04.17 2025.05.16 hataridés EUR 7 131,66 130,50 - 8 120,00
2025.05.16 2025.06.03 hatéridés EUR 7 130,50 131,31 - 5670,00
2025.05.16 2025.06.17 hataridés usbD 20 1170,18 1 196,50 26 323,38
2025.05.16 2025.06.17 hatéridés EUR 20 5 404,00 5289,25 - 22 950,00
2025.05.16 2025.06.03 hataridés EUR 4 120,21 121,15 3 760,00
2025.05.27 2025.08.26 hatéridés GBP 16 91,72 90,47 - 20 000,00
2025.05.27 2025.08.26 hataridés CAD 3 121,25 120,50 - 2 250,00
2025.05.28 2025.08.26 hatéridés usb 17 107,88 108,90 17 265,63
2025.05.28 2025.08.26 hataridés usbD 8 112,08 113,72 13 125,00
2025.05.30 2025.06.17 hatéridés usb 6 5 899,00 6 035,75 41 025,00
2025.06.03 2025.07.11 hataridés EUR 21 120,78 120,09 - 14 490,00
2025.06.03 2025.09.03 hatéridés EUR 21 124,68 121,03 - 76 650,00
2025.06.03 2025.08.22 hataridés EUR 9 124,68 122,42 - 20 340,00
2025.06.03 2025.08.22 hatéridés EUR 7 131,10 129,25 12 950,00
2025.06.03 2025.07.25 hataridés EUR 21 120,78 120,11 - 14 025,97
2025.06.11 2025.09.10 hatéridés JpY 3 2796,50 3130,50 10 020 000,00
2025.06.12 2025.09.12 hataridés AUD 38 113 612,50 114 118,89 19 242,82
2025.06.12 2025.09.11 hatéridés usD 3 1,16 1,17 - 3135,00
2025.06.13 2025.06.17 hataridés usb 2 6 008,00 6 035,75 2 775,00
2025.06.13 2025.08.22 hatéridés EUR 3 121,11 120,40 - 2 130,00
2025.06.13 2025.07.25 hataridés EUR 1 121,11 120,11 - 997,90
2025.06.13 2025.06.17 hatéridés usD 4 1190,80 1196,50 1140,00
2025.06.13 2025.06.17 hataridés EUR 4 5290,00 5289,25 - 30,00
2025.06.17 2025.09.05 hataridés EUR 12 5 309,50 5357,00 5 700,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridés EUR 18 5309,50 5437,50 23 040,00
2025.06.17 2025.06.27 hataridés EUR 11 5 309,50 5 316,00 715,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridés usb 8 6 089,15 6 621,50 212 940,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridés usbD 39 1201,60 1339,10 268 125,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridés GBP 7 8 857,00 9 262,00 28 350,00
2025.06.18 2025.09.17 hataridés usb 9 143,82 146,50 6 030,72
2025.06.18 2025.09.17 hataridés usbD 4 193,02 183,20 - 9 819,26
2025.06.18 2025.09.17 hatdridés usD 8 333,17 360,00 53 667,99
2025.06.27 2025.09.17 hataridés usb 3 321,50 360,00 28 875,00
2025.06.27 2025.09.16 hataridés usb 1 6 211,00 6 621,50 20 525,00
2025.06.27 2025.08.22 hataridés EUR 2 120,73 120,40 - 660,00
2025.06.30 2025.09.12 hataridés AUD 3 114 487,32 114 118,89 - 1105,29
2025.06.30 2025.09.17 hataridés usb 6 149,32 146,50 - 4 224,75
2025.07.11 2025.09.16 hataridés usbD 1 6 288,75 6 621,50 16 637,50
2025.07.11 2025.09.16 hataridés usb 2 1233,50 1339,10 10 560,00
2025.07.25 2025.08.26 hataridés usb 3 108,16 108,90 2203,13
2025.07.25 2025.09.16 hataridés usbD 1 6 407,50 6 621,50 10 700,00
2025.07.25 2025.09.16 hataridés usbD 7 13 227,00 13 694,50 32 725,00
2025.08.08 2025.09.16 hataridés usb 4 1 255,80 1339,10 16 660,00
2025.08.08 2025.08.22 hataridés EUR 1 129,68 129,25 430,00
2025.08.22 2025.08.26 hatéridés GBP 2 90,65 90,47 - 360,00
2025.08.22 2025.09.03 hataridés EUR 5 129,25 128,69 - 2 800,00
2025.08.22 2025.08.26 hatéridds CAD 5 120,70 120,50 - 1 000,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Nyitas datuma Zaras datuma TI"GT\ZGI(CIO Deviza Kontraktus , Kotesi A Zaro Eredm(::n}l (latési
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2025.08.22 2025.09.16 hatéridés usbD 1 6 424,25 6 621,50 9 862,50
2025.08.26 2025.11.25 hataridés usbD 20 109,06 109,66 11 875,00
2025.08.26 2025.11.25 hatéridés usD 8 113,71 116,22 20 062,50
2025.08.26 2025.11.25 hataridés CAD 8 119,75 122,37 20 960,00
2025.08.26 2025.11.25 hatéridés GBP 18 90,45 92,36 34 380,00
2025.09.03 2025.12.03 hataridés EUR 21 119,99 122,10 44 310,00
2025.09.03 2025.12.03 hatéridés EUR 5 127,67 128,30 3 150,00
2025.09.05 2025.09.16 hataridés usb 3 13 507,22 13 694,50 5618,33
2025.09.05 2025.09.16 hatéridés usD 8 1283,30 1339,10 22 320,00
2025.09.05 2025.09.16 hataridés usb 3 6 540,25 6 621,50 12 187,50
2025.09.10 2025.12.10 hatéridés JpY 3 3105,80 3392,00 8586 000,00
2025.09.11 2025.12.11 hataridés usbD 3 1,18 1,17 543,75
2025.09.12 2025.12.12 hataridés AUD 41 113 961,44 109 917,77 - 165 790,47
2025.09.16 2025.12.17 hataridés usb 44 1350,90 1364,39 29 681,98
2025.09.16 2025.12.17 hatéridés GBP 7 9 311,50 9 852,50 37 870,00
2025.09.16 2025.11.28 hataridés usbD 10 13 843,50 14 073,89 23 039,29
2025.09.16 2025.11.28 hatéridés EUR 18 5447,50 5671,00 40 230,00
2025.09.16 2025.10.17 hataridés usbD 1 6 679,85 6 645,50 - 1717,50
2025.09.16 2025.12.17 hatéridés usD 14 6 679,85 6 801,00 84 805,00
2025.09.16 2025.10.17 hataridés usbD 9 1350,90 1371,52 9 280,80
2025.09.17 2025.10.20 hatéridés usD 2 360,18 413,63 26 723,22
2025.09.17 2025.12.17 hataridés usbD 15 146,61 153,77 26 842,54
2025.09.17 2025.12.17 hatéridés usD 4 183,33 161,55 - 21786,73
2025.09.17 2025.12.17 hataridés usbD 9 360,18 451,00 204 346,13
2025.10.03 2025.11.28 hatéridés EUR 16 5 664,00 5671,00 1120,00
2025.10.03 2025.12.17 hataridés usbD 1 6 781,00 6 801,00 1 000,00
2025.10.17 2025.11.28 hatéridés EUR 4 5621,00 5671,00 2 000,00
2025.10.17 2025.12.17 hataridés usb 9 13 778,68 14 104,26 29 302,33
2025.10.17 2025.12.17 hataridés EUR 17 5621,00 5731,50 18 785,00
2025.11.14 2025.12.03 hataridés EUR 1 122,46 122,10 - 360,00
2025.11.14 2025.12.11 hataridés usbD 1 1,16 1,17 - 1 106,25
2025.12.12 2025.12.17 hataridés EUR 40 5 786,00 573150 - 21 800,00
2025.12.12 2025.12.17 hatéridés usD 1 6 893,75 6 801,00 - 4 637,50
2025.12.12 2025.12.17 hataridés usbD 5 1388,20 1364,39 - 5952,05
2025.12.12 2025.12.17 hataridés usD 10 14 260,31 14 104,26 - 15 604,89

Piaci értak
Tranzakcié Tranzakcié iaci erte

Kétésnap Lejarat , ., Névérték Deviza 1 Deviza 2 [(elszamolasi
tipusa iranya .

devizéban)
2025.12.08 2025.12.10 forward vétel 3709 000,00 EUR usbD 4321 838
2025.12.01 2025.12.10 forward eladas 357 000,00 EUR usb 415 687
2025.11.24 2025.11.26 forward vétel 5800 000,00 EUR HUF 2219 370 000
2025.11.03 2025.11.05 forward vétel 4 000,00 EUR HUF 1548 400
2025.11.03 2025.11.05 forward vétel 7 470,00 EUR HUF 2 891637
2025.10.27 2025.10.29 forward eladas 9 698 000,00 usb HUF 3241 362 540
2025.10.13 2025.10.29 forward vétel 384 000,00 usb HUF 130 404 023
2025.10.06 2025.10.08 forward vétel 4 149 010,00 EUR HUF 1612 056 345
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 700,00 usb HUF 233954
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 1 070,00 usb HUF 357 615
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 775 000,00 usb HUF 259 020 500
2025.09.09 2025.10.29 forward eladas 360 000,00 usb HUF 120 854 495
2025.09.08 2025.09.10 forward eladas 10 865 108,00 EUR HUF 4278 136 275
2025.08.25 2025.08.27 forward eladas 5131 010,00 EUR HUF 2 040 530 843
2025.08.05 2025.10.29 forward vétel 350 000,00 usb HUF 121718 258
2025.07.21 2025.12.10 forward eladas 3352 000,00 EUR usbD 3937125
2025.07.21 2025.07.23 forward vétel 3552 000,00 EUR usbD 4133818
2025.07.07 2025.11.26 forward eladas 5800 000,00 EUR HUF 2 355 641 000
2025.07.07 2025.07.09 forward vétel 5 800 000,00 EUR HUF 2317 100 000
2025.07.01 2025.10.29 forward vétel 735 000,00 usb HUF 249 855 900
2025.06.30 2025.10.29 forward vétel 8589 000,00 usb HUF 2946 670 316
2025.06.30 2025.07.02 forward eladas 8 835 000,00 usb HUF 3011 409 750
2025.06.06 2025.10.08 forward eladas 4 149 010,00 EUR HUF 1696 019 861
2025.06.06 2025.06.11 forward vétel 4 149 010,00 EUR HUF 1672 797 852
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Piaci érték

Kétésnap Lejarat TrdE'IZOkCIO Tr?n? akeid Névérték Deviza 1 Deviza 2 [(elszamolasi
tipusa iranya I

devizaban)
2025.06.03 2025.08.27 forward vétel 622 000,00 EUR HUF 253 620 500
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 700,00 usb HUF 248 464
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 1 070,00 usb HUF 379 795
2025.06.02 2025.10.01 forward eladds 775 000,00 usb HUF 275 085 475
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 1 000,00 usb HUF 352930
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 1 900,00 usb HUF 670 567
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 1090 000,00 usb HUF 384 693 700
2025.05.12 2025.09.10 forward vétel 10 865 108,00 EUR HUF 4 460 235 485
2025.05.12 2025.05.14 forward eladas 10 865 108,00 EUR HUF 4399 608 182
2025.04.17 2025.06.11 forward eladas 4 149 010,00 EUR HUF 1700 351 427
2025.04.17 2025.04.23 forward vétel 4 149 010,00 EUR HUF 1691 177 966
2025.04.17 2025.08.27 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1864 723 631
2025.04.17 2025.04.23 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1837 601 935
2025.04.15 2025.07.02 forward eladas 434 000,00 usb HUF 157 371 438
2025.03.31 2025.07.02 forward vétel 341 000,00 usb HUF 127 540 820
2025.03.24 2025.07.23 forward eladas 3552 000,00 EUR usb 3871378
2025.03.24 2025.03.26 forward vétel 3552 000,00 EUR usbD 3 846 106
2025.03.17 2025.07.09 forward eladas 5800 000,00 EUR HUF 2 344 099 000
2025.03.17 2025.03.19 forward vétel 5800 000,00 EUR HUF 2 316 288 000
2025.03.12 2025.03.26 forward vétel 316 000,00 EUR usb 344 229
2025.03.11 2025.03.19 forward eladas 1 500 000,00 EUR HUF 599 945 070
2025.03.10 2025.07.02 forward vétel 8928 000,00 usb HUF 3304 342 080
2025.03.10 2025.03.12 forward eladas 9 093 000,00 usb HUF 3345 314 700
2025.03.07 2025.03.19 forward eladas 4 300 000,00 EUR HUF 1718 043 500
2025.02.24 2025.11.05 forward eladas 4 000,00 EUR HUF 1652912
2025.02.24 2025.11.05 forward eladas 7 470,00 EUR HUF 3086 813
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 4.000,00 EUR HUF 1608 408
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 7 470,00 EUR HUF 3003 702
2025.02.24 2025.04.23 forward vétel 360 000,00 EUR HUF 145 531 152
2025.02.24 2025.02.26 forward eladas 360 000,00 EUR HUF 144 667 080
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 1 000,00 usb HUF 385170
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 1900,00 usb HUF 731823
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 1090 000,00 usb HUF 419 835 300
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 1 900,00 usb HUF 727 795
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 4 100,00 usb HUF 1570 505
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 850 000,00 usb HUF 325592 500
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 11 000,00 EUR HUF 4422 440
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 5 700,00 EUR HUF 2291628
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 2 750 000,00 EUR HUF 1105 610 000
2025.02.03 2025.05.14 forward vétel 10 865 108,00 EUR HUF 4 488 582 552
2025.02.03 2025.02.05 forward eladas 10 431 108,00 EUR HUF 4 264 758 506
2025.01.20 2025.04.23 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1873132934
2025.01.20 2025.01.22 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1855 998 696
2025.01.20 2025.04.23 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1873 538 745
2025.01.20 2025.01.22 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1856 449 597
2025.01.07 2025.03.12 forward vétel 331 000,00 uUsD HUF 133 030 247
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Nyitott pozici6é 2025.12.31. dllapot szerint:

L B Tranzakcié Tranzakcié . Erték kotési
Nyitas datuma Lejarat , . . Deviza Kontraktus . .

tipusa irdnya devizaban
2025.11.25 2026.03.20 hataridés vétel CAD 8 - 80,00
2025.12.11 2026.03.16 hataridés eladds usb 4 425,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 16 - 41 400,00
2025.12.17 2026.03.20 hatdridés vétel usb 15 - 617 212,50
2025.11.25 2026.04.03 hataridés vétel usb 20 - 2 343,74
2025.11.25 2026.03.27 hataridés vétel GBP 18 2 880,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 49 - 11 270,00
2025.12.03 2026.03.06 hataridés vétel EUR 22 - 2652980,00
2025.12.03 2026.03.06 hataridés vétel EUR 5 - 637 850,00
2025.12.10 2026.03.12 hatdridés vétel JPY 3 - 102 405 000,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 4 - 167 920,00
2025.12.17 2026.03.20 hatdridés vétel usb 9 - 1068 390,00
2025.11.25 2026.03.20 hataridés vétel usb 8 - 1 500,00
2025.12.17 2026.03.20 hatdridés vétel EUR 57 - 3329370,00
2025.12.12 2026.03.16 hataridés vétel AUD 41 1 705,60
2025.12.17 2026.03.20 hatdridés vétel GBP 7 - 2 660,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 19 - 2747 400,00

Tranzakcié Tranzakcié Piaci érték

Kotésnap Lejarat , . Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi

tipusa iranya . .

devizéban)
2025.12.22 2026.01.28 forward vétel 750 000,00 EUR HUF 291 399 150
2025.12.08 2026.06.03 forward eladas 3709 000,00 EUR usb 4358 005
2025.12.02 2026.04.29 forward vétel 9 600,00 EUR HUF 3720 346
2025.12.02 2026.04.29 forward vétel 15 400,00 EUR HUF 5968 054
2025.12.02 2026.04.01 forward vétel 9 960 000,00 EUR HUF 3 845 944 440
2025.11.26 2026.01.28 forward vétel 700 000,00 EUR HUF 269 403 708
2025.11.24 2026.05.27 forward eladés 5 800 000,00 EUR HUF 2 266 872 000
2025.11.03 2026.04.29 forward eladas 4 000,00 EUR HUF 1580 480
2025.11.03 2026.04.29 forward eladas 7 470,00 EUR HUF 2951 546
2025.10.27 2026.04.22 forward vétel 9 698 000,00 usb HUF 3281754710
2025.10.06 2026.04.01 forward eladas 4 149 010,00 EUR HUF 1645 040 975
2025.09.29 2026.03.25 forward eladas 700,00 usb HUF 236 474
2025.09.29 2026.03.25 forward eladas 1 070,00 usb HUF 361 467
2025.09.29 2026.03.25 forward eladas 775 000,00 usb HUF 261 810 500
2025.09.08 2026.03.04 forward vétel 11 165 108,00 EUR HUF 4 487 480 207
2025.08.25 2026.01.28 forward vétel 5250 000,00 EUR HUF 2 125 467 750

Az Alapkezel6 kétfajta szarmaztatott lgyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridés poziciokat jellemzéen spekulativ céllal, mdésrészt
deviza hatdridés és kamatcsere Ugyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezeld a portfélidoban 1évé deviza (jellemzden EUR, USD és

HUF eszkdz6k) hatdridds eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezel6 2020 juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-413/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2020.09.25-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatdsagarodl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsdrdl szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A véltoztatds lehetdvé tette a fenti Ugyletek kozil a repo / forditott

repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds ugyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn. Az Alapkezeld dltal 2024
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novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-111-893/2024. szamu hatdrozattal jovahagyott kezelési szabdlyzat médositds
értelmében 2025. janudr 01-tél az Alap a teljeshozam-csereligyleten fellil vétel-eladds / eladds-visszavdasdrlds tigyleteket sem kéthet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kdlcsénbe értékpapirt.

VIl. Az Alapkezel6é miik6désében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
VIII. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k
1. A 2025-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

Fokozatosan lassulé tendencidt mutatott tavaly az inflécié Magyarorszdgon, az éves drindex - jelentds részben az energiadrak
mérséklédésének kdszénhetéen - 4,6%-rdl 3,3%-ra csokkent, az éves dtlagos dremelkedési litem 4,4%-o0s volt.

Az enyhiild drnyomds ellenére a Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a 6,5%-os irdnyadd kamaton, évatossagdt a valtozékony
nemzetkozi kornyezettel, az inflacidés varakozdsok horgonyzdsdnak sziikségességével, valamint a pénziigyi stabilitds megdrzésével
indokolta. Ez utébbi a gyakorlatban azt jelentette, hogy a kézponti bank a magasabb kamattal igyekezte a forint fokozatos
erésodését tamogatni, ezzel is segitve az inflacioé lassuldsat. A forint 6sszességében a legjobban teljesitd feltorekvd piaci devizak kdzé
tartozott 2025-ben, az eurdval szemben az év eleji 411-es szint kdrnyékérdl egészen 385 kornyékéig er6sédott.

Az el6z6 évekhez képest alacsonyabb volatilitdst tapasztalhattunk a hazai kétvénypiacon, amihez az MNB stabil kamatpolitikdja és a
forint er6s6dése is hozzdjdrult. Kis mértékben, 20-40 bdzisponttal emelkedtek tavaly a hazai kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb
hdatralevé futamidejii szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn nagyobb, 80 bdzispont koriili hozamemelkedést lathattunk a
kamatcsokkentési varakozdasok kidrazéddsa miatt. Az RMAX index értéke 5,7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index 6%-os pluszban

zA4rt 2025-ben.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kiilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikaja. A vamhdboras hangulat egyértelmiien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz masodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd valtak a tdrgyaldsok sordn. Bar az inflacié csékkend tendencidt mutatott a

meghatdrozdé gazdasdgokban az év sordn, a magasabb vémok miatt emelkedtek a révid tavua inflacios kockdzatok.

A Federal Reserve dontéshozdi éppen a vamhdborus bizonytalansagra, illetve az ezzel 6sszefliggésbe hozhato inflécids kockazatokra
reagdlva sokdig nem valtoztattak a kamatokon. Jerome Powell Fed-elnék emiatt kemény kritikakat kapott Trumptdl, aki azt szerette
volna elérni, hogy a jegybank minél elé6bb csokkentse a kamatokat. A Fed végiil szeptemberi kamatdonté lésén csokkentett kamatot,
az iranyado rdta a 4,25-4,5%-o0s savbol a 4-4,25%-os savba kerllt at. A jegybank ezt kévetéen az oktdberi és decemberi Ulésén is 25

bézispontos kamatcsdkkentés mellett dontétt, ezzel a 3,5-3,75%-0s savba keriilt év végére az iranyadd kamatszint.
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Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) a kedvezdbb infldcids helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra mdr az év elsd felében
folytatta kamatcsokkentési ciklusdt, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadd egynapos betéti ratdt juniusra. Ezt kdvetéen év végéig
szinten tartotta a kamatokat az év hatralevd részében, mivel az inflacié kozéptdvon is megkdzelitette a 2%-os célt. Az eurd
Osszességében jelentés mértékben, megkodzelitdleg 14%-kal erés6dott a dolldrral szemben. A csdkkend eurd-dollar kamatkilonbdzet

mellett a tdmogatdbbd valé német koltségvetési politika is flitdtte az eurd arfolyamdt.

2025-ben dltaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kotvénypiacain, hogy a lazuld fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban
refinanszirozott, novekvd dllamadoéssag-dllomanyok kovetkeztében a hosszi lejarati  kotvényekkel szembeni hozamelvdrds
novekedett, vagyis meredekebbé vdltak a hozamgorbék. A rovid lejaratd kétvények hozamai jellemzéen lefelé tenddltak, ez aldl a
legfontosabb kivétel Japdn volt, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve egyéb médon is

szigoritott a monetdris kondiciokon, ami a rovid és hosszu lejératu kdtvények hozamait egyarant felfelé tolta.

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgdltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hdnapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a varakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami koltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdgi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Ujonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos éridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vilag szinte 6sszes orszdgdra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyrepliléssel reagdlt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklinek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcioé végét kezdték drazni a
tézsdéken vildgszerte. Ez révid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése |épéskényszerbe hozta
a kormadnyzatot, egy héttel késébb 90 napos tiirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot 6vezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdnapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutan a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggyéz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz sziikséges
infrastruktdra-beruhdzdsok mértéke okdn.

2025 masodik fele is béven szolgalt érdekességekkel a globdlis piacokon. A regiondlis indexek teljesitményét illetéen teljesen mds kép
tdrult a szemiink elé, mint ami a megel6zé hat hénapban volt Idthaté. A nagy amerikai indexek, az S&P 500 és a Nasdaq kétszamjegy
hozamot generdltak a tavaszi vambejelentéseket kdveté piaci megnyugvds folytdn. Ezzel szemben az elsd félév sztdrja, a német DAX
index csupdn 2,43%-kal zart magasabban, jécskdn elmaradva az elsé fél év kdzel hisz szdzalékos emelkedésétdl. Mindezek azonban
elmaradtak a brit FTSE 100 indextdl, amely kdézel 15%-0s hathavi hozamot tudhatott magdénak. Ezzel a szigetorszdg legnagyobb
tézsdeindexe tobb mint 21%-o0s éves emelkedéssel 2009 6ta nem ldtott hozamot produkdlt, kdszonhetéen a pénzigyi és banydszati
cégek jelentésebb sulydnak. A FTSE 100-ndl is magasabb, 25%-ot meghaladé féléves hozammal, 2025-6t igy 28% feletti emelkedéssel
zarta a japdn Nikkei index. A félvezetdszektor és a gyengébb jen is hozzdjdrultak a fenti teljesitményhez. Az Egyesiilt Allamok piacdn a
Fed hdrom kamatvagdsa, illetve a mesterséges intelligencidhoz sziikséges adatkdzpont-beruhdzdsokbodl részestild kisebb vdllalatok
(kdzmlicégek, elektronikai komponensgydrtdk stb.) emelkedése tdmogatta a ralit. A piacok idészakos volatilitdsdhoz hozzdjarult a
francia és brit koltségvetéssel és gazdasagi névekedéssel kapcsolatos aggodalmak, a német koltekezés megvaldsuldsa és az Egyesiilt

Allamokban a fogyasztds-6sszetétel, illetve az 8szi kormdnyzati ledllds okozta makrogazdasdgi adatok dtmeneti hidnya.

Hazai/Régiods részvénypiac

A fontosabb kelet-k6zép-eurdpai piacok 2025-ben kifejezetten erds teljesitményt értek el. Kiléndsen kiemelkedtek a cseh és romdn
piacok sajat devizdban szdamolt eredményei, de a magyar és lengyel piacok is szép emelkedést mutattak. Ezt tobb tényezé is
tdmogatta: vonzd értékeltségen forgd régids részvények, javulé vallalati eredmények és profitratak, bizonyos orszdgokban a nyugat-
europai szinteket meghaladé gazdasagi névekedés, a gyengiilé amerikai dolldr, az orosz-ukrdn hdboru eszkaldlasatol vald félelmek

enyhtilése, valamint a német fiskdlis koltekezési tervek, amelyek pozitivabb megitélés ald helyezték a régiot a befekteték szemében. A
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régios teljesitményben kiléndsen nagy szerepet jatszottak a pénzligyi szektor vdllalatai (bankok, biztositdk), amelyek 2025-ben
nemcsak a CEE régidban, hanem példdul Nyugat-Eurépdban is jelentds részvénydr-emelkedést produkdltak. Hazai szinten az OTP, a
Magyar Telekom és a 4IG teljesitménye emelkedett ki. A MOL és az Opus is kétszamjegyl névekedést ért el 2025-ben, mig a Richter

részvénydrfolyama enyhén csokkent.

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2025-ben a kilénb6zd fémek, kiilondsen a nemesfémek mutattak kiemelkedd teljesitményt. Az arany dra 2022 6ta
emelkedd pdlydn volt, de a tavalyi év sordn a geopolitikai bizonytalansdg fokozéddsdval Uj lendiletet kapott. Az év mdsodik felében
mds nemesfémek, mint az eziist, pallddium és platina még az aranyndl is nagyobb dremelkedést produkdltak. A réz drfolyama is
emelkedett, amit részben az ipari aktivitds és beruhdzdsok névekedésével lehetett magyardzni, de a kindlati oldalon is jelentkeztek
gondok, amik megnehezitették a kitermelés novelését. Az energiahordozok piacdn vegyes mozgdsok voltak megfigyelheték: a (texasi)
kéolaj ara nem vdltozott jelentésen, mivel bar a kindlat béviilt (az észak-amerikai kitermelés névelésével), a kereslet is emelkedett, ami
stabilizdlta az drfolyamot. Ezzel szemben az eurdpai tézsdéken kereskedett egyhénapos holland hatdridés gaz dra jelentésen
csokkent, amit elsésorban a kindlati oldal, féként az importalt LNG kindlatbdviilése indokolt. A mezégazdasdgi termékek (buza, szdéja,
kukorica) és a kakad dra is esett, vagy bizonyos termékek esetében stagnalt. A csékkend drakat részben magyardzza, hogy a globdlis
termés tavaly jé volt, az orosz-ukrdan konfliktusbél eredé geopolitikai kockdzatok miatti elldtdsi problémdk enyhiiltek, tovdbbd a kakad
termelési nehézségei is mérséklédtek, ami az év elején az drdnak stabilizdciéjdhoz, az év vége felé pedig annak csokkenéséhez

vezetett.

Hazai ingatlanpiac

Az elmult években a magyarorszdagi befektetési ingatlanpiac jelentds valtozdsokon ment keresztiil. 2021-ben és 2022-ben a tranzakcids
volumen még meghaladta az 1 milliard eurdt, azonban 2023-tél a piaci aktivitds jelentésen visszaesett a magas inflécié és a globdlis
hozamemelkedés miatt. 2023-ban a volumen 630 millié euréra csékkent, majd 2024-ben tovdbbi 40%-os visszaeséssel 387 millid euréra
esett, mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakcidéméret alacsony volt. 2025-ben azonban élénkilés tapasztalhatd, a tranzakcids
volumen 135%-kal nétt, elérve a 910 millié eurdt, bar még mindig elmarad a pandémia elétti szintektdl. A befektetések tulnyomé része
25 millié eurd alatti Ggyletekbdl dlit, de visszatértek a nagyobb, 100 millié eurét meghaladd tranzakcidk is, mint példdul a Marriott Hotel
és a pdatyi HelloParks ingatlanok értékesitése.

A befektetési piacot 2025-ben az irodaszektor vezette, amely a teljes volumen 54%-at adta. A kbzepes méret( tranzakciok domindltak,
és nétt az érdeklédés a mdsodlagos irodapiaci eszk6zok irdnt, amelyek dtalakitdsi potencidllal birnak. Jelentds volt a sajat hasznalatra
vasarlé vallalatok szerepe is, példaul a BYD IP West akvizicidja. Az ipari tranzakciok a volumen 17%-at tették ki, mig a szallodapiac 18%-
os részesedést ért el. Ezzel szemben a kiskereskedelmi szektor 2024-ben visszaesett. A hazai befekteték ardnya 52% volt, ami 2021 éta
a legalacsonyabb, részben egy nagy kulféldi tranzakcié miatt, ugyanakkor a nemzetkozi érdeklédés erésodott.

Budapesten 2025 végén 4,46 milli6 négyzetméter modern irodateriilet dllt rendelkezésre 434 éplletben, melynek 79%-a spekulativ,
bérbeaddsra fejlesztett terlilet, 21%-a sajat haszndlatu. A legnagyobb alpiac a Vdci uti irodafolyosd, ahol a spekulativ teriiletek 28%-a
taldlhato, 6sszesen tébb mint 1,1 millid négyzetméter. Az év sordn minddssze 55.437 négyzetméter irodaterilet keriilt dtaddsra, féként
a Direr Park I-1l fejlesztésbdl. Jelenleg 426.355 négyzetméter épitése folyik, emellett tébb mint 1 millié négyzetméternyi projekt van
el6készités alatt. Az épités alatt allo teriletek jelentds része dllami megrendelésre vagy sajat tulajdonu székhdzak fejlesztése, mig a
spekulativ fejlesztések volumene alacsonyabb, mintegy 85.585 négyzetméter 2026-2027-re varhatd dtaddssal.

A budapesti irodapiaci kereslet 2025-ben 505.848 négyzetmétert ért el, hasonléan az el6z6 évhez. A bérbeaddsok 42%-a
szerz8déshosszabbitds volt, 33% Uj bérbeadds, 4% bdviilés, 6% eldbérleti szerz6dés, mig a sajdat tulajdonba vétel aranya kiemelkedden
magas, 15%. A nettd felszivds pozitiv volt, 77.722 négyzetméterrel, az lresedési rata 12,5%-ra csdkkent. A prime bérleti dijok a
Belvarosban stagndltak 25 eur6/m?/hd szinten, mig a Vdci Uton és Dél-Buddn mérsékelt novekedés volt tapasztalhatd. Régids
Osszehasonlitdsban Budapest bérleti dijai mérsékeltebb névekedést mutattak, mint példaul Varsé vagy Praga. A prime irodahozamok

2024 végén 6,25%-ra csokkentek, és 2025-ben stagnaltak, ami a régiés févdarosok kdzott kbzepes szintnek szamit.

Raiffei
Kl Atarox 21





RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Az ipari-logisztikai piacon 2025 végén 4,08 milli6 négyzetméter spekulativ terilet dallt rendelkezésre 255 épiletben, amelynek 89%-a
logisztikai parkokban taldlhatd. Az éves kereslet 667.490 négyzetmétert ért el, 8,5%-0s novekedéssel, a nettd bérbeadds 447.820
négyzetméter volt. Az dtadott Uj ipari terilet 327.428 négyzetmétert tett ki 14 éplletben, a fejlesztési aktivitds tovabbra is magas,
2026-ra 288.681 négyzetméter épités alatt dll, melynek 46%-dra elébérleti szerzédés kotottek. Az liresedési rata 12,8%-ra nétt éves
alapon, de féléves szinten csokkenést mutat. A prime bérleti dijak stabilak, 5,5 eur6/m?/hé szinten, éves szinten 3,5%-os csokkenéssel,
de a magas mindségu ingatlanok esetében szelektiv dijemelkedés varhaté. A prime hozamok 6,75%-on dlinak, ami a régié egyik
legmagasabb értéke, de csokkent az el6z6 évhez képest.

A kiskereskedelmi piacon az elmult években mérsékelt boviilés volt jellemzd, féként meglévd bevdsdrldkdzpontok felljitdsdra és
energetikai korszerusitésére koncentrdltak. 2025-ben a kiskereskedelmi ingatlandllomdny 4,16 millié négyzetmétert tett ki, az (j
fejlesztések és bdvitések révén mintegy 28.600 négyzetméterrel bévilt. A Zenit Corso bevasdrlékdzpont megnyitdsa 2023 éta az elsé Uj
bevasdrlékézpont Magyarorszdgon, novelve a bevdsdridkdzpont-dllomdanyt 1,36 millié négyzetméterre. A prime bérleti dijak a
bevasarldkézpontokban 95 eurd/m?/hé szinten stagndltak, a retail parkokban 13,5 eurdé/m?/hé volt a dij, mig a bevdasdrlé utcdkban
jelentés novekedést regisztraltak, példdul a Vdéci utcdban 150, a Fashion Streeten 160 euré/m?/hé szinten. A hozamok a
bevasdrlokdzpontok esetében 7,25%-on dlinak, ami Bukaresttel megegyez6 szint, mig a bevdsdarlé utcdk prime hozama 6,25%, a
budapesti Vdci utca pedig a régié egyik legmagasabb hozamu bevasarléutcdja.

Osszességében a magyar ingatlanbefektetési piac 2023-2024-ben megtorpandst mutatott, de 2025-ben élénkiilés kdvetkezett be,
kuldndsen az irodai és ipari-logisztikai szektorokban. A piac tovdbbra is alkalmazkodik a globdlis gazdasdgi kdrnyezethez, mikézben a
fejlesztési aktivitds és a nemzetkdzi befektetdi érdeklédés erésddése pozitiv kilatdsokat vetit elére.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

P e

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es id6szakra szoloan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositasat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozas volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X.

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alap normdal darazdastol eltéré darazdasu eszkoézeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré arazdsu eszko6zeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,
amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
darképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.

Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak normdl drazdstél eltéré médon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megallapodasok

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktualis kockdzati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoridba torténé besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap
befektetéseit képz6 eszkdzoket Ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt jo eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, kltség és kiadas, adott
évre vonatkozéan

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, kéltség és kiaddas, adott
évre vonatkozéan

— . - - o - . Ertekpapir _— T
sorozat  NEE ardny Alapkei'ezley dij sikerdij Ft Lete;l:je::lem Kan};\i-'jlz:tg::lal FE':%’:‘JEU kere.s_kpe:;l?ési B::nkl;::ltseg Egyeb Ft :ilsspzl;z;:::; i! Osszesen Ft
dij Ft

A Fa i 441159 995 64 191 623 29 499 835 2794435 12 761842 B 451007 14655 610 5933279 - 73343857 493 103 749

B 0.30% 644 713 01 515 43 1M 4 084 18 650 12 350 2420 8671 - W07 186 728 329

E 18,67 114 503 977 27 909 038 7 681003 F27 599 3 322 858 2 200 426 431079 1544874 - 19 094 Bod 139 223 928

Q 0.07%% 136 597 92 334 27631 267 954 79 1551 5557 - 68 698 217 459

R 0.00% 72 24 12 1 5 3 1 2 - 29 "

u 9.46% 57 943 407 15 5467 098 3894273 3468 893 1484 &M 1115 677 218 557 783252 - 94682123 71893 467
100, 00%% &14 388 71 107 861 632 41145 866 3 897 &30 17 800 000 11787 320 2 30% 217 8275 636 - 102 298760 705167 242
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel meértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettositott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-d4t.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 120,16%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2025.12.31-én: 130,04%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utdani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szédmité hazai kamatkoérnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétél a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapcsan ndévekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint vdltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adédott hozzd az amerikai elndkvalasztdst kovetd
idészak tokepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésdgdnak csokkenésében
testet 6It6 kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszoldt hozamcély, vegyes és részvény eszk6zok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdsok dltal fltott, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kézép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recessziés félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon beliil kilondésen a technoldgiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kdz6s, nagyszabdsi légitdmaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn vélaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentds mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondlé dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentdsebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontamadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztlil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjdt. A finomitékat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz dranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradoé konfliktus

legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztll érvényesil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
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ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdg és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvd fesziltség jelei tapasztalhatdék az amerikai darnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvd szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romlé
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdntdke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnovekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vdllalatok esetleges csédhullama a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bar tovdabbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vémhdaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az infldcié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhet6k
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerlilt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladé, befektetéi tékekidramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Start Abszolut Hozamu Alap befektetési alap altal 2026. januar 05-én
tartott befektetési jegyek jellemzoéi

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alap- Befektetési politika
kiisz6bhozam tényleges koltség kezel6
Alapkezel6i
dij / sikerdij
2,00% / Az Alap lgyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelelé kombindcidjaval
9,0% (2023) vonzo kockdzat-hozam profili befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hosszu tdvon
Accorde Abacus Abszolut a kiiszébhozam : e o L - e . P
6,5% (2024) 2,00% Accorde minden piaci kérilmények kézott pozitiv hozam elérése addiciondlis kockdzat vallalasa mellett. Az
Hozamu Alap A sorozat feletti Alapkezel6 zrt. | Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszerl kockazatvdllalasra, és ezen ésszer(
5,0% (2025) (2026) . ,, _ o . . _—
(ISIN: HUOO00716402) teljesitmény kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb kamat-, drfolyam- és osztaléknyereséghdl
5,0% (2026) szdrmazé - hozam elérésére torekszik.
20%-a
200% / Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt alkalmaz, amely
8,0% (2023) R jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl, kotvényekbdl és devizakbdl, illetve az
Accorde Prizma Abszolit a kiisz6bhozam ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti, vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatdt és
6,0% (2024) 1,92% Accorde o B . R e A S
Hozamu Alap | sorozat feletti azok aranydat az alapkezeld a sajat aktudlis piaci megldatdsa és értékitélete szerint dinamikusan,
5,0% (2025) o (2026) Alapkezel6 Zrt. | qkdr révid idétavon belil is dtalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000725478) teljesitmény , . . ey . N  ln e e s
5,0% (2026) arfolyamdnak novekedésébdl és csdkkenésébdl. A befektetési déntéshozatalban az alap a
20%-a hangsulyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alapkezeld a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon beliil elsésorban
szdrmaztatott Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba, mdasodsorban dllampapirokba,
8,0% (2023) 2,00% / . sl . . L -~ . . . , ..
Accorde Sharp Abszoldt vallalati kétvényekbe, valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozé papirokba kivan
. ) 6,0% (2024) a kiisz6bhozam fektetni. A szarmaztatott ligyleteket a fedezeti cél mellett a portfolid hatékony kialakitdsa
Hozamu Részalap | 0,83% Accorde i . . . B L, - . . , L
5,0% (2025) feletti érdekében is alkalmazza. Mivel az Alapkezelé a piaci varakozdsainak fiiggvényében vdlasztja ki
sorozat (2026) Alapkezel6 Zrt. | gzokat az eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, o

(ISIN: HU0000725452)

5,0% (2026)

teljesitmény

20%-a

részalap Osszetétele dinamikusan vdltozhat. A részalap top-down global makro stratégidja
kovetkeztében eldszeretettel vallal long/short poziciokat részvényindexekben, illetve drupiaci
termékekben.
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VIG Alfa Abszolit Hozamu
Befektetési Alap A sorozat

(ISIN: HU0000703970)

ZMAX Index + 1,7%

2,25%

2,10%
(2024)

VIG Alapkezel6
Zrt.

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel
olyan befektetési portféliét hozzon Ilétre, amely elére meghatdrozott kockdzati profil
figyelembevételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az lgyfelei szamdra. E
céljat elsésorban a feltérekvd eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni.
Az alap eszkézallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci korlilményekhez. Az Alap az dsszes
igénybe vehetd befektetési eszkdézt - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget Iat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg
.Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu
lgyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és ezeken a piacokon
mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandd felvdllalni, akdr a térvényileg engedett maximalis
keretekig, amely az Alap szamdra kétszeres tokedttételt engedélyez.

HOLD Columbus Globdlis
Ertékalapd Abszoldt
Hozaml  Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(ISIN: HU0000705702)

RMAX 100%

2,25%

2,19%
(2024)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdazat vdllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatu
instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
technikai alapt idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivdlasztasandl
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkozoket vdsdrolva a portfédlidba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési teriilete
nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurdpa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédd
piacok részvényei is bekeriilhetnek a portfélidba.

HOLD Orion  Abszolut

Hozamu  Szdrmaztatott
Befektetési Alap  (ISIN:

HU0000720339)

RMAX 100%

2,25%

2,19%
(2026)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivdlasztdssal és a makrogazdasdgi, valamint a piaci
drazdsi helyzet alapjén dinamikusan vdltoztatott részvényardnnyal minél magasabb hozamot
érjen el. A részvénykivdlasztdsban markdans szeletet képviselnek egyfeldl a globdlis palettdrdl
v@logatott alulértékelt energia, k6zmu és nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomanyos, mind
az Uj energia terlletén, mdsfelél pedig a széles kézép-eurdpai részvénypiacrol értékalapon
kivalasztott vdllalatok részvényei. Az alap abszolit hozamos szemléletl, azaz él az
eszkozosztalyok kozti rotacio lehetdségével kockdzat & hozam reldacidk fliggvényében, illetve long
és short, valamint szdrmaztatott tgyletekkel egyardnt operdl. Utobbiak a kockdzatkezelés egyik
eszkozét is szolgdljak. Az alap célja, hogy hosszu tavon az dllampapirok dltal biztositott hozamnal
jelentésen magasabb hozamot érjen el, addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett.

Citadella Abszolut

Hozaml  Szdrmaztatott
Befektetési Alap A sorozat

(ISIN: HU0000707948)

8,0% (2024)
6,5% (2025)
6,5% (2026)

225%/a
klisz6bhozam

feletti

teljesitmény

2,03%
(2026)

Hold

Alapkezel6 Zrt.

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap un. global macro stilusi befektetési politikat kovet,
potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények,
illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott lgyletek. Az Alap célja
olyan abszolit hozamu befektetési stratégia kialakitdsa, amely jelentés tobblethozamot generdl
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a kockdzatmentes bankbetétekhez/diszkontkincstdrjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott

max 20%-a
tébblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativdhoz képest, az alap nettd
eszkozértékének vdrhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett) Az Alap szigoru
kockdazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és
a nyereséges poziciok megérzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapelv.
Az célja hosszlu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
170% / a elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi
Superposition Abszolut e specifikacidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tébblethozam elérésének
. ) 8,0% (2024) kiisz6bhozam 2,93% érdekében az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetéen
Hozamu  Szdrmaztatott Hold L , i T s .
6,5% (2025) feletti (2026) fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitasokkal tdmogatott
Befektetési Alap A sorozat o Alapkezel8 Zrt. | technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem 14t megfeleld
6,5 (2025) teljesitmény Y 5 L. , , .
(ISIN: HU0O000713243) lehetéséget magasabb kockdazatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatu eszkézokbe
max 20%-a fekteti az Alap t6kéjét egészen addig, amig j6 vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adddnak. Az
Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltorekvé
] 2,00% / piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
OTP  EMDA  Abszolit a készdbhozam befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés tdargydat képezé, figyelembe veheté
Hozamu  Szdrmaztatott 6,20% (2024) 2,27% OTP pénziigyi eszk6zok fé kategoridi: dllampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo lgyletek,
feletti L . . . pen s , , . - e o .
Alap 5,20% (2025) (2026) Alapkezel6 Zrt. jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, dtvalthatd
teljesitmény kotvények, részvények, egyéb kiilfoldon kibocsatott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszk6zok,
(ISIN: HU0000706361) 0% mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.
Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok legnagyobb
200% / hdnyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, kéolajszdrmazékokat,
OTP F&ld Kincsei Abszolit e foldgdazt, mezégazdasdgi novényeket és dllatokat stb. Az Alapkezel6é aktivan kezelt abszolut
. ) 6,0% (2024) a készébhozam hozam stratégidat kévet, igy a hagyomdnyos hosszd poziciokon kiviil az Alap az drupiaci eszkdzok
Hozamu  Szdrmaztatott 217% OTP y L, ) 5 . . " .
5,65% (2025) feletti egy részét vagy egészét magdban foglalé eszkbézcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
Alap A sorozat L (2026) Alapkezel6 Zrt. | esetben az dresésbdl profitdlhat. Az Alapkezeld az abszolit hozam szemléletben tdrténd
5,65% (2026) teljesitmény ., . B .. . . . - .
(ISIN: HU0000707633) portfolidkezelést szem elétt tartva donthet ugy, hogy a kockdzatos kitettségét kockdzatmentes
20%-a befektetésekbe torténd dtcsoportositassal csokkenti vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
tékeattétellel legfeljebb a sajét téke 200 szdzalékdig ndveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsdédleges célja, hogy dontéen
MARKETPROG Bond 1,00% / . S . . fon s , . .
MarketprogAs | kézép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
Derivativ K&tvény 5 5 a benchmark > 37% . szdrmaztatott termékekbe torténd befektetés utjdn, abszolit hozaml szemlélet keretében az
, ' se L . . . A et .
Szarmaztatott Részalap | ° feletti ° elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott
(2025) o (2024) Management | Referenciamutatondl magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsdan keresztiil. A
sorozat teljesitmény ] s . o . e o L .
7rt. Részalap tokedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimdlisan ajanlott
(ISIN: HU0000714688) 20%-a idétav: 3 év
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Raiffeisen Forte Abszolut

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tdvon - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes
alap, amely elsésorban részvénypiaci, mdsodsorban koétvénypiaci kockdzatokat felvallalva
igyekszik minél magasabb tékendévekményt elérni aktiv vagyonkezel6i déntésekkel. Az Alapkezeld

Hozamu Alap ) ) 0,52% Ro|ffe|seln. az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény Osszetétell
+Q" sorozat Nincs maximum 1% (2026) Befektetesi portfélidba fekteti a tékét, ahol a portfélié elsésorban egyedi részvénypiaci és kotvénypiaci
Alapkezeld Zrt. | befektetésekbdl dall dssze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkozok, illetve
(ISIN: HU0000722871) kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok
elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvdllaldsat teszik lehetévé akkor,
amikor az egyedi befektetésekbdl torténd kockdazatvdllalds, elsésorban a megfeleld diverzifikdcio
hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkdzokkel deviza-, kotvény- és részvénypiaci
kockazatok véllaldsa vagy csokkentése valosulhat meg.
Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a
Raiffeisen Etalon Abszolut befektetési politika dltal lehet6vé tett - maximalis mérték( tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
Hozam Alap 05T% Raiffeisen egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezels az Alap
Nincs maximum 1%% Befektetési portfolidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kilatasok fliggvényében
«Q" sorozat (2025) Alopkezeld it alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
(ISIN: HU0000722889) " | értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felll részvényekbe, szdrmaztatott eszkézokbe
(ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdazatos eszkdzokbe (pl. certifikdt) fekteti be.
Az Alap abszolit hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belil pozitiv
hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektél fliggetlenll. Az Alap célija egyben a
Raiffeisen Genezis kockézatmentes hozamot és egy az Alap kockdzati profiljghoz, kotvényekbe eszkozolt
Abszoldit Hozamd Raiffeisen befektetések daltal domindlt, diverzifikdlt varhaté Osszetételéhez igazodo, mérsékelt kockdazati
0,88% prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 1,5%), ami ugyanakkor nem
Szarmaztatott Alap Nincs 1,00% (2025) Befektetesi jelent az Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezel6 az Alap tékéjét
4" sorozat Alapkezeld Zrt. | elsésorban dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, betétekbe,
(ISIN: HUO000737200) valamint tézsdei és tézsdén kivili szarmazott eszkdzdkbe, kisebb részt tézsdén kereskedett
értékpapirokba fekteti, mindezt aktiv kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem
index kdvetd, a referencia index csak teljesitményértékelés érdekében kerdl felhasznaldasra.
A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvéllaldsa mellett az Alap portfolidjat
Raiffeisen Ingatlan Alap 5 83% Raiffeisen alkoté ingatlanok lizemeltetése révén - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis
,C" sorozat Nincs maximum 1,50% ' Befektetési mértékl tdkendvekményt érjen el. Az Alapkezelé a kockdzat megosztds és a lehetséges
(2025) . legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elStt a portfélid kialakitasa és a befektetési
(ISIN: HU0000707880) Alapkezeld Zrt.

dontések meghozatala sordn. Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak
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vonzdskorzetében, masodsorban hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepliléseken valdsitja
meg. Az Alap tulnyomérészt hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd)
ingatlanokat tart. Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra
nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkézdkben tartja. Szarmazékos eszkdzok kizardlag
kockdzat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhatok. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt
eredményezd eszkdzokbe fektet.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon belll elsésorban a
Bukaresti ErtéktSzsdére bevezetett részvények kozil vélogat. Az alap célja, hogy az Alap

120%/ a . . o aLs ) R o
° forrdsainak dtlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe
Accorde  Els6  Romdn benchmark fektesse.
75% BET index - 1,07% Accorde . P o PR . s .
Részvény Alap | sorozat feletti Mivel az Alapkezeld piaci vdrakozdasainak figgvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket,
25% RMAX index o (2024) Alapkezel6 Zrt. | amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap Gsszetétele
(ISIN: HU0000718622) teljesitmény . . , B . . i , —
dinamikusan vdltozhat. Ebbdl addéddéan az Alap nem mindig egyformdn reagdl a toékepiacok
20,00% vdltozdasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok dltal befektetett toke értékét kozéptavon gyarapitsa.
PTXEUR index* 41%
+ CTXEUR index*
24% + ROTXEUR Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok
indexc 10% + és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
Raiffeisen Kézép-Kelet ° Alapkezeld alapvetéen magyarorszagi és egyéb, kdzép-kelet eurdpai tdzsdén jegyzett
o CROXEUR index* 1% Raiffeisen részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
Eurdpai Részvény Alap ,R" 0,69% . ) . ] , . R
+ SBITOP maximum 1%% Befektetési szarmazékos eszkdzdkbe valé befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, jél diverzifikdalt portfdlio
sorozat (ISIN: | (2025) . kialakitdsara torekszik. A részvényekbe eszkozolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
index* 5% + HTXEUR Alapkezel6 Zrt. e J , , , L. X . e
HU0000719208) mikodése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkozértékében.
index* 15% + RMAX Szdrmazékos eszkdzOk fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv befektetési eszkdézként is
magyar felhaszndlhatéak.
dllampapirpiaci
index 4%
Az Alapkezel6 céljo, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével hosszd tdvon az Alap
forrdsainak dtlagosan 80-100 szdzalékdt forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
részvények) vasdrldsara. Az Alapkezelé aktiv portfélidkezelést folytatva, fundamentdlis
HOLD Kozép-eurdpai elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alapportfélid-sszetételét, célia a referenciahozam elérése,
90% CETOP + 119% Hold . el “ . RSN . a
Részvény Befektetési Alap 2,25% illetve annak tulteljesitése. Az Alapkezel6 az Alappal a k6zép-eurdpai részvénypiacokba torténd
10% RMAX (2026) Alapkezel6 Zrt. | pefektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
(ISIN: HU0000706163) . y . .
elérhetdvé tenni.
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MSCI USA Value UCITS ETF
(ISIN: IEO0B78JSG98)

MSCI USA Value NR
usb

0,20%

0,20%
(2025)

UBS Fund
Management
(Luxembourg)

SA.

nyomon koévetése. Az index célja, hogy mérje/tiikrozze azon kbzepes és nagy kapitalizdciéju
tdrsasagok részvényeinek teljesitményét, amelyek érték (value) részvénynek mindsiinek (azaz
fundamentdlis értékiikhdz képest alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain
szerepelnek. Az alap célja, hogy az indexben szereplé 6sszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tiikrézze az index Osszetételét.

MSCI China ESG Universal
Low Carbon Select UCITS
ETF

(ISIN: LU1953188833)

MSCI China ESG
Universal Low
Carbon Select 5%
issuer capped Total

Return Net index

0,3%

0,30%
(2025)

UBS Fund
Management
(Luxembourg)

SA.

A passzivan kezelt UBS (Lux) Fund Solutions - MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS
ETF részalap ardnyos kitettséget épit ki az MSCI China ESG Universal Low Carbon Select index
Osszetevéibdl. Az index replikdldsa kozvetlen befektetéseken és/vagy szdarmazékos termékeken
keresztul torténik, amelyeket kiiléndsen akkor haszndlnak, ha az index kdzvetlen befektetésekkel
torténd replikdldsa nem lehetséges vagy az hatékonyabb megolddst nydjt. A részalap teljes nettd
eszkdzdallomanydnak legaldbb 90%-at az indexben szerepld értékpapirokba fekteti be. A Részalap
értékpapirjainak legaldbb 90%-a - a készpénz, a pénzpiaci alapok és a szarmazékos lgyletek
kivételével - ESG mindsitéssel rendelkezik. A részalap sulyozott dtlagos CO2-intenzitdsi mutatdja
(1. és 2. hatdkar) legaldbb 20%-kal alacsonyabb lesz, mint a replikdlt index azonos mutatdja.

Raiffeisen Hazai Kotvény
Alap ,I" sorozat

(ISIN: HU0000718259)

Nincs

maximum 1,50%

0,79%
(2025)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Kétvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett egy 4-5
éves futamideji magyar dllampapir hozamdval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
eszkozeit tulnyomd részt egy éven tuli hatralévd futamideji magyar dllampapirokba, MNB
kotvényekbe, kisebb részben vdllalati kotvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat,
hogy az Alap nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdzatot hordozd, 10-15 éves futamidejl
magyar allamkoétvényekbe, de az is el6fordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven belil lejard
dllampapirok domindinak. Szarmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tulmenden korldtozott
mértékben a befektetési stratégia részeként is hasznalhatdk.

Raiffeisen Inflation Shield
RT
(ISIN: ATOO00A0JQU5)

Nincs

1,00%

1,22%
(2026)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt t6kendvekmény
elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok inflacios kilatasai, illetve az infldcids kildtdsokban
bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljgk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozé
pénzpiaci olyan
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag daranak alakuldsahoz,

értékpapirokba, eszkdzokben, részvényekbe, derivativ  eszkozokbe és
devizdhoz kotddik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkivll az Alap mds értékpapirokba, tébbek kozott allamok, nemzetek folotti kibocsatok
és/vagy vdllalatok daltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe is befektethet. Az Alap
kilonosen alkalmas fix kamatozdasu kotvényportfolidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb
mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysag dltal

kibocsatott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzdkbe. Ldatraszoléd vagy felmondhatd
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betéteket alkothatjak akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, nem
kévet benchmarkot.

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-FeltorekvéPiaci-Lokdliskétvény  Alap  (R)  koétvényalap, és
befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra szélé vagy
felmondhaté betétek figyelembevétele nélkiil) kizdrdlag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszk6zokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatoi kdrnyezeti, tarsadalmi és kormdnyzdsi)
kritériumok alapjén fenntarthaténak mindésiinek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kozvetlendl vasdrolt papirok formdjaban helyi pénznemre sz6l6 feltorekvd piaci kotvényekbe /

Raiffeisen Sustainable kotvényként kibocsatott, helyi pénznemre sz6l6 feltdrekvd piaci pénzpiaci instrumentumokba
. Raiffeisen és/vagy valamely feltérekvd piac helyi pénznemére szold kdtvényekbe / nemzetek feletti
Emerging Markets Local 0,91% . e , . , . - . , g
Nincs 2,00% Kapitalanlage | kibocsatok kétvényként kibocsdtott, valamely feltdrekvd piac helyi pénznemére sz6l6 pénzpiaci
Bonds (R) (2026) GmbH instrumentumaiba keriil befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési
(ISIN: ATOOOOAOFXMé) agazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
drbevételét a szénbdanydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhaszndlds
vagy ezzel a terllettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjdk. Ezenkiviil kizart az olyan
vdllalatok papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds Iészerek, vegyi
fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjdk el, vagy amelyek vdllalatirdnyitdsa
nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldciét lehetévé tevd vagy
tdmogatoé szdrmaztatott eszkdzok sem vdsdrolhatok az alap portfélidjaba. Az alap aktiv kezelés(,
nincs referenciaértékhez kotve.

A Raiffeisen Feltérekvé Piaci ESG Atmenet Kotvény Alap kétvényalap, amelynek befektetési célja
Raiffeisen Emerging rendszeres hozamok elérése, és tulnyomoérészt (az alap vagyondnak legaldbb 51 %-dban)
Markets ESG Raiffeisen feltorekvé piaci kotvényekbe (kiiszoborszdgokk dtvényeibe) fektet be. Az eurétél eltéré pénznemre
1,47% szblé/denomindlt eszkézokbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a fektetheté be. Ha a
Transformation Bond (R) Nincs 1,25% (2026) Kapitalanlage devizadrfolyam-kockdzatot drfolyam-fedezeti tgyletek kiiszobolik ki, akkor ezek a befektetések
VTA GmbH az eurdra szol6 befektetések kdzé sorolhatok. Az Alapban taldlhatok kétvények, illetve pénzpiaci
(ISIN: AT0000636758) eszk6zok kibocsdatdi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsdtok és/vagy

vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikadjanak célja a rendszeres
Raiffeisen 304 - Euro 0.43% Raiffeisen hozamok elérése. Az Alap foként eurdban denomindlt vdllalatik kotvényekbe (legaldbb
Corporates VTA Nincs 0,36% ' Kapitalanlage | befektetései 51%-aban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézott allamok,

(2026)

(ISIN: AT0000607270)

GmbH

nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kotvényekbe és
pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2025 december havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhetd KIID dokumentumok, Bloomberg
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