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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2025. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszk0zok Osszesen 19.609.148 eFt, a targyévi eredmény 494.882 eFt nyereség — ¢€s az ugyanezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddo iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdérvénnyel
(a ,,szamviteli torvény’’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolod
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

1/3



https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.deloitte.hu%2F&data=05%7C02%7Cjmiko%40deloittece.com%7C78b94f69bb634281fafe08de649febf0%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C639058835192766844%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=wr7x6GrLMDwni%2FU30tcC9ufbJtlXRIQ5FA8U8SmtyvU%3D&reserved=0



Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezel vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 0sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredod 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezelé vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredd¢é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldodd kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszdmolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalod

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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Raiffeisen Megoldas Pro Abszolot Hozami Alap

MERLEG

eft-ban
2024.
december 31.

eFtban
2025.
december 31.

A / Befektetett eszkézok o o
I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 0 0

a kamatokbél, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkozok 18 553 403 19 576 639
I. Kdvetelések 3 859 475 1345135

1 Kovetelések 3859 475 1345135

2 Kovetelések értékvesztése (- 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kovetelés értékelési kilonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbodzete 0 0

Il. Ertékpapirok 14 408 981 16 653 221

1 Ertékpapirok 11602 578 13 427 691

2 Ertékpapirok értékelési kiilénbszete 2 806 403 3225530

a kamatokbél, osztalékbdl 0 0

b egyéb 2 806 403 3225530

Ill. Pénzeszkdzok 284 947 1578 283

1 Pénzeszkdzok 284 947 1578 283

2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 31516 30 247
1 Aktiv id8beli elhatdroldsok 31516 30247

2 Aktiv id8beli elhatdroldsok értékvesztése () 0 0

D / Széarmazékos iigyletek értékelési kiilonbézet: -129 637 2 262
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 18 455 282 19 609 148
E / Sajat toke 18 366 241 19 352 095
I. Indulétoke 7 375 030 7 424 405

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 54 040 574 55288 884

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -46 665 544 -47 864 479

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 10 991 211 11 927 690

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbszete 1300 356 1190927

2 Ertékelési kilsnbozet tartaléka 2 676766 3227792

3 El6z8 évek eredménye 5813986 7014 089

4 Uzleti év eredménye 1200 103 494 882

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 86 105 254 639
I. HosszU lejarati kotelezettségek o o

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 86 105 254 639

IIl. Kilfsldi pénzértékre szolé katel égek ér i kiile o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2936 2414
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 18 455 282 19 609 148

Budapest, 2026. 4prilis 23.

Simon Péter Janos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen Megoldas Pro Abszolot Hozami Alap

Eredménykimutatas

eft-ban eft-ban

2024. 2025.

1 Pénzigyi miveletek bevételei 2 257 677 2264779

I Pénzigyi miveletek raforditasai 900 421 1570565
m Egyéb bevételek 113 491 106 907
v MUkadési kdltségek 265 033 299 764
v Egyéb raforditasok 5611 6475
A" Fizetett, fizetendoé hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 1200 103 494 882

Budapest, 2026. 4prilis 23.

Simon Péter Janos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap

Kiegészito melléklet

a 2025. december 31-ével végzédé évre

1. Altalé Jalkodasi kérilményel

A Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alap (fovabbiakban: Alap) 1999. januar 19-6n kerilt nyilvéantartasba vételre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajdt tokével.
Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Az Alap befektetési politikaja 2002. jinius 24 - én megvaltozott, és ezt tikrdzendd az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alapra véltozott.

Az Alap neve (Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja) és a befektetési politikaja 2017. februdr 6-an megvaltozott.

Jogszabadlyvéltozas miatt az Alap neve 2024.szeptember 1-én Raiffeisen Megoldas Pro Abszoldt Hozami Alapra médosult. A befeketetési politika tartalmilag nem valtozott.

Az Alap nyilvéanos forgalombahozataldt engedélyezd PSZAF/MNB hatérozat szdma és kelfe: A befektetési jegyek névértéke:
ISIN azonosité ,A” sorozat: HU0000702774 A" sorozat: 110.120/1998, 1998. december 23. 2 Ft
ISIN azonosité ,B” sorozat: HUO000708888 B sorozat: KE-I-437/2010., 2010. oktéber 27. 2 Ft
ISIN azonosité ,E” sorozat: HUO0O007 18531 LE" sorozat: HKE-II-867/2016., 2016. december 27. 1 EUR
ISIN azonosité ,U” sorozat: HUO0007 19968 LU sorozat: HKHII-23/2018., 2018. janudr 05. 1 USD
ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722855 Q" sorozat: H-K-II-434/2019., 2018. jdlivs 22. 1Ft
ISIN azonosité ,R” sorozat: HUO0O00724406 R sorozat: HK-I-708/2019., 2019. december 14. 1Ft

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgdlattal aléta tott éves be: l6jat és éves el ét az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kdvetkezd:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekfetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltan 1117 Budapest, Biré Laszlé Jézsef kortot 15. B. |hdz 4.em. 1.qjté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.
Concorde Ertékpapir ZH. 1123 Budapest, Alkotds uica 55-61.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kdnywizsgalé: Deloitte Kénywvizsgdlé és Tanécsads Kit.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gysrgy 0t 84/C.

Kamarai tag kénywizsgélé Molndr Attila

bejegyzési szam: 007379

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyftasaért felelds személy: Géspdr Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regiszirdcids szam: 168 480
2. Befektetési politika

Az Alap abszolit hozameélG alap, azaz a befektetési és kockézati limitek adta kereteken belil pozitiv hozam elérésére trekszik a tokepiaci fejleményekiél figgetlenil 6gy, hogy célia egyben

vérhats 8sszetételéhez igazods kockdzati pré

a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljghoz, mérsékelten magas arfolyam i dltal d

i
reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa.

Az Alapkezels az Alap t5kéjét a Likvid eszkszoksn felil elsssorban befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv befektetssi ériékpapirokba, valamint szérmaziatoft
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé trekszik arra, hogy — a kockdzat csdkkentése érdekében — a diverzifikacié killonbdzé dimenzidi (eszkdzesoportok, iparégak, orszagok,

befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja vegyes (multi-asset)

foktetéssel foktetési alanok

vagy k i alap

portfélié, azaz a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkézcsoportokat pedig vagy kdzvetlen k
illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles krébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl.
A megvésdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszoldt hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzsk aranyét dgy hatdrozza meg k i eljarasai segitségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb

vesztesége az ,A” és ,B" jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt |6 eséllyel (99%-0s megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
Az Alap a t8rvényi szabdlyozasnak megfelelSen fedezeti és befektetési céld szarmaztatott iigyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céligt szolgdlja.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajét hatdskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban, a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formék befektetési

be vételével ] ithat az Alap befek

és hitelfelvételi szabalyairél szél6 78/2014. (lll.14.) Korményrendeletben foglalt korlatok figy ési célianak

miné| hatékonyabb elérése érdekében.
Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein beliil, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridés, opciés,
szdrmazékos és visszavasdrldsi Ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok,

£l Lkentt

illetve a k k kockazata csé

8. Az Alap a Kezelési szabdlyzatban meghatérozott befektetési politikajanak barmely elemét az Alapkezels egyoldalian

médosithatja, a véltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt kveté 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.
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3. Szamviteli politika & foalals

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és ki Gsait a Szamvitelrd|

pénziigyi targys térvények modositdsarsl sz6l6 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv, illetve a k

52616 2000. évi C tdrvény (Szt. vagy Szamviteli térvény), a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrél, valamint egyes

ési alapok éves beszamold készitési és kanywezetési

katelezettségének sajdtossagairs| sz6l6 215/2000. (XIL.11). Korm. rend. eldirdsai alapjan és a Magyarorszégon dltaldnosan  elfogadott szamiteli

elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a ki

it6 melléklet a cash-flow kil assal és az izleti jelentés.

Jelentds 8sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilénbézé ellendérzések sordn, egy adott izleti évet érintéen (évenként kiildn-kilsn) feltart

hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t8két névelS-csskkents - értékének egyiittes (eléjelté| figgetlen) &sszege jaa

meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentés ésszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -

megdllapitott hibdk, hibahatésok eredményt, sajat tokét néveld-csskkenté értékének egyiittes (el&jeltd

tS] figgetlen) 8sszege meghaladja az ellendrzétt

iizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékdt, illetve ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap a beszédmolé szempontjabél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféésszeg 2 szazalékat

meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadésokat, melyek az el6z8 évben nem meriiltek fel és nem a szokésos

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen b

ésk az Alap a ki

az adott b sorndl ré

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alébbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januar 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap S

T az irnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden térténik. Az értékpapirok nem realizalt

arfolyamkilanbézetét a targyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvelenil a tékendvekménnyel szemben keril elszamoldsra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével sszhangban a vevd,

az adés mindsitése alapidn az iizleti év mérlegfordulénapian fenndlls és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejdrats kévetelésnsl

ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi | szembeni k
[ peénzigyi

, a kolesonként, az

adott 8 ket, tovabbad a bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa

kszott 16vé kvetelésiellegi tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités iddponfiaban rendelkezésre Gllé informéciok alapian - a kévetelés

kényv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériilé 8sszege - veszteségjellegl -

tartésnak mutatkozik és jelentdés &sszegi.

az egyéb rafor | szemben, ha ez a killénbdzet

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilféldi pénzértékre sz6l6 ko

szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett fori

, ill. a devizaks

azok bekeriilésekor érvényes MNB drfolyamon

" PSS T

-ésa [ régzitett médon, az értékelés

napjdn a devizaeszkdzdk és -kételezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadfolyamon dtszamitott értéke kozstti killénbdzet

Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa a Kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint t3rténik.

A portfolié értékelési elvei a k kezSk:

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkozok

INem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkzok

A 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet alapjén az Alap dltal megszerzett értékpapirak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdésében és a
3.§ (1) bekezdésének a), b), e), f) és g) pontjdban meghatdrozottakon til a kévetkezs feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés all rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsatété| fiiggetlen értékelési rendszer

dltal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatsjatél vagy mértékadéd befektetési elemzésbdl szarmazé rendszeresen

meghatdrozott értékelést jelenti,
b) az értékpapirrél megfeleld informécié 4ll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabdlyozott

piac rendelkezésére bocsatott rendszeres, pontos, atfogé informaciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portfélisrél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezeld

rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informdciét jelenti,

A nem Kibocsatasi Pénznemben nyilvantartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapian kell értékelni.

Ha egy befekfetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam alapijan térténik és a
befektetési eszkdzt tobb t6zsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon

t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésarlasra kerilt.

Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem volt rd kétés, a Letétkezelé jogosult
eldanteni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkéz esetében az aldbbi események szamitanak a
normdl drazdstdl eltéré esetnek:

§ az adott eszkéz kereskedését felfiggesztik

az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

az adott eszkézt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

Gjonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént tézsdei kotés

rendkivilli helyzetek

@ @ W @

A BLOOMBERG, illeive REUTERS képernyBkan vagy més megbizhald
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial
Times, Handelsblatt, stb.) dltal kézzétett arfolyamokat kell felhasznalni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek

foly (idében kitas nélkili) a kedése és emiatt zarédruk
egyértelmien nem hatdrozhaté meg, a Lererkezelo dokumentdlt déntése
alapjan a netté eszkézérték sza idéy dban rendelkezésre dlls,

valamely nagy nemzetkdzi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbézisaba bekeriild netté zaréarak T napig felhalmozott kamattal
korrigalt értékei alkalmazandék.

OTC 4r alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi események
szamitanak a normdl drazéstél eltéré esetnek:

az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

az adott eszkézt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek arat

rendkivilli helyzetek

@ @ W W

A normdl drazéstdl eltéré kben torténs értékelé (nehezen értékelh

Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a méd: k lyeket az Al

3 eszkézék) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési politikaja fogalmaz meg irdnymutatdst.
az egyedi értékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgalati folyamat

kiterjedhet a modellalapt drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedl értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Erétkelési Politikaban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajét belatésa szerint haszndlia fel az értékelési eljgras sordn.

Betét

A lekotstt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell novelni.

A Nettd eszkdzértéket a latra sz616 betétek kapeséan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likviddlng.
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plé Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kételezd arjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok értékét az AKK dltal
nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép drfolyam alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell
értékelni. A szamitashoz az értékelés napjan — vagy annak hidnydban az értékelést megeléz8, az értékelés napjahoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideijii allampapirok értékét

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmuzol rendszerben szereplo az elsédleges forgalmazék kételezé drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napnal

h bb hatralé 4 irok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté dar kdzépértéke és

a T napig megszolgalt iddaranyos kamat sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi

ariegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 8sszegeként kerilnek értékelésre.

Elsadl £ I i . L

nem plé Magyar Allam vagy a Magyar i Bank altal kit & forintk d inalt allampapirol
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji allampapirok T napra vonatkozé arfolyamat
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji allampapirok T napra vonatkozé drfolyamat

a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsodl, f /[ oi dszerben nem pl6, a Magyar Allam vagy a Magyar i Bank altal kit & nem forintban denominalt allampapirok,
illetve a kilfsldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon

kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képerny&in vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté dltal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
yiben a T-1 napra k az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrél

arfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapijén kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az el8z8 kamatfizetés ta a T napig

felhal kamat & ét, illetve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszémitasra, dgy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelvi fa g
Nyilvanos értékpapir- Forgalombcm szerep|o egyeb hltelvlszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltats dltal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az el8z8 kamatfizetés ta a T napig

felhal kamat & ét, illetve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszémitasra, dgy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulaid P it6 értékpapirok

A Budapest Errektozsdere beveze'eﬂ értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Ha a T-1 napon az adott enekpuplmck nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyamnem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi nap zaréarfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kiilfsldi t6zsdére b, észvényeket a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG-dltal kézslt T-1 zaré arfolyamon kell értékelni.
Amennyiben az adott értékpapir tbb |ozsdere is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott

értékpapir megvasarlasra kerilt.

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziletett még t6zsdei kétés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezelé dltal hatérozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz8lt T-1 zaré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
t8bb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédl azon tézsde h los arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt.

" Hektiv befektetas: artak P

yilva nyilt végi k i ér
Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal kubocsuoou befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott k
dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkézérték alapjan kell meghatarozni.
Kilfsldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezeld dltal meghatérozott professziondlis
adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kz3lt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérték alapjan kell meghatérozni.

ol lank 14

forgalmazéja

i alap

Hektiv befektetasi artak P

zart végu | ér

A rozsden kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezo médon.

I lanbefel

i tarsasag részvényei (SZIT), nyereségik kiemelkedéen magas hanyadat alacsony adoterhek mellett osztalékként kifizeto

i lanté agok értékpapirjai (REI'I')

A Budapest ErtéktSzsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi zaréarfolyam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréérfolyam nem dllapithaté meg, Ogy az utolsé forgalmi nap zéréérfolyamdt kell figyelembe venni.
Egyébként a Letétkezels altal meghatarozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézslt T-1 zré arfolyam.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéaréérfolyam nem dllapithaté meg, Ogy az utolsé forgalmi nap zéréérfolyamdt kell figyelembe venni.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerillnek meghatarozasra:

- Az Alap létrehozésaval kapesolatos kéltségek — amennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezels viseli — az Alap elsé izleti évében egyenletesen
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeriild kéltségek és dijak idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontjéban keriilnek az Alapra terhelésre.

A szérmaztatott eszkdzok drazési médszerei (az egyes eszkézti kra alkall értékelési médszerek):

Toézsdén kiviili hataridés vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mégéttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapodésban szerepld vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a kilénbdzetével egyezik meg.

Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k23t arfolyam alapjan.

Tézsdén

sereligyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k23t arfolyam alapjan.

Toézsdén kiviili CFD Ggyletek

A nyitéér és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon Iszamols

aranak kilénbdzeteként kell értékelni.

Tozsdei szarmaztatott Ggyletek
AT napi netté eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t8zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamolé &r alapjan kell értékelni.

Repo és forditott repo Ugylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezd eszkdz értékét a portfélié értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi
és a vételi ar kozotti kilénbdzet T-1 napi id8ardnyos részét kell kévetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ar kozstti arfolyam-kilnbézet T-1 napig szamolt idéaranyos részét
kell a forditott repé tigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasarlds): az igylet targyat képezd befektetési eszkéz T-1 napi értékét az adott eszkézre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szémolt
piaci értékeként kell k ni, tovabba katell ként be kell dllitani az eladasi érat, valamint a vételi és az eladasi ér kilénbdzetének T-1 napi idéardnyos részét.

Vétel-eladas iigylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas Ggylet (sell - buy back)

Vétel-eladas (buy — sell back) tigylet esetén két fliggetlen tigyletként keriil értékelésre a pozicio: a vételi labon az ligylet targyat képez6 befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre
érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szémolt piaci értéknek megfelelden kell meghatdrozni, a hataridds eladasi labon pedig az értékpapir eladasi iigylet régzitett ellenértékének T napra
szamolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejarat szerinti kamatlabbal diszkontalva) pozitiv eléjellel (kévetelésként), mig az igylet targyat képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjéan
szamolt piaci értéke negativ elgjellel (kotelezettségként) keriil be a Netté eszkdzértékbe. Ha az ligylet soran, az ligylet targyat képezé6 értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket

a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigalni kell.

Eladas-visszavasarlas (sell-buy back) Ggylet esetén két fliggetlen ligyletként keriil értékelésre a pozicio: az eladasi labon a Nettd eszkdzértékbdl kikeriil az eladott értékpapir és bekeriil az
ellenértékként kapott 6sszeg. A hataridés vételi labon az értékpapir vételi Ugylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfelel deviza és lejarat szerinti kamatlabbal diszkontalva)
negativ eléjellel, mig az tgylet targyat képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjan szamolt értéke pozitiv eldjellel keriil be a Netté eszkdzértékbe. Ha az ligylet soran, az lgylet targyat
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képezé értékpapir kamatot fizet, a kamatot fizet, a Nettd eszkozértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigalni kell.

yib | Lalzezl o PPN s

ly eszkéz ér modell alkalmazasa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezelo dltal az Alap k ési str janak meg
kere'eben leggyakrabban hasznélt derivativ eszkézok esetében az aldbbi modellek szolgdlnak iré asul. A Letétkezeld ettd] eltéré modell
alkalmazasa mellett is dénthet.

Opcick

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazasa sorén az alaptermék volatilitasat maltbeli adatok
ulup|an kell becsilni, vagy ha az alcptermeknek létezik likvid derivativéja, akkor az abbél visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté.

A képletben haszndlt kocka lab t drbe becslési mod: k alapjén hatédrozandé meg.

Egyéb tivonalfiiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezs opcick esetén monte carlo szimuldcié I kell az opcidkat drazni.

Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukeié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezelé hataskére.

Deviza Forwardok és Swapok
Az adott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejaratokra kézslt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpolaciéval kell kiszamolni az adott lejratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB arfolyamhoz.

Ezt kdvetSen a forward kétési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja az igylet jsvéértékét.
Ezt diszkontdlva az el i devi ben jegyzett megfelelé bankkézi k labbal kapjuk az iigylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell.

Tozsdei hataridés tigyletek (futures)

Tézsdei hatdrids vételi iigyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori iddpontra felkamatoztatott értékének (elméleti hataridés ér) és a hataridds
igylet kotési arfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva. Tézsdei hatéridés eladdsi iigyletek esetén a pozicié értéke az igylet kotési
arfolyamanak és az alaptermék lejaratkori iddpontra felk értékének a kilénbségeként adédik, forintra atszamitva.

Az alaptermék felkamatoztatdsa soran figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizajaban denomindlt dllamkatvényekbél
becsiilt hozamgérbe megfelels pontjat.

4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdciék az Alap portfélisjars!

Az Alap a r& vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a beszamoléjat.

Az Alap az éves beszdmoldban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben 2025. december 31-e volt.

Azon ériékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2025. december 31-re, az utolsé elérhet’ piaci drat alkalmaziuk az eszkizsk piaci értékének meghatérozdsdhoz
A beszamolé 6

sszedllitdsa sordn nem meriilt fel olyan informacis, mely alapjén az egyes értékpapirok esetében alkalmazott
utolsé elérhetd piaci dr, és a fordulénap kézstti dllapot kdzstt jelentds eltérés merilt volna fel.

A devizaérték forintra szamitdsa az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon t3rténik.

Részvények

Beszerzes Merleg szernti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert kil. egyéb Ert.kill. kamat sszeg eFtban

0 0 0 o
Osszesen o o o o
llamkatvények, d

Beszerzes Merleg szernti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert kil. egyéb Ert.kill. kamat sszeg eFtban
MNB260108 HUF 1195508 4180 0 1199 688
Osszesen 1195 508 4180 [ 1199 688
Befektetési jegyek

Beszerzesi ‘Merleg szerinfi
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat sszeg eftban
URW FP EUR 216 880 96 431 ] 313311
ACCO ABAC HUF 157 768 87 001 ] 244769
ACCOPRI HUF 124 269 69 766 ] 194 035
ACCO SH I HUF 86 447 22921 ] 109 368
HOLD CITAD A HUF 210043 122 068 ] 332111
HOLD COLUM A HUF 202 966 149 297 ] 352263
HOLD ORI HUF HUF 54 344 51050 ] 105 394
HOLD SUPERPA HUF 103 498 29 362 ] 132 860
MPROG BOND | HUF 85675 46 669 ] 132 344
MPROG CONV.A HUF 75897 17 233 ] 93 130
OTP EMDA HUF 130 078 58 323 ] 188 401
OTP FKINCS A HUF 109 583 27 821 ] 137 404
RAFORTE Q HUF 189 353 1041 ] 300 394
RAGASZKA | HUF 135 000 4518 ] 139 518
RAIA C UJ HUF 1350937 565132 ] 1916 069
RARAR HUF 712 643 732 482 ] 1445125
RCBINFLSHT EUR 1875172 316 385 ] 2191557
RCM ASIA ESG EUR 302 553 10 601 ] 313 154
RCM EM BOND EUR 1672 11 309 ] 122 981
RCM EN EQUIT EUR 613735 9122 ] 604 613
RCM EUR RESZ EUR 314199 6792 ] 320 991
RCM FE.EM.LB EUR 387 884 40 333 ] 428 217
RCM FEL B.RV EUR 1118174 86 461 ] 1204 635
RCM GASP EUR 936 024 229 464 ] 1165 488
RCM HEAL.ESG EUR 302 904 4064 ] 306 968
RCM TOPDIV E EUR 606 865 18185 ] 625 050
RCMOESTERAKT EUR 313 934 10 246 ] 324180
RCM304EUCOVT EUR 929 015 53073 ] 982 088
RETALON Q HUF 166 424 1157 ] 297 581
UBUS GY EUR 55787 4725 ] 60512
UETC GT EUR 47 706 18 697 ] 66 403
VIG ALFA A HUF 204754 97 865 ] 302 619
Osszesen 12232183 3 221 350 [ 15 453 533
OSSZESEN 13 427 691 3 225 530 o 16 653 221
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4.2. Pénzeszkézok részletezése

Az Alap a devizds tételeinek atértékelési kilsnbdzetét a beszdmolékban az eredménykimutatdsban szerepelteti.

Pénzeszkézok (adatok e Ft-ban 2024. 2025.
december 31. december 31.

Folyészamla HUF 171 568 515163
Devizaszamla EUR 39766 908 079
Devizaszdmla USD 72263 153 912
Devizaszdmla GBP 46 41
Devizaszamla CAD 0 ]
Devizaszamla JPY 1304 1088
284 947 1578 283

4.3. Elhatdrolésok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

Folyészamla kamat (HUF) elhatérolésa 76 188
Trailer fee elhatdroldsa 31392 30037
31468 30 225

Kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

LEI kéd fenntartdsi kéltsége 48 22
48 22

Kéltségek passziv idébeli elhatéroldsa (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

Kénywvizsgdlonak fizetends dij 1369 752
Feligyelefi dij (MNB) 1567 1662
2936 2414

4.4. Kovefelések részletezése (adatok e Ftban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

Befoktetési jegy forgalmazésbé| szérmazé kévetelés 35797 659
Ovadék 60135 56514
Lezdrt forward Ggyletek kdvetelése - vételi tigylet 0 0
Ertékpapirforgalmazasbsl szarmazé kivetelss (*) 2842 558 0
Nem lezért Futures igyletekb| szarmazé kévetelés 199 230 19 207
Futures iigyletek alapletéti szamla kvetelései 721755 1262818
Kilsnféle r.l.egyéb kotelezettség 0 0
3 859 475 1345135

4.5. Révid lejarati ktelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

Belféldi szallitok 56083 59 623
Befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kételezettség 3280 96976
Hatdridds gyletek valtozé letét kot 0 512
Nem lezart Futures igyletekbél szarmazé kételezettség 25182 95935
Befektetési alapok kiilénadéja 1560 1593
Ertékpapirforgalmazasbél szarmazé kétel ég (*) 0 0
86 105 254 639

(*) Az Alap a targyév végén az aldbbi, pénziigyi rendezés tekintetében kovetkezd évre athizédé tranzakcidkat inditotta:

4.6. Szérmazékos iigyletek értékelési kiilénbszete (Részletek a 4. sz. melléklet 11/6. pont alatt)
Az Alap 18 db forward hataridés iigyletet kétott, amelyek lezardsa 2026-ban lesz esedékes. 69 622
Az Alap 16 db futures hataridds igyletet kététt, amelyek lezdrasa 2026-ban lesz esedékes. 71 884
Ertékelési kilsnbézet (eFt) 2262

2025.12.31-
Megnevezés / Ugylet tipu Devizanem Lejarat 2025.12.31 eredmény (3¢ pénzigyileg elszamolt eredmény (361 Piaci ériék 2025.12.31
vételi iigyletekek
X2496184 AUD 2026.03.16 465734 931 579 -465 845
X2493334 CAD 2026.03.20 21570 14 061 486 14039916
X2494854 EUR 2026.03.06 [¢] -5 395 600 -5 395 600
X2495000 EUR 2026.03.06 [¢] 2381772 2381772
X2497284 EUR 2026.03.20 [¢] 6 667 416 6 667 416
X2493313 GBP 2026.03.27 1482 869 4541 286 6024155
X2497314 GBP 2026.03.20 -1 341 643 3 477 680 2136037
X2495772 JPY 2026.03.12 [¢] 1518011 1518011
X2497299 usb 2026.03.20 -2 549 360 4327 305 1777 945
X2497334 usb 2026.03.20 [¢] -3 947 365 -3 947 365
X2497290 usb 2026.03.20 -2 266 098 20398915 18132817
X2497340 usb 2026.03.20 [¢] 3612246 3612246
X2497530 usb 2026.03.20 [¢] 19 389 188 19 389 188
X2493325 usb 2026.03.20 <1416 311 -6 550 383 7 966 694
X2497533 usb 2026.03.20 [¢] 17 799 461 17 799 461
eladési igyletekek 0
X2496280 usb 2026.03.16 802 576 141 631 944 207

[¢]

Osszesen -4 843 803 76727 926 71884123
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és ks égek a nullas I

A futures tigyletek nyitasabél szarmazé ké alyban keriiltek kimutatasra a kévetkezdk szerint:

Kovefelés értéke Kotelezetiség
Megnevezés - vételi Devizanem Kotési 6r devizdban Kotési ar (HUF) fordulénapi értéke (HUF)
X2496184 AUD 5585 809 1226 196 829 1218823 561
X2493334 CAD 1104750 264775 433 259 240 635
X2494854 EUR 3028 750 1167 280 250 1152893 688
X2495000 EUR 771 600 297 374 640 293 709 540
X2497284 EUR 1150 900 443 556 860 445 352 264
X2493313 GBP 1905 120 840786 610 828 879 610
X2497314 GBP 790 440 348 844 885 347 896 357
X2495772 JPY 135 816 000 284 765 407 285 661793
X2497299 usb 1028 461 337767 283 339 680 223
X2497334 usb 615 544 202 157 105 203 302017
X2497290 usb 2061 888 677 165 165 681 000 275
X2497340 usb 282 861 92 897 256 93 423 378
X2497530 usb 1128 062 370 478 194 372 576 390
X2493325 usb 2669617 876 755 678 884 283 997
X2497533 usb 3705 403 1216928371 1223820419
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kétési ér devizéban fordulénapi értéke (HUF) Katési dr (HUF)
X2496280 usb 3389 625 1105763 468 113 220 642
Osszesen kdvetelés 9 753 493 433
Osszesen kotelezettség 9743 764 789
A hatéridds forward igyletekb| eredé kévetelések és katell égek a nullas dlyban keriltek kimutatdsra.

Megnevezés / igylet tipusa

Szerzédés szerinti
Ssszeg devizdban

Azonosité/lejarat

Szerzédésbél ereds
kévetelés (HUF)

Szerzédésbél ereds
kotelezettség (HUF)

Piaci érték (HUF)

vételi igyletekek

EUR260401FWD 46113 3100 000 1194 740 000 1197 030 900 9463 539
EUR260304FWD 46 085 5411701 2085 669 565 2175070 866 -75 284 567
EUR260429FWD 46 141 7500 2890500 2906 520 21642
EUR260429FWD 46 141 10 600 4085 240 4107 882 30587
EUR260429FWD 46 141 43 900 16 919 060 17 012 830 126 678
EURUSD260204 46 057 220000 84 788 000 85517 941 -608 628,
USD260422FWD 46134 156 000 51233520 52518 589 -875 436
USD260422FWD 46134 2344000 769 816 480 793 197 880 -17 152 561
eladdsi igyletekek

EURUSD260603 46 176 2893000 1116371843 1114962 200 -5 065 268,
EUR260401FWD 46113 2537000 1005 895 130 977 759 800 18131536
EUR260429FWD 46 141 6 600 2607 792 2543 640 30043
EUR260429FWD 46 141 37600 14 856 512 14 491 040 171157
EUR260527FWD 46 169 4410000 1723 604 400 1699 614 000 -2573175
USD260325FWD 46 106 518 000 174990 760 170121 560 3849414
USD260325FWD 46 106 950 320929 311999 7060
USD260325FWD 46 106 6970 2354 605 2289087 51796
USD260325FWD 46 106 1800 608 076 591156 13376
EUR260429FWD 46 141 9000 3556 080 3468 600 40968
Osszesen 8 255 308 492 8313 516 490 -69 621 839

4.7. Egyéb informdcisk

Az 81 6vnél hosszabb idei kitelezetiségek:

Az Alap munkavallalékat nem fogl

Hitelfelvétel

alkoztat.

Az Alapkezelé az Alap h

és

4.8. Az eredménykimutatdshoz k

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti a beszamoldt.

Kapott osztalék, részesedés

Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége
Forward igyletek nyeresége

Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamnyereség

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése
Folyészamlakamat
Kapott kamat pint
Futures Ggyletek nyeresége
OBsszesen
A pénziigyi miveletek réfordita k rész

Fizetett kamatok

Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége

Forward igyletek vesztesége

Futures Ggyletek vesztesége

Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamveszteség

Osszesen

i megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

nincs

2024. 2025.
46 878 42 835
16 040 24 390
49 903 30292
748 691 491 513
304 110 423767
843 441 1076 841
248 614 175141
2 257 677 2264779
2024. 2025.

] ]

79 264 209 787
287 116 485 503
428 896 460 338
105 145 414 937
900 421 1570 565

9/17. oldal





Egyéb bevételek 2024. 2025.

Egyéb bevétel 0 1
Trailer Fee 113 491 106 906
Bsszesen 113 491 106 907
A mikédési koltségek rész| é 2024. 2025.
Reporting szolgdltatés 0 281
Kénywvizsgdlonak fizetends dij 1369 1505
Szamviteli dij 2393 2393
Bankforgalmi jutalék 2953 287
Alapkezelési dij 196 507 227 938
Letétkezelési dij 13744 15769
Sikerdij 34 238 36 239
KELER dij 286 719
WARP dij 2637 2990

Referencia index szolgdltatasi dij 0
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 27 26
Feligyeleti dij (MNB) 5918 6679
Futures igyletek dijai 4704 4728
Ertékpapir mozgatds kig-e 257 210
Osszesen 265 033 299 764
Egyéb raforditasok 2024. 2025.
Befektetési alapok kiilénadéja 5611 6460
Egyéb raforditasok 0 15
Bsszesen 5611 6 475

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 8ség alakulasanak k .

A sajat toke részletezése (eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 7 375 030 7 424 405
Kibocsatott bef.jegyek névértéke 54040 574 55288 884
Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -46 665 544 -47 864 479
Il. Tékendvekmény 10 991 211 11 927 690
Befektetési jegy forgalmazasbél 1300356 1190927
Ertékelési kiildnbozetbs| 2676766 3227792
El6z& évek eredménye 5813986 7014089
Uzleti évi eredmény 1200103 494 882
Sajat toke 18 366 241 19 352 095

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamolé 2026. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2026. elsé forgalmazési napjén mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2025. évi utols forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A pénzeszkdzokkovetelss eltérés oka, hogy a beszamoléban a Futures igyletek alapletéti szamldi kévetelésként keriltek kimutatdsra,

mig a NEE-ben pénzeszkdzsk kézétt. Az ebbdl adéds kiilsnbség: 1262818 eft.

A kévetelések kildnbzésége abbél is adadik, hogy a beszémols 2025.12.31-ig veszi figyelembe a folyészamla kamatot, a Netté Eszkszérték Kimutatds (NEE) viszont
2026.01.02-i détumra késziilt és ezen datumig tartalmazza a folyészamla kamat sszegét.

A kételezetiségek kézstt is megjelennek az elsé, mér 2026. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

targyévi ksliségek és kotelezetiségek kerlnek elszamold

a, amelyek a targyévet kdveté janudr 31-ig ismertté valtak.

A szarmazékos iigyletek értékelési kiildnbézete soron a beszamolé mind a forward, mind a futures iigyletek atértékelését megieleniti, mig a NEE a futures tigyletek

ében ezt kovetelésként és kotell égként mutatja ki.
A beszamoldban a kévetelések és a ké égek kdzott szerepelnek a 2025.12.31-én még nyitott hatdridés futures tigyletek targyév sorén naponta elszamolt
véltozé letétei, amelyek a NEE ki Gsban a targyévi b lek és koltségek kozott keriiltek elszamoldra. Ezen igyletekbdl adédé kévetelés 19.207 e Ft,
mig az ebbd| adéds kételezettség 95.935 e Ft.

Beszamold Portfolié jelentés Kiilonbdzet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkézérték 19 352 095 19 350 905 -1 190
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzok 1578 283 2897 617 1319334
Ertékpapirok 16 653 221 16 653 222 1
Kovetelések/ Aktiv idsbeli elhat. 1356175 38 247 -1317 928
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -161 118 -163 206 2088
Szdrmazékos iigyletek ért. kill. 2262 74975 77 237
Nyitoft futures iigyletek eredmény: 76728 0 76 728
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fordulénap utani ényel

7. A beszamolasi idoszakot érinto, illetve a mérleg

El8sz8r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatéséra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek a

2020-as év elejét kdvetden, amely események kdzvetett, hosszabb tavi hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a

még mindig relative magasnak szémité hazai kamatkérnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétsl a globdlis és hazai inflacios
hatésok ugyan érdemben enyhiltek, idehaza a kézelgé vélasztasok kapesan névekvd politikai kockézatok és a gyenge gazdasagi teljesitmény

miatt a befektetéi bizalom nem 4llt helyre teljes mértékben. Mindez a monetéris szigor fennmaradésdéhoz, a hazai kamatszint

valte dhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adédott hozza az amerikai elndkvalasztast kvetd idészak tékepiacokat is érintd,

elsésorban a tengerentdli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésdganak csdkkenésében testet 6lt6 kockdzata.

Bar a meghatdrozé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytattak kamatcsskkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az

hoz, ezzel pérhu: viszont a forint jelentds erésddésbe kezdett, a ndvekvé kamateldny és az arra épiilé Ggynevezett
carrytrade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben é5 2026 elején is, ezétial azonban a kockézatosabb abszolit hozamesls, vegyes és részvény eszkszsk voltak

fékuszban. E magstt elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzasok dltal fitétt, igy egyes szektorokat eltéré mértékben

érintd, de 6 gében - erds telj énye dllt, mig a kdzép-kelet eurdpai régié kimagaslé teljesitményéhez az orosz-ukran béke

elérhetéségabe vettet bizalom, illeive a joval alacsonyabb értékeliség vezetet. Mivel a globilis recessziés félelmek alacsonyak, a részvénypiacok,
azon belil killénésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockézata jelenleg a tolértékeltség, amennyiben a historikusan magas drazas

nem parosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026, februdr végén az Egyesilt Allamok és lzrael kz3s, nagyszabésd légitimaddsokat inditott iréni célpontok sllen. Teherdn valaszul
rakétatémadast inditott Izrael, valamint szémos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaid-Ardbia és az Egyesiilt Arab Emirségek -

katonai bézisai ellen. Az események jelentss mozgasokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az dira menedék-valutaként funkciondlé dollar

egy év gyengilés utdn erésddni kezdett, a kockdzatesskkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és a fémek. Ennél is jelentdsebt

miatt &

hatés volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-exportére drénté a termelést, ami az eurépai

import 15%-at érintheti. Irdn rdadasul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztil szamos mas kézelkeleti olaj- és gaztermeld allam is

bonyolitia exportjat. A finomi és érintd tamadasokk

| egyiitt mindez az olaj és a féldgéaz dranak drasztikus megemelkedését

eredményezte. Egy tartésan f 16 konfliktus legf bb globdlis gazdasagi hatasa az energiadrakon keresztiil érvényesil,

hatéssal van a befektetéi hozamelvérasokra, a 2025-ben t5bb régidban megindult kamatesdkkentési ciklus iitemére, illetve a globdlis gazdasdgi
névekedésre is, ezen keresztiil pedig a 16zsdei rfolyamokra. Ebbdl kifolyslag a konflikius esefleges eszkaldloddsa erésen negativ

hatéssal lesz a vilaggazdasdg és a tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel parhuzamosan a névekvé fesziiltség jelei tapasztalhaték az amerikai arnyékbankrendszer utébbi években egyik leggyorsabban
névekvd szegmensében, az Ggynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a ndvekvé kamatterhek és a roml$ hitelminéség miatt.

2026 elején tébb, tengeren tili, privét hitelezéssel foglalkozé magantéke-alap volt kénytelen korlatozni a megnévekedett befektetetsi
visszavdltési igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 8sszefonédésa miatt a finanszirozott véllalatok esetleges

csédhulléma a érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bar tovabbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (k litika, vémh:

r r abord, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbél kifolysdlag

Gjabb piaci turbulencidt eldidézni képes tényezék — az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.
Bar a haboris konfliktusok és az inflacié alakulasa, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok hatasai teljes mértékben

nem jelezhetdk eldre, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockézatokat, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és
forrésainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasat és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds
véltozést okoztak volna és ezéltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szikséges.
Nem keriilt azonositasra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kérillményeket meghalads, befekteti tékekiaramlas az Alapbél. Az Alapkezeld

vezetése ugyanakkor a jdvében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozasokat és azok esetleges hatdsait, szilkség

esetén végrehaijtia a felel intézkedések
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2024.
1. Befek k6zok az Ssszes eszkézokhé. 0,00%
2. Forgdeszkozék az Ssszes eszkézokhoz 100,70%
3. Sajat téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét tokéhez 99,52%
4. Hosszu lejérati kételezettségek

a/ aHIK + sajat t6kéhez 0,00%

b/ a sajdt tékéhez 0,00%
5. Miksdé téke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tokéhez 100,07%
6. Miikéds téke (eFt) 18 467 298
A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletb lalhato

lakleth Lalh b

A "cash-flow jelentés" a 3. sz.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra’ a 4. sz.

Budapest, 2026. &prilis 23.

2025.

0,00%
99,99%
98,69%

0,00%
0,00%

98,54%
19 322 000

Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszk6z6k az 6sszes eszkézokhz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgeszkézok az Gsszes eszkdzokhoz

99,99% Forgdeszkdz+Aktiv idsbeli elh

Osszes eszkoz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét tékéhez

98,69% Saijat téke

Forrasok 8sszesen

4. Hosszu lejérati kételezettségek
o/ aHIK + sajdt tkéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszu lejarati kotelezettségek
Hossz0 lej. kst. + Sajt toke
b/
0,00% Hossz0 lejraty kstelezettségek
Sajat téke

5. Miikédé téke az Gsszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez

98,54% Miksds tske

Forrasok &sszesen

6. Mikéds téke

Forgoeszkozok

Révid lejarat kételezettségek

Budapest, 2026. 4prilis 23.

2025.
december 31.

0

19 609 148

19 606 886
19 609 148

19 352 095
19 609 148

0

19 352 095

0
19 352 095

19 322 000
19 609 148

19 576 639
254 639
19 322 000

12/17. oldal
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kdltségek Ssszetétele

Pénzigyileg realizalt

2025.

eftban
o

eftban
237 727

Elszamolt Elhatdrolt/kifizetetlen Pénziigyileg realizalt
Reporting szolgdltatas 281 0 281
Bankforgalmi jutalék 287 0 287
Alapkezels kéltsége 227 938 20 863 207 075
Letétkezeld koltsége 15769 1543 14 226
Sikerdj 36 239 36 239 0
Ertékpapirmozgatds ksltsége 0 0 0
KELER dij 719 58 661
WARP dijak 2990 721 2269
Referencia index szolgdltatdsi dij 0 0 0
LEl kéd fenntartési dij 26 0 26
Feliigyeleti dij (MNB) 6679 1662 5017
Kénywizsgdlénak fizetends di 1505 752 753
Szamviteli dij 2393 199 2194
Ertékpapir mozgatés ktg-e 210 0 210
Futures iigylefek dijai 4728 0 4728
Ossz: 299 764 62 037 237 727
Ill. Ertékpapiralap vagyonanal la Sajat t6ke 19 352 095] eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitédllomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 284 947 1578 283 8,16%
Id8szak nyitédllomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Ertékpapirok 576 157 13 832824 313 311 16 339 910 86,05%
Diszkontpapirok o 199 834 o 1199 688 6,22%
MNB250109 199 834 1199 688 6,22%
MNB260108
Befektetési jegyek 129 487 13 632 990 o 15 140 222 78,21%
0,00%
ACCO ABAC 222 583 244 769 1,26%
ACCO PR | 175 499 194 035 1,00%
ACCO SH | 92 565 109 368 0,57%
HOLD CITAD A 302 484 332111 1,72%
HOLD COLUM A 318 041 352 263 1,82%
HOLD CONV A 85874 0 0,00%
HOLD EXP HUF 85824 0 0,00%
HOLD ORI HUF 0 105 394 0,54%
HOLD SUPERPA 139 073 132 860 0,69%
MPROG BOND | 125 922 132 344 0,68%
MPROG CONV.A 0 93130 0,48%
OTP EMDA 180 346 188 401 0,97%
OTP FKINCS A 137 334 137 404 0,71%
RAFORTE Q 276 877 300 394 1,55%
RAGASZKA | 0 139 518 0,72%
RAIA C UJ 1961571 1916 069 9,90%
RARAR 919 591 1445125 7,47 %
RCBINFLSHT 2091 589 2191557 11,32%
RCM ASIA ESG 575 613 313 154 1,62%
RCM EM BOND 442 339 122 981 0,64%
RCM EN EQUIT 0 604 613 3,12%
RCM EU HY 106 928 0 0,00%
RCM EUR RESZ 291 670 320 991 1,66%
RCM FE.EM.LB 389735 428 217 2,21%
RCM FEL BRV 1174336 1204 635 6,22%
RCM GASP 1077 597 1165 488 6,02%
RCM HEAL.ESG 0 306 968 1,59%
RCM TOPDIV E 584 420 625 050 3,23%
RCMOESTERAKT 0 324 180 1,68%
RCM304EUCOVT 1328739 982 088 5,07%
RETALON Q 270 924 297 581 1,54%
UBU5 GY 64 925 0 60512 0,31%
UETC GT 64 562 0 66 403 0,34%
VIG ALFA A 275516 302 619 1,56%
Részvények 446 670 313311 1,62%
URW NA 446 670
URW FP 313311 1,62%
Kovetelések 3 859 475 1345135 6,95%
Aktiv idobeli elhatarolas 31516 30 247 0,16%
Szarmazékos tgyl.ért.kil. -164 133 34 496 71 884 -69 622 0,01%
Kételezettségek, passzivak -89 041 -257 053 -1,33%
Osszesen 412 024 17 954 217 385 195 18 966 900 100,00%

Budapest, 2026. Gprilis 23.
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Simon Péfer Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.






3. sz. melléklet

Cash-flow

1. Szoké 2L 2ab

ységbol szarmazé pé
(MUGkadési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
2. Elszamolt amortizécié +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
4. Elszamolt értékelési kilénbdzet £
4.a. Elszémolt értékelési kiilsnbézet korrekcis +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés kilénbszete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
L hovd

foktetasek &rtélk I K

5
6
7. Ertékpapir k ér Gsdnak eredménye +
8
9

. Befekfetett eszkézsk dllomanyvaltozasa +
. Forgdeszkszék dllomanyvaltozasa +
9.a. Ertékpapirok dlloményvdltozdsa +
10. Révid lejarati kételezettség dllomanyvaltozasa +

11. Hosszi lejarati kételezettségek allomanyvaltozésa +
12. Aktiv id8beli elhatéroldsok éllomanyvéltozasa +
13. Passziv iddbeli elhatéroldsok dllomanyvéltozasa +

Befektatic fovdl sabal
. ységl

szarmazé pénzeszkoz-valtozas

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

11l. Pénzigyi miveletekbol szarmazé pé

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (il sorok) *

Budapest, 2026. 4prilis 23.

(14-19. sorok)

(20-26. sorok)

14/17. oldal

e Ftban

2024. 2025.

-2 956 137 2 829 551

1137185 427 657

0 0

0 0

2676766 3227792

2676766 3227792

0 0

0 0

-674 867 281727

0 0

3048714 2514340

0 0

-360 582 168 534

0 0

9 590 1269

431 -522

1242737 -1476 161

0 0

0 0

0 0

-11787 063 -83794 094

12 966 882 82 250708

62918 67 225

1678 500 -60 054

1568 558 1248310

0 0

109 942 -1 308 364

0 0

0 0

0 0

0 0

-34 900 1293 336
Simon Péter Jénos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma: Raiffeisen Megoldas Pro Abszoliit Hozamii Alap, 1111-74

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-1 napi
Térgynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 11729 141 014,00
Egy jegyre juto NEE: 9,962178
Darabszam: 1177 367 123,00
B sorozat
Sajat toke (Ft.): 19 483 587,00
Egy jegyre juto NEE: 9,849214
Darabszam: 1978 187,00
E sorozat
Sajat toke (Ft.): 13 862 538,03
Egy jegyre juto NEE: 1,442549
Darabszam: 9609 754,00
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): 34115 007,00
Egy jegyre juto NEE: 1,750259
Darabszam: 19 491 401,00
R sorozat
Sajat toke (Ft.): 132 241 557,00
Egy jegyre juto NEE: 1,735834
Darabszam: 76 183 313,00
U sorozat
Sajat toke (Ft.): 6373 842,46
Egy jegyre juto NEE: 1,598864
Darabszam: 3 986 481,00
A tdrgynapi netté esgkizérték hatdrozdsa:
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
Il Hitelallomany (8sszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Ertek | Y%
|
Osszeg/Ertek %
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): -163 206 100,00]
Alapkezel6i dij miatt -57 102 34,99
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -1 945 1,19
‘Alapkezeldi dij miatt ( B sorozat ) 3 0,00
Alapkezel6i dij miatt ( E sorozat ) -956) 0,59
‘Alapkezeldi dij miatt ( Q sorozat ) 4 0,00
Alapkezel6i dij miatt ( R sorozat ) -9) 0,01
Alapkezeldi dij miatt (U sorozat ) 347 021
Letétkezel?i dij miatt -1762) 1,08]
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0f 0,00}
Kozzétételi ktg. miatt 0) 0,00}
Reklam ktg. miatt 0f 0,00)
Koltségkent elszamolt egyéb tétel miatt -101 078 61,93
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0f 0,00]
1/3. Céltartalékok (Ssszes): 0,00]
/4. | Passziv iddbeli elhatarolasok (ésszes): | | 0,00)
| Kotelezeuségek ssszesen: | -163 206] 1,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
1/1. I Folyoszamla, készpénz (6sszes): 2897617 14,85}
Raiffeisen Bank / AUD 40 435) 0,21
Raiffeisen Bank / AUD 0] 0,00}
Raiffeisen Bank / CAD 43 127, 0,22)
Raiffeisen Bank / CAD 0] 0,00}
Raiffeisen Bank / EUR 908 079] 4,65
Raiffeisen Bank / EUR 162 277 0,83
Raiffeisen Bank / EUR 56 514§ 0,29)
Raiffeisen Bank / GBP 156 732 0,80)
Raiffeisen Bank / GBP 41 0,00
Raiffeisen Bank / HUF 515163 2,64
Raiffeisen Bank / JPY 185 345 0,95)
Raiffcisen Bank / JPY T088] 0.01
Raiffeisen Bank / USD 674 904] 3,46]
Raiffeisen Bank / USD 153 912] 0.79]
11/2. I Egyéb kovetelés (0sszes): 37297 0,19
U2498279 RBH Asset/ 163 0,00)
U2498277 RBH Asset/ 1973 0,01
D2484451 Trailer fee Asset/ 28 297 0,15
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 1572 0,01
D2375272 LEI kod Asset/ 80) 0,00)
D2479074 Konyvvizsgaldi dij Asset/ 752 0,00}
U2498275 RBH Asset/ 4 460 0,02]
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidd Osszeg/Ertek %
0f 0,00]
10/3.1. Max. 3 h6 lekotés (Osszes): 0] 0,00}
0,00]
w2, (Zsl:c::zinal hosszabb lekdtést o 0,00
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] ] ] | 0.00
| Megn. | Devizanem | Névértek | Osszeg/Erték | %

11/4. | Ertékpapirok (dsszes): | | | 3546 078] 16 653 222| 85,34]
11/4.1. | Allampapirok (dsszes): 0| 0| 0,00)
11/4.1.1. | Kotvények (dsszes): 0] 0 0,00)
0.00

11/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): | | | of o] 0,00)
] ] ] ] | 0,00

1/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes) 0] 0) 0,00]
0.00

11/4.1.4. | Kiilfoldi allampapirok (dsszes): | | | of of 0,00)
] ] ] ] | 0.00

| | | 1200 oool 1199 5ss| 6,15

11/4.2.1. | Tozsdére bevezetett (dsszes): | | | of o 0,00)
] ] ] ] | 0,00

11/4.2.2. | Kiilfoldi kotvenyek (dsszes): | | | of of 0,00
] ] ] ] | 0.00

11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (sszes): | | 1200 000] 1199 688] 6,15
| MNB260108 [HU0000626924]] HUF] 1200 000] 1199 688] 6,15

11/4.3. | Részvenyek (dsszes): | | | 9 313 310] 1,61
11/4.3.1. | Tozsdére bevezetett (dsszes): | | 9l 313 310] 1,61
| URW FP [FR0013326246]] EUR| 9 313 310] 1,61

11/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (Gsszes): | | | of of 0,00
] ] ] ] | 0,00

11/4.3.3. | Tozsdén kiviili (6sszes): | | | of of 0,00}
] ] ] ] | 0.00

11/4.4. | Jelzloglevelek (dsszes): | | | of of 0,00)
11/4.4.1. | Tozsdére bevezetett (dsszes): | | | of o 0,00)
] ] ] ] | 0,00

11/4.4.2. | Tozsdén kiviili (dsszes): | | | of of 0,00}
] ] ] ] | 0.00

11/4.5. | Befektetési jegyek (dsszes): | | | 2346 069) 15 140 224] 77.59)
11/4.5.1. | T6zsdere bevezetett (dsszes): 19] 126 915 0,65
UBUS5 GY [IE00B78ISGO8] EUR| 1 60512 031

UETC GT [LU1953188833] EUR] B 66 403] 034

11/4.5.2. | T6zsden kiviili (6sszes): 2346 050} 15013 309) 76,94]
ACCO ABAC [HU0000716402 HUE] 111710 244768 125

ACCO PRT[HU0000725478 HUF] 103 327) 194 035 0.99)

ACCO SH 1 [HU0000725452 HUE] 60 596 109 368 0.56)
HOLD CITAD A| HUH] 80322 332111 70|

HOLD COLUM A HU] 79 9‘*‘:| 352263 181

HOLD ORI HUF] HUH] 40159 105394] 0.54

HOLD SUPERPA HU] 67810 132860} 0.68

MPROG BOND | HUH] 55339 132 344 0.68

MPROG CONV.A} HU] 76057 93 130 0.48

OTP EMDA [HU0000706361 HUF] 24107 188 402 0.97]

OTP FKINCS A [HU0000707633 HUF] 42166 137 404] 0.70)

RAFORTE Q [HU0000722871 HUF] 173 083 300394] 1.54]

RAGASZKA [ [HU0000737200]] HUE| 135 000 139518 0.71

RAIA C UJ [HU0000707880 HUF] 581845 1916 070) 9.82

RARA R [HU0000719208 HUE] 501754 1445125 741

RCBINFLSHT [AT0000A0JQUS EUR] 55 2191554 11.23)

RCM ASIA ESG EUR| 3 313 154 1.60)

RCM EM BOND) EUR| ] 122982} 0,63

RCM EN EQUIT] EUR| 10} 604 613 3.10

RCM EUR RESZ] EUR| 3 320991 1,64

RCM FEEMLLB| EUR| 9 428 217] 2.19)

RCM FEL BRV [AT0000677927 EUR| 12] 1204 635 6.17]

RCM GASP [AT0000A0SDZ3 EUR| 14 1165488 5.97

RCM HEAL ESG EUR| 3 306968 157]

RCM TOPDIV E EUR| q 625 050 3.20

RCMOESTERAKT] EUR| 258 324 181 1,66]

RCM304EUCOV EUR| 1262 982 088] 5.03

RETALON Q [HU0000722889 HUF] 138 275] 297 581] 1,52

VIG ALFA A [HU0000703970] HUF] 72 904 302619 155
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11/4.6. | Karpolisi jegy (ésszes): | 0.00]
] 0.00

s, Aktiv @obo]. elhataroldsok | 000

(Osszes):

PRO EUR Current accouull 0,00

PRO HUF Current account accrued] 0,00}

PRO USD Current accounll 0,00

RCM PRO EUR Current accountf 0,00}

RCM PRO USD Current accouull 0,00

e Sf;i‘x"maﬂz!aton tigyletek eértékelési 74975 038

kiilsnbozete:

CNH26CMDTY CAN 10Y] -604} 0,00]

CNH26CMDTY CAN 10Y] 0,00}

ECH26 EURO FX CURR FUT]J 3 0,00]

ESH26 S&P500 EMINI FUT] -2 549 -0,01

EURUSD260204| -609} 0,00]

EURUSD260603] -5 065 -0,03]

EUR260304FWD)| -75 285 -0,39)

EUR260401 FWD)| 18 132 0,09)

EUR260401FWD)| 9 464 0,05

EUR260429FWD)| 0,00)

EUR260429FWD)| 0,00]

EUR260429FWD)| 0.,00)

EUR260429FWD)| 0,00]

EUR260429FWD)| 0,00)

EUR260429FWD)| 0,00)

EUR260527FWD)| -2 573 -0,01

FCIH26INDX BCOMIN Inf 0,00]

GH26CMDTY LONG GIL 1 483) 0,01

MESH26INDX MSCI EmnglI -2 260) -0,01

OATH26 Euro-OAT Future] 0,00}

RXH26 Euro-Bund Future| 0,00

TPH26INDX TOPIX INDX] 0,00}

TPH26INDX TOPIX INDX] -1 090] -0,01

TPH26INDX TOPIX INDX] 0,00}

UBOH26 BCOMPEl 0,00]

UBPH26 BCOMPR PRECIOUS| 0] 0,00}

USD260325FWD)| 3 849 0,02]

USD260325FWD)| 0,00}

USD260325FWD)| 0,00]

USD260325FWD)| 0,00}

USD260422FWD)| -17153 -0,09]

USD260422FWD)| 0,00)

UXYH26 US 10YR ULTR FUT] -1416) -0,01

VGH26INDX EURO STOXX S-OI 0,00}

XMH26CMDTY AUST 10Y] 0,00]

XMH26CMDTY AUST 10Y] 0,00}

ZH26INDX FTSE 100 IDX] -1 342 -0,01

ZWPH26INDX MSCI WORLD] 0,00}
| | Eszkizok osszesen: 19514 111] 100%]

Budapest, 2026. aprilis 23.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Pro Abszolit Hozamu Alap
Lajstrom szama: 11M-74

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
Zrt.Székhelye: 1133 Budapest, Vdci 4t 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgdld neve: Molndr Attila

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizdlt

BAMOSZ kategoria: dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolUt hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belll pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fliggetlenil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljdhoz, mérsékelten
magas darfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzok dltal domindlt vdrhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot
reprezentdld pénzpiaci mutatd meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. A kiildonb6z6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kdzvetlen befektetéseken keresztil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb befektetési formdak széles korébdl valogat. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Uugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrdasai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak (A" és “B" sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban
mérve egy elére meghatdrozott szinten belil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzéen
kézepes, vagy anndl magasabb szinten tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-2025.12.31 2026.01.01-t6l
Hozamkorlat

LA" sorozat 12,0% 8,5% 8,71% 917%

.B" sorozat 12,0% 8,5% 8,71% 917%

,Q" sorozat 12,0% 8,5% 8,71% 9.17%

.R" sorozat 12,0% 8,5% 8,71% 917%

,E" sorozat 3,0% 3,5% 5,77% 5,02%
,U" sorozat 4,0% 5,0% 7,57% 6,68%






3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy a fordulonap elétti utolso kereskedési napon)*

#A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat «Q" sorozat «R" sorozat «U" sorozat Osszesitett netté
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds $ Ft
2025.12.31. 9,20% 9,966540 9,69% 9,853505 9,74% 1,441417 9,95% 1,750914 10,19% 1,736425 12,15% 1,597548 19 453 829 943 Ft
2024.12.31. 11,08% 9126926 11,02% 8,982916 5,34% 1,313433 11,53% 1,592422 11,59% 1,575914 6,60% 1,424526 18 379 632 622 Ft
2023.12.29. 14,40% 8,216238 14,48% 8,091390 8,76% 1,246897 14,85% 1,427819 16,48% 1,412221 10,90% 1,336337 14 789 382 764 Ft
2022.12.30. -212% 7182065 -2,43% 7,068051 -9,92% 1146447 -1,28% 1,243157 -0,76% 1,212409 -7,94% 1,205047 17 600 641507 Ft
2021.12.31. 12,34% 7,337432 12,05% 7,243960 11,03% 1,272646 13,36% 1,259252 13,03% 1,221639 12,08% 1,309035 20 254 787 836 Ft
2020.12.31. 7,83% 6,531624 7,59% 6,464964 2,82% 1146209 8,57% 1,110818 8,08% 1,080783 4,60% 1167931 12 399 670 628 Ft
2019.12.31. 10,01% 6,057572 9,79% 6,008772 8,98% 114735 2,31% 1,023120 - - 11,69% 1116523 9 580 723 080 Ft
2018.12.28. -2,71% 5,506575 -3,07% 5,472887 -3,55% 1,022860 - - - - -0,03% 0,999697 7 285 873 200 Ft
2017.12.29. 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 6,02% 1,060533 - - - - - - 4 697 437 630 Ft
2016.12.31. 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 - - - - - - - - 1910 879 784 Ft

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektet6 dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére

nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februarjaban

jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 1999. janudr 20-dn, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-dn, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-

dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-dn indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumen tum | Devizane | 151N Mevertek [ Eszhiz értek | %

Atruhazhoto értekpapirok 14 408 P80 B0& FBAS

ACCO ABAC HUF HUD0007 16402 119 082 935 222582320 121
ACCO PRI HUF HUOO007 25478 103 327 058 175499148 0,98
ACCO SHI HUF HUD0007 25452 B0 596 439 92 556646 0,50
HOLD CITAD: A HUF HUDDIO7 07948 B8 293 443 302 484341 185
HOLD COLLM A HUF HUD00 0705702 #9 806 158 18040712 1.73
HOLD CONV. A HUF HUODO07 27858 76 057 39 85 74432 0.47
HOLD EXP HUF HUF HUO0007 20503 9 862 264 85 823933 047
HOLD SUPERPA HUF HUDDI07 13243 &7 810 377 139072302 Q.78
MHE250 109 HUF HUOD008264 11 200000 000 199834000 1,09
MPROG BOND | HUF HUOD007 14888 55335 041 1259214913 089
OTP EMDA HUF HUOD0 07 06361 26 546 485 180346015 0,94
OTP FRINCS A HUF HUDD0 0707833 ®wONTA 137 334 884 0,75
RAFORTE Q HUF HUOD007 22871 173082 926 ZTEATTa14 1.51
RALAC L HUF HUOD0 0707480 581 844 5495 1981 571519 10,68
RARA R HUF HLUO00O7 19208 436 164 905 91959133 501
RCBINFLSHT EUR ATO000A0IDLS 52 494 2091 589015 11,39
RCM ASIAESS EUR ATO0007 45872 4934 s75E12297 3,13
RCM EM BOND EUR ATO000E3E 7SS 5821 242 334 583 241
RCM EU HY EUR ATO0007E5539 783 106927 207 0,58
RCM EUR RESZ EUR ATO0007A5225 2683 291870410 1.59
RCM FE.EM.LE EUR ATO000AD P06 7 898 39734182 212
RCM FEL BRV EUR ATO000E77 927 11 468 1174 336 332 6,39
RCM GASP EUR ATO000A0SDE 13748 1077 587135 5487
RCM TOFDIVE EUR ATO000485304 G218 584 420 6&E2 3,14
RCMILEUCONT EUR ATO000E07 270 1 648 400 1 128 738842 7.23
RETALONQ HUF HU00007 22889 150 378 597 270924035 1.48
BUsSGY EUR IEQOBETALSGAE 1488 &4 224409 0,35
LETC GT EUR LU19531 88833 17 735 64 5814945 0,35
LW NA EUR FRO01 3326258 14978 S4B 8T0094 243
WIS ALFA A HUF HUOOI07 03870 72 904 255 275515168 1,50
Bonki egyeniegek T 006 839 724 548
Falydszamla - AUD 68 455082 0,37
Falyd=ramla - CAD 40 982724 0,22
Falydszamla - ELR 208830729 1,14
Falya=ramla - GBP 98 801105 0.54
Falydszamla - HUF 171622925 0,93
Falyd=zamia - JPY 154 718 561 0,84
Falyd=zamla - USD 253448614 1.43
Kaverelesek 128 783 573 o.Fo
Heatdried G gyl 128 783573 0,70
Egyeb rszkozok 29F0 5FFIF9 1617
Egyyeity kodiweste s ek 2970 57717 16,17
Dsszes esrhoz TESIS T80 2382 TOOL&a0 |
[Korelezens egek -Tds ?m
Egydh kifeferets dgok 63 205977 0,35
Heatdridd s Dgylesiel 84 373303 048

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo A sorozaf

MNettd eszkidzeriek
Unitok szamao
Egy jegyre juto netto eszkizeriek

10 682 772 &74 HUF
1172708 597
1094856 HUF

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo B sorozot

MNetto esrkdzérek
Unitok szama
Egy jegyre jutd netto eszkizertek

21355 557 HUF
2 381 756
8. 956308 HUF

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo E sorozat

MNefto eszkozeriek
Unitok szoma
Egy jegyre jutd netto eszkizeriek

12 736 501.56 EUR
QF0E 120
1312213 EUR

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo @ sorozat

MNefto eszkozeriek
Unitok szoma
Egy jegyre juto netto eszkizeriek

28 600 095 HUF
17993 499
1.589458 HUF

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo R sorozot

Metwo eszhdzeriek
Unitok szoma
Egy jegyre juto netto eszkizertek

123 460 526 HUF
78489 313

15729560 HUF

Roiffeisen Megoldas Pro Alopok Alopjo U sorozaot

Nemd eszhozériek
Unitok szoma
Egy jegyre juto netto eszkizeriek

5813 26531 usp
4 DE3 5569
1423540 usp
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2025.

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmol6 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra éplil, addig a portfélié jelentés szamai
2025. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszdmoldéban a Futures Ugyletek alapletéti szamldi kovetelésként kertltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kézdtt. Az ebbél adddé kiildnbség: 721755 eFt. A kdvetelések kiilénbdzésége abbdl is adddik,
hogy a beszdmolé 2024.12.31-ig veszi figyelembe a folyészdmla kamatot, a Nettd Eszkozérték Kimutatds (NEE) viszont 2025.01.02-i
datumra készllt és ezen datumig tartalmazza a folyészdmla kamat 6sszegét.A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar
2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek kerlilnek
elszdmoldsra, amelyek a tdrgyévet kovetd janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbdzete soron a
beszdmolé mind a forward, mind a futures ligyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt kdvetelésként
és kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kovetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott
hatdridés futures lgyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és

koltségek kozott kerliltek elszdmoldsra. Ezen tigyletekbél adodé kovetelés 199.230 e Ft, mig az ebbdl adddo kotelezettség 25.182 e Ft.

Beszdmold NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 14 790 492 14 792 454 1 962
Kiilénbdzet tételesen:

Pénzeszkdzok 319847 1098 878 779 031
Ertékpapirok 13 963 087 13 963 086 -1
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 805 375 77 365 -728 010
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -218 868 -269 752 -50 884
Szdrmazékos Ugyletek ért. kil. 124 063 -77 123 201 186
Nyitott futures igyletek eredmény -203 012 0 203 012






RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.

Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 16 653 220 831 86,06
ACCO ABAC HUF HU0000716402 111710070 244768 046 1,26
ACCOPRI HUF HU0000725478 103 327 058 194 035 402 1,00
ACCOSHI HUF HU0000725452 60 596 439 109 367 604 0,57
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 80322443 332111454 1,72
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 79 967 559 352262 935 1,82
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 40 159 238 105 394 386 0,54
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 67 810 377 132 859 922 0,69
MNB260108 HUF HU0000626924 1200 000 000 1199 688 000 6,20
MPROG BOND | HUF HU0000714688 55 335 041 132344 043 0,68
MPROG CONV.A HUF HU0000727698 76 057 399 93129 623 0,48
OTP EMDA HUF HU0000706361 24102 485 188 401 798 0,97
OTP FKINCS A HUF HUO0000707633 42 166 159 137 403 784 0,71
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 300 393 899 1,55
RAGASZKAI HUF HU0000737200 135 000 000 139518 180 0,72
RAIAC UJ HUF HU0000707880 581 844 595 1916 069 527 9,90
RARAR HUF HU0000719208 501 753 643 1445125 253 747
RCBINFLSHT EUR AT0000A0JQUS 54 862 2191 556 404 11,33
RCMASIAESG EUR AT0000745872 2547 313 154 434 1,62
RCMEMBOND EUR AT0000636758 1503 122981 884 0,64
RCMEN EQUIT EUR AT0000688684 9797 604 613 057 3,12
RCMEUR RESZ EUR AT0000785225 2836 320990 595 1,66
RCMFE.EMLB EUR ATO000AOFXM6 8988 428216614 2,21
RCMFEL B.RV EUR AT0000677927 12481 1204 634 575 6,23
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 14 215 1165487 793 6,02
RCMHEAL.ESG EUR AT0000712716 2537 306 967 689 1,59
RCMTOPDIVE EUR AT0000495304 5934 625 050 022 3,23
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1262 000 982 087 996 5,08
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 258 300 324 180732 1,68
RETALON Q HUF HU0000722889 138 274 931 297 581 202 1,54
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 1486 60511947 0,31
UETC GT EUR LU1953188833 17 735 66 402 697 0,34
URW FP EUR FR0013326246 8764 313310406 1,62
VIGALFAA HUF HU0000703970 72 904 255 302618 928 1,56
Banki egyenlegek 2842052714 14,69
Folyészamla - AUD 40 434 645 0,21
Folyészamla - CAD 43127 396 0,22
Folyészamla - EUR 1070518 709 5,63
Folyészamla - GBP 156 772 985 0,81
Folyészamla - HUF 515579 815 2,66
Folyészamla - JPY 186 432 434 0,96
Folyészamla - USD 829 186 730 4,29
Kovetelések 35 871 263 0,19
Hatarid6s tgyletek 35871 263 0,19
Egyéb eszkézok 93 230 549 0,48
Egyéb kovetelések 93 230 549 0,48
Osszes eszkoz 19 624 375 357 101,41
Kotelezettségek -273 474 697 1,41
Egyéb kotelezettségek -162 625 828 -0,84
Hataridés tgyletek -110 848 869 -0,57
Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut H. j Alap A sorozat
Netté eszkozérték 11729 141 014 HUF
Unitok széma 1177 367 123
Egy jegyre juté netté eszkézérték 9,962178 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Abszolut H. j Alap B sorozat
Netté eszkozérték 19 483 587 HUF
Unitok széma 1978 187
Egy jegyre juté netté eszkézérték 9,849214 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut H j Alap E sorozat
Netté eszkozérték 13 862 538,03 EUR
Unitok széma 9 609 754
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,442549 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Abszolut Hozamu Alap Q sorozat
Netté eszkozériék 34 115 007 HUF
Unitok szama 19 491 401
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,750259 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Abszolut H. j Alap R sorozat
Netté eszkézérték 132 241 557 HUF
Unitok széma 76 183 313
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,735834 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut H j Alap U sorozat
Netté eszkozérték 6 373 842,46 usb
Unitok széma 3 986 481
Egy jegyre juté netd eszkézérték 1,598864 usp

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén






RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2025.

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2026. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra éplil, addig a portfélié jelentés szdmai
2026. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utols6é forgalmazasi napi allomdnyi adatok
alapjén. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszdmoldéban a Futures Ugyletek alapletéti szamldi kovetelésként kertltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kdzétt. Az ebbdl adédd kiildnbség: A kdvetelések kiildnbdzésége abbdl is adédik, hogy a
beszdmold 2025.12.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Nett6 Eszkdzérték Kimutatds (NEE) viszont 2026.01.02-i ddtumra
késziilt és ezen datumig tartalmazza a folyészdmla kamat 6sszegét. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi
forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek keriilnek
elszdmoldsra, amelyek a tdrgyévet koévetd janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbdzete soron a
beszdmolé mind a forward, mind a futures ligyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt kdvetelésként
és kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kovetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2025.12.31-én még nyitott
hatdridés futures lgyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és

koltségek kozott kerliltek elszdmoldsra. Ezen tgyletekbél adédd kdvetelés 19.207 e Ft, mig az ebbdl adédé kotelezettség 95.935 e Ft.

Beszamold Portfolié jelentés Kiilénbozet (eFt-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 19 352 095 19 350 905 -1 190
Kilonbdzet tételesen:

Pénzeszk5zok 1578283 2897 617 1319334
Ertékpapirok 16 653 221 16 653 222 1
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elhat. 1356175 38 247 -1317 928
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -161118 -163 206 -2088
Szdrmazékos Ugyletek ért. kil. 2262 -74 975 -77 237
Nyitott futures iigyletek eredmény 76728 0 76728
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn 1172 708 597
2025. évben eladott befektetési jegyek 240 323 634
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 235 665 108
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 1177 367 123
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 11729 141 014
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 9,962178

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap B sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 2 381756
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 403 569
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 1978 187
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 19 483 587
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2026.01.05-én 9,849214

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 9706 120
2025. évben eladott befektetési jegyek 1 407 126
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 503 492
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 9 609 754
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2026.01.05-én 13 862 538
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,442549

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozami Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 17 993 499
2025. évben eladott befektetési jegyek 1 497 902
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 19 491 401
Portfoli6 dsszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.01.05-én 34115 007
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,750259

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 78 489 313
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 306 000
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 76183 313
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 132 241 557
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,735834

Raiffeisen Megoldas Pro Abszolit Hozamu Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 4 083 669
2025. évben eladott befektetési jegyek 566 972
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 664 160
Forgalomban évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3 986 481
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 6 373 842
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,598864
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IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 440 225 050 " 2,27
UBUS GY EUR IEOOB78JSG98 1486 60511947 0,31
UETC GT EUR LU1953188833 17 735 66 402 697 0,34
URW FP EUR FRO013326246 8764 313 310 406 1,62
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 16 212 995 781 83,78
ACCO ABAC HUF HUO000716402 111710070 244 768 046 1,26
ACCO PR | HUF HU0000725478 103 327 058 194 035 402 1,00
ACCO SH | HUF HUO0000725452 60 596 439 109 367 604 0,57
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 80 322 443 332111 454 1,72
HOLD COLUM A HUF HUO0000705702 79 967 559 352 262 935 1,82
HOLD ORI HUF HUF HUO0000720339 40 159 238 105 394 386 0,54
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 67 810 377 132 859 922 0,69
MNB260108 HUF HU0000626924 1200 000 000 1 199 688 000 6,20
MPROG BOND | HUF HUO000714688 55335041 132 344 043 0,68
MPROG CONV.A HUF HUO0000727698 76 057 399 93 129 623 0,48
OTP EMDA HUF HUO0000706361 24102 485 188 401 798 0,97
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 42 166 159 137 403 784 0,71
RAFORTE Q HUF HU0000722871 173 082 926 300 393 899 1,55
RAGASZKA | HUF HUO0000737200 135 000 000 139 518 180 0,72
RAIA C UJ HUF HU0000707880 581 844 595 1916 069 527 9,90
RARA R HUF HUO0000719208 501753 643 1445125 253 7,47
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 54 862 2 191 556 404 11,33
RCM ASIA ESG EUR AT0000745872 2 547 313 154 434 1,62
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1503 122 981 884 0,64
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 9797 604 613 057 3,12
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 2 836 320 990 595 1,66
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 8 988 428216 614 2,21
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 12 481 1204 634 575 6,23
RCM GASP EUR ATOO00AOSDZ3 14215 1165487 793 6,02
RCM HEAL.ESG EUR AT0000712716 2 537 306 967 689 1,59
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 5934 625 050 022 3,23
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1262 000 982 087 996 5,08
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 258 300 324180732 1,68
RETALON Q HUF HU0000722889 138 274 931 297 581 202 1,54
VIG ALFA A HUF HU0000703970 72 904 255 302 618 928 1,56
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1 199 688 000 6,20
MNB260108 HUF HU0000626924 1 200 000 000 1 199 688 000 6,20
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Abszolut Hozami Alap A sorozat / HUF 11729 141014
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Abszolut Hozami Alap B sorozat / HUF 19 483 587
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozami Alap E sorozat / EUR 13 862 538 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Abszolot Hozami Alap Q sorozat / HUF 34 115007
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Abszolut Hozami Alap R sorozat / HUF 132 241 557
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Abszolot Hozamu Alap U sorozat / USD 6 373 842
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszk6zokon (szdmlapénz és dllampapirok) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdozokbe fekteti. Az Alap kotvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatdsok fliggvényében. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbal.

Az Alapkezel6 2025-ben elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb dtruhdzhatd értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint kisebb részben egyéb,

tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirokkal toltétte fel az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2025. évi vdltozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Sualy a portfoliéban 2023 2024 2025
Kotvény és pénzpiaci alapok 27,2% 23,8% 19,2%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 31% 2,4% 0,6%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,3% 21% 2,2%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 8,1% 7,2% 51%
Raiffeisen Europa HighYield (R) VT 1.4% 0,6% -
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Government Bonds () VTA 4,2% 0,0% -
Raiffeisen Inflation Shield 8,1% 11.4% 11,3%
Részvény alapok 31,5% 20,1% 271%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 10,3% 6,4% 6,2%
Raiffeisen Sustainable European Equites 3,4% 1,6% 1,6%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 3,4% 32% 32%
Raiffeisen Sustainable Austria Plus Equities 1.7% 0,0% 1,7%
Raiffeisen Sustainable US Equities (R) VTA 1.7% 0,0% -
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities 0,0% 31% 1,6%
Raiffeisen Sustainable Momentum 3,5% 0,0% -
Raiffeisen-Health and Wellbeing-ESG-Aktien VT 0,0% 0,0% 1.6%
Raiffeisen-Energie-Aktien R VTA 0,0% 0,0% 31%
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap ,R" sorozat 5,0% 51% 7,4%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 2,0% 0,0% -
MSCI USA Value UCITS ETF 0,3% 0,4% 0,3%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF 0,0% 0,4% 0,3%
Abszolut hozamcéla alapok 15,6% 14,6% 15,7%
Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap "A" sorozat 0,8% 1,2% 1,3%
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap "I" sorozat 21% 1,0% 1,0%
Accorde Sharp Abszolit Hozamu Részalap | sorozat 0,0% 0,5% 0,6%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap A" sorozat 1,5% 1,5% 1,6%
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,0% 0,5%
HOLD Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% -
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I:S’Ig’lzatConvexmy Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Részalap A 0,5% 0,5% 0,5%
S:,—iii!q Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A 18% 1,6% 17%
igf;zrgfsmon Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A 0,8% 0,8% 0.7%
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap 1,0% 1,0% 1,0%
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat 0,8% 0,7% 0,7%
Raiffeisen Forte Abszolit Hozamu Alap Q" sorozat 1,6% 1,5% 1,5%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu ,Q" sorozat 1,6% 1,5% 1,5%
Raiffeisen Genezis Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap ,I” sorozat 0,0% 0,0% 0,7%
EAOArEEOEtTPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap | 0,8% 0.7% 0,7%
Ingatlan alapok 10,7% 10,8% 9,9%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,7% 10,8% 9,9%
Egyéb alapok 6,7% 5,9% 6,0%
Raiffeisen GASP 6,7% 59% 6,0%

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 2264779
Kapott osztalék/részesedés 24 390
Folyészamlakamat 42 835
Kapott kamatok pint 30292
Eriékpapir értékesités arfolyamnyeresége 491 513
Forward igyletek nyeresége 423767
Futures Ggyletek nyeresége 1076 841
Devizds mérlegtételeken realizélt drfolyamnyereség 175 141
Pénziigyi miveletek raforditasai 1570 565
Fizetett kamatok 0
Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége 209 787
Forward igyletek vesztesége 485 503
Futures Ugyletek vesztesége 460 338
Devizds mérlegtételeken realizélt arfolyamveszteség 414 937
Egyéb bevételek 106 907
Egyéb bevétel 1
Trailer fee 106 906
A mikodési kéltségek 299 764
Reporting szolgdltatas 281
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 1 505
Szamviteli dij 2 393
Bankforgalmi jutalék 287
Alapkezelési dij 227 938
Letétkezelési dij 15769
Sikerdij 36 239
KELER dij 719
WARP dij 2 990
Referencia index 0
LEI kéd fenntartési koltsége 26
Feligyeleti dij (MNB) 6 679
Futures Ugyletek dijai 4728
Ertékpapirmozgatds kélisége 210
Egyéb raforditasok 6475
Befektetési alapok kilénadsja 6 460
Egyéb raforditasok 15
Fizetett, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 494 882
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 494 882
Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 3225530
Részvények 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
Allamkétvények, diszkontpapirok 4180
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 4180
Befektetési jegy 3221 350
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 3221350
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend :eFt)*

Id&szak nyitédallomany

Id6szak zdrédllomdany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 284 947 0 1578 283 8,16%
lekotott ~ 0 0 0 0 0,00%
Id&szak nyitddallomany Idoszak zdrédllomdany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tozsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 576 157 13832824 313311 16 339 910 86,05%
Diszkontpapirok 0 199 834 0 1199 688 6,22%
MNB250109 0 199 834 0 1199 688 6,22%)
Idészak nyitddallomany Id6észak zdrédllomdany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 129 487 13 632 990 0 15 140 222 78,21%
ACCO ABAC 0 222 582 0 244 769 1,26%
ACCOPRI 0 175 499 0 194 035 1,00%
ACCOSHI 0 92566 0 109 368 0,57%
HOLD CITAD A 0 302484 0 3321M 1,72%
HOLD COLUM A 0 318 041 0 352263 1,82%
HOLD CONV. A 0 85874 0 0 0,00%
HOLD EXP HUF 0 85824 0 0 0,00%
HOLD ORI HUF 0 105 394 0,54%
HOLD SUPERPA 0 139 072 0 132860 0,69%
MPROG BOND | 0 125 922 0 132344 0,68%
MPROG CONV.A 0 93130 0,48%
OTP EMDA 0 180 346 0 188 401 0,97%|
OTP FKINCS A 0 137 335 0 137 404 0,71%
RAFORTE Q 0 276 878 0 300 394 1,55%
RAGASZKA | 0 0 0 139 518 0,72%
RAIAC UJ 0 1961572 0 1916 069 9,90%
RARA R 0 919 591 0 1445125 7,47%
RCBINFLSHT 0 2091589 0 2191557 11,32%)
RCM ASIA ESG 0 575 612 0 313154 1,62%
RCM EM BOND 0 442 339 0 122 981 0,64%
RCM EN EQUIT 0 604 613 312%
RCM EU HY 0 106 927 0 0 0,00%
RCM EUR RESZ 0 291670 0 320 991 1,66%
RCM FE.EM.LB 0 389734 0 428 217 2,21%
RCM FEL B.RV 0 1174 336 0 1204 635 6,22%
RCM GASP 0 1077 597 0 1165 488 6,02%
RCM HEAL.ESG 0 306 968 1,59%
RCM TOPDIV E 0 584 421 0 625 050 3,23%
RCMOESTERAKT 0 324180 1,68%
RCM304EUCOVT 0 1328 739 0 982088 5,07%
RETALON Q 0 270 924 0 297 581 1,54%
UBU5 GY 64 925 0 0 60512 0,31%)
UETC GT 64 562 0 0 66 403 0,34%
VIG ALFA A 0 275 516 0 302 619 1,56%
Idészak nyitédllomdany Idészak zaroédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 446 670 0 313311 0 1,62%
URW NA 446 670 0
URW FP 313 311 0 1,62%
Koévetelések 0 3859475 0 1345135 6,95%
Aktiv idébeli elhatdrolas 0 31516 0 30 247 0,16%
Szdrmazékos ligyl.ért.kiil. -164 133 34 496 71884 -69 622 0,01%
Kotelezettségek, passzivak 0 -89 041 0 -257 053 -1,33%
Osszesen 412 024 17 954 217 385 195 18 966 900 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2025. év

Nyitas datuma Zaras datuma TI’GTIZGI(CIO Deviza Kontraktus , Kotesi , Zaro Eredmt.en'y (latési
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2024.11.25 2025.02.24 hataridés CAD 18 120,40 123,84 61 920,00
2024.11.27 2025.02.26 hataridés usbD 34 114,08 113,59 16 468,75
2024.11.27 2025.02.26 hatéridés GBP 11 95,38 93,24 23 540,00
2024.12.04 2025.03.04 hataridés EUR 3 126,01 124,16 5 550,00
2024.12.04 2025.03.04 hataridés EUR 12 122,50 120,22 27 360,00
2024.12.10 2025.03.12 hataridés JPY 4 2 749,50 2 676,20 2 932 000,00
2024.12.13 2025.03.19 hatéridés usD 13 276,14 305,70 96 077,81
2024.12.13 2025.03.12 hataridés usbD 20 1,05 1,09 95 625,00
2024.12.13 2025.03.12 hatéridés AUD 43 113 621,20 112 410,05 52 079,45
2024.12.13 2025.03.19 hataridés usbD 7 176,73 173,94 4 873,84
2024.12.13 2025.03.19 hataridés usbD 16 145,92 154,09 32 672,95
2024.12.18 2025.02.21 hataridés usbD 13 12 245,50 12 370,46 16 245,00
2024.12.18 2025.03.17 hatéridés usD 19 12 245,50 11 659,00 111 435,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridés usbD 17 1110,00 1132,80 19 380,00
2024.12.18 2025.01.10 hataridés usbD 5 12 245,50 11 811,80 21 685,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridés usbD 3 6 127,80 5 640,00 73 170,00
2024.12.18 2025.03.17 hatéridés EUR 20 4 978,50 5422,00 88 700,00
2024.12.18 2025.03.17 hataridés GBP 8 8 260,17 8 657,00 31 746,54
2024.12.18 2025.02.21 hataridés usbD 2 6 127,80 6 122,75 505,00
2025.01.10 2025.02.26 hataridés GBP 1 89,62 93,24 3 620,00
2025.01.13 2025.03.12 hataridés AUD 3 110 994,42 112 410,05 4 246,89
2025.01.24 2025.02.26 hataridés GBP 3 91,67 93,24 4 710,00
2025.01.24 2025.02.26 hataridés usbD 2 110,70 113,59 5781,25
2025.02.07 2025.03.17 hataridés usb 7 12 316,00 11 659,00 45 990,00
2025.02.24 2025.03.07 hataridés CAD 14 123,13 123,68 7717,87
2025.02.24 2025.05.27 hataridés CAD 4 123,13 121,39 6 960,00
2025.02.26 2025.05.27 hatdridés GBP 15 93,28 91,71 23 550,00
2025.02.26 2025.03.07 hataridés usbD 15 113,48 114,03 8 203,13
2025.02.26 2025.05.28 hataridés usbD 21 113,48 112,19 27 234,38
2025.03.04 2025.03.07 hataridés EUR 5 119,86 116,64 16 100,00
2025.03.04 2025.06.03 hataridés EUR 7 119,86 121,16 9 100,00
2025.03.04 2025.06.03 hataridés EUR 3 125,34 125,69 1 050,00
2025.03.07 2025.03.12 hataridés usbD 1 1,09 1,09 481,25
2025.03.07 2025.06.03 hataridés EUR 26 121,74 125,69 102 700,00
2025.03.07 2025.05.27 hataridés GBP 5 92,29 91,71 2900,00
2025.03.07 2025.03.17 hataridés usbD 2 11 844,00 11 659,00 3 700,00
2025.03.10 2025.03.12 hataridés AUD 3 112 573,49 112 410,05 490,32
2025.03.12 2025.06.12 hataridés AUD 49 112 358,50 113 961,44 78 544,06
2025.03.12 2025.06.12 hataridés usb 21 1,10 1,15 149 651,25
2025.03.12 2025.06.11 hataridés JPY 4 2 650,00 2 796,70 5868 000,00
2025.03.17 2025.04.17 hataridés usbD 17 1137,30 1068,18 58 753,32
2025.03.17 2025.06.17 hataridés EUR 20 5 368,50 5 289,25 15 850,00
2025.03.17 2025.06.17 hataridés GBP 8 8 667,00 8 834,00 13 360,00
2025.03.17 2025.06.17 hataridés usbD 28 11 792,50 12 488,00 194 740,00
2025.03.17 2025.03.21 hataridés usb 3 5692,10 5671,25 3127,50
2025.03.19 2025.06.18 hataridés usbD 7 174,02 192,87 32 987,00
2025.03.19 2025.06.18 hataridés usbD 16 154,20 143,72 41 946,20
2025.03.19 2025.06.18 hataridés usbD 13 305,85 333,00 88 229,71
2025.03.21 2025.06.17 hataridés usbD 19 1131,91 1 196,50 61 358,03
2025.03.21 2025.06.17 hataridés usbD 1 11 756,00 12 488,00 7 320,00
2025.03.21 2025.04.17 hataridés usbD 11 1131,91 1068,18 35 053,79
2025.05.16 2025.05.28 hataridés usD 2 112,80 112,19 1218,75
2025.05.16 2025.06.17 hataridés usb 21 1170,18 1 196,50 27 639,55
2025.05.16 2025.06.17 hataridés usbD 10 12 294,60 12 488,00 19 340,00
2025.05.27 2025.08.26 hataridés GBP 20 91,72 90,46 25 200,00
2025.05.27 2025.08.26 hataridés CAD 4 121,25 120,50 3 000,00
2025.05.28 2025.08.26 hataridés usbD 23 112,08 113,72 37 734,38
2025.05.30 2025.06.17 hataridés usbD 1 12 295,00 12 488,00 1 930,00
2025.05.30 2025.06.17 hataridés usbD 3 1149,70 1 196,50 7 020,00
2025.05.30 2025.06.17 hataridés usD 2 5 899,00 6 035,75 13 675,00
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Nyitas datuma Zéréas datuma TI"GTIZGI(CIO Deviza Kontraktus ) Kotesi , Zaro Eredm(::n}l (ltési

tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2025.06.03 2025.08.22 hataridés EUR 4 124,68 122,42 9 040,00
2025.06.03 2025.08.22 hataridds EUR 7 120,79 120,40 2 730,00
2025.06.03 2025.09.03 hatéaridés EUR 25 124,68 121,02 91 500,00
2025.06.11 2025.09.10 hataridds JPY 4 2 796,50 3 130,50 13 360 000,00
2025.06.12 2025.09.12 hataridés AUD 49 113 612,50 114 118,89 24 813,11
2025.06.12 2025.09.11 hataridds usb 21 1,16 1,17 21 945,00
2025.06.13 2025.06.17 hataridés usb 3 6 008,00 6 035,75 4 162,50
2025.06.13 2025.06.17 hataridds usb 2 12 490,00 12 488,00 40,00
2025.06.17 2025.08.08 hatéaridés usD 1 12 629,00 13 205,00 5 760,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridds usb 41 12 629,00 13 694,50 436 855,00
2025.06.17 2025.09.16 hatéaridés EUR 20 5 309,50 5437,50 25 600,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridds GBP 8 8 857,00 9 262,00 32 400,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridés usD 43 1 201,60 1339,10 295 625,00
2025.06.17 2025.09.16 hataridds usb 5 6 089,15 6 621,50 133 087,50
2025.06.18 2025.09.17 hatéaridés usD 7 193,02 183,20 17 183,70
2025.06.18 2025.09.17 hataridds usb 16 143,82 146,50 10 721,28
2025.06.18 2025.09.17 hataridés usD 13 333,17 360,00 87 210,48
2025.07.11 2025.09.16 hataridds usb 3 1233,50 1339,10 15 840,00
2025.07.25 2025.09.16 hataridés usD 1 6 407,50 6 621,50 10 700,00
2025.07.28 2025.09.12 hataridés AUD 2 112 961,75 114 118,89 2 314,28
2025.08.08 2025.08.26 hataridés GBP 1 92,00 90,46 1 540,00
2025.08.22 2025.09.03 hataridds EUR 6 129,25 128,69 3 360,00
2025.08.22 2025.08.26 hataridés CAD 5 120,70 120,50 1 000,00
2025.08.26 2025.11.25 hataridds CAD 9 119,75 122,37 23 580,00
2025.08.26 2025.11.25 hataridds usD 23 113,71 116,22 57 679,69
2025.08.26 2025.11.25 hataridés GBP 21 90,44 92,36 40 320,00
2025.09.03 2025.12.03 hataridés EUR 6 127,67 128,30 3 780,00
2025.09.03 2025.12.03 hataridés EUR 25 119,98 122,10 53 000,00
2025.09.10 2025.12.10 hataridds JPY 4 3 105,80 3392,00 11 448 000,00
2025.09.11 2025.12.11 hataridés usbD 21 1,18 1,17 3 806,25
2025.09.12 2025.12.12 hataridds AUD 51 113 961,44 109 917,77 206 227,17
2025.09.16 2025.10.17 hataridés usb 3 1350,90 1371,52 3 093,60
2025.09.16 2025.12.17 hataridés GBP 8 9 311,50 9 852,50 43 280,00
2025.09.16 2025.12.17 hataridés EUR 20 5 447,50 5731,50 56 800,00
2025.09.16 2025.12.12 hataridés usbD 13 1 350,90 1 388,30 24 310,00
2025.09.16 2025.10.17 hataridés usbD 1 6 679,85 6 645,50 1717,50
2025.09.16 2025.12.17 hataridds usD 26 13 843,50 14 104,26 67 797,97
2025.09.16 2025.12.17 hataridés usD 30 1350,90 1364,39 20 237,72
2025.09.16 2025.12.17 hataridés usbD 3 6 679,85 6 801,00 18 172,50
2025.09.16 2025.11.14 hataridés usDbD 2 6 679,85 6 705,00 2 515,00
2025.09.16 2025.10.17 hataridés usbD 8 13 843,50 13 778,00 5 240,00
2025.09.16 2025.11.14 hataridés usbD 7 13 843,50 13 873,88 2 126,25
2025.09.17 2025.10.20 hataridés usbD 3 360,18 413,63 40 084,83
2025.09.17 2025.12.17 hataridés usb 10 360,18 451,00 227 051,26
2025.09.17 2025.12.17 hataridds usD 7 183,33 161,55 38 126,79
2025.09.17 2025.12.17 hataridés usbD 16 146,61 153,77 28 632,04
2025.11.14 2025.12.11 hataridds uUsD 2 1,16 1,17 2212,50

keid keid Piaci érték

Kétésnap Lejarat Tmf‘za cto Trc,m,z aketo Névérték Deviza 1 Deviza 2 (elszamolasi

tipusa iranya ..

devizaban)
2025.12.08 2025.12.10 forward vétel 2893 000,00 EUR usD 3371010
2025.11.24 2025.11.26 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1 687 486 500
2025.11.14 2025.12.10 forward eladas 136 000,00 EUR usb 158 328
2025.11.03 2025.11.05 forward vétel 37 600,00 EUR HUF 14 554 960
2025.11.03 2025.11.05 forward vétel 9 000,00 EUR HUF 3483 900
2025.11.03 2025.11.05 forward vétel 6 600,00 EUR HUF 2554 860
2025.10.27 2025.10.29 forward eladas 2 344 000,00 usb HUF 783 435 120
2025.10.06 2025.10.08 forward vétel 2 537 000,00 EUR HUF 985 725 980
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 1 800,00 usbD HUF 601 596
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 6 970,00 usbD HUF 2329513
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 950,00 usD HUF 317 509
2025.09.29 2025.10.01 forward vétel 518 000,00 usb HUF 173 125 960
2025.09.22 2025.10.29 forward eladas 160 000,00 usb HUF 52978 779
2025.09.08 2025.09.10 forward eladas 5111 701,00 EUR HUF 2012 732 269
2025.09.01 2025.09.03 forward eladas 220 000,00 EUR usb 257 994
2025.07.21 2025.12.10 forward eladas 2 757 000,00 EUR usb 3238 262
2025.07.21 2025.07.23 forward vétel 2 877 000,00 EUR usb 3348 253
2025.07.07 2025.11.26 forward eladas 4 410 000,00 EUR HUF 1791 099 450
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T keid - keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat rofua <o rc?n‘za cto Névérték Deviza 1 Deviza 2 (elszamolasi
tipusa irdnya .
devizaban)

2025.07.07 2025.07.09 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1761 795 000
2025.07.01 2025.10.29 forward vétel 202 000,00 usbD HUF 68 667 880
2025.06.30 2025.10.29 forward vétel 2 302 000,00 usbD HUF 789 758 420
2025.06.30 2025.07.02 forward eladas 2 424 000,00 usD HUF 826 220 400
2025.06.11 2025.07.23 forward vétel 168 000,00 EUR usb 192 617
2025.06.11 2025.10.08 forward vétel 863 000,00 EUR HUF 350 619 640
2025.06.06 2025.10.08 forward eladas 3400 000,00 EUR HUF 1389 841 800
2025.06.06 2025.06.11 forward vétel 3400 000,00 EUR HUF 1370 812 000
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 1 800,00 usD HUF 638 908
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 6 970,00 usb HUF 2 473 995
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 950,00 usb HUF 337 202
2025.06.02 2025.10.01 forward eladas 518 000,00 usbD HUF 183 863 582
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 1 800,00 usbD HUF 635 274
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 7 400,00 usD HUF 2611682
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 1 300,00 usb HUF 458 809
2025.06.02 2025.06.04 forward vétel 187 000,00 usb HUF 65997 910
2025.05.12 2025.09.10 forward vétel 5111 701,00 EUR HUF 2098 404 378
2025.05.12 2025.05.14 forward eladas 5111 701,00 EUR HUF 2 069 881 086
2025.05.07 2025.07.23 forward eladas 155 000,00 EUR usD 177 001
2025.04.28 2025.09.03 forward vétel 220 000,00 EUR usb 251 955
2025.04.28 2025.04.30 forward eladas 95 000,00 EUR usb 107 935
2025.04.15 2025.07.23 forward vétel 197 000,00 EUR usD 224 483
2025.04.09 2025.04.30 forward eladas 365 000,00 EUR usD 404 807
2025.04.09 2025.06.04 forward vétel 483 000,00 usD HUF 179 204 046
2025.04.08 2025.07.23 forward vétel 210 000,00 EUR usbD 231 319
2025.03.24 2025.07.23 forward eladas 3297 000,00 EUR usb 3593450
2025.03.24 2025.03.26 forward vétel 3297 000,00 EUR usD 3569992
2025.03.17 2025.07.09 forward eladas 4 410 000,00 EUR HUF 1782323 550
2025.03.17 2025.03.19 forward vétel 4 410 000,00 EUR HUF 1761 177 600
2025.03.10 2025.07.02 forward vétel 2 424 000,00 usb HUF 897 146 640
2025.03.10 2025.03.12 forward eladas 2 424 000,00 usb HUF 891 789 600
2025.02.24 2025.06.11 forward eladas 3400 000,00 EUR HUF 1381 289 440
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 3400 000,00 EUR HUF 1366 052 000
2025.02.24 2025.11.05 forward eladas 37 600,00 EUR HUF 15537 371
2025.02.24 2025.11.05 forward eladas 9 000,00 EUR HUF 3719052
2025.02.24 2025.11.05 forward eladas 6 600,00 EUR HUF 2727 304
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 37 600,00 EUR HUF 15119 035
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 9 000,00 EUR HUF 3618918
2025.02.24 2025.02.26 forward vétel 6 600,00 EUR HUF 2653 873
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 1 800,00 usb HUF 693 306
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 7 400,00 usb HUF 2850 258
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 1 300,00 usbD HUF 500 721
2025.02.17 2025.06.04 forward eladas 670 000,00 usD HUF 258 063 900
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 4 700,00 usb HUF 1800 335
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 3 300,00 usb HUF 1264 065
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 2 800,00 usb HUF 1072 540
2025.02.17 2025.02.19 forward vétel 1140 000,00 usbD HUF 436 677 000
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 14 300,00 EUR HUF 5749 172
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 2 700,00 EUR HUF 1 085 508
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 2 500,00 EUR HUF 1 005 100
2025.02.13 2025.02.26 forward vétel 760 000,00 EUR HUF 305 550 400
2025.02.05 2025.03.12 forward vétel 167 000,00 usbD HUF 65223712
2025.02.03 2025.05.14 forward vétel 5111 701,00 EUR HUF 2111 740 805
2025.02.03 2025.02.05 forward eladas 4 876 701,00 EUR HUF 1993 839 204
2025.01.27 2025.04.30 forward vétel 460 000,00 EUR usb 485 679
2025.01.27 2025.01.29 forward eladas 460 000,00 EUR usD 483 529
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Nyitott pozici6é 2025.12.31. dllapot szerint:

Nyitas datuma Lejarat Trqu zakeid T","Ezakdé Deviza Kontraktus E"él,( ',(&éSi
tipusa irdnya devizdban
2025.11.25 2026.03.20 hataridds vétel CAD 9 - 90,00
2025.12.11 2026.03.16 hatdridés eladas usb 23 2 443,75
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 3 - 7 762,50
2025.12.17 2026.03.20 hatdridés vétel usb 16 - 658 360,00
2025.11.25 2026.03.27 hataridds vétel GBP 21 3 360,00
2025.12.17 2026.03.20 hatdridds vétel usb 30 - 6 900,00
2025.12.03 2026.03.06 hataridds vétel EUR 25 - 3014 750,00
2025.12.03 2026.03.06 hataridés vétel EUR 6 - 765 420,00
2025.12.10 2026.03.12 hataridds vétel JPY 4 - 136 540 000,00
2025.12.17 2026.03.20 hatdridds vétel usb 7 - 293 860,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridds vétel usb 10 - 1187 100,00
2025.11.25 2026.03.20 hataridés vétel usb 23 - 4 312,50
2025.12.17 2026.03.20 hataridds vétel EUR 20 - 1168 200,00
2025.12.12 2026.03.16 hataridés vétel AUD 51 2121,60
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel GBP 8 - 3 040,00
2025.12.17 2026.03.20 hataridés vétel usb 26 - 3759 600,00

.. .. Piaci érték

. .. Tranzakcié Tranzakcié L . . N L.

Kétésnap Lejarat R .. Névérték Deviza 1 Deviza 2 (elszamolasi
tipusa iranya .,
devizaban)

2025.12.08 2026.06.03 forward eladés 2 893 000,00 EUR usb 3399 220
2025.12.02 2026.04.29 forward vétel 43 900,00 EUR HUF 17 012 830
2025.12.02 2026.04.29 forward vétel 10 600,00 EUR HUF 4107 882
2025.12.02 2026.04.29 forward vétel 7 500,00 EUR HUF 2906 520
2025.12.02 2026.04.01 forward vétel 3100 000,00 EUR HUF 1197 030 900
2025.11.24 2026.05.27 forward eladas 4 410 000,00 EUR HUF 1723 604 400
2025.11.11 2026.04.22 forward vétel 156 000,00 usb HUF 52 518 589
2025.11.03 2026.04.29 forward eladas 37 600,00 EUR HUF 14 856 512
2025.11.03 2026.04.29 forward eladds 9 000,00 EUR HUF 3556 080
2025.11.03 2026.04.29 forward eladas 6 600,00 EUR HUF 2607 792
2025.10.27 2026.04.22 forward vétel 2 344 000,00 usb HUF 793 197 880
2025.10.06 2026.04.01 forward eladas 2 537 000,00 EUR HUF 1005 895 130
2025.09.29 2026.03.25 forward eladés 1 800,00 usb HUF 608 076
2025.09.29 2026.03.25 forward eladés 6 970,00 usb HUF 2 354 605
2025.09.29 2026.03.25 forward eladds 950,00 usb HUF 320929
2025.09.29 2026.03.25 forward eladds 518 000,00 usb HUF 174 990 760
2025.09.08 2026.03.04 forward vétel 5411 701,00 EUR HUF 2175 070 866
2025.09.01 2026.02.04 forward vétel 220 000,00 EUR UsSD 260 392

Az Alapkezel6 kétfajta szarmaztatott lgyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridés poziciokat jellemzéen spekulativ céllal, mdésrészt
deviza hatdridds ligyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezelé a portfélidban 1évé deviza (jellemzden EUR, USD és HUF eszk6zok)

hatdridés eladdsdaval semlegesitette a nem kivdnt devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezel6 2020 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelyet a Fellgyelet H-KE-11-412/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2020.09.25-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az Ujrafelhaszndlds dtlathatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

mddositdsdrdl szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A valtoztatds lehetdvé tette a fenti tgyletek kozil a repo / forditott
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repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds ugyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn. Az Alapkezeld dltal 2024
novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-111-830/2024. szdmu hatdrozattal jovahagyott kezelési szabdlyzat moédositdas
értelmében 2025. janudr 01-tél az Alap a teljeshozam-csereligyleten felil vétel-eladds / eladds-visszavasarlds tgyleteket sem kéthet,

és tovdbbra sem adhat vagy vehet kdlcsénbe értékpapirt.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 778 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjan az Alapkezel6 piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.

VIII. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k
1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

Fokozatosan lassulé tendencidt mutatott tavaly az inflédcié Magyarorszdgon, az éves drindex - jelent8s részben az energiadrak

mérséklédésének kdszénhetéen - 4,6%-rdl 3,3%-ra csokkent, az éves dtlagos dremelkedési Gitem 4,4%-o0s volt.

Az enyhiilé drnyomds ellenére a Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a 6,5%-os irdnyadd kamaton, évatossagdt a vdltozékony
nemzetkézi kdrnyezettel, az inflacidés varakozdsok horgonyzdsdnak sziikségességével, valamint a pénziigyi stabilitds megdrzésével
indokolta. Ez utébbi a gyakorlatban azt jelentette, hogy a koézponti bank a magasabb kamattal igyekezte a forint fokozatos
erésodését tamogatni, ezzel is segitve az inflacio lassuld@sat. A forint 6sszességében a legjobban teljesit feltorekvé piaci devizak kézé

tartozott 2025-ben, az eurdval szemben az év eleji 411-es szint kdrnyékérdl egészen 385 kornyékéig er6sédott.

Az el6z6 évekhez képest alacsonyabb volatilitdst tapasztalhattunk a hazai kétvénypiacon, amihez az MNB stabil kamatpolitikdja és a
forint erésédése is hozzdjdrult. Kis mértékben, 20-40 bdzisponttal emelkedtek tavaly a hazai kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb
hétralevé futamidejli szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn nagyobb, 80 bdzispont korili hozamemelkedést lathattunk a
kamatcsokkentési varakozdasok kidrazéddsa miatt. Az RMAX index értéke 5,7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index 6%-os pluszban

zart 2025-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikaja. A vamhdboras hangulat egyértelmiien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz masodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd valtak a térgyaldsok sordn. Bar az inflacié csékkend tendencidt mutatott a

meghatdrozé gazdasdgokban az év sordn, a magasabb vamok miatt emelkedtek a révid tava inflacios kockdzatok.

A Federal Reserve déntéshozdi éppen a vamhdborus bizonytalansagra, illetve az ezzel 6sszefliggésbe hozhato inflécids kockazatokra
reagdlva sokdig nem valtoztattak a kamatokon. Jerome Powell Fed-elnék emiatt kemény kritikakat kapott Trumptdl, aki azt szerette

volna elérni, hogy a jegybank minél el6bb csdkkentse a kamatokat. A Fed végiil szeptemberi kamatdénté tlésén csokkentett kamatot,

18





RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2025.

az iranyado rdta a 4,25-4,5%-0s savbol a 4-4,25%-os savba kerllt at. A jegybank ezt kovetden az oktdberi és decemberi Ulésén is 25

bdzispontos kamatcsokkentés mellett dontott, ezzel a 3,5-3,75%-0s savba keriilt év végére az irdnyadd kamatszint.

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) a kedvezdbb infldcids helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsara mdr az év elsd felében
folytatta kamatcsokkentési ciklusdt, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadd egynapos betéti ratdt juniusra. Ezt kdvetéen év végéig
szinten tartotta a kamatokat az év hdtralevé részében, mivel az inflacid kdzéptdvon is megkozelitette a 2%-os célt. Az eurd
Osszességében jelentés mértékben, megkodzelitdleg 14%-kal erés6dott a dolldrral szemben. A csékkend eurd-dollar kamatkilonbdzet

mellett a tdmogatdbbad valé német koltségvetési politika is fltdtte az eurd arfolyamdat.

2025-ben dltaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok koétvénypiacain, hogy a lazuld fiskdlis fegyelem és az egyre drdagdbban
refinanszirozott, novekvd dllamadoéssag-dllomanyok kovetkeztében a hosszi lejarati  kotvényekkel szembeni hozamelvdrds
novekedett, vagyis meredekebbé vdltak a hozamgodrbék. A rovid lejaratu kdtvények hozamai jellemzden lefelé tenddltak, ez aldl a
legfontosabb kivétel Japdan volt, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve egyéb mddon is

szigoritott a monetdris kondicidkon, ami a révid és hosszu lejaratu kdtvények hozamait egyardant felfelé tolta.

Nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgdltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hdnapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a varakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adoéssagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami kdltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdins gazdasdgi névekedést produkalva. A piacok térékenységére a befektetéket Donald Trump Gjonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szdmos 6ridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vildg szinte 6sszes orszdgadra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyrepiiléssel reagalt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklinek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszer( reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcié végét kezdték drazni a
tézsdéken vilagszerte. Ez rovid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése |épéskényszerbe hozta
a kormadnyzatot, egy héttel késébb 90 napos tiirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot 6vezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdnapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutan a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggydz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz sziikséges

infrastruktura-beruhdzdasok mértéke okdn.

2025 masodik fele is béven szolgalt érdekességekkel a globdlis piacokon. A regiondlis indexek teljesitményét illetéen teljesen mds kép
tdrult a szemiink elé, mint ami a megel6zé hat hénapban volt ldthaté. A nagy amerikai indexek, az S&P 500 és a Nasdaq kétszamjegy
hozamot generdltak a tavaszi vambejelentéseket kdveté piaci megnyugvds folytdn. Ezzel szemben az elsé félév sztdrja, a német DAX
index csupdn 2,43%-kal zart magasabban, jécskdn elmaradva az elsé fél év kdzel hisz szdzalékos emelkedésétdl. Mindezek azonban
elmaradtak a brit FTSE 100 indextdl, amely kdzel 15%-os hathavi hozamot tudhatott magd&énak. Ezzel a szigetorszdg legnagyobb
tézsdeindexe tébb mint 21%-os éves emelkedéssel 2009 6ta nem latott hozamot produkalt, kdszénhetéen a pénziigyi és banydszati
cégek jelentésebb sulydnak. A FTSE 100-ndl is magasabb, 25%-ot meghaladé féléves hozammal, 2025-6t igy 28% feletti emelkedéssel
zarta a japdn Nikkei index. A félvezetdszektor és a gyengébb jen is hozzdjdrultak a fenti teljesitményhez. Az Egyesiilt Allamok piacan a
Fed harom kamatvagdsa, illetve a mesterséges intelligencidhoz sziikséges adatkdzpont-beruhdzasokbol részesuld kisebb vdllalatok
(kdzmlicégek, elektronikai komponensgydartdk stb.) emelkedése tdmogatta a ralit. A piacok idészakos volatilitdsdhoz hozzdjarult a
francia és brit koltségvetéssel és gazdasdagi ndvekedéssel kapcsolatos aggodalmak, a német koltekezés megvaldsuldsa és az Egyesiilt

Allamokban a fogyasztas-6sszetétel, illetve az 6szi kormdnyzati ledllds okozta makrogazdasdgi adatok dtmeneti hidnya.

Hazai/Régios részvénypiac
A fontosabb kelet-k6zép-eurépai piacok 2025-ben kifejezetten erds teljesitményt értek el. Kilondsen kiemelkedtek a cseh és romdn

piacok sajat devizdban szamolt eredményei, de a magyar és lengyel piacok is szép emelkedést mutattak. Ezt tobb tényezé is
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tdmogatta: vonzd értékeltségen forgd régids részvények, javuld vallalati eredmények és profitratak, bizonyos orszdgokban a nyugat-
eurdpai szinteket meghaladé gazdasdagi névekedés, a gyengiilé amerikai dolldr, az orosz-ukrdn hdboru eszkaldlasatol vald félelmek
enyhtlése, valamint a német fiskdlis koltekezési tervek, amelyek pozitivabb megitélés ald helyezték a régiot a befekteték szemében. A
régios teljesitményben kildndsen nagy szerepet jatszottak a pénzligyi szektor vdllalatai (bankok, biztositdk), amelyek 2025-ben
nemcsak a CEE régidban, hanem példdul Nyugat-Eurépdban is jelentds részvénydr-emelkedést produkdltak. Hazai szinten az OTP, a
Magyar Telekom és a 4IG teljesitménye emelkedett ki. A MOL és az Opus is kétszamjegyl ndvekedést ért el 2025-ben, mig a Richter

részvénydrfolyama enyhén csokkent.

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2025-ben a kilénb6zd fémek, kiilondsen a nemesfémek mutattak kiemelkedd teljesitményt. Az arany dra 2022 6ta
emelkedd pdlydn volt, de a tavalyi év sordn a geopolitikai bizonytalansdg fokozéddsdval Uj lendiletet kapott. Az év mdsodik felében
mds nemesfémek, mint az eziist, pallddium és platina még az aranyndl is nagyobb dremelkedést produkdltak. A réz drfolyama is
emelkedett, amit részben az ipari aktivitds és beruhdzdsok névekedésével lehetett magyardzni, de a kindlati oldalon is jelentkeztek
gondok, amik megnehezitették a kitermelés novelését. Az energiahordozok piacdn vegyes mozgdsok voltak megfigyelheték: a (texasi)
kéolaj ara nem vdltozott jelentésen, mivel bar a kindlat boéviilt (az észak-amerikai kitermelés névelésével), a kereslet is emelkedett, ami
stabilizdlta az drfolyamot. Ezzel szemben az eurdpai tézsdéken kereskedett egyhénapos holland hatdridés gaz dra jelentésen
csokkent, amit elsésorban a kindlati oldal, féként az importalt LNG kindlatbdviilése indokolt. A mezégazdasdgi termékek (buza, szdéja,
kukorica) és a kakad dra is esett, vagy bizonyos termékek esetében stagnalt. A csdkkend drakat részben magyardzza, hogy a globdlis
termés tavaly jé volt, az orosz-ukrdan konfliktusbél eredé geopolitikai kockdzatok miatti elldtdsi problémdk enyhiiltek, tovdbbd a kakad
termelési nehézségei is mérséklédtek, ami az év elején az drdnak stabilizdciéjdhoz, az év vége felé pedig annak csokkenéséhez

vezetett.

Hazai ingatlanpiac

Az elmult években a magyarorszdagi befektetési ingatlanpiac jelentds valtozdsokon ment keresztiil. 2021-ben és 2022-ben a tranzakcids
volumen még meghaladta az 1 milliard eurdt, azonban 2023-tél a piaci aktivitds jelentésen visszaesett a magas infldcié és a globdlis
hozamemelkedés miatt. 2023-ban a volumen 630 millié euréra csékkent, majd 2024-ben tovdbbi 40%-os visszaeséssel 387 millié euréra
esett, mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakcidméret alacsony volt. 2025-ben azonban élénkilés tapasztalhatd, a tranzakcids
volumen 135%-kal nétt, elérve a 910 millié eurdt, bar még mindig elmarad a pandémia elétti szintektdl. A befektetések tulnyomé része
25 millié eurd alatti Ggyletekbdl dlit, de visszatértek a nagyobb, 100 millié eurét meghaladd tranzakcidk is, mint példdul a Marriott Hotel
és a pdatyi HelloParks ingatlanok értékesitése.

A befektetési piacot 2025-ben az irodaszektor vezette, amely a teljes volumen 54%-at adta. A kbzepes méret( tranzakciok domindltak,
és nétt az érdeklédés a mdsodlagos irodapiaci eszk6zok irdnt, amelyek dtalakitdsi potencidllal birnak. Jelentds volt a sajat hasznalatra
vasarlé vallalatok szerepe is, példaul a BYD IP West akvizicidja. Az ipari tranzakciok a volumen 17%-at tették ki, mig a szallodapiac 18%-
os részesedést ért el. Ezzel szemben a kiskereskedelmi szektor 2024-ben visszaesett. A hazai befekteték ardnya 52% volt, ami 2021 éta
a legalacsonyabb, részben egy nagy kulfoldi tranzakcié miatt, ugyanakkor a nemzetkozi érdeklédés erésodott.

Budapesten 2025 végén 4,46 milli6 négyzetméter modern irodateriilet dllt rendelkezésre 434 éplletben, melynek 79%-a spekulativ,
bérbeaddsra fejlesztett terlilet, 21%-a sajat haszndlatu. A legnagyobb alpiac a Vdci uti irodafolyosd, ahol a spekulativ teriletek 28%-a
taldlhato, 6sszesen tébb mint 1,1 millid négyzetméter. Az év sordn minddssze 55.437 négyzetméter irodaterilet keriilt dtaddsra, féként
a Direr Park I-1l fejlesztésbdl. Jelenleg 426.355 négyzetméter épitése folyik, emellett tébb mint 1 millié négyzetméternyi projekt van
el6készités alatt. Az épités alatt allo teriletek jelentds része dllami megrendelésre vagy sajdt tulajdonu székhdzak fejlesztése, mig a
spekulativ fejlesztések volumene alacsonyabb, mintegy 85.585 négyzetméter 2026-2027-re varhatd dtaddssal.

A budapesti irodapiaci kereslet 2025-ben 505.848 négyzetmétert ért el, hasonléan az el6z6 évhez. A bérbeaddsok 42%-a
szerzédéshosszabbitds volt, 33% Uj bérbeadds, 4% bdviilés, 6% eldbérleti szerz6dés, mig a sajdt tulajdonba vétel aranya kiemelkedden

magas, 15%. A nettd felszivds pozitiv volt, 77.722 négyzetméterrel, az lresedési rata 12,5%-ra csdkkent. A prime bérleti dijok a
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Belvdrosban stagndltak 25 eur6/m?/hd szinten, mig a Vdci Uton és Dél-Buddn mérsékelt ndvekedés volt tapasztalhatd. Régids
Osszehasonlitdsban Budapest bérleti dijai mérsékeltebb névekedést mutattak, mint példaul Varsé vagy Praga. A prime irodahozamok
2024 végén 6,25%-ra csokkentek, és 2025-ben stagndltak, ami a régios févdarosok kézétt kdzepes szintnek szamit.

Az ipari-logisztikai piacon 2025 végén 4,08 millid négyzetméter spekulativ terilet dallt rendelkezésre 255 épiletben, amelynek 89%-a
logisztikai parkokban taldlhatd. Az éves kereslet 667.490 négyzetmétert ért el, 8,5%-0s novekedéssel, a nettd bérbeadds 447.820
négyzetméter volt. Az dtadott Uj ipari terilet 327.428 négyzetmétert tett ki 14 éplletben, a fejlesztési aktivitds tovabbra is magas,
2026-ra 288.681 négyzetméter épités alatt dll, melynek 46%-dra elébérleti szerzédés kotottek. Az liresedési rata 12,8%-ra nétt éves
alapon, de féléves szinten csokkenést mutat. A prime bérleti dijak stabilak, 5,5 eur6/m?/hé szinten, éves szinten 3,5%-os csokkenéssel,
de a magas mindségu ingatlanok esetében szelektiv dijemelkedés varhaté. A prime hozamok 6,75%-on dlinak, ami a régié egyik
legmagasabb értéke, de csokkent az el6z6 évhez képest.

A kiskereskedelmi piacon az elmult években mérsékelt boviilés volt jellemzd, féként meglévd bevdsdrldékdzpontok felljitdsdra és
energetikai korszerusitésére koncentrdltak. 2025-ben a kiskereskedelmi ingatlandllomdny 4,16 millié négyzetmétert tett ki, az (j
fejlesztések és bdvitések révén mintegy 28.600 négyzetméterrel bévilt. A Zenit Corso bevdasdrlékdzpont megnyitdsa 2023 éta az elsé Uj
bevasdrlokézpont Magyarorszdgon, novelve a bevdsdridkdzpont-dllomdanyt 1,36 millié négyzetméterre. A prime bérleti dijak a
bevasarldkézpontokban 95 eurd/m?/hé szinten stagndltak, a retail parkokban 13,5 eurdé/m?/hé volt a dij, mig a bevdasdrlé utcdkban
jelentés novekedést regisztraltak, példdul a Vdéci utcdban 150, a Fashion Streeten 160 euré/m?/hé szinten. A hozamok a
bevasdrlokdzpontok esetében 7,25%-on dlinak, ami Bukaresttel megegyezé szint, mig a bevdsdarlé utcdk prime hozama 6,25%, a
budapesti Vdci utca pedig a régié egyik legmagasabb hozamu bevasarléutcdja.

Osszességében a magyar ingatlanbefektetési piac 2023-2024-ben megtorpandst mutatott, de 2025-ben élénkiilés kdvetkezett be,
kilénoésen az irodai és ipari-logisztikai szektorokban. A piac tovdbbra is alkalmazkodik a globdlis gazdasdagi kérnyezethez, mikézben a
fejlesztési aktivitds és a nemzetkdzi befektetdi érdeklédés erésddése pozitiv kilatdsokat vetit elére.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

P e

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es id6szakra szoloan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositasat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazdsi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérészamok” cim( 1. sz. melléketében szereplé

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X. Az Alap normal arazastol eltéro arazasu eszkozeinek aranya,

a)

b)

c)

d)

e)

c @m O m o B

kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré arazdsu eszkézeinek ardanya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstol eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a mdédszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.

Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak normdl drazdstél eltéré médon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megallapodasok

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktualis kockdzati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoéridba térténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képz6 eszkdzoket ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

- o

A kihelyezett kolcson portfélidjanak 6sszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, kéltség és kiaddas, adott
évre vonatkozéan

sorozat  NEf arany NP Gl L Letétiezelés Konywizsgdldi  Felloyelet kif;f;‘;‘; Bnkiditstg | Alopkezelésid g
Ft dij Ft dij Ft dij Ft dif Ft Ft visszotérités Ft

59.92% 137 404 137 5838 297 9449138 2 335 458 4 002 053 556 604 m2on 197541 - 64 061 950 97 671167

0,16 248 560 19 329 17094 4225 7240 1007 3an 3574 - Ti5 889 185 450

2782% 63 589 400 20997 802 4 387 150 1084 332 1858 17 258 426 79 868 976 - 29743 392 63 428 870

0,36% 23357 42 474 25 908 & 403 0 973 1526 472 54% - T75 647 151036

0.66% 628 543 195 986 104 608 25 855 44 305 6 162 1904 21869 - 709 210 320 024

M32% 25833 751 9 145 196 1785 707 441 357 756 312 05 188 32 509 373315 - 12 106 487 26 366 BA6

100,00 227 937 902 36 237 084 15 769 605 3897 630 & 7% 00D 928 713 287 o84 3296750 - 106 12576 188123 393
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokedattétel meértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netto kockdzati kitettsége 2025.12.31-én: 156,22%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2025.12.31-én: 164,54%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utdani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szédmité hazai kamatkdérnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétél a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockézatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint vdltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adédott hozzd az amerikai elndkvalasztdst kovetd
id6szak tokepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésdgdnak csokkenésében
testet 6It6 kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcéll, vegyes és részvény eszk6zok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdsok dltal fltott, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kézép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon beliil kilondésen a technoldgiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kdz6s, nagyszabdsi légitdmaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn vélaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentds mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondlé dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontamadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztlil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjdt. A finomitékat és vezetéket érinté tamadasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz dranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaraddé konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztll érvényesil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-

ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a
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tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdg és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvd feszlltség jelei tapasztalhaték az amerikai darnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdntéke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnovekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bar tovdabbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vémhdaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyolag Ujabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az infldcié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasagi kockdazatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladé, befektetdi tékekidramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Pro Abszolut Hozamu Alap befektetési alap altal 2026. januar 05-én

tartott befektetési jegyek jellemzoéi

Alap Benchmark / Max vagy Folyo Alapkezeld Befektetési politika
kiisz6b hozam tényleges koltségek
Alapkezelési dij /
sikerdij
Az Alap Ugyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
Accorde Abacus 9,0% (2023) kombindcidjaval vonzé kockdzat-hozam profild befektetési alternativat kivan
Abszolit Hozam Alap A 6.5% (2024) 2,00% / 2.00% Accorde Alapkezelé nyujtani. szl Alap Ct'élj.o rquszu tc’:lvon m’inde’n piaci korilmények k('jzt'itt pozitiv
a kiiszébhozam feletti hozam elérése addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alapkezeld az Alap
sorozat 5,0% (2025) teljesitmeny 20%-a (2026) rt. eszkézeinek befektetésénél ésszer(i kockdzatvdllaldsra, és ezen ésszerii kockdzat
(ISIN: HUO000716402) 5,0% (2026) mellett megszerezhet6 legmagasabb - kamat-, drfolyam- és osztaléknyereségbdl
szdrmazd - hozam elérésére toérekszik.
Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt
alkalmaz, amely jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl,
Accorde Prizma 8,0% (2023) kotvényekbdl és devizdkbdl, illetve az ezekre vonatkozé derivativakbal dll. A fenti,
. . 2,00% / .| vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatat és azok ardnydt az alapkezelé a
Abszolut Hozamu Alap | 6,0% (2024) 1,92% Accorde Alapkezeld Ny L L, L, . . . .
a kiiszébhozam feletti sajat aktudlis piaci meglatdsa és értékitélete szerint dinamikusan, akdr révid
sorozat 5,0% (2025) teljesitmény 20%-a (2026) rt. idétavon bellll is dtalakithatja. Az alap egyardnt profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000725478) 5,0% (2026) arfolyamadanak névekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban
az alap a hangsulyosabb fundamentdlis megkozelités mellett a technikai
elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alapkezelé a részalap befektetési politikdja dltal megengedett eszk6zokon
belll elsésorban szdrmaztatott Ugyletekbe, részvényekbe és befektetési
alapokba, madsodsorban  dllampapirokba, vdllalati  kétvényekbe,  valamint
Accorde Sharp Abszolut 8,0% (2023) 200% / pénzpiaci eszkozokbe és egyéb kamatozé papirokba kivén fektetni. A
Hozamu Részalap | 6,0% (2024) L ' . 0,83% Accorde Alapkezelé | szdrmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett a portfolié hatékony kialakitdsa
sorozat 5,0% (2025) a kiiszobhozam feletti (2026) 7rt. érdekében is alkalmazza. Mivel az Alapkezeld a piaci vdrakozdsainak
teljesitmény 20%-a fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési
(ISIN: HU0000725452) 5.0% (2026) koérnyezetben jo befektetésnek tart, a részalap 6sszetétele dinamikusan valtozhat.
A részalap top-down global makro stratégidja kdvetkeztében elészeretettel vallal
long/short poziciokat részvényindexekben, illetve drupiaci termékekben.
x Raiffeisen
ALAPOK






RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP  UZLETI JELENTES 2025.

VIG Alfa Abszolut

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfélidkezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon Iétre, amely elére
meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével, a referenciamutatét
meghaladé hozamot érjen el az tigyfelei szamdra. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivdnja elérni. Az alap
eszkdzallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci koérilményekhez. Az Alap az
Osszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvasdrolni, vagy

Hozamu Befektetési 2,10% : . | . i . ,
ZMAX Index + 1,7% 2,25% VIG Alapkezels zrt. | eladni, amennyiben komoly nyereséglehetSséget Idat. EbbSl a szempontbdl az alap
Alap A sorozat (2026) opportunisztikus, megkdzelitésében o multistratégiat kévetd alapok kozé
(ISIN: HUO000703970) sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-
short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu Ugyletek
domindinak. Az Alap befektetései eszkézosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és
ezeken a piacokon mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvallalni, akdr a
torvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres
tékedttételt engedélyez.
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az
HOLD Columbus Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen
Globdlis Ertékalapu fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapd idézitést is
i i figyelembe véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasdndl értékalapd
Abszolut Hozamu 219% i . ., . o L
RMAX 100% 2,25% Hold Alapkezel6 zrt. | szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkdzoket vasdrolva a portfolioba. Ennek
Szarmaztatott (2026) érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéjd
Befektetési Alap részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet
(ISIN: HUO000705702) alulértékeltséghez. Befektetési terillete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok:
Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédé piacok részvényei is
bekeriilhetnek a portfélidba.
Az alap célja, hogy értékalapu aktiv részvénykivalasztassal és a makrogazdasagi,
valamint a piaci  drazdsi  helyzet alapjén dinamikusan  vdltoztatott
HOLD Orion Abszoldt részvényardnnyal minél magasabb hozamot érjen el. A részvénykivalasztdsban
) | markdns szeletet képviselnek egyfeldl a globdlis palettardl vélogatott alulértékelt
Hozamu Szdrmaztatott 2,19% . . T 3 . ) i ..
RMAX 100% 2,25% Hold Alapkezels zrt. | energia, kdzm( és nyersanyagpiaci részvények, mind a hagyomanyos, mind az Uj
Befektetési Alap (2026)

(ISIN: HU0000720339)

energia teriletén, mdsfel6l pedig a széles kozép-eurdpai részvénypiacrol
értékalapon kivdalasztott vdllalatok részvényei. Az alap abszolit hozamos
szemléletli, azaz él az eszkdzosztdlyok kozti rotdcid lehetéségével kockdazat &
hozam reldcidk fliggvényében, illetve long és short, valamint szdrmaztatott
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Ugyletekkel egyardnt operdl. Utébbiak a kockdzatkezelés egyik eszkozét is
szolgdljak. Az alap célja, hogy hosszi tdvon az dllampapirok dltal biztositott
hozamndl jelentésen magasabb hozamot érjen el, addiciondlis kockdzat vallaldsa
mellett.

A Convexity Szdrmaztatott Részalap abszolit hozamra toérekszik, azaz minden
piaci kdrnyezetben probadl pozitiv hozamot elérni. Célja, hogy 3 éves id6étdvon
minden tékepiaci kérnyezet esetén, a lakossdg dltal elérheté kockdzatmentes

HOLD Convexity o
) ] 2,25% / a kiisz6bhozam hozamal szignifikdnsan magasabb hozam elérése, addiciondlis, kezelt kockdzatok
Abszolut Hozamu 8,0% (2024) o ) . . )
feletti teljesitmény max 2,04% felvdllaldsa mellett. A Részalap nem rendelkezik elére meghatdrozott
Szdrmaztatott Részalap 6,5% (2025) 20%-a (2025) Hold AlapkezelS Zrt | oqzyszallokacioval, a Részalap az aktudlis lehetdségek fiiggvényében hozza meg a
A sorozat befektetési dontéseit. A dontéshozatal sordn az alapkezelé top down és bottom
(ISIN: HU0000727698) up modszerek alkalmazdsa mellett, kiilénb6zé kvantitativ modellekre és technikai
elemzésre is tdmaszkodik.
A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap Un. global macro stilust befektetési
politikdt kdvet, potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkdzi részvények, illetve kotvények, kollektiv befektetési
) , értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
Citadella Abszolut R . o . -
és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott tgyletek. Az Alap célja olyan
Hozamu Szdrmaztatott 8,0% (2024) 2,25% / a kiiszobhozam 2,03% abszolit hozamt  befektetési  stratégia  kialakitdsa, amely jelentds
Befektetési Alap A 6,5% (2025) feletti teljesitmény max (2025) Hold Alapkezel6 zrt. | tobblethozamot generdl a kockazatmentes
bankbetétekhez/diszkontkincstdrjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott
sorozat 6,5% (2026) 20%-a i i . X L .
tébblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativdhoz képest, az
(ISIN: HUO000707948) alap nettd eszkozértékének varhatd 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett.) Az
Alap szigort kockdzatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktdl vald
mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok megérzése/ndvelése
ebben a tekintetben fontos alapelv.
Az célja hosszU tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen
nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdciéval és specifikus ipardgi kitettséggel
Superposition Abszolut . p 2! sp s . P . parag 99
nem rendelkezik. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
Hozamu Szdrmaztatott 8,0% (2024) 1,70% / a kiiszGbhozam 293% kockdzatl instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
Befektetési Alap A 6,5% (2025) feletti teljesitmény max (2026) Hold Alapkezel6 zrt. | elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitasokkal tdmogatott
technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezelé nem ldt
sorozat 6,5% (2026) 20%-a

(ISIN: HU0000713243)

megfeleld lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony
kockdzatu eszkozokbe fekteti az Alap toékéjét egészen addig, amig j6é vételi vagy
eladdsi lehetéségek nem addédnak. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
leheté legszélesebb és globdlis.
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OTP EMDA Abszolut

Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
elsésorban feltérekvd piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek

szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb

o 2,00% / hozamot érjen el. A befektetés targydt képezé, figyelembe veheté pénziigyi
Hozamu Szarmaztatott 6,20% (2024) 2,27% o o ) i ) .
a kdszdbhozam feletti OTP Alapkezeld Zrt. | eszk6zék f6 kategdridi: dllampapirok, bankbetétek, repo és forditott repo
0,
Alap 5:20% (2025) teljesitmény 20%-a (2026) Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, pénzpiaci
(ISIN: HU0000706361) eszkdzok, dtvalthatd kdtvények, részvények, egyéb kilfsldén  kibocsdtott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mds befektetési alapok dltal
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
Az Alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszk6zok
legnagyobb  hdnyaddt, beleértve o  nemesfémeket, ipari  fémeket,
) ) ) ritkaféldfémeket, kdolajszarmazékokat, foldgdzt, mezégazdasdagi névényeket és
oTP Fold Kincsei dllatokat stb. Az Alapkezel6 aktivan kezelt abszolut hozam stratégidt kovet, igy a
Abszolut Hozamu 2,00% / hagyomdnyos hosszl poziciokon kivil az Alap az drupiaci eszkézok egy részét
6,0% (2024) 217% - . ) . L Cx .
Szdrmaztatott Alap A a kdszdbhozam feletti OTP Alapkezeld Zrt. | vagy egészét magdban foglalo eszkdzcsoportokban felvehet révid poziciokat is,
sorozat 5,65% (2026) teljesitmény 20%-a (2026) amely esetben az dresésbdl profitdlhat. Az Alapkezelé az abszolit hozam
szemléletben torténé portfolidkezelést szem el6tt tartva donthet ugy, hogy a
(ISIN: HU0000707633) . . s . . .
kockdazatos kitettségét kockdzatmentes befektetésekbe toérténd
dtcsoportositdssal  csokkenti  vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
tékedttétellel legfeljebb a sajdt téke 200 szdzalékdig ndveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja,
MARKETPROG Bond hogy doéntéen kozép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
— e kamat, illetve egyéb szdrmaztatott termékekbe térténé befektetés Gtjdan, abszolut
Derivativ Kotvény
5,5% 2,56% MarketprogAsset hozamu szemlélet keretében az elére meghatdrozott kockdzati profil
Szdrmaztatott Részalap 1,00% / . e 1x i . .
(2025) (2026) Management Zrt. figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott Referenciamutaténdl
I sorozat magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsdan keresztil. A Részalap
(ISIN: HU0000714688) tékedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimadlisan
ajénlott id6tdv: 3 év
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasdhoz
Raiffeisen Forte sziikséges likviditast fenntartva, jelentés téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa
’ ] Raiffeisen mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett — maximdlis
Abszolut Hozamu Alap 0,52% o i . . .
Nincs maximum 1% Befektetési mértékld tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum
«Q" sorozat (2025) Alapkezeld Zrt Hozamkorldtnak megfelelé teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap,

(ISIN: HU0000722871)

amely elsésorban részvénypiaci, madsodsorban kétvénypiaci  kockdzatokat
felvallalva igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezel6i
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dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben
60% részvény és 40% kotvény Osszetétell portfélidba fekteti a tékét, ahol a
portfolid elsésorban egyedi részvénypiaci és koétvénypiaci befektetésekbél dll
O0ssze, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve
kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési
értékpapirok elsésorban iparagi és fdldrajzilag meghatdrozott kockdzatok
felvallaldsat teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi befektetésekbdl torténd
kockdzatvdllalds, elsésorban a megfelelé diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne
optimdlis. A szdrmaztatott eszkézokkel deviza-, kétvény- és részvénypiaci
kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése valésulhat meg.

Raiffeisen Etalon

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz
sziikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa
mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis
mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum

i X Raiffeisen Hozamkorldtnak megfelelé teljesitmény tllteljesitése. Az Alapkezel6 az Alap
Abszolut Hozamu Alap 0,51% N . B . e, .
Nincs maximum 1,00% Befektetési portfolidjanak ésszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kilatdsok
«Q" sorozat (2025) Alapkezeld Zrt fiiggvényében alakitja ki. Az Alapkezel az Alap tékéjét az allampapirokon, egyéb
(ISIN: HU0O000722889) ' hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken feliil
részvényekbe, szdrmaztatott eszkdzokbe (ideértve a specidlis szdrmaztatott
Ugyletnek tekinthet6 strukturdlt termékeket) és egyéb kockdzatos eszkdzdkbe (pl.
certifikdt) fekteti be.
Az Alap abszolit hozamu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta
kereteken belll pozitiv hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektdl
fliggetlendl. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és egy az Alap
Raiffeisen Genezis kockdzati profiljdhoz, kotvényekbe eszk6zolt befektetések dltal domindlt,
Abszolit Hozamu Raiffeisen diverzifikdlt varhaté Osszetételéhez igazodd, mérsékelt kockdzati prémiumot
0,88% reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa (RMAX + 1,5%), ami ugyanakkor nem
Szérmaztatott Alap Nincs 1.00% (2025) Befektetési jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezelé az Alap
4" sorozat Alapkezel6 Zrt. tékéjét elsésorban  dllampapirokba, egyéb  hitelviszonyt  megtestesitd
(ISIN: HUO000737200) értékpapirokba, betétekbe, valamint tézsdei és tdzsdén kivili szdarmazott
eszkozokbe, kisebb részt tézsdén kereskedett értékpapirokba fekteti, mindezt
aktiv kamat- és devizakockdzat kezelés mellett. Az Alap nem index kovetd, a
referencia index csak teljesitményértékelés érdekében keril felhaszndldsra.
A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockazat felvdllaldsa mellett az
Raiffeisen Ingatlan Alap - Raiffeisen Alap portfoliojat alkotd ingatlanok lizemeltetése révén - a befektetési politika
,C" sorozat Nincs maximum 1,50% ' Befektetési altal lehetévé tett - maximadlis mértéki tékendvekményt érjen el. Az Alapkezel6 a
(2024) . kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat tartja
(ISIN: HU0O000707880) Alapkezeld Zrt.

szem el6tt a portfdlié kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.
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Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdskdrzetében,
mdsodsorban hazai nagyvdarosokban és egyéb vidéki telepliléseken valdsitja meg.
Az Alap tulnyomérészt hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt
biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld az Alap pénzeszkozeibdl ingatlanokat
vésdrol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkdzokben
tartjo. Szdrmazékos eszkdzok kizdrdlag kockdzat csoékkentési (fedezeti) célra
haszndlhaték. Az Alap elsésorban forint és euré bevételt eredményezé eszkdzokbe
fektet.

Raiffeisen Kdzép-Kelet
Eurdépai Részvény Alap
JR" sorozat (ISIN:

HU0000719208)

PTXEUR index* 41% +
CTXEUR index* 24%
+ ROTXEUR index*
10% + CROXEUR
index* 1% + SBITOP
index* 5% + HTXEUR
index* 15% + RMAX
magyar
dllampapirpiaci

index 4%

maximum 1%%

0,69%
(2026)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap céljo, hogy az Alapkezelé vdrakozdsainak megfelelé
jov6beni kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezelé alapvetéen magyarorszdgi és egyéb,
kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg szdrmazékos eszkozokbe
valé befektetésekkel mérsékelt kockdzaty, jol diverzifikalt portfélié kialakitdsdara
torekszik. A részvényekbe eszk6zolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
mikodése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes
eszkdzértékében. Szarmazékos eszkozok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv
befektetési eszkdzként is felhaszndlhatdak.

Raiffeisen  Sustainable
Equities (R) VTA
(ISIN: ATO000677927)

Nincs

1,50%

1,59%
(2026)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célja
hosszu tdvu tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az
alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szarmaztatott eszkézok és a latra
sz6l6 vagy felmondhaté betétek figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan konkrét
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatéi
szocidlis, 6kolégiai és etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak minésilnek. Az
alap vagyondnak legaldbb 51%-a kézvetleniil vasarolt konkrét papirok formajaban
részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba keril befektetésre.
Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy
z6ld/névényi géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhatd kétvények, illetve pénzpiaci
eszk6zok kibocsatodi lehetnek tobbek kdzott dllamok, nemzetek feletti kibocsatok
és/vagy vallalatok. Az alap aktiv kezelés(i, nincs referenciaértékhez kétve.

Raiffeisen  Sustainable

European Equities (R)

Nincs

1,50%

1,68%
(2026)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felelés Befektetések-Eurdpa-Részvény Alap részvényalap. Befektetési
célja hosszu tava tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vallaldsa mellett.
Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a
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VTA
(ISIN: AT0000785225)

l&tra szol6 vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan
konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkézokbe fektet be, amelyek
kibocsatoi szocidlis, Okolégiai és etikai kritériumok alapjan fenntarthatonak
mindsllnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-dt olyan vallalatok részvényeibe és
részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy
tevékenységének sulypontja Eurépdban van. Ugyanakkor nem fektet be bizonyos
dgazatokba, igy példaul fegyverkezésbe vagy zold/névényi géntechnikdba,
valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat. Az
alapban taldlhatéd kotvények, illetve pénzpiaci eszkézok kibocsatoéi lehetnek
tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsatok és/vagy vdllalatok. Az alap
aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen  Sustainable
Austria Plus Equities

(ISIN: AT0000765573)

Nincs

1,50%

1,73%
(2026)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Sustainable-Austria  Plus-Equities olyan részvényalap, amely
elsésorban olyan tdrsasdgok részvényeibe fektet be, amelyek székhelye vagy
tevékenységi kozpontja Ausztridban, Németorszagban vagy Svdjcban van.
Kizarélag olyan vdllalatokba fektet be, amelyek tevékenysége fenntarthatéonak
mindsil ESG (kérnyezetvédelmi, tdrsadalmi és vdllalatirdnyitdsa) szempontok
alapjén. Ugyanakkor az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példaul a
fegyverkezésbe vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munkalgyi és
emberi jogokat. Az alap kiilonésen alkalmas azon befekteték szamdra, akik
szeretnék kihaszndlni az osztrdk részvénypiac potencidljat, és egyben tdmogatni a
fenntarthaté Gzleti gyakorlatot. Az alap aktiv kezelésd, nincs referenciaértékhez
kotve.

MSCI USA Value UCITS
ETF (ISIN: IEOOB78JSG98)

MSCI USA Value NR
usb

0,20%

0,20%
(2025)

UBS Fund
Management

(Luxembourg) S.A.

teljesitményének nyomon kovetése. Az index célja, hogy mérje/tlikrézze azon
kdzepes és nagy kapitalizdcidju tarsasagok részvényeinek teljesitményét, amelyek
érték (value) részvénynek mindsilnek (azaz fundamentdlis értékikhdz képest
alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain szerepelnek. Az
alap célja, hogy az indexben szereplé 6sszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tlkrézze az index
Osszetételét.

Raiffeisen-
GlobalAllocation-
StrategiesPlus (I) VTA
(ISIN: ATOO0O0A0SDZ3)

Nincs

2,06%

115%

Raiffeisen

A Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus vegyes alap. befektetési célként
hosszl tava tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa
mellett, és kozvetlenll vagy szdrmazékos eszk6zokdn keresztll globdlis
eszkozosztdlyokba, pl. részvényekbe, kotvényekbe/pénzpiaci eszkdzokbe,
nyersanyagokba és devizdkba, fektet be. A befektetési stratégia keretében
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(2026)

Kapitalanlage GmbH

alkalmazott szdrmazékos eszkdzok jelentésen  befolydsolijgk az  alap
teljesitményét. Az alapban tartott kotvények, illetve pénzpiaci eszkézok kibocsatoi
lehetnek dllamok, nemzetek fol6tti kibocsdtok és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv
kezelés, nincs referenciaértékhez kotve.

Az alap befektetési stratégidja értelmében (a kapcsolddd kockdzatok
figyelembevétele mellett) eszkdzeit tulnyomorészt szdrmazékos eszkdzdkbe is
fektetheti, illetve fedezetként szdrmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen Inflation
Shield (R) T
(ISIN: ATOO00A0JQUS)

Nincs

1,00%

1,22%
(2025)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt
tékendvekmény elérése. Ennek teljestlését a tékepiacok inflacios kilatdasai, illetve
az infléciés kilatdsokban bekdvetkezé vdltozasok is befolydsoljgk Az Alap
befektetési fokusza globdlis, kamatozd értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zdkben,
részvényekbe, olyan derivativ eszkdzokbe és értékpapirokba fektet be,
amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag dranak alakuldsdhoz, devizdhoz
kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak
maguk utdn. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kozott dllamok,
nemzetek folotti kibocsdtok és/vagy vallalatok dltal kibocsdtott kétvényekbe és
pénzpiaci eszk6zokbe is befektethet. Az Alap kiilondsen alkalmas fix kamatozasu
kotvényportfoliok kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb mint 35%-at tarthatja
Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysag dltal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latraszélé vagy felmondhatd
betéteket alkothatjdk akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési
stratégidt folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen  Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAQOFXM6)

Nincs

2,00%

0,91%
(2024)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Felel6ésBefektetések-FeltorekvoPiaci-Lokaliskdtvény — Alap  (R)
kotvényalap, és befektetési célként els6sorban mérsékelt tékendvekmeény
elérésére torekszik. Az alap (a befektetési alapok befektetési jegyei, a
szdrmaztatott eszkézok és a latra szoldé vagy felmondhaté betétek
figyelembevétele nélkil) kizdrélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszk6zokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatéi kdrnyezeti, tarsadalmi
és kormdnyzdsi) kritériumok alapjan fenntarthaténak mindsiinek. Az alap
vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét, kézvetlenul vésdrolt papirok formdjdban
helyi pénznemre sz6l6 feltérekvd piaci kotvényekbe / kotvényként kibocsdtott,
helyi pénznemre szolé feltérekvé piaci pénzpiaci instrumentumokba és/vagy
valamely feltérekvd piac helyi pénznemére szél6 kdtvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltérekvé piac helyi pénznemére
sz6l6 pénzpiaci instrumentumaiba kerll befektetésre. Ugyanakkor az alap nem
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fektet be a fegyverkezési dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a
munka- és emberi jogokat vagy amelyek drbevételét a szénbdnydszat, illetve
meghatdrozo részben a szénfeldolgozds és -felhaszndlds vagy ezzel a terilettel
kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjak. Ezenkivil kizdrt az olyan vallalatok
papirjaiba térténd befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds I6szerek,
vegyi fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjak eld, vagy amelyek
vdllalatiranyitésa nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az
élelmiszerspekuldciét lehetévé tevd vagy tdmogatd szdrmaztatott eszkdzok sem
vésdrolhatok az alap portfolidjgba. Az alap aktiv  kezelésli, nincs
referenciaértékhez kotve.

A Raiffeisen Feltdrekvd Piaci ESG Atmenet Kétvény Alap kétvényalap, amelynek
befektetési célja rendszeres hozamok elérése, és tdlnyomérészt (az alap

Raiffeisen Emerging vagyondnak legaldbb 51 %-dban) feltérekvd piaci kdtvényekbe (kiiszéborszagokk
Markets ESG Otvényeibe) fektet be. Az eurétdl eltéré pénznemre széldé/denomindlt eszkdzokbe
147% Raiffeisen az alap vagyondnak legfelijebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-
Transformation  Bond Nincs 125% (2026) Kapitalanlage GmbH kockdzatot drfolyam-fedezeti tigyletek kiiszobdlik ki, akkor ezek a befektetések az
(R)VTA euréra szélé befektetések kozé sorolhatok. Az Alapban taldlhatok kétvények,
(ISIN: AT0000636758) illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsdatodi lehetnek tobbek kézott dllamok, nemzetek
feletti kibocsatok és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kdvet
benchmarkot.
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikdjanak célja a
Raiffeisen 304 - Euro rendszeres hozamok elérése. Az Alap féként eurdban denomindlt vdllalatik
0,43% Raiffeisen kotvényekbe (legaldbb befektetései 51%-dban) fektet be. Ezenkivil az Alap mads
Corporates VIA Nincs 0:36% (2026) kopitalaniage GmbH | értékpapirokba, tobbek kdzdtt dllamok, nemzetek folitti kibocsatsk és/vagy
(ISIN: AT0000607270) vdllalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci eszkozeibe
is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen Asia Opportunities ESG Equities egy részvényalap, amelynek
befektetési céljo a hosszu tava tékéndvekedés magasabb kockdzat vallaldsa
mellett. Egyedi részvényszinten (azaz befektetési alapok egységei, szarmaztatott
Raiffeisen Asia . tigyletek és latra szold vagy felmonddsos betétek nélkiil) kizardlag olyan
2,33% Raiffeisen T e . .
Opportunities ESG nincs 2,00% értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatoit az
Equities (AT0000745872) (2026) Kapitalanlage GmbH ugynevezett ESG (kornyezeti, tdrsadalmi, irdnyitdsi) kritériumok alapjén

fenntarthaténak mindsitették. Az alap eszkozeinek legaldbb 51%-dat olyan
részvényekbe és részvényekkel egyenérték( értékpapirokba fekteti, amelyeket
olyan vdllalatok bocsdtottak ki, amelyek székhelye Azsidban van, vagy féként

34






RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ABSZOLUT HOZAMU ALAP  UZLETI JELENTES 2025.

Azsidban tevékenykednek.

Raiffeisen Health and

A Raiffeisen Health and Wellbeing ESG Equities alap egy Ausztridban bejegyzett,
nyiltvégl alap, amely hosszi tdvu tékéndvekedésre (10+ éves idShorizonton)

2,18% Raiffeisen i X . i i . L
Wellbeing ESG Equities nincs 2,00% fékuszdal azzal, hogy eszkdzeinek legaldbb 51%-at globdlis egészséglgyi,
(ATO000712716) (2026) Kapitalanlage GmbH biotechnolodgiai, gydgyszeripari és wellness részvényekbe fekteti. Az alap
integralja az ESG-kritériumokat, és magasabb kockdzatnak van kitéve
A Raiffeisen Energy Equities egy részvényalap. Befektetési célja a hosszd tava
tékendvekedés elérése magasabb kockdzati szint mellett, és féként (legaldbb
51%-ban) az olaj- és gdzipar, energia-infrastruktira és szolgdltatdsok,
Raiffeisen-Energie- o villamosenergia- és gdzellatds, valamint az energiaipar egyéb dgazataiban
217% Raiffeisen P ) . . o o )
Aktien R VTA nincs 2,00% muakddé vdllalatok dltal kibocsdatott részvényekbe és részvényhez hasonlé
(AT0000688684) (2026) Kapitalanlage GmbH |« +axpapirokba fektet. Az alap befektethet tovabba mds értékpapirokba, dllamok,
vdllalatok vagy nemzetkozi kibocsdtdk dltal kibocsatott kotvényekbe és pénzpiaci
eszkozokbe, befektetési alapok egységeibe, valamint Idtra szélé és lekotott
betétekbe. Az alap aktivan kezelt, és nem kotott benchmarkhoz.
A Raiffeisen Magas Osztaléki Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavl t6kendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa
mellett. Elsésorban (az alap vagyondnak legaldbb 51%-a erejéig) olyan térsasdgok
Raiffeisen Global részvényeibe és a részvényekkel egyenérték( értékpapirokba fektet, amelyek
Dividend ESG Equities székhelye vagy f& tevékenysége Eurépdban van. A hangsily a magas
(R)VTA Nincs 150% 1.64% Raiffeisen osztalékvdrakozdssal rendelkezé részvényeken van. Az alapot aktivan kezelt,
(2026) Kapitalanlage GmbH | referencicérték nélkil. A befektetési stratégia részeként az alap szdrmazékos
(ISIN: AT0000495304) instrumentumokba fektethet be, és szdrmazékos eszkézoket haszndlhat fedezeti
célokra.
A passzivan kezelt UBS (Lux) Fund Solutions - MSCI China ESG Universal Low
Carbon Select UCITS ETF részalap ardnyos kitettséget épit ki az MSCI China ESG
) Universal Low Carbon Select index 6sszetevéibél. Az index replikdldsa kdzvetlen
MSCI China ESG MSCI China ESG befektetéseken és/vagy szdrmazékos termékeken keresztil torténik, amelyeket
Universal Low Carbon Universal Low 0,30% UBS Fund kiilonésen akkor haszndlnak, ha az index kézvetlen befektetésekkel torténd
Carbon Select 5% 0,30% Management replikdldsa nem lehetséges vagy az hatékonyabb megolddst nyujt. A részalap
Select UCITS ETF (2025)

(LU1953188833)

issuer capped Total

Return Net index

(Luxembourg) S.A.

telies nett6 eszkdzdllomdnydnak legaldbb 90%-at az indexben szerepld
értékpapirokba fekteti be. A Részalap értékpapirjainak legaldbb 90%-a - a
készpénz, a pénzpiaci alapok és a szdrmazékos Ulgyletek kivételével - ESG
mindsitéssel rendelkezik. A részalap sulyozott dtlagos CO2-intenzitdsi mutatsja (1.
és 2. hatdkor) legaldbb 20%-kal alacsonyabb lesz, mint a replikdalt index azonos
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mutatoja.

Forrds: az alapok 2025. december havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrissebb elérhet6 KIID dokomentumok, Bloomberg
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