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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kozép-Kelet Europai Részvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen K6zép-Kelet Europai Részvény Alap (az ,,Alap™) 2025. évi éves jelentése L., I1., IIL.,
IV., V., VL pontjaiban talalhatdo szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzodo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségilink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.-tol (az
»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formé4ju bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez0d, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld6 bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és l1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:
o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidok akar csalasbol, akar
hibéabol eredd 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
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kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd l1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csaldas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1&vo
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban
kertiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat

tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal

alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

I. Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap - altaldanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen K&zép-Kelet Eurépai Részvény Alap
1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt, Concorde Ertékpapir Zrt
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddézsa Gyorgy ut 84/C.

Gorbe Janos

nyilvéinos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap régios fokusszal rendelkezé részvény alap, tékéjét kdzép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, romdn, szlovén és

horvdt tézsdei vallalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkozolt befektetések Osszesitett eszkozértéke legaldbb 80%-os és

legfeljebb 92%-o0s részardnyt képvisel az Alap teljes eszkozértékében. Az Alap maradék tékéjét elsésorban likvid eszkdzokbe, 8%-0s

minimum részardnnyal dllampapirokba, azon felll banki betétekbe és egyéb kamatozé eszkozokbe fekteti. Az Alap célija a

tékendvekmény maximalizdldsa a befektetési korldtok adta kereteken beliil. Az Alap Osszetett referencia indexszel rendelkezik, ami

tikrozi a fent emlitett orszdgok részvénytézsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a referencia index 0sszetételét az Alapkezeld

a befektetési dontéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextél valo eltérés nincs korldtozva.

Az Alap 2025. december 31-én az aldbbi referencia indexszel rendelkezett:

PTXEUR index* 3187% + CTXEUR index* 17,00% + ROTXEUR index* 14,88% + CROXEUR index* 3,54% + SBITOP index* 3,54% + HTXEUR

index* 14,177% + RMAX magyar allampapirpiaci index 15%
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)*
~A” sorozat .B" sorozat «E" sorozat #Q" sorozat «R" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszk6zérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
2025.12.31 34,64% 6,395724 34,64% 6,470698 21,46% 1,214555 36,61% 2,680493 36,61% 2,880149 35 667 405187
2025.06.30. 18,62% 5,634905 18,62% 5,700960 3,59% 1,035874 19,48% 2,344443 19,48% 2,519062 21789 862174
2024.12.31 20,44% 4,750209 20,44% 4,805893 22,22% 1962197 22,21% 2,108357 12 215 428 786
2023.12.29. 25,74% 3,944041 25,74% 3,990275 27,62% 1,605499 27,57% 1,725162 5781462963
2022.12.30. -4,80% 3136604 -4,80% 3173389 -3,27% 1,258046 -3,41% 1,352312 5854 307 432
2021.12.31. 25,29% 3,294806 25,29% 3,333445 27,32% 1,300600 2712% 1,400119 6 511221589
2020.12.31. -2.91% 2,629752 -2,91% 2,660592 -1,25% 1,021500 -1,48% 1101429 3810 084 605
2019.12.31. 1,36% 2,708471 11,36% 2,740236 3,44% 1,034400 13,00% 1118016 4767 636 675
2018.12.28. -6,04% 2,432166 -4,94% 2,460690 -218% 0,989401 4571736 434
2017.12.29. 17,29% 2,588568 17,29% 2,588572 1,32% 1,011485 3825137525
2016.12.31. 9,55% 2,206983 9,55% 2,206983 1429531522

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdzo6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 26-dn, az ,E" sorozat pedig 2025. mdjus 12-én indult.

Raiffei
Xl Atarox
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Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhato értékpapirok 11 560 206 906,00 94,67
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1845 44 640 347 0,37
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5040 41 587 563 0,34
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 17 160 440 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 353 4 574 472 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2140 19757 152 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 20 371 292 0,17|
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR-® 1713210 381247 474 3,12
BDXPW PLN PLBUDMX00013 1551 69 453 163 0,57]
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 132 079 202 914 130 1,66
BSK PW PLN PLBSKO0000017 815 18 889 055 0,15
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 13783 253 241 351 2,07]
CEZII CzZK CZ0005112300 3179 200 495 926 587 4,06
CICGEU EUR S10031103805 730 8292 430 0,07]
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100 874 137 9,02
DIGIRO RON NL0012294474 9289 48 998 360 0,40)
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0011 619 231375321 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 47 307 51467 367 0,42
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2147 7 005618 0,06}
ERNT EUR EUR HRERNTRAOQ000 120 9030 182 0,07]
ERSTE B.CZ CzZK AT0000652011 27 802 336 820 535 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39 026 477 404 461 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR: 990 070 25704 494 0,21
GS PARK EUR EUR HUO0000083696 120 28 050 156 0,23]
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R0O1BE 211 320 212 487 332 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAO0005 6 397 105 458 498 0,86}
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 270120 298 119 289 2,44
KOEIEUR EUR HRKOEIRA0009 250 45519 990 0,37]
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 4 359 200 602 901 336 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076 1,32
LKKPF EU EUR S10031101346 656 10 760 762 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692 1,86
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1110 34 887 494 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOR 83930 40 121 561 0,33]
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935 500 173 311 320 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797 250 213971 940 1,75
MONETA BANK CzK CZ0008040318 140 610 283742 543 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 18 898 050 0,15)
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 173092 010 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14 058 600 179 106 564 1,47|
NLB EU EUR US66980N2036 15 802 161 358 030 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35031938 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR 156 350 53 542 855 0,44
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 1713 800 371723 220 3,04]
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 936 900 203213610 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 32786 433 898 547 3,55
PETGEU EUR S10031102153 7154 92 414 192 0,76}
PETROMBUC RON ROSNPPACNOR 6054 011 353770 855 2,90)
PKN PW PLN PLPKN0000018 94 098 340 993 080 2,79
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 105 509 605 111 756 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20963 801 0,17]
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2 804 300 291 647 200 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2 283 500 237 484 000 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 442 945 187 648 688 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469 1,86
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 46 770 894 0,38]
TAURON PL EN PLN PLTAURNOO0011 72 002 25974 810 0,21
TELEKOM SLO EUR S10031104290 312 9788 028 0,08]
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 20028 38 709 097 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 12757 27 413 155 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10 369 129 054 974 1,06
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 3172 39 087 922 0,32]
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638 0,65)
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8 504 94 159 945 0,77
VTG SVEQ EUR S10021111651 1344 22322019 0,18]
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000 0,27]
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

Banki egyenlegek 654 976 907,00 5,36
Folyészamla - CZK 5931 461 0,05
Folyoszamla - EUR 10 597 653 0,09
Folyoszamla - HUF 582 573 067 4,77
Folyészamla - PLN 47 625 598 0,39
Folyészamla - RON 8242012 0,07|
Folyészamla - USD 7116 0,00}
Egyéb eszkézok 16 170 588,00 0,13
Egyéb kovetelések 16 170 588,00 0,13
Osszes eszkoz 12 231 354 401,00 100,16
Kotelezettségek - 19 881 070,00 - 0,16

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték 6 446 432 019,00 HUF
Unitok szama 1 359 278 175,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,742541 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték 507 835 361,00 HUF
Unitok szama 105 840 157,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,798135  HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézérték 874 731,00 HUF
Unitok szama 446 477,00

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,959185  HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték 5 256 331 219,00 HUF
Unitok szama 2 496 926 207,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,105121 HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmol6 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az

utolsé forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszdmoldban egy elszamoldsi szdmldn netté mdédon

keriiltek bemutatdsra a kdtelezettségek kdzott, mig a NEE szémitdsban kdvetelések és kdtelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

ALAPOK

Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 12211 307 12211 473 166
Kiildnbozet tételesen:

Pénzeszkdzok 654787 654787 0
Ertékpapirok 11 560 207 11560210 3
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 16 263 16 361 98
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -19 950 -19 882 68
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 33 011 970 447,00 92,30
2032/B MAK HUF HU0000406087 1800 000 000 1821 335400 5,09
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1705 54 014 195 0,15
ALE PW PLN LU2237380790 2204 623 456 520 1,74
ALR PW PLN PLALIOR00045 16 500 166 168 712 0,46
AQRO RON RO7066ZEA1R9 180 266 19299 956 0,05
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2480 51647 270 0,14
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 19 906 800 0,06
BANCATRANS RON ROTLVAACNOR1 5248 920 1198 549 940 3,35
BDXPW PLN PLBUDMX00013 2521 146 607 757 0,41
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 230379 468 569 922 1,31
BSK PW PLN PLBSK0000017 875 27 245724 0,08
CDR PW PLN PLOPTTC00011 26 998 593 264 311 1,66
CEZII CzZK CZ0005112300 5870200 1210223913 3,38
CICGEU EUR S10031103805 730 8862273 0,02
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939 200 3,05
DIGIRO RON NL0012294474 29998 249 949 996 0,70
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 1522 573 800 892 1,60
EBS AV EUR AT0000652011 30663 1216 022 829 3,40
ELECTRICASA RON ROELECACNORS 121 207 241 483 554 0,68
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2307 5931934 0,02
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1176 980 47 699 421 0,13
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 32257 980 0,09
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R01B6 566 120 531629 818 1,49
HRVTEL EUR EUR HRHTOORA0005 14 277 228 347 766 0,64
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 524 420 1342 690 566 3,75
KODT Cz EUR HRKODTRA0007 30 43473120 0,12
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 1190 321038 200 0,90
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 7 641200 1413 548 644 3,95
KRKG SV EUR S10031102120 6 159 481 856 756 1,35
LKKPF EU EUR S10031101346 656 18203213 0,05
LPP SA PLN PLLPP0000011 542 1028421044 2,88
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1320 39116 220 0,11
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORE 103 200 80 214 347 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935500 186 642 960 0,52
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 36 590 750 860 614 440 2,41
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 261970 806 586 768 2,26
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 19713 260 0,06
MTELEKOM HUF HU0000073507 26 679 500 478 096 640 1,34
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 243 470080 0,68
NLB EU EUR US66980N2036 18 882 262704 133 0,73
NLBR SV EUR S10021117344 740 52048 270 0,15
NUCLEARE RON ROSNNEACNORE 386 150 160 290 440 0,45
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 328 851 900 0,92
OTP DEMAT HUF HU0000061726 3362800 1180 342 800 3,30
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 4299 091 0,01
PEO PW PLN PLPEKAO00016 61186 1144 240 487 3,20
PETGEU EUR S10031102153 14 044 279 287 972 0,78
PETROMBUC RON ROSNPPACNOR¢E 14 309 351 1076 520 379 3,01
PKN PW PLN PLPKN0000018 290923 2039 555 196 5,70
PKO BANK PLN PLPKO0000016 229789 1784 286 032 4,99
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 2059 119030 790 0,33
POSR EU EUR S10021110513 1278 32753990 0,09
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 20431 1243292 427 3,48
RBAG CP CzZK AT0000652011 13901 547 727 202 1,53
RICHTER HUF HU0000123096 2283500 225267 275 0,63
RICHTER HUF HU0000123096 12572700 1240 296 855 3,47
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR! 1005 385 759 411 427 2,12
SPL PW PLN PLBZ00000044 157 570 783 588 866 2,19
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 50417 366 0,14
TELEKOM SLO EUR S10031104290 612 21345764 0,06
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 44938 223912528 0,63
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 15097 37 819 495 0,11
VIENNAINSUR EUR AT0000908504 36 079 934 405 692 2,61
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 82211135 0,23
ZAB PW PLN LU2910446546 65 168 136 072 218 0,38
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 15 304 141 555 878 0,40
ZVTG SVEQ EUR S10021111651 3144 71732498 0,20
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 56 800 000 0,16
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

Banki egyenlegek 2 596 956 338,00 7,26
Folyészamla - CZK 12617 644 0,04
Folyészamla - EUR 1598 169 170 4,47
Folyészamla - HUF 900 879 103 2,52
Folyészamla - PLN 5271967 0,01
Folyészamla - RON 80012 181 0,22
Folyészamla - USD 6273 0,00
Egyéb eszkozok 457 896 191,00 1,28
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol ereds kovetelések 285870 693,00 0,80
Egyéb kdvetelések 172 025 498,00 0,48
Osszes eszkéz 36 066 822 976,00 100,84
Kételezettség - 300 176 247,32 - 0,84
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol ereds kételezettségek -234795 355,00 - 0,66
Egyéb kotelezettségek -65380892,32 - 0,18

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték 19 955 136 933,00 HUF
Unitok szama 3 125 948 568,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 6,383706  HUF
Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék 1 386 955 886,00 HUF
Unitok széma 214 747 626,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 6,458539  HUF
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap E sorozat

Netté eszkozérték 13 860 484,68 EUR
Unitok szama 11 404 140,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,215391 EUR
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézérték 6 300 893,00 HUF
Unitok szama 2 354 604,00

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2,675988  HUF
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap R sorozat

Netté eszkdzérték 9 076 422 222,00 HUF
Unitok szama 3 156 676 635,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,875309  HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolio jelentés szamai k6zo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2026. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2026. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazdsi napi dallomdnyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2026. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az
utolsé forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszdmoldban egy elszamoldsi szdmldn netté mdédon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kozott, mig a NEE szamitdsban kdvetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszdamolé Portfolié jelentés Kijlénbozet (eFt-ban)
Sajat t6ke / Netté eszkdzérték 35771215 35766 646 -4 569
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzok 25962227 2 596 222 0
Ertékpapirok 330103457 33011 968 1623
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 222 940" 459 186 236 246
Kételezettségek/Passziv id.elh. 582927 -300 730 242 438
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap A sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-dn 1359278 175
2025. évben eladott befektetési jegyek 2 297 806 396
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 531 136 003
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3125 948 568
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 19 955 136 933
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 6,383706

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn 105 840 157
2025. évben eladott befektetési jegyek 117 683 264
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 8775795
Forgalomban évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 214 747 626
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 1 386 955 886
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértiék 2026.01.05-én 6,458539

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én -
2025. évben eladott befektetési jegyek 11619 008
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 214 868
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 11 404 140
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 13 860 485
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,215391

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 446 477
2025. évben eladott befektetési jegyek 1 908 127
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 2 354 604
Portfolié 6sszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.01.05-én 6 300 893
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,675988

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 2 496 926 207
2025. évben eladott befektetési jegyek 659 750 428
2025. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3156 676 635
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 9 076 422 222
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,875309
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 33011970447 92,30
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 800 000 000 1821335400 5,09
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1705 54 014195 0,15
ALE PW PLN LU2237380790 2 204 623 456 520 1,74
ALR PW PLN PLALIOR00045 16 500 166 168 712 0,46
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 19299956 0,05
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2 480 51647 270 0,14
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1 658 900 19906 800 0,06
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 5248 920 1198549940 3,35
BDX PW PLN PLBUDMX00013 2521 146 607 757 0,41
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 230 379 468 569 922 1,31
BSK PW PLN PLBSK0000017 875 27 245724 0,08
CDR PW PLN PLOPTTC00011 26 998 593 264 311 1,66
CEZ I CzZK CZ0005112300 5870 200 1210223913 3,38
CICG EU EUR S10031103805 730 8862273 0,02
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939200 3,05
DIGI RO RON NL0012294474 29 998 249949996 0,70
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 1522 573800892 1,60
EBS AV EUR AT0000652011 30 663 1216022829 3,40
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS5 121 207 241 483554 0,68
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2307 5931934 0,02
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS5 1176 980 47699421 0,13
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 32257980 0,09
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R01B6 566 120 531629 818 1,49
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 14 277 228 347 766 0,64
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 524 420 1342690566 3,75
KODT Cz EUR HRKODTRA0007 30 43473120 0,12
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 1190 321038 200 0,90
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 7 641 200 1413548 644 3,95
KRKG SV EUR S10031102120 6 159 481856 756 1,35
LKKPF EU EUR S10031101346 656 18 203213 0,05
LPP SA PLN PLLPP0000011 542 1028 421 044 2,88
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1320 39116220 0,11
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORG6 103 200 80214 347 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 44 526 250 1047 257 400 2,93
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 261 970 806 586 768 2,26
MP GROUP T HUF HU0000093943 741 100 19713260 0,06
MTELEKOM HUF HU0000073507 40 266 000 721566 720 2,02
NLB EU EUR US66980N2036 18 882 262704 133 0,73
NLBR SV EUR S10021117344 740 52048 270 0,15
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 386 150 160290440 0,45
OTP DEMAT HUF HU0000061726 4299 700 1509194700 4,22
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 4 299 091 0,01
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 61 186 1144 240487 3,20
PETG EU EUR S10031102153 14 044 279287972 0,78
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 14 309 351 1076 520 379 3,01
PKN PW PLN PLPKNO0O000018 290 923 2039555196 5,70
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 229 789 1784286 032 4,99
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAO0004 2 059 119030790 0,33
POSR EU EUR S10021110513 1278 32753990 0,09
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 20 431 1243292427 3,48
RBAG CP CzZK AT0000652011 13 901 547 727 202 1,53
RICHTER HUF HU0000123096 14 856 200 1465564 130 4,10
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNORS3 1005 385 759 411 427 2,12
SPL PW PLN PLBZ00000044 157 570 783588866 2,19
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 50 417 366 0,14
TELEKOM SLO EUR S10031104290 612 21345764 0,06
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS8 44 938 223912528 0,63
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAO000 15 097 37819495 0,11
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 36 079 934 405692 2,61
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 82211135 0,23
ZAB PW PLN LU2910446546 65 168 136 072218 0,38
ZGBKF EUR EUR HRZABARAO009 15 304 141555878 0,40
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 3 144 71732498 0,20
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 56 800 000 0,16
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott airuhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 2913 274 600 8,15
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 800 000 000 1821335400 5,09
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939200 3,05
Netté eszkozérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap A sorozat / HUF 19 955 136 933

Netté eszkézérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap B sorozat / HUF 1 386 955 886

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap E sorozat / EUR 13 860 485| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap Q sorozat / HUF 6 300 893

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap R sorozat / HUF 9 076 422 222

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt és legfeljebb 92%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid

eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek

az Alap sajdt tékéjén beliili aranydrol.

2025-ben - a likvid eszkdzokon felil - a portfélio kizdrélag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat és tartalmazott.

Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn, szlovén, horvat és osztrdk részvények az Alap befektetési fékuszat jelenté kdzép-kelet-

europai részvénytdzsdéken forognak. Az Alap a részvényeken és magyar dllampapirokon felll kizarélag ldtra szélé pénzeszkdzokben

tartotta vagyonat.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.

Raiffei
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2025.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 1968 280
Kapott kamatok - értékpapirok 16 826
Deviza Ugyletek arf.killonbozet 12 521
Folydszdmlakamat 37595
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 1052 553
Kapott osztalék 848 785
Pénziigyi miiveletek raforditasai 140 047
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 93 684
Forward ligyletek veszteség 18
Deviza Ugyletek arf.kilénbozet 46 345
Folyészamlakamat 0
Egyéb bevételek 196
Egyéb bevételek 196
A makodési koltségek 383 289
Reporting szolgdltatds 281
Bankforgalmi jutalék 122
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 0
Alapkezelési dij 331487
Letétkezelési dij 17 942
Ertékpapirmozgatds koltsége 18 810
KELER dij 549
WARP dij 2262
LEI kéd fenntartdsi koltsége 26
Konywvizsgdlonak fizetendd dij 1429
Szdmviteli dij 2 393
Fellgyeleti dij (MNB) 7988
Egyéb raforditasok d 11232
Egyéb 2
Befeketetési alapok kilénaddja 11230
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 1433908
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 1433 908
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 6 856 367
Kotvények 16 590
- kamatokbdl, osztalékbdl 11700
- egyéb 4890
Befektetési jegyek -43 298
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb -43 298
Részvények 6883 075
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 6 883 075
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Id&szak nyitédllomdény

Id&szak zdréallomdany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 654787 0 2596 222 7,26%
lekotott ~ 0 0 0 0 0
Id&szak nyitédllomdany Id&szak zaréallomdany

Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlds
Részvények 10 433 628 0 30 050 997 0 84,00%
ADRIS GRUPA 44 640 0 0 0 0,00%
ADRIS EUR 0 0 54014 0 0,14%
ALE PW 219 901 0 623 456 0 1,74%
ALL. NYOMDA 33280 0 56 800 0 0,16%
ALR PW 41588 0 166 168 0 0,46%
AQ RO 17 161 0 19 300 0 0,05%
ARNT HR 4575 0 0 0,00%
ASSECO POL. 19 757 0 51648 0 0,14%
ATGRRA ZA 0 0 0 0 0,00%
AUTOWALLC 20371 0 19 907 0 0,06%
BANCA TRANS 381248 0 1198 550 0 3,35%
BDX PW 69 453 0 146 608 0 0,41%
BRD GROUPE 202 914 0 468 570 0 1,31%
BSK PW 18 889 0 27245 0 0,08%
CDR PW 253241 0 593264 0 1,66%
CEZ Il 495926 0 1210 224 0 3,38%
CICGEU 8292 0 8862 0 0,02%
DIGI RO 48 998 0 249 950 0 0,70%)
DINO POLSKA 231375 0 573 801 0 1,60%
ELECTRICA SA 51468 0 241484 0 0,68%
ERB PW 7 005 0 5932 0 0,02%
ERNT 9030 0 0 0 0,00%
ERSTE B. CZ 336 821 0 547727 0 1,53%
ERSTE BANK 477 404 0 1216 023 0 3,40%
GS PARK 28 050 0 32258 0 0,09%
HIDRO 212 487 0 531630 0 1,49%
HRV TELECOM 105 459 0 228 348 0 0,64%
KGHM POLSKA 298 119 0 1342 691 0 3,75%
KODT CZ 0 0 43 473 0 0,12%
KOEI EUR 0 0 321039 0 0,90%
KOMERCNI BAN 602 902 0 1413 549 0 3,95%
KOEI EUR 45520 0 0 0 0,00%
KRKG SV 160 690 0 481857 0 1,35%
LKKPF EU 10 761 0 18 203 0 0,05%
LPP SA 226 835 0 1028 421 0 2,87%
MBR PW 34888 0 39116 0 0,1%
MED LIFE TRV 40122 0 80214 0 0,22%
MOL TRV 2017 387283 0 1047 258 0 2,93%
MONETA BANK 283742 0 806 587 0 2,25%
MP GROUP T 18 898 0 19 713 0 0,06%
MTELEKOM 352199 0 721567 0 2,02%
NLB EU 161358 0 262 704 0 0,73%
NLBR SV 35032 0 52 049 0 0,15%
NUCLEARE 53543 0 160 291 0 0,45%
OTP DEMAT 574 937 0 1509 194 0 4,22%
PEN PW 10196 0 4299 0 0,01%
PEO PW 433 898 0 1144 240 0 3,20%
PETG EU 92414 0 279 288 0 0,78%
PETROM BUC 353770 0 1076 520 0 3,01%
PKN PW 340994 0 2 039 556 0 5,70%
PKO BANK 605 112 0 1784 286 0 4,99%
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Id&szak nyitédllomdany Id&szak zdréallomdany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlds
PODRAVKA 90 678 0 119 031 0 0,33%
POSREU 20964 0 32754 0 0,09%
POWSZECHNY 402 353 0 1243 292 0 3,48%
RICHTER 529131 0 1465 564 0 4,10%)
ROMGAZ SA 187 648 0 759 411 0 2,12%)|
SPL PW 227352 0 783589 0 2,19%
TABAC CP 46 771 0 50 417 0 0,14%)
TAURONPL EN 25975 0 0 0 0,00%
TELEKOM SLO 9788 0 21346 0 0,06%
TRANSGAZ 38709 0 223913 0 0,63%
VALAMAR 27413 0 37819 0 0,1%)
VIENNA INSUR 129 055 0 934 406 0 2,61%
VIENNAINSCZK 39088 0 8221 0 0,23%
ZABPW 79 675 0 136 073 0 0,38%
ZGBKF EUR 94160 0 141555 0 0,40%
ZVTG SV EQ 22322 0 71732 0 0,20%)

Iddszak nyitdéallomdny Iddszak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Befektetési jegyek 0 1139 638 0 3,19%
FONDUL PROPR 25705 0 47 699 0 0,13%
D260218 0 0 1091939 3,05%
D250219 1100 874 0 0 0,00%

Id&szak nyitédllomdany Id&szak zdréallomdany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Kotvények 0 0 1819 710 5,09%
2032/B MAK 0 1819 710 0 5,09%
Kovetelések 0 16 120 0 222772 0,62%
Aktiv id6ébeli elhatdaroldsok 0 143 0 168 0,00%
Koételezettségek, passzivak 0 -19 950 -58 292 -0,16%
Osszesen 11560 207 651100 33 010 345 2760870/ 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2025. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Felligyelet H-KE-111-410/2017. szdmu

hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.07.24-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatdsagarodl, valamint a 648/2012/EU rendelet

médositdsardl szolo jogszabdlynak valéd megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizarja a fenti tgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba [épéséig).

VIl. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok
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Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliard forintos dllomdany 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjdén az Alapkezeld piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
VIII. A befektetési politika alakuldasara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Hazai és régios részvénypiac

A fontosabb kelet-k6zép-eurdpai piacok 2025-ben kifejezetten erds teljesitményt értek el. Kiléndsen kiemelkedtek a cseh és romdn
piacok sajat devizdban szamolt eredményei, de a magyar és lengyel piacok is szép emelkedést mutattak. Ezt tobb tényezé is
tédmogatta: vonzd értékeltségen forgd régids részvények, javuld vallalati eredmények és profitratak, bizonyos orszdgokban a nyugat-
eurdpai szinteket meghaladé gazdasdagi névekedés, a gyengiilé amerikai dolldr, az orosz-ukrdn hdboru eszkaldlasatol vald félelmek
enyhlilése, valamint a német fiskdlis koltekezési tervek, amelyek pozitivabb megitélés ald helyezték a régiot a befekteték szemében. A
régios teljesitményben kiiléndsen nagy szerepet jatszottak a pénzligyi szektor vdllalatai (bankok, biztositék), amelyek 2025-ben
nemcsak a CEE régidban, hanem példdul Nyugat-Eurépdban is jelentds részvénydar-emelkedést produkaltak. Hazai szinten az OTP, a
Magyar Telekom és a 4IG teljesitménye emelkedett ki. A MOL és az Opus is kétszamjegyl névekedést ért el 2025-ben, mig a Richter

részvénydrfolyama enyhén csokkent.

2. Abefektetési politika alakulasdra haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2025. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 474
Valtozo jovedelem Gsszesen*: 110
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0
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b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

c)

d)

e)

X.

a)

b)

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es idoszakra szoéléan:

Millié Ft
2025. év

Felsd vezetés 92
Kockdazatvdllaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felel6s

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljdra 220

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
pétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsoldédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.
Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositdsdat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami
egyben a hatdlyba 1épés napja is.

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazdsi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérészamok” cimd 1. sz. melléketében szerepld

tdbldzat kiegészitésre kerilt az Alapkezel6 mid office teriiletére vonatkozé mérészamokkal

Az Alap normal drazastol eltéré arazasu eszkozeinek aranya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré arazdsu eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdalatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.
Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak normdl arazdastdl eltéré médon drazott eszkézok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddasok
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c)

d)

e)

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockédzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba térténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tulnyomo része részvényekbe keril befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a modszertana 2022

decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem 6sszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

A kihelyezett kolcson portfélidjanak 6sszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, koltség és kiadas, adott
évre vonatkozéan

sorozat  NEEarany MOPRZEESIEl o Lewtkezeles konywizsglidi Feligyelet k:t:;p:;z'; BONKKSItSES o Ssszesen Ft
Ft dij Ft dij Ft dij Ft dij Ft Ft

A 56,02% 245 81 452 - 10 051 306 2140 761 4 474 868 10 845 173 &8 130 1439 420 274 831 30

B 4.03% 17 683 2461 - 723080 154 004 cra kv T80 190 491 103 550 19 770 903

E TW% 31029 859 - 127311 2714 5446 819 1373728 8 430 182 327 34 705 700

Q 0016 12 824 - 20446 436 an 2207 4 293 18 730

R 32.84% 36 949 125 - 5892 788 1255 Qb6 2 623 485 & 358 209 39 942 843 BY0 53 942 505
100,00% 33148671 - 17 942 3%0 3 84 430 7 988 000 1% 35% 507 121 617 2 56% 481 383 289 147

XI.

a)

b)

c)

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-dt.

Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%
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XIl. A beszamoldasi idoszakot érinto, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdén fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szdmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgd valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dalit helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
id6szak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésagdnak csokkenésében
testet 61t kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamateldny és az arra éplild ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kozép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondld dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurdpai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztiil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjat. A finomitokat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz drdnak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztill érvényesiil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdgi ndvekedésre is, ezen keresztiil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvé feszilltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tébb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdantbke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnodvekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vdmhaboru, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorlo eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az inflacid alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk

elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
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értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladd, befektetdi tékekiGramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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