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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kézép-Kelet Europai Részvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kozép-Kelet Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap™) 2025. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkozok Osszesen 35.829.507 eFt, a targyévi eredmény 1.433.908 eFt nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddo iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdérvénnyel
(a ,,szamviteli torvény’’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolod
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezel vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 0sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredod 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezelé vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredd¢é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldodd kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszdmolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap

2024.
december 31.

2025.
december 31.

A / Befektetett eszkézok o o
I. Ertékpapirok o (]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kildnbézete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkozok 12231 114 35 829 339
I. Kévetelések 16 120 222772

1 Kovetelések 16 120 222772

2 Kovetelések értékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz5l6 kovetelés értékelési kiilonbdzete 0 (o]

4 Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 11 560 207 33010 345

1 Ertékpapirok 9702 021 26 153 978

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbézete 1858186 6856 367

a kamatokbdl, osztalékbél 0 11 700

b egyéb 1858 186 6844 667

lll. Pénzeszkdzok 654 787 2 596 222

1 Pénzeszkdzdk 654787 2 596 222

2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatérolasok 143 168
1 Aktiv id8beli elhatérolasok 143 168

2 Aktiv id8beli elhataroldsok értékvesztése () 0 0

D / Szérmazékos igyletek értékelési killonbozete o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 12 231 257 35 829 507
E/ Sajat toke 12 211 307 35771 215
I. Indulétoke 3 962 491 10 987 058

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 23 626 815 31277 814

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke -19 664 324 20 290 756

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 8248 816 24784 157

1 Visszavdsarolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbszete 2 968 587 13071 839

2 Ertékelési kilénbozet tartaléka 1858 186 6856 367

3 El6z8 évek eredménye 2764 422 3422 043

4 Uzleti év eredménye 657 621 1433 908

F / Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 17 633 54 855
I. Hosszu lejarati lejarats kotelezettségek o (]

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 17 633 54 855

IIl. KilfSldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbozete o (]

H / Passziv idébeli elhatérolasok 2317 3437
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 12 231 257 35 829 507

Budapest, 2026. prilis 23.

Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.





Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap

eFt eft

Eredménykimutatas 2024. 2025.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 948 688 1 968 280

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 141 902 140 047
1l Egyéb bevételek 41 196
IV Mikadési kéltségek 144 583 383 289
V Egyéb raforditasok 4623 11232
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII Targyévi eredmény 657 621 1433 908

Budapest, 2026. prilis 23.

Simon Péter Janos

Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen Kozép-Kelet Eurépai Részvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2025. d ber 31-ével végzods évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

Az Aranypolgdr (I1.) Nyilivég Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1997. ber 21-6n kerilt nyilvéntartésba vételre az APTF-nél
503.580.000,- forint indul$ sajét t8kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

Az Alap hatérozatlan futamideid.

1. Néwvéltoztatdsra kerilt sor a PSZAF 110.083-9/2000. sz6mé hatdrozat alapjdn.

Az Alap G neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatdlyba lépés napja: 2000. szeptember 07.

2. Néwaltoztatésra kerilt sor a MNB HKEI-434/2024 sz6m¢ hatdrozat alapjdn.

Az Alap 6 neve: Raiffeisen KozépKelet Europai Részvény Alap. A hatdlyba lépés napja: 2024. szeptember O1.

Az Alap nyilvanos forgalombat lé délyezé Feliigyeleti hatdrozat szdma és kelte:
A" sorozat: 110.083/1997., 1997. november 06. HUF
,B" sorozat: KE-II-434/2010., 2010. oktéber 27. HUF
JR" sorozat: HKEHI1-525/2017. 2017 jolius 31. HUF
,Q" sorozat: HKE-I-447/2019., 2019. jolius 28. HUF
,E” sorozat: HKE-II-258/2025. , 2025.4prilis.23. EUR
Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll.

Ausziridban a Raiffeisen a | LE alaskereld

A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatk.

Az Alap kénywvizsgdlattal aldtamaszioft éves beszamolddt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége

a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen. hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116.118.
Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltén 1117 Budapest, Biré LaszI6 Jozsef ksrtét 15. B. Ihéz 4.em. 1.qjts
Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zt. 1133 Budapest, Véci 6t 116.118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116.118.
Az Alap kénywizsgdlatra ktelezett.
Kanywvizsgdls: Deloitte Kényvvizsgals és Tandesads K.
bejegyzési szam: 000083
Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Gt 84/C.
Kamarai tag kénywizsgdlé Gérbe Jénos
bejegyzési szam: 007308

A szémviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly uica 38.

NGM regiszirdciés szam: 168480
2. Befektetési politika

Az Alap régiés fokusszal rendelkez részvény alap, t6kéjét kizépkelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, roman, szlovén és horvat t6zsdei vllalatok részvényeibe fekieti.

A részvényekb: K

befekietések dsszesitett eszkézértéke legaldbb 80%os részarényt képvisel az Alap teljes eszkézériékében. Az Alap maradék 16ksjét elsésorban likvid eszkézokbe, dllampapirokba

1éinek teli £ 16

, de nem indexkdvets, a ia index & é az

és banki betétekbe fekteti. Az Alap dsszetett referencia indexszel rendelkezik, ami tikrdzi a fent emlitett orszagok ré

laokezels o befektetési dintésh m

; a haszndlia fel. Az Alapkezels

a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvények és egyéb eszkézok aranyardl, illetve a részvényportfdlic

balvozasnak folel

Ssszetételérél. Az Alap a térvényi szabd Sen fedezeti és befek

i célu szarmaztatott igyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céligt szolgdlja.

fok foktetési és hitelfelvé

i formak i és

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktoran az Alap futamideje alatt sajét hataskérében az érvényes Kezelési Szabdlyzatban, a Kbftv.-ben és a kollektiv k

szabdlyairdl sz616 78/2014. (lll.14.) Kormanyrendeletben foglalt korldtok fig be vételével szabadon médosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében.
Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:
Részvénykitettséget biztositd eszkdzok

Részvények:

Devizabelfsldi és devizakilf k dltal kibocséitott, tagsdgi jogokat megestesitd értékpapirok, amelyek megfelelnek a Tékepiacrél sz816 2001. évi CXX. tv. 275.8-dban

foglalt feltételeknek.
Kollektiv befektetési értékpapir:
olyan nyilt és zért végii befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikéidhoz
hasonlé befektetési politikaval rendelkeznek.
Szarmaztatott eszkézék
Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, illetve olyan OTC szérmaztatott igyletek,amelyeknek az alapul szolgdlé eszkdzei részvények, tovabbd részvényeken alapulé indexekre katstt
derivativak.

Egyéb, részvénykitettséget nem biztosité eszkazok
Az allampaplrok'
ib

$ dltal kibocsdtott, hitelvi: it értékpapir
Az egyéb hitelvi Yy ”'é. ék irok:
Devizabelfsldi és devizakil K dltal kibocséfolt, hte! i papirok, igy t8bbek kézétt kitvények, kereskedelmi
kstvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacrél szélo 2001. évi CXX. Iv. 275. §-aban foglu\v feltételeknek.
Bankbetétek:
l& 816, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizaban).

Szarmaztatott eszkdzok:

szabdlyozott p\acon forgu\muzon szarmazlclon penzugyl eszkozok illetve olyan OTC szarmaztatott iigyletek, amelyeknek az alapul szolgélé eszks:
a kollektiv befektetési formak befektetési és F Ii szabélyairél sz6l6 78/2014. (lI.14.) Korményrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkézsk (kivéve részvények),
tovabba pénziigyi indexekre, kamatlabra, devizadrfolyamra alapozoft derivativk (kivéve a részvényeken alapulé indexekre kététt derivativak).

ei
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3. Szamviteli politika & foalala

3.1. Szdmviteli iranyelvek
Az Alap a kdnyvelését és kimutatésait a Szamvitelrél szél6 2000. évi C térvény (Szt. vagy Szémviteli t3rvény), a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes

i XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszémols

pénziigyi térgy? térvények médositdsarsl sz6l6 2014.

ktelezeftségének sajdtossagairsl szolé 215/2000. (XIL.11). Korm. rend. elsirdsai alapjén és @ Mag 4gon dltald fogadoft szémviteli

elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Jelentés &sszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiildnbszé ellenérzések sordn, egy adott izleti évet érintéen (évenként kiilén-kilon) feltart

len) 8sszege meghaladia a szamviteli politikét

hibak és hibahatdsok - eredményt, sajdt tokét névelé-csskkents - értékének egyites (eldjelsl fi

meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentés dsszegii a hiba, ha a hiba feltérasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -

éllapitott hibak, hibahatasok eredményt, saidt tokeét novelé-csskkents értékének egyites (el5jeltd] figgetlen) sszege meghaladia az ellendrzstt

iizlefi &v mérlegféssszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka nem haladia meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szémviteli ird inek dsszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az alédbbiakban mutatja be.

Az Alap a beszamols szempontjabél kivételes Gginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat

1&forduldst loket &s kiaddsok

k tekinti azon bevé és melyek az el6z8 évben nem meriltek fel és nem a szokdsos

meghaladick, valamint kivételes

llékletében az adott t 16 sorndl részletezi.

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészi
3.2. Az éves beszémols pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (e Fi) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januér 31.

3.3. Az értékelési eljcrasok ismertetése
Az ériékelési eljérasokndl - a Szamviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leiriak alapién - az Alap Szamviteli politikajaban
régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfelelden térténik. Az értékpapirok

d I az kézveflenil a t3kensvek I szemben keril elszamold

nem realizdlt rfolyc ét a targyévi nem tarl

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével

1ol ol deaitae i Py

fenndlls és a mé pontidig pénzigyileg nem

sszhangban a vevd, az adés minssitése alapién az Uzleti év mérlegfor

rendezett, harom hénapon tili lejarati kvetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi

lhatarolasa kézétt 1évs kévetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor

az elélegként adott &sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli

értékvesztést kell elszamolni - a mérl &ll6 informaciok alapjén - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés

F

vérhatoan megtérilé Gsszege - égiellegi - az egyéb rfor I szemben, ha ez a kilénbézet tartosnak
mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfldi pénzértékre sz6l6 ko ill. a devizaks é azok bekerilésekor MNB deviza

arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett fori -ésa

rdgzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzok és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon

g

5t az eredményki

értéke kozotti kiils Osszevont

szamolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem trténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5rténik.

8l adéds -

A forgalmazas névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kdzti - az érték a
A portfélié értékelésének elvei a kévetkezok:

fektetési eszkézok arazasi méd i (az egyes eszkzti I Ikal értékelési mod: K):
A nem forintban nyilvntartoft, azaz kilféldi portfli elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza rfolyamok alapian kell értékelni

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkszok | Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkozok

A 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet alapjén az Alap dltal megszerzett értékpapimak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdésében és a 3.§ (1) bekezdésének ), b), e), f) és g) pontidbe ghatd kon 10l a kévetkezs feltételeknek kell
megfelelnie:
a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés all rendelk , ami

aa) a szabdlyozoft piacra bevezeteft ériékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsdtétél figgetlen érékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsdtoft pontos, megbizhaté, rendszeres drat jelenti,

| skads befektetési elemzést I |

8l szérmazé

ab) az aa) pontban nem emlitet értékpapir esetében az értékpapir ki 16 vagy értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfelels inf

5 all rendelk

, ami

ba) a szabdlyozoft piacra bevezefett értékpapir esetében az értékpapirrs| vagy a portféliérs! - amelynek az adoft ériékpapir részét képezi - a piac bocsdfoft , pontos, éifogs informécist jelent,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezels elkezésére bocsdtott rend: f

és pontos il ot jelenti,

‘A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkin vagy més megbizhalé adatszolgaltatd (Telerae,
Ha egy befekletési eszkéz értékelése tézsdei arfolyam alapjan tarténik és a befkletssi eszkoz! t8bb tzsdén jegyzik, az |Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblat, stb.) dltal kizzétett arfolyamokat kel
értékelés alapicul elsédlegesen azon 16zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adot értékpapir megvésdrldsra keriih. Ha ezena  |felhaszndlni

162sdén az adoft napon nem volt ré kétés, a Letétkezeld jogosult eldnteni, hogy melyik 16zsdén kialakult drat kel figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi a normal arazastél eltéré esetnek: Az olyan hi ékpapirok esetében, amelyeknek fol (idében kit
nélkiili) a kereskedése és emiatt zaréaruk egyértelmien nem hatarozhaté meg, a Letétkezeld dok alf

déntése alapjén  netté eszkzérték szamitds él felk

hiri 5kség (Bl b Reuters, stb.) adatbd

korrigdlt értékei alkalmazandék.

4ll5, valamely nagy nemzetkszi

bekerils netié zaréarak T napig felhalmozott kamattal

= az adott eszkdz kereskedését felfiiggesztik OTC ér alapijan értékelt eszkéz esetében az alabbi ények szami k a normal arazastél

eltéré esetnek:

* az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi = az utolsé elérheté ér 30 napndl régebbi
+ az adoft eszkézt a Letétkezels egyéb ok miattillikviddé nyilvénitotia = az adoft eszkszt a Letétkezels egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

= Gjonnan bevezetett eszkdzsk, ahol még nem fortént tézsdei kétés = Gj értékpapir, amelyre még nem jegyeziek drat

« rendkivili helyzetek « rendkivili helyzefek

A normdl drazastél eltéré esetekben térténé értékelésre (nehezen értékelhets eszkdzok) kozéan az Alapkezel6 Ertékelési polifikdja fogalmaz meg iranymutatast. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az

Alapkezel alkalmaz az egyedi ériskek felilvizsgalatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalaps drképzésre is. Ezen eszkszok egyedi értékelési médszersre vagy értékére az Alapkezels az Erétkelési Politikaban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat belatasa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras soran.
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Betét
A lekststt betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A Netté eszkdzértéket a latra sz8l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T
napon likvidalng.

Y f I 6i rendszerb

plé Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok

Az elsdleges forgalmazoi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazok kételezs drjegyzéssbe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtot allampapirok értéket az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam
szamfani dllagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapidn, az idsaranyos felhalmozot kamatial névelve kell ériékelni. A szamitdshoz az értékelés napjdn — vagy annak hidnydban az ériékelést megel6zs, az értékelés napichoz legkbzelebbi

napon - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hetralévs futamideii dllampapirok értékst az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kéivények esetében az idéardnyos - T
napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kitelezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejis dllampapirok az elsédleges forgalmazoi arjegyzés
keretében megielentetett legjobb vételi és eladasi netté ar kizépértéke és a T napig Igalt idé kamat ként kerilnek rtékelé
Amennyiben az adot érékpapitra T-1 napon az elsédleges forgalmazsk: crafnem fegyeznck, akkor ozen éiskpapitok  leguiolss elscdleges forgalmazei érjogyzes kerelében megielenileltlegiobb vétliés eladesinefé ér 6 a T napig
alt felhal kamat & ként keriiinek

Isodl f I oi d: ben nem plé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kib forintban d inalt all irok
Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kitvények esetében az idéaranyos - T
napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé fi deji all k T napra kozé érfolyamat a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatérozni

Isédl f I 6i rendszerben nem plé, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintk d inalt allampapirok, illetve a kiilfsl

Nyilvanos ér forgalomban szerepls dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfdbb masodlagos piacanak tekinthets 16zsdén vagy OTC piacon kilakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizk
adatszolgdltaté a||u| kozzétett T-1 napi zuromfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

iben a T-1 napra vonatk az adott értékpapirokra az adoft értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrél arfolyamkézlés nem hozzéférhets, a fenti kat az utolsé napi zéréérfolyam
alapién kell elvégezni

iben az adott értékpapirokra netté arfol; kézslnek, és igy az utolsé napi zaré-drfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamaffizetés éta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netié Grfolyam alapjén keril kiszamilasra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhal kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez
Egyéb nyilvanos hitelviszony it6 értékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernysin
vagy més megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

az adott értékpapir netté kézslnek, és igy az utolsé napi zaré-drfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamaffizetés éta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netié Grfolyam alapjén keril kiszamilasra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhal kamat Gsszegét hozza kell adni az adott érékpapirok netté arfolyamértékéhez
lajdonosi viszonyt it5 értékpapirok

A Budapest Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zarédrfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és
igy a -1 napi zérdarfolyam nem dllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi nap zérsarfolyamt kel figyelembe venni.

Valamely kilféldi 162sdére bevezefett részvényeket a Letétkezelé dltal meghatd fessziondlis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kézlt T-1 zar rfolyamon kell érékelni. Amennyiben az adott értékpapir t5bb t6zsdére
is be van vezeive, az értékelés alapiéul elsadlegesen azon f5zsde hivatalos crfolyama szolgal, ahol az adoft érékpapir megvésérldsra keril

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adoft részvényre nem szilefett még t8zsdei kétés, a részvény beszerzési értéken keril ériékelésre.

Toézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezeld dltal meghatd fessziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tbb 18zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde
hivatalos érfolyama szolgal, uhol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt.
yilvénos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt vég befek alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelsje/forgall dlial kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nefté eszkézériék alapjan kell
meghatdrozni
Kilfsldi nyilvénos nyilt végis befekfetési értékpapirok esefében az értékelési drfol a Letétkezels dltal meghatd professziondlis adatszolgdliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézélt legfrissebb egy jegyre juté nett eszkszériék
alapjan kell meghatérozni.
yilvanos zart végi kollektiv befektetési értékpapirok
At8zsdén kereskedett alapok (ETFs] értékelésével megegyezs médon.
Katelezettségek
Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az alabbi médon kerilnek meghatérozasra:
Az Alap létrehozasaval k latos kéltségek — iben azokat nem feljes egészében az Alapkezels viseli — az Alap elsd iizleti évében egyenletesen elosziva kerillnek az Alapra ferhelésre.

Az Alapot terhel és folyamatosan felmerils kslisagek és dijak iddaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

he tikessiaitk iddnantiah

Az elére nem 6 koliségek az kerilnek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez | 16dS . ssek

4.1. Informécidk az Alap portfélisjars!

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti a beszamolsiat.

Az Alap az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci rfolyamon értékelte, mely

a térgyévben 2025. december 31-e volt.

Azon ériékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci &r 2025. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci rat alkalmaziuk az eszkézsk piaci értékének meghatdrozasdhoz

A beszamols ésszedllitésa sorén nem meril fel olyan informacié, mely alapién az egyes értékpapirok esetében alkalmazoft
utolss elérhetd piaci ér, s a fordulénap kazéti dllapot kizstt jelentss eltérés meriilt volna fel.

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzés érfek Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamat Meérleg szerinli 6sszeg
ADRIS EUR EUR 38 834 15180 0 54014
ALE PW PIN 670 924 -47 468 [¢] 623 456
ALL. NYOMDA HUF 13 820 42 980 0 56 800
ALR PW PIN 154 534 11634 [¢] 166 168
AQRO RON 19170 130 0 19 300
ASSECO POL. PIN 13 995 37 653 [¢] 51648
AUTOWALL C HUF 15 527 4380 0 19 907
BANCA TRANS PIN 995 933 202 617 [¢] 1198 550
BDX PW RON 136 196 10 412 0 146 608
BRD GROUPE PIN 358 698 109 872 [¢] 468 570
BSK PW PIN 13 083 14162 0 27 245
CDR PW CZK 502 759 90 505 [¢] 593 264
CEZII EUR 1039 437 170787 0 1210224
CICG EU RON 5814 3048 [¢] 8 862
DIGI RO PIN 165118 84 832 0 249 950
DINO POLSKA RON 646 662 72 861 [¢] 573 801
ELECTRICA SA PIN 143 446 98 038 0 1484
ERB PW CZK 16 577 -10 645 [¢] 5932
ERSTE B. CZ EUR 155 383 392 344 0 547 727
ERSTE BANK EUR 934 613 281 410 [¢] 1216023
GS PARK EUR RON 18 565 13 693 0 32258
HIDRO RON EUR 551 502 -19 872 [¢] 531 630
HRV TEL EUR PIN 193 494 34 854 0 228 348
KGHM POLSKA EUR 687 038 655 653 [¢] 1342 691
KODT Cz EUR 27 290 16 183 0 43 473
KOEI EUR CZK 241 857 79182 [¢] 321039
KOMERCNI BAN EUR 1156171 257 378 0 1413 549
KRKG SV EUR 367 396 114 461 [¢] 481 857
LKKPF EU PIN 5354 12 849 0 18 203
LPP SA PIN 789 664 238757 [¢] 1028 421
MBR PW RON 30925 191 0 39116
MED LIFE TRV HUF 40619 39 595 [¢] 80214
MOL TRV 2017 CZK 997 749 49 509 0 1047 258
MONETA BANK HUF 538 863 267 724 [¢] 806 587
MP GROUP T HUF 19 164 549 0 19713
MTELEKOM EUR 395 567 326 000 [¢] 721 567
NLB EU EUR 213511 49193 0 262704
NLBR SV RON 20 860 31189 [¢] 52 049
NUCLEARE HUF 115 249 45042 0 160 291
OTP DEMAT PIN 903 075 606 119 [¢] 1509 194
PEN PW PIN 13 670 9371 0 4299
PEO PW EUR 964 103 180 137 [¢] 1144240
PETG EU RON 194 034 85254 0 279 288
PETROM BUC PIN 825 395 251125 [¢] 1076 520
PKN PW PIN 1532077 507 479 0 2039 556
PKO BANK EUR 1356 206 428 080 [¢] 1784286
PODRAVKA EUR EUR 98 619 20 412 0 119 031
POSR EU PIN 8737 24017 [¢] 32754
POWSZECHNY HUF 1034 029 209 263 0 1243 292
RICHTER RON 1442 066 23 498 [¢] 1465 564
ROMGAZ SA PIN 486 422 272 989 0 759 411
SPL PW CZK 746 187 37 402 [¢] 783 589
TABAC CP EUR 40139 10278 0 50417
TELEKOM SLO RON 18127 3219 [¢] 21 346
TRANSGAZ EUR 118716 105197 0 223913
VALAMAR EUR EUR 27 190 10 629 [¢] 37 819
VIENNA INSUR CZK 573 309 361 097 0 934 406
VIENNAINSCZK PIN 24 933 57 278 [¢] 82211
ZAB PW EUR 132 503 3570 0 136 073
ZGBKF EUR EUR 122 499 19 056 [¢] 141 555
ZVTG SVEQ RON 54 525 17 207 0 71732
Osszesen 23 167 922 6 883 075 o 30 050 997

B/ Kincstarjegyek, befektetési jegyek

Eriékpapi Devizanem Beszerzési Srek ErtékkiT egyéb Ertekkdl, kamaf Merleg szerinfi osszeg
D260218 HUF 1068 399 23 540 0 1091939
FONDUL PROPR RON 114 537 -66 838 [¢] 47 699
Osszesen 1182936 -43 298 ) 1139 638
¢/ Kétvények

eFtban
Eriékpapi Devizanem Beszerzési Srek ErtékkiT egyéb Ertekkdl, kamaf Mérleg szerini osszeg
2032/B MAK 0 1803 120 4890 11 700 1819710
Osszesen 1803120 4 890 11700 1819710
OSSZESEN 26 153 978 6 844 667 11 700 33010 345
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4.2. Kovetelések részletezése (adatok e Ft-ban)

Osztalékkévetelés
Befektetési jegy forgalmazas elszam.
Ertékpapir forgalmazas elszam.

4.3. Pénzeszkozok részletezése (adatok e Frban)

Az Alap a devizas tételeinek atértékelési kilonbézetét a beszamold Iményki asdk

Folyészamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszamla PIN
Devizaszamla RON

4.4, Elhatdrolésok részletezése (adatok e Ftban)
Bevételek 65 kaltségek akiiv iddbeli elhatdroldsa

LEI kéd fenntartasi kaltsége
Folyészamla kamat elhatdroldsa

Kaliségek passziv idébeli elhatérolasa

Folyészamla kamat
Kénywizsgdlénak fizetends  dii
Feligyelefi dij (MNB)

KELER dfj

WARP dij

Szémviteli dij

Alapkezelési dij

Letétkezelssi dii

4.5. Révid lejdrati kételezeftségek részletezése (adatok e Ftban)

Befektetési alapok kilsnadéja
Befektetési jegy forgalmazas elszam.
Ertékpapir forgalmazas elszam.
Belfsldi szallitsk

adatok e Ftban
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2024. 2025.
december 31. december 31.
0 7019

16 120 164 767

0 50 986

16 120 222772
2024. 2025.
december 31. december 31.
582 385 900 152

10 596 1598 162

7 6

5931 12618

47 626 5272
8242 80012
654787 2 596 222
2024. 2025.
december 31. december 31.
48 22

95 146

143 168

2024. 2025.
december 31. december 31.
0 0

1299 714

1018 2723

0 [¢]

0 0

0 [¢]

0 0

0 0

2317 3437

2024. 2025.
december 31. december 31.
1453 3893

750 0

0 [¢]

15 430 50 962

17 633 54855





4.6. Egyéb informécisk
Az 8t évnél hosszabb ideii kételezetiségek: Hitelfelvéel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezels az Alap | dnak és 18ksjének megdvésdra nem fet értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése (adatok e Ftban)

2024. 2025.
Kapott kamatok - értékpapirok o 16 826
Deviza igyletek arf killonbszet 12 961 12 521
Folyészamlakamat 35814 37 595
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 504 805 1052 553
Kapott kamatok- egyéb vallakozétsl 0 0
Kapott kamatok pénzintézettd| [ 0
Fillérdifferencia 0 0
Kapott osztalék 395108 848 785
948 688 1968 280
A pénziigyi miveletek raforditdsainak részletezése (adatok e Frban)
2024. 2025.
Ertékpapir ériékesités drfolyam vesztesége 130 475 93 684
Forward igyletek veszteség [ 18
Deviza iigyletek arf kiilsnbézet 11427 46 345
Folyészémlakamat 0 0
141 902 140 047
Egyéb bevételek eFtban
2024. 2025.
Egyéb bevltel - CSDR Birsag 41 196
Osszesen 1 196
A mikadési kéltségek részletezése (adatok e Ftban)
2024. 2025.
Reporting szolgaltatds [ 281
Bankforgalmi jutalék 118 122
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat o 0
Alapkezelési dij 121 076 331 487
Letétkezelési dij 7 422 17 942
Erékpapirmozgatds kaltsége 7955 18 810
KELER dij 764 549
WARP dij 216 2262
LEI kéd fenntartési kltsége 27 26
Kénywvizsgdlénak fizetendd  dij 1299 1429
Szémviteli di 2393 2393
Feligyeleti dij (MNB) 3313 7988
144 583 383 289
Az egyéb réforditasok részletezése (adatok e Ft-ban)
2024. 2025.
Egyéb 5 2
Befekfefési alapok kilsnadsja 4618 11230
4623 11 232
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del sséa alakulasanak b

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j&

(eFtban)

A sajat toke részletezése 2024. 2025.
december 31. december 31.

1. Indulé téke 3962 491 10 987 058
Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 23 626 815 31277 814
Visszavasarolt bef.jegyek névértéke () 19 664 324 20 290 756
Il. Tékendvekmény 8 248 816 24784 157
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 2968 587 13071 839
Ertékelési kilonbozet tartaléka 1858 186 6856 367
El6z8 évek eredménye 2764 422 3422 043
Uzleti év eredménye 657 621 1433 908
Sajat toke 12 211 307 35771215
A Netto kozérték k asé ké Ftban
Sorozat ISIN bef.jegy db szém  Egy jegyre juté NEE Nettd eszkdzérték
A sorozat HU0000702766 3125 948 568 6,383706 19 955 136 629
B sorozat HU0000708862 214747 626 6,458539 1386955918
Q sorozat HU0000722863 2354 604 2,675988 6300 892
R sorozat HU0000719208 3156 676 635 2,875309 9 076 420 739
E sorozat HU0000737812) 11 404 140 468,411691 5341 832 506
Osszesen 35 766 646 684

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka az, hogy mig a beszémolé 2026. janudr 31-ig ismertté vélt informdciskra épil, addig a portfslis jelentés szdmai

2026. elsé forgalmazési napjén mint nyité érték kerillek meghatérozésra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjén.

A kétel sgek kdzétt is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

targyévi ksltségek és kétel k kertlnek el: lasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Az utolsé forgalmazasi napokban trtént, pénziigyileg nem rendezett dsok a beszamoléban egy elszamoldsi szamlan

nefts modon keriltek bemutatdsra a katelezetiségek kazst, mig a NEE szamitasban kévetelések 65 kotelezetiségek szerint tételesen szerepelnek.
Beszamold Portfolié jelentés Kijlénbszet

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérték 35771215 35766 646 -4 569

Kilénbozet tételesen:

Pénzeszkdzok 2 596 222 2 596 222 0

Ertékpapirok 33 010 345 33011 968 1623

Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 222 940 459 186 236 246

Kotelezettségek /Passziv id.elh. -58 292 -300 730 -242 438
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7. A beszamolasi iddszakot érinto, illetve a m gfordulé utani ények
Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozoft intézkedések, majd az krén fegyveres konflikius hatéséra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Eurépaban, de k a kézépkeleteurspai régicban jelents kedtek a

2020-as év elejét kdvetden, amely események kizvetett, hosszabb tavi hatdsa a mérleg fordulénapia elét idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szémité hazai kamatkémyezetben jelentkezett, A 2023-as év mésodik felétél a globlis és hazai inflacis

hatasok ugyan érdemben enyhiltek, idehaza a kézelgs vélasztasok kapesan névekvd politikai | &5 a gyenge

miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmar , a hazai k

al lansagahoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adédott hozzd az amerikai elnskvélasztast kévets idészak tékepiacokat is érintd,

r i és geopolitikai irdny ki

elsésorban a testet &l

Bér a meghatérozé jegybankok a fenti kockézatok mellett is folytattak kamatcsskkentési ciklusukat 2025ben, az MNB nem nydlt az
lapk ezzel part viszont a forint jelentds ersddésbe kezdett, a ndvekvé kamatelény és az arra épiilé Ggynevezett

carry-rade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon belil a befektetési alapoknak sikerilt megartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezittal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcéli, vegyes és részvény eszkozok voltak
fokuszban. E mégét elsdsorban a feilett részvénypiacok — elsésorban az Al bervhazasok dltal fi, igy egyes szekiorokat eltéré mértékben
érintd, de dsszességében - erds teljesitménye dllt, mig a kézépkelet eurdpai régié kimagaslé teljesitményéhez az orosz-ukran béke

elérhetdségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis i6s félelmek al k, a részvénypiacok,

azon belil kilénssen a technolégiai szekiorok legnagyobb kockézata jelenleg a tilériékeliség, amennyiben a historikusan magas drazés

nem pérosul a bedrazoft eredmény novekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesilt Allamok és Izrael kézss, bas légitamaddsokat inditot irdni célpontok ellen. Teherdn vélaszul

rakétatdmadést inditott Izrael, valamint szamos kérnyezé orszdg - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szatd-Ardbia és az Egyesilt Arab Emirségek -

katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgasokat okoztak a vilg pénz- és 1k in: az djra menedékvalutaként funkciondlé dollér
egy év gyengilés utdn erdsddni kezdett, a kockdzatesskkentés miatt lejtére keriltek a részvénypiacok és a fémek. Ennél is jel bt

hatés volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-exportére dréntémadés miatt dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai
import 15%t érintheti. Iran réaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztiil szamos mas kézelkelefi olaj- és gaztermelé allam is

bonyolitia exportjdt. A finomitékat és vezetéket érinté tamaddsokkal egyitt mindez az olaj és a féldgéz dranak drasztikus megemelkedését

- fonfosabk laségi hatdsa az energiadrakon keresztil érvényesil,

Egy tartosan f 16 konfliktus | globalis
hatéssal van a befektetsi hozamelvérasokra, a 2025-ben tbb régisban megindult kamatcsékkentési ciklus ttemére, illetve a globdlis gazdasdgi

névekedésre is, ezen keresztil pedig a tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolyslag a konflikius esetleges eszkaldlédasa erésen negativ

hatdssal losz a vildggazdasdg és a 16kspiacok teljssimé
Mindezzel prt a ndvekv fesziliség jelei Ihaték oz amerikai drnyékbankrendszer utdbbi években egyik leggyorsabban

névekvé szegmensében, az Ggynevezett privdt hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romlé hitelminéség miatt.

leréssel foalalkord maadntikeal

2026 elején tbb, tengeren fili, privat hi p volt kénytelen korlétozni a megnévekedett befektetetsi

ltasi igényt. A hagyoményos bankrendszer és a private credit alapok ésszefonéddsa miatt a finanszirozott véllalatok esetleges
sdhulléma a tékepiaci kockézatok érdemi nsvekedéséhez vezethet.
Bér tovdbbra is fenndllnak a gazdasagpolitikai (K ltika, vérmhabors, Grnyékbankrendszer) és geopoliikai kockazatok, ebbé kifolya

Gjabb piaci turbulencidt elidézni képes tényezdk — az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatést gyakorlé eseményt.

i sok Takuld tasaai kockd

Bér a habords | &s az inflécié illetve egyéb makr k hatésai teljes mértékben

nem jelezhetsk elére, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockézatokat, amelyek hatdsa jelentss lenne az Alap eszkézeinek és

forrasainak érték 3 tetné az Alap likviditsa

&5 melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miaft jelentss

véltozést okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatés nem szitkséges.

ilmények halads, befektetsi tékekiaramlas az Alapbél. Az Alapkezeld

Nem keriilt azonositdsra a fentiekbd| ereds, a normdl piaci kér
vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozasokat és azok esetleges hatdsait, szikség

esetén végrehajtia a feleld intézkedések
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2024. 2025.
1. Befektetett eszkzok az 6sszes eszkdzokhoz 0,00% 0,00%

Befektetett eszkéz * 100
Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézok az Gsszes eszkézokho 100,00% 100,00%

(Forgoeszksz+Aktiv idébeli elh.) * 100
Oiszes es2kdz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez 99,84% 99,84%

Sajdt tke * 100
Forrasok Gsszesen

4. Hossz lejdraty kételezeftségek
a/ aHIK + sajét tkéhez 0,00% 0,00%
b/ asajdt t6kéhez 0,00% 0,00%

a/

Hossz0 lejdrats katelezettségek * 100

Floss20 Tef. ka1, + Sajat 1oke

b/
Hossz0 lejdrats katelezettségek * 100
Sajat 8ke

5. Mik3dS t6ke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez 99,86% 99,85%

Miksds téke * 100
Forrasok sszesen

6. Miksds téke (eFt] 12213 624 35774 652

Forgdeszkozsk +
Aktiv idébeli elhatérolasok +
Révid lejaraty kdtelezettségek

tasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow ki as" a 3. sz. mellékletk

jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

Budapest, 2026. gprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok az Ssszes eszkdzkhsz

0,00% Befektetett eszkdz * 100

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézdk az ésszes eszkézokhd

100,00% Forgdeszksz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajat toke ardnya az Gsszktelezettséghez + saijdt 15kshez

99,84% Sajat téke

Forrasok sszesen

4. Hosszu lejératy kételezettségek
a/ aHIK + sajat t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejérat kételezetségek
Fossz0 lej. kot + Sajat 1oke
b/
0,00% Hossz6 lejarats kotelezettségek
Sajat téke

5. Mkds téke az Gsszes kitelezetiséghez + sajat tokéhez

99,85% Mk

Forrasok sszesen

6. Miksdd toke
Forgdeszkézok

Aktiv idébeli elhatérolasok
Révid lejaraty kdtelezettségek

Budapest, 2026. gprilis 23.

2025.
december 31.

0
35 829 507

35 829 507
35829 507

35771215
35 829 507

0
35771215

35771215

35774652
35 829 507

(eFt)
35 829 339

168
54 855

35774 652
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adatok eFt-ban





2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra
I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kdltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.

eFtban
o

328 609

Elszamolt  Elhatarolt/Kifizetetlen Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 122 0 122
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat o 0 0
Alapkezelési dij 331 487 47 518 283 969
Letétkezelési dij 17 942 2415 15527
Ertékpapirmozgatas kéltsége 18 810 0 18810
KELER dij 549 72 477
WARP dij 2262 758 1504
LEI kéd fenntartési kéltsége 26 [¢] 26
Kanywizsgélénak fizetends dii 1429 714 715
Szémviteli di 2393 199 2194
Feligyelefi dij (MNB) 7988 2723 5265
Reklam, hirdetés 0 0 0

383 008 54 399 328 609
1 kpag p vagy k sajat toke 35771 215 eFt-ban
Vagyonelem 1d&szak nyitodllomany 1dszak zaréallomany Megoszlas
Bankbetétek 654 787 2596 222 7,26%
lekstott ~ 0 0 0,00%
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 10 433 628 o 30 050 997 o 84,00%
ADRIS GRUPA 44 640 o o 0 0,00%
ADRIS EUR 54014 [¢] 0,14%
ALE PW 219 901 o 623 456 0 1,74%
ALL NYOMDA 33280 0 56 800 [¢] 0,16%
AR PW 41588 o 166 168 0 0,46%
AQ RO 17 161 0 19 300 [¢] 0,05%
ARNT HR 4575 o o 0,00%
ASSECO POL. 19757 0 51648 [¢] 0,14%
ATGRRA ZA o o o 0 0,00%
AUTOWALL C 20371 0 19 907 [¢] 0,06%
BANCA TRANS 381 248 o 1198 550 0 3,35%
BDX PW 69 453 0 146 608 [¢] 0,41%
BRD GROUPE 202914 o 468 570 0 1,31%
BSK PW 18 889 0 27 245 [¢] 0,08%
CDR PW 253 241 o 593 264 0 1,66%
CEZ Il 495 926 0 1210224 [¢] 3,38%
CICGEU 8292 o 8862 0 0,02%
DIGIRO 48 998 0 249 950 [¢] 0,70%
DINO POLSKA 231375 o 573 801 0 1,60%
ELECTRICA SA 51 468 0 241 484 [¢] 0,68%
ERB PW 7 005 o 5932 0 0,02%
ERNT 9030 0 0 [¢] 0,00%
ERSTE B. CZ 336 821 o 547 727 0 1,53%
ERSTE BANK 477 404 0 1216023 [¢] 3,40%
GS PARK 28 050 o 32258 0 0,09%
HIDRO 212 487 0 531 630 [¢] 1,49%
HRV TELECOM 105 459 o 228 348 0 0,64%
KGHM POLSKA 298 119 0 1342 691 [¢] 3,75%
KODT CZ 43 473 0 0,12%
KOEI EUR 321039 [¢] 0,90%
KOMERCNI BAN 602 902 o 1413 549 0 3,95%
KOEI EUR 45 520 0 0 [¢] 0,00%
KRKG SV 160 690 o 481 857 0 1,35%
LKKPF EU 10761 0 18 203 [¢] 0,05%
LPP SA 226 835 o 1028 421 0 2,87%
MBR PW 34888 0 39116 [¢] 0,11%
MED LIFE TRV 40122 o 80214 0 0,22%
MOL TRV 2017 387 283 0 1047 258 [¢] 2,93%
MONETA BANK 283742 o 806 587 0 2,25%
MP GROUP T 18 898 0 19713 [¢] 0,06%
MTELEKOM 352 199 o 721 567 0 2,02%
NLB EU 161 358 0 262 704 [¢] 0,73%
NLBR SV 35032 o 52 049 0 0,15%
NUCLEARE 53543 0 160 291 [¢] 0,45%
OTP DEMAT 574 937 o 1509 194 0 4,22%
PEN PW 10 196 0 4299 [¢] 0,01%
PEO PW 433 898 o 1144 240 0 3,20%
PETG EU 92 414 0 279 288 [¢] 0,78%
PETROM BUC 353770 o 1076 520 0 3,01%
PKN PW 340 994 0 2039 556 [¢] 5,70%
PKO BANK 605112 o 1784286 0 4,99%
PODRAVKA 90 678 0 119 031 [¢] 0,33%
POSR EU 20 964 o 32754 0 0,09%
POWSZECHNY 402 353 0 1243 292 [¢] 3,48%
RICHTER 529131 o 1465 564 0 4,10%
ROMGAZ SA 187 648 0 759 411 [¢] 2,12%
SPLPW 227 352 o 783 589 0 2,19%
TABAC CP 46 771 0 50417 [¢] 0,14%
TAURON PL EN 25975 o o 0 0,00%
TELEKOM SLO 9788 0 21 346 [¢] 0,06%
TRANSGAZ 38709 o 223913 0 0,63%
VALAMAR 27 413 0 37819 [¢] 0,11%
VIENNA INSUR 129 055 o 934 406 0 2,61%
VIENNAINSCZK 39088 0 82211 [¢] 0,23%
ZAB PW 79 675 o 136 073 0 0,38%
ZGBKF EUR 94 160 0 141 555 [¢] 0,40%
VTG SV EQ 22322 o 71732 0 0,20%
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1d8szak nyitéallomany 1d8szak zaréallomany
Vagyonelem tzsdei ép. tzsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tzsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstarjegyek, Bef.jegyek 1126 579 (] 1139638 o 3,19%
FONDUL PROPR 25705 o 47 699 0 0,13%
D260218 0 0 1091939 3,05%
D250219 1100 874 o 0,00%

[dszak nyitoallomany [dszak zaréallomany
Vagyonelem tzsdei ép. t52sdén kiv. ép. t6zsdei ép. t2sdén kiv. ép. Megoszlds
Katvények o o 1819710 o 5,09%
2032/B MAK 0 0 1819710 [¢] 5,0‘?%'
Vagyonelem Idészak nyitééllomany Id8szak zérédllomany Megoszlds
Kovetelések 16 120 o 222772 0,62%
Aktiv idobeli elhatarolasok 143 o 168 0,00%
Katelezettségek, passzivak -19 950 -58 292 -0,16%
Osszesen 11 560 207 651 100 33 010 345 2 760 870 100,00%

Budapest, 2026. gprilis 23.
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Vaéradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Simon Péter Janos





3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I ka ékenységbol szarmazé

sorok)

1
2. Elszémolt amortizécié +
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.a. Elszémolt értékelési killonbozet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds killonbézete +
6. Ingatlan befekfetések érték k ered| +
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, beval K
8. Befek eszkdzék dllomanyvéltozasa =
9. Forgéeszkdzek dllomanyvdltozasa +

9.a. Ertékpapirok dllomanyvaltozdsa =
10. Révid lejdraty ktelezetiség dllomanyval

1. Hossz6 lejdrati kitelezetiségek dllomanyvaltozasa =

12. Aktiv id8beli elhatarolasok dllomanyvalt

13. Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvéltozasa +

1. Berekreres!
tevékenységbdl szarmazé
pénzeszkdz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -
15. Ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaliasa +
19. Kapott hozamok +

1. Penzugyi muvelerekbol

szarmazé pénzeszkdz-
valtozas
(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott
22. Befektetési jegy visszavéltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizefett hozamok
24. Hitel, illetve kélcson felvétele +

25. Hitel, illetve k
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -

S5n torlesztése -

IV. Pé kozdk vall

Budapest, 2026. gprilis 23.

tozdsa +

ozdsa +

apport -

sorok) *

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =

eredménye +

(Mikadési cash flow, 1-13.
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2024. 2025.

e Ftban e Ftban

259 205 416 788

262 513 585123

o 0

0 [¢]

-1 858 186 -6 856 367

1858 186 6 856 367

o 0

0 [¢]

o 0

0 [¢]

-14 760 -206 652

0 [¢]

10736 37222

0 [¢]

104 25

612 1120

-4 857 343 -15 603 172

0 [¢]

o 0

0 [¢]

-7 306 981 -23 571 001

2054 530 7119044

395108 848 785

4 877 204 17 127 819

1896 009 7 650 999

0 [¢]

2981195 9 476 820

0 [¢]

o 0

0 [¢]

o 0

279 066 1941435
Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.





4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap, 1111-48
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szimitds tipusa: T-1 napi
Tirgynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 19 955 136 933,00
Egy jegyre juté NEE: 6,383706
Darabszim: 3 125 948 568,00
B sorozat
Sajat toke (Ft.): 1386 955 886,00
Egy jegyre juté NEE: 6,458539
Darabszim: 214 747 626,00
E sorozat
Sajat toke (Ft.): 13 860 484,68
Egy jegyre jutd NEE: 1,215391
Darabszim: 11 404 140,00
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): 6300 893,00
Egy jegyre jutd NEE: 2,675988
Darabszim: 2 354 604,00
R sorozat
Sajat t0ke (FL): 9076 422 222,00
Egy jegyre jutd NEE: 2,875309
Darabszim: 3156 676 635,00
A tdrgynapi netté
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezo Futamid [
]
2. Egyéb kotelezetiségek (8sszes): -300 730} 100,00}
(Alapkezeldi dij miatt 47518 15,9
j miatt (A sorozat ) 5341 1,78
Alapkezeldi dij miatt ( B sorozat ) 371 0,12
Alapkezeldi dij miatt ( E sorozat ) -1430) 0,48
Alapkezel6i dij miatt ( Q sorozat ) 0) 0)
Alapkezel6i dij miatt (R sorozat ) 623 021
Letétkezel%i dij miatt -2 803] 0,93
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miatt 0] 0]
Kozzétételi ktg. miatt 0f 0]
Reklam kig. miatt 0 0
Koltségkent elszamolt egyéb tétel miatt -7847) 2,61
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 234 795| 78,08
13. Céltartalékok (Gsszes): 0
4. | Passziv iddbeli elhatarolasok (dsszes): | | 0|
[ Kotelezettségek osszesen: | 2300 730] 100%]
1L | ESZKOZOK
Wi, | Folydszamla, készpénz (dsszes): 2596 222 7.2]
Raiffeisen Bank / CZK 12618 0,03
Raiffeisen Bank / BUR 1598 162] 443
Raiffeisen Bank / HUF 900 152 25|
Raiffeisen Bank / PLN 5272 0,01
Raiffeisen Bank / RON 80 012] 0,22
Raiffeisen Bank / USD [ 0
11/2. [ Egyéb kovetelés (dsszes): 458 451] 1,27
12498290 RBH Asset/ 116 746) 0,3
2498291 RBH Asset 1 444 0
D2375266 LELkod_Asset/ 80} 0
D2479135 Konywizsgaloi dij Asset 714 0|
52498632 CEZ 11 - CZ0005112300 Sell shares securities price Asse 50 221 0,14]
52498628 EBS | Erste Bank AG Sell shares securities price Asset/ 76 338 0.21
52498636 MONETA MONEY BANK A.S. Share Sell shares securities price 37797 0,1
52498633 ORLEN SA PLPKN000001S Sell shares securities price Asset/ 25 780) 0,07
D2497891 Dividend payment Asset 7019 0,02
2498292 RBH Asset 46 572] 0.13]
52498626 VIG | Vienna Insurance AG Sell shares securities price Asse 20 445 0,11
52498635 KOMERCNI BANKA AS Sell shares securities price Asset/ 55 290) 0.15]
11/3. Lekotott bankbetétek (sszes): Bank Futamidd
0 0
W3.1. Max. 3 ho lekotésii (osszes): 0) 0)
0
2 | 3 h:::illal Thosszabb Iekotést o o
0
[ Megn. [ Devizanem | Névérték _|
104, [ Ertékpapirok (dsszes): | | | 3046 092] 33 011 968 91,53
w4.1. | Allampapirok (8sszes): | | | 2900 oool 913 274| 8,08
W4.1.1. | Kotvények (dsszes): | | 1800 000] 1821 333 5,03
| 2032/B MAK [HU0000406087]] HUFI 1 800 000] 1821 335] 5,05}
/4.1.2. [ Kinestarjegyek (dsszes): [ _| 1100 000] 1091 939) 3,03
| D260218 [HU0000525142]] HUE 1100 000] 1091 939| 3,03
4.13. | Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):| of of
| 0|
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1/4.14. | Kiilfoldi allampapirok (¢sszes): | | | of of 0|
T T T T T T

0 0

1/4.2.1. | Tozsdére bevezetett (osszes): | | | of of 0|
| | | | | 9

/422, [ Kalfoldi kotvenyek (osszes): | | | o[ 0] 0
| | | | | 0

1/4.2.3. [ Tézsden kiviili (8sszes): | | | o o] 0|
| | | | | 9

/4.3, [ Részvények (osszes): | | | 144 913 30 050 993 83,32
w431 [ Tozsdére bevezetett (osszes): 144 913] 30 050 995 83,32
ADRIS EUR [HRADRSPA0009 EUR] 2 54014 0.15

ALE PW [LU2237380790; PLN 2 623 457 1,73

ALL. NYOMDA [HU0000093257 HUF| 784 56 800) 0.16

ALR PW [PLALIOR00045 PLN 17 166 169] 0,46}

AQ RO [RO7066ZEAIRY RON 180} 19 300 0,05

ASSECO POL. [PLSOFTBO00016 PLN| 2 51647 0,14

AUTOWALL C [HU0000164504; HUF| 1 ssEI 19 907 0,06

BANCA TRANS| RON| 5 249) 1198 550) 332

BDX PW [PLBUDMX00013] PLN 3 146 608 041

BRD GROUPE] RON| 230 468 570} 13

BSK PW [PLBSK0000017 PLN 1 27 244 0,08

CDR PW [PLOPTTC00011 PLN 27 593 264 1,64

CEZ 11 [CZ0005112300 CZK] 5870 1210 224 3.3

CICG EU [SI0031103805 EUR| 1 8 862 0,02

DIGI RO [NL0012294474; RON 30) 249 950 0,69

DINO POLSKA [PLDINPL0001 PLN| 2 573 801 1,59

EBS AV [AT0000652011 EUR] 31 1216 023] 337

ELECTRICA SA| RON| 121 241484 0,67

ERB PW [PLERBUD00012 PLN 2 5932 0,02

GS PARK EUR [HU0000083696; EUR] 0| 32 258] 0,09]

HIDRO RON [RO4Q0Z5RO1B6 RON| 566 531 632' 147

HRV TEL EUR| EUEI 14 228 348 0.63

KGHM POLSK. PLEI 524 1342 691 3.72)

KODT CZ [HRKODTRA0007] EUR] 0| 13473 0,12

KOEI EUR [HRKOEIRA0009] EUR] 1 321038 0,89

KOMERCNI BAN CZK] 7 641 1413 549 3,92

KRKG SV [SI0031102120 EUR] [ 481 857, 1,34

LKKPF EU [SI0031101346, EUR| 1 18 203 0,05

LPP SA [PLLPP00000L1 PLN 1 1028 421 2.85)

MBR PW [PLMOBRKO00013 PLN 1 116 0,11

MED LIFE TR RON| 103 80 214 0.22)

MOL TRV 2017 [HU0000153937] HUEl 7 936) 186 643 0,52

MOL TRV 2017 [HU0000153937] HUF] 36591 860 614 2.39

MONETA BANK] CZK] 267 806 587 224

MP GROUP T [HU0000093943 HUF] 741 19 713 0,05

MTELEKOM [HU0000073507 HUF] 3587 243 470] 0,68

MTELEKOM [HU0000073507 HUF] 26 680) 478 097 1,3

NLB EU [US66980N2036 EUR] 19) 262 704 0.73

NLBR SV [SI0021117344 EUR| 1 52 048] 0,14]

NUCLEARE [ROSNNEACNORS RON 386 160 290) 0,44

OTP DEMAT [HU0000061726 HUEI 937 328 852 0,91

OTP DEMAT [HU0000061726 HUFE 3363 1180343, 327

PEN PW [NL0010391108 PLN 25| 4299 0,01

PEO PW [PLPEKAO00016, PLN 61 1144 240) 3,17

PETG EU [SI0031102153 EUR] 14| 279 288 0.77

PETROM BU(| RON| 4 300] 1076 520] 2.98|

PKN PW [PLPKN000001S] PLN 201 2039 555 5,65

PKO BANK [PLPKO0000016] PLN 230} 1784 236, 1,95

PODRAVKA EUR| EUEl p 119 031 03]

POSR EU [SI0021110513 EUR] 1 32 754) 0,09

POWSZECHNY [PLPZU0000011 PLN| 20) 1243 292 3.45

RBAG CP [AT0000652011 CZK] 14 547 727 1,5

RICHTER [HU0000123096 HUEI 12573 1240 297, 3.44)

RICHTER [HU0000123096 HUF] 2284 225 267 0,62

ROMGAZ SA| RON| 1005 759 411 2,11

SPL PW [PLBZ00000044 PLN 158 783 589] 2.17

TABAC CP [CS0008418869 CZK] 171 50417 0,14

TELEKOM SLO [S10031104290 EUR] 1 21 346) 0,06

TRANSGAZ [ROTGNTACNORS ROEI 13| 223913 0.6

VALAMAR EUR| EUR] 15 37819 0.1

VIENNA INSUR [AT0000908504] EUR] 36] 934 406 2,59

VIENNAINSCZK] CZK] 3 82211 0,23

ZAB PW [LU2910446546 PLN 63 136 072 0.38

ZGBKF EUR [HRZABARAQ009 EUR] 15 141 556 0,39)

ZVTG SV EQ [SI0021111651 EUR| 3 71732 0.2]

1/4.3.2. [ Kiilfoldi részvények (6sszes): | | | of of 0]
T T T T T T

/433, | Tézsdén kiviili (osszes): | | | o 0] 0
| | | | | 0

/4.4, [ Jelziloglevelek (dsszes): | | | of of 0|
1/4.4.1. [ Tézsdére bevezetett (dsszes): | | | of of 0|
T T T T T T

1/4.4.2. [ Tozsdén kiviili (osszes): | | | o[ 0] 0
T T T T T T
/4.5, [ Befektetési jegyck (Gsszes): | | | T177] 47 699 0,13
W4.5.1 [ Tozsdére bevezetett (osszes): 1177 47 699 0.13
FONDUL PROPR}

[ROFPTAACNORS] RON| 1177 47699 0,13

/4,52, [ Tozsdén kiviili (osszes): | | | o[ 0] 0
I I I I I 0

Wi, T arpotlast Jegy (ossze): T | | | of 9
| | | | | 9
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5. [ Aktiv iddbeli elhatarolasok 0] 735 0]
RARA EUR Current account 7 0}

RARA HUF Current account| 728 0}

RARA USD Current account| 0} 0}

11/6. [Szirmaztatott tigyletek értekelési | | | of of 0)
|_ | | | | 0
| | Eszkozok dsszesen: | 36 067 376] 100%)|

Budapest, 2026. aprilis 23.
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Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen K6zép-Kelet Eurdpai Részvény Alap - altaldanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen K&zép-Kelet Eurépai Részvény Alap
1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt, Concorde Ertékpapir Zrt
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddézsa Gyorgy ut 84/C.

Gorbe Janos

nyilvéinos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap régios fokusszal rendelkezé részvény alap, tékéjét kdzép-kelet eurdpai, elsésorban lengyel, cseh, magyar, romdn, szlovén és

horvdt tézsdei vallalatok részvényeibe fekteti. A részvényekbe eszkozolt befektetések Osszesitett eszkozértéke legaldbb 80%-os és

legfeljebb 92%-o0s részardnyt képvisel az Alap teljes eszkozértékében. Az Alap maradék tékéjét elsésorban likvid eszkdzokbe, 8%-0s

minimum részardnnyal dllampapirokba, azon felll banki betétekbe és egyéb kamatozé eszkozokbe fekteti. Az Alap célija a

tékendvekmény maximalizdldsa a befektetési korldtok adta kereteken beliil. Az Alap Osszetett referencia indexszel rendelkezik, ami

tikrozi a fent emlitett orszdgok részvénytézsdéinek teljesitményét, de nem indexkovetd, a referencia index 0sszetételét az Alapkezeld

a befektetési dontéshozatalhoz haszndlja fel. A referencia indextél valo eltérés nincs korldtozva.

Az Alap 2025. december 31-én az aldbbi referencia indexszel rendelkezett:

PTXEUR index* 3187% + CTXEUR index* 17,00% + ROTXEUR index* 14,88% + CROXEUR index* 3,54% + SBITOP index* 3,54% + HTXEUR

index* 14,177% + RMAX magyar allampapirpiaci index 15%

Raiffeisen 2
ALAPOK





RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)*
~A” sorozat .B" sorozat «E" sorozat #Q" sorozat «R" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszk6zérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
2025.12.31 34,64% 6,395724 34,64% 6,470698 21,46% 1,214555 36,61% 2,680493 36,61% 2,880149 35 667 405187
2025.06.30. 18,62% 5,634905 18,62% 5,700960 3,59% 1,035874 19,48% 2,344443 19,48% 2,519062 21789 862174
2024.12.31 20,44% 4,750209 20,44% 4,805893 22,22% 1962197 22,21% 2,108357 12 215 428 786
2023.12.29. 25,74% 3,944041 25,74% 3,990275 27,62% 1,605499 27,57% 1,725162 5781462963
2022.12.30. -4,80% 3136604 -4,80% 3173389 -3,27% 1,258046 -3,41% 1,352312 5854 307 432
2021.12.31. 25,29% 3,294806 25,29% 3,333445 27,32% 1,300600 2712% 1,400119 6 511221589
2020.12.31. -2.91% 2,629752 -2,91% 2,660592 -1,25% 1,021500 -1,48% 1101429 3810 084 605
2019.12.31. 1,36% 2,708471 11,36% 2,740236 3,44% 1,034400 13,00% 1118016 4767 636 675
2018.12.28. -6,04% 2,432166 -4,94% 2,460690 -218% 0,989401 4571736 434
2017.12.29. 17,29% 2,588568 17,29% 2,588572 1,32% 1,011485 3825137525
2016.12.31. 9,55% 2,206983 9,55% 2,206983 1429531522

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdzo6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 26-dn, az ,E" sorozat pedig 2025. mdjus 12-én indult.
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhato értékpapirok 11 560 206 906,00 94,67
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1845 44 640 347 0,37
ALE PW PLN LU2237380790 846 219 900 583 1,80
ALR PW PLN PLALIOR00045 5040 41 587 563 0,34
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 17 160 440 0,14
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 353 4 574 472 0,04
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2140 19757 152 0,16
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 20 371 292 0,17|
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR-® 1713210 381247 474 3,12
BDXPW PLN PLBUDMX00013 1551 69 453 163 0,57]
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 132 079 202 914 130 1,66
BSK PW PLN PLBSKO0000017 815 18 889 055 0,15
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 13783 253 241 351 2,07]
CEZII CzZK CZ0005112300 3179 200 495 926 587 4,06
CICGEU EUR S10031103805 730 8292 430 0,07]
D250219 HUF HU0000525076 1108 360 000 1100 874 137 9,02
DIGIRO RON NL0012294474 9289 48 998 360 0,40)
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0011 619 231375321 1,89
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 47 307 51467 367 0,42
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2147 7 005618 0,06}
ERNT EUR EUR HRERNTRAOQ000 120 9030 182 0,07]
ERSTE B.CZ CzZK AT0000652011 27 802 336 820 535 2,76
ERSTE BANK EUR AT0000652011 39 026 477 404 461 3,91
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR: 990 070 25704 494 0,21
GS PARK EUR EUR HUO0000083696 120 28 050 156 0,23]
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R0O1BE 211 320 212 487 332 1,74
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAO0005 6 397 105 458 498 0,86}
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 270120 298 119 289 2,44
KOEIEUR EUR HRKOEIRA0009 250 45519 990 0,37]
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 4 359 200 602 901 336 4,94
KRKG SV EUR S10031102120 2819 160 690 076 1,32
LKKPF EU EUR S10031101346 656 10 760 762 0,09
LPP SA PLN PLLPP0000011 152 226 834 692 1,86
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1110 34 887 494 0,29
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOR 83930 40 121 561 0,33]
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935 500 173 311 320 1,42
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 9797 250 213971 940 1,75
MONETA BANK CzK CZ0008040318 140 610 283742 543 2,32
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 18 898 050 0,15)
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 173092 010 1,42
MTELEKOM HUF HU0000073507 14 058 600 179 106 564 1,47|
NLB EU EUR US66980N2036 15 802 161 358 030 1,32
NLBR SV EUR S10021117344 670 35031938 0,29
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR 156 350 53 542 855 0,44
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 1713 800 371723 220 3,04]
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 936 900 203213610 1,66
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 10 196 032 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 32786 433 898 547 3,55
PETGEU EUR S10031102153 7154 92 414 192 0,76}
PETROMBUC RON ROSNPPACNOR 6054 011 353770 855 2,90)
PKN PW PLN PLPKN0000018 94 098 340 993 080 2,79
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 105 509 605 111 756 4,96
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1489 90 677 665 0,74
POSR EU EUR S10021110513 1278 20963 801 0,17]
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 9146 402 352 359 3,29
RICHTER HUF HU0000123096 2 804 300 291 647 200 2,39
RICHTER HUF HU0000123096 2 283 500 237 484 000 1,94
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 442 945 187 648 688 1,54
SPL PW PLN PLBZ00000044 5177 227 352 469 1,86
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 46 770 894 0,38]
TAURON PL EN PLN PLTAURNOO0011 72 002 25974 810 0,21
TELEKOM SLO EUR S10031104290 312 9788 028 0,08]
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 20028 38 709 097 0,32
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 12757 27 413 155 0,22
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 10 369 129 054 974 1,06
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 3172 39 087 922 0,32]
ZAB PW PLN LU2910446546 43128 79 675 638 0,65)
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 8 504 94 159 945 0,77
VTG SVEQ EUR S10021111651 1344 22322019 0,18]
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 33 280 000 0,27]
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Banki egyenlegek 654 976 907,00 5,36
Folyészamla - CZK 5931 461 0,05
Folyoszamla - EUR 10 597 653 0,09
Folyoszamla - HUF 582 573 067 4,77
Folyészamla - PLN 47 625 598 0,39
Folyészamla - RON 8242012 0,07|
Folyészamla - USD 7116 0,00}
Egyéb eszkézok 16 170 588,00 0,13
Egyéb kovetelések 16 170 588,00 0,13
Osszes eszkoz 12 231 354 401,00 100,16
Kotelezettségek - 19 881 070,00 - 0,16

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték 6 446 432 019,00 HUF
Unitok szama 1 359 278 175,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,742541 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték 507 835 361,00 HUF
Unitok szama 105 840 157,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,798135  HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézérték 874 731,00 HUF
Unitok szama 446 477,00

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,959185  HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték 5 256 331 219,00 HUF
Unitok szama 2 496 926 207,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,105121 HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmol6 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az

utolsé forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszdmoldban egy elszamoldsi szdmldn netté mdédon

keriiltek bemutatdsra a kdtelezettségek kdzott, mig a NEE szémitdsban kdvetelések és kdtelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

ALAPOK

Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 12211 307 12211 473 166
Kiildnbozet tételesen:

Pénzeszkdzok 654787 654787 0
Ertékpapirok 11 560 207 11560210 3
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 16 263 16 361 98
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -19 950 -19 882 68

Raiffeisen





RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 33 011 970 447,00 92,30
2032/B MAK HUF HU0000406087 1800 000 000 1821 335400 5,09
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1705 54 014 195 0,15
ALE PW PLN LU2237380790 2204 623 456 520 1,74
ALR PW PLN PLALIOR00045 16 500 166 168 712 0,46
AQRO RON RO7066ZEA1R9 180 266 19299 956 0,05
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2480 51647 270 0,14
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1658 900 19 906 800 0,06
BANCATRANS RON ROTLVAACNOR1 5248 920 1198 549 940 3,35
BDXPW PLN PLBUDMX00013 2521 146 607 757 0,41
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 230379 468 569 922 1,31
BSK PW PLN PLBSK0000017 875 27 245724 0,08
CDR PW PLN PLOPTTC00011 26 998 593 264 311 1,66
CEZII CzZK CZ0005112300 5870200 1210223913 3,38
CICGEU EUR S10031103805 730 8862273 0,02
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939 200 3,05
DIGIRO RON NL0012294474 29998 249 949 996 0,70
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 1522 573 800 892 1,60
EBS AV EUR AT0000652011 30663 1216 022 829 3,40
ELECTRICASA RON ROELECACNORS 121 207 241 483 554 0,68
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2307 5931934 0,02
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1176 980 47 699 421 0,13
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 32257 980 0,09
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R01B6 566 120 531629 818 1,49
HRVTEL EUR EUR HRHTOORA0005 14 277 228 347 766 0,64
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 524 420 1342 690 566 3,75
KODT Cz EUR HRKODTRA0007 30 43473120 0,12
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 1190 321038 200 0,90
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 7 641200 1413 548 644 3,95
KRKG SV EUR S10031102120 6 159 481 856 756 1,35
LKKPF EU EUR S10031101346 656 18203213 0,05
LPP SA PLN PLLPP0000011 542 1028421044 2,88
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1320 39116 220 0,11
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORE 103 200 80 214 347 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 7 935500 186 642 960 0,52
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 36 590 750 860 614 440 2,41
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 261970 806 586 768 2,26
MP GROUP T HUF HU0000093943 741100 19713 260 0,06
MTELEKOM HUF HU0000073507 26 679 500 478 096 640 1,34
MTELEKOM HUF HU0000073507 13 586 500 243 470080 0,68
NLB EU EUR US66980N2036 18 882 262704 133 0,73
NLBR SV EUR S10021117344 740 52048 270 0,15
NUCLEARE RON ROSNNEACNORE 386 150 160 290 440 0,45
OTP DEMAT HUF HU0000061726 936 900 328 851 900 0,92
OTP DEMAT HUF HU0000061726 3362800 1180 342 800 3,30
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 4299 091 0,01
PEO PW PLN PLPEKAO00016 61186 1144 240 487 3,20
PETGEU EUR S10031102153 14 044 279 287 972 0,78
PETROMBUC RON ROSNPPACNOR¢E 14 309 351 1076 520 379 3,01
PKN PW PLN PLPKN0000018 290923 2039 555 196 5,70
PKO BANK PLN PLPKO0000016 229789 1784 286 032 4,99
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 2059 119030 790 0,33
POSR EU EUR S10021110513 1278 32753990 0,09
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 20431 1243292 427 3,48
RBAG CP CzZK AT0000652011 13901 547 727 202 1,53
RICHTER HUF HU0000123096 2283500 225267 275 0,63
RICHTER HUF HU0000123096 12572700 1240 296 855 3,47
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR! 1005 385 759 411 427 2,12
SPL PW PLN PLBZ00000044 157 570 783 588 866 2,19
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 50417 366 0,14
TELEKOM SLO EUR S10031104290 612 21345764 0,06
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 44938 223912528 0,63
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 15097 37 819 495 0,11
VIENNAINSUR EUR AT0000908504 36 079 934 405 692 2,61
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 82211135 0,23
ZAB PW PLN LU2910446546 65 168 136 072 218 0,38
ZGBKF EUR EUR HRZABARA0009 15 304 141 555 878 0,40
ZVTG SVEQ EUR S10021111651 3144 71732498 0,20
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 56 800 000 0,16
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Banki egyenlegek 2 596 956 338,00 7,26
Folyészamla - CZK 12617 644 0,04
Folyészamla - EUR 1598 169 170 4,47
Folyészamla - HUF 900 879 103 2,52
Folyészamla - PLN 5271967 0,01
Folyészamla - RON 80012 181 0,22
Folyészamla - USD 6273 0,00
Egyéb eszkozok 457 896 191,00 1,28
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol ereds kovetelések 285870 693,00 0,80
Egyéb kdvetelések 172 025 498,00 0,48
Osszes eszkéz 36 066 822 976,00 100,84
Kételezettség - 300 176 247,32 - 0,84
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol ereds kételezettségek -234795 355,00 - 0,66
Egyéb kotelezettségek -65380892,32 - 0,18

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték 19 955 136 933,00 HUF
Unitok szama 3 125 948 568,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 6,383706  HUF
Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék 1 386 955 886,00 HUF
Unitok széma 214 747 626,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 6,458539  HUF
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap E sorozat

Netté eszkozérték 13 860 484,68 EUR
Unitok szama 11 404 140,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,215391 EUR
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézérték 6 300 893,00 HUF
Unitok szama 2 354 604,00

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2,675988  HUF
Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap R sorozat

Netté eszkdzérték 9 076 422 222,00 HUF
Unitok szama 3 156 676 635,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,875309  HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolio jelentés szamai k6zo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2026. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2026. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazdsi napi dallomdnyi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2026. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az
utolsé forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszdmoldban egy elszamoldsi szdmldn netté mdédon

keriiltek bemutatdsra a kételezettségek kozott, mig a NEE szamitdsban kdvetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszdamolé Portfolié jelentés Kijlénbozet (eFt-ban)
Sajat t6ke / Netté eszkdzérték 35771215 35766 646 -4 569
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkdzok 25962227 2 596 222 0
Ertékpapirok 330103457 33011 968 1623
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 222 940" 459 186 236 246
Kételezettségek/Passziv id.elh. 582927 -300 730 242 438
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap A sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-dn 1359278 175
2025. évben eladott befektetési jegyek 2 297 806 396
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 531 136 003
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3125 948 568
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 19 955 136 933
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 6,383706

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn 105 840 157
2025. évben eladott befektetési jegyek 117 683 264
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 8775795
Forgalomban évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 214 747 626
Portfoli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 1 386 955 886
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértiék 2026.01.05-én 6,458539

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én -
2025. évben eladott befektetési jegyek 11619 008
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 214 868
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 11 404 140
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 13 860 485
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,215391

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 446 477
2025. évben eladott befektetési jegyek 1 908 127
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 2 354 604
Portfolié 6sszesitett nettéd eszkdzértéke 2026.01.05-én 6 300 893
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,675988

Raiffeisen K6zép-Kelet Eurpai Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-én 2 496 926 207
2025. évben eladott befektetési jegyek 659 750 428
2025. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 3156 676 635
Portfolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 9 076 422 222
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 2,875309
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 33011970447 92,30
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 800 000 000 1821335400 5,09
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1705 54 014195 0,15
ALE PW PLN LU2237380790 2 204 623 456 520 1,74
ALR PW PLN PLALIOR00045 16 500 166 168 712 0,46
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 180 266 19299956 0,05
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2 480 51647 270 0,14
AUTOWALL C HUF HU0000164504 1 658 900 19906 800 0,06
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 5248 920 1198549940 3,35
BDX PW PLN PLBUDMX00013 2521 146 607 757 0,41
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 230 379 468 569 922 1,31
BSK PW PLN PLBSK0000017 875 27 245724 0,08
CDR PW PLN PLOPTTC00011 26 998 593 264 311 1,66
CEZ I CzZK CZ0005112300 5870 200 1210223913 3,38
CICG EU EUR S10031103805 730 8862273 0,02
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939200 3,05
DIGI RO RON NL0012294474 29 998 249949996 0,70
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 1522 573800892 1,60
EBS AV EUR AT0000652011 30 663 1216022829 3,40
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS5 121 207 241 483554 0,68
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2307 5931934 0,02
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS5 1176 980 47699421 0,13
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 32257980 0,09
HIDRO RON RON RO4Q0Z5R01B6 566 120 531629 818 1,49
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 14 277 228 347 766 0,64
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 524 420 1342690566 3,75
KODT Cz EUR HRKODTRA0007 30 43473120 0,12
KOEI EUR EUR HRKOEIRA0009 1190 321038 200 0,90
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 7 641 200 1413548 644 3,95
KRKG SV EUR S10031102120 6 159 481856 756 1,35
LKKPF EU EUR S10031101346 656 18 203213 0,05
LPP SA PLN PLLPP0000011 542 1028 421 044 2,88
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1320 39116220 0,11
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORG6 103 200 80214 347 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 44 526 250 1047 257 400 2,93
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 261 970 806 586 768 2,26
MP GROUP T HUF HU0000093943 741 100 19713260 0,06
MTELEKOM HUF HU0000073507 40 266 000 721566 720 2,02
NLB EU EUR US66980N2036 18 882 262704 133 0,73
NLBR SV EUR S10021117344 740 52048 270 0,15
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 386 150 160290440 0,45
OTP DEMAT HUF HU0000061726 4299 700 1509194700 4,22
PEN PW PLN NL0010391108 24 881 4 299 091 0,01
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 61 186 1144 240487 3,20
PETG EU EUR S10031102153 14 044 279287972 0,78
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 14 309 351 1076 520 379 3,01
PKN PW PLN PLPKNO0O000018 290 923 2039555196 5,70
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 229 789 1784286 032 4,99
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAO0004 2 059 119030790 0,33
POSR EU EUR S10021110513 1278 32753990 0,09
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 20 431 1243292427 3,48
RBAG CP CzZK AT0000652011 13 901 547 727 202 1,53
RICHTER HUF HU0000123096 14 856 200 1465564 130 4,10
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNORS3 1005 385 759 411 427 2,12
SPL PW PLN PLBZ00000044 157 570 783588866 2,19
TABAC CP CzZK CS0008418869 171 000 50 417 366 0,14
TELEKOM SLO EUR S10031104290 612 21345764 0,06
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS8 44 938 223912528 0,63
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAO000 15 097 37819495 0,11
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 36 079 934 405692 2,61
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 82211135 0,23
ZAB PW PLN LU2910446546 65 168 136 072218 0,38
ZGBKF EUR EUR HRZABARAO009 15 304 141555878 0,40
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 3 144 71732498 0,20
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 784 000 56 800 000 0,16
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RAIFFEISEN KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott airuhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 2913 274 600 8,15
2032/B MAK HUF HU0000406087 1 800 000 000 1821335400 5,09
D260218 HUF HU0000525142 1100 000 000 1091939200 3,05
Netté eszkozérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap A sorozat / HUF 19 955 136 933

Netté eszkézérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap B sorozat / HUF 1 386 955 886

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap E sorozat / EUR 13 860 485| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap Q sorozat / HUF 6 300 893

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kézép-Kelet Eurépai Részvény Alap R sorozat / HUF 9 076 422 222

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt és legfeljebb 92%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid

eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek

az Alap sajdt tékéjén beliili aranydrol.

2025-ben - a likvid eszkdzokon felil - a portfélio kizdrélag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat és tartalmazott.

Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn, szlovén, horvat és osztrdk részvények az Alap befektetési fékuszat jelenté kdzép-kelet-

europai részvénytdzsdéken forognak. Az Alap a részvényeken és magyar dllampapirokon felll kizarélag ldtra szélé pénzeszkdzokben

tartotta vagyonat.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 1968 280
Kapott kamatok - értékpapirok 16 826
Deviza Ugyletek arf.killonbozet 12 521
Folydszdmlakamat 37595
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 1052 553
Kapott osztalék 848 785
Pénziigyi miiveletek raforditasai 140 047
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 93 684
Forward ligyletek veszteség 18
Deviza Ugyletek arf.kilénbozet 46 345
Folyészamlakamat 0
Egyéb bevételek 196
Egyéb bevételek 196
A makodési koltségek 383 289
Reporting szolgdltatds 281
Bankforgalmi jutalék 122
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 0
Alapkezelési dij 331487
Letétkezelési dij 17 942
Ertékpapirmozgatds koltsége 18 810
KELER dij 549
WARP dij 2262
LEI kéd fenntartdsi koltsége 26
Konywvizsgdlonak fizetendd dij 1429
Szdmviteli dij 2 393
Fellgyeleti dij (MNB) 7988
Egyéb raforditasok d 11232
Egyéb 2
Befeketetési alapok kilénaddja 11230
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 1433908
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 1433 908
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 6 856 367
Kotvények 16 590
- kamatokbdl, osztalékbdl 11700
- egyéb 4890
Befektetési jegyek -43 298
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb -43 298
Részvények 6883 075
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 6 883 075
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Id&szak nyitédllomdény

Id&szak zdréallomdany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 654787 0 2596 222 7,26%
lekotott ~ 0 0 0 0 0
Id&szak nyitédllomdany Id&szak zaréallomdany

Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlds
Részvények 10 433 628 0 30 050 997 0 84,00%
ADRIS GRUPA 44 640 0 0 0 0,00%
ADRIS EUR 0 0 54014 0 0,14%
ALE PW 219 901 0 623 456 0 1,74%
ALL. NYOMDA 33280 0 56 800 0 0,16%
ALR PW 41588 0 166 168 0 0,46%
AQ RO 17 161 0 19 300 0 0,05%
ARNT HR 4575 0 0 0,00%
ASSECO POL. 19 757 0 51648 0 0,14%
ATGRRA ZA 0 0 0 0 0,00%
AUTOWALLC 20371 0 19 907 0 0,06%
BANCA TRANS 381248 0 1198 550 0 3,35%
BDX PW 69 453 0 146 608 0 0,41%
BRD GROUPE 202 914 0 468 570 0 1,31%
BSK PW 18 889 0 27245 0 0,08%
CDR PW 253241 0 593264 0 1,66%
CEZ Il 495926 0 1210 224 0 3,38%
CICGEU 8292 0 8862 0 0,02%
DIGI RO 48 998 0 249 950 0 0,70%)
DINO POLSKA 231375 0 573 801 0 1,60%
ELECTRICA SA 51468 0 241484 0 0,68%
ERB PW 7 005 0 5932 0 0,02%
ERNT 9030 0 0 0 0,00%
ERSTE B. CZ 336 821 0 547727 0 1,53%
ERSTE BANK 477 404 0 1216 023 0 3,40%
GS PARK 28 050 0 32258 0 0,09%
HIDRO 212 487 0 531630 0 1,49%
HRV TELECOM 105 459 0 228 348 0 0,64%
KGHM POLSKA 298 119 0 1342 691 0 3,75%
KODT CZ 0 0 43 473 0 0,12%
KOEI EUR 0 0 321039 0 0,90%
KOMERCNI BAN 602 902 0 1413 549 0 3,95%
KOEI EUR 45520 0 0 0 0,00%
KRKG SV 160 690 0 481857 0 1,35%
LKKPF EU 10 761 0 18 203 0 0,05%
LPP SA 226 835 0 1028 421 0 2,87%
MBR PW 34888 0 39116 0 0,1%
MED LIFE TRV 40122 0 80214 0 0,22%
MOL TRV 2017 387283 0 1047 258 0 2,93%
MONETA BANK 283742 0 806 587 0 2,25%
MP GROUP T 18 898 0 19 713 0 0,06%
MTELEKOM 352199 0 721567 0 2,02%
NLB EU 161358 0 262 704 0 0,73%
NLBR SV 35032 0 52 049 0 0,15%
NUCLEARE 53543 0 160 291 0 0,45%
OTP DEMAT 574 937 0 1509 194 0 4,22%
PEN PW 10196 0 4299 0 0,01%
PEO PW 433 898 0 1144 240 0 3,20%
PETG EU 92414 0 279 288 0 0,78%
PETROM BUC 353770 0 1076 520 0 3,01%
PKN PW 340994 0 2 039 556 0 5,70%
PKO BANK 605 112 0 1784 286 0 4,99%
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Id&szak nyitédllomdany Id&szak zdréallomdany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. | Megoszlds
PODRAVKA 90 678 0 119 031 0 0,33%
POSREU 20964 0 32754 0 0,09%
POWSZECHNY 402 353 0 1243 292 0 3,48%
RICHTER 529131 0 1465 564 0 4,10%)
ROMGAZ SA 187 648 0 759 411 0 2,12%)|
SPL PW 227352 0 783589 0 2,19%
TABAC CP 46 771 0 50 417 0 0,14%)
TAURONPL EN 25975 0 0 0 0,00%
TELEKOM SLO 9788 0 21346 0 0,06%
TRANSGAZ 38709 0 223913 0 0,63%
VALAMAR 27413 0 37819 0 0,1%)
VIENNA INSUR 129 055 0 934 406 0 2,61%
VIENNAINSCZK 39088 0 8221 0 0,23%
ZABPW 79 675 0 136 073 0 0,38%
ZGBKF EUR 94160 0 141555 0 0,40%
ZVTG SV EQ 22322 0 71732 0 0,20%)

Iddszak nyitdéallomdny Iddszak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Befektetési jegyek 0 1139 638 0 3,19%
FONDUL PROPR 25705 0 47 699 0 0,13%
D260218 0 0 1091939 3,05%
D250219 1100 874 0 0 0,00%

Id&szak nyitédllomdany Id&szak zdréallomdany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Kotvények 0 0 1819 710 5,09%
2032/B MAK 0 1819 710 0 5,09%
Kovetelések 0 16 120 0 222772 0,62%
Aktiv id6ébeli elhatdaroldsok 0 143 0 168 0,00%
Koételezettségek, passzivak 0 -19 950 -58 292 -0,16%
Osszesen 11560 207 651100 33 010 345 2760870/ 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2025. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Felligyelet H-KE-111-410/2017. szdmu

hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.07.24-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatdsagarodl, valamint a 648/2012/EU rendelet

médositdsardl szolo jogszabdlynak valéd megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizarja a fenti tgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba [épéséig).

VIl. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok
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Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliard forintos dllomdany 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjdén az Alapkezeld piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
VIII. A befektetési politika alakuldasara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Hazai és régios részvénypiac

A fontosabb kelet-k6zép-eurdpai piacok 2025-ben kifejezetten erds teljesitményt értek el. Kiléndsen kiemelkedtek a cseh és romdn
piacok sajat devizdban szamolt eredményei, de a magyar és lengyel piacok is szép emelkedést mutattak. Ezt tobb tényezé is
tédmogatta: vonzd értékeltségen forgd régids részvények, javuld vallalati eredmények és profitratak, bizonyos orszdgokban a nyugat-
eurdpai szinteket meghaladé gazdasdagi névekedés, a gyengiilé amerikai dolldr, az orosz-ukrdn hdboru eszkaldlasatol vald félelmek
enyhlilése, valamint a német fiskdlis koltekezési tervek, amelyek pozitivabb megitélés ald helyezték a régiot a befekteték szemében. A
régios teljesitményben kiiléndsen nagy szerepet jatszottak a pénzligyi szektor vdllalatai (bankok, biztositék), amelyek 2025-ben
nemcsak a CEE régidban, hanem példdul Nyugat-Eurépdban is jelentds részvénydar-emelkedést produkaltak. Hazai szinten az OTP, a
Magyar Telekom és a 4IG teljesitménye emelkedett ki. A MOL és az Opus is kétszamjegyl névekedést ért el 2025-ben, mig a Richter

részvénydrfolyama enyhén csokkent.

2. Abefektetési politika alakulasdra haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2025. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 474
Valtozo jovedelem Gsszesen*: 110
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0
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b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

c)

d)

e)

X.

a)

b)

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es idoszakra szoéléan:

Millié Ft
2025. év

Felsd vezetés 92
Kockdazatvdllaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felel6s

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljdra 220

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
pétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsoldédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.
Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositdsdat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami
egyben a hatdlyba 1épés napja is.

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazdsi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérészamok” cimd 1. sz. melléketében szerepld

tdbldzat kiegészitésre kerilt az Alapkezel6 mid office teriiletére vonatkozé mérészamokkal

Az Alap normal drazastol eltéré arazasu eszkozeinek aranya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré arazdsu eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdalatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.
Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak normdl arazdastdl eltéré médon drazott eszkézok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddasok
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c)

d)

e)

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockédzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba térténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tulnyomo része részvényekbe keril befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a modszertana 2022

decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem 6sszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

A kihelyezett kolcson portfélidjanak 6sszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, koltség és kiadas, adott
évre vonatkozéan

sorozat  NEEarany MOPRZEESIEl o Lewtkezeles konywizsglidi Feligyelet k:t:;p:;z'; BONKKSItSES o Ssszesen Ft
Ft dij Ft dij Ft dij Ft dij Ft Ft

A 56,02% 245 81 452 - 10 051 306 2140 761 4 474 868 10 845 173 &8 130 1439 420 274 831 30

B 4.03% 17 683 2461 - 723080 154 004 cra kv T80 190 491 103 550 19 770 903

E TW% 31029 859 - 127311 2714 5446 819 1373728 8 430 182 327 34 705 700

Q 0016 12 824 - 20446 436 an 2207 4 293 18 730

R 32.84% 36 949 125 - 5892 788 1255 Qb6 2 623 485 & 358 209 39 942 843 BY0 53 942 505
100,00% 33148671 - 17 942 3%0 3 84 430 7 988 000 1% 35% 507 121 617 2 56% 481 383 289 147

XI.

a)

b)

c)

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-dt.

Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%
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XIl. A beszamoldasi idoszakot érinto, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdén fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szdmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgd valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dalit helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
id6szak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésagdnak csokkenésében
testet 61t kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamateldny és az arra éplild ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kozép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondld dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurdpai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztiil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjat. A finomitokat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz drdnak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztill érvényesiil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdgi ndvekedésre is, ezen keresztiil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvé feszilltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tébb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdantbke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnodvekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vdmhaboru, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorlo eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az inflacid alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk

elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
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értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladd, befektetdi tékekiGramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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