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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Hazai Kotvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Hazai Kotvény Alap (az ,,Alap™) 2025. évi éves beszamolojanak kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2025. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
Osszesen 23.149.736 eFt, a targyévi eredmény 1.493.538 eFt nyereség —, és az ugyanezen idéponttal
végzOdo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhato és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kdnyvvizsgdalo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljardsrol szolo
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai koddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval €és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldossége az éves beszamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valos képet ado éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel0s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményltinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolod alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 007379
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Raiffeisen Hazai Kétvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgbeszk6z6k
. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kilféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelés értékelési kulonbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete
a kamatokbol, osztalékbol
b egyéb
lll. Pénzeszk6zok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolas
2 Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-)

D/ Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke

I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. T6kenovekmény
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete
2 Ertékelési kiildnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettség
Il. Rovid lejaratu kotelezettség
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete

H/ Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2026. aprilis 23.

eFt
2024.
december 31.

[cNoNoNaN-I=

28 015 659

oo oo

0

27 364 295
26 519 514
844 781
405 647
439 134
651 364
651 364

0

152
152
0

-39 164

27 976 647

27 928 510
8794173
50 549 431
-41 755 258
19 134 337
8784 810
805 617

6 886 085
2657 825

0

44 949
0

44 949
0
3188

27 976 647

eFt
2025.
december 31.

cNoNoNaN-N=

23 153 807

oo oo

0

22958 730
22 480 069
478 661
342 220
136 441
195 077
195 077

0

53
53
0

-4 124

23 149 736

23 118 905
8 215 662
52 543 818
-44 328 156
14 903 243
3 391 258
474 537
9543 910
1493 538

0
28012
0
28 012
0
2819

23 149 736

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan
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Raiffeisen Hazai Kétvény Alap
Eredménykimutatas

| Pénziigyi miiveletek bevételei
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendé hozamok

VII Targyévi eredmény

Budapest, 2026. aprilis 23.
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Raiffeisen Hazai Kétvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2025. december 31-ével végz6do lizleti évre
1. Altalanos gazdalkodasi koriilmények

Az Aranypolgar (1.) Nyiltvég( Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1997. oktéber 09-én kertilt nyilvantartasba vételre az APTF-nél 629.319.863 Ft

indulo sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. Az Alap hatarozatlan futamidejd.

Névvaltoztatasra kerilt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatarozata alapjan. Az Alap Uj neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatalybalépés napja: 2000. szeptember 07.

Az MNB H-KE-I11-390/2024 sz. hatarozata alapjan az Alap neve 2024.09.01-t6l Raiffeisen Hazai Kétvény Alapra médosult.

Az Alap altal kibocsatott demateridlizalt, 1 Ft névértéki, névreszold befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, ,B”, ,I" és ,Q".

Az ,A” és ,B” sorozatu befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befektet6k megvasarolhatjak, az ,I” és ,Q” sorozatba tartoz6 befektetési jegyeket
kizardlag szakmai befektetok vasarolhatjak.

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalat engedélyezé MNB hatarozat szama és kelte:

,A” sorozat: 110.081/1997., 1997. szeptember 25.

,B” sorozat: KE-111-433/2010., 2010. oktdber 27.

,I” sorozat: H-KE-I11-790/2016., 2016. november 16.

,Q" sorozat: H-KE-111-403/2019., 2019. jdlius 02.

Az Alap atalakulasa:

Az MNB H-KE-I1I-790/2016 sz. hatarozataban engedélyezte az Alap 2016.12.20. napjaval az AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt értékpapir alappa torténd atalakulasat.
Az Alap az atalakulassal egyidejlleg Uj, ,I” jell, szakmai befektet6knek szant befektetési jegy sorozatot inditott. MNB hatarozat szama: H-KE-I11-790/2016.

Az MNB 2019.07.02-i H-KE-111-403/2019.sz. hatarozataban engedélyezte az Alap "Q" sorozatanak elinditasat. A ,Q” sorozatba tartozé befektetési jegyeket kizarolag

szakmai befektetdk vasarolhatjak.

Az Alap mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja all.

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel6. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatok.

Az Alap kényvvizsgalattal alatamasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is k6zzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kovetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakalasz, Marton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 1117 Budapest, Bir6 Laszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a
F6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap kdnyvvizsgalatra kotelezett.

Konyvvizsgalé tarsasag: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgalo: Molnar Attila

Bejegyzési szam: 007379

A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditast fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockéazat felvallalasa
mellett hosszabb tavon — a befektetési politika altal lehetveé tett — maximalis mértéki tékendvekmeényt érjen el.

Az Alap tékendvekmeényének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfeleléen, az Alap estleges
megsziinéséig Ujrabefektetésre keril. Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdérnyezeti, sem
tarsadalmi jellemzoket elémozditd céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések,
illetve kornyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvaldsitasa. Az Alapkezelé az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatok
kezelését integralja, igy az Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

Az Alap a térvény adta lehet6ségek figyelembe vételével elsésorban magyar allampapirok, valamint korlatozott mértékben nyilvanosan forgalomba hozott, vallalati
kotvények és egyéb kamatozd eszkozok vasarlasaval alakitja ki portfolidjat. Az Alap célja, hogy kozéptavon a kdzvetlen allampapir befektetésekkel elérheté hozamot
meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfolié altal biztositott mérsékelt tobblet kockazati szint mellett.

Az Alapkezel6 az Alap optimalis mikddése érdekében 5%-os célaranyt hataroz meg az Alap eszkdzeinek aranyaban a miikodési likviditas tekintetében.

A portfolié ezen része deklaraltan a napi befektetési jegy forgalomhoz, illetve a napi kereskedéshez sziikséges fedezet biztositasanak céljat szolgalja. A fenti céllal

az Alapkezel6 elsésorban diszkont kincstarjegyeket és banki betétet tervez tartani az Alap portfélidjaban, de szdba johetnek egyéb, likvid eszkdznek minésiilé eszk6zok is.

Az Alap a torvényi szabalyozasnak megfelel6en fedezeti és befektetési célu szarmaztatott ligyletet is kdthet, amely a portfélid hatékony kezelésének céljat szolgalja.
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Az Alap a kdvetkezd eszkdzkategoriakba fektethet:
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget biztositd eszkdzok
1. Allampapirok: Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: nem Allampapir-kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, melyek szabalyozott piacra
bevezetett vagy forgalmazott, vagy EGT-allam egyéb rendszeresen miikdds, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok,
illetve a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)-(2) bekezdésének megfelel6 egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.
3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végii befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek tdlnyomo részt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektetnek.
4. Szarmaztatott eszk6zok: - szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkozok, illetve olyan OTC szarmaztatott Ugyletek, amelyek alapul szolgald

eszkozei hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon alapuld indexekre vagy kamatlabra koétott derivativak.

Egyéb, hitelviszonyt nem megtestesitd, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal szembeni kitettséget nem biztosité eszkdzok

1. Bankbetét - latraszolo, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban)
2. Szarmaztatott eszkzok: szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, illetve olyan OTC szarmaztatott ligyletek, amelyeknek az alapul szolgalé

eszkozei a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszk6zok (kivéve a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok), tovabba pénziigyi indexekre, devizaarfolyamra alapozott derivativak (kivéve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon

alapuld indexekre kotott derivativak).
Alap szarmaztatott tgyletet kothet akar fedezeti (kockazat csokkentési), akar befektetési céllal.

Az Alap eszkdzeinek:
a) legalabb 55%-a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget biztositd eszkoz
b) legalabb 5%-a allampapir, és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévé futamidejl allampapir
c) legfeljebb 37%-a egyéb eszkoz.

Az Alap csak olyan allampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba fektethet, amelyek
a) szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhaté értékpapirok,
b) EGT-allam egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato értékpapirok,
c) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikddé, elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott
atruhazhato értékpapirok.
d) egy éven beliil forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok, feltéve, hogy
- a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a), b) vagy c) pontban

meghatarozott szabalyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé bevezetését, és
- a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven belil megtorténik.
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kétvényben.
Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszkdzolt befektetéseire az alabbi korlatozas érvényes, az Alap az ezen eszkdzkategodrian belll kizarolag az alabbi eszk6zokbe
fektethet be:
a) AEKBV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formak altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végli értékpapirok, feltéve, hogy:
- az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjan prudencialis feligyelet hatalya alatt all, és ez a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos
feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenértékii a k6z6sségi jogszabalyokban megallapitott felligyelettel, és a hatésagok kozotti
megfelel6 egyittmiikodés biztositott,
- az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szamara
biztositott védelemmel, beleértve az eszkdzok elkiilonitett modon valo kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsonnyujtasra, valamint az atruhazhato értékpapirok
és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira vonatkozé szabalyokat
- az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok
a bevételek és a raforditasok, valamint az elszamolasi idészakban végzett tevékenységek felmérését.
Az Alap befektethet szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6zokbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsato a befektetok és megtakaritasok
védelme érdekében szabalyozott, és feltéve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsatdja vagy garanciavallaldja kdzponti, regionalis vagy helyi hatésag, vagy valamely tagallam kdzponti bankja, az Eurépai
Kozponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurépai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszag, vagy egy szévetségi allam esetében a szévetséget alkoto tagallamok
valamelyike vagy egy olyan nemzetkozi kzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb tagallam is tagja,
- ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vallalkozas bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat a fenti a), b) vagy c) pontban meghatarozott szabalyozott
piacok valamelyikén forgalmazzak,
- a pénzpiaci eszkdzok kibocsatoja vagy garanciavallaldja olyan személy, amely a k6z6sségi jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek megfelels feligyelet
hatalya alatt all, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legalabb a k6z0sségi jogszabalyokban megallapitottal egyenértékl prudencialis szabalyok hatalya
alatt all és azoknak megfelel, vagy
- a pénzpiaci eszk6zoket a Felligyelet altal felligyelt intézmények bocsatottak ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba torténé befektetésekre meghatarozott
befektetd-védelem vonatkozik, és a kibocsaté induld tékéje és téketartaléka legalabb tizmillié euro, és a szamvitelrdl szél6 2000. évi C. térvény szerint bemutatja
és kozzéteszi éves szamviteli beszamoloit, tovabba a kibocsato kifejezetten a csoport finanszirozasaval foglalkozik olyan vallalkozascsoporton beliil, amelynek egy
vagy tobb tagja tézsdére bevezetett gazdasagi tarsasag vagy intézmény, vagy banki likviditasi keretbdl részesiilé értékpapirra alakitott eszkdzok finanszirozasat végzi.
Az Alap betételhelyezéseire az alabbi korlatozasok érvényesek:
Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6lé vagy felmondhatd, legfeljebb 12 honapos lejarati betétek, feltéve, hogy a hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye
valamely tagallam terlletén talalhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagallam teriletén talalhato, olyan prudencialis szabalyok hatalya ala

tartozik, amelyek a Feliigyelet megitélése szerint egyenértékiiek a k6z6sségi jogszabalyokban megallapitott el6irasokkal.
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Az Alap szarmaztatott eszkdzeire az alabbi korlatozasok érvényesek:
A fenti a), b) és c) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamolasu
eszkdzoket, tovabba a tézsdén kivdili, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok (a tovabbiakban: OTC szarmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy
- ezen OTC szarmaztatott ligyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis felligyelet hatalya alatt allé és a Felugyelet altal engedélyezett kategodriakba tartozd
intézmények, tovabba
- ezen OTC szarmaztatott ligyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd iigylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszamolhatok vagy lezarhatok.
Az Alap szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének 200%-at
(Tokeattétel limit). Az Alapkezel6 akar az Alap telies eszkdzértékére vonatkozéan kothet repo és forditott repo Ugyleteket.

A szarmaztatott alap tipus alkategoriaként vald feltlintetése sziikséges az Alap esetében, ha a szarmaztatott eszk6z6k mértéke eléri az 5%-ot.

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozdan az Alap eszkozeinek aranyaban:

Portfolié elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirok 6sszesen 100% 55% 75%
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott allampapirok 100% 0% 75%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikddo, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan o o o
forgalmazott allampapirok 100% 0% 0%
Egyéb allampapirok 100% 0% 0%
Legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévé futamidejl allampapir 100% 3% 3%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 6sszesen 45% 0% 20%
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott hitelviszonyt megtestesité o o o
értékpapirok 45% 0% 20%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikddo, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan 45% 0% 0%
forgalmazott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok ° ° °
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10% 0% 0%
Hitelintézet altal kibocsatott kotvény 10% 0% 0%
Az Alap befektetési jegy forgalmazashoz és a kereskedéshez sziikséges
IS ol o 40% 0% 5%
likviditasat biztosité eszkdzok 6sszesen
Betét 37% 0% 0%
Forint betét 37% 0% 0%
Deviza betét 37% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott eszk6zok 6sszesitett piaci értéke 4,99% -4,99% 0%

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzligyi eszk6z6k vasarlasara.
Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Gigyleteket.

Az Alap értékpapirkolcson lgylet keretében nem vehet és nem adhat kdlcson értékpapirt.

Az Alap 0%-os célarany mellett minimalisan 0%-os aranyban, maximalisan 100%-os aranyban fektet a befektetési jegyek pénznemétél eltéré devizaban

(elsésorban eurdban és dollarban) denominalt eszk6zokbe.

3. Szamwviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatasait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes
pénzigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. el6irdsai alapjan és a Magyarorszagon altaldnosan elfogadott szamviteli
elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow
kimutatas.

Jelentés 6sszeg(l hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilénboz6 ellenérzések soran, egy adott (izleti évet érintden (évenként kiilén-kilon) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndvels-csokkentd - értékének egylittes (eldjeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés 6sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd értékének egyittes (eldjeltdl fliggetlen) 0sszege meghaladja az ellen6rzott
Uzleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Az Alap f6bb szamviteli iranyelveinek 6sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatja be.

Az Alap a beszamolé szempontjabol kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegféosszeg 2 szazalékat
meghaladjak, valamint kivételes el6fordulasinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem merliltek fel és nem a szokasos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamol6 sornal részletezi.

3.2. Az éves beszamol6 pénzneme

Az éves beszamol6 magyar forintban készllt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januar 31.
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3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasoknal - a Szamviteli térvény, és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamwviteli politikajaban rogzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a tékendvekménnyel szemben ker(l elszamolasra.

Ertékelés a nem kamatozo értékpapirokra:

Az Alap az éves beszamoldban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban rogzitettek alapjan az utols6 munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhet6 piaci ar 2025. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci arat alkalmaztuk az eszk6zok piaci értékének
meghatarozasahoz.

A kotvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csokkenté tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladasi arban foglalt felhalmozott

kamat bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési killonbozet tartalékaként szamolja el az Alap az értékpapirok értékkiilonbozetével
szemben. Az éves beszamolo elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével 6sszhangban a vevo,
az adés mindsitése alapjan az Uzleti év mérlegfordulénapjan fennallé és a mérlegkészités idépontjaig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tuli lejarata

kovetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénzligyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kélcsonként, az elélegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek

aktiv id6beli elhatarolasa kézott 1évs kovetelésjellegli tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allo
informaciok alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériilé 6sszege - veszteségjellegli - kilonbdzet 6sszegében az egyéb

raforditasokkal szemben, ha ez a kulénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés 6sszegil.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kuilfoldi pénzértékre szol6 kdveteléseket, ill. a devizakotelezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza arfolyamon szamitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikaban rogzitett modon, az értékelés napjan

a devizaeszkdzok és -kotelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaarfolyamon atszamitott értéke kozétti kiildnbdzet 6sszevont

egyenlegét az eredménykimutatasban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjovairas nem torténik.

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kozti - az értékelésbdl adodo - kiildnbozet a tékendvekményt valtoztatja.

A portfélié elemeinek értékelése:

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok:
Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kételezd arjegyzésébe bevont Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok értékét

az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép arfolyam alapjan, az idéaranyos felhalmozott
kamattal névelve kell értékelni. A szamitashoz az értékelés napjan — vagy annak hianyaban az értékelést megelézd, az értékelés napjahoz legkézelebbi napon — az
AKK éaltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok értékét az AKK 3 honapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéaranyos — T napig —
felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kételezd arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam altal kibocsatott 92 napnal hosszabb
hatralévé futamidejl allampapirok az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kozépértéke és a T napig megszolgalt
idéaranyos kamat 6sszegeként kerlinek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazoi arjegyzés

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam  altal kibocsatott forintban denominalt allampapirok
Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejli allampapirok T napra vonatkozé arfolyamat az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

A 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirok T napra vonatkozé arfolyamat a kdvetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok, illetve a kiilféldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthet6 t6zsdén vagy OTC piacon kialakulo,
Bloomberg, illetve Reuters képerny&in vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal kozzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrol arfolyamkozlés
nem hozzéférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot k6zoInek, és igy az utols6 napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat 0sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan keril kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nett6 arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhat6 adatszolgaltaté altal kozzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozdan meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapirokra nett6 arfolyamot k6zolnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés
6ta a T napig felhnalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitasra, gy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nett6 arfolyamértékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezel6 altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltato — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal k6zolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adott

értékpapir megvasarlasra kerdlt.
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Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végli befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét, amennyiben az adott befektetési alap bevezetésre kerdilt a
tézsdére, a Letétkezel altal meghatarozott professzionalis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan
kell meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb té6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az
adott értékpapir megvasarlasra kerilt. Amennyiben az adott befektetési alap nem kerllt t6zsdei bevezetésre, az alap alapkezelSje/forgalmazoja altal kdzzétett utolsd napi,
legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.
Kulféldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezel6 altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltato — REUTERS vagy

BLOOMBERG - altal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokkal megegyezéen.

Betét
A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell ndvelni. A Nett6 eszkdzértéket a latra szold betétek kapcsan oly médon kell T napra

megallapitani, mintha azokat az Alapkezel6 T napon likvidalna.

Szarmaztatott ligyletek

T6zsdén kiviili hataridds vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mogoéttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepl6 vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a kiilénbozetével egyezik meg.

Deviza forwardok és swapok
Az adott devizaparra vonatkozo, Bloomberg vagy mas professzionalis adatszolgaltaté altal sztenderd lejaratokra k6zolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacioval
kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni az aznapi MNB arfolyamhoz. Ezt kdvetéen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt
aktudlis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja az tigylet jovéértékét. Ezt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelelé bankkdzi kamatlabbal kapjuk az
ugylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg altal felkinalt arazasi modell.

T6zsdei hataridds tgyletek (futures)
Toézsdei hataridés vételi lgyletek esetén a pozicio értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének (elméleti hataridés ar) és a hataridés tgylet kotési
arfolyamanak a kiilonbségeként adadik, forintra atszamitva. Tézsdei hataridés eladasi ligyletek esetén a pozicid értéke az tigylet kotési arfolyamanak és az alaptermék
lejaratkori id6pontra felkamatoztatott értékének a kiilbnbségeként adodik, forintra atszamitva. Az alaptermék felkamatoztatasa soran figyelembe kell venni az alaptermék
hozamfizetését és az alaptermék devizajaban denominalt allamkotvényekbdl becstilt hozamgoérbe megfeleld pontjat.

Repo és forditott repo tgylet
Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladas): nem kell a repo targyat képez6 eszkoz értékét a portfolié értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arat és
az eladasi és a vételi ar kdzotti kilonbozet T-1 napi id6aranyos részét kell kovetelésként beallitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-kilénbdzet T-1 napig szamolt
id6aranyos részét kell a forditott repo ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.
Aktiv repo (értékpapir eladas és visszavasarlas): az ligylet targyat képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra sza-

molt piaci értékeként kell meghatarozni, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T-1 napi idéaranyos részét.

A kotelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fennallé kotelezettségei az alabbi mddon keriiinek meghatarozasra:
- az Alap létrehozasaval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé lizleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre
- az Alapot terhel6 és folyamatosan felmertlé koltségek és dijak id6aranyosan kerliinek az Alapra terhelésre

- az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol6dé megjegyzések

4.1. Informéaciék az Alap portfoliéjaré!

Az értékpapirok zaré allomanya az év utols6 napjan érvényes értékpapir arfolyamon kertilt kimutatasra.

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

A/ Kincstarjegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb 6sszeg eFt-ban
D260218 HUF 971 272 0 21400 992 672

971 272 (1] 21400 992 672

B/ Kotvények - jelzdloglevelek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb 6sszeg eFt-ban
2026/D MAK HUF 13 687 9 -1247 12 449
2026/E MAK HUF 29903 312 -289 29 926
2026/H MAK HUF 108 265 1848 -5 802 104 311
2027/A MAK HUF 292 797 1978 58 333 353 108
2028/A MAK HUF 1251802 15715 -22 169 1245348
2028/B MAK HUF 403 560 17 445 79471 500 476
2029/A MAK HUF 956 828 13989 49 080 1019897
2030/A MAK HUF 2 848 669 34 960 -45 072 2 838 557
2031/A MAK HUF 1700 046 12 491 6312 1718 849
2032/A MAK HUF 3413 644 18 297 17 285 3449 226
2033/A MAK HUF 228 815 5879 52 839 287 533
2034/A MAK HUF 9245 118 -2 050 7313
2035/A MAK HUF 1516 659 19 562 4813 1541 034
2038/A MAK HUF 1167 301 9425 6 805 1183 531
2041/A MAK HUF 798 515 26 382 -4 432 820 465
BNP 260226 HUF 149 234 2709 -345 151 598
BNP 260505 HUF 200 000 3288 -2 930 200 358
CORDIA261107 HUF 28 996 197 3197 32 390
EJBFN28/B HUF 151919 2610 -14 907 139 622
FUTUR 310323 HUF 190 301 6203 -35729 160 775
MVMEN 281003 HUF 297 797 4937 847 303 581
MVMEN 310903 HUF 97 966 1059 -13 825 85200
0JB2031/1 HUF 203 010 1079 -20 790 183 299
RAIFF280630 HUF 350 000 17 617 9251 376 868
RICHT 310604 HUF 89 377 1007 -8 554 81830
UNICR 270222 HUF 150 000 7616 -2254 155 362
OTP 271005 EUR 774 526 11253 16 176 801 955
OTP 280612 EUR 1013 700 26 341 11177 1051218
RAIFF300523 EUR 691 500 20 522 -5 861 706 161
REPHUN330912 EUR 1661432 24 972 -11 488 1674916
WINGHOLD27/1 EUR 435413 28 220 -1225 462 408
IPOTE 301009 usb 283 890 4180 -1576 286 494
Osszesen 21 508 797 342 220 115 041 21966 058
Ertékpapirok sszesen 22 480 069 342 220 136 441 22958 730
C/ Hatérid6s ligyletek
Az Alap forward tgyleteken 6sszevontan 2025-ben 243.023 e Ft nyereséget, mig 2024-ben 370.540 eFt veszteséget realizalt.
Az Alap 2025.12.31-én az alabbi 6sszeg( és lejaratu nyitott hataridés eladasi tigyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti Kovetelés Kotelezettség

Megnevezés / lgylet tipusa Devizanem dsszeg devizaban fordulénapi értéke (HUF)  fordulonapi értéke (HUF) Piaci érték (HUF)

EUR260527FWD/ eladasi EUR 4 250 000 1 660 730 000 1 637 950 000 -2811814
EUR260527FWD/ eladasi EUR 7 916 000 3093 889 440 3050 826 400 -4 618 878
USD260527FWD/ eladasi usD 857 000 287 660 620 281 455 940 3307 115
Forward ligyletek 6sszesen 5042 280 060 4970 232 340 -4 123 577

A nullas szamlaosztalyban keril kimutatasra a forward ugyletekbél szarmazo kovetelés és kotelezettség forduldnapi értéke.
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4.2. Pénzeszkdzok részletezése (adatok e Ft-ban)

2024. 2025.

december 31. december 31.

HUF folyészamla 638 709 190 342
EUR folyészamla 12615 4728
USD folydszamla 40 7
Osszesen 651 364 195 077

A devizas folydszamlak dsszevont atértékelési kiilonbozete 2024-ben 77 eFt arfolyamveszteség, mig 2025-ben 41 eFt arfolyamnyereség volt.

4.3. Kbvetelések és kitelezettségek részletezése

Kovetelések sem 2025.12.31-én sem 2024.12.31-én nem voltak.

Kotelezettségek (adatok eFt-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.

Alapkezelési dij 28 796 23174
Letétkezelési dij 1237 1055
Keler dij 185 137
WARP tranazkciés dij 476 298
Szamviteli szolgaltatas 199 199
Koényvvizsgalénak fizetendd dij 684 0
Befektetési alap kulénado 3559 2947
Befektetési jegy forgalmazas kot. 9813 202
Osszesen 44 949 28012

4.4. Elhatarolasok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

2024. 2025.

december 31. december 31.

Folyészamla kamat elhat. 104 31
LEI kod fenntartasi koltsége 48 22
Osszesen 152 53

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

2024. 2025.

december 31. december 31.

Konyvvizsgaldnak fizetendd dij 685 752
Feltgyeleti dij (MNB) 2491 2063
Bankforgalmi jutalék 12 4
Osszesen 3188 2819

4.5. Egyéb informaciok

Az 6t évnél hosszabb idejii kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnal révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.
Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap munkavallalokat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.

Az Alap nem nem vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap a devizas tételeinek atértékelési kiilbnbozetét a szamviteli politika szerint a beszamoléban 6sszevontan az eredménykimutatasban szerepelteti.

4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

2024. 2025.
Kapott kamat értékpapirok 2 325400 1204 689
Folyészamlakamat 51880 34787
Swap Ulgyletek kamatbevétele 157 165 27 302
Arfolyamkiilénbézet 12 667 121
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 681 162 527 092
Lekotott betét utan kapott kamat 52 814 19 144
Forward ugyletek nyeresége 1744 945 438 983
Osszesen 5026 033 2252118
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése (eFt-ban)
2024. 2025.
Swap Ugyletek fizetett kamata 48 919 6121
Arfolyamkiilénbézet 23 654 74 692
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 447 956 152 575
Forward Ugyletek vesztesége 1374 405 195 960
Osszesen 1894 934 429 348
A mikodési koltségek részletezése (eFt-ban)
2024. 2025.
Bankforgalmi jutalék 82 74
Alapkezelési dij 405 020 284 668
Letétkezelési dij 16 389 12702
KELER dij 2367 1988
Konyvvizsgaldnak fizetendd dij 1369 1505
Szamviteli dij 2393 2393
Feltgyeleti dij (MNB) 11435 9019
WARRP dij 2521 1439
Bankkoltség - negativ kamat 2164 0
Reporting szolgaltatas 0 401
LEI kod fenntartéasi koltsége 27 26
Osszesen 443 767 314 215
Egyéb bevételek (eFt-ban)
2024. 2025.
Egyéb bevételek 1387 0
Osszesen 1387 0
Egyéb raforditasok (eFt-ban)
2024. 2025.
Befektetési alapok kilénadoja 16 172 12701
Egyéb raforditas 14722 2316
Osszesen 30 894 15017
4.7 A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
Déatum "A" sorozat" "B" sorozat "I" sorozat "Q" sorozat Osszesen
2025.12.31 1463 595 965 1396 122 611 5351 351 845 4591773 8 215 662 194
2024.12.31 2 269 689 936 1879 176 607 4 642 556 696 2 750 004 8794 173 243

4.8 Az Alap Osszesitett nettd eszkbzértéke és az egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2026.01.05-re vonatkozéan a 2025.12.31-i adatok alapjan

Egy jegyre jut6 netté

Sorozat neve Nettd eszkoérték (HUF) eszkozértek (HUF)
A sorozat 8 075 403 250 5,517509
B sorozat 7 728 150 006 5,535438
| sorozat 7321832122 1,368221
Q sorozat 5609 576 1,221658
Osszesen 23 130 994 954 -

Az Alap Gsszesitett netto eszk6zértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2025.01.02-re vonatkozéan a 2024.12.31-i adatok alapjan

Sorozat neve

Nettd eszkdérték (HUF)

Egy jegyre juté netto
eszkozérték (HUF)

A sorozat 11 964 248 794 5,271314
B sorozat 9 937 919 427 5,288444
| sorozat 6 029 593 351 1,298766
Q sorozat 3180 678 1,156608
Osszesen 27 934 942 250 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezéség alakulasanak bemutatasa

eFt-ban

A sajat téke részletezése 2024. 2025.
december 31. december 31.

I. Indulé téke 8794173 8215 662
1. Kibocs.bef.jegyek névértéke 50 549 431 52 543 818

2. Visszavas.bef.jegyek névértéke -41 755 258 -44 328 156

Il. Tékenévekmény 19 134 337 14 903 243
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 8784 810 3391258

2. Ertékelési kiilonbozetbd! 805617 474 537

3. El6z6 évek eredménye 6 886 085 9543910

4. Uzleti évi eredmény 2 657 825 1493 538
Sajat téke 27 928 510 23 118 905

6. Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamold 2026. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfolio jelentés szamai az év elsé forgalmazasi napjan

mint nyitd érték kerlltek meghatarozasra a 2025. évi utols6 forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan.

A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoldban a 2025. december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jeelntésben
2026.01.05-ig kerllt felszamitasra a kamat. Az ebbdl adddo kamat kiilonbség 14.525 eFt. A 2025.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szamolt folydszamla kamatbevétel
kilénbozete 124 e Ft.

A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2025. évi koltségek és
kotelezettségek keriilnek elszamolasra kotelezettségként vagy passziv idébeli elhatarolasként, amelyek januar 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adédo kilénbozet 2.559 e Ft
A forduldnapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kotelezettség jellegl, ezért a beszamoldban ez az 6sszeg kotelezettségként
szerepel. A portfélio jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltas, igy a forduldnapi befektetési jegy forgalmazas megjelenik mind a kovetelések, mind a

kotelezettségek kozott. Az ebbdl adddo eltérés 981 e Ft.

Beszamolo Portflié jelentés Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 23 118 905 23 130 995 12 090
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 22 958 730 22973 255 14 525
Szarmazékos lgyletek -4 124 -4 124 0
Pénzeszkdzok 195 077 195077 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 53 1387 1334
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -30 831 -34 600 -3769

7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok
Eurépaban, de kulondsen a kdzép-kelet-eurépai régioban jelentésen megemelkedtek a 2020-as év elejét kdvetden, amely események kdzvetett, hosszabb tavu hatasa a
meérleg fordulonapja elétti idészakban elsésorban a még mindig relative magasnak szamitd hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl a globalis és
hazai inflaciés hatasok ugyan érdemben enyhtiltek, idehaza a kozelgd valasztasok kapcsan névekvé politikai kockazatok és a gyenge gazdasagi teliesitmény miatt a befektetdi
bizalom nem allt helyre teljes mértékben. Mindez a monetaris szigor fennmaradasahoz, a hazai kamatszint valtozatlansagahoz vezetett a beszamolasi idészakban. Ehhez
adédott hozza az amerikai elndkvalasztast kovetd idészak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak
csOkkenésében testet 61t6 kockazata. Bar a meghatarozé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytattak kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds erésodésbe kezdett, a ndvekvé kamateldny és az arra épiilé igynevezett carry-trade miatt. A relative magas
kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon belll a befektetési alapoknak sikertilt megtartani a vonzerejiiket 2025-ben és 2026 elején is, ezUttal azonban a kockazatosabb
abszolut hozamcélu, vegyes és részvény eszkozok voltak fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok — elsésorban az Al beruhazasok altal fltott, igy egyes
szektorokat eltéré mértékben érint6, de 6sszességében - erds teljesitménye allt, mig a k6zép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-ukran béke
elérhet6ségébe vettet bizalom, illetve a joval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globalis recesszios félelmek alacsonyak, a részvénypiacok, azon belll kiiléndsen a
technologiai szektorok legnagyobb kockazata jelenleg a tulértékeltség, amennyiben a historikusan magas arazas nem parosul a bearazott eredmény névekedéssel.

2026. februar végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézos, nagyszabasu légitamadasokat inditott irani célpontok ellen. Teheran valaszul rakétatdmadast inditott Izrael, valamint
szamos kornyezé orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Arabia és az Egyestlt Arab Emirségek - katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgasokat okoztak a
vilag pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-valutaként funkcionalod dollar egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockazatcsokkentés miatt lejtére kertiltek a részvénypiacok
és a nemesfémek. Ennél is jelentsebb hatés volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-export6re drontdmadas miatt atmenetileg leallitotta a termelést, ami az
eurdpai import 15%-at érintheti. Iran raadasul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztlil szamos mas kozel-keleti olaj- és gaztermel6 allam is bonyolitja exportjat.

A finomitdkat és vezetéket érinté tamadasokkal egyitt mindez az olaj és a foldgaz aranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradé konfliktus
legfontosabb globalis gazdasagi hatédsa az energiaarakon keresztlil érvényesiil, hatassal van a befektet6i hozamelvarasokra, a 2025-ben tébb régiéban megindult
kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globalis gazdasagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a t6zsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges
eszkalalédasa erésen negativ hatassal lesz a vilaggazdasag és a tékepiacok teljesitményére. Mindezzel parhuzamosan a névekvé feszliltség jelei tapasztalhatok az amerikai
arnyékbankrendszer utébbi években egyik leggyorsabban névekvé szegmensében, az tigynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romlo
hitelminéség miatt. 2026 elején tdbb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé6 magantéke-alap volt kénytelen korlatozni a megndvekedett befektetetdi visszavaltasi igényt.

A hagyomanyos bankrendszer és a private credit alapok dsszefondédasa miatt a finanszirozott vallalatok esetleges csédhullama a t6kepiaci kockazatok érdemi ndvekedéséhez
vezethet.

Bar tovabbra is fennalinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vamhaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockazatok, ebbél kifolydlag ujabb piaci turbulenciat eléidézni
képes tényez6k — az Alapkezel6 vezetése nem azonositott az Alapra jelent6s hatast gyakorld eseményt.

Bar a haborus konfliktusok és az inflacié alakulasa, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok hatasai teljes mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezeld jelenleg nem
azonosit olyan kockazatokat, amelyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasat és melyek a mérlegfordulénapi
értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatas nem
szikséges. Nem kerllt azonositasra a fentiekb&l eredd, a normal piaci kdrilményeket meghaladd, befektetdi tékekiaramlas az Alapbodl. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a

jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatasait, sziikség esetén végrehajtja a megfelel intézkedéseket.
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Mutaték: (lasd 1. sz. melléklet)
1. Befektetett eszk6zbk az 6sszes eszkéz6khdz

2. Forgbeszk6z6k az 6sszes eszkdzbkhdz

3. Sajat téke aranya az 6sszkitelezettséghez + sajat tékéhez
4. Hosszu lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajat tékéhez
b/ a sajat tékéhez

5. Miik6d6 t6ke az dsszes kitelezettséghez + sajat té6kéhez

6. Miikéds téke (eFt)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "portfolio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2026. aprilis 23.
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2024.
0,00%

100,14%

99,83%

0,00%
0,00%
99,98%

27 970 862

2025.

0,00%

100,02%

99,87%

0,00%
0,00%
99,90%

23125 848

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok az ésszes eszkdz6khbz

Befektetett eszk6z

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgbeszk6z6k az 6sszes eszkdzbkhéz

Forgbeszkdz+Aktiv id6beli elh.

100,02% Osszes eszkdz

3. Sajat téke aranya az dsszkotelezettséghez + sajat tékéhez

Sajat toke

99,87% Forrasok 6sszesen

4. Hosszu lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajét tékéhez
b/ a sajat tékéhez

al
Hosszu lejaratu kotelezettségek

0,00% Hosszu lej. két. + Sajat téke

b/

Hosszu lejaratu kotelezettségek

0,00% Sajat toke

Budapest, 2026. aprilis 23.
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2025.12.31

0

23 149 736

23 153 860

23 149 736

23 118 905

23 149 736

0

23 118 905

0

23 118 905

Simon Péter Janos

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltan





2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany osszetétele

Il. Koltségek Osszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.
eFt-ban
0

eFt-ban
286 533

Elszamolt Elhatarolt/szallitok Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 74 4 70
Alapkezel6 koltsége 284 668 23174 261494
Letétkezeld koltsége 12702 1055 11 647
Keler dij 1988 137 1851
Mérlegvizsgalat 1505 752 753
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB felligyeleti dijak 9019 2063 6 956
LEI kéd fenntartasi dij 26 0 26
Bankkoltség - negativ kamat 0 0 0
Reporting szolgaltatas 401 0 401
WARP-dijak 1439 298 1141
Osszesen: 314 215 27 682 286 533

Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 23 118 905]
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Idészak nyitéallomany Idészak zardéallomany Megoszlas
Bankbetétek 651 364 195 077 0,84%
lekotott betét 0 0 0,00%

Id6szak nyitdéallomany Id6szak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kotvények/jelzaloglevelek 25773 242 0 21 966 058 0 95,02%
2026/D MAK 12 043 0 12 449 0 0,05%
2026/E MAK 28734 0 29 926 0 0,13%
2026/H MAK 2 148 246 0 104 311 0 0,45%
2027/A MAK 1539618 0 353 108 0 1,53%
2028/A MAK 1755875 0 1245 348 0 5,39%
2028/B MAK 981 498 0 500 476 0 2,17%
2029/A MAK 3394 571 0 1019897 0 4,41%
2030/A MAK 2795176 0 2838 557 0 12,28%
2031/A MAK 1693 122 0 1718 849 0 7,44%
2032/A MAK 2513193 0 3449 226 0 14,92%
2033/A MAK 280 441 0 287 533 0 1,24%
2034/A MAK 7248 0 7313 0 0,03%
2035/A MAK 2093 588 0 1541034 0 6,67%
2038/A MAK 841 006 0 1183 531 0 5,12%
2041/A MAK 825 188 0 820 465 0 3,55%
BNP 260226 146 362 0 151 598 0 0,66%
BNP 260505 194 149 0 200 358 0 0,87%
CORDIA261107 63 446 0 32390 0 0,14%
EJBFN28/B 134 165 0 139 622 0 0,60%
FUTUR 310323 154 863 0 160 775 0 0,70%
MVMEN 281003 0 0 303 581 0 1,31%
MVMEN 310903 83 645 0 85 200 0 0,37%
0JB2031/I 179 994 0 183 299 0 0,79%
RAIFF280630 383 948 0 376 868 0 1,63%
RICHT 310604 79424 0 81830 0 0,35%
UNICR 270222 154 388 0 155 362 0 0,67%
ERSTE 260204 496 731 0 0 0 0,00%
OTP 271005 866 519 0 801 955 0 3,47%
OTP 280612 1120610 0 1051218 0 4,55%
RAIFF300523 308 657 0 706 161 0 3,05%
REPHUN330912 0 0 1674916 0 7,24%
WINGHOLD27/1 496 794 0 462 408 0 2,00%
IPOTE 301009 0 0 286 494 0 1,24%
Idészak zardallomany Id8szak zaréallomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Kincstarjegyek 1091 468 499 585 992 672 0 4,29%
D250219 1091 468 0 0 0 0,00%
MNB250109 0 499 585 0 0 0,00%
D260218 0 0 992 672 0 4,29%
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Id6szak nyitéallomany

Id6szak zaroallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Hataridés forward ligyletek 0 6516 0 -4124 -0,02%
EUR250319FWD 0 5369 0 0 0,00%
EUR250319FWD 0 967 0 0 0,00%
EUR250319FWD 0 180 0 0 0,00%
EUR260527FWD 0 0 0 -2812 -0,01%
EUR260527FWD 0 0 0 -4 619 -0,02%
USD260527FWD 0 0 0 3307 0,01%
Swap ligyletek 0 -45 680 0 0 0,00%
SW250204 0 -45 680 0 0 0,00%
Kovetelések 0 0 0 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 0 152 0 53 0,00%
Kotelezettségek és passziv idobeli

elhatarolasok 0 -48 137 0 -30 831 -0,13%
Osszesen 26 864 710 1063 800 22 958 730 160 175 100,00%

Budapest, 2026. aprilis 23.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

|. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)

1

2
3.
4

©oo~NOOO,

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +
. Elszamolt amortizaci6 +

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

. Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.a. Elszamolt értékelési kiilonbézet korrekcio +

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +

. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa +

9.a. Ertékpapirok allomanyvaltozasa +

. Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +

. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +
. Aktiv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Il. Befektetési tevékenységhbol szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(14-19. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladasa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocsatas +

. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
. Befektetési jegy visszavaltasa -

. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcson felvétele +

. Hitel, illetve kélcsén térlesztése -

. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszko6zok valtozasa (tltlIlll. sorok)

Budapest, 2026. aprilis 23.
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2024.
e Ft-ban

295 352

332425
0

0

-805 617
805 617
0

0

-233 206
0

376 152
0

-181 015
0

1954
-958

10 479 820

0

0

0

-35 652 754
43 807 174
2325400

-13 310 463

3696 163
0

-17 006 626
0

o oo

-2 535 291

2025.
e Ft-ban

-102 875

288 849

99
-369

5618 651

0

0

0

-10 924 958
15 338 920
1204 689

-5972 063
1994 387
0

-7 966 450
0

0

0

0

-456 287

Simon Péter Janos

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





4. sz melléklet

Portfélio jelentés
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Hazai Kétvény Alap, 1111-46
Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1 napi
Targynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat téke (Ft.): 8 075 403 250
Egy jegyre juté NEE: 5,517509|
Darabszam: 1463 595 965
B sorozat
Sajat tke (Ft.): 7 728 150 006
Egy jegyre juté NEE: 5,535438
Darabszam: 1396 122 611
| sorozat
Sajat toke (Ft.): 7321832 122
Egy jegyre juté NEE: 1,368221
Darabszam: 5351 351 845
Q sorozat
Sajat tke (Ft.): 5609 576
Egy jegyre juté NEE: 1,221658
Darabszam: 4591773
A tdrgynapi netto eszkbzérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
l. KOTELEZETTSEGEK
Hitelez6 Futamidé Osszeg/Erték | %
. Hitelallomany (5 ) of 0|
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -34 600 100,00
Alapkezel6i dij miatt -23 174 66,98
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -1 437 4,15]
Alapkezel6i dij miatt ( B sorozat ) -1 376 3,98
Alapkezel6i dij miatt ( | sorozat ) -662| 1,91
Alapkezeléi dij miatt ( Q sorozat ) 0) 0,00}
Letétkezeldi dij miatt -1213] 3,51
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0| 0,00
Reklam ktg. miatt 0| 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -6 738 19,47
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok (osszes): 0
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): | | 0
| Kotelezettségek osszesen: | -34 600| 100,00|
IL. | ESZKOZOK Osszeg/Ertek %
/1. | Folyészamla, készpénz (6 ): 195 077| 0,84
OTP BANK RT. / HUF 0) 0,00)
Raiffeisen Bank / EUR 4 72-8| 0,02
Raiffeisen Bank / HUF 190 342| 0,82)
Raiffeisen Bank / USD 7| 0,00
11/2. ] Egyéb kovetelés (6sszes): 1232 0,01
U2498756 RBH Asset/ 981 0,01
D2479109 Konyvvizsgaléi dij Asset/ 228 0,00)
D2375263 LEI kéd Asset/ 23| 0,00}
11/3. Lekdtétt bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték %
0) 0)
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0| 0
0)
3 hénapnal hosszabb lekotési
3.2, (588298‘;: 0 0
0)
| Megn. | Devizanem | Névérték | Osszeg/Erték %
/4. | Ertékpapirok (6sszes): | | 20 306 280| 22 973 255| 99,17]
11/14.1. Allampapirok (6sszes): 18 339 690 17 790 283| 76,80
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 17 339 690 16 797 611 72,51
REPHUN330912 EUR 4 000) 1676 051 7,24]
2026/D MAK [HU0000403340] HUF 12 820 12 454 0,05}
2026/E MAK [HU0000404611] HUF 30 000 29 932 0,13]
2026/H MAK [HU0000406160 HUF 100 000 104 441 0,45]
2027/A MAK [HU0000403118] HUF 370 290 353 260 1,53
2028/A MAK [HU0000402532] HUF 1214 000 1246 471 5,38
2028/B MAK [HU0000405543] HUF 500 000 500 784 2,16
2029/A MAK [HU0000404603] HUF 1150 000 1020 212 4,40
2030/A MAK [HU0000403696] HUF 3 222 410) 2 839 881 12,26
2031/A MAK [HU0000403001 HUF 2 003 960 1719 740 7,42]
2032/A MAK [HU0000405550] HUF 3 800 000) 3 451 700 14,90
2033/A MAK [HU0000404744] HUF 374 000 287 649 1,24
2034/A MAK [HU0000404892] HUF 10 000) 7316 0,03]
2035/A MAK [HU0000406624] HUF 1 500 000 1542 472 6,66}
2038/A MAK [HU0000403555] HUF 1764 300 1184 256 5,11
2041/A MAK [HU0000404165] HUF 1283 910 820 992[ 3,5_5'
11/4.1.2. | Kincstérjegyek (8sszes): | | | 1.000 000] 992 672 4,29
5260278 [HU0000525142] | HUF | 1000 000] 992 672| 4,29
Egyéb jegybankképes ép.
114.1.3. (o e P o 0 0
0)
11/4.1.4. | Kiifoidi atampapirok (ssszes): | [ | of o| 0
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] ] ] ] ] 0
Gazdalkoddi és egyéb |

v4.2. hitelviszonyt megtestesitd ép.: 1591 590 4859923 20,98
11/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (8sszes): | 1591 590 4 859 923 20,98
|BNP 260226 [FRO0140024H6] HUF 150 000) 151 642) 0,65|

BNP 260505 [FRO014003CH9] HUF 200 000 200 427 0,87]

CORDIA261107 HUF 33 333 32 409 0&'

FUTUR 310323 HUF 200 000 160 884 0,69

IPOTE 301009 [XS3200121716] USD 857 286 752 1,24

MVMEN 281003 HUF 300 000 303 859 1,31

MVMEN 310903 HUF 100 000) 85 245 0,37

OTP 271005 [XS2698603326; EUR 2 000 802 602 3,47

OTP 280612 [XS52838495542 EUR 2 600) 1051 869 4,54

RAIFF280630 [XS2496319810] HUF 350 000 377 347 1,63)

RAIFF300523 [XS2822443656) EUR 1700 706 624 3,05

RICHT 310604 [HU000036044 1] HUF 100 000] 81854 0,35

UNICR 270222 [XS2447760351] HUF 150 000) 155 484 0,67

WINGHOLD27/ EUR 1.100] 262 925| 2,00

11/4.2.2. | Kiilfsldi kétvények (8sszes): | | | 0| 0| 0
] ] ] ] ] 9

11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): | | | 0| 0| 0|
] ] ] ] ] 9

11/4.3. | Részvények (8sszes): | | | 0| 0| 0
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | of of 0
| | | | | 9

11/4.3.2. | Kilféldi részvények (8sszes): | | | 0| 0| 0|
| ] | | | 9

11/4.3.3. | Tézsdén kivilli (6sszes): | | | 0| 0| 0|
| ] | | | 9

1/4.4. | Jelzéloglevelek (6sszes): | | | 375 000| 323 049| 1,39
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (ésszes): 375 000] 323 049] 1,39
EJBFN28/B [HU0000653431] HUF 150 000) 139 673 0,60

0JB2031/ [HU0000653456] HUF 225 000) 183 376 0,79)

11/4.4.2. | Tézsdén Kivilli (6sszes): | | | 0| 0| 0|
| ] | | | 9

11/4.5. | Befektetési jegyek (8sszes): | | | 0| 0| 0|
11/4.5.1. ] Tézsdére bevezetett (6sszes): I | I OI 0[ 0|
] ] ] ] ] 0

11/4.5.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): | | | o] o] 0|
] ] ] ] ] 0

11/4.6. | Karpotiési jegy (8sszes): | | | | o] 0|
] ] ] ] ] 0

5. ektlv id6beli elhatarolasok o 155 0,00

(6sszes):

RAKA EUR Current account 1 0,00

RAKA HUF Current account 154 0,00

RAKA USD Current account 0| 0,00

6. Szarmaf_ztato-tt ugyletek értékelési 0 4124 0,02

nbozete:

EUR260527FWD -4 619 -0,02)

EUR260527FWD 2812 ~0,01

USD260527FWD 3307 0,01

| Eszkézok ssszesen: 23 165 595 100,00

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen Hazai Kotvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgalé Tdarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hazai Kétvény Alap

1MM-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb

kamatozé eszkdzok vdsarlasaval alakitja ki portfoliojat. Az Alap célja, hogy kdzéptdvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel

elérheté hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfélio dltal

biztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett. Az Alap tulnyomo részt magyar forint eszkdzokbe fektet, de a portfolid részét

képezik forintra fedezett euroban denomindlt kotvények is. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 55%-at dllampapirokban tartja, azon belil

legaldbb 3%-ot egy évnél rovidebb hdtralévé futamidejli dllampapirban.. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap

Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Ujrabefekteti.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)*

A" sorozat .B" sorozat 41" sorozat Q" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték

valtozds Ft valtozas Ft valtozds Ft valtozds Ft Ft
2025.12.31 4,64% 5,514999 4,64% 5,532920 531% 1,367479 5,59% 1,220952 23120 034 436
202412.31 5,49% 5,270306 5,49% 5287432 | 606% | 1298472 | 645% | 1156330 | 27939198603
2023.12.29 25,71% 4995887 | 2571% 5,012121 2571% | 1224277 | 2685% | 1086219 | 39526432619
2022.12.30 -8,36% 3974132 | -836% | 3987047 | -836% | 0973889 | -743% | 0856298 | 14780994991
20211231 -9,53% 4336787 | -953% | 4350880 | -953% | 1062760 | -864% | 0925000 | 15699 488859
202012.31 0,56% 4,793567 0,56% 4809144 | 056% | 1174698 1,59% 1,012500 17914 071305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4782483 | 6,07% 1168186 | -033% | 0996700 | 22586019833
2018.12.28 -213% 4,493993 213% | 4508597 | -192% 17101284 28298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 28 088185 410
20161231 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jell sorozata 2011. junius 01-én, ,I"

jelti sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
Instrumentum | Bevizane | I5IN Mévertik [ Eszhidz értik B

Atruhazhom értekpopirok 2F3FT 093 3017 9798
02T WA HUF HUDD0D403240 12 820 000 125158 0,04
Z0EEE MAK HUF HUDD004 D46 11 0 (0600 0600 28 8T 0,10
20026H MAK HUF HUDD0040E 80 20600 000 000 2 145 285000 i
20T A AR HUF HUDD00403 18 1670 Z50 D00 1 535 BE3E00 551
20280A MAK HUF HUDD0D402532 1714 000 00D 1 THG S0E9 14 .29
20258 MAK HUF HUDD0O4 05543 110600 D600 DD 861 T45000 351
20250A MAK HUF HUDD0O4 D503 3550 D00 0OD 3 355 005250 12,15
200300 AR HUF HUDD0D4 03656 3222 430 000 2 TBHTOE136 10,01
20T AMAK HUF HUD0040 3060 203 560 000 1893 478 461 806
0 WA HUF HUDD0D4 05650 2500 000 D00 2513821200 8,00
Z0IAMAK HUF HUDOOD4D47 44 374 000 DD 2BD4B5910 1,00
2003 AR HUF HUDDOD4 04852 00600 000 T 243350 0,03
2035 AMAK, HUF HUDOOD4Da6.24 2000 000 00D 2084 355000 750
3R A HUF HUDD0D40 3655 1204 300 000 BA1214848 301
2041 A MAK HUF HLUDIOMD4188 1283 510 000 B25ISRTIT 254
BMP 250226 HUF FROOA 43024 HE 150 000 D0 4G 3B00ED 0,53
BHP* 250505 HUF FRO 4303CHS 200 Q600 DD 154 176600 0,70
CORDLEEE1 90T HUF HUDD00aESE 11 6 0400 508 63 451 088 023
DEe0s HUF HUDD00E 25078 11058 550 D00 1081 488087 351
EBFNZEE HUF HUDD006:E34 31 150000 D0 134 185500 0,45
ER.ETE 250204 EUR ATOODIAVCWY 1200 000 455 TE4 818 174
FUTUR 310823 HUF HUDD00SE0EE8 200000 D0 154 S0 E00 0,55
MNB2ED 0 HUF HUD008284 11 500 000 300 450 BREDD00 1,79
MYMEN 310503 HUF HUD0E0T 30 100000 D0 B3 062400 0,30
O.B20811 HUF HUDD00EE 34 55 225, 000 D0 180025200 054
OTP Z7 #0065 EUR K5AE08803326 2000 00 BEG T4 530 3,10
OTP 280812 EUR XE2532455542 2 500 000 1 120 887022 4,01
RAIFF2E06:30 HUF XS2455313810 50 000 DD 354 132000 135
RAIFF3NEZ3 EUR KEEIZHEEG TO00 000 A0 TAT B 1.1
RICHT 310604 HUF HUDD00aE0M 41 100000 0OD T3 433200 025
LMICR 2Tz HUF XE24T BI85 150 000 D0 154 435400 0,55
WINGHDLDETN EUR HUDDO0REIT 34 1 100 000 48T 0136881 17§
Bonki egyeniegek 651 571 B19 233
Foryosz amis - ELR 12 616358 0,05
de.c:uzéﬂa- HLF B3E915581 229
Fohyosz amils - USD J9860 0,00
Koverelesek & 516 046 o.02
e La P M -
RS iR R
o > TEETTTY D0
E!!E! E!ZEEZ 280356 758 3568 To0-3&
Kdtelezemsegek -107 856 690 - 038
&}Eb iolerateaga -6 1BT013 40,35
HetErdas boyietak -45 ET9ETT 40,15
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

[Raffelsen KBivény Algp A sorozaf

Nott oszkOzortsk 11064 238 794 HUF
Uniok szdama 2 268 689 936

Egy jegyre Juid neid oszhlzdrdk 5271314 HUF
Raiffelsen KShwény Alagp B sorozat

Mot eszkdzértak QQ37 919 427 HUF
Uniok szdama 187 176 &0F

Egy jegyre Juid neid oszhlzdrdk 5. 288444 HUF
Raiffelsen KShvény Algp | sorozat

Mot eszkdzértak G029 593 351 HUF
Uninok szdma 4 642 556 606

Eqy jsgyrs juls nemd eszkBzdrtdk 1.208766 HUF
Raiffelsen KShvény Algp @ sorozat

Mot eszidzértdk 3 180 478 HUF
Uninok szdma 2 750 004

Eqy jsgyrs juls nemd eszkBzdrtdk 1156608 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfdlid
jelentés szdmai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsod
forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjdn. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2024. december 31-
ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfolié jelentésben 2025.01.02-ig kerdilt felszamitdsra
a kamat. Az ebbdl adéddé kamat kildnbség 6.798 eFt. A 2024.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szdmolt folydszdmla
kamatbevétel kiilonbozete 104 e Ft. A beszamoloban a koltségek aktiv id6beli elhatdroldsa kozott kerllt kimutatdsra 48
e Ft, ami a LElI kédok dijénak 2025-2026.évre vonatkozd része. Ez a nettd eszkdzérték kimutatdsban 51 e Ft. A
kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra kdtelezettségként vagy passziv
id6ébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdél adodd kiilonbodzet 473 e Ft. A forduldnapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds 6sszevont egyenlege) kotelezettség jellegl, ezért a beszamoldban
ez az Osszeg kotelezettségként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a
fordulénapi befektetési jegy forgalmazds megjelenik mind a kovetelések, mind a kotelezettségek kozott. Az ebbdl

adddé eltérés 7.577 e Ft.

Beszamold Portfolié jelentés Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 27,928,510 27,934,942 6,432
Kllénbozet tételesen:

Ertékpapirok r 27,364,295 27,371,093 6,798
Szdrmazékos ligyletek -39,164 -39,164 0
Pénzeszkbzok 651,364 651,364 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 152 7,836 7,684
Kotelezettségek/ Passzivid. elh. -48,137 -56,187 -8,050

Raiffei
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.
Instrumentum [ Devizanem | ISIN | Névérték Eszkoz érték %

Atruhazhaté értékpapirok 22973 254 723,00 99,32
2026/D MAK HUF HUO0000403340 12 820 000,00 12 454 079,00 0,05
2026/E MAK HUF HUO0000404611 30 000 000,00 29931 690,00 0,13
2026/H MAK HUF HUO0000406160 100 000 000,00 104 440 900,00 0,45
2027/AMAK HUF HUO0000403118 370290 000,00 353 259 993,00 1,53
2028/AMAK HUF HU0000402532 1214 000 000,00 1246 470 858,00 5,39
2028/B MAK HUF HU0000405543 500 000 000,00 500 784 500,00 2,16
2029/A MAK HUF HU0000404603 1150 000 000,00 1020212 150,00 4,41
2030/A MAK HUF HUO0000403696 3222410 000,00 2839880931,00 12,28
2031/AMAK HUF HUO0000403001 2003 960 000,00 1719740 357,00 743
2032/AMAK HUF HUO0000405550 3800 000 000,00 3451699 600,00 14,92
2033/AMAK HUF HUO0000404744 374 000 000,00 287 648 636,00 1,24
2034/AMAK HUF HUO0000404892 10 000 000,00 7315710,00 0,03
2035/AMAK HUF HUO0000406624 1500 000 000,00 1542 472 500,00 6,67
2038/AMAK HUF HUO0000403555 1764 300 000,00 1184 256 382,00 5,12
2041/AMAK HUF HUO0000404165 1283910 000,00 820992 398,00 3,55
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000,00 151641 750,00 0,66
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000,00 200 426 600,00 0,87
CORDIA261107 HUF HU0000359211 33333 336,00 32408 636,00 0,14
D260218 HUF HU0000525142 1000 000 000,00 992 672 000,00 4,29
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000,00 139673 100,00 0,60
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000,00 160 884 400,00 0,70
IPOTE 301009 uUSD X83200121716 857 000,00 286 752 097,00 1,24
MVMEN 281003 HUF HUO0000365770 300 000 000,00 303 858 900,00 1,31
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000,00 85 244 500,00 0,37
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225000 000,00 183 376 125,00 0,79
OTP 271005 EUR XS2698603326 2000 000,00 802 601 666,00 3,47
OTP 280612 EUR XS2838495542 2600 000,00 1051 869 445,00 4,55
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000,00 377 347 250,00 1,63
RAIFF300523 EUR XS2822443656 1700 000,00 706 624 078,00 3,05
REPHUN330912 EUR X82680932907 4000 000,00 1676 050 644,00 7,25
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000,00 81854 200,00 0,35
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000,00 155 483 550,00 0,67
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1100 000,00 462 925 098,00 2,00
Banki egyenlegek 195 231 684 0,84
Folyoszamla - EUR 4729104 0,02
Folydszamla - HUF 190 495 628 0,82
Folyészamla - USD 6 952 0,00
Kovetelések 3307115 0,01
Hataridds lgyletek 3307 115 0,01
Egyéb eszk6zék 1232 076 0,01
Egyéb kdvetelések 1232076 0,01
Osszes eszkéz 23 173 025 598 100,18
Kotelezettségek -42 030 644 - 0,18
Egyéb kotelezettségek -34 599 952 -0,15
Hataridés lgyletek -7 430 692 -0,03
Raiffeisen Hazai Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkozérték 8 075 403 250 HUF
Unitok szama 1463 595 965
Egy jegyre juté netté eszkozériék 5,517509 HUF
Raiffeisen Hazai Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkozérték 7 728 150 006 HUF
Unitok széma 1396 122 611
Egy jegyre jut6 netté eszkdzérték 5,535438 HUF
Raiffeisen Hazai Kétvény Alap I sorozat
Netté eszkozérték 7 321 832 122 HUF
Unitok széma 5351 351 845
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,368221 HUF
Raiffeisen Hazai Kotvény Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 5609 576 HUF
Unitok széma 4 591773
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,221658 HUF
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2026. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfélié
jelentés szdmai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitdé érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolso
forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjdan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoléban a 2025. december 31-
ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfdlid jelentésben 2026.01.05-ig kerult felszamitdsra
a kamat. Az ebbdl adédd kamat kiilonbség 14.525 eFt. A 2025.12.31-ig és az elsd forgalmazdsi napig szamolt folydszamla
kamatbevétel kilonbdzete 124 e Ft. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazdsi napig
szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2025. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra
kotelezettségként vagy passziv id6beli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adoédd
kulonbozet 2.559 e Ft A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds 6sszevont egyenlege)
kotelezettség jellegl, ezért a beszamoldban ez az 6sszeg kotelezettségként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik
egymdstol a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy forgalmazds megjelenik mind a kdvetelések,

mind a kotelezettségek kozott. Az ebbdl adodé eltérés 981e Ft.

Beszdmold Portfélid jelentés Kildnbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 23118 905 23130995 12090
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok r 22958 730 22973255 14525
Szdrmazékos lgyletek -4124 -4124 0
Pénzeszkdzok 195 077 195 077 0
Kovetelések/ Aktiv id6beli elh. 53 1387 1334
Kotelezettségek/ Passzivid. elh. -30831 -34 600 -3769

Raiffei
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2025.

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Hazai Kétvény Alap A sorozat

Raiffeisen Hazai Kétvény Alap A sorozat

2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.0-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én

2 269 689 936
253 795 579

1 059 889 550
1 463 595 965
8 075 403 250
5,517509

Raiffeisen Hazai K6tvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 202.01.02-6n
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.0-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én

1879 176 607
1 082 606
484 136 602
1396122 611
7 728 150 006
5,5635438

Raiffeisen Hazai Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 202.01.02-4n
2025. évben eladott befektetési jegyek

2025. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.0-én
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2026.01.05-én

4 642 556 696
1737 666 523
1028 871 374
5351 351 845
7 321832 122

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,368221
Raiffeisen Hazai Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 202.01.02-4n 2 750 004
2025. évben eladott befektetési jegyek 1841769
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.0-én 4591773
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 5609 576
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,221658
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IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 22973254 723" 99,32
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 12 454 079 0,05
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 29 931 690 0,13
2026/H MAK HUF HU0000406160 100 000 000 104 440 900 0,45
2027/A MAK HUF HU0000403118 370 290 000 353 259 993 1,53
2028/A MAK HUF HU0000402532 1214 000 000 1246 470 858 5,39
2028/B MAK HUF HU0000405543 500 000 000 500 784 500 2,16
2029/A MAK HUF HU0000404603 1 150 000 000 1020 212 150 4,41
2030/A MAK HUF HU0000403696 3222 410 000 2 839 880 931 12,28
2031/A MAK HUF HU0000403001 2 003 960 000 1719 740 357 7,43
2032/A MAK HUF HU0000405550 3 800 000 000 3 451 699 600 14,92
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 287 648 636 1,24
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7315710 0,03
2035/A MAK HUF HU0000406624 1 500 000 000 1 542 472 500 6,67
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 764 300 000 1184 256 382 5,12
2041/A MAK HUF HU0000404165 1283 910 000 820 992 398 3,55
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 151 641 750 0,66
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 200 426 600 0,87
CORDIA261107 HUF HU0000359211 33 333 336 32 408 636 0,14
D260218 HUF HU0000525142 1 000 000 000 992 672 000 4,29
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 139 673 100 0,60
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 160 884 400 0,70
IPOTE 301009 usD X83200121716 857 000 286 752 097 1,24
MVMEN 281003 HUF HU0000365770 300 000 000 303 858 900 1,31
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 85 244 500 0,37
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 183 376 125 0,79
OTP 271005 EUR XS2698603326 2 000 000 802 601 666 3,47
OTP 280612 EUR X82838495542 2 600 000 1 051 869 445 4,55
RAIFF280630 HUF X82496319810 350 000 000 377 347 250 1,63
RAIFF300523 EUR X82822443656 1 700 000 706 624 078 3,05
REPHUN330912 EUR X82680932907 4 000 000 1 676 050 644 7,25
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 81 854 200 0,35
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 155 483 550 0,67
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1100 000 462 925 098 2,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpa o 0,00
Kézelmgltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 22 973 254 723,00 99,32
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hazai Kétvény Alap A sorozat / H 8 075 403 250
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hazai Kétvény Alap B sorozat / HI 7 728 150 006 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hazai Kétvény Alap I sorozat / HL 7 321 832 122 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hazai Kétvény Alap Q sorozat / H 5 609 576

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Hazai Kétvény Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen elsésorban magyar allamkétvények, valamint kisebb mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozé eszk6zok vasarldsaval alakitja ki portfélidjat.

2025 végén a magyar dllampapirok és a magyar dllam dltal garantdlt vdllalati kétvények az Alap kézel 78%-at tették ki. Ezen felll az

Alap 21% egyéb vdllalati kétvény, tovabbd 1% betét pozicidval rendelkezett az év végén.
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Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 2252118
Kapott kamat értékpapirok 1204 689
Folyészdmlakamat 34787
Swap Ugyletek kamatbevétele 27 302
Arfolyamkiilénbézet Vil
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 527 092
Lekotott betét utdn kapott kamat 19144
Forward Ugyletek nyeresége 438983
Pénziigyi miiveletek raforditasai 429 348
Swap ugyletek fizetett kamata 6121
Arfolyamkiildnbdzet 74 692
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 152 575
Forward lgyletek vesztesége 195 960
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A miikodési koltségek 314 215
Bankforgalmi jutalék 74
Alapkezelési dij 284 668
Letétkezelési dij 12702
KELER dij 1988
Konywvizsgdlénak fizetendd dij 1505
Szdmuviteli dij 2393
Felugyeleti dij (MNB) 9 019
WARP dij 1439
Bankkoltség - negativ kamat 0
Reporting szolgdltatds 401
LEI kéd fenntartdsi koltsége 26
Egyéb raforditasok 15 017
Befektetési alapok kilénaddja 12701
Egyéb raforditds 2316
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Tdrgyévi eredmény 1493 538
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 1493 538
Ertékpapirok értékelési kiilonbbzete 478 661
Kétvények 457 261
- kamatokbdl, osztalékbol 342220
- egyéb 115 041
Diszkont kincstdrjegyek 21400
- kamatokbol, osztalékbaol 0
- egyéb 21400
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

Id6szak nyitdédallomany Idészak zdroédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 651364 195 077 0,84%
ebbdl lekotott betét 0 0 0,00%

Id6szak nyitédllomany Id6szak zdrodllomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tbzsdén kiv. ép. Megoszlds
Kotvények/jelzaloglevelek 25773242 0 21966 058 0 95,02%
2026/D MAK 12043 0 12 449 0 0,05%
2026/E MAK 28734 0 29 926 0 0,13%
2026/H MAK 2148 246 0 104 311 0 0,45%
2027/A MAK 1539 618 0 353108 0 1,53%
2028/A MAK 1755 875 0 1245 348 0 5,39%
2028/B MAK 981498 0 500 476 0 217%
2029/A MAK 3394571 0 1019 897 0 4,41%
2030/A MAK 2795176 0 2838557 0 12,28%
2031/A MAK 1693122 0 1718 849 0 7,44%
2032/A MAK 2513193 0 3449 226 0 14,92%
2033/A MAK 280 441 0 287 533 0 1,24%
2034/A MAK 7248 0 7313 0 0,03%
2035/A MAK 2093588 0 1541034 0 6,67%
2038/A MAK 841006 0 1183 531 0 5,12%
2041/A MAK 825188 0 820 465 0 3,55%
BNP 260226 146 362 0 151598 0 0,66%
BNP 260505 194149 0 200 358 0 0,87%
CORDIA261107 63 446 0 32390 0 0,14%
EJBFN28/B 134165 0 139 622 0 0,60%
FUTUR 310323 154 863 0 160 775 0 0,70%
MVMEN 281003 0 0 303581 0 1,31%
MVMEN 310903 83 645 0 85200 0 0,37%
0JB2031/I 179 994 0 183 299 0 0,79%
RAIFF280630 383948 0 376 868 0 1,63%
RICHT 310604 79 424 0 81830 0 0,35%
UNICR 270222 154 388 0 155 362 0 0,67%
ERSTE 260204 496 731 0 0 0 0,00%
OTP 271005 866 519 0 801955 0 3,47%
OTP 280612 1120 610 0 1051218 0 4,55%
RAIFF300523 308 657 0 706 161 0 3,05%
REPHUN330912 0 0 1674916 0 7,24%
WINGHOLD27/I 496 794 0 462 408 0 2,00%
IPOTE 301009 0 0 286 494 0 1,24%

Id6szak zarodallomany Id6szak zdrodllomany
Vagyonelem tdézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tbzsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstdrjegyek 1091468 499 585 992672 0 4,29%
D250219 1091468 0 0 0 0,00%
MNB250109 0 499 585 0 0 0,00%
D260218 0 0 992 672 0 4,29%
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Id6szak zdarodallomany Id&szak zdrodllomany

Vagyonelem tézsdei ép.  tbzsdénkiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Hatdaridds forward ligyletek 0 6516 0 -4124 -0,02%
EUR250319FWD 0 5369 0 0 0,00%
EUR250319FWD 0 967 0 0 0,00%
EUR250319FWD 0 180 0 0 0,00%
EUR260527FWD 0 0 0 -2812 -0,01%
EUR260527FWD 0 0 0 -4 619 -0,02%
USD260527FWD 0 0 0 3307 0,01%
Swap ligyletek 0 -45 680 0 0 0,00%
SW250204 0 -45 680 0 0 0,00%
Kovetelések 0 0 0 0 0,00%
Aktiv elhataroldsok 0 152 0 53 0,00%
Kotelezettségek és passziv

idébeli elhatarolasok 0 -48 137 0 -30 831 -0,13%
Osszesen 26 864 710 1063 800 22 958 730 160 175 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakulésa a tdrgyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2025. év

.. .. Piaci érték

., .. Tranzakcié Tranzakcié ... . . ) .

Kétésnap Lejarat , . . Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamoléasi
tipusa iranya ..
devizaban)
2025.11.24 2025.11.26 forward vétel 857 000,00 uUsD HUF 284 224 050
2025.11.24 2025.11.26 forward vétel 7 916 000,00 EUR HUF 3029 057 400
2025.11.20 2025.11.24 forward vétel 4 250 000,00 EUR HUF 1625 242 500
2025.10.07 2025.11.26 forward eladas 857 000,00 usD HUF 287 677 760
2025.10.07 2025.10.09 forward vétel 857 000,00 uUsD HUF 286 820 760
2025.09.01 2025.11.26 forward eladas 300 000,00 EUR HUF 119 701 854
2025.07.08 2025.11.26 forward eladas 800 000,00 EUR HUF 324 779 912
2025.07.08 2025.07.10 forward vétel 800 000,00 EUR HUF 319 520 000
2025.07.07 2025.11.26 forward eladas 6 816 000,00 EUR HUF 2768 284 320
2025.07.07 2025.07.09 forward vétel 6 816 000,00 EUR HUF 2722992 000
2025.03.17 2025.07.09 forward eladas 6 816 000,00 EUR HUF 2754720480
2025.03.17 2025.03.19 forward vétel 6 816 000,00 EUR HUF 2722037 760
2025.03.12 2025.03.20 forward eladas 14 000 000,00 usb HUF 5122 530 000
2025.03.12 2025.03.20 forward vétel 14 000 000,00 usb HUF 5133627520
2025.03.12 2025.03.13 forward eladas 14 000 000,00 uUsD HUF 5131617 400
2025.03.05 2025.03.13 forward vétel 14 000 000,00 uUsD HUF 5220 600 000
2025.02.21 2025.02.27 forward eladas 15 000 000,00 EUR HUF 6 041 625 000
2025.02.18 2025.02.27 forward vétel 15 000 000,00 EUR HUF 6 024 580 500
2025.02.18 2025.02.20 forward eladas 15 000 000,00 EUR HUF 6 020 205 000
2025.02.12 2025.02.20 forward vétel 15 000 000,00 EUR HUF 6 036 750 000
2025.01.24 2025.01.30 forward vétel 14 000 000,00 EUR HUF 5727 680 000
2025.01.23 2025.01.30 forward eladas 14 000 000,00 EUR HUF 5 746 300 000
Kotésnap Lejarat Tranzakcié tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 426 600 000 HUF 1200000 EUR
Nyitott pozicié 2025.12.31. dllapot szerint:
keid keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat Trm:\zq cto Trc.mf akcto Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
tipusa iranya . .
devizéaban)

2025.11.24 2026.05.27 forward eladas 857 000,00 usD HUF 287 660 620

2025.11.24 2026.05.27 forward eladas 7 916 000,00 EUR HUF 3093 889 440

2025.11.20 2026.05.27 forward eladas 4 250 000,00 EUR HUF 1 660 730 000

Az Alapkezel6 a szdrmaztatott ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, kamatkockdzatdnak mérséklésére, illetve rovid tava

befektetési céllal haszndlta.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-372/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.02-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az Ujrafelhaszndlds dtlathatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsardl szolo jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti tgyletek kdzil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds tgyletek alkalmazdséat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovdbbra sem koéthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliard forintos dllomdany 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldasara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2025-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

Fokozatosan lassulé tendencidt mutatott tavaly az inflécié Magyarorszdgon, az éves drindex - jelentds részben az energiadrak

mérséklédésének kdszonhetden - 4,6%-rol 3,3%-ra csokkent, az éves dtlagos dremelkedési titem 4,4%-os volt.

Az enyhiild drnyomds ellenére a Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a 6,5%-os irdnyadd kamaton, évatossagét a valtozékony
nemzetkozi kornyezettel, az inflacidés varakozdsok horgonyzdsdnak sziikségességével, valamint a pénziigyi stabilitds megdrzésével
indokolta. Ez utébbi a gyakorlatban azt jelentette, hogy a kdézponti bank a magasabb kamattal igyekezte a forint fokozatos
erésodését tamogatni, ezzel is segitve az inflacioé lassuldsat. A forint 6sszességében a legjobban teljesitd feltorekvé piaci devizak kdzé

tartozott 2025-ben, az eurdval szemben az év eleji 411-es szint kdrnyékérdl egészen 385 kornyékéig er6sédott.

Az el6z6 évekhez képest alacsonyabb volatilitdst tapasztalhattunk a hazai kétvénypiacon, amihez az MNB stabil kamatpolitikdja és a
forint er6s6dése is hozzdjdrult. Kis mértékben, 20-40 bdzisponttal emelkedtek tavaly a hazai kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb
hdatralevé futamideji szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacdn nagyobb, 80 bdzispont koérili hozamemelkedést Iathattunk a
kamatcsokkentési varakozdasok kidrazdéddsa miatt. Az RMAX index értéke 5,7%-kal kertilt feljebb, mikézben a MAX index 6%-0s pluszban

zart 2025-ben.
Nemzetkdzi kdtvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdbords hangulat egyértelmiien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz masodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd valtak a térgyaldsok sordn. Bar az inflacié csékkend tendencidt mutatott a
meghatdrozdé gazdasdgokban az év sordn, a magasabb vémok miatt emelkedtek a révid tava inflacios kockézatok.

A Federal Reserve dontéshozdi éppen a vamhdborus bizonytalansdagra, illetve az ezzel 6sszefliggésbe hozhaté inflécids kockdzatokra
reagdlva sokdig nem valtoztattak a kamatokon. Jerome Powell Fed-elnék emiatt kemény kritikakat kapott Trumptol, aki azt szerette
volna elérni, hogy a jegybank minél elébb csokkentse a kamatokat. A Fed végiil szeptemberi kamatdonté lésén csokkentett kamatot,
az irdnyadé rdta a 4,25-4,5%-o0s sdvbol a 4-4,25%-os savba kerlilt at. A jegybank ezt kdvetden az oktdberi és decemberi iilésén is 25
bdzispontos kamatcsdkkentés mellett dontétt, ezzel a 3,5-3,75%-0s savba kertiilt év végére az iranyadd kamatszint.

Az Europai Kézponti Bank (EKB) a kedvezdbb infldcids helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra mdr az év elsé felében
folytatta kamatcsokkentési ciklusdt, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadé egynapos betéti ratdt juniusra. Ezt kdvetéen év végéig

szinten tartotta a kamatokat az év hdatralevd részében, mivel az inflacié koézéptdvon is megkdzelitette a 2%-os célt. Az eurd
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Osszességében jelentds értékben, megkozelitéleg 14%-kal erésodott a dollarral szemben. A csékkend eurd-dollar kamatkilonbozet
mellett a tdmogatdbbd valé német koltségvetési politika is flitétte az eurd arfolyamdt.

2025-ben dltaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kotvénypiacain, hogy a lazuld fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban
refinanszirozott, novekvd dllamadoéssag-dllomanyok kovetkeztében a hosszu lejarati kotvényekkel szembeni hozamelvdrds
novekedett, vagyis meredekebbé vdltak a hozamgorbék. A rovid lejaratd kétvények hozamai jellemzdéen lefelé tenddltak, ez aldl a
legfontosabb kivétel Japdn volt, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve egyéb mdédon is

szigoritott a monetdris kondiciokon, ami a rovid és hosszu lejératu kdtvények hozamait egyarant felfelé tolta.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hat6 egyéb tényez6é nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2025-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

P e

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-es id6szakra szoloan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositasat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X.

a)

b)

Az Alap normdal darazdastol eltéré darazdasu eszkozeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré arazdasua eszkézeinek ardanya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,
amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn.

Az Alapkezel6 vezetése a lent felsorolt eszk6zok egyike esetén sem azonositott az adott eszk6zok kapcsdn a kibocsdtéhoz, annak
mUkodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddd extra kockdzatot.

Az Alapban 2025.12.31-én meglévé, normadl drazdstol eltérd drazdasu eszkdzok:

1)  Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,14%

2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kdd: HU0000653431)
Kitettség: 0,60%

3.) BNP PARIBAS 2026/02/26. (ISIN kéd: FRO0140024H6)
Kitettség: 0,66%

4.) BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kéd: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,87%

5.) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kdtvény (ISIN kéd: HU0000363734)
Kitettség: 2,01%

6.) FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kod: HU0O000360268)
Kitettség: 0,70%

7.)  Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)
Kitettség: 0,67%

8.) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: X52496319810)
Kitettség: 1,63%

9.) MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kéd: HU0000360730)
Kitettség: 0,37%

10.) OJB 2031/l Jelzdloglevél (ISIN kéd: HU0000653456)
Kitettség: 0,79%

1) Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kod: HU0000360441)
Kitettség: 0,35%

12.) MVM 2028/10/03 kétvény (ISIN kéd: HU0000365770)

Kitettség: 1,31%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési

szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
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valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 daltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t

évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba térténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejli dllampapirba keril befektetésre. A szintetikus mutaté szamitdsdnak a

moédszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem

o6sszehasonlithaté.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

d) Akihelyezett kélcson portfolidjanak dsszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

e) Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk altal viselt valamennyi dij, koltség és kiadds, adott

évre vonatkozéan

Sorozat  NEEardny Alopkezelesi dij sikerdi] Ft Letétl.c.ezelési K:’jr.:;v'.z.izsg:':lini Fell]_g_','eleti
Ft dij Ft dij Ft dij Ft

A 38.51% 127 0GB 603 - 4 891514 1500 937 3473 124

B 33.46T% TH0 907 432 - 4 24% 384 1310 039 3031392

| 27846% 44 473 358 - 3 539 094 1085 954 2 512 B45

Q 0.02% 18 228 - 2280 T00 14619

100,00% 284 667 621 - 12702 274 3 BT 430 % 019 000

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté

Ertékpapir

kereskedesi Bonkkoltseg
dij Ft Fe
765 504 2B 638
668 143 24 995
553 B55 20720
357 13
1587 85% 74 366
tokeattétel

bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Egyéb Ft  Osszesen Ft
7B B44 138 447 166
627 420 120 838 804
520 098 54 905 946

335 2353

1866 699 314 215 450

mertekeben

tokeatteteli

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettodsitott kockdazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 119,5%
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XIl. A beszamoldasi idoszakot érinto, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdén fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szdmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgd valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dalit helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
id6szak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésagdnak csokkenésében
testet 61t kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamateldny és az arra éplild ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kozép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondld dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurdpai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztiil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjat. A finomitokat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz drdnak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztill érvényesiil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdgi ndvekedésre is, ezen keresztiil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvé feszilltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tébb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdantbke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnodvekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vdmhaboru, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorlo eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az inflacid alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk

elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
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értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladd, befektetdi tékekiGramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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