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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A HOLD Rovid Futamideji Kotvény Befektetési Alap tulajdonosanak
Vélemény

Elvégeztik a HOLD Roévid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap (lajstromszam: 1111 - 61) (az
»Alap”) 2025. évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioinak (a ,,szamviteli in-
formaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves jelentés-
¢ben kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz016 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldik-
r6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezett-
ségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kolt-
ségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen stan-
dardok értelmében fennallo feleldsségilink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, a HOLD Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyaror-
szagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kér-
dések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai
kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézi-
konyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld to-
vabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibol levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.)
korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormédnyrendelet”) eldirasainak megfeleld éves beszamolot készitett 2025.
december 31-ével végzddo évre vonatkozoan. A 2025. december 31-i éves beszamolora kiilon konyvvizsgaloi
jelentést nem bocsatottunk ki ezen jelentés idopontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbdl allnak. A HOLD Alapkezeld
Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt szam-
viteli informaciodkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozoéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nytjto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett
munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaz-
nak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli in-
formaciokért

A vezetés felels a megbizhato és valos képet ado éves jelentés elkészitéséért a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 0sszhangban, kiilonds tekintettel az eszk6zok €s kotelezettségek leltarral valo alata-
masztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmo-
lasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli infor-
maciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzz¢ tegye a vallalko-
zas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo,
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak el-
vébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a val-
lalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizo-
nyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok-
kal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas al-
litdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények ¢és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelé-
sére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredo 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6¢, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.



. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szam-
viteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelen-
t0s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.

. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen konyv-
vizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci-
okban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsi-
teniink kell véleménytinket.

. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizo-
nyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja
a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentés-
ben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elsza-
molt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk min-
den lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek-e 0sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belso kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2026. aprilis 27.

Konyvvizsgalod cég képviseldjének alairasa Kamarai tag konyvvizsgalo alairasa
dr. Hegediis Mihaly Megyebiré Aniké Erzsébet
ligyvezeto kamarai tag konyvvizsgalo

H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Konyvvizsgalé Kft.

6050 Lajosmizse, Attila utca 3. 5700 Gyula, Kéroly Robert utca 11/3.

Nyilvantartasi szam: 002125 Nyilvantartasi szam: 002815
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EVES JELENTES

A HOLD Révid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu
melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

N Vagyonkimutatas

" Netto
2024.12.31 Piaci érték a‘:;,’;;fa?ll':n eszkizérték
ETERELED
Atruhazhatoé értékpapirok 13 924 626 526 67,77% 67,97%
BANCA TRANSILV 7 1/4 12/07/28 174 359 167 0,85% 0,85%
BANCA TRANSILV 8 7/8 04/27/27 413 234 529 2,01% 2,02%
BFT 0 02/05/25 1104342023 5,38% 5,39%
DKJ250219 120248 183 0,59% 0,59%
DKJ250430 348 017 278 1,69% 1,70%
DKJ250625 371943 280 1,81% 1,82%
DKJ250821 60 160 269 0,29% 0,29%
DKJ251029 217 527 826 1,06% 1,06%
ERSTEI 4 7/8 01/31/29 88919 897 0,43% 0,43%
MAEXIM 11 08/04/25 246 589 670 1,20% 1,20%
MAEXIM 11 09/09/25 141434 226 0,69% 0,69%
MAEXIM 7 02/12/25 106 312 400 0,52% 0,52%
MAK 2026/D 1585 426 844 7,72% 7,74%
MAK 2026/H 1196 787 847 5,83% 5,84%
MAK 2027/B 3090723 329 15,04% 15,09%
MAK 2028/A 29974 851 0,15% 0,15%
MAK 2028/B 575 049 863 2,80% 2,81%
MAK 2029/B 222 406 437 1,08% 1,09%
MAK 2032/A 167 845 403 0,82% 0,82%
MAK 2032/G 1162 586 166 5,66% 5,68%
MAK 2033/A 311184 430 1,51% 1,52%
MAK 2035/A 238 354 994 1,16% 1,16%
MFB 0 3/8 06/09/26 118 102 967 0,57% 0,58%
MFB202511/1 253112 668 1,23% 1,24%
MFB202610/1 158 748 900 0,77% 0,77%
MFB203304/1 42 158 600 0,21% 0,21%
MOLHB 1 1/2 10/08/27 38 984 468 0,19% 0,19%
NOVAKR 7 3/8 06/29/26 86 693 847 0,42% 0,42%
OTPHB 501/31/29 221898 674 1,08% 1,08%
OTPHB 6 1/8 10/05/27 372553 946 1,81% 1,82%
RBACRO 7 7/8 06/05/27 136 344 919 0,66% 0,67%
ROMANI 2 01/28/32 410322972 2,00% 2,00%
UCJB 303/4 10/22/31 25 324 260 0,12% 0,12%
ZMAK 2051/G 86 951 394 0,42% 0,42%
Banki egyenlegek 376 223 250 1,83% 1,84%
EUR 14 714 981 0,07% 0,07%
HUF 359552 089 1,75% 1,76%
usb 1956 180 0,01% 0,01%
Kovetelések (lUigyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AUD 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkozok 6 244 764 191 30,39% 30,48%
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbal 6134901 901 29,86% 29,95%
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbdl értékkilonbozete 160 363 166 0,78% 0,78%
Szarmaztatott ligyletek -70117 983 -0,34% -0,34%
Aktiv id6beli elhatarolasok 19617 107 0,10% 0,10%




HoLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Osszes eszkoz 20 545 613 967 100,00% 100,29%
Kotelezettségek 59 716 680 0,29% 0,29%
Alapkezel6i dij 41 868 935 0,20% 0,20%
Bizomanyosi dij 12471 0,00% 0,00%
Felligyeleti dij 1850 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 11 296 461 0,05% 0,06%
Konyvelési dij 480 798 0,00% 0,00%
Konyvvizsgaldi dij 751218 0,00% 0,00%
Kulénadd 2 644 000 0,01% 0,01%
LetétkezelGi dij 812 797 0,00% 0,00%
Nett6 eszkozérték 20 485 897 287 99,71% 100,00%

. Netto
2025.12.31 Piaci érték Portfolio eszkgzt:’:r)ték
2renveben aranyaban
Atruhazhaté értékpapirok 10 621 257 837 57,91% 58,08%
BANCA TRANSILV 7 1/4 12/07/28 74 625 333 0,41% 0,41%
BANCA TRANSILV 8 7/8 04/27/27 375046 190 2,04% 2,05%
BUBILL 0 10/14/26 104 871914 0,57% 0,57%
DKJ260218 40 209 437 0,22% 0,22%
DKJ260429 205671677 1,12% 1,12%
DKJ260624 178 088 797 0,97% 0,97%
DKJ260819 68 380 163 0,37% 0,37%
DKJ261028 122 606 570 0,67% 0,67%
ERSTEI 4 7/8 01/31/29 83 253 337 0,45% 0,46%
MAEXIM 6 01/21/26 329855 715 1,80% 1,80%
MAK 2026/D 438 559 150 2,39% 2,40%
MAK 2026/H 1559288 499 8,50% 8,53%
MAK 2027/B 2 066 003 200 11,26% 11,30%
MAK 2028/A 77 480 336 0,42% 0,42%
MAK 2028/B 996 958 202 5,44% 5,45%
MAK 2029/B 220378 200 1,20% 1,21%
MAK 2032/A 57 184 533 0,31% 0,31%
MAK 2032/G 895 761 050 4,88% 4,90%
MAK 2033/A 202 165 226 1,10% 1,11%
MAK 2035/A 418 041 430 2,28% 2,29%
MAK 2041/A 204 338 151 1,11% 1,12%
MFB 0 3/8 06/09/26 152913771 0,83% 0,84%
MFB202610/1 155 261 400 0,85% 0,85%
MFB203304/1 42 890 100 0,23% 0,23%
MNB260108 599 196 000 3,27% 3,28%
MOLHB 1 1/2 10/08/27 37 809 359 0,21% 0,21%
OTPHB 501/31/29 208 972 166 1,14% 1,14%
OTPHB 6 1/8 10/05/27 345152 192 1,88% 1,89%
RBACRO 7 7/8 06/05/27 41160412 0,22% 0,23%
ROMANI 2 01/28/32 212 108 428 1,16% 1,16%
UCJB 303/4 10/22/31 24 218 160 0,13% 0,13%
ZMAK 2051/G 82808 739 0,45% 0,45%
Banki egyenlegek 288 787 135 1,57% 1,58%
EUR 8341756 0,05% 0,05%
HUF 278 748 692 1,52% 1,52%
usbD 1696 687 0,01% 0,01%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AUD 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkozok 7 430 499 064 40,51% 40,63%
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Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbal 7 344 109 281 40,04% 40,16%
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbadl értékkilonbozete 65738 471 0,36% 0,36%
Szarmaztatott igyletek -5016 611 -0,03% -0,03%
Aktiv id6beli elhatarolasok 25667 923 0,14% 0,14%
Osszes eszkoz 18 340 544 036 100,00% 100,29%
Kotelezettségek 52 560 379 0,29% 0,29%
Alapkezel6i dij 40174 201 0,22% 0,22%
Felhalmozott kamat 5 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 1627 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 6732129 0,04% 0,04%
Konyvelési dij 175 000 0,00% 0,00%
Konyvvizsgaldi dij 817 946 0,00% 0,00%
Kalénado 2326 000 0,01% 0,01%
LetétkezelGi dij 708 098 0,00% 0,00%
Nett6 eszkozérték 18 287 983 657 99,71% 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
3.120.415.498 db
Il Egy Befektetési jegyre es6 Netto eszkozérték

5,860753 HUF/db

IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési alap Gsszetétele

Nyité NAV A A NAV
. . . iz Zar6 allomany L,
Megnevezés allomany szazalékaban (Ft) szazalékaban
(Ft) (%) (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2425089 710 11,84% | 2371510642 12,97%
mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 25324 260 0,12% 24 218 160 0,13%
a kdzelmdltban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 174 359 167 0,85% 74 625 333 0,41%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 17 595 118 452 85,89% | 15 560 751 451 85,09%
Szarmaztatott pozicidk értéke -70117 982 -0,34% -5016 611 -0,03%
Nett6 eszkozérték 20 485 897 287 100,00% | 18 287 968 603 100,00%
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban
a) befektetésbdl szarmazé jovedelem
adatok Ft-ban
. Pénzigyi Pénziigyi Pénziigyi
Megnevezes 2 - iz .
bevételek raforditéasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbsl 784 428 408
ebbsl: AllamkStvények, diszkont kincstarjegyek 760 456 315
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 23 972 093
Ertékpapirok utéan kapott kamat, osztalék 686 466 996
Bankoktél kapott kamat 14 840 987
Ertékpapir kdlcsénzési dij 53 925 236
Devizakészletek atvaltdsdnak arfolyamnyeresége 190 710 587
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 48 045 507
Lezart és lejart hataridds iigyletek arfolyamnyeresége 4 319 197
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 345 335 692
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 289 329 834
Gazdalkoddéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 56 005 858
Lezart és lejart hatdridds Ugyletek arfolyamvesztesége 8 972 664
Osszesen: 1 782 736 918 354 308 356 1 428 428 562
b) egyéb bevétel
Az Alap 2025. évi egyéb bevétele 769 Ft.
) kezelési koltségek d) Letétkezel6 dija
adatok Ft-ban
MUKODESI KOLTSEGEK
Bizomanyosi dij 638 591
Forgalmazéasi dij 31 782 631
Kényvelési dij 700 000
Kényvvizsgaléi dij 817 946
Bankkoltség 690 506
Bankkoltség (negativ kamat) 17
Alapkezeldi dij 160 072 549
Letétkezeldi dij 8 825 297
Osszesen 203 527 537

e) egyéb dijak, és adok

Az Alap 2025. évi egyéb raforditdsa 16.294.727 Ft.

f) Nett6 jovedelem
adatok E Ft-ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
VII. TARGYEVI EREDMENY 1208 607

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az Alap

Osszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.
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h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének valtozasa

HUF
Hénap Nettd eszkozérték Egy jegyrf JE‘to, netto Jegyek szama
eszkozérték
2024.12.31 20485 897 287,00 5,560995 3683 854970
2025.01.31 20227 204 658,00 5,576751 3627058 742
2025.02.28 19 268 568 005,00 5,598283 3441 871 206
2025.03.31 18 956 522 960,00 5,600335 3384 890 637
2025.04.30 18 621 178 068,00 5,642039 3300434140
2025.05.29 18 661 050 251,00 5,658096 3298 114 896
2025.06.30 19 165 660 351,00 5,689561 3368 565 813
2025.07.31 19 648 357 496,00 5,712921 3439283913
2025.08.29 19720322 752,00 5,741556 3434 665 301
2025.09.30 19489 747 136,00 5,775293 3374676493
2025.10.31 18 789 846 376,00 5,805552 3236530755
2025.11.28 18 276 329 849,00 5,821040 3139701572
2025.12.31 18 287 968 603,00 5,860748 3120415498
i) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Nem volt.
i) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom iizleti évérél

Az Alap elmult harom iizleti évének 6sszehasonlitasa

HUF
Hénap Nettd eszkozérték Egy jegyrf jf‘to, netto
eszkozérték
2023.12.31 23 862 263 461 5,216127
2024.12.31 20485 897 287 5,560995
2025.12.31 18 287 968 603,00 5,860748
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Datum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszko6z érték
2025.01.31 EURHUFF250205E413.88455 FORWARD 2 700 000,00 16 007 074,00
2025.01.31 EURHUFF250424E411.137 FORWARD 4 040 000,00 -1011 402,00
2025.01.31 EURHUFF250424E412.04 FORWARD 1304 000,00 833 674,00
2025.01.31 EURHUFF250424E412.44 FORWARD 627 000,00 647 951,00
2025.02.28 EURHUFF250424E404.383 FORWARD 40 000,00 62 991,00
2025.02.28 EURHUFF250424E411.137 FORWARD 4 040 000,00 33379 953,00
2025.02.28 EURHUFF250424E412.04 FORWARD 1304 000,00 11940 057,00
2025.02.28 EURHUFF250424E412.44 FORWARD 627 000,00 5989 450,00
2025.03.31 EURHUFF250424E401.92797 FORWARD 295 000,00 -290 163,00
2025.03.31 EURHUFF250424E404.383 FORWARD 40 000,00 58 433,00
2025.03.31 EURHUFF250424E411.137 FORWARD 4040 000,00 33070 205,00
2025.03.31 EURHUFF250424E412.04 FORWARD 1304 000,00 11 846 577,00
2025.03.31 EURHUFF250424E412.44 FORWARD 627 000,00 5945 886,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 1304 000,00 6121 118,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.34 FORWARD 487 000,00 2 345 986,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 4335 000,00 21 625 534,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 1304 000,00 8 106 263,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.34 FORWARD 487 000,00 3087 681,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 4335 000,00 28 231 540,00
2025.05.29 EURHUFF250724V406.7066 FORWARD 220 000,00 49 894,00
2025.05.29 EURHUFF250724Vv409.3045 FORWARD 310 000,00 -726 982,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 1304 000,00 16 621 956,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.34 FORWARD 487 000,00 6 268 352,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 4335 000,00 56 548 378,00
2025.06.30 EURHUFF250724V406.7066 FORWARD 220 000,00 -1 378 648,00
2025.06.30 EURHUFF250724V409.3045 FORWARD 310 000,00 -2744 514,00
2025.07.31 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 4408 000,00 -961 527,00
2025.07.31 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 1304 000,00 47 640,00
2025.08.29 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 4 408 000,00 18 215 096,00
2025.08.29 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 1304 000,00 5722291,00
2025.09.30 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 4408 000,00 49 780 950,00
2025.09.30 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 1304 000,00 15 062 194,00
2025.10.31 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 4 408 000,00 70 279 893,00
2025.10.31 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 1304 000,00 21128 181,00
2025.11.28 EURHUFF260224E386.59 FORWARD 1304 000,00 1679 101,00
2025.11.28 EURHUFF260224E386.682 FORWARD 4368 000,00 6 020 043,00
2025.12.30 EURHUFF260224E386.59 FORWARD 1304 000,00 -2 924 906,00
2025.12.30 EURHUFF260224E386.682 FORWARD 4368 000,00 -9399 704,00
2025.12.30 EURHUFF260224V385.3474 FORWARD 540 000,00 1875521,00
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VIII. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hato tényez6k

Alapkezel6 miikédésében bekodvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete az aldbbiak szerint valtozott a
targyév soran:

RESZVENYES [TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az aldbbi nyilvanos alapokat / befektetési jegy sorozatokat inditotta el 2025. év
soran:

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP X SOROZAT HUF

PLATINA DELTA ABSZ. HOZSMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP Y SOROZAT HUF

AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

HOLD WISE SAFE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Az aldbbi befektetési alapok beolvadasara keriilt sor 2025. év soran:

Beolvadé alap Atvevé alap

HOLD EXPEDICIO Absz. HozamU Szarm. Bef. Alap HOLD ORION Absz. Hozamu Szarm. Befektetési Alap

Az aldbbi befektetési alapok kezelése keriilt dtadasra a HOLD Alapkezeld Zrt-t6l masik alapkezelének 2025.
év soran:

Erintett alap Atvevs befektetési alapkezel6

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap | MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld
Zrt.

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap | MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6
Zrt.
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Platina Gamma Abszolit Hozam(  Szdrmaztatott | Accorde Alapkezel6 Zrt.
Befektetési Alap

Platina Béta Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési | Accorde Alapkezel6 Zrt.
Alap

Platina Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetés | Accorde Alapkezel6 Zrt.
Alap

Az amerikai részvénypiacok 2025-ben is jol teljesitettek, am 2024-hez képest kevésbé. A legtébb eurdpai
és fejl6dé piaci részvényindex teljesitménye tulszdrnyalta az amerikait. Kiilonosen jél teljesitettek a kozép-
eurodpai részvénypiacok.

Erdemi korrekciod a részvénypiacokon tavasszal tortént, amikor Donald Trump extrém vamfenyegetéseivel
sokkolta a vilagot. A vamvitdk rendezésének, a vilaggazdasag Osszességében szolid ndvekedésének, a
kamatcsokkentéseknek és az inflacid stabilitdsanak kdszonhetéen idedlis volt a kbrnyezet a redleszkdzok
szamdra.

2025 egyik legnagyobb eseménye a dollar jelentds gyengililése volt, amely risk-off deviza helyett risk-on
devizaként kezdett viselkedni — ez altaldaban a fejl6dd piaci devizakra jellemzé.

Az eurd tébb mint 10 szazalékot, a forint pedig nagyjabdl 20 szazalékot er6s6dott a dollar ellen.

Az eurdpai gazdasdgok — a német, osztrak és magyar kivételével — nagyjabdl hoztdk a novekedési
varakozdsokat. A német gazdasagpolitikai iranyvaltas (az addssagfék megsziintetése) javitott a kozéptavu
kildtasokon, mig Franciaorszdgban és Romaniaban fiskalis kiigazitas kezd6dott. A magyar gazdasag
(kGlénos tekintettel az iparra) gyengélkedése ellenére a forintot tdmogatta a relative magas iranyado
kamat és az év folyamadn tapasztalhaté dezinflacid is.

A nyersanyagpiacon tovabb folytatddott az olaj- és (eurdpai) gazarak csokkenése, mikézben az arany és
az ezlst ismét nagyot rallizott, amely a geopolitikai kockdzatok tovabbi fenndllasa mellett az azsiai retail
vasarlasoknak tudhaté be.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama
és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes 6sszege: brutté 1.079.550.879 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege: brutté 1.016.782.428 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* valtozdé javadalmazas (jutalom) 6sszege: bruttd 62.768.451
HUF

Kedvezményezettek szama: 110 f6

Az Alapkezeld ligyvezetGinek kifizetett javadalmazas teljes 6sszege: brutté 97.789.001 HUF

Az alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorld munkavallalék javadalmazasa: brutté 225.885.325
HUF

Az Alap éves jelentésének elkészitéséig nem szliletett dontés a valtozo javadalmazas teljes 6sszegérdl, igy
az Alapkezel6 UgyvezetGinek kifizetett javadalmazasa, valamint az Alap kockazati profiljara Iényeges
hatdst gyakorld munkavallalék javadalmazasa sem kerlt megallapitasra. A kozgy(ilés dontését kbvetben
az Alapkezel6 az éves jelentést a vonatkozo adatokkal 6sszhangban mddositja.



HoLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

*A befektetési alapkezel6 vagy a kezelt befektetési alap kockdazatvallalasara jelentds hatdst gyakorld
munkavallalok esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok alkalmazasa mellett 3
év alatt keril sor

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
unios ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bél javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilén szabalyozasra kerilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilén szabalyozasra keriilt volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap osszesitett kockdzati mutatdja: 2

A befektetési alapok kockazati besoroldsat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653 felhatalmazason
alapulé rendelete elGirdsai alapjan végzi el a HOLD Alapkezel6 Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informacidkat tartalmazé Dokumentumok (KID —
Key Information Document) nev(i dokumentum tartalmazza. A KID a piaci kockazat mérésére, illetve az
egyes alapok kockdazati osztilyba soroldasara a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfelel6
évesitett volatilitds mddszert hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartdsi id6 alatt. Az
alapok kockdazati besoroldsa 1-7 terjedd skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték
pedig a legmagasabb.
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XI. A t6keattételt alkalmazé unids ABA-t kezeld, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t az
EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel
mértékében bekovetkez6 valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 0sszege

Netto Osszesitett kockazati

Alap neve Datum kitettség (t6keattétel) mértéke
(%)

HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.02.28 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.03.31 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.04.30 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.05.29 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.06.30 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.07.31 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.08.29 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.09.30 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.10.31 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.11.28 100,0000
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2025.12.30 100,0000

A Fenti tablazat mutatja az ABA dltal alkalmazott t6keattétel mértékének valtozdsat a 2025. év hé végi
allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehet6 maximalis mérték( tékeattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és t6keattételi garancia megallapodast, a t6keattétel fedezetére az
alapban Iévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgdalnak.

XIl. Az AEKBV-alapkezel6

A HOLD Roévid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.
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XIll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek
bemutatasa

a) globalis adatok

Az Alap altal nyujtott, még nyitott értékpapir kdlcson tigyletek bemutatadsa 2025.12.31.-ére vonatkozéan:

Tranzakcié NAV-hoz

Ugylet azonosito Kotés nap Tranzakcio értéke e T A
001923 2025.03.05. 21076728 0,12%
001924 2025.03.05. 21076 728 0,12%
001925 2025.03.10. 34714610 0,19%
001926 2025.03.18. 102 953 615 0,56%
001929 2025.03.27. 89 266 140 0,49%
001931 2025.04.25. 75925 811 0,42%
001932 2025.04.25. 133 452 879 0,73%
001933 2025.04.25. 105 631 599 0,58%
001934 2025.04.25. 27 027 804 0,15%
001935 2025.04.25. 11951744 0,07%
001936 2025.04.25. 73297 419 0,40%
001937 2025.04.25. 41 955 086 0,23%
001938 2025.04.25. 21076728 0,12%
001940 2025.04.25. 122 988 904 0,67%
001944 2025.05.05. 52171100 0,29%
001945 2025.05.09. 351 045922 1,92%
001946 2025.05.23. 12 609 165 0,07%
001948 2025.06.04. 543 175 366 2,97%
001949 2025.06.04. 20900 795 0,11%
001952 2025.06.10. 89 245 415 0,49%
001957 2025.06.20. 61 230 499 0,33%
001958 2025.06.20. 217 348 647 1,19%
001960 2025.06.20. 109 066 827 0,60%
001961 2025.06.20. 11088 215 0,06%
001962 2025.06.20. 10990 090 0,06%
001963 2025.06.20. 296 536 168 1,62%
001964 2025.06.20. 20410 166 0,11%
001965 2025.06.20. 34 981 848 0,19%
001966 2025.06.20. 70601513 0,39%
001971 2025.06.20. 142 282 410 0,78%
001973 2025.06.20. 18 987 342 0,10%
001974 2025.06.20. 89834170 0,49%
001975 2025.06.20. 226 866 850 1,24%
001976 2025.06.17. 44 647 239 0,24%
001978 2025.06.20. 23 206 752 0,13%
001979 2025.06.24. 186 635 272 1,02%
001982 2025.07.08. 95 302 256 0,52%
001983 2025.07.15. 12 398 075 0,07%
001984 2025.07.22. 20704 544 0,11%
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001990 2025.08.15. 20 567 783 0,11%
001992 2025.09.01. 125 256 040 0,68%
001995 2025.09.08. 20522 720 0,11%
001996 2025.09.11. 30687 730 0,17%
001997 2025.09.15. 203 878 293 1,11%
001998 2025.09.23. 15 367 953 0,08%
001999 2025.09.26. 40 804 564 0,22%
002000 2025.09.29. 15 367 953 0,08%
002001 2025.10.02. 40 804 564 0,22%
002002 2025.10.17. 292 761 906 1,60%
002003 2025.10.17. 131 085 263 0,72%
002004 2025.10.17. 127 568 459 0,70%
002005 2025.10.17. 21341702 0,12%
002006 2025.10.17. 18 595 704 0,10%
002007 2025.10.17. 185427 115 1,01%
002008 2025.10.17. 7948 941 0,04%
002009 2025.10.17. 11417570 0,06%
002010 2025.10.17. 11417570 0,06%
002011 2025.10.17. 7 708 064 0,04%
002012 2025.10.17. 143 562 692 0,79%
002018 2025.10.17. 144 237 148 0,79%
002020 2025.10.17. 143 520 116 0,78%
002022 2025.10.17. 10711937 0,06%
002023 2025.10.17. 101 553 743 0,56%
002024 2025.10.17. 291 316 644 1,59%
002025 2025.10.17. 186 583 324 1,02%
002026 2025.10.17. 24 473103 0,13%
002027 2025.10.17. 66 819 280 0,37%
002028 2025.10.17. 61616 337 0,34%
002029 2025.10.17. 53 860 097 0,29%
002031 2025.10.17. 42 972 457 0,23%
002032 2025.10.17. 11 706 622 0,06%
002033 2025.10.17. 45 670 279 0,25%
002034 2025.10.13. 71106 890 0,39%
002035 2025.10.10. 111718 753 0,61%
002037 2025.10.13. 30543204 0,17%
002040 2025.10.21. 202 914 785 1,11%
002043 2025.10.29. 10213 185 0,06%
002044 2025.10.31. 10 193 398 0,06%
002045 2025.11.12. 54 682 340 0,30%
002049 2025.11.14. 113916917 0,62%
002050 2025.11.14. 100 178 537 0,55%
002052 2025.11.14. 20291 530 0,11%
002054 2025.11.18. 40 467 336 0,22%
002055 2025.12.01. 10 145 765 0,06%
002056 2025.12.03. 40322 810 0,22%
002057 2025.12.08. 20185493 0,11%
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| 002060 2025.12.18. 271170 696 1,48%

b) koncentracidra vonatkozd adatok

A 10 legnagyobb szerz6d6 fél bemutatdsa az alap 2025. évi 6sszesitett tranzakcidi alapjan:

Le nem zart kolcs6n

Le nem zart biztositék Lo p
tranzakcidk 6sszesitett

Osszesitett értéke

Szerz6do fél azonositodja

Szerz6do fél tipusa

értéke
IS maganszemély 1024 266 516 464 962 839
A. magdanszemély 841011936 543 175 366
AS maganszemély 625 684 097 519 907 001
Y maganszemély 467 040 000 75925 811
AL maganszemély 419 587 102 329 067 400
GS maganszemély 368 396 537 296 536 168
.E maganszemély 354 152 724 292 761 906
Y maganszemély 334173 526 271170696
HA magdanszemély 295 853 384 233503 288
HR maganszemély 281 336 260 221326444

c) Osszesitett tigyleti adatok

Biztositék tipusa alapjan: Az 6sszesitett tranzakcié érték 7,409,847,749 forint, és valamennyi tranzakcid
esetében a biztositék likvid, 3 napon belil likvidalhato.

Biztositék lejarati profilja alapjan: z Gsszesitett tranzakcido érték  7,409,847,749 forint, és ehhez
kapcsoldddan a biztositékok 100%-ban 1 éven tuli lejaratuak és 0%-ban éven beliili lejaratuak voltak.

Ertékpapir kélcsdn tigyletek lejarata alapjan: Az értékpapir kdlcsdn tranzakcidk dsszesitett értéken 3,67%-
ban 3 hénapon beliili lejaratuak voltak és 96,33%-ban 3 hénapon tuli,de 1 éven beliili lejdratuak voltak.

Szerz8d6 fél letelepedési helye alapjan:

Szerz6do fél letelepedési Lebonyolitott tranzakcio

helye osszesitett értéke (Ft)

Magyarorszag 7 367 568 909

Valamennyi tranzakcio kétoldaluan kerlt elszamolasra.
d) Biztositék felhasznaldsara és letéti 6rzésére vonatkozé adatok

Az Alap nyitott és lezart értékpapir kdlcson tranzakcidi soran biztositék felhasznaldsara nem kerdlt sor. Az
Alap altal nyujtott értékpapir kélcsénok soran kapott biztositékok minden esetben a magyar elszamolé
haz a KELER Zrt-nél kertiltek elhelyezésre 3 oldalu zarolds keretében. Az ABAK nem kotott biztositék és
t6keattételi garancia megallapodast, a tGkeattétel fedezetére az alapban Iévé rovid lejarata likvid
allampapirok szolgalnak.
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XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Az alapnak nincs kozzétételi kotelezettsége.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Szabd Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum
tartalma az eredeti, cégszer(i alairassal elldtott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és
sajatkez( aldirds nélkil is cégszer(ien alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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HOLD Rovid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2025. december 31.

Feligyeleti eng.: APTF 110.096-1/98

adatok eFt-ban

Sor- . . oz 2 Eldz6 év(ek) , ,
J A tétel megnevezése Elézd év . L. Targyév
szam médositasai
a b C d e
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgbeszkozdk 20 596 115 18 319 892
I. Kovetelések 6 295 265 7 409 847
1. Kovetelések 6 134 902 344 109
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilfsldi pénztértékre sz6ld kovetelések értékelési kil 0 0
4. Forint koOvetelések értékelési kiilénbdzete 160 363 65 738
II. | Ertékpapirok 13 924 627 10 621 258
1. Ertékpapirok 13 493 877 10 368 502
2. Ertékpapirok értékkiilonbodzete 430 750 252 756
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 202 850 194 903
b) egyéb 227 900 57 853
III Pénzeszk6zok 376 223 288 787
1. Pénzeszkdzok 375 706 289 915
2. Valuta, devizabetét értékelési kiuldnbdzete 517 -1 128
o] Aktiv idébeli elhatarolasok 19 617 25 668
a) aktiv idd&beli elhatéarolés 19 617 25 668
b) aktiv iddébeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -70 118 -5 017
ESZKOZOK OSSZESEN 20 545 614 18 340 543

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Rovid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2025. december 31.

Feligyeleti eng.: APTF 110.096-1/98

adatok eFt-ban

Sor-

Elé6zé év(ek)

J A tétel megnevezése El8z8 év j L Targyév
szam médositasai
a b C d e
E. Sajat tdke 20 485 898 18 287 983
I. Indulé tdéke 3 683 855 3 120 415
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 246 777 4 451 589
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12 562 922 -1 331 174
II. | T8kevaltozas (tékendvekmény) 16 802 043 15 167 568
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbl 12 256 768 9 622 849
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 521 512 312 349
3. El16z8 év(ek) eredménye 1 684 475 4 023 763
4. Uzleti év eredménye 2 339 288 1 208 607
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 45 972 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. | Rovid lejaratu kotelezettségek 45 972 0
III.| Kilfoldi pénzértékre szdld kodtelezettségek értékelési ki 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 13 744 52 560
FORRASOK OSSZESEN 20 545 614 18 340 543

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Rovid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap Feligyeleti eng.: APTF 110.096-1/98
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Beszamolasi id6szak: 2025. év
adatok eFt-ban

Sor- . , Y El18z8 év(ek) . .

. A tétel megnevezése Elézd év B L, . Targyév
szam médositasai

a b c d e

I. Pénziigyli mlveletek bevételei 2 922 589 1 782 737
II. | Pénzigyi milveletek raforditéasai 312 694 354 308
III.| Egyéb bevételek 0 1
IV. | Mdkodési koltségek 250 608 203 528
V. Egyéb raforditasok 19 999 16 295
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VvII.| TARGYEVI EREDMENY 2 339 288 1 208 607

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Rovid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

ALAP

Feligyeleti eng.: APTF 110.096-1/98

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2025. év

adatok eFt-ban

Sor- | ) Y El18z8 év(ek) ) )

. A tétel megnevezése Eldz6 év . L, A Targyév
szam médositasai

a b c d e

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 2 683 776 3 109 922
1. Targyévi eredmény 2 339 288 1 208 607
2. Elszamolt amortizacid 0 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszédmolt értékelési kiuldnbdzet -685 634 -1 646
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kuldnbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8. Befektetett eszkdzok adllomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkozok 4dllomanyvaltozéasa 1 040 059 1 916 168
10. Rovid lejaratt kételezettségek allomanyvaltozasa 43 623 -45 972
11. Hosszu lejaratu kdtelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id&ébeli elhatdrolasok &llomanyvaltozasa -6 103 -6 051
13. Passziv iddébeli elhatdroldsok valtozasa -47 457 38 816
II Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladéasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladédsa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
III.| Pénzigyi miveletekbdl szarmazéd pénzeszkéz-valtozas -4 880 768 -3 197 358
20. Befektetési jegy kibocsatés 682 154 4 374 296
21. Befektetési jegy kibocsédtéas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -12 562 922 -7 571 654
23. Befektetési jegyek utédn fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kdlcsdn felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kOlcsdn tdrlesztése 0 0
26. Hitel, illetve k&lcson utdn fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk6zdk valtozasa Osszesen -2 196 992 -87 436

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2025. EVI BESZAMOLOHOZ

I Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Rovid Futamidejli Kotvény Befektetési AlapAlap (,,Alap”)
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 1998-05-11

Feliigyeleti engedély szdma: APTF 110.096-1/98

Az Alap lajstromozdsi szdma: 1111-61

AlapkezelS: HOLD Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezel6”)
Letétkezel§: UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. torvény a szamvitelrdl
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000 (X11.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az lzleti évet kovetd év els6é hdnapjanak utolsd nettd eszkdzérték
szamitas napjat hatdrozza meg. A 2025. évi beszdmolé esetében ez a nap 2026. januar 30.

Az Alap beszdmoldja a Rendelet 1. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl mérleghbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségli eredménykimutatdsbdl és Kiegészitd
Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szélo
torvény 6. mellékletében eldirt Eves jelentésében talalhatd.

Az Alap kettGs konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi elGirdsainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események, amelyeknél az ellenérték kalfoldi pénzértékben keril
meghatdrozdsra, a kllfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelés, illetve kotelezettség forintértékének
meghatdrozdsa a Magyar Nemzeti Bank daltal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik.

Az értékpapirok mingsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett részesedés aranya alapjan
egylttesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értékeli, mig az év végén meglévé dllomanyt — a
Rendelet elGirdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak
részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésdllomdany egyedi mindsitése alapjan
kerll meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté valt
tdrgyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek
hidnyaban szerz8dés szerinti 6sszegben kerlil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kertlnek bedllitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és forrasokra
jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdasok tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett
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analitikus nyilvantartdsok: szalliték folydszamlai, értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és
kotelezettségei, értékpapirok dllomanya, befektetési jegyek dllomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken belili aranyuk: -0,03%
Az Alapndl kolcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallaldasok az év végén nincsenek.

Jelent@s 6sszegli hibdnak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 1 millié Ft-ot meghaladd hibat tekinti.

11 Specidlis rész

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 1998.05.11-én kerilt bejegyzésre 100.000.000 Ft induld t6kével.

A 2025. évi t6kenovekmény (15.167.568 eFt) az induld t6ke és a tovabbi t6kebevonas névértéken
szamitott értékének (3.120.415 eFt) 486,08 %-a.

A HOLD Rovid Futamidejli Kétvény Befektetési Alap 2025. december 31-i

sajat t6kéje (azaz nettd eszkoz értéke): 18.287.984 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 5,860753 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 18.287.969

A Letétkezel dltal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 5,860748 Ft

A nettd eszkodz értékelése az MNB altal a targyév utolsd napjara jegyzett arfolyammal tortént.

A Letétkezel§ altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkdzérték kilénbség 15 eFt, mely
a letétkezel6 altal kalkuladlt varhatd koltségek és a beszamold szerint ténylegesen felmerilt koltségek
kiilénbozetébdl fakad.
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A HOLD Alapkezel6 Zrt. részérél az Alap éves beszamold alairdsara kotelezett tisztségviseld:

Szabd Baldzs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzé felel6s személy:

A konyvwviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: A BPION
Services Kft képviseletében Vass Bernadett Julia (Regisztraldsi szama: 202927, Lakcim: 1138 Budapest,
Vdci ut 99. 2.em.)

Konyvvizsgalatot végzs felelGs személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt kényvvizsgdldé a HK Addcontroll Kényvelés és Konyvvizsgdld Kft. (6055
FelsGlajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A kényvvizsgalati feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felel§s személy: Megyebird Anikd Erzsébet (MKVK tagsagi igazolvany szdma: 002815). Az éves
konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 817.946 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel8 honlapjdn, a Feliigyelet altal Gizemeltetett honlapon teszi kdzzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2026. aprilis 27.

Szabd Baldzs
vezérigazgato

HOLD Alapkezel6 Zrt.



ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezeld neve
Letétkezeld neve
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

HOLD R6vid Futamidejd Koétvény Befektetési

1111-61
HOLD Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa Szamviteli
Targynap (T) 2025.12.31
Sajat tdéke 18 287 983 657
Egy jegyre jutdé NEE (Ft) : 5,860753

Darabszam

3 120 415 498

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK

Darabszam

I/1. Hiteladllomany (&sszes):

I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):

I/3. Céltartalékok (Osszes):

I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes): " 52
Feliigyeleti dij 1
Alapkezeldi dij 40
Letétkezeldi dij
Forgalmazéasi dij 6
Konyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Kiiloénadd 2
Felhalmozott kamat

Kotelezettségek Osszesen: 52
I1ESZKOZOK

II/1. Folybszamla, készpénz (Osszes): 289
Elszamolasi betétszamla HUF 278
Devizabetétszamla-USD 1
Devizabetétszamla-EUR 9

Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete -1
USD bank értékkiildnbozete
EUR bank értékkiildnbozete -1
II/2. Egyéb kdvetelés (Ssszes): 7 409
Kiilfoldi pénzértékre szdld kovetelések értékelési kildnbozete
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbdl 7 344
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbdl értékkiilonbézete 65

II/2.1.Szarmaztatott ugyletek értékelési kiildnbozete -5

II/3. Lekdététt bankbetétek (dsszes):

II/3.1. Max. 3 hé lekotési (Osszes): "

II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (&sszes):

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0 Ft

0 Ft

560 379 Ft
627 000 Ft
174 201 Ft
708 098 Ft
732 129 Ft
175 000 Ft
817 946 Ft
326 000 Ft

560 379 Ft

915 468 Ft
748 692 Ft
761 277 Ft
405 499 Ft
128 333 rt
-64 590 Ft
063 743 Ft
847 752 rt

109 281 Ft
738 471 Ft
016 611 Ft

o

Ft

(%)

100,00%
3,10%
76,43%
1,35%
12,81%
0,33%
1,56%
4,43%
0,00%
100,00%

1,58%
1,52%
0,01%
0,05%
-0,01%
0,00%
-0,01%
40,40%

40,043
0,36%
-0,03%



II/4.

II/4.1.
II/4.1.

II/4.

II/4.
II/4.

II/4.
II/4.

II/4.

II/4.
II/4.
II/4.
II/4.
II/4.
II/4.
II/4.

II/4.
II/4.
II/4.
II/4.
II/4.

II/5.
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Ertékpapirok (&sszes):

Allampapirok (Osszes):
1.Kotvények (Osszes):

MAK 2026/D

MAK 2026/H

MAK 2027/B

MAK 2028/A

MAK 2028/B

MAK 2029/B

MAK 2032/A

MAK 2032/G

MAK 2033/A

MAK 2035/A

MAK 2041/A

MNB260108

ZMAK 2051/G

.2.Kincstarjegyek (Osszes):

BUBILL 0 10/14/26
DKJ260218
DKJ260429
DKJ260624
DKJ260819
DKJ261028

.3.Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
.4 .Kiulfoéldi allampapirok (&sszes):

ROMANI 2 01/28/32

.Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits
.1.Tézsdére bevezetett (Osszes):

MAEXIM 6 01/21/26
MFB202610/1
MFB203304/1

.2.Kulfoldi koétvények (6sszes):

BANCA TRANSILV 7 1/4 12/07/28
BANCA TRANSILV 8 7/8 04/27/27
ERSTEI 4 7/8 01/31/29

MFB 0 3/8 06/09/26

MOLHB 1 1/2 10/08/27

OTPHB 5 01/31/29

OTPHB 6 1/8 10/05/27

RBACRO 7 7/8 06/05/27

.3.Tézsdén kiviili (Osszes):
.Részvények (Osszes):
.1.Tézsdére bevezetett (Osszes):
.2.Kulfo6ldi részvények (Osszes):
.3.Tézsdén kiviili (Osszes):
.Jelzaloglevelek (Osszes):
.1.Tézsdére bevezetett (Osszes):

UCJB 303/4 10/22/31

.2.Tézsdén kiviili (Osszes):
.Befektetési jegyek (Osszes):
.1.Tézsdére bevezetett (Osszes):
.2.T8zsdén kiviili (Osszes):
.Karpdétlasi jegy (Osszes):

Aktiv idébeli elhatdroléasok (&sszes):
Kolcsondij

ESZKOZOK OSSZESEN:

9 170

8 654
8 020
451

1 494
2 033
75
996
218
63
970
262
406
319
600
128
633

40
209
183

70
128

515
512
312
150

50

146

566
720
620
850
790
530
010
090
000
000
960
910
760
000
200
216
276
540
600
130
970
700

630
630
580
340
340
000
000
240
180
900
200
400
100
500
860
100

183

180
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
180
180
000
000
000
000
000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

O O O OO WwWWwWWwoo o o o

9 170 146 183

ALAP

10 621

8 750
7 818
438

1 559
2 066
77
996
220
57
895
202
418
204
599
82
719
104
40
205
178
68
122

212
212

1 846
528
329
155
42

74
375
83
152
37
208
345
41

24
24
24

25
25

18 340

257

099
162
559
288
003
480
958
378
184
761
165
041
338
196
808
828
871
209
671
088
380
606

108
108
939
007
855
261
890
932
625
046
253
913
809
972
152
160

218
218
218

667
667

544

837

702
716
150
499
200
336
202
200
533
050
226
430
151
000
739
558
914
437
6717
797
163
570

428
428
975
215
715
400
100
760
333
190
337
771
359
166
192
412

o O O o

160
160
160

o O O o

923
923

036

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

57,91%

47,71%
42,63%
2,39%
8,50%
11,26%
0,42%
5,44%
1,20%
0,31%
4,88%
1,10%
2,28%
1,11%
3,27%
0,45%
3,92%
0,57%
0,22%
1,12%
0,97%
0,37%
0,67%

1,16%
1,16%
10,07%
2,88%
1,80%
0,85%
0,23%
7,19%
0,41%
2,04%
0,45%
0,83%
0,21%
1,14%
1,88%
0,22%

0,13%
0,13%
0,13%

0,14%
0,14%

100,00%
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
adatok Ft-ban
, Pénzigyi Pénzigyi Pénzigyi
Megnevezés ) . P a
bevételek raforditéasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 784 428 408
epbsl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 760 456 315

Gazdalkoddéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 23 972 093
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 686 466 996
Bankokt6l kapott kamat 14 840 987
Ertékpapir kdlcsoénzési dij 53 925 236
Devizakészletek atvaltésdnak arfolyamnyeresége 190 710 587
Kilfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kételezettség arfolyamnyeresége 48 045 507
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 4 319 197
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbsl 345 335 692
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 289 329 834

Gazdalkoddéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 56 005 858
Lezart és lejart hataridds ugyletek arfolyamvesztesége 8 972 664
Osszesen: 1 782 736 918 354 308 356 1 428 428 562
2. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban
A Egyéb Egyéb
Megnevezés j i L
bevételek rafoditasok
Céltartalék képzés 0 0
Céltartalék felhasznalés 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditéas 769 16 294 727
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Osszesen 769 16 294 727
3. Miikodési koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK
Bizoményosi dij 638 591
Forgalmazéasi dij 31 782 631
Kényvelési dij 700 000
Konyvvizsgaldi dij 817 946
Bankkoltség 690 506
Bankkoltség (negativ kamat) 17
Alapkezeldéi dij 160 072 549
Letétkezeldi dij 8 825 297
Osszesen : 203 527 537
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4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilonbozet érték

MAK 2026/D 451 620 000 504 613 870 -66 054 720 438 559 150
MAK 2026/H 1 494 850 000 1 568 311 089 -9 022 590 1 559 288 499
MAK 2027/B 2 033 790 000 2 048 068 697 17 934 503 2 066 003 200
MAK 2028/A 75 530 000 68 797 075 8 683 261 77 480 336
MAK 2028/B 996 010 000 944 164 128 52 794 074 996 958 202
MAK 2029/B 218 090 000 208 190 494 12 187 706 220 378 200
MAK 2032/A 63 000 000 54 862 353 2 322 180 57 184 533
MAK 2032/G 970 000 000 875 378 820 20 382 230 895 761 050
MAK 2033/A 262 960 000 197 075 439 5 089 787 202 165 226
MAK 2035/A 406 910 000 379 197 310 38 844 120 418 041 430
MAK 2041/A 319 760 000 194 667 957 9 670 194 204 338 151
MNB260108 600 000 000 597 747 600 1 448 400 599 196 000
ZMAK 2051/G 128 200 000 76 980 875 5 827 864 82 808 739
Magyar allamkdtvény Osszesen 8 020 720 000 7 718 055 707 100 107 009 7 818 162 716

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilénbozet érték

BUBILL O 10/14/26 276 180 104 399 712 472 202 104 871 914
DKJ260218 40 540 000 43 568 259 -3 358 822 40 209 437
DKJ260429 209 600 000 199 554 235 6 117 442 205 671 677
DKJ260624 183 130 000 173 366 268 4 722 529 178 088 797
DKJ260819 70 970 000 68 667 900 -287 737 68 380 163
DKJ261028 128 700 000 121 180 017 1 426 553 122 606 570
Diszkont kincstarjegy Osszesen 633 216 180 710 736 391 9 092 167 719 828 558

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?ze?l érték- fordulénapi

ertek kiilénbézet értek

UCJB 303/4 10/22/31 3 29 708 310 -5 490 150 24 218 160
Jelzaloglevél Osszesen 3 29 708 310 -5 490 150 24 218 160

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilonbozet érték

BANCA TRANSILV 7 1/4 12/07/28 180 000 68 068 800 6 556 533 74 625 333
BANCA TRANSILV 8 7/8 04/27/27 900 000 339 169 400 35 876 790 375 046 190
ERSTEI 4 7/8 01/31/29 200 000 76 405 642 6 847 695 83 253 337
MAEXIM 6 01/21/26 312 340 000 310 304 405 19 551 310 329 855 715
MFB 0 3/8 06/09/26 400 000 142 520 325 10 393 446 152 913 771
MFB202610/1 150 000 000 144 807 750 10 453 650 155 261 400
MFB203304/1 50 000 000 48 566 700 -5 676 600 42 890 100
MOLHB 1 1/2 10/08/27 100 000 34 636 904 3 172 455 37 809 359
OTPHB 5 01/31/29 500 000 191 851 787 17 120 379 208 972 166
OTPHB 6 1/8 10/05/27 860 000 333 046 305 12 105 887 345 152 192
RBACRO 7 7/8 06/05/27 100 000 37 200 000 3 960 412 41 160 412
Gazdalkoddéi és egyéb hitelv.megtest. ép. &ss: 515 580 000 1 726 578 018 120 361 957 1 846 939 975

adatok Ft-ban

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Beszefzefl érték- fordulénapi

ertek kiilénbézet értek

ROMANI 2 01/28/32 630 000 183 423 542 28 684 886 212 108 428
Kilfoldi allampapir Osszesen 630 000 183 423 542 28 684 886 212 108 428
MINDOSSZESEN 9 170 146 183 10 368 501 968 252 755 869 10 621 257 837
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5. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbdzete
adatok Ft-ban
. Tranzakci L, L Lejarat Kotési ﬁord?lon?gl Targyév?en Varhaté Tényleges
Megnevezés PR Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt . . .
6 iranya napja arfolyam e ) 14 14
kiilonbozet eredmény
EURHUF/260224/V/385.3474/540000 vétel 540 000,00 2025.12.05 2026.02.24 385,3474 1 304 043,2 0,0 1 304 043,2 0,0
EURHUF/260224/E/386.5900/1304000 eladas 1 304 000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,5900 -1 544 605,2 0,0 -1 544 605,2 0,0
EURHUF/260224/E/386.6820/4368000 eladés 4 368 000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,6820 -4 776 049,0 0,0 -4 776 049,0 0,0
Nyitott pozicidk értéke (FORWARD) &sszesen -5 016 611,0 0,0 -5 016 611,0 0,0

6.

Koélcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

Megnevezés U, Szerzddés Elszamolt Piaci érték
szerinti érték értékkiilénbozet
DKJ260218 1 383 650 000 1 327 674 294 44 693 424 1 372 367 718
DKJ260429 2 294 350 000 2 172 183 296 79 165 998 2 251 349 294
DKJ260624 119 150 000 112 436 010 3 434 029 115 870 039
DKJ260819 3 123 800 000 3 068 919 403 -59 113 111 3 009 806 292
DKJ261028 100 050 000 85 379 630 9 933 403 95 313 033
BUBILL 0 04/15/26 916 000 364 388 885 -13 342 963 351 045 922
BUBILL 0 10/14/26 276 180 213 127 763 967 691 214 095 454
Kolcsonbe adott értékpapirok 7 022 192 180 7 344 109 281 65 738 471 7 409 847 752
adatok Ft-ban
Megnevezés Darabszam Szerzddés Elszamolt Piaci érték
szerinti érték értékkiilonbozet
Kolcsdnbe vett értékpapirok 0 0 0 0
7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete
adatok Ft-ban
Megnevezés Darabszam Szerzédés Elszamolt Piaci érték
szerinti érték értékkiilonbozet
4IG TORZSRESZVENY 160 000 467 040 000
ACCORDE EKLEKTIKA ALAPOK ALAPJA B SOROZ: 1 150 685 479 051 201
ACCORDE EKLEKTIKA ALAPOK ALAPJA C SOROZi 110 000 52 218 175
Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap B S( 34 000 21 388 998
ANY BIZTONSAGI NYOMDA (98) 60 000 298 200 000
AUTOWALLIS NYRT. C SOROZAT TORZS 500 000 52 500 000
BANK MILLENNIUM 9.875% 20270918 88 25 564 087
BONDUELLE ORD 910 2 577 748
CIG PANNONIA TORZSRESZVENY 1 681 400 311 103 900
CITADELLA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT 50 389 489 187 533 327
CITADELLA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT 64 363 267 121 824 932
CITADELLA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT 817 916 374 114 025
CONVEXITY ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT 53 500 000 60 597 257
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 8 173 2 778 621
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS A 2 2 064 361
D260218 12 100 120 013 366
D261028 14 626 139 335 174
DOLLAR GENERAL CORP. 34 1 037 783
DOMINOS PIZZA GROUP ORD 5 540 2 967 702
ENEA SA 4 500 5 594 987
EUROCASH 2 150 859 720
GRAPHISOFT PARK SE 36 000 135 483 516
HOLD 2000 NYILTVEGU VEGYES ERTEKPAPIRAL: 6 200 000 92 901 437
HOLD 2029 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP A 61 611 524 555 805 868
HOLD 2029 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B 22 742 687 231 615 083
HOLD 2029 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP D 10 800 000 49 152 421
HOLD 2029 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP E 5 960 724 28 833 867
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT FI: 41 414 183 76 015 306
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HOLD COLUMBUS GLOB ERTEKALAPU ABSz. HOZ 40 508 309 160 033 636
HOLD EURO PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALi 4 034 408 15 803 139
HOLD EURO PB3 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALi 43 273 809 512 800 048
HOLD GALAXIS ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAl 53 007 110 135 786 103
HOLD GALAXIS EURO ABSZOLUT HOZAMU ALAPO! 26 200 14 368 477
HOLD MOLTO FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAPOKI 555 098 168 1 211 329 893
HOLD MOLTO FORTE ABSZOLUT HOZAMU ALAPOKI 379 768 155 685 269
HOLD MOLTO FORTE EURO ABSZOLUT HOZAMU Al 96 306 444 649 958 228
HOLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOT! 12 447 392 29 395 851
HOLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOT' 1 911 954 131
HOLD PB3 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 251 735 297 966 669 280
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZA' 300 381 7 288 826
HOLD RUBICON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTAT( 3 738 516 41 174 472
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI Al 352 271 207 1 055 253 341
HOLD SZEF EURO ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETI 15 174 141 53 554 103
HOLD USD PB3 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAl 13 867 000 85 254 627
IMPERIAL BRANDS PLC 120 1 156 267
MAYR MELNHOF KARTON 50 1 253 128
MEDIWOUND ORD 820 3 479 951
ORANGE POLSKA 9 200 5 983 560
ORIGIN ENTERPRISES ORD 27 830 30 707 628
ORSTED 2 247 9 930 127
oTp 21 900 538 083 000
OTPHB 8.75% 2033/05/15 CALL 280215 425 104 860 665
PALOMAR ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT Bl 3 421 220 4 780 004
PEPCO GROUP ORD 1 100 2 106 258
PIRAEUS FINANCIAL 8.75% PERP C2026 100 27 762 143
PKN ORLEN 630 3 864 620
PLATINA DELTA BEFEKTETESI ALAP A SOROZA! 24 720 905 241 525 365
PLATINA DELTA BEFEKTETESI ALAP E SOROZA' 4 723 1 966 422
PLATINA DELTA BEFEKTETESI ALAP Y SOROZA' 5 098 896 5 906 492
PZU 9 500 40 467 599
RAIFFEISEN INTERNATIONAL 300 3 099 772
RB POSITION SP CLASS A 5 1 944 981
RB POSITION SP CLASS E 5 1 763 830
ROMANIA 6.375% 2033/09/18 7 2 797 119
SANLORENZO SPA/A ORD 260 2 125 327
SHOPPER PARK PLUS NYRT TORZS 14 700 46 399 462
VERMILION ENERGY INC 19 000 36 402 518
WINGHOLDING 2027/I 60 17 384 024
WIZZ AIR 1 550 6 110 037
Ovadékba kapott értékpapirok 1 797 105 612 = = 10 135 342 585
Megnevezés Darabszam HECERCED CHoRToilE Piaci érték
szerinti érték értékkiilonbozet
Ovadékba adott értékpapirok 0 = = 0
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I Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Zrt, Magyarorszdgon bejegyzett tarsasag (Tovdbbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaija:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: HOLD Rovid Futamidejd Kotvény Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HU0000701685
Tipusa: nyilvanos, nyilt vég( rovidkotvény alap

M. Az Alap gazdalkodasanak bemutatdasa

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem meriilt fel.
Az alap nettd eszkozértékének uUjraszamoldsdbol fakadd kompenzacidra volt szilkség a beszamold
készitésének id6pontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek.
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak és a Felligyeleti el6irdasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben el8irt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénziigyi
befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel. Az Alap portfoliéjaban kizardlag az alap kezelési
szabdlyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazatikitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfelelGen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenysége soran limit
rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfelelen, azokat napi szinten
ellendrzi és beszamol az Alapkezel6 Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente
stressz tesztet készit.

A Févdérosi Torvényszék Cégbirdsaga bejegyezte, hogy az Alapkezel6 2026. februar 28-an kilonvalassal
megsz(int, és 2026. marcius 1-jétSl az Alapkezel6 jogutddjai mikddnek tovabb. A jogutdd tarsasagok a
kovetkezbk:

- a HOLD Alapkezel6 Zartkor(ien MUikodd Részvénytarsasag (rovid név: HOLD Alapkezeld Zrt.,
székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzékszam: Cg.01-10-143579, adbészam:
32985535-2-43, alapitas datuma: 2025. december 3.) és
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- a HOLD Business ZartkorGen M(ikod6 Részvénytarsasag (rovid név: HOLD Business Zrt., székhely:
1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzékszam: Cg.01-10-143578, addszam: 32985504-2-43,
alapitas datuma: 2025. december 3.).

Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.



