Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2021. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

Kiegészitd melléklet a Szovetség Nyugdijpénztar 2022. 12. 31.
forduléonapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztositd Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én els6ként az orszagban.

Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztara 2012. marcius 28-i kildott
koézgyllésén dontott az Onkéntes és a Magannyugdijpénztari aganak szétvalasarol.
Az Onkéntes ag Allianz Hungaria Nyugdijpénztar elnevezéssel miikddik tovabb, a
magannyugdijpénztar pedig Uj névvel, a nagy pénzugyi szolgaltatdé cégektdl
fuggetlenll, Szévetség Nyugdijpénztar néven folytatja mikodését.

A szétvalas fordulonapja 2012.04.01.

A taglétszam 2022. december 31-én a Pénztar esetében 8.839 fére csdkkent. A
csokkenés legfébb indoka, hogy 145 f6 visszalépett a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, kozuluk 24-en nyugdijasként léptek vissza. A B/1 1. tablaban a Tb.
rendszerbe visszalépbk az egyéb megszinési sorban vannak kimutatva. A
taglétszam alakulasat, a B/1.1. tabla, a taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az B/1.2., B/1.3. tablak tartalmazzak.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Nyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képezd jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
ota. 2015.01.01-t6l, a tag egyéni befizetést teljesithet
a sajat szamlajara, a Pénztar 400.- Ft/hé-ban
hatarozta meg a minimalis tagdij 0sszegét.

b, Befizetés gyakorisaga havi (ezenfelil a Pénztartag fizethet ettdl eltérd
gyakorisaggal)

c, Felosztasi elvek (a|2022.07.01-tol
befizetések %-aban)

Fedezeti tartalék 97.5 %
Mikodési bevétel 2,4 %
Likviditasi tartalék 0,1%

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a VE-KATA KFT biztositja. A
Pénztar informatikai halézat Gzemeltetését alvallalkozé bevonasaval latja el.

A pénztar vagyonkezel6je az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel§ biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
peénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket a Szovetség Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és
bonyolitjidk le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesul, melynek
mértéke 2018.10.01-et kdvetben a piaci értéken szamolt éves kezelt vagyon 0,05% .
Ezen felul a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerulé egyéb
kéltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki eértékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo elGirasokat.
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A tarsasag konyvvizsgaloja a Focus Audit Kft. (nyilvantartasi szam: 004233)
bejegyzett kdnyvvizsgaldja, Juhasz Péter (kamarai tagsagi szam: 007296).

A Szoévetség Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvény, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XIl. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléleti kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari
év végén december 31-ével, mint forduldnappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, j6vedelmi helyzet alakulasa

A Magannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete az alabbiak szerint alakult:

A 2022.01.01-2022.12.31 kozotti idészakban a mikodés eredménye 26.173 eFt volt.
Az el6zb évi 66.623 eFt eredményhez képest csdkkent az elért eredmény, hiszen a
muikodeési eredmény 40.450 eFt-al csokkent. A csokkenés legnagyobb részt abbdl
adodott, hogy a Pénztar Felugyeleti szerve (tovabbiakban: MNB)
2020.decemberében atfogd ellendrzést kezdett a Pénztarnal. Az ellenérzést lezard
hatarozat alapjan a Pénztarnak korrigalnia kellett a magannyugdijrél és a
magannyugdijpénztarakrol széléo 1997. évi LXXXIIl. térvény 74. § (4) bekezdése
értelmében 2016.08.31-el, majd a kovetkez6 években januar 31-én levont
Osszegeket. A korrekcid eredményeként a koltségkeént levont 0sszeg 145.955 eFt
volt, mig a 2022.12.31-én levont koltségek 6sszege csak 109.079 eFt volt. Ez 36.876
eFt bevétel csOkkenést jelentett.

A pénzugyi tervben foglalt 20.305 eFt eredményhez képest az elért eredmény 28,9
%-al volt tdbb a tervezetnél. Ez annak kdszdnhetd, hogy a bevételek a tervezetthez
képest nagyobb mértékben néttek, mint a kiadasok. A bevételek 8.350 eFt-al a
kiadasok 2.482 eFt értékben haladtak meg a tervezettet. A mikodeési bevétel
tervezetthez viszonyitott ndvekedéseét az okozta, hogy a tervben a mikdodési tartalék
hozam 0 %-ra volt tervezve, azonban az elért befektetési eredmény megkozelitette a
10.000 eFt-ot.

A Pénztar fedezeti célu tényleges bevétele a pénzugyi tervben foglaltaknal 1.965.474
eFt-tal lett kevesebb, mig a tényleges kiadas dsszege 2.436.045 eFt-al volt tobb

a tervezettnél, a likviditasi célu bevétel pedig 234 eFt-tal lett tobb, a kiadas pedig 15
eFt-al lett tdbb, mint a tervezett érték.

A tényleges és tervezett magan-nyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

Az atlagos taglétszam 8.916 f6 volt. A Pénztar 158.375 eFt-ot tervezett fedezeti
tagdijbevételként, azonban ténylegesen 175.893 eFt tagdijbevétel folyt be.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a B.3. sz. tablazat
mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészitd melléklet tablazataihoz a
kovetkezdé magyarazatot adjuk.
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A Pénztar mérleg f60sszege 40.319.781 eFt, mely 4.026.982 eFt, azaz 9,08 %-0s
csOkkenés a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a sajat toke, a céltartalékok és
a kotelezettségek, passziv idObeli elhatarolasok, eszkozoldalon a targyi eszkozok,
befektetések, kovetelések, pénzeszk6zdk és aktiv idébeli elhatarolasok
reprezentalnak.

1.) Eszkozok

A magannyugdijpénztar esetében az eszkozok fébb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az 0sszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszk6zOk allomanya a magannyugdijpénztar esetében 44.346.763 eFt-rol
40.319.781 eFt-ra valtozott, ami 9,08 %-0s csdkkenést jelent.

1.1. Immaterialis javak

A magannyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:

leltszam megnev 2022.01.01.-12.31 netto érték (eFt)

21-12-03-3 Windows Svr Std 2022 64Bit 16Core 528
Libra rendsz.kapcs.ktg.levonas

21-12-09 fejlesztése 1.495

22-12-29 Kéltséglevonds fejlesztése Uj 1.773
Immateridlis javak netté értéke 3.796
Osszesen

100%-o0s leirasi kulccsal

leltszam megnev 2022.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)

22-04-11 ESET virusvédé licence hosszabitas 145

22- M365 Business Basic (2022.01-202212) 29
Osszesen: 174

Az Osszes szellemi termék 20 %-os leirasi kulccsal kerult elszamolasra.

A Uzleti év soran Osszesen 720 eFt értékcsokkenési leiras kerult elszamolasra,
valamint az M365 Business Basic havi dija miatt és az ESET virusvédelmi szoftver
licence hosszabbitas miatt 174 eFt kerllt egy dsszegben, kisértékli beszerzésként
leirasra.

Az eszkdzOk egyuttes kdnyv szerinti értéke pedig 2022. december 31-én 3.796 eFt.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A magannyugdijpénztar az alabbi gépeket, berendezéseket, felszereléseket tartja
nyilvan:
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33 %-0s leirasi kulccsal:
2022.01.01.-12.31 elsz. netto6 érték

leltszam megnev (eFt)

221213 Dell laptop 848
PC DELL KYOCERA ECOSYS M6630

22:05-17 NYOMTATO 216

20-06-081 NAS Synology DS418play 32

21-12-03-1 Dell EMC PowerEdge R450 rack szerver 1.489

20-06-101 Dell Inspiron 15 3000 Silver n a7

Gépek, berendezések, felszerelések
terv szerinti értékcsokkenése
o0sszesen 2.632

100%-o0s leirasi kulccsal:

leltszam megnev 2022.01.01.-12.31 elsz. ECS (eFt)
22-01-11 Fellowes iratmegsemmisitd 112
22-12-13-1 APC 650VA szunetmentes 170
osszesen: 282

Az Uzleti év soran Osszesen 656 eFt ertékcsokkenési leiras kerult elszamolasra
tervszerinti értékcsokkenésként és 282 eFt kerult kisérték(i beszerzés soran egy
0sszegben elszamolasra.

Az eszkdzOk egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2022. december 31-én 2.632 eFt.

Az immateridlis javak, targyi eszkdzOok nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsOkkenés alakulasat a 2/2. sz.; és a 3/2. sz. fuggelékek
tartalmazzak.

1.3. Befektetések

A magannyugdijpénztar esetében az eszkdozok kozott a 4.2. sz. tablaban a
befektetések, illetve a befektetések értékelési kilonbozete 6sszevontan tartalmazza
a befektetett pénzigyi eszkdzok, illetve a forgd eszkdzok kozott kimutatott
értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kiildnbdzetét. Igy is szemléltetve a
befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
a magannyugdijpénztarak befektetési elbirasairdl szold 282/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltaknak. A magannyugdijpénztaraknak a befektetési
kormanyrendeletben foglaltaknak megfelelden negyedévente a befektetési
portfélidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelbnek kell elvégezni és a
konyvvizsgalonak auditalni kell.
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A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
ertékitéletbol adodo értekkulonbozet. A 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kulonbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.
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Szovetség Nyugdijpénztar

Szovetség Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022. julius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési
politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari
érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabadlydaban meghatarozott
elveket és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe
véve szabadlyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok osszetételeit,
hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolédo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilonosképpen a befektetett
eszk6zOk hozamat - kizarélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartdsara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggdség
megeldzése érdekében befektetéseit kdteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockdzat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2022. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran - az egyes portfoldk jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tdvon kimagasléo atlaghozam
elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratd (éven belili) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatédlyos
jogszabalyokban meghatarozott eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat
eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutdé érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok
hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditdas megbrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészitd
mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Valaszthatd Portfolios Rendszer
Szabadlyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi
szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének
és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési
politika meghatarozasa, fenntartdasa, vagy modositasa targyaban, melyrél a
soron kovetkezd kozgyllésen altaldnos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az Igazgatdétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett -
befektetési politikdra vonatkozé - elGterjesztését az igazgatotanacsi Ulésen
megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviselGi szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia
indexekt6l torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolio
elemzéseire.
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Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkovetkez6
1 éven belll varhaté fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak
megfelel6 iranyelveket és az el6z0 negyedéves befektetési eredmények
beszamoloit.

III. A befektetési eljarasban részt vevok,
feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsd ellendr,
c) Igazgatoétanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezel6.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetOt alkalmaz. A befektetésekért felelGs
vezet0 késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint
értékeli az elmult idészak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a szakmai felkészliltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar (gyvezetl0 igazgatdja végzi el, aki szlikség esetén beszamol errél a
pénztar Igazgatotanacsa részére.

3.2. Belsod ellendr

A pénztar f6allasu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6é ellenér a belsd
ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves bels6 ellendri
munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat,
a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a
vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A bels6 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellenbrzési jelentésben
illetve ellen6rzési jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rzé
Bizottsagahoz, a pénztar Ggyvezetd igazgatdjahoz, valamint - amennyiben az
el6zbektol elkllonllt személyrdl, szervezetrdl van szé — az ellenbrzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar bels6 ellen6re ellenGrzése soran kilénos figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Gzletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatdétanacs




Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2022. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kordlirt
befektetéseket érintd kérdéskdrokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést,
illetve a rendes igymenetnek megfelel6 eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kortlirtaknak megfelel6en kivalasztott kiils6
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezeldi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Utjan hosszu tavra valasztja
ki. A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval a Pénztar e tevékenységgel
Uzletszerlen foglalkozd és arra feljogositott, valamint a Felligyeletnél bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyitt: szolgaltaték, ill. vagyonkezeld) bizhat
meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez6 tulajdonosa, vezetd
tisztségvisel6je vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviselOje, vagy ezek kozeli hozzatartozédja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelGi szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elklldnitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozdéan, hogy a vagyonkezeld olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatdk, és a Felligyelet
részére a jogszabalyok szerinti formdban biztositja azok jogszabalyokban
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el6irt nyilvantartdsi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szlikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

f) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel6 amennyiben a
mindenkor érvényes Vagyonkezelési Iranyelvekben rogzitett befektetési
aranyoktél eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolid
aranyoknak torténdé megfelelés érdekében a lehet6 leghamarabb, de nem
késObb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének kézhezvételétdl
szamitott - a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott zaros hatarid6
alatt helyreallitja a limiteknek megfeleld portfoliét. A vagyonkezel6 vallalja
tovabba, hogy a mindenkor érvényes pénztari Vagyonkezelési
Iranyelvektdl torténé minden egyéb eltérés esetén a lehet6 legrovidebb
ido alatt, de nem késdbb, mint - a Letétkezel6 vonatkozé értesitésének
kézhezvételétdl szamitott - 60 munkanap alatt a Pénztar portfolidkezelését
a Vagyonkezelési Iranyelvekhez igazitja.

g) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a Magyar Polgari
Torvénykonyv 6:519 § szerinti altalanos kartéritési felel6sséggel tartozik a
Pénztarnak, amennyiben a pénztari vagyon vonatkozasaban a
Vagyonkezelési Iranyelvek vagyonkezel6nek felréhaté okbdl torténd
megsértése kovetkeztében a Pénztarnak kara keletkezik.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez sziikséges engedéllyel, illetbleg a Felligyelet altal jévahagyott,
a tevékenységre vonatkozo Uzletszabdlyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési
feladatainak ellatdsaval kapcsolatos jogszabalyi elGirdasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési elbirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdtanacs altal elfogadott befektetési
politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi
munkajat, mely soran toérekednie kell a meghatarozott referencia index
hozam mutatdk portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.
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3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégidhoz kapcsoldéddéan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold
egységes rendszerhez kapcsoléddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelOvel és a Pénztarral, melynek soran felmerlld feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridbnek megfeleléen
megsziintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a
Pénztar befektetésekért felelds vezetbjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatdtanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért
eredményekre (portfolid és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizadsa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elGirdsok ellen6rzéséhez szikséges informacidk a Fellgyelet
rendelkezésére alljanak.

3.4.7. A Pénztdr hozzdjaruldsat adja, hogy a vagyonkezel6 a Pénztar

7.

kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze, amennyiben azok a kdvetkezd
feltételeknek megfelelnek:

. Osszhangban &alinak a Befektetési politikdjaval, az ebben részletezett be-
fektetési eszkozosztalyokba besorolhatdk;
. Nem sértik a Befektetési politikdban az egyes eszkozosztalyokra

meghatarozott befektetési korlatokat, limiteket;

3.4.8. Amennyiben a vagyonkezel6 a Portfdlidkezelési szerz6dés és a Pénztar
kozvetett befektetéseket is elhelyez, ugy az Mbr. 2/A. sz. mellékletének (3)
bekezdésében foglalt alapelvnek megfeleléen a kozvetett befektetések koltségei
tekintetében a kdvetkez6 szabalyokat kell alkalmazni:

. amennyiben a vagyonkezel§ a Pénztar portféliojaban az altala kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezi, Ugy az ezek pénztari
allomanya utdn az altala az adott alaptdl beszedett alapkezelési dijat koteles a
Pénztar érintett portfélidja részére visszatériteni;

. vagyonkezel6 koteles minden egyéb kodzvetett pénztari befektetés
alapjan altala harmadik féltél beszedett valamennyi dijat, jutalékot, vagy
barmilyen egyéb cimen elszamolt 6szténz6t (forgalmazasi dij, trailer fee, stb.) a
hozza torténé beérkezését kdvetden a Pénztar érintett portfolidja javara atadni.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nyljtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezelGi feladatokat, letétkezelGi szerzddés alapjan.
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3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsOdleges érdek a biztonsag és megbizhatdésag. Dijazdasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a
vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé
szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kodzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat
nem lehet, amely O0sszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségvisel6, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyitdé és a
vagyonkezeléssel foglalkozd személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél
tisztségvisel6, vezet6 allasu alkalmazott vagy olyan beosztdsban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja,
vagy annak kdzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzodést 15 napon belll bejelenti a
Felligyelet felé, a Felligyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezelo feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi
limitek ellenGrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére,
valamint szilkség esetben jelentés tételére a Feligyelet és a Pénztar
Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizdsa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz sziikséges
mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetl szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizdsnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illet6leg a vagyonkezeld figyelmét arra,
ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely
a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabadlyi eldirasokkal ellentétes.
Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdsok megsértését
észleli, azt legkésobb a kovetkezd munkanapon koételes a Felligyeletnek és a
Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatdt (szolgaltatokat) értesiteni. A
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Pénztar koételes minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni,
hogy a Pénztar tulajdonaban |év6 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és
folyamatosan a letétkezel6 birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a
Pénztarral, melynek soran felmertl6 feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa

kozvetlenll végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors,
pontos, megbizhatd adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

Kozzététel az EU fenntarthato finanszirozasrol szol6 rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkdzoknél az alabbi modon kell
figyelembe venni a fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az
SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan fenntarthatdsagi
kockazatnak mindsil az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény, illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében
kizarja, tagi vagyon esetén pedig a fentiekkel 0Osszhangban a
Vagyonkezel6vel egylttesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket el6allitdo, vagy az
el6bbiekhez kothet6 vallalatokat!

2. a szénalapu Uzleti modellt alkalmazd vallalatokat?

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi
jogok sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer
teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok merilnek fel;

1 A kivetkezé nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi
aknak); Egyezmény a kazettas l6szerekrol (kazettas l16szerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek
Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrol sz016 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tébbet nyernek
készénbanyaszatbol; Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én
25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii
termikus szén-kapacitasnévelést terveznek;
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4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan meértékig kertilnek figyelembe
vételre a befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem

korlatozhatjadk a portféliiok hatalyos befektetési céljat, stratégidjat,

-7

lehetdségeket.

A fenntarthatdsagi kockazatok a portfdliokban Iévé befektetések hozamat
varhatéan nem befolydsoljak szamottevoen.

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;

d) fliggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfolidk 0Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z0 és lentebbi pontokban meghatdrozott befektetési
aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal vald megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késO6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfolidt.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kdtésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uUton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egydttt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkOzkategdria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukcidkon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthetd elbirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maddja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikdlt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x
(1+bmr3) x .....x (1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmri12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdénapra
vonatkozé referencia hozamok szorzata.
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4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a szamitott 6sszportfolid teljesitménye a jelent6sen kisebb (lasd
lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s vezetbje
el6terjesztést nydjt be az Igazgatdtanacsnak a szilikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolidk esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjliik. A vagyonkezelO eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé
szabdlyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az
ettdl vald eltérésbdl szarmazd kockazat - a referenciaindex szamitasi mddjan
keresztll - a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari
befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozo elbirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

V. Kiegészitc’i rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfolid terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ligylet kothetd az aldbbiak betartdsa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzdk 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsénvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja
meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsdnzési ligyletek garancidlis szabalyai
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a) Az Ugylethez kapcsoléddéan megfelel6 évadékot kell kikotni oly médon,
hogy az O&vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a
kélcsbnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferdlja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat,
hogy abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénziigyi jellegd tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztar a papirt a
kolcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstbl kezdbdben)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idoszakban évd
tagok koveteléseinek fedezetélil szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kovetkezOk szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi
id6szakban 1évd tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben
fennadllonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla koveteléseit
nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetélil szolgald tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kiloén dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalé tartalék

ca) klasszikus portfélio esetében 5%-at meg nem halado részét,

cb) kiegyensulyozott portfélio esetében 20%-at meg nem haladd
részét,

cc) névekedési portfélio esetében 35%-at meg nem haladd részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott ardny megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszu pozicidk révid pozicidkkal
[Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] tortén6é nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a c) pontban meghatdrozott arany megallapitdsa soran a befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges, illetve mogottes devizapozicidit kell
figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy
a pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok
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a) Az Jadllampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirba az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszkozok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari
eszk6zok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: = Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazata
2. sz. Melléklet:  Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

A Pénztar Befektetési Politikaja a Szovetség Nyugdijpénztar
Igazgatotanacsanak 2022.06.15-ei iilésén keriilt elfogadasra.

Szovetség Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa
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1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald
tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Minimum|Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit0 magyar allampapirok és
a referencia indextk alapjan ebbe fektet6 befektetési

(o) 0, 0,
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

2. Fliggo portfoliok

Minimum|Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok és
a referencia indexuk alapjan ebbe fekteto befektetesi 0% 100% | 100%
jegyek (kétveny alap, penzpiaci alap, likviditasi alap)
di
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum(Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok
illetve értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6
kezességet vallal és a referencia indextk alapjan ebbe | 0% 100% | 100%
fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal | ., o o
kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 15%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensilyozott portfolidé dsszetétele

Minimum(Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok
illetve értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal és a referencia indexik alapjan ebbe
fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

45% 72% | 95%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba | 0% 1% | 10%
hozott kotvény d5
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Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

0, 0, (o)
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% | 10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

0o 0 o)
kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% | 20%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és

az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 4% | 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és 0% 16% | 20%
az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% |10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% | 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.

3.3. A novekedési portfolidé 6sszetétele

Minimum| Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok
illetve értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6
kezességet vallal és a referencia indexik alapjan ebbe | 20% 47% | 80%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan | 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett  hitelintézet altal

(o) 0, o)
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intezet altal | o 6% | 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesito magyar ertekpapirok, 0% 13% | 20%

és az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, o o o
és az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16%  132% | 35%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6
év.
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2.sz. melléklet - Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési
politika kivonata)

, Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2022. julius 1. napjatol

A Szovetség Nyugdijpénztar a befektetések sordan - az egyes portfolidk
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritadsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tdvon kimagaslé atlaghozam
elérésére.
A pénztar alapvet0 érdeke a likviditds meglrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztdr meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
€és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolidé
b) miikodési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b)kiegyensulyozott portfolid;
c/c) névekedési portfolid;
d) figg6 (NAV, egyéb
munkaltatdi) szamlak.

B. A pénztari portfolidkban az aldbbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozil a
VagyonkezelGre a részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az
iranyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfolidok

Minimum|Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és
a referencia indexuk alapjan ebbe fekteto befektetesi 0% 100% | 100%
jegyek (koétvény alap, penzpiaci alap, likviditasi alap)
di
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

2. Fligg6 portfoliok

Minimum(Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok és
a referen;_la indexuk alapjan ebbe fektgto_ b_efe!<tete5| 0% 100% | 100%
jegyek (koétveny alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
di
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum|Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit6 allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6
kezességet vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe | 0% 100% | 100%
fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

0, 0, o)
kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 15%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Minimum|Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok
illetve értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe | 45% 72% | 95%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan | 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d5

Magyarorszagon bejegyzett  hitelintézet altal

(o) (o) (o)
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% | 10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

[0) 0] o)
kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok,

és az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 4% | 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, 0% 16% | 20%
és az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok O0sszességének duratione min 2 max 6
év.
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3.3. A novekedési portfolid 6sszetétele

Minimum Cél [Maximum

hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok
illetve értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6
kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe | 20% 47% | 80%
fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap) d1, d2

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba | 0% 1% | 10%
hozott kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

(o) 0 o)
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% | 10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

(o) 0, (o)
kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% | 20%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és

0, 0,
az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 13% | 20%

tulajdonviszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és o o o
az ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16%  32% | 35%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% |20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6
év.

Amennyiben az el6z6 és lentebbi pontokban meghatarozott befektetési
aranyoktél a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal vald megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késO6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kdtésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egydttt kell érteni a limitek terheléseinek szamitdsakor, ahogy a tobbi
eszkozkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukciékon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthet6 elGirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi mddja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési
kormanyrendeletben (Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott Osszportfolié teljesitménye a
jelent6ésen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar
befektetésekért felel6s vezetdje eldterjesztést nyljt be az Igazgatdtanacsnak a
szlikséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mlkodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolidk esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatotanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végz06 szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

E. Portfolid 6sszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott célidészakban koévetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elbirdasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél vald eltérésbdl szarmazé kockazat -
a referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsdénzési Gigylet kéthetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek 0Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsdnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési Gigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési lGgyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly mddon, hogy
az oOvadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a koélcsénbe adott
értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az O6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamldjara transzferalja.

d) Az értékpapir kélcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzlgyi
jellegli tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok (jogszabalyi hatalybalépéstdl kezddédden)
1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévé tagok

koveteléseinek fedezetélll szolgdld tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfelelden a kovetkezOk szerint kell meghatarozni:
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a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
lévé tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennalldnak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetélil szolgald tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennalld eszkozokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetosége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék
ca) klasszikus portfélid esetében 5%-at meg nem halado részét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladd részét,
cc) novekedési portfélio esetében 35%-at meg nem haladé részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatdrozott ardny megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok révid pozicidkkal [Tpt.
5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mdgottes devizapozicidit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok

a) Az dllampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkozdok legfeljebb 10
szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé
szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfolidkba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.
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Vagyonkezel6i beszamolo

1. Benchmark hozamok és teljesitmények
Portfolidk teljesitménye 2021.12.31-t61 2022.12.31-ig

PortfdlickezelGi brutté  Benchmark

Portfdlickezelt allomény - Ml Feliitdestés KexBcdtun  Kembvagyn  Zirdckitun Zard vagyon
Szov. Mag Klassz. 9.07% 590% 3.16% 20211231 1431845970 20221231 1382123822
Szov. Mag Kiegyen. -9.89% -1213% 224% 20211231 9955453072 20221231 8536 546 506
Szov. Mag Névek. 795% -1049% 254% 20211231 32677181270 20221231 29933552203
Szév. Mag. Fiiggé. 1152% 590% 562% 20211231 6401084 20221231 6873389
Szév. Mag. Likvid 8.98% 590% 307% 20211231 115332 20221231 201956
Szov. Mag. Miikéd. 943% 590% 353% 20211231 141661860 20221231 175063 339

A portféliokezel6i bruttd hozam a portfélidkezel6 teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlenll egyezik meg a jogszabalyban elGirt brutté és nettdé hozammal
metodikai kildnbség miatt.

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

Fo6bb indexek teljesitménye 2022 YTD (HUF és sajat deviza)
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Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezeld
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Fébb indexek alakulasa 2022 YTD (HUF)
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2. Makrogazdasagi 6sszefoglalé

USA Gazdasagi adatok

* A masodik negyedévben latott enyhe real GDP csdkkenés utan a harmadik
negyedévben 0,8% koriili béviilést mutatott az Egyesiilt Allamok gazdasaga
(negyedév/negyedév), ami az elemz6i varakozasok medianjanal magasabb
volt. Ev/év alapon 1,9%-0s ndvekedést regisztraltak. A Bloombergnek leadott
elérejelzések jelenleg (01.06-an) 2023-ra 0,3% koruli értéket jeleznek el6re
(ez némileg alacsonyabb az egy negyedéve megfigyelthez képest).

* A munkanélklliségi rata lényegében stagnalt 2022-ben, decemberben 3,5%-
on allt. Az ujonnan munkanélkuli segélyekert jelentkez6k szama nagyon
kedvez6, 200 ezer korul ingadozott (heti adat) tavaly. A tartésan
munkanélkuliek szama viszont ugy néz ki, trendszerien emelkedni kezdett.
lgaz, a decemberi 1,7 millidos érték historikusan még mindig kivald, a jarvany
el6tti legalacsonyabb adatok nagysagrendjén van. Tehat a munkaerdpiac
tovabbra is feszitettnek mondhaté. Inflaciés szempontbdl ugyanakkor jé hir,
hogy az érabérek emelkedése nem szallt el ezzel parhuzamosan, stabilan 5%
korldl ingadozott egész évben. A participacids (aktivitasi) rataban van még
elmaradas a jarvany el6tti szintekhez képest, és ez tavaly inkabb csak
stagnalt, azaz ugy néz ki, a COVID itt tartésabb kart okozott.

« Az inflaci6 2020 masodik felét6l meredeken felfelé indult, 2022-ben
ugyanakkor az emelkedés lassult, majd a juniusi 9,1% utan folyamatos
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javulast lathattunk. A havi adatok is kedvezGek lettek, és az is jo hir volt, hogy
a fordulat a termékek széles korét érinti. A dezinflaciot tdmogatja, hogy a
hosszabb tavu lakossagi inflaciés varakozasok egész évben mérsékeltek
maradtak, a bérndvekedés sem valt kiugrova, a fogyasztds novekedése
meérseklédik, az energiaarak megugrasa pedig az USA gazdasagat Eurépahoz
viszonyitva kevésbé érintette.

USA inflacio
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USA munkaerdpiac
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USA — monetaris politika

A Fed kamatemelés csupan 2022 marciusaban indult el, miutan az inflacio
koézel sem bizonyult olyan atmenetinek, mint ahogy a dontéshozok eredetileg
gondoltak. Az elsé lépés még csak 25 bazispont volt, de az adatok tovabbra is
kedvezébtlenek voltak, igy egy 50, majd négy 75 bazispontos emelés jott a
sorban. Az elmult kamatdonté Ulések f6 lzenete: a Fed akkor is szigoritani
fog, ha ennek novekedési, munkaerdpiaci aldozatai lesznek, mert a
gazdasagnak hosszabb tavon az inflacio letérése a legfontosabb.

Az év vége felé az inflacids trend fordult, igy a Fed a decemberi 1épéskozt 50
bazispontra csOkkentette (a kamatszintet 4,25-4,5%-re emelte), de a
szigoritas nem all meg. lgaz, akar mar februarban 25 bazispontos lehet az
utem, de a végsé kamatszint j6 eséllyel 5% folé ér majd. Az idei
kamatvagassal kapcsolatos piaci varakozasokat a Fed tobbszor hitotte.

A nettd vasarlasokat (QE) marciusban Aallitottak le, juniustdl pedig mar
elkezd6dott a mérlegleépités (QT). Ez a korabbi, 2018-2019-es Utemnél
gyorsabb: 3 hoénap alatt havi 95 milliard dollarra futott fel. A legutolsé
kamatdontd Glésen nem kaptunk ennek valtozasara jelzést, igy egyel6re ezzel
kell szamolni a kdvetkezd honapokra is.

A Fed decemberi gazdasagi elbrejelzésében a 2023-as GDP nodvekedést
lefelé, az inflaciét és a munkanélklliséget felfelé huztak a szeptemberi
kézleményhez képest. A GDP bdévulésre vonatkozo becslés medianja az idei
évre 0,5%, azaz legfeljebb egy roévid és enyhe recessziot var a Fed. Jovére
1,6%-ot prognosztizalnak. A PCE inflacio esetében 3,1% illetve 2,5%, mig a
magindexre 3,5% és 2,5% az elbrejelzés.

Tehat az USA monetaris politikaja 2022-ben tamogatobél semleges, majd
egyre inkabb szigoru lett. A kamatemelések liteme viszont lassul mar.
Nagy kérdés, hogy a kamatemelések és a nagymértékii QT
kovetkeztében mennyire esik vissza gazdasagi novekedés, és ennek
hatasara a kedvezé inflacios fejlemények kitartanak-e. Amennyiben az
inflacié a most vartnal gyorsabban kozeliti a 2%-os célt, akkor a Fed
mostani elzarkézasa ellenére elképzelheté 2023-ban kamatvagas, de
kérdés, hogy elérheti-e azt a mértéket, amit a hataridés piac jelenleg araz
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(decemberre akar ketté 25 pontos vagas). A QT lassitasa is el6keriilhet
az idei évben.

USA monetaris kondiciok
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USA allampapirpiac

A Fed 2020-ban példatlan lazitdsba kezdett: a gyors kamatvagas mellett
Ujrainditott eszkozvasarlasok uteme egy nagysagrenddel nagyobb volt a
korabbi programokhoz képest. Emiatt a koétvényhozamok jelentésen estek.
Mivel parhuzamosan az USA koéltségvetés is agressziv koltekezésbe kezdett,
a teljes gazdasagpolitikai mix az inflacié emelkedésének iranyaba hatott. A
munkaerépiac ugyanakkor gyorsan magara talalt, a megnovekedett kereslettel
a kinalat nem tudott Iépést tartani. Szamos inflaciét magyarazo tényezé az
eredetileg vartnal tartosabbnak bizonyult (energiaarak, chiphiany, szallitasi
koltségek). Az orosz-ukran konfliktus pedig 2022-ben nagy I6kést adott tdbbek
kozt az energiahordozok és élelmiszerek aranak.

A hozamok igy 2020-t6l emelkedd trendben voltak, melyet erésitett 2022-ben
a Fed QE ledllitasa, majd a QT elinditasa. Nyaron idélegesen megtort a
hozamemelkedés, mivel a piaci szerepl6k recesszioval, igy lassabb
emelésekkel (s6t 2023-ra lazitassal) szamoltak. A Fed ddéntéshozok
ugyanakkor hatarozott Uzeneteket kuldtek, ami alapjan a kamatemelés kozeli
ledllitasa, illetve az esetleges ujabb lazitas kiarazédott. Ezzel a hozamok
ismét emelkedni kezdtek. Ujabb fordulatot novemberben lattunk, amikor az
USA inflacio a varakozasoknal jobban mérséklédott és a termékek szélesebb
korén is latszott az aremelkedés lassulasa. A Fed szigoru hangvétele ezen
érdemben nem forditott, a hozamok igy az utols6 negyedévben inkabb
oldalaztak. A piac most kiemelten figyeli, hogy a globalis inflaciés trend
tovabbra is a csdokkenés irdnyaba mutat-e, lesz-e recesszio, feszes marad-e a
munkaerdpiac.
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Hozamgorbe
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Eurézénas Gazdasagi adatok

Az eur6zéna gazdasadga a harmadik negyedévben mar csupan 0,3%-kal
novekedett, év/év alapon még 2,3%-os volt a bévilés. A Bloombergnek
kildott elérejelzések kdzépértéke 2023-ra -0,1%, amely enyhe csdkkenést
mutatott ahhoz képest, mint amit negyed éve lattunk.

A munkanélkuliségi rata 2021-22-ben szinte folyamatos javulast mutatott. Az
oktéberi adat is még csdkkent kissé (6,5% lett), november ehhez képest nem
valtozott. Szamos orszagban érheté mar el decemberi érték is, de romlas még
ott sem latszik.

Az eurdzona inflacioja 2020-ban még hodnapokon Kkeresztlil negativ
tartomanyban volt, de a korabban emlitett okokbdl adéddan itt is egy gyors és
tartés emelkedd trendet lattunk. Erre jatszott ra a szomszédunkban zajlé
haboru (energiaarak, élelmiszerek stb.), ami a térséget az USA-nal jobban
érinti. Az oktoberi adat 10,6% volt, azonban a decemberi el6zetes alapjan a
pénzromlas a vartnal jobban tudott csokkenni (9,2%). A maginflacié még
emelkedd trendben van, de az inflacios kilatasok most kedvezébbek mint az
el6z6 jelentéslinkben irtuk. Az EKB a korabbi tagadas utan (a gyors
pénzromlast sokaig atmenetinek tekintették) jelenleg elég hatarozott szigoritd
palyan van, a fogyasztas szikul (november -2,8% év/év eur6zéna szinten,
Németorszag -5,7%), ar-bér spiral — a még kedvezének latszé6 munkaerépiaci
szamok ellenére — egyelére nem latszik, az inflaciés varakozasok még nem
ugrottak meg nagyon. Természetesen az enyhe tél is kdzrejatszott az index
mérseklédésében (januar-februarban lehetnek még minuszok), az arakat
pedig sokhelyltt torzitidk kormanyzati intézkedések. Osszességében a
kilatasok most nem annyira borusak.
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EKB — monetaris politika

Mig par honappal korabban csak annyi utalas volt a kamatemelésre, hogy a
QE lezéarulta utan ,valamennyi idével” és ,fokozatosan” fog bekovetkezni,
juliusban a vartnal nagyobb, 50 bazispontos emelés valésult meg, majd
szeptemberben és oktoberben 75-75 bazispont. December ugyan csak 50
bazispontot hozott (2,5%-ra), de az iranymutatas a vartnal sokkal szigorubba
valt. Eszerint hatarozott kamatemelések sora kovetkezhet még, és a kozeli
kamatvagas is valdszinitlen.

Az EKB a masodik negyedév végével allitotta le az eszkozvasarlasi programot
(APP). Az APP és a PEPP (Pandémias Eszkozvasarlasi Program)
Ujrabefektetése révén az EKB allampapir-allomanya még nem csokkent. A
decemberi Ulésen ugyanakkor dontés szuletett a QT meginditasarol,
atlagosan havi 15 milliard eurd UGtemben. A havi ,nem-meguijitas”
mennyiségének esetleges valtoztatasardl a tapasztalatok fényében junius
végeig szuletik majd dontés.

AZ EKB 3. célzott refinanszirozasi hitelprogramjaban (TLTRO IIl) korabban
akar -1%-os kamaton is juthattak forrashoz bankok. A kedvezményes ratakat
az oktoberi dontéssel az alapkamat szintjére emelték. A bankoknak
el6torlesztési lehetéséglk volt novemberben, amivel az EKB mérlegf6dsszeg
mar el is kezdett csdokkenni. El6torlesztési lehet6ség januarban és februarban
is lesz.

A juniusi Ulést kovetd napokban az eurdézona perifériaként emlegetett
orszagokban jelentés hozamemelkedés, kockazati felar tagulas koévetkezett
be. igy egy rendkiviili Gilésen megeré&sitették, hogy PEPP meguijitasa soran az
orszagok kozt rugalmasan atcsoportositanak. E mellett egy uj eszkdozt (TPI) is
kidolgoztak azota, azonban ennek gyakorlati alkalmazasa nem volt
szlkséges, mivel a felarszintek nem értek el kritikus szintet.

Az EKB inflaciés becslése decemberben tovabb nétt: 2023-ra 6,3%-ra
emelkedett (szeptemberben 5,5%-ot vartak), 2024-re is csak 3,4%-ra varjak a
mutatot, és még 2025-ben is a 2% cél felett lehet kicsivel a pénzromlas Uteme.
Az idei GDP-prognézist az EKB lejjebb huzta (0,5%-ra), 2024-re ugyanakkor
tovabbra is 1,9%-ot gondolnak.

Az EKB tehat egyelére nem lassit: a kamatemelések tovabbra is
hatarozott utemben johetnek 2023-ban, e mellett a QT is elindul
marciustol, bar még csak egy ovatosabbnak mondhaté Osszeggel.
Ugyanakkor ha nem jon inflaciés fordulat, akkor a QT gyorsitasanak
valoszinlisége n6é az év masodik felében. Kamatvagasra a jelenlegi
informacidk alapjan nagyon kicsi az esély.
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Eurézénas allampapirpiac

Az USA allampapirpiacnal bemutatott mozgasok az Eurézénaban is hasonlo
mintazatot mutattak: 2020 végétdl inflaciés  félelmekidl  hajtott
hozamemelkedés (,reflation trade”), 2022-ben is jelentés hozamemelkedés,
amin belll a masodik és a negyedik negyedév inkabb oldalazas volt.

Az olasz és spanyol kotvénypiacokon a német hozamokhoz képest szamolt
felar 2021-ben stabil volt, mivel a nominalis hozamszintek is alacsonyan voltak
és az EKB értékpapir-vasarlasai megvaltoztattak a kereslet-kinalati
viszonyokat. 2022-ben ugyanakkor mérséklédtek, majd ledlltak az
eszkdzvasarlasok, és ugyan az ujrabefektetéssel maradt némi mozgastere az
EKB-nak a periféria orszagok nettd vasarlasara, de ez egyre szlkuilt. A
nominalis hozamszintek emelkedése pedig egyre inkabb felhivta a figyelmet a
magas adodssagallomanyt gorgetd orszagok megujitasa kockazatara,
kuldndsen ugy, hogy a jarvany utan a koltségvetések kiigazitasa még nem volt
teljeskori. igy a felarak jelentés nyomas ala keriiltek. Ez vezetett a korabban
emlitett rendkivuli EKB Uléshez (junius). A TPl feltételeinek kihirdetése
szlkitette a felarat. E mellett a német koltségvetés is lazabba valt, ami a
masik oldalrél is tdmogatta a spreadek normalizalédasat. igy az EKB-nak
egyelére nem kellett ténylegesen hasznalnia a TPI-t.
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Régiés piacok

A régidban is latszott mar egyes orszagokban az inflacio tet6zése a negyedik
negyedévben. A lengyel oktdberi adat 17,9% lett, mig a decemberi el6zetes a
varakozasnal is jobb lett (16,6%). A cseh inflaciénal szeptemberben latszik
tet6zés (18%), mig novemberre, mar ,csak” 16,2%-ot regisztraltak. A roman
arak emelkedése egyelére nem mutat fordulatot, 16,8%-0s a novemberi éves
pénzromlas.

A cseh jegybank még a nyaron ledllitotta a kamatemelési ciklusat, a masodik
félévben mar nem valtoztatott a kamatszinteken. A Lengyel Nemzeti Bank
szeptemberben mar csak 25 bazispontot emelt, az6ta pedig minden
alkalommal a tartas mellett dontott. Romaniaban egyeldére nem beszélhetink a
kamatemelési ciklus megallitasarol, még a tavalyi utolsé, novemberi Ulésén is
50 bazisponttal szigoritott a kozponti bank.

A kamatemelések megakasztasa érdemben nem rontotta a cseh és a lengyel
devizak eurdban mért értékét. S6t a korona jelenleg enyhén gyorsulé tGtemben
erdsodik is, igy amennyiben a nemzetkozi inflacidés folyamatok kedvezdek
maradnak és a nagy jegybankok szigoritasa nem okoz jelentés
kockazatkerulést, talan itt lathatjuk az els6 kamatvagast a kozép-eurdpai
régioban.

Kicsit tavolabbra tekintve, Torokorszag sokszor mas gazdasagpolitikat folytat.
Itt 2021 masodik felében és 2022 masodik felében is kamatcsokkentéseket
lattunk. A deviza a jelentds t6kekorlatozasok ellenére gyenglilt is. Az inflacio
ugyanakkor itt is kedvez6en alakul: mig 6sszel 80% feletti volt, a decemberi
adat 64% lett.
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A régios alapkamat szintek
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Hazai gazdasagi adatok

A magyar gazdasag realndovekedése a harmadik negyedévben némileg
elmaradt az elemz6i varakozasoktdl, de igy is 4% lett. A negyedéves adat
ugyanakkor mar enyhe sziikiilést mutat (-0,4%). Eves névekedésiink a lengyel
és a cseh adatnal jobb, a romannal pedig megegyezik. A negyedéves adatunk
ugyanakkor mindharomnal rosszabb volt. A Bloombergnek nyilatkozé elemzdk
0,3% koruli novekedést jeleznek elbére az idei évre, ami b6 egy szazlékponttal
kedvezdtlenebb, mint amit még oktéberben lattunk.

A munkanélkuliségi rata junius o6ta lassan gyengulé trendet mutat (novemberi
adat 3,8%), ez ugyanakkor historikusan még alacsony érték, a
foglalkoztatottsag pedig igen magas szinten all. Még kimondottan feszesnek
mondhaté munkaerépiacrél tanuskodik a bérnovekedési adat is, amely
emelkedd palyan van, oktéberben 18,4%-ot mutatott ki a KSH. Ez inflacios
szempontbdl kedvezétlen, hiszen az ar-bér spiral jelentés kockazatara utal,
ugyanakkor a gazdasag lassulasaval, munkanélklliség emelkedésével
parhuzamosan a munkavallalok is O&vatosabbak Iehetnek majd a
bérkovetelések kapcsan. Ezen tul inflacios szempontbdl j6 hir, hogy a
fogyasztas terén oktdber és november is mar csak jelképes (0,6%) bdvulést
hozott év/év szinten, ha pedig ebbdl kivesszik az Uzemanyagok keresletét
(ami a benzinarstop miatt jelentésen megnétt), akkor markans szikulést
figyelhetink meg. A tdrlesztési moratérium kivezetése és a monetaris
szigoritas is ebbe az irdanyba hat.

Az inflaci6 az Uzemanyagra és szamos alapveté élelmiszerre alkalmazott
arstopok ellenére tovabb novekedett, novemberre 22,5%-ra ért, az
aremelkedés tovabbra is a termékek és szolgaltatasok széles korét érinti. A
benzinarstop elengedése tovabbi ndvekedés felé hat, és az élelmiszerek
aranal is elképzelhetd a korlatozasok feloldasa. Igy az inflacié tet6zése még
par hoénapig eltarthat, de az arkorlatozasok elengedése is a fogyasztas
csokkentése felé hathat, igy elére tekintve kedvezé hatasa is lehet.
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Hazai monetaris politika

A 2021. juniusban megkezdett kamatemelési ciklus egészen szeptemberig
tartott, az alapkamat 13%-ra ért. Az iranymutatas alapjan ennek
csOkkentésével még honapokig nem kell szamolni. E mellett a kotelezd
tartalékratat 1%-rél 5%-ra (bankok valasztasa szerint ez akar 10% is lehet)
emelte. Ez is a szigoritas iranyaba hat, illetve novelte az alapkamaton
kamatoz¢ allomanyt. Ezek az MNB stratégiai id6tavon haté eszkozei.

A forint eszkdzOk szeptemberi lejtmenete (deviza, koétvény) ugyanakkor
szukségesseé tették, hogy ez MNB kiegészitse az eszkoztarat rovidebb
horizonton hatd instrumentumokkal. A korabban hasonlé szerepet betdlté
egyhetes betét helyett ugyanakkor most egy uj, egynapos betéti tenderhez
folyamodtak, amelyet 18%-0s szinten hirdettek meg naponta az év hatralevé
részén. A jegybanki kommunikaciébol kiindulva ennek csak O&vatos
csOkkentésére lehet szamitani, az inflaciés trendek és a forintarfolyam
fuggvényében.

A masik rendszeresen alkalmazott eszk6z a deviza likviditast nyujté swap
tender, melyet korabban is meghirdettek mar, de oktdbertél jelentésége még
inkabb nétt, hiszen a kulfoldi szereplék swap Ugyleteken keresztll jutnak
forinthoz, hogy shortolhassak. Ez az eszkoz hivatott ra, hogy a forint elleni
spekulacidkat kozvetlenul is megdragitsa.

Tovabbi két eszkéz képezi még az MNB jelenlegi taktikainak mondhat6
eszkoztarat, bar ezek alkalmazasa nem volt folyamatos. A hosszu betéti
tenderen legfeljebb 6 honapos futamideji, az MNB alapkamathoz kotétt, de
ahhoz képest felarat tartalmazo, valtozé kamatozasu betétet hirdet meg. Ez a
termék els6sorban a hazai bankokat célozza. E mellett diszkont kotvényt is
bocsat ki az MNB, amelyet elsésorban a kilfoldi szerepléknek szan.
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allampapirpiac, allamilag garantalt kotvények

A bb egy éves kamatemelési ciklus soran MNB folyamatosan emelte a rovid
kamatokat, kulonféle eszkdzokkel szikitette a forint likviditast, igy a bankkozi
kamatok is fokozatosan emelkedtek. Az AKK ugyanakkor éven beliil csak
alacsony 0sszegben bocsatott ki, 3 éves aukcié évekig nem volt. Kézben
voltak lejaratok és kamatfizetések. A rdvid kinalat tehat korlatos volt,
ugyanakkor sok piaci szerepl6 a befektetési szabdalyai miatt kénytelen
valamennyi DKJ-t tartani. Mindezek kovetkeztében a DKJ hozamok bar
tendenciajukban emelkedtek, a bankkdzi kamatoktdl folyamatosan elmaradtak
az év folyaman. Az utolsé negyedév azonban sok valtozast hozott. Egyrészt
szeptembertdl visszajott a 6 hdnapos DKJ, majd novembertél a 3 éves aukcid.
A felajanlott mennyiségek is jellemz6en nagyobba valtak a negyedik
negyedévben, a kinalat nétt. A betéti kamatstop a kereslet ndvelését célozta,
de 6sszességében a DKJ hozamok inkabb felfelé mozogtak. Az Uj kibocsatasi
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terv alapjan a DKJ kinalat 2023-ban alacsonyabb lehet, illetve a csereaukcidk
is Ujraindulnak maijd.

A fix allamkotvények aukcioja altalaban igen jo kereslet mellett zajlott, a 15-20
éves futamiddkre lehetett altalaban gyengébb érdekl6dést latni, de ezeket az
AKK vissza is fogta, az utolsé hénapokban nem is nagyon hirdette meg. A
finanszirozasi terv alapjan 2023-ban is folytatddhat a negyedévben latott
tendencia, igy a forint kibocsatasok atlagos futamideje az el6z6 években
megszokottnal rovidebb lehet.

A masodpiaci hozamok oktober kozepéig még meredeken emelkedtek, de ott
az MNB stabilizalé intézkedéseinek, majd az EU-s alapokkal kapcsolatos
pozitiv hireknek és technikai tényez6knek (év végi short zarasok)
koszonhetéen jelentés hozamesést is lattunk. A legutolsé allamhaztartasi
hiany adatok a nyariakhoz képest kedvezltlenebbek voltak, de az
addbevételek az inflacid (AFA), a bérndvekedés (SZJA) és a kiildnadok
hatasara emelkednek, kormanyzati beruhazasokat halasztanak el, az enyhe
tél pedig az energia kiadasokat mérsekli.

Az AKK a negyedik negyedévben is bocsatott ki devizakdtvényt: novemberben
1 milliard EUR és 2 milliard juan Osszegben lépett a piacra. E mellett egy
zartkord rabocsatas is volt 400 millié dollar névertéeken. A 2023-as kibocsatasi
terv alapjan az allamaddssag devizaaranya kissé tovabb néhet, akar 30% -ig.
Az elsb dollar kibocsatas 2023. januar els6 hetében meg is valdsult.

Az utols6 negyedévben megtort a trend, hogy havonta 2032/G-t és emellett
negyedévente 2051/G-t hirdetett meg az AKK: csak egy 2032/G aukcié volt.
Ennek az lehet az oka, hogy a nemzetkdzi kibocsatasokkal mar elfogytak a
figyelembe vehetd projektek.

Oktobertdl uj, hosszabb, 10 éves valtoz6 kamatozasu kotvényt kezdett
aukcionalni az AKK. Itt néhany alkalomtdl eltekintve erés keresletet lattunk.

Kumulalt allamhaztartasi hiany (mrd)
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hazai allampapirpiac - grafikonok
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»Felaras” kotvények

Az allamilag garantalt forint aukcidk a negyedik negyedévben is rendszeresek
voltak. Az EXIM és az MFB forintban 6sszesen 120 milliard koruli 6sszegben
lépett a piacra. Ez ugyan elmarad a harmadik negyedév 175 milliard
nagysagrendid Osszegétdl, de historikusan magasnak szamit. A felarak a
volatilis kamatkornyezeten tul feltehetbleg az elmult két év megugrott
kibocsatoi aktivitdsanak koszonhetbéen is szokatlanul magasak: még az
aukciés minimum hozamhoz tartozé allampapir felar is 100 bazispont felett
volt az dsszes aukcion.

A jelzaloglevél-piac az utolsé negyedévben némileg magasabb kibocsatoi
aktivitast mutatott az el6z6hdz képest. Ugyan tobb kibocsatd is piacra lépett,
de jelent6sebb volumeneket inkabb csak az Unicredit Jelzalogbank két valtozé
kamatozasu jelzaloglevél aukcidjan lattunk.

Az MNB idén csak kis 0sszegben vett jelzaloglevelet, a masodik félévben
szinte elhanyagolhaté mértékben. A vasarlasokra ugyan a megujitasi
programja tovabbra is lehet6séget ad, de egy kibocsaté ezzel akkor élhet ha
van éven belll lejaré jelzaloglevele. Az MNB zold jelzaloglevél programja
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jelenleg szunetel, de a jelzalogbankoktdl a keretrendszert kihasznalva
tovabbra is varhatéak ilyen aukcidk, hiszen a befektetéknek a felar és a
szigoru torvényi hattér mellett ez egy ujabb érv lehet a vasarlasra. A
jelzaloglevelek szabalyozasi kdérnyezete a befekteték szamara kedvezben
valtozott az idei évben. Az 1997. évi XXX. Torvény a jelzalog-hitelintézetrél és
a jelzaloglevélrél (Jht.) modosulasat kdvetbéen a fedezetek tekintetében a
jelzalogbankoknak 2 szazalékos tulfedezettséget kell napi megfeleléssel
biztositani (eddig csak a fedezettséget kellett biztositani), e mellett minden
nap a kovetkezo fél éves likviditasi igényre is fedezetet kell képezzenek.

MNB jelzaloglevél-vasarlasok (milliard Ft)
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Részvénypiacok
Nemzetkozi részvénypiacok

A 2022-es év rég nem latott visszaesést hozott a részvénypiacokon. Raadasul az
ilyenkor altalaban menedéket nyujtd fejlett kdtvénypiacok is szamottevd esést
szenvedtek el. A dollar viszont jelentésen er6sodott. A korabbi évek jegybanki és
kormanyzati pénzosztasa, a Covid miatti globalis ellatasi nehézségek, majd a
lezarasokat kdvetéen megugréd (elhalasztott) kereslet, az orosz-ukran fegyveres és
szankciés haboru, valamint az eurdpai aszaly hatasara tobb évtizede nem latott
szintekre ugrott az inflacio. Raadasul a termékek és szolgaltatasok széles korét
érintve. Valaszul a jegybankok szigorité Uzemmaodba valtottak (kamatemelések, QE-k
kivezetése, QT). Ez a kinalati oldali problémakat ugyan kevésbé orvosolja, am ettdl
fuggetlentl vannak mar kedvezé fejlemények (pl. chiphiany enyhulése, csdkkend
szallitasi koltségek, eurdpai energiaarak normalizalédasa).

Q4-ben mar latszdédtak a pénzromlas Utemének tetézésére utald jelek (els6ként a
tengerentulon). Ennek hatasara (a jegybanki politikdk enyhllésében bizva) a
kotvény- és részvénypiacok is szépiteni tudtak. Ez a lendulet december elejéig
kitartott. Ezt kovetbéen ismét elromlott a hangulat a nagy jegybankok vartnal
szigorubb kommunikacidja kovetkeztében. Mivel az inflacidés célértékek elérése még
az optimista becslések szerint is évekig varathat magara, tovabb folytatjak a
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szigoritast, a magas kamatkornyezet pedig a korabban vartnal tovabb maradhat. Ez
egyértelmlien fékezber6 a gazdasagi ndvekedésre nézve. A Bloomberg elemzéi

konszenzus az USA-ban 65, az eur6zonaban pedig 80%-os valdszinlséggel varja
mar a recessziot. 2023 elsd részében igy vélhetéen inkabb még a kotvényeknek és a

defenziv részvényeknek kedvezhet a kornyezet.

Részvényindexek teljesitménye 2022
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Amerikai részvény- és kotvénypiac teljesitménye 2022
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Nemzetkozi részvénypiacok - USA

Az S&P 500 éves mélypontjardl elrajtolva végul 7,1%-kal tudott emelkedni Q4-ben.
Ez lett igy 2022 egyetlen nyereséges negyedéve. A teljes évet igy is 19,4%-0s
minuszban zarta. A Q4-ben kialakulé (nyarihoz hasonld) medvepiaci ralit végul a 200
napos mozgdatlag akasztotta meg (4.050 pont kornyékén). Decemberben innen
lefordulva végul a 100 és az 50 napos mozgodatlag alatt (3.840 ponton) zarta az évet
a benchmark.

Az emelkedést a széls6ségesen alacsony befektetdi pozicionaltsag melletti
shortzarasok segithették. Ezt a csdokkend inflacio, a FED kamatemelések Utemének
mérséklédése, a technikai tuladottsag, és a jécskan a 10 éves atlag ala sullyedd P/E
értékeltség indithatta el. Emellett kedvezd az inkabb piacbaratnak mondhato
republikanusok eléretorése (képviselbhazi tobbség) az id6kdzi valasztasokon,
neheziti az olajszektorban az extraprofit add bevezetésére, a technoldgiai szektor
megregulazasara és a gydgyszerarak emelésére vonatkoz6 demokrata torekvéseket.
Decemberben azonban ismét elromlott a hangulat. Az adatkdzlések (munkaerdpiaci
adatok, BMI-k, fogyasztéi bizalmi index, lakaspiaci adatok) tovabbra sem voltak elég
kedvezébtlenek, hogy visszafogjak a monetaris szigort. Az inflacid eddigi sullyedése
biztatd, &m messze van még a céltdl. igy a FED a vartnak megfeleléen 50
bazisponttal emelt decemberben (4,5%-ra), am a kommunikacioé szerint a tet6zést
kovetbéen a vartnal hosszabb ideig maradhat magasan a kamat. Kézben a QT havi
95 milliard dollaros utemben folytatddik.

Az aggregalt vallalati eredmény Q3-ban a varakozasokat 2,5%-kal meghaladva
4,9%-kal tudott néni év/év alapon. A szarnyald energiaszektort kiszlrve jéval
kedvezétlenebb a kép. A kockazatok (lassuld novekedés/recesszio, magas kamatok,
inflacio, dollarerd) tovabbra is élnek. Raadasul a becslések szerint nyarra a korabbi
fiskalis élénkitdcsomagok fogyasztasbdvitd hatasa is kifulladhat. Nem csoda, hogy a
kamatérzékeny szektorok (pl. technolégia) mellett a ciklikus iparagak (pl. tartos
fogyasztasi javak) is alulteljesitok voltak.
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S&P 500 és a VIX (félelelem) index
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

A tengerentulhoz hasonléan az oreg kontinensen is megérkeztek a vevok Q4-ben.
igy a negyedévet 14,3%-o0s pluszban zarta a Stoxx 50 index. A teljes évet igy sikeriilt
minddssze 11,7%-0s minusszal zarni. Dollarban mérve persze mérsékeltebb a
teljesitmény (-16,7%). A korabbi rendkivil pesszimista varakozasok féként a
szankciés adok-kapok energiapiaci hatasainak voltak betudhaték. Az utébbi
idészakban viszont sokat javult az 6sszkép. Szemléletes, hogy a haboru elétti szintek
kozelébe sullyedtek az energiaarak. Az alternativ beszerzési utvonalak (LNG,
Norvégia, Algéria, stb.), az Uj LNG terminalok, a fogyasztas visszafogasa (részben az
alacsonyabb gazdasagi aktivitas miatt), a szokasosnal enyhébb tél és a tovabbra is
magas szinten 1évd tarozoi toltdttség (88%) enyhitette a félelmeket. Emellett
decemberben az EU, a G7 tagorszagok és Ausztralia megallapodtak az orosz tengeri
nyersolaj arsapkajarol (kezdetben 60 dollar/hordd), valamint az EU tagorszagok a
gazarplafont (180 eur6/MWH) is jévahagytak. Amennyiben nem lesz drasztikus
lehdlés, a mostani tél ellatottsaga mar biztositott. Persze a kovetkez6 télre tortend
betarolds soran még varhatdéak izgalmak. Az orosz fél ledllitia az olajszallitast az

49



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2022. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

arsapkakat elfogadd orszagokba, mikdzben a haboru lezarasara tovabbra sem
latszik remény.

A javulé kilatasoknak koszonhetéen az elmult 3 hdnapban visszapattant a ZEW Uzleti
hangulatindex is. A Stoxx 50 index Q3 végi 10 éves atlaghoz mért 30%-os P/E alapu
arazasi diszkontja pedig 17% korulire olvadt. Kozben az eléretekinté 12 havi EPS
varakozas minddssze 1,7%-kal kertlt lejjebb. A Q3-as szamok kivaléan alakultak, a
varakozasokat 7,7%-kal meghaladva 33,2% volt az év/év novekedés. Az elemzdk
nagy része azonban tovabbra is elkerUlhetetlennek latja a recessziot. Raadasul az
EKB is szigorubb hangnemre valtott. Legutobb 50 bazisponttal nétt az alapkamat és
tovabbi jelentés emelések kovetkezhetnek. Marciustdl pedig indulhat a mennyiségi
szigoritas (QT) is havi 15 Mrd eur6 értékben.

Lemondott a 2022. nyaran megvalasztott brit miniszterelnok és pénzugyminisztere.
Az altaluk fémjelzett 45 milliard fontos fedezetlen adocsokkentés bejelentését
kovetben a jegybanknak kellett kozbeavatkozni a piaci turbulenciak kezelésére.

Gaz- és aramar alakulasa Eurépaban
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltorekvo

Q4-ben végre valamelyest magahoz tért a feltdrekvé piaci MXEF index (+9,2%) is,
am a teljes évet igy is 22,4%-0s minuszban zarta. Segitett, hogy a kockazatvallalas
elénkulésével parhuzamosan sokat veszitett erejéb6l a dollar. Emellett Kinaban
enyhitik a zéro covid szabalyokat. Igaz ennek kdvetkeztében drasztikusan megugrott
az esetszam, ami okoz fennakadasokat. A kinai cégek megitélését javitja, hogy az
amerikai szamviteli szakérték (PCAOB) altal végrehajtott szamviteli vizsgalat lezarult.
A jelenlegi Bloomberg el6rejelzés szerint 2023-ban 4,8%-kal mar névekedhet a GDP.
2022-re 3% a varakozas, mikdzben a kinai partvezetés tovabbra is 5,5%-ot var.

Az els6 félévben ralizé olajar az év eleji szintekre sullyedt vissza Q4-ben. A kereslet
visszaesése (Id. Kina, altalanosan alacsonyabb gazdasagi aktivitas, enyhébb tél)
mellett az OPEC+ és az USA csortéje (utdébbi mindent megtesz, hogy ne vagjak
vissza a kitermelést), valamint a tengerentuli kitermelés felporgése (napi 12,2 millio
hordéra) magyarazza ezt. A torok inflacié 85,5%-o0os csucson is jart . A tovabbi
kamatvagasok (9%-ig) és Erdogan legnagyobb rivalisanak bebdrtonzése sem segiti a
lira talpraallasat. Bar a korabbihoz képest javultak az elbrejelzések, fajnak a
szankcidk az oroszoknak. 2022-ben 3,3%-kal, 2023-ban 3%-kal eshet vissza a GDP
a Bloomberg adatai szerint.

Feltorekvo indexek teljesitménye dollarban 2022-ben
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Fébb kéolajfajtak arfolyamanak alakulasa (dollar/hordé)
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Feltorekvo részvényindex és a dollarindex alakulasa
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Régios részvénypiacok

A régiés CETOP index 21,46%-0s minuszban zarta az évet a 22,78%-0s Q4-es
felpattanas utan. Ezzel a CETOP P/E alapu arazasi diszkontja 33% korulire olvadt a
10 éves atlaghoz képest. A (42% feletti) mélyponton mar meglehetésen pesszimista
jovbkép volt arazva, innen tudott javulni a befektetéi megitélés. Foéként a
meglehetésen olcsdé és nagy energiaszektorral rendelkezé lengyel piac iranyaba.
Persze csabitdak a kedvez6 arazasok és az er6s mérlegek, de a haboru kdzelsége
tovabbra is hatalmas kockazat. Raadasul a régids kormanyok elészeretettel sarcoljak
a vallalatokat a koltségvetés vagy a lakossag javara. Az 6szi lengyel parlamenti
valasztas kozeledte ndveli a bizonytalansagot, igaz sajtéértestilések szerint a 34
milliard eurds helyreallitasi alap felszabaditasarol sikerilt elézetesen megallapodni.
Q4 remek teljesitményét segitette a zloty és a forint stabilizalédasa is, de a teljes
évet nézve még igy is rontottak az eurdban denominalt a benchmark teljesitményét.
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A cseh korona, a roman lej és a horvat kuna egész évben jol allta a sarat. Utobbi
esetében nem meglepd, hiszen 2023. januar 1-jével bevezetésre kerllt az euro.

Q4-ben a kockazatvallalas felélénkulésével a pénzlgyi szektor vezette a felpattanast.
A teljes évet nézve azonban kevésbé kedvez6 a kép. Még jok az eredmények,
azonban fél6, hogy a kamatmarzsok emelkedése kevés lesz ellensulyozni a
novekedeés lassulasat és a hitelportfolio romlast. A kiulonadok és a bajba keruld
addsok megsegitése érdekében hozott addssagkonnyitd intézkedések tovabb
nehezitik a helyzetet. A technologiai szektort képvisel6 Allegro is szépiteni tudott Q4-
ben. Hosszabb tavot tekintve viszont itt is latszik mennyire megviseli a
hozamemelkedés a nodvekedési papirokat. A teljes évet tekintve a defenziv
részvények tudtak magukat jol tartani. Az indexben ujonnan debutalé Dino lengyel
élelmiszer aruhazlanc kivalo példa erre. Persze az energiaszektor is tartotta magat.
Igaz, utébbi tekintetében a legnagyobb a kockazata az ,extraprofit” elvonasanak. Mar
ahol ezt még nem tettek meg. Vélhetéen ez a PKO dontésében is kdzrejatszhatott,
amikor ABB keretében értékesitette 2,26%-nyi PKN részesedését. Ezt kdvetben a
lengyel feligyeleti hatésag kifogasolni kezdte a PKN Gzemanyag arazasi gyakorlatat.

Régids részvénypiacok teljesitménye 2022
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CETOP részvények teljesitménye 2022
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Hazai részvénypiac

A BUX (+15,74%) is szépen teljesitett Q4-ben, igy végul 13,7%-0s visszaeséssel
zarta az évet. Talan a forint vesszéfutasa is lezarulhatott, amit az EU-s megallapodas
létrejotte segit. A helyreallitasi terv elfogadasra kerillt, a kohéziés alapbdl az
elb6zetesen jelzettnél kisebb 0sszeg kerult befagyasztasra. A feltételek teljesitése
esetén érkezhetnek az utalasok. Az ikerdeficit és a kiszamithatatlansag tovabbra is
kockazat.

Az OTP (+27,85%) remek Q4-es teljesitményéhez a javuld nemzetkdzi és hazai
kornyezet mellett a massziv Q3-as eredmény (147,3 milliard forint) is hozzajarult. Ezt
az organikus novekedés és az akviziciok mellett egyszeri tételek (céltartalék
visszairasok, szallas.hu eladasa, forintgyengulés) is segitették. Kedvezétlen, hogy a
kamatstopot az 5 éves kamatperiddusig, valamint a kkv jelzaloghitelekre is
kiterjesztette a kormany.

A MOL (+8,15%) is er6sodni tudott. Q3-ban 1,45 milliard dollaros rekord szintre
emelkedett a tisztitott EBITDA. A relativ olcsé orosz olaj tovabbra is ellensulyozta a
kilonado és a benzinarstop hatasait. Utobbi decemberben eltorlésre kerult, am ezt
kovetben a szektor extraprofitadd kulcsa 40-r6l 95%-ra novekedett. Raadasul
hamarosan Szlovakiaban (Slovnaft) is kulonadd érkezhet. A cég altal vezetett
konzorcium tobbségi részesedést szerez az Alteo-ban és nyilvanos vételi ajanlatot
tett a vallalatra.

A Richter is kedvezbéen szerepelt. A gyenge forint és a termékértékesités
novekedése rekord eredményt (82,2 milliard forint) hozott Q3-ban. A Vraylar major
depresszio kezelésére torténd, FDA Aaltali engedélyezése és a Donesta nevi
négyodgyaszati termék forgalmazasara alairt szandéknyilatkozat 9.000 forint folé
repitette az arfolyamot. Ezt kdvetéen érkezett a gyodgyszergyarak kildénadoéjardl szold
bejelentés.

Q4-ben Kivaloan teljesitett az MTEL. Ezt a 10 éves allampapirhozam mérseklédése,
a forint er6sddése és a vart feletti Q3-as eredmény (18,5 milliard forint) egyarant
tamogatta. Emellett javita a profitvarakozasokat, hogy 2023-ban jelentésen
emelkednek a szolgaltatasi dijak a megugré inflacié kdvetkeztében.
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A Vagyonkezel§ jelentésében lathatd, hogy a fedezeti portféliok esetében 2-3,5%
kozotti felllteljesités volt a bancmarkhoz képest.

Mindezt az értékpapirpiacok nagyfoku volatiritasa melletti technikai eszkozallakaciok
magyarazzak.

Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkozok 94,69 %-at kitevd befektetések zard allomanya
piaci értéken 39.667.323 eFt volt, mely 7,89 %-kal csdkkent a 2021. december 31-i
allapothoz képest. Ezen belll a befektetések kdnyvszerinti értéke 819.575 eFt-tal,
azaz 2,19 %-kal novekedett a 2021.12.31-i értékhez képest, mig az értékelési
kuldnbozet 4.215.898 eFt-tal csokkent.

A magannyugdijpénztari befektetések néveértékét, beszerzési értékét, az elszamolt

értékelési kulonbdzetet, a kényv szerinti- és a piaci értéket a 4.2. sz. fluggelék
tartalmazza. A pénztarnak 2022.12.31-ig le nem zart hataridés és opciés Ugylete
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nem volt. Ugyancsak nincs fuggd jovébeni kotelezettsége, dvadeéki ugylete, valamint
kockazati tbkealapjegyek sincsenek a pénztar birtokaban.

A magannyugdijpénztari befektetések kdnyvszerinti értéke 38.177.369 eFt volt 2022.
december 31-én, ezen belll a részvények (magyar) konyv szerinti értéke 4.179.136
eFt, a kulféldi pénzértékre szold befektetési jegyek konyv szerinti értéke 4.219.135
eFt, a kulfoldi pénzértékre szdl6 részvények konyv szerinti értéke 2.435.141 eFt, a
kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 3.088.226 eFt, a jelzaloglevelek konyv
szerinti értéke 1.306.791 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv szerinti értéke 106.797
eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke 22.842.143 eFt volt.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5.2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyéni szamlakon jovairt nettd6 hozam -3.490.836 eFt, a likviditasi célu
nettdé hozam -73 eFt, fuggd nettd hozam 1.216 eFt, a mikodési célu nettd hozam
9.836 eFt volt év végén (6.2. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7.2. sz. flggelék tartalmazza. A Szdvetség
Nyugdijpénztar altal a 2022. évben elért hozam ismételten egy féle adattartalommal
kerllt kiszamitasra mivel a fuggé hozam 2022. évben mar nem mutatott nagy
kilengéseket.

A pénztari befektetések kodzil a Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvények aranya korrigalt piaci értéken 11,69 %, a kulfoldi pénzértékre szdélo
befektetési jegyek aranya 19,5 %, a kulfoldi pénzértékre szdlo részvények aranya
7,79 %, a kotvények, jelzaloglevelek, kincstarjegyek és Magyar Allamkétvények
aranya 61,02 % volt. (4.2. sz. fuggelék)

A pénztari befektetések foldrajzi megosztasat elemezve megallapithato, hogy piaci
értéken a befektetések 85,9 %-a Eu-n belll kerllt befektetésre, mig az egyéb
orszagok részaranya 14,1 %. Az Eu-n bellli befektetésekbdl 84,65 % kerult
Magyarorszagon befektetésre, mig ha a pénztar 2022.12.31-én fennalld
befektetéseinek piaci értékét vesszuk alapul, akkor a magyar befektetések
részaranya eléria 72,71 %-ot.

Amennyiben a befektetések piaci értékét deviza nemenként elemezziik, akkor a
kovetkezd értékeket kapjuk: Magyar forintban tortént befektetések részaranya 72,71
%, az EUR 6,61 %, az USD 14,1 %, mig egyéb pénznemben a befektetések 6,58 %-
a talalhatd.

A pénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. fuggelék, devizanemenkénti

megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamol6 egységek alakulasat a 4.7.2. sz.
fluggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések

A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8/2. sz. flUggelék tartalmazza.
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A pénztari kovetelések allomanya 130.513 eFt-tal, 223,45 %-kal nétt, igy zaro
allomanya 188.922 eFt volt, mely az Egyéb kovetelések 228,35%-0s és a
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok) 9,18%-os nodvekedésével
alakult ki.

1.5. Pénzeszkozok

A pénztari pénzeszkozok allomanya 762.703 eFt-tal, 62,53 %-al csdkkent, igy a zard
allomany 457.108 eFt volt. Ebbdl O eFt jelenik meg az elszamolasi betétszamlan, az
elkulonitett betétszamlakon 363.488 eFt, 103 eFt a hazipénztarban, 95.390 eFt a
devizaszamlakon, a pénzeszkozok értékelési kulonbozetén pedig — 1.873 eFt volt.

1.6. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

A pénztari aktiv id6beli elhatarolasok allomanya 2022. évben 0 eFt volt. A
magannyugdijpénztari aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Forrasok
A forrasok f6 csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz.

tablazatok tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 4.026.982 eFt-tal, 9,08 %-kal csokkent, igy
annak zaro allomanya 40.319.781 eFt lett.

2.1. Sajat toke

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 26.186 eFt-tal, 17,3 %-al nétt, a
tartaléktoke és a mikodés targyévi eredménye novekedésének hatasara, igy a zaré
egyenleg 177.520 eFt, ebbdl 26.173 eFt a mikoédés targyévi eredménye, a
tartaléktbke pedig 151.347 eFt.

2.2. Céltartalékok

A magannyugdijpénztar esetében a forrasok 98.84 %-at kitevd céltartalékok
allomanya 4.209.938 eFt-tal, 9,55 %-kal csokkent, igy a zaro allomany 39.851.981
eFt-ra valtozott.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 4.212.042 eFt-tal,
9,56 %-kal csokkent, igy a zaré allomany 39.849.309 eFt-ra valtozott.
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2022-ben a likviditasi céltartalék 6sszege 594 eFt, mely az egyéb kockazatokra
képzett céltartalék 194 eFt 6sszegeébdl és az azonositatlan fuggd pénzek hozamanak
400 eFt 0sszegebdl tevodik dssze.

A fuggd befizetések hozamara képzett céltartalék 362 eFt-tal nétt. A bevallasi
adatokhoz nem rendelhet6 befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard
allomanya 400 eFt, a flgg6 befektetési portfélio értékelési kildnbdzete 0 eFt, mivel
az azonositatlan befizetéseket forint befektetési szamlan tartja a Pénztar.

A fedezeti céltartalék 2022. decemberi zaré értéke 5.600.130 eFt-tal azaz 12,32 %-al
lett kevesebb, mint a tervezett. A fedezeti céltartalék 2022. december 31-i értékének
a tervezettdl valo eltérését egyrészt az okozza, hogy a fedezeti tartalék nyito
allomanya 1.198.611 e. Ft-tal kevesebb, volt mint a tervezett. Masrészt, hogy a
fedezeti céltartalék hozam és értékelési kulonbozet 4.356.136 eFt-tal lett kevesebb,
mint a tervezet, a tagdij bevétel 17.518 eFt-val tobb lett, mint a tervezet, a
szolgaltatas, kilépés dsszege 169.931 e Ft-al lett tobb, mint a tervezett, 6sszesen:
901.163 e Ft, volt, melybdl a Tb. visszalépés 778.454 eFt, a mas pénztarba atlépbk
elvitt egyenlege 9.560 eFt, mig a kedvezményezetti kifizetés 6sszege 113.149 eFt
volt. A Pénztarunkba atlépbk a tervezettnél 103.135 e Ft-al tdbbet hoztak, mig a
koltséglevonas 3.895 e Ft-tal lett kevesebb, mint ami a tervben szerepelt.

A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a fékonyvi kimutatas szerint a tervezettnek
megfeleléen nem tortént.

2022. évben a befektetési piac a 2021-es javuld tendencia utan a 2022. februarjaban
kirobbant orosz-ukran haboru hatasara ismét az ellenkezdjébe fordult. A hazankban
elszabadul6 inflacié azzal jart, hogy az MNB folytatta a 2021-ben megkezdett
alapkamat emelést, melynek hatasara a mar allomanyban levé magyar allampapirok
jelentésen leértékel6dtek, melynek hatasara az év végével 3.457.178 eFt egyéb piaci
értékelésb6l szarmazd veszteség kerult kimutatasra. A forint gyengullésének
hatasara 1.566.659 eFt kerilt devizaarfolyam nyereségként kimutatasra.

Az értékpapir piacot sulyté negativ hatasok a tervezés idépontjaban még nem voltak
lathatok és ez vezetett oda, hogy a fedezeti céltartalék értéke jelentésen eltér a
tervezettdl.

A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a jogszabalyi valtozasok miatt a
korabbi évek mértékéhez képest lényegében teljesen ledllt. A tervben fizetd
atlépéként 4 f6 atlépd lett beallitva, ami megegyezett a 2022-ben mas pénztarba
atlépbk szamaval. A még megmaradt masik harom pénztarakbol 18 f6 lépett at
pénztarunkba és 1 f6 dnként belépbként csatlakozott a Pénztarhoz.

Az ’Egyéb - bevétel, kiadas’ a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szold
1997. évi LXXXII. térvény 74. § (4) bekezdésében meghatarozott mértékl koltség
levonas lett tervezve 2022. évre, melyet 2022.12.31-el hajtott végre a Pénztar és
mely 4.014 e. Ft-tal lett kevesebb, mint a tervezett. Az egyéni szamlakrodl levont
O0sszeg: 109.079 e. Ft lett.

A Magannyugdijpénztar likviditasi és kockazati tartalékanak tervezett nyitd értéke
112 eFt volt. Ebben az 6sszegben a legnagyobb részt az azonositatlan figgd
befizetések hozamara képzett céltartalék tette ki. A 2022-es tagdijbevételek dsszege
a likviditasi tartalékon 159 e. Ft lett. Mindez nem tette szlkségessé a tervezett 100 e.
Ft atcsoportositasat a mikddési tartalékbdl. 2022.12.31-én a likviditasi és kockazati
tartalék értéke 607 eFt-ra ndvekedett.
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2.3. Kotelezettségek

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a magannyugdijpénztar
esetében a 11/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari egyéb kotelezettségek allomanya 130.673 eFt-tal, 231.64
%-kal nétt, igy a zar6 egyenlege 188.425 eFt. A nodvekedés jelentds részét a
2022.12.31-én kilep6é tagok elszamolasa miatti vagyonkivonas okozta, melynek
O0sszege 182.655 eFt volt.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok
A passziv id6ébeli elhatarolasok részletezését a 12/2. sz. figgelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok allomanya 3.538 eFt-tal, azaz
56,12 %-kal nétt, igy a zard allomany 9.842 eFt. A vagyonkezel6i dij elhatarolasa
1.735 eFt, a letétkezel6i dij elhatarolasa 1.182 eFt, szamitastechnikai szolgaltatas
1.604 eFt, konyvvizsgalati dij 699 eFt, az egyéb pedig 4.622 eFt volt.

2.5. Néhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol

A maganpénztari tagdij 2010. oktober 1-t6l 0 %-ra médosult 2011. december 31-ig.
Ezt kdvette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. torvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozé torvény modositasara vonatkozé
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétdl a magannyugdijpénztari
tagsag mellett elkotelezett tagok is kotelesek keresetuk 10 %-at nyugdijjarulékkent a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.

A Magannyugdijpénztar és az Onkéntes Nyugdijpénztar egy jogi személyként
mikodott. A Pénztar vezetése azonban ugy dontott, hogy 2012. marcius 31-i
forduldnappal a Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztar szétvalik és két 6nallo jogi
személyként mikodik tovabb.

A valtoz6 iparagi kornyezetben a Magannyugdijpénztar atléptetésekkel és mas
Pénztarak befogadasaval prébalja a gazdasagos mikodést fenntartani.

2017.01.01-t61 a magannyugdijakrol és magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi
LXXXII. térvény (tovabbiakban: Mpt.) 83. § 1/a ponttal béviilt, mely alapjan (1a)349 A
pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6zé hat hénap atlagaban legalabb kettd honapon keresztlil a taglétszam
hetven szazaléka ala csdkken. A fenti torvénymaodositas nem tartalmazza pontosan,
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hogy mi is a tagdij. Csak a minimal tagdij megfizetése szamit tagdij befizetésnek,
vagy az annal kevesebb 6sszegi tagdij befizetés is tagdij (akar 1 forint is).

A 2014.12.12-i Kdzgydlés 400.- Ft havi 6sszegben hatarozta meg a minimal tagdij
mértékét.

Amennyiben ezt a minimal tagdijat, illetve annal nagyobb 6sszegi tagdijat befizet6k
aranyat vizsgaljuk, ugy elmondhaté hogy a tagdijfizeték aranya folyamatosan
emelkedik, bar az éves tagdijfizetések lejarata miatt id6szakos csOkkenés
el6fordulhat. 2022. év folyaman minden hdnapban teljesitette a Pénztar a torvényben
meghatarozott befizetési meértéket. A tagdijfizetési hajlandésag biztosithatja a
Pénztar tovabbi miikddését, hiszen a 70%-os fizetési aranyt a Pénztar teljesiti ugy,
hogy a tagdij befizetések aranya atlagosan 72% korul mozog.

A Pénztar az MNB felé torténd jelentéseiben minden esetben az MNB
allasfoglalasanak megfeleléen a legalabb a minimal tagdijat megfizet6 tagok szamat
jelenti. A Pénztarnak azon allaspontja, hogy a szamviteli jogszabalyok alapjan
minden 0sszegl befizetést, amely a Pénztar tagdijszamlajara érkezik, azt az egyéni
szamlakon tagdijként kell konyvelni, fluggetlenlil a befizetés 0Osszegétdl, nem
valtozott. A Pénztar 2022. év folyaman is minden honapban lekdnyvelte az 1 Ft
O0sszegl tagdijakat, igy minden Tagnak volt tagdijbefizetése minden hénapban.

A fenti id6ponttol kezd6déen megvaltozik a Pénztar altal szolgaltathatod jaradék is.
2017.01.01-t6l kvazi banktechnikai jaradékot kell a Pénztarnak szolgaltatnia. Az a
szabalyozas, hogy Biztosito Intézettdl is lehet életjaradékot vasarolni benne maradt a
torvényben azonban ez is ellentmondasos, hiszen a torvény azt is elbirja, hogy a
Pénztar olyan jaradékszolgaltatast vasarolhat, amit sajat maga is nyuijt.
2016.07.01-vel ismét valtozott a jaradék szolgaltatashoz szikséges demografiai
tartalék meghatarozasa, de sajnos nem, hogy csokent a megképzendd tartalék
mértéke, hanem inkabb nétt. A Pénztarak levélben véleményezték a jogszabaly
modositast és abban kifejtették, hogy mivel 2017.01.01 6ta a Pénztarak ugy nevezett
banktechnikai jaradékot folydsithatnak, ezért teljesen folosleges a demografiai
tartalék megképzése, azonban ezt a véleményt a jogalkotok figyelmen kivil hagytak.
A valtozott jogszabalyi kdrnyezetben sem tudnak a Pénztarak sajat maguk jaradékot
folyésitani, hiszen ahhoz, hogy ezt megtehessék a Fellgyelet altal elfogadott
Szolgaltatasi szabalyzattal és tobb, mint 100 millié forint 6sszegl demografia
tartalékkal kell rendelkeznilk. Azt azonban, hogy a Szolgaltatasi szabalyzatnak mit
kell tartalmaznia az Mpt. 32. § (4) bekezdésében foglaltak alapjan egy
kormanyrendelet fogja szabalyozi, ami a mai napig nem kerult kiadasra. Ezen felll
azonban az Mpt. 58. § (1)-(2) bekezdései szabalyozzak, hogy milyen tartalékkal kell
a Pénztarnak rendelkeznie, annak a Pénztarnak, amelyik a jaradékszolgaltatast nem
helyezi ki. A (2) bekezdésben foglaltak alapjan tobb, mint 100 millié forint elktlonitett
tartalékkal kell rendelkezni annak a Pénztarnak, amelyik sajat jaradékszolgaltatast
kivan nyujtani. Ezt az elkllonitést a mikodési tartalék terhére kellene elvégezni.
Jelenleg a Pénztarnak nincs 100 millié forintja ilyen célra. A Biztositokkal egyeztetést
folytatnak a Pénztarak a jaradék folydsitas tUgyében, azonban az a szabaly, hogy
kilon maganpénztari életjaradékot kell kinalniuk és a nyugdijas tagok kis szama,
neheziti a termék elkészitését.

igy jelen pillanatban két lehet6éség koziil valaszthatnak a Pénztartagok:

1, visszalépnek a Tb. rendszerbe, ez olyan tagoknak ajanlott, akinek az egyéni
szamlajan viszonylag kis egyenleg talalhato, hiszen nekik a Tb. nyugdij csokkentését
nem tudja a majdani jaradék kompenzalni.
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2, a Pénztarban hagyjak megtakaritasukat és megvarjak amig a
jaradékfolydsitasi probléma rendezédik.

3, atlépnek a Horizont maganpénztarba, mely 2017-ben megkapta az MNB

engedélyét a jaradak folydsitasra és el is kezdte a szolgaltatast.

2016. julius elsejével léptek életbe az Mpt. mddositasai, melyek tobbek kozott
lehetové tették az egyéni szamlakrol meghatarozott 6sszeg levonasat mikodeési
célra.

A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szold 1997. évi LXXXII. térvény
74. § (4) bekezdése (beiktatta: A pénzlgyi kdzvetitérendszert érinté egyes térvények
modositasarol szolo 2016. évi LIl torveény):

.---A pénztar koltségként a tagok egyéni szamlgja targyévet megel6z6 év utolso
napjan fennallé egyenlegének 0,3 szazalékat szamolhatja el, abban az esetben, ha a
vagyonkezelési tevékenyseg ellenértékét ebbe a koltségbe beszamitja.”

A Pénztar eredménykimutatasat a 13/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasokat a mikodés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

A magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/2. sz. flggelékek
tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari koltségnemek O0sszege 0sszesen 93.683 eFt volt, mely a
2021. évihez képest 10.785 eFt novekedést jelent.

Az igénybevett szolgaltatasok 6sszege az el6z6 évhez képest 1.249 eFt-tal, 17,44 %-
kal nétt.

A kulonféle egyéb szolgaltatasok értéke 32.230 eFt. 2022. évben a pénztari
teljiesmunkaid6és alkalmazottak kétszer részesultek béremelésben, tekintettel az
inflacio mértékére valamint jutalom kifizetés és egyszeri rezsitamogatas kifizetés
tortént, ezért a személyi jellegl raforditasok az el6z6 évhez képest 5.877 e Ft-al,
13,67 %-al nbttek.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/2. sz. fuggelék, mig az igénybevett
€s egyeéb szolgaltatasokat részletesen a 15/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti
tagolasat a 16/2. sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A Pénztartagoknak lehetésége van a tagdijak el6re torténé fizetésére. Ebben az
esetben a Pénztar a befizetett 6sszegbdl mindig csak az adott havi tagdijnak
megfelel6 0sszeget konyveli le tagdijként, a tobbi 6sszeget annak felhasznalasaig
flggb szamlan tartja. A figgd szamla év végi egyenlege 6.474 eFt volt, mely 111 eFt-
al volt tdbb, mint 2021. év végeén. A figgb szamla év végi egyenlegének korositasat
a 20/.2 melléket tartalmazza.

A 20/3 melléklet az azonositatlan fliggdé szamlan térténé mozgasokat mutatja be 30
napos bontasban, kildén a ndveld és kulon a csdokkent6 tételeket.
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Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2022. 12. 31.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

A nyito 0sszegben levd tételeknél az év elsé napjahoz viszonyitva keril megadasra a
csOkkentd tételek 30 naponkénti besorolasa.

A kimutatasbdl lathatd, hogy a 30 napon bellli csokkenté tételek arany meghaladja a
91 %-ot, mig a zar6 egyenleg alig haladja meg a 2%-ot.

A 30 napon tuli csokkent6 tételek mind abbdl addédnak, hogy a Pénztarnal lehetéség
van a tagdij elére fizetésére és mint ahogy a korabbiakban mar emlitettik ezek a
befizetések egészen addig, mig az aktualis honap tagdij konyvelésére nem kerul sor,
azonositatlan filgg6 szamlan vannak nyilvantartva.

30 275961 538,00
60 2960 513,00
90 2414 017,00
120 2212 707,00
150 1 975 469,00
180 1 808 182,00
210 1667 241,00
240 1543 102,00
270 1 344 846,00
300 1 055 866,00
330 698 821,00
360 114 934,00
293 757 236,00

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé szemeélyek
név és cimadatait.

A 18.2-19.2 sz. fuggelékek tartalmazzak a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezéseét.

A nyugdijpénztar az Igazgatétanacs tagjainak, az Ellen6rzé Bizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A magannyugdijpénztar alkalmazotti létszama 8 f6, az alkalmazottak bruttd
bérkoltsége 39.444 eFt volt, mely 5.965 eFt-al tdbb, mint a 2021. évi. Az alkalmazotti
létszamot, illetve bérkodltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A 2022 februarjaban kitort orosz-ukran haboru hatasa a Pénztarra:

A nem vart események a magyar gazdasag valamennyi szerepléjét is érinthetik,
azonban a Pénztar gazdalkodasanak folytatasaval kapcsolatban lényeges ismert
bizonytalansagot nem jelent, bar az szolgaltatasok utan kifizetendd dijak a magas
inflacié miatt jelentésen emelkedtek.

A Pénztar vezetbésége ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa
tevékenységét, az ehhez szikséges esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért
az éves beszamolé a vallalkozas folytatasanak feltételezésével készult.

A legnagyobb hatdsa a 2022-es eseményeknek, hogy a klasszikus portfolio

kivételével jelentés negativ eredmény keletkezett a masik két lényegesen nagyobb
értékl portfolioban.
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Szovetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42

Taglétszam (f6)

B/1.1.sz
f6
Taglétszém (f6)
Megnevezés 1
a
Targyeév eleji Iétszam 8 991
Uj belép6 1
Atlépd mas pénztarbdl 18
Atlép6 mas pénztarba 4
Elhalalozott 17
Rokkant nyugellatotta valt
Egyéb megsziinés 150
Targyév végi létszam
(=73MF38+73MF391+73MF392-73MF393- 8 839
73MF394-73MF395-73MF396-73MF397)
73MF40. sorbdl: ferfi 5330
nd 3 509




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés Megszlinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T? gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor L. kotelezett - et 4 nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults . X torténd atlépés L Ev végén
elején . P belépék atlépok . . A h miatt miatt f megsziinés
palyakezddk jogosult jogosult aq miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25
27 26 0
28 27
29 28 1 1
30 29 2 2
31 30 5 5
32 31 5 5
33 32 14 1 13
34 33 24 1 23
35 34 33 33
36 35 44 1 43|
37 36 75 1 74
38 37 129 2 127
39 38 116 1 115
40 39 175 1 4 172
41 40 216 1 216
42 41 236 1 235
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2022.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s sm|m . Belépé Megsziinés
orszam Wlegnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T? gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor L. kotelezett - et 4 nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults . X torténd atlépés L Ev végén
elején . P belépék atlépok . . A h miatt miatt f megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
43 42 273 1 274
44 43 321 2 1 321
45 44 316 1 1 315
46 45 297 1 1 295
47 46 315 1 1 315
48 47 293 1 294
49 48 276 1 1 275
50 49 261 1 258
51 50 228 1 227
52 51 201 3 1 197
53 52 227 2 1 227
54 53 171 171
55 54 155 1 3 1 152
56 55 161 2 159
57 56 142 2 139
58 57 109 1 3 107
59 58 101 1 1 101
60 59 89 2 87
61 60 86 2 83
62 61 80 2 78
63 62 65 5 60
64 63 63 7 56
65 64 52 12 19 1 19
66 65 30 1 29
67 66 15 1 14
68 67 9 1 8
69 68 1 1
70 69 2 2
71 70 0 0
72 71 2 2
73 72 0 0
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0
81 80 0 0
82 81 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s sm|m . Belépé Megsziinés
orszam llegnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T? gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor L. kotelezett - et 4 nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults . X torténd atlépés L Ev végén
elején . P belépék atlépok . . A h miatt miatt f megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
83 82 0 0
84 83 0 0
85 84 0 0
86 85 0 0
87 86 0 0
88 87 0 0
89 88 0 0
90 89 0 0
91 90 0 0
92 91 0 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100 0 0
102 Osszesen] 5416 14 13 69 0 12 3 4 5 330




Szbvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2022.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tf gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor elején kotelezett belépak atlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezdok iogosylt iogosylt 4d miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25 0
27 26 0
28 27 0
29 28 0
30 29 1 0
31 30 4 4
32 31 4 3
33 32 15 15
34 33 28 27
35 34 27 27
36 35 48 47
37 36 52 52
38 37 101 101
39 38 103| 103|
40 39 140 1 141




Szbvetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42

Pénztartagok létszama korévenként (nék) B/1.3.sz.tablazat
Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tf gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor elején kotelezett belépak atlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddl iogosult iogosult 4o miatt miatt
41 40 147| 147|
42 41 177| 4 173
43 42 210 1 1 1 209
44 43 191 191
45 44 206 2 204
46 45 213 1 212
47 46 200 1 1 200
48 47 203 2 201
49 48 197| 197|
50 49 151 151
51 50 140 140
52 51 127| 127|
53 52 132 1 2 1 130
54 53 118| 1 117|
55 54 104 5 99
56 55 101 2 3 1 95
57 56 78 4 1 73
58 57 75 2 3 1 69
59 58 67 6 61
60 59 57 4 1 52
61 60 45 0 1 1 43
62 61 28 2 2 24
63 62 36 0 2 34
64 63 18 1 1 16
65 64 14 3 3 8
66 65 12 1 11
67 66 3 3
68 67 0 0
69 68 1 1
70 69 1 1
71 70 0 0
72 71 0 0
73 72 0 0
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0) 0)




Szbvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2022.12.31.

Pénztartagok létszama korévenként (nék)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T? gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol Oregsggl Rokkantﬁsagl P Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\.lllas' pe n'zt:f\rl‘fa Egyéb A
kor elején kotelezett belépak atlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezdk iogosult iogosult agmiatt miatt
81 80 0 0
82 81 0 0
83 82 0 0
84 83 0 0
85 84 0 0
86 85 0 0
87 86 0 0
88 87 0 0
89 88 0 0
90 89 0 0
91 90 0 0
92 91 0 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100 0 0
102| Osszesen 3 575 0 4 11 0 52, 0 5 1 1 3 509
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20124355-1-42

Létszam
C/1.sz.tablazat
6 e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér e -
Létszam Munkabér
1. 2021.12.31-én 33479

2022.12.31-én

39 444




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2022.12.31.

TERV-TENY

B/2.sz.tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31.

1. 1074 609 -890 865 126 108 134 458(163 397 -756 010

Sorszam Raforditasok Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 0sszesen
2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31.

1. 885 132 3321177 105 803 108 285(80 95 3429 557

Egyenleg 189 477 -4 212 042 20 305 26173 83 302 -4 185 567




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Tagdijbevétel és atlaglétszam alakulasa

B/3.sz.tablazat
e Ftill. fé

Létszam id6szak

Létszam id6szak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 6sszesen elején végén Atlaglétszam
I. negyedév 47 159 1164 43 48 366 8991 8947 8 969
Il. negyedév 42 749 1 056 39 43 844 8 947 8 926 8 937
[ll. negyedév 41 579 1027 37 42 643 8926 8 876 8 901
IV. negyedév 44 406 1096 40 45 542 8876 8 839 8 858
Eves 6sszesen 175 893 4 343 159 180 395 8 916




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.
Eszk6zok alakulasa
B/4.sz.tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 S rteke Gteme (%)
A) Immaterialis javak 2738 3796 1058 38,64
B) Targyi eszkdzok 2159 2632 473 21,91
C) Befektetések 37 357 793 38 177 368 819 575 2,19
ebbdl befektetett eszk6zok 34 581 879 34 830 055 248 176 0,72
ebbdl forgéeszkdzok 2775914 3347 313 571 399 20,58
D) Befektetések értékelési kiilonbdzete 5705 853 1489 955 -4 215 898 -73,89
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 5712122 1517 850 -4 194 272 -73,43
ebbdl forgéeszkdzok ért.kildnbdzete -6 269 -27 895 -21 626 344,97
E) Készletek 0 0 0 0,00
F) Kovetelések 58 409 188 922 130 513 223,45
G) Pénzeszk6zok 1219811 457 108 -762 703 -62,53
ebbdl pénzeszkdzok értékelési kilonbozete 7 584 -1873 -9 457 -124,70
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0 0,00
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 44 346 763 40 319 781 -4 026 982 -9,08




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Eszk6z6k megoszlasa

B/5.sz.tablazat

%

Valtozas
Megnevezés 2021.12.31 ]2022.12.31
mértéke titeme (%)

A) Immateridlis javak 0,01 0,01 0,00 n.a.
B)Targyi eszkdzok 0,00487 0,00653| 0,00166 34,09
C) Befektetések 84,24 94,69 10,45 12,40
ebbdl befektetett eszk6zok 77,98 86,39 8,40 10,78
ebbdl forgdeszk6zok 6,26 8,30 2,04 32,59

D) Befektetések értékelési kiilonbozete 12,87 3,70 -9,17 -71,25
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 12,88 3,76 -9,12 -70,81
ebbdl forgdeszkdzok ért.kildonbdzete -0,01 -0,07 -0,06 600,00

E) Készletek 0,00000 0,00000] 0,00000 0,00
F) Kovetelések 0,13 0,47 0,34 261,54
G) Pénzeszkozok 2,75 1,13 -1,62 -58,91
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kilonbozete 0,01710] -0,00465] -0,02175 -127,19
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00 0,00
Eszkozok (aktivak) sszesen 100,011 100,00 GGG




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2022.12.31.

Targyévi értékcsdkkenés

2/2.sz.fuggelék

e Ft

L - Hasznalatba

. Terv szerinti Terven felili , "
Megnevezés C e . . vételkor egy Osszesen
linearis leiras leiras .. ,
osszegben leirt

I. Immateriélis javak 720 0 174 894
Il. Targyi eszkoz 656 0 282 938
1. Mlkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értéki jogok 0 0 0 0
2. Gépek, berendezések, felszerelések 656 0 282 938
Mindosszesen: 1376 0 456 1832
Ebb6l 200 eFt alatti érték( eszk.értékcsokk. 0 0 456 456




Szoévetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42
Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsdkkenési leirasa
3/2.sz.fuggelél
e Ft
Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezés Aré ité Aré Netto érték
g Nyit6 allomany | Novekedés | Csokkenés , Zar9 . Nylt? Novekedés | Csokkenés . Zar9
allomany allomany allomany
I. Immaterialis javak 180 119 1952 0 182 071 177 381 894 0 178 275 3796
1. Vagyoni értéki jogok 2 353 174 0 2 527 1690 309 0 1999 528
2. Szellemi termékek 177 766 1778 0 179 544 175 691 585 0 176 276 3 268
Il. Targyi eszk6zok 9713 1412 0 11125 7 554 939 0 8 493 2632
1. Mull«fdt.’ |rlglatlanok és kapcs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vagyoni értékl jogok
2. Tartés bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszere 9713 1412 0 11125 7 554 939 0 8493 2632
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42
Ertékpapir
e Ft 42
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Kon);v rtsézkerlntl
Részvények (magyar) 198 661 4179 136 4179 136
Kulfoldi }c')e.n.zertekre sz016 1932 4219 135 4919 135
befektetési jegyek
Kulfoldi penzértékre szolo 13 387 2435 141 2435 141
részvények
Kereskedelmi és vallalati
kotvények 3196 860 3088 226 3 088 226
Jelzéloglevél 1 360 490 1306 791 1306 791
DKJ 115 000 106 797 106 797
Allamkétvények 25762 110 22 842 143 22 842 143
Osszesen 30 647 740 38 177 369 38 177 369
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
TR kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési o i
Korriaalt piaci kiilénbézet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | Konyv szerinti érték Piaci érték g . P n s ... | kiilonbozet jaro | értékitéletbol | értékitéletbol valtozashol valtozashol
érték idéaranyosan jaré Ly < s A L - Y p
. osztalékbol adodo adoédo adodo adodo nyereség
kamatbél . P . .
veszteség jell. | nyereség jell. | veszteség jell. jell.
kiilonbozetbdl | kiilonbozetbol | kiilonbozetbdl | killonbozetbdl
Részvények (magyar) 4179 136 4637773 4637773 320 531 779 168 0 0
Kulfoldi pénzértékre szolo
befektetési jegyek 4219 135 7 729 968 7 733 963 3995 109 772 2 335 891 8 349 1293 063
Klfoldi penzértekre sz6l6 3090 392 3090 392 308 422 681728 8292 290 237
részvények 2 435 141
Kereskedelmi és vallalati
Kotvények 3088 226 3033517 3033517 82707 143 488 6 072 0 0
Jelzaloglevél 1306 791 1315165 1315 165 34 520 26 146 0 0 0
DKJ 106 797 109 701 109 701 2720 0 184 0 0
Allamkétvények 22 842 143 19 746 812 19 746 812 361 847 3 700 069 242 891 0 0
Osszesen 38 177 369 39 663 328 39 667 323 481 794 3995 4 608 428 4045934 16 641 1583 300




Ertékpapir foldrajzi megoszlasa
4/4 sz.fliggelék
e Ft

Szovetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.

20124355-1-42

Befektetések f0bb adatainak foldrajzi megoszlisa
Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések
id6szak végi értéke] Befektetések idészak
K& L 2ai értéke piaci érték
Sorszam Megnevezés onyv 'szermtl végi értéke piaci értéken
értéken
1 2
a b
71MJ1  [Osszesen (=71MJ11+71MJ13) 38 177 369 39 667 323
Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen
71MJI11 (=71MJ1101+71MJ1102+71MJ1103+71MJ12) 35443 587 34 074 627
71MJ110
1 Izland
71M;110 Liechtenstein
71MJ110 -
3 Norvégia
71My12 |EY tagorszagok osszesen 35 443 587 34 074 627
(=71MJ1201+71MJ1202+#71MJ1227)

71M;j120 Ausztria 382 682 439 538
71M;120 Belgium 0 0
71M§j120 Bulgaria 0 0
71Mj120 Ciprus 0 0
71M;120 Cseh Koztarsasag 279 213 458 219
71Mg120 Dania 0 0
71M‘7j 120 Esztorszag 0 0
71M;120 Finnorszag 0 0
71M;120 Franciaorszag 0 0
71M(‘)j121 Gorogorszag 0 0
71M;j121 Hollandia 0 0
71M;121 Horvatorszag 35 880 44 288
71M§j121 irorszag 273 511 308 892
71Mj121 Lengyelorszag 1168 419 1482 384
71M;121 Lettorszag 0 0
71Méj121 Litvania 0 0
71M‘7j121 Luxemburg 284 482 141 131
71M;121 Magyarorszag 31 523 094 28 842 969
71M§!121 Malta 0 0
71Mbj122 Németorszag 1162430 1721220
71M;j122 Olaszorszag 0 0
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Ertékpapir féldrajzi megoszlasa

6

4/4 .sz.fuggelék

e Ft
Befektetések f0bb adatainak {0ldrajzi megoszilisa

71M;122 Portugalia 0 0

71M§l122 Romania 262 520 483 207

71Mi122 Spanyolorszag 0 0

71M;122 Svédorszag 0 0

71"”; 122 | Slovakia 0 0

71M%/122 Szlovénia 71 356 152779

Egyéb orszag

71MJ13 (71MJ1301+71MJ1302++71MJ1305) 2733782 5592696

71M;j 730 | Amerikai Egyesiilt Allamok 2733782 5 592 696
71M;130 Kanada 0
71M§l130 Japan 0
71M;l130 Svaic 0
71M;130 Egyesiilt Kiralysag 0
71MJT30 Egyéb mas orszagok 0
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Ertékpapir devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések 0bb adatainak devizanemenkénti megoszigsa

Na

4/6.sz.fuggelék

e Ft

dgrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi értéke Befektetések idoszak végi értéke piaci
i 3 konyv szerinti értéken értéken
Sorszam Megnevezés r >
a b
001 HUF 31 523 094 28 842 969
002 EUR 1889 979 2622 429
003 GBP
004 UsD 2733782 5 592 696
005 CHF
006 JPY
007 Egyéb 2030 514 2 609 229
008 Osszesen 38 177 369 39 667 323
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Elszamol6 egység
4/7.2.sz fuggelék

Sorszam Megnevezés Portfolié Elszamolé egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kodja 2022.01.01. Nyito 2022.12.31 2022.01.01. Nyito 2022.12.31
1. Klasszikus portfolié P1 965599557,21 3997519465,35 1,482781 1,61597
2. Kiegyensulyozott portfolié P2 4196783752,42 10623801911,90 2,371986 2,135296
3. Noévekedési portfolio P3 10665632585,28 10665632585,28 3,063566 2,817387
4. Fligg6 portfolid PO 276616,14 855245284,51 23,13944 15,9611




Szovetség Nyugdijpénztar

2022.12.31.
20124355-1-42
Befektetett pénziigyi eszk6z6k
5/2.sz.figgelék
e Ft
Befektetési
Befektetett - - fei P < . -
PR Befektetési Befektetési Sl s Befektetési Befektetett tevékenység PR Fizetett Befektetési -
pénziigyi Kapott kamat, . P A . Ertékelési . . PR A Pénziigyi . . Befektetési
. g . . jegyek Kapott osztalék és tevékenységgel L tevékenység | pénziigyi eszk6zok gel o . kamat, tevékenység p <
Jogcim eszkozok ért. kamatjelleg(i . . P . kiilénbozetben . . PP miiveletek egyéb . . P tevékenység
. p realizalt részesedés kapcsolatos egyéb . bevételei ért. arfolyam kapcsolatos . P kamatjelleg raforditasai .
arfolyam bevételek ) elvart hozam " p p raforditasai o oz .. eredménye
. hozama bevétel Osszesen vesztesége egyéb (i raforditas Osszesen
nyeresége . s
raforditasok
Fedezeti tartalék 399 589 1255 319,00 641277 583 075,00 -4 005 852 233 501,00 -893 091 2 236 508,00 43 160 31 149,00 286 928| 2597 745,00 -3 490 836
Likviditasi tartalék 0 15,00 0 - 0 - 15 - 88 - 0 88,00 -73
Fliggé tartalék 0 1 223,00 0 - 0 - 1223 - 7 - 0 7,00 1216
Miikddés eredménye 553 9 566,00 0 - 534 1123,00 11776 222,00 307 - 1411 1.940,00 9 836
Osszesen 400 142 1266 123,00 641 277 583 075,00 -4 005 318 234 624,00 -880 077 2 236 730,00 43 562 31 149,00 288 339| 2599 780,00 -3 479 857




Szovetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
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Hozam
6/2.sz.fuggelék
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2022.12.31. tény 3490 836
2 Mikodési tartalék 2022.12.31. tény 8179
3. Likviditasi tartalék 2022.12.31. tény 73
4. Fligg6 tartalék 2022.12.31. tény 1216
5 Osszes hozam 2022.12.31. tény 3481 514




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

2021. évi pénztari szintli hozam

%-ban
2022.1. n. év 2022. 1. n. év 2022. lll. n. év 2022. IV. n. év 2022. teljes év
O.E. O.E. O.E. O.E. O.E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelG Allianz 5,21 5,19 5,25 5,23 2,93 2,91 5,70 5,73 7,85 7,77
Alapkezel6 Zrt.

n. vagyonkezel§

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkéze (282/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttd hozamrata




Szoévetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42
Kdvetelések
8/2.sz.fuggelék
e Ft; %
] ] Valtozas
Sorszan Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 — -
mértéke titeme (%)
1 Tagdijkovetelések 0 0 0 0,00
2. |Kodvetelések aruszallitdsbdl és szolgaltatdsbdl (vevok) 1307 1427 120 9,18
3. Egyéb kovetelések 57 102 187 495 130 393 228,35
4 Osszesen 58 409 188 922 130 513 223,45




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.
Aktiv id6beli elhatarolasok
9/2.sz.fuggelék
e Ft %
) - valtozas
Sorszam Jogcim 2021.12.31 2022.12.31 —Zrieke Tteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 neé.
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 0 0 né.
3. Osszesen 0 0 neé.




Szoévetség Nyugdijpénztar
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2022.12.31.

Forrasok
B/6. sz tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 — -
mértéke titeme (%)
H) Sajat t6ke 151 334 177 520 26 186 17,30
- ebbdl: Tartalék téke 84 711 151 347 66 636 78,66
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 66 623 26173 -40 450 -60,71
I) Céltartalékok 44 061 919 39 851 981 -4 209 938 -9,55
J) Kotelezettségek 127 206 280438 153 232 120,46
K) Passziv id6beli elhatarolasok 6 304 9 842 3 538 56,12
Forrasok (passzivak) 6sszesen 44 346 763 40 319 781 -4 026 982 -9,08
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Forrasok megoszlasa
B/7. sz. tablazat
%

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 — Valtozas

mértéke titeme (%)
G) Sajat téke 0,34 0,44 0,10 29,41
- ebbdl: Tartalék téke 0,20 0,38 0,18 90,00
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 0,15 0,06 -0,09 -60,00
H) Céltartalékok 99,36 98,84 -0,52 -0,52
I) Kotelezettségek 0,29 0,70 0,41 141,38
J) Passziv idébeli elhatarolasok 0,01 0,02 0,01 100,00
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00




Szoévetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2022.12.31.

Céltartalékok
10.2.sz.fliggelék

e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaro6 allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
c d e

1. Miikodési céltartalék 422 1 656 2078
2. jov6beni kotelezettségekre 0 0 0
3. mikddési portfolio értékelési kiilbnbozetére 422 1 656 2078
4. Fedezeti céltartalék 44 061 351 -4 212 042 39 849 309
5. egyéni szamlakon (értékelési kilonbozettel egyiitt) 44 061 351 -4 212 042 39 849 309
6. szolgaltatasi tartalékon (értékelési kulonbdzettel egyitt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 146 448 594
8. demogréfiai kockazatokra 0 0 0
9. sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. egyéb kockazatokra 108 86 194
11. értékelési kuldnbozetre 0 0 0
12. azonositatlan (fligg6) befizetések befeketetési hozamara 38 362 400
13. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
14, mikddési célu 0 0 0
15. fedezeti célu 0 0 0
16. likviditasi és kockazati célu 0 0 0
17. Osszesen: 44 061 919 -4 209 938 39 851 981
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2022.12.31.

Céltartalék terv-tény 6sszehasonlitas

10/4 sz.tablazat
e Ft %

Fedezeti tartalék 2022.12.31 Terv 2022.12.31 Tény Eltérés %-os valt
Nyito 45 259 962 44 061 351 -1 198 611 -2,65%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 158 375 175 893 17 518 11,06%
Pénzligyi miiveletek bevétele (+) 906 107 -1 180 020 -2 086 127 -230,23%
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 40 807 2310 816 2270 009 5562,79%
- Pénzligyi eredmeény 865 300 -3 490 836 -4 356 136 -503,42%
Szolgaltatas, kilépés (-) 731232 901 163 169 931 23,24%
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 81248 113 149 31 901 39,26%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 40 624 9 560 -31 064 -76,47%
TB visszalépés (-) 609 360 778 454 169 094 27,75%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 10 127 113 262 103 135 1018,42%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -113 093 -109 198 3 895 -3,44%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 0 0 n/a
Zaro 45 449 439 39 849 309 -5 600 130 -12,32%
Likviditasi tartalék 2022.12.31 Terv 2022.12.31 Tény Eltérés %-os valt
Nyito 112 146 34 30,36%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 163 159 -4 -2,45%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 0 1238 1238 né.
Pénzlgyi miveletek raforditasai (-) 80 95 15 18,75%

- Pénztigyi eredmény -80 1143 1223 -1528,75%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 né.
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 0 -841 -841 né.
Zaro 195 607 412 211,28%




Szoévetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
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Kotelezettségek
11/2.sz.flggelék

e Ft; %
) ) Valtozas
Sorszam Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 —artoke Gteme (%)

1. SZJA elszamolasi szamla 350 389 39 11,14
2. Koltségvetési befizetési kotelezettségek 474 410 -64 -13,59
3. TB kotelezettségek 483 541 58 11,91
4. Kuldnbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 56413 187 086 130 673 231,64
5. Osszesen 57 720 188 425 130 705 226,45
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20124355-1-42

Passziv id6beli elhatarolasok
12/2.sz.fuggelék

eFt; %
Sorszam Jogcim 2021.6v 2022.6v ____valtozas
mértéke dateme (%)

1. Bankkoltség - - - -
2. Tagszervezési jutalék - - - -
3. Bonusz - - - -
4. Garanciadij - - - -
5. Konyvvizsgalati dij 1334 699 -635 -47,60
6. VagyonkezelGi dijak elhatarolasa 1870 1735 -135 -7,22
7. Letétkezeldi dijak elhatarolasa 1268 1182 -86 -6,78
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 1604 1604 0 0,00
9. Egyéb szolgaltatas 228 4 622 4 394 1927,19
10. |Osszesen 6 304 9842 3538 56,12




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Mikodési
eredmény
13/2.sz.fuggelé
k
e Ft
El626 évi El6z6 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamol6 | Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamol6 zaro o . i .. . . . .
Meanevezés datai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo
g a . - .
adatai zard adatai
1 2 3 4 5 6
[ d e f g h
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Pénztari tisztségviselok tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyeéb, allomanyba nem tartozok munkadija 0 0 0 0 0 0
Személyi jellegli egyéb kifizetések 3705 0 3705 4008 0 4008
Bérjarulékok 5821 0 5821 5430 0 5430
Ertékcsdkkenési leiras 2213 0 2213 1832 0 1832
Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 12 557 0 12 557 12 416 0 12 416
Fellgyelettel kapcsolatos raforditasok 12 406 0 12 406 12 129 0 12 129
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Mikodési céltartalékképzés jovdbeni kbtelezettségre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 151 0 151 287 0 287
Szokasos miikddési tevékenység eredménye (73MAO8-
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd 0 0 0 0 0 0
befektetések értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 1140 0 1140 8 155 0 8 155
I::Tt]c;?an adott kdlcsonok, lakasceélu kdlcsonok utan kapott 0 0 0 0 0 0
Pénzugyileg realizalt kamat, kamatjellegii bevétel 1140 0 1140 8 155 0 8 155
Hitelviszont megtestesité kamatozo értékpapir vételaraban
o 0 0 0 0 0 0
lIévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok nyereségjellegii kilénbozete 56 0 56 553 0 553
(arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzugyi miiveletek egyéb realizalt bevételei 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhaté hozam 109 0 109 1657 0 1657
Id6aranyosan jaré kamat 202 0 202 1123 0 1123
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbdl adodo értékkilonbozet 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar
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2022.12.31.
MUkodési
eredmény
13/2.sz.fuggelé
k
e Ft
El626 évi El6z6 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamol6 | Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamol6 zaro o . i .. - . . .
Meanevezés datai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo
g a . - .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
[ d e f g h
Egyéb piaci értékitéletb6l adodo értékkilénbozet -93 0 -93 534 0 534
Nyereségjellegli kiilénbozet (arfolyamnyereség) 11 0 11 430 0 430
Veszteségjellegii kildnbozet (arfolyamveszteség (-) 104 0 104 -104 0 -104
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabal 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 0sszesen
(=73MA12++73MA18) 1305 0 1305 10 365 10 365
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditdsok 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgl kiilénbozete 100 0 100 222 0 222
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiilénbdzetbsl képzett miikodési céltartalék 109 0 109 1657 0 1657
Idéaranyosan jaré kamat 202 0 202 1123 0 1123
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kiilénbdzet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletb6l adodo értékkildénbozet -93 0 -93 534 0 534
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 301 0 301 307 0 307
Vagyonkezel8i dijak 72 0 72 52 0 52
Letétkezeli dijak 11 0 11 8 0 8
B’efekt'e’te3| tevékenységgel kapcsoslatos kiulonb6z6 egyéb 218 0 218 247 0 247
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen
(=73MA20++73MA26) 510 0 510 2186 0 2186
Elsfc)aktetem tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) 795 0 795 8179 0 8179
Rendkivili bevételek
Rendkivili raforditasok
Rendkivilli eredmény (=73MA29-73MA30) (+/-)
Mikodés mérleg szerinti eredménye
(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31) (+/-) 66623 0 66623 26173 0 26173
Nyereségjellegli kiilénbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar
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2022.12.31.

MUkodési
eredmény
13/2.sz.fuggelé
k
e Ft
El626 évi El6z6 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamol6 | Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamol6 zaro A . i .. . . . .
. . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo
Megnevezés adatai . L. .
adatai zard adatai
1 2 3 4 5 6
[ d e f g h
Veszteségjellegl kiildnbdzet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletb6l adodo értékkiilonbozet -93 0 -93 -93 0 -93




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2022.12.31.

Mikodési
eredmény
13/2.sz.fuggelé
k
e Ft
El626 évi El6z6 évi Targyévi
. - _._.| Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi beszamol6 | Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamol6 zaro o . i - - . . .
Meanevezés datai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo
g a . - .
adatai zaro adatai
1 2 3 4 5 6
[ d e f g h
Nyereségjellegli kiilénbozet (arfolyamnyereség) -93 0 -93 11 0 11
Veszteségjellegli kilonbozet (arfolyamveszteség (-) 0 0 0 104 0 104
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabol
. f . 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 0sszesen
(=73MA12++73MA18) 935 0 935 305 0 1305
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgi kilonbozete 324 0 324 100 0 100
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kildnbdzetbs| képzett miikodési céltartalék 2 0 2 109 0 109
Id6aranyosan jaré kamat 95 0 95 202 0 202
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kulénbézet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodd értékkiulonbozet -93 0 -93 -93 0 -93
Pénzugyi miiveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 252 0 252 301 0 301
Vagyonkezel6i dijak 47 0 47 72 0 72
Letétkezeli dijak 7 0 7 11 0 11
B'efekt’e'te5| tevékenységgel kapcsoslatos kiilénb6zé egyéb 198 0 198 218 0 218
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen
(=73MA20+ +73MA26) 578 0 578 510 0 510
Elsf()ektete& tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) 357 0 357 795 0 795
Rendkiviili bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivuli raforditasok 0 0 0 0 0 0
Rendkivilli eredmény (=73MA29-73MA30) (+/-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye 48 265 0 48 265 66 623 0 66 623

(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31) (+/-)




Szoévetség Nyugdijpénztar 2022.12.31.
20124355-1-42

Koltségek
14/2.sz.fuggelék
e Ft; %
. e s valtozas

Sorszam Koltségnem 2021.12.31 2022.12.31 —Tieke Gteme (%)
1. Anyagkoltség 963 2328 1365 141,74
2. Igénybevett szolgaltatasok 7 162 8411 1249 17,44
3. Egyéb szolgaltatasok 29 555 32 230 2675 9,05
4. Anyagljelleg_;ﬁ raforditasok 6sszesen (1.+2.+3.) 37 680 42 969 5289 14,04
5. Bérkoltség* 33479 39 444 5 965 17,82
6. Személyi jellegli egyéb kifizetések 3705 4 008 303 8,18
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 5821 5430 -391 -6,72
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.+7.) 43 005 48 882 5877 13,67
9. Ertékcsdkkenési leiras 2213 1832 -381 -17,22
10. Mashova nem sorolt egyéb klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltsegek osszesen 82 898 93 683 10 785 13,01
*ebbél tagszervezés: 0 0 0 0,00

*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 0 0 0 0,00
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Igénybevett szolgaltatasok
15/2.sz.fuggelék
e Ft; %
- - valtozas
Sorszam Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31 arteke Tteme (%)
1. Hirdetési dijak, reklam 875 695 -180 -20,57
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozo6i dij 0 0 Ofn/a.
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozéi dij 4318 5747 1429 33,09
4, Konyvvizsgaloi dij 1 969 1 969 0 0,00
5. Adminisztracids feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgéltatasok &sszesen (1+...+5) 7162 8 411 1249 17,44
7. Kilonféle egyéb szolgaltatasok 26 976 29 909 2933 10,87
8. Pénziigyi szolgaltatasok 2579 2321 -258 -10,00
9. Eg_:;yéb szolg_;éltatésok osszesen (7+8) 29 555 32 230 2 675 9,05
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Cash-flow
16/2.sz.fuggelék
e Ft
Megnevezés El6z6 év Targy év
MUkodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 66 623 26 173
Immateridlis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -1 251 -1 058
Immateridlis javakra adott el6legek dllomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra és felljitasra adott elélegek 1513 473
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott el8legek allomanyvaltozasa 0 0
(*+-)
I'BefekFetett’ penziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) -1 054 632 3 946 096
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 30 643 -130 513
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 0 13
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 419 316 -549 773
Miikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kdzotti
. iy : 109 1656
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 31 662 18 607
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -139 3 809
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -901 111
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -30 742 130 705
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhataroldsok allomany valtozdsa (+/-) 382 0
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 573 3538
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2300 973 -3 314 943
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbaol 0 0
(+)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
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16/2.sz.fuggelék

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targy év

Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 55 878 113 262
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbél (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 58 415 9 560
Tarsadglomblzto§|ta3| nyugd'ufendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 660 577 778 454
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 121 199 113 149
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -146 713 -109 198
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 84 1302
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol 0 0
()
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -66 -854
Pénzeszk6z valtozas 830 095 -762 703
Készpénz allomany valtozdsa (forint- és valutapénztar) -54 58
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellili lejaratu forint és 830 149 762 761

deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamldk) allomany valtozasa
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Alairok neve,cime
17 .sz.fuggelék

Sorszam

Név

Cim

1.

Kosztyu Csilla

2119 Pécel, Székely u. 8.

2.

Kutiné Csurgai Agota

1222 Budapest, Nap utca 10.
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Tartalékok
18/2.sz.fuggelék
e Ft
2021. XII. 31. 2022. 1Il. 31. 2022. VI. 30. 2022. IX. 30. 2022. XII. 31.
Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K.

Bankszamlak és készpénz 1212224| 1219812 7 588 1711792 1718 704 6912 1494 631 1515 352 20721 2171244 2192610 21 366 458 979 457 108 -1871
Fedezeti tartalék 37 189 023| 42894 455| 5705432 36 481 287 39902 624 3421337 37 034 310 37 853 687 819 377 36 603 097 35831952 -771145 37 935 623 39423 498( 1487875
Mikodési tev. 166 623 167 044 421 227 005 228 283 1278 143 949 145 103 1154 102 361 103 615 1254 239 831 241909 2078
Likviditasi tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fligg6) -801 -801 0 -362 -362 0 -358 -358 0 -159 -159 0 -932 -932 0
Osszesen 38 567 069 44 280 510/ 5713 441 38 419 722 41 849 249 3 429 527 38 672 532 39 513 784 841 252 38 876 543 38 128 018| -748 525 38 633 502 40 121 584 1 488 082
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Vagyonkezel6k
19/2.sz.fliggelék
e Ft
2021. XII. 31. 2022. 1II. 31. 2022. VI. 30. 2022. IX. 30. 2022. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 15 151 15 151 0 16 115 16 115 0 10 554 10 554 0 14 306 14 306 0 16 494 16 494 0
;Q’;?g’zc’;';ezzret'o Allianz | 30 551 918| 44 265359 5713441| 38403607| 41833134 3429527 38661978| 39503230 841252| 38862237 38113712| -748525| 38617008 40 105090| 1488 082
2. vagyonkezel6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 38 567 069] 44 280 510| 5713 441] 38 419 722| 41 849 249] 3429 527| 38 672 532] 39 513 784] _ 841 252| 38 876 543| 38 128 018] 748 525| 38 633 502| 40 121 584| 1 488 082

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiilonbdzet
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be nem azonositottt fliggd
pénzek korositasa

2022.12.31.

Flggd korositas 20/2 melleklet
az 6sszegek e. Ft-ban vannak megadva

2021.12.31

2022.12.31

Nyit6 allomany

7 264,00

6 363,00

Egyéb azonositatlan,
munkaltatéhoz rendelhetd, de
egyeni szamlara fel nem
oszthat6 befizetések zaro
allomany

6 363,00

6474,00

zaro allomanybdl 90 napon
bellli azonositatlan
befizetések

2 396,00

2 536,00

zaro allomanybdl 91-180 nap
kozotti azonositatlan
befizetések

1119,00

1253,00

zaré allomanybol 181-360
nap koézotti azonositatlan
befizetések

2 749,00

2 596,00

zaro allomanybdl 360 napon
tuali azonositatlan befizetések

99,00

89,00

magyarazata a tételeknek az, hogy a
tagok az éves tagdijat el6re utaljak, a
Pénztar pedig mindig az adott hénapban
konyveli le az aktualis bevallast, befizetést.
A tobbi befizetés addig fliggén marad
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2022.12.31.

azonositatlan fliggd szamlan térténd mogasok dsszesitetten

azonositatlan figgé nyitd

6 363 250,00

azonositatlan figgdre érkezd
pénzek

293 867 708,00

azonositatlan fliggérél kimené
pénzek

293 757 236,00

6473 722,00

2022-es évben az azaonositatlan
fliggb szamlara beérkez6 pénzek
30 napos bontasban

befizetett 6sszeg

*2022.01. HONAP Osszesen: 42 735 835,00
* 2022.02. HONAP Osszesen: 17 601 494,00
* 2022.03. HONAP Osszesen: 23 875 285,00
*2022.04. HONAP Osszesen: 23 070 381,00
*2022.05. HONAP Osszesen: 58 820 852,00
*2022.06. HONAP Osszesen: 32819 756,00
*2022.07. HONAP Osszesen: 13 389 517,00
*2022.08. HONAP Osszesen: 13 086 877,00
* 2022.09. HONAP Osszesen: 23 320 046,00
*2022.10. HONAP Osszesen: 14 619 531,00
*2022.11. HONAP Osszesen: 12 993 013,00
*2022.12. HONAP Osszesen: 17 535 121,00

** Mind dsszesen:

293 867 708,00

2022-es évben azonositatlan
fliggb szamlarol tértént
megfizetések, visszautalasok 30
napos bontasban a fliggé
szamléra toérténd bekeriilés
datumahoz viszonyitva

csbkkentd tételek 6sszege

30 275 961 538,00

60 2960 513,00

90 2414 017,00
120 2212 707,00
150 1975 469,00
180 1808 182,00
210 1667 241,00
240 1543 102,00
270 1344 846,00
300 1055 866,00
330 698 821,00
360 114 934,00

293 757 236,00

2022-ben azonositatlan fiiggé
szamlara érkez befizetésekbol
(nyit6 figyelembe vételével) 30
napon bontasban a fliggé
szamlarél kimend dsszegek %
aranya

%

30 91,92
60 0,99
90 0,80
120 0,74
150 0,66
180 0,60
210 0,56
240 0,51
270 0,45
300 0,35
330 0,23
360 0,04
zard 2,16

100,00
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