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CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, T6 u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold toérvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervez6do kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgdltatasa az egydsszegl szolgaltatdas vagy jaradék, illetve a kettd
kombinacidjanak formajaban nyujtott nyugdijszolgaltatds. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténod befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan lévo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A Pénztar legfébb szerve a kozgylilés, mely legutdbb 5 fos Igazgatotanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2026. majus 3-aig szdl.

Az Igazgatotanacs elnoke: Ballé Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszlo

Szilagyi Gyula
Az Ellenérz6 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Szabd Laszld

Hanko Krisztina

A Pénztarnak 4 f6allasu alkalmazottja (2 Ugyvezet6+2 (gyintézd) van, akik az
igazgatdtanacs iranyitdsa mellett 1atjak el a pénztar ligyfélszolgalati feladatait és a
pénztar mikodtetésével kapcsolatos egyéb teendOket. Egyikiik jelenleg gyermeke
sziiletésével dsszefiiggésben tavollétben van.

Az adminisztracidés tevékenységet vallalkozasi szerzddés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft. latja el.

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezelok: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.

Focus Audit and Advisory Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. —

Konyvvizsgalo: Juhasz Péter

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése
A mérlegkészités napja:  2023. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis érték( eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
200.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi
beszerzési érték(i targyi eszkdzok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(X11.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesit kamatozé értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozdan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és kényv szerinti értéke kozotti kiilonbozet. A forrasok kodzott
a milkodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbdzetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbozetbdl képzett céltartalékon
belll kilén kerdl kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési killonbozet 6sszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet el6irasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatiikor
Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Panaszkezelési szabalyzat
Szabalyzat a tagi kdlcson igénylésérdl, folydsitasarol és elszamolasardl
Befektetési politika

A pénztar tigykezelési dijai
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata
Hozamfelosztasi szabalyzat
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. Tartalékképzési szabalyzata
. Szabalyzat a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara

A pénztarndl lefolytatott ellenGrzések hatasai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
pénztarnal, megel6z0 évben zarult le a korabbi ilyen ellen6rzés a pénztarban. A
targyidoszakban adohatdsagi ellendrzésre nem kerdilt sor a pénztarnal.

Az Ellendrz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hidnyossagot, amely a korabbi beszamolok mddositasat tették volna
sziikségesseé.

Tajekoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az eldirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 4.000 Ft/éves 48.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 98,0% 1,8% 0,2%

Taglétszam alakulasa

2022. december 31-én a tagok szama 3 240 f0, ami 47 fével (1,4%-kal) kevesebb az
el6z0 évi zardlétszamtol.

A pénztarba Uj belépbk szama 95 f6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 4 6.

A beszamolas idOszakaban 146 f0 tagsagi viszonya szlint meg. Kozilik 89 f6
szolgaltatas igénybevételével (54 egydsszegli szolgaltatasban, 35 f6 jaradék
végkifizetéssel), 33 fo a varakozasi ideje birtokaban térténé megsziintetéssel, 13 o
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 11 fonek
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a pénztarban.

2022. év folyaman 110 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az addémentes
hozama felvétele lehetGségével, tovabbi 35 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 33 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 178 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (fo) Atlépés (f6) Elhalalozas (f0) 10 éves kifiz.(fo)
I. negyedév 13 6 0 7
I1. negyedév 27 2 2 8
III. negyedév 29 3 3 12
1V. negyedév 20 2 6 6
Osszesen 89 13 11 33
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A kilépok szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2021. 49 12 20 17
2022. 89 13 11 33
Valtozas +40 +1 -9 +16

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2022. évben 48-vel nétt az el6z0 évhez
mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil
jogosultta valo tagok szama 2.440 f6. Vagyonuk 13.203.220 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulasztd (tagdijat nem fizetd) tagok szama 663 f6, vagyonuk
2.252.719 ezer Ft a fordulénapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozd kifizetések atlagos dsszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyidészakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/f6)
Egyossz ny.kifizetés 527 852 54 9775
Jaradék kifizetések 544 420 131 4 156
Atlépési kifizetés 22 409 13 1724
10 éves fenntartd 94 357 35 2 696
10 éves hozam 83 231 110 757
10 éves kilép6 92 979 33 2 818
Kedvezményezetti 105 337 11 9576

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabaly fliggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése banki atutalas esetén dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2022. december 31-i mérlegfodsszege 14.626.537 ezer Ft, mely az el6z0
évi mérleg foosszegnél 5,3%-kal (814 MFt-tal) kisebb.

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allo,
haszndlatdra  bocsatott, a pénztar milkodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatds, a likviditdas és kockazat fedezetélll szolgald befektetett
eszkozoket és forgdeszkozoket, tovabba az aktiv idObeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:
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Megnevezés Osszeg A mérlegf66sszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszkdzok 482 0,00%
B) Forgdeszkdzok 14 626 055 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK dsszesen: 14 626 537 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (482 ezer forint)

A pénztar 2022-ben befektetett eszkdzzel (ideértve a targyi eszkozoket) 482 ezer
forint 6sszegben rendelkezett, a tevékenységhez kapcsoldoddan év kozben tortént

telefon vasarlas eredményeként.
Adatok Ft-ban

Id6szak FosI;c;r:ryl/w Megnevezés Nyit6 | Névekedés |[ECS | Nettd érték
2022.1.név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0
2022.11. név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0
2022.11l. név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0
2022.1V.név 141 Gépek, berendezések 0 482 0 482

A pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i mddositasa alapjan a befektetett
pénzligyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan, tekintettel
arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tdli
megkiilonbdztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszko6zok (14.626.055 ezer forint)

A pénztar vagyonanak szinte 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkdzként keriilnek kimutatasra a kovetelések 69.026 ezer forint Gsszegben
(0,47%), amely 32.428 ezer forint 6sszegli tagdijkovetelésbdl, 33.986 ezer forint
0sszegli tagi kdlcsonbdl, illetve 2.612 ezer forint egyéb kdvetelésbdl all.

A forgdeszkozokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 14.302.873 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 97,8%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszk6zok kozott 254.156 ezer forint, amely a forgdeszkoz-allomany 1,7%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként 6sszeget nem mutat ki a pénztar a forduldonapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.
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Megoszlasa:
. Ossze A mérlegfédssze
MEENDVERE (ezer for?nt) %—gban °

D) Sajat t6ke 238 606 1,63%
E) Céltartalékok 14 347 224 98,09%
F) Kotelezettségek 39 310 0,27%
() Passziv idobeli elhatarolasok 1397 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 14 626 537 100,00%

D) Sajat toke (238.606 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmult évek miikodési tevékenységbll szarmazo
eredményét (242.483 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl illetve a mikodés
targyévi negativ eredményébdl (-3.877 ezer forint) tevodik 6ssze.

E) Céltartalékok (14.347.224 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 6.467 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képzett. A miikddési célu befektetési
portfolid mérleg forduldnapjara vonatkozdan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazd piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 6.467 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 14.193.248 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a késdbbiekben kerdl
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az (zleti év els6 napjan 13.127.982 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek donto része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 482.600 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 221.379 ezer forint. A mas pénztarbdl atléps tagok
altal hozott tagi kovetelések 84.829 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2022-ben az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 115.267 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 1.194.690 ezer forint,
az értékelési kilonbozet -698.368 ezer forint, melyek egyenlege 496.322 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezO tételek csokkentették az (zleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 961.275 ezer forint dsszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 321.527 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 271.200 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalékot a tagi kolcsontartozas beszamitasa 2.738
ezer forinttal csokkentette.
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Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezeldi dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 812.902 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ereddjeként 12.505.061 ezer forint, ami
4,7%-kal alacsonyabb a nyito értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.909.420 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 961.275 ezer forintos egyenleg,
0 ezer forint athozott fedezet. A befektetéseken elért negativ hozameredmény
55.077 ezer forinttal csokkentette a tartalék allomanyat.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 1.072.822 ezer
forintos Osszeg, illetve a 54.609 ezer forint 6sszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg
elhalalozas miatt.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.688.187 ezer forint, ami

11,6%-kal alacsonyabb a nyitd értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2021. 2022.
I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 12 761 739 13127 982
Targyevben egyéni szamlakon jévairt szolgaltatasi célu 977 225 928 710
bevételek (+)
Mas pénztarbol athozott tagi kbvetelés egyéni szamlakon (+) 46 755 84 829
Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 933 102 1194 690
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kaldnbozet (+/-) -478 154 -698 368
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébél atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’aItatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 566 677 961 275
tartalékba (-)
T.agokn’alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatéknak 241 364 321 527
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlép6 tag kovetelésének atadasa (-) 31779 27 200
E'gyen’| §zam|akat terhel$ szolgaltatasi célu egyéb 7 052 7140
raforditasok (-)
E’gyen’| §zam|akat terhel$ befektetésekkel kapcsolatos 260 029 812 902
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -5784 -2 738
Egyéni szamlak zaréallomanya 13 127 982 12 505 061
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyité allomany 1 809 646 1909 420
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E%};ézr;itzz(irrlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 566 677 961 275
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 3501 0
Szolgaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilénbozet (+/-) -61 079 -119 425
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 88 362 64 348
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 490 423 1072 822
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 7 264 54 609
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 1909 420 1688 187

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék 6sszege 115.939 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék allomanya 20.989 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetoképességének biztositasara 94.950 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kilonit el.

Megnevezés Nyitééllomény Zérééllom_ény Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kiildnbozetre 20 096 20 989 893
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 90 408 94 950 4542

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezok az alabbiak
(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év . Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilénbozetére
Nyit6 allomany 14 183 20 096
Targyévben likviditasi portf. ért. klilénbozetére képzett céltartalék (+) 5913 893

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. egyéni szamlarol (+)

Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kl. tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0

Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-)
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Likv. port. ért. kil. tartalékabol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak zaro allomanya 20 096 20 989
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyité allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1t . o e, 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

LoAls] s s Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

)z 1A . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 87 649 90 408
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 2759 4542
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikodési

: L 0 0

céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas

i L . 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 90 408 94 950

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 31.570 ezer forint 0sszegben a pénztar
azon tagdijkovetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem
keriiltek pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen
Osszeg eszkozoldalon a tagdijkovetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol
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fennalld meg nem fizetett tagdijkdvetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras
keretében leirta/lezarta.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6dsszeg 98,09%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z0 évhez mérten 5,4%-kal csokkentek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

MEEIEGTERLE éuﬁm?ny vlﬁéiéiﬁk éug;rgny
Milkodeési céltartalék 4 317 2150 6 467
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolid értékelési kilonbozetére 4317 2150 6 467
Fedezeti céltartalék 15 037 402 -844 154 14 193 248
egyeéni szamlakon (értékelési kuldnbozettel egyutt) 13 127 982 -622 921 12 505 061
zzzligj;t?)ltataQ tartalékon (értékelési kilénbozettel 1909 420 291 233 1 688 187
Likviditasi és kockazati céltartalék 110 504 5435 115939
értékelési kuldnbdzetre 20 096 893 20989
egyeb likviditasi célokra 90 408 4542 94 950
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 7212 24 358 31570
mikodési célu 65 503 568
fedezeti célu 7 140 23799 30939
likviditasi és kockazati célu 7 56 63
Osszesen: 15 159 435 812211 14 347 224

F) Kotelezettségek (39.310 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a pénztarnak a forduldnapon. Az
egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (39.301 ezer forint) dontGen a befektetési
tevékenységgel dsszefiiggésben allnak fenn (38.121 ezer Ft), ebbdl 36.906 ezer Ft
vagyonkezel6i  dijként, 1.215 ezer forint a letétkezeldvel szembeni
dijkotelezettségként. A felligyelet felé fennalld dijkotelezettség 1.118 ezer forint. Az
ado- és jarulékfizetési szamlak egyenlege 1 ezer Ft, tagi kolcson tulfizetésbol fennalld
egyenleg 61 ezer forint.

A pénztarnak szallitdi tartozasa/fizetési kotelezettsége nincs a forduldnapon.

Az azonositatlan fliggd befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 9 ezer forintot
tesz ki, két munkaltatoi tulfizetésbdl és egy téves tagi befizetésbdl szarmazdan.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 0
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Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbol 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 1
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 61
Befektetési tevékenység athuzodo dgyleteibdl fennallé kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 36 906
Letétkezelbvel szembeni dijkotelezettségek 1215
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 1118
Azonositatlan fliggé befizetések 9

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2022. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 47
|. negyedév 1050 - 1097
Il. negyedév 542 - 542
Ill. negyedév 61 - 61
IV. negyedév 31 - 22
Zaré egyenleg 9

A forduldnapon fennalld 9 ezer forint 6sszegli fiigg6é allomany 30 napon beliili 3 db
tételb6l adddik, melyek 2023. januarjaban visszautalassal rendezésre keriiltek.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (1.397 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id6szakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditdsokat mutatja ki a Pénztar, melyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerz0désekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a pénztarnak a fordulénapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Focus Audit Kft. 1397

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az addhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mlveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditasa jellemzOen m(ikddési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

MUikddési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatéi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgylilés altal meghatarozott hanyada, a
miikddési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépo illetve a
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pénztarbdl kilép6 tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
mikodési céld vagyon befektetésébdl szarmazé hozambevétel biztositja.
A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontGen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatoi hozzajarulds fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénzligyi mlveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgdltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi idoszakban lévo tagok vagyonat tartalmazd
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok koveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A pénztar miikodoképességének és a szolgdltatasok nyuljtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kiilonbodzo célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébll — ami a pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi miikddési eredmény megoszlasa:

. Osszeg .
Megnevezés (ezer forint) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye 2 085 -53,78%
Befektetési tevékenység eredménye 153,78%239,94
-5 962 %
Mikodési eredmény (targyévi eredmény) -3 877

A pénztar el6z0 évi miikodési eredménye 2 809 ezer forint volt, amitol a targyévi -
3.877 ezer Ft-os negativ eredmény 6.686 ezer forinttal marad el. Az
eredménycsokkenést alapvetéen a mikodési tartalék el6z6 évihez mérteni rosszabb
befektetési eredménye okozza, mig 2021-ben +6.740 ezer forintot tett ez ki, addig
2022-ben -5.962 forint volt a befektetési eredmény.

A mikodési tartalék értékelési kiilonbozetébll képzett céltartalék allomanya
ugyanakkor 2.150 ezer Ft-tal ndvekedett, igy ezt is figyelembe véve a mlkodési céli
forrasok allomanya 6sszességében mindossze 1.727 ezer Ft-tal csokkentek.

A miikodési tartalékot érintd bevételek 6sszege az el6z0 évben Gsszesen 56.320 ezer
forint volt, targyévben 74.032 ezer forint.
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A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdéi hozzajaruldas) (14.810 ezer forint) a
m(ikodési tartalék bevételeinek 20,0%-at teszik ki. Az el6z0 évhez mérten kozel
kétszer annyi bevétel képzOdott, miutan a tartalékképzésen 2022-t6l valtoztatott a
pénztar, a korabbi 0,9%-rdl 1,8%-ra, azaz dupldjara emelve a befizetésekbdl a
miikddési tartalék bevételét képezd tagdijhanyadot.

A pénztar mlkodési céli adomanyként az el6z0 évivel azonos 0sszegl, 42.587 ezer
forintos bevételt realizalt (57,5%), a fennallé szerzddéses kapcsolatnak megfelelden.
Az atlépoktol és kilepoktdl illetve nem banki atutalassal teljesitett szolgaltatasok
esetében levont atlépési és kilépési koltség illetve szolgaltatasi dij az egyéb miikddési
bevételek soron 934 ezer forint (1,2%) bevételt eredményezett a tartalék szamara.

A miikodési céli eszkdzok befektetésébdl szarmazd hozambevétel 15.701 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhaté hozambdl adddik Ossze.
Ezekkel szemben 21.663 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye -5.962 ezer
forintra adodott, az értékelési kiilonbozet valtozasa nélkdl.

A pénztar m{kodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2021. évben Valtozas 2022. évben
Tagok altal fizetett tagdij 4 203 224,41% 9432
Munkaltatéi hozzajarulas 1913 212,55% 4 066
Tamogatas, adomany 42 587 100,00% 42 587
Tagok egyéb befizetései 1692 111,11% 1880
Utolag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 65 873,85% 568
Pénzugyi miveletek bevételei 5690 275,94% 15701
Egyéb bevételek 300 311,33% 934
Mikodési 6sszes bevétel 56 320 131,45% 74 032

A bevételek Osszességében 17.712 ezer forinttal, a pénziigyi mliveletek bevételei
nélkil 7.701 ezer forinttal nottek.
A pénztar mlkodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Fren
Megnevezés 2021. év (eFt) 2022. év (eFt) Y;gg;?;o(z/f)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 238 238 100,00% 0,42%
személyi jellegl kifizetések 29 974 33 966 113,32% 60,39%
adminisztracios dij 10 319 10 135 98,22% 18,02%
koényvvizsgalati dij 4134 2413 58,37% 4,29%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - -
felugyeleti dij 5880 4528 77,01% 8,05%
egyeb igénybe vett szolgaltatas 3 952 4901 124,01% 8,71%
egyéb raforditas 64 65 101,56% 0,12%
Osszesen 54 561 56 246 103,09% 100,00%

Kiadasi oldalon 3,1%-0s (mintegy 1,7 MFt) a novekedés, alapvetéen a személyi
jellegli kiadasok ndvekedése miatt.
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Az igazgatotanacs elndke 2022-ben bruttd 4.720 ezer forint, az ellendrzd bizottsag
elnoke bruttd 2.000 ezer forint tiszteletdijpban részesiilt. Az igazgatotanacs és az
ellen6rz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az (igyvezetd munkabére 2022-ben bruttd 11.401 ezer Ft-ot tett ki.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (3.694 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (1.090 ezer forint) foglaljak magukban.

A Chinoin Zrt.,, az EUROAPI Hungary Kft., a Sanofi-Aventis Zrt., illetve az Opella
Healthcare Kft. pénzbeli tamogatéi adomany nyujtasaval jarul hozza a pénztar
mikodtetéséhez, ami a bevétel oldalon mikodési adomanyként jelenik meg.

A miikodéshez sziikséges alapveto feltételeket, igy az irodahelyiséget, targyi
eszkozoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd levelezéseinek postakoltségét
tovabbra is atvallalja a munkaltatdi partneriink.

A pénztar mikodési céltartalékot a mikodési portfolio értékelési kiilonbozetébdl
képez, melynek 4.317 ezer forint 6sszegl nyitd allomanya az lzleti év végére 6.467
ezer forintra nott.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Osszbevétel 1.369.955 ezer forint, amelybll a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 67,8%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 32,2%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken bellil az egyéni tagdijként fizetett Osszegek 75,4%-kal, a
munkaltatdi hozzajarulasként fizetett 0sszegek 23,8%-kal részesiilnek. Tamogatoi
adomanyként nem folyt be 6sszeg 2022-ben.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2021. évben Valtozas 2022. évben
Tagok altal fizetett tagdij 462 378 111,06% 513 538
Munkaltatéi hozzajarulas 210 382 105,23% 221 379
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 304 553 71,45% 217 591
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 140 433,31% 30938
Egyéb bevételek 7 052 101,25% 7 140
Szolgaltatasi célu bevételek 6sszes 977 225 95,04% 928 710
Pénzigyi mlveletek bevételei 482 231 91,50% 441 245
Fedezeti 0sszes bevétel 1 459 456 93,87% 1 369 955

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 441.245 ezer forint, amely egyrészt
a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az értékelési
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kiilonbodzetben elszamolt varhatd hozamot jelent6 idOGaranyosan jard kamatbdl,
valamint piaci értékitéletb6l adddd értékkiilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 812.902 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként -371.657
ezer forint, azaz negativ elGjeld.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok 921.570 ezer forintos egyenlegének
371.657 ezer forint negativ befektetési eredménnyel csokkentett 6sszege, azaz a
nyugdijcéli tevékenység eredménye 549.913 ezer forint, melybol a
pénztar fedezeti céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek kozott az egyéni tagdijpbevétel 1.193 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulas 6sszege 452 ezer forint. Tamogatdi adomanyként Osszeg
nem kerilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld6 meg nem fizetett tagdijkbvetelést szamolta el a pénztar, részben
arbevételként, részben ugyanilyen 6sszegben raforditasként is. 2022-t6l a likviditasi
tartalék tagdijhanyada is dupldjara nétt, a korabbi 0,1%-rdl 0,2%-ra, a tartalék
eziranyu bevételi szamainak duplazddasa alapvetéen ennek tudhatd be.

A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 5.350 ezer Ft-ot tett ki.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2021. évben Valtozas 2022. évben
Tagok altal fizetett tagdij 467 224,41% 1048
Munkaltatéi hozzajarulas 213 212,21% 452
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 188 110,64% 208
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 900,00% 63
Pénzigyi miveletek bevételei 7 955 67,25% 5 350
Egyéb bevételek 7 100,00% 7
Likviditasi 0sszes bevétel 8 823 79,36% 7 002

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 5.350 ezer forint, ami egyrészt a
pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, masrészt az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adodo
értékkilonbozetbdl szarmazik.
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A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 1.560 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 3.790
ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1.645 ezer forint egyenlegének 3.790 ezer
forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 5.435
ezer forint, melybdl a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabalyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly mddon, hogy a befektetett
eszkozokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 15.433.550 ezer forint, mely az év
soran 5,4%-kal csokkent, zard allomanya 14.593.520 ezer forint.

Az értékelési kilonbozet allomanyaban a nyitd 330.710 ezer forintos 6sszegrol
814.750 ezer forintos csokkenés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zard
allomany -484.040 ezer forintos értéket tartalmaz.

Nyito Evkézbeni valtozas 2416
Vagyonelemek ] PR R
Nyilv.érték | Piaci érték | Ertékelési| Nyilv.érték | Piaci értek E”El.'jf'es' Nyilv.érték | Piaci érték E”ﬁu'ff'es'
kil : :

Ertékpapirok
Magyar allampapir | 10777 795 | 10270026 | -507 769| -297293| -835979| -538686| 10480502 | 9434047| -1046 455
Kulféldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kotvény 1373638 | 1447384| 73746| 540619| 510836| -29783| 1914257| 1958220 43 963
Részveny 843115| 1083004 | 239889 4192| 74321| -70129| 838923 1008683 169 760
Befektetési jegy 1736009 | 2279924 | 543825| 223821 -458442| -234621| 1512278| 1821482 309 204
Jelzaloglevél 73 884 74 209 325 33626| 33676 50 40 258 40 533 275
E::z';p;';'mk 14804531 | 15154547 | 350016 118313| -891582| -873269| 14786218 | 14 262 965 -523 253
Bankszamlak 244863 | 246560| 1697 9988 7596 2392| 254851 254156 -695
Hatarids Ggylet o] 21003| -21003 0 60911 60911 0 39 908 39 908
Tartozas-kovetelés 617 617 0 1888 1888 0 2505 2 505 0
Tagi kélcssn 52 829 52 829 ol -18sa3| 18843 0 33 986 33 986 0
Pénztar
Y 15102840 | 15433550 | 330710 25280| -840030| -814750| 15077560 | 14 593 520 -484 040
dsszesen

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi sszetételt
mutatjak a forduldénapon:
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Megnevezés , Bgfekte__tések idc’S_sz_alf v,égi Befektetéself idﬁ;zgk végi értéke
értéke konyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 15 077 560 14 593 520
Eurdpai Gazdasagi Térség 0sszesen (3+...+6) 14 261 663 13 677 435
EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 14 261 663 13 677 435
Ausztria 65 397 82 239
Ciprus 3453 747
Dania 13 676 15135
Franciaorszag 32 640 37751
Gordgorszag 138 651 161 322
Hollandia 58 209 75 089
Horvatorszag 32017 35 262
frorszag 19129 17 327
Lengyelorszag 113 640 127 874
Luxemburg 12 406 41 297
Magyarorszag 13 676 914 12 990 736
Németorszag 74 556 72270
Romania 20 975 20 386
Egyéb orszag (35+...+39) 815 897 916 085
Amerikai Egyesiilt Allamok 780 117 864 551
Kanada 22 866 26 346
Egyesiilt Kiralysag 12 914 25188

Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései

denominaltak:

az alabbi devizanemekben

Befektetések id6szak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke - konyv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 12 571 095 11 820 688
EUR 1295 699 1419 668
GBP 7 196 13 699
usD 947 328 1036 777
Egyéb 256 242 302 688
Osszesen 15 077 560 14 593 520

Portfolié allomany a forduldénapon (eFt)

Megnevezés Kc:énri/g/k:lermtl Piaci értéken
Portfolié Gsszesen 15077 560 14 593 520
Bankszamlak és készpénz Gsszesen 254 851 254 156
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 254 851 254 156
Ertékpapirok sszesen 14 786 218 14 262 965
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények) 12 394 758 11 392 267
Magyar allampapir 10 480 502 9434 047
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

készﬁpzert)c'i ’kezeZséget v%illal & & 932 754 948 581

18/40




CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott ktvény 307648 319020
llii[)azi}t/flr(%rtizéig;n bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 481 505 507 868
Il((b:litl\:“éirllcilén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 192 350 182 751
Részvények 838 923 1008 683
A Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett

Magyargrszégon nyilvénos fofgalomba hozott részxrf)érrl)yrp 235918 272659
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

kibocsatott, iz/ilvénosan forgalomli)a? hr(l))zott részvény ’ 603 005 736024
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1512 278 1821482
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 714 637 954 726
Részvényalap 376 038 507 452
Szarmaztatott alap 157 140 324 576
Ingatlan alap 181 459 122 698
Kiilf61don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 797 641 866 756
Részvényalap 797 641 866 756
Jelzaloglevél 40 258 40 533
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal ki atott

nyiﬁ/};in(())sesm fgo(;g:izjri%}; I?ozjstt i eloz%iloglevéle ) pocsdtort 40258 40533
Hataridés tigyletek 0 39908
Tagi k6lcson 33 986 33986
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 2 505 2505

Egyéb informacidk

A pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a pénztari vagyona 0,3%-at. A tagi
kolcsonok allomanya az év folyaman 52.829 ezer Ft-rdl 33.986 ezer forintra csokkent.
Ebben szerepet jatszik, hogy annak kamatkondicidja az MNB alapkamatdhoz

rendelten idokézben jelentésen megemelkedett.

A pénztarban tagi lekotésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettd hozamrataja -2,36%, a pénztari bruttd
hozamrata -1,99% volt 2022. évben. A referenciahozam -3,72% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacié 24,5%-ot ért el 2022-ben. Az utdbbi
adat figyelembevételével a pénztar vagyona redlértéken jelentdsen csokkent a

targyidészakban.

A pénztar befektetési teljesitménye az elmilt 10 évben (2013-2022. kozott)
atlagosan éves 3,33%-0s nettd hozamot ért, az ugyanezen id6szakra szamitott

referenciahozam 1,93%.

Ugyanezen mutatok az elmult 15 éves id6szakra (2008-2022. kozott): 4,44%-os

nettd hozam, illetve 3,93%-0s referenciahozam.

A fedezeti tartalékon beliil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
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A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratdi a
kovetkezOképpen alakultak 2022-ben:

Hold 3,05%
Generali 0,44%
Amundi -9,29%

Az elért hozamok jelentGsen szdérnak, ennek elsGsorban az oka az, hogy a

vagyonkezelok eltérd befektetési Osszetételre kaptak megbizast. A megosztott
vagyonkezeléstol a pénztar a pénztari vagyon diverzifikacidjat igyekszik erbsiteni.

A vagyonkezelGk kezelésében |évo vagyonrészek aranyai:

Vagyonkezel6i vagyonaranyok

2022.12.31-€n 35,99% 23,04% 37,87% ]
2021.12.31-€n 33,97% 21,69% 41,45% ]
0% 10% 20% 30% 40% 50% B60% 70% B80% 90% 100%

Amundi Generali Hold COMUKUK mEgyeb

HataridGs és opcids iigyletek

A pénztar portfdlidjanak 2022. évben lezart hataridos fedezeti célu ligyletei 105.708
ezer Ft-os hozamnyereséget és 221.692 ezer forint hozamveszteséget
eredményeztek, az év végén nyitott gyletek értékelési pozicidja 39.908 ezer forint.
A forduldnapon fennalld pozicidk/lgyletek a mérlegkészitésig lezarultak. A hatarid6s
tUgyletek évkozi mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Datum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

Eladasi 2021.11.16 USD 2022.02.16 620 000 322,17 199 745400 315,86 3912 200 0

Eladasi 2021.11.16 EUR 2022.02.16 630 000 367,47 231506100 357,15 6 501 600 0

Eladasi 2022.03.03 EUR 2022.06.01 190 000 382,95 72760500 392,10 0 1738500

Eladasi 2022.03.29 EUR 2022.06.01 250 000 376,78 94195000 392,10 0 3830 000

Eladasi 2022.04.08 USD 2022.07.06 180 000 351,48 63266400 384,20 0 5 889 600

Eladasi 2022.05.30 EUR 2022.09.14 440 000 399,75 175890000 415,36 0 6 868 400
10413800 18326 500

Hold fedezeti po.:
Pozici6 Datumkezd Deviza Datum Deviza hat. arf. FT érték ford. nyereség veszteség
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lej Osszeg arf.
Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 187 000 362,21 67 733 270 359,91 430 100 0
Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 1062 000 362,27 384 730 740 359,91 2 506 320 0
Eladasi 2021.10.25 RON 2022.02.28 930 000 73,65 68 494 500 72,46 1106 700 0
Eladasi 2021.11.03 HRK 2022.03.07 586 000 47,95 28 098 700 50,29 0 1371 240
Eladasi 2021.12.01 USD 2022.02.09 290 000 321,20 93 148 000 310,45 3117 500 0
Eladasi 2022.01.11 USD 2022.02.09 30 000 316,30 9489 000 310,45 175500 0
Eladasi 2022.01.19 USD 2022.02.09 41 000 314,80 12 906 800 310,45 178 350 0
Eladasi 2022.01.24 EUR 2022.03.11 1191 000 361,35 430 367 850 389,35 0 33348 000
Eladasi 2022.02.25 EUR 2022.03.11 350 000 366,75 128 362 500 389,35 0 7 910 000
Vételi 2021.10.13 EUR 2022.01.27 41000 363,00 14 883 000 359,91 0 126 690
Vételi 2021.11.19 EUR 2022.01.27 17 000 369,50 6 281 500 359,91 0 163 030
Vételi 2022.02.15 EUR 2022.03.11 28 000 354,80 9934 400 389,35 967 400 0
Eladasi 2022.02.04 USD 2022.05.10 361 000 313,10 113 029 100 359,70 0 16 822 600
Eladasi 2022.02.23 RON 2022.06.27 950 000 72,47 68 846 500 80,00 0 7 153 500
Eladasi 2022.02.25 USD 2022.05.10 400 000 329,27 131 708 000 359,70 0 12 172 000
Eladasi 2022.03.07 RON 2022.06.27 500 000 78,35 39 175 000 80,00 0 825 000
Eladasi 2022.03.08 EUR 2022.04.07 33000 388,80 12 830 400 369,41 639 870 0
Eladasi 2022.03.08 EUR 2022.04.07 1513000 390,75 591 204 750 369,41 32 287 420 0
Eladasi 2022.03.29 EUR 2022.04.07 467 000 372,71 174 055 570 369,41 1541 100 0
Vételi 2022.02.15 USD 2022.05.10 28 000 312,60 8 752 800 359,70 1318 800 0
Vételi 2022.03.07 USD 2022.05.10 24 000 363,55 8725 200 359,70 0 92 400
Vételi 2022.03.17 EUR 2022.04.07 41 000 373,40 15 309 400 369,41 0 163 590
Vételi 2022.03.24 EUR 2022.04.07 40 000 375,20 15 008 000 369,41 0 231 600
Vételi 2022.03.25 EUR 2022.04.07 17 000 374,55 6 367 350 369,41 0 87 380
Vételi 2022.03.30 EUR 2022.04.07 50 000 369,00 18 450 000 369,41 20500 0
Vételi 2022.04.14 USD 2022.05.10 22 000 350,30 7 706 600 359,70 206 800 0
Vételi 2022.04.20 USD 2022.05.10 33400 343,58 11 475572 359,70 538 408 0
Vételi 2022.04.25 USD 2022.05.10 34 000 348,70 11 855 800 359,70 374 000 0
Eladasi 2022.03.03 HRK 2022.07.07 563 600 50,94 28 709 784 53,37 0 1369 548
Eladasi 2022.04.04 EUR 2022.07.14 1940 000 375,71 728 877 400 411,30 0 69 044 600
Eladasi 2022.05.05 USD 2022.07.21 663 600 363,20 241019 520 394,35 0 20 671 140
Eladasi 2022.05.11 EUR 2022.07.14 65 000 384,93 25 020 450 411,30 0 1714050
Eladasi 2022.05.17 USD 2022.07.21 20 000 369,70 7 394 000 394,35 0 493 000
Eladasi 2022.06.22 RON 2022.08.31 1093 000 79,87 87 297 910 84,30 0 4841 990
Vételi 2022.04.20 EUR 2022.07.14 72 000 376,86 27 133920 411,30 2479 680 0
Vételi 2022.05.31 EUR 2022.07.14 450 000 394,98 177 741 000 411,30 7 344 000 0
Vételi 2022.05.31 HRK 2022.07.07 84 000 52,25 4 389 000 53,37 94 080 0
Vételi 2022.06.08 EUR 2022.07.14 16 000 392,60 6281 600 411,30 299 200 0
Vételi 2022.07.06 EUR 2022.07.13 390 000 413,20 161 148 000 410,43 0 1080 300
Vételi 2022.07.08 EUR 2022.07.14 12 700 402,90 5116 830 411,30 106 680 0
Eladasi 2022.07.04 HRK 2022.10.07 503 600 54,26 27 325 336 55,80 0 775 544
Eladasi 2022.07.11 EUR 2022.11.14 1454 300 427,30 621 422 390 403,19 35063 173 0
Eladasi 2022.07.18 USD 2022.10.20 560 600 403,55 226 230 130 420,45 0 9474 140
Eladasi 2022.09.30 USD 2022.10.20 155 000 431,65 66 905 750 426,45 806 000 0
Eladasi 2022.11.24 USD 2022.12.01 34 500 398,70 13 755 150 389,10 331200 0
Vételi 2022.07.08 HRK 2022.10.07 80 000 55,18 4 414 400 55,80 49 600 0
Vételi 2022.09.26 EUR 2022.11.14 18 000 414,950 7 469 100 403,19 0 211 680
Vételi 2022.10.05 USD 2022.10.20 155 000 426,450 66 099 750 426,45 0 0
Vételi 2022.11.07 EUR 2022.11.14 158 000 401,500 63 437 000 403,19 267 020 0
92 249 401 190 143 022
Generali fedezeti po.:
Datum Deviza ford.

Pozici6 Datum kezd Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség

| Eladasi 2021.10.08 EUR 2022.01.27 49 100 362,27 17 787 457 359,91 115876 0
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Eladasi 2022.01.24 EUR 2022.03.11 50 000 361,35 18 067 500 389,35 0 1 400 000
Eladasi 2022.03.08 EUR 2022.04.07 43 000 390,75 16 802 250 369,41 917 620 0
Eladasi 2022.04.04 EUR 2022.07.14 45500 375,71 17 094 805 411,30 0 1619 345
Eladasi 2022.07.11 EUR 2022.11.14 44 500 427,30 19 014 850 403,19 1072 895 0
2106 391 3019345
Hold m{ikédési-likviditasi po.:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd  Deviza lej 0sszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2021.08.10 EUR 2022.02.10 110 000 355,60 39116 000 353,10 275 000 0
Eladasi 2021.12.08 EUR 2022.02.10 40 000 369,68 14 787 200 353,10 663 200 0
Eladasi 2022.02.04 EUR 2022.08.31 95 000 363,62 34 543 900 409,10 0 4 320 600
Eladasi 2022.02.09 EUR 2022.09.08 150 000 363,18 54 477 000 402,40 0 5883 000
Osszesen: 938200 10203 600
Nyitott pozicidk a forduldnapon:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datum kezd  Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladasi 2022.11.28 USD 2023.02.22 200 000 398,71 79 742 000 375,68 3155109 0
Eladasi 2022.12.02 EUR 2023.02.22 350 000 421,50 147 525 000 400,25 4249 788 0
Eladasi 2022.12.14 EUR 2023.02.22 370 000 417,08 154 319 600 400,25 2 896 866 0
Eladasi 2022.04.12 EUR 2023.04.06 165 000 406,13 67 011 450 400,25 0 1428 186
Eladasi 2022.06.15 EUR 2023.06.15 40 000 428,50 17 140 000 400,25 165 859 0
Eladasi 2022.06.16 EUR 2023.06.15 190 000 425,85 80 911 500 400,25 318 420 0
Eladasi 2022.07.12 EUR 2023.07.13 145 000 463,90 67 265 500 400,25 4796 936 0
Eladasi 2022.08.29 EUR 2023.02.23 95 000 432,59 41 096 050 400,25 2165183 0
Eladasi 2022.09.06 EUR 2023.04.20 150 000 433,05 64 957 500 400,25 2 248 443 0
Eladasi 2022.10.28 USD 2023.10.26 191 000 458,82 87 634 620 375,68 8837 135 0
Eladasi 2022.11.21 EUR 2023.11.16 30 000 452,64 13579 200 400,25 291 976 0
Eladasi 2022.11.22 EUR 2023.11.16 95 000 447,42 42 504 900 400,25 487 887 0
Eladasi 2022.05.09 EUR 2023.05.11 200 000 411 82 200 000 400,25 0 1804 347
Eladasi 2022.05.10 EUR 2023.03.28 100 000 403,63 40 363 000 400,25 0 975 705
Eladasi 2022.05.31 EUR 2023.03.28 450 000 415 186 750 000 400,25 533 292 0
Eladasi 2022.06.01 EUR 2023.05.18 261 000 425,8 111 133 800 400,25 1408 273 0
Eladasi 2022.07.06 EUR 2023.07.07 390 000 457,6 178 464 000 400,25 10 968 225 0
Eladasi 2022.08.26 RON 2023.01.23 1053 000 85,35 89 873 550 80,88 4098 904 0
Eladasi 2022.10.17 USD 2023.02.09 560 600 435,4 244 085 240 375,68 30 008 422 0
Eladasi 2022.10.25 USD 2023.02.09 16 000 434,5 6 952 000 375,68 842 331 0
Eladasi 2022.11.09 EUR 2023.03.28 1278 300 421,13 538 330 479 400,25 9056 013 0
Eladasi 2022.11.10 EUR 2023.03.28 10 000 415 4150 000 400,25 11851 0
Vételi 2022.07.12 EUR 2023.03.28 550 000 448,95 246 922 500 400,25 0 18 621 650
Vételi 2022.07.12 EUR 2023.07.07 100 000 463,75 46 375 000 400,25 0 3380626
Vételi 2022.10.05 EUR 2023.07.07 290 000 460,9 133 661 000 400,25 0 9040 128
Vételi 2022.10.05 EUR 2023.05.18 261 000 4539 118 467 900 400,25 0 8324789
Vételi 2022.11.25 EUR 2023.03.28 21100 427,8 9026 580 400,25 0 284 922
Vételi 2022.11.25 USD 2023.02.09 27 400 402,4 11025 760 375,68 0 579 135
Vételi 2022.11.28 EUR 2023.03.28 115 000 423,7 48 725 500 400,25 0 1099 137
Vételi 2022.11.28 USD 2023.02.09 88 500 396,65 35103 525 400,25 0 1371051
Eladasi 2022.11.09 EUR 2023.03.28 40 000 421,13 16 845 200 400,25 283 377 0
Vételi 2022.11.25 EUR 2023.03.28 500 427,80 213 900 400,25 0 6 752
Osszesen: 86 824 287 46 916 427

Az év soran a Pénztar portfélidja opcids Gigyletet nem tartalmazott.

Egyéb informaciok
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2022. évben a pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A pénztar nyilvantartdsa nem elszamoldegység alapl, az elért befektetési
teljesitményt naptari negyedéves gyakorisaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.

Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezelGi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2022. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezelo Zrt.

2022-ben Ujra feje tetejére fordult a vilag. Alig hagytuk magunk mogott a pandémiat,
jott az Orosz-ukran habory, az energiakrizis, az elszalld inflacid és az erre adott
szigorl monetaris politikai fordulat. A vildg és azon beliil leginkabb Kelet-Kézép-
Eurdépa Ujra ,valsag Uzemmddba kapcsolt”. Térségiink gazdasaganak magas
energiaintenzitasa, orosz gazfliggosége és a haborihoz vald foldrajzi kozelsége
egyittesen jarult hozza a rendkivill gyenge részvénypiaci teljesitményhez, amirdl
végiil a negyedik negyedév pozitiv fordulata ,eltlintette a rendkiviili jelzot”.

Bar a haborl a mai napig tart, az év utolsd negyedévében a gaz aranak meredek
esése, a dollar gyengiilése, valamint az extrém pesszimista értékitélet nagy ralit
eredményezett régionk részvénypiacain. A lengyel WIG20 sajat devizaban és
osztalékokkal egyiitt 30 szazalékos utolsd negyedéves rali utan végil 18 szazalék
minuszban zarta 2022-t. A hazai BUX 16 szazalékos ,finis” utan 14 szazalék
minuszban zart. Praga 9 szazalékos hajraval ugyanekkora minuszban fejezte be az
esztendot. Az energiafiiggetlen(ebb) romanok 9 szazalékos emelkedéssel, ,csak”
minusz 2 szazalékot hoztak végiil 6ssze. Meglepetés, hogy a gorogok 7 szazalék
pluszt termeltek az év soran, igaz nekik volt honnan épitkezni.

Bankszektor: A gazdasagi folyamatokra fokozottan érzékeny bankszektor bizonyult
sereghaijtd iparagnak 2022-ben a kelet-eurdpai borzéken. Nem meglepetés ez. Bar a
jegybankok heves alapkamat-emelései jotékony hatast gyakorolnak a pénzintézetek
kamatmarzsara, de a gazdasagi nehézségek hatasara megugrd hitelezési
veszteségek, a lakossagi hitelfelvevoket tamogatd kormanyzati intézkedések
(kamatstop, moratérium) és az Aagazati kilonadok jelentds negativ hatast
gyakorolnak a bankok profitabilitasara. Az energiaarak negyedik negyedéves
bezuhanasa okozta javuld makrogazdasagi kilatasok viszont repitették a bankokat is.
A lengyel PKO 39, az osztrak Erste 32, az OTP 28, a roman Banca Transylvania 27
szazalékot szarnyalt a negyedik negyedévben, de végil minusz 28, minusz 24,
minusz 36 és minusz 9 szazalékban zartak a 22-es esztendot. A gérog NBG bank 30
szazalékos éves szarnyalasa volt a pozitiv kakukktojas. A negyedév soran mar csak
Romaniaban és hazankban volt sziikség kamatemelésre, igaz nalunk egyenesen 18
szazalékra emelt a Nemzeti Bank, hogy a forintot és a hosszu allampapirpiaci
hozamokat stabilizalni tudja.

23/40



CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

Olajszektor: A haborlu és az energiakrizis egyértelmli nyertesének az olajipar
bizonyult. Igaz ez a vilag legtobb részére, de kevésbé igaz térséglinkre, ahol bar
jelent0s extraprofit keletkezik, annak elvételére nagyobb igény és hajlanddsag
mutatkozik a kormanyzatok részérdl. Igaz, — egyel6re — gy tlnik marad bOven a
vallalatok szamlajan is a tobbletjovedelembdl, azonban ezt a befekteték meég nem
igazan arazzak. Igy torténhetett az, hogy a lengyel PKN 9 szazalék minuszt termelt
2022-ben a befektetoknek, mig a MOL csupan 15 szazalékot hozott a
részvényeseknek (forintban). A roman Petrom 7, a Romgaz 5 szazalék pluszban zarta
az évet, mig az OMV nullaban. A szektor becsiiletét itt is egy gordg cég, a Motor Qll
mentette, amely 69 szazalékos teljes részvényesi hozamot produkalt. Hazankban
eltorolték az lizemanyagok arstoppjat és egyuttal 95 szazalékra emelték a MOL
Brent-Ural kiilonbozetén realizalt hatalmas tobbletprofitjanak adokulcsat. A finomitoi
piacon vald kapacitashiany miatt azonban soha nem latott szinteken tartdzkodd
diesel marzs, tovabbra is driasi tobbletnyereséget biztosit a tarsasag szamara. Az év
végén meglepetésre a romanok 60 szazalékos adot vetettek ki a szektor
tobbletprofitjara, ami azért is nagyon magas, mert a gazkitermelés extra
nyereségének nagyobb részét mar eddig is az allamhaztartdsba csatornaztak.
Osszességében a ,klima” tovabbra is kedvezd a szektornak. Az olaj dra magasabb,
mint a haboru el6tt volt, a gaz ara még mindig harom és félszerese a megel6z6 évek
atlaganak a finomitdi marzsok pedig rekord magasak.

Kézmiiszektor: A kézmiiszektor cégei is viz alatt maradtak 2022-ben. Bar a szektor
aramtermel6 tarsasagai is a ,haboru” haszonélvezsi, mivel az elszalld gazar miatt
égbe szokott az aram ara is, de az dramelosztasi lizletagak és kereskedelmi divizidk
helyzete mar kevésbé rbézsas. Elobbit a haldzati veszteségek dragulasa, utdbbit a
megugro vevokovetelések és a politikai nyomasgyakorlas okozta kereskedelmi
veszteségek terhelték. Tisztult a kép az drampiaci arsapkakat illetéen. Az osztrakok
az EU-s 180 EUR/MWh-s javaslatnal nem sokkal alacsonyabb szinteket hataroztak
meg, aminek Orilhettek a Verbund és az EVN részvényesei, mikbzben a csehek 90
eurds atomerOmlivi arsapkaja és a tébbletprofitra kivetett magas addkulcs kijozanito
pofonként hatott a kordbban igen optimista arazast mutaté CEZ befektetGire. A CEZ
10 szazalékos zard negyedéves esés utan 2 szazalékos éves esést hozott Gssze
(osztalékkal egyiitt). A kedvezObb szabalyozas ellenére az osztrakok gyengébben
zartak az évet, a Verbund 20, az EVN 35 szazalékot veszitett értékébdl. A gorog PPC
részben a folyamatos részvényvisszavasarlasainak készonhetben 26 szazalékos zarod
negyedéves emelkedésével is 28 szazalék minuszban zart. A szenes erdmdlveit
fokozatosan bezard, és intenziv megujuld expanziét folytaté cég egyeldre nem nyerte
el a ,zold” befektetok tetszését. Az Electrica szamara a szabalyozas és a bankok
nylUjtotta zaré negyedéves ment6ov miatt elharult a csOdveszély, igy a tarsasag
részvényarfolyama 31 szazalékot ralizva mar ,csak” 15 szazalék minuszban zarta az
évet.

Telekommunikacids szektor: Az év soran markansan megugrd allamkoétvények viz
alatt tartottak a telekommunikacios tarsasagok részvényeit is. A befektetok egyeldre
ignoraljak a telekomtarsasagok azon lehet0ségét, hogy a megugrd inflacidval
megemeljék a szolgaltatasaik arat és csak azzal foglalkoznak, hogy az energia-, bér-
és kamatkoltségek emelkedése nyomas ala helyezi a profitot. Hazankban mindharom
nagy szolgdltatd bevezette az inflaciés klauzulat az arazasaba megteremtve az
aremelés lehet0ségét. Lengyelorszagban a Play bejelentette, hogy 31-56 szazalékkal
emeli az elbfizetéses tarifait. Az idén Ujabb tavkozlési kilénaddt lenyelni kénytelen
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Magyar Telekom részvényei 15 szazalékos zard negyedéves emelkedés utan 13
szazalék minuszt termelt a befektetoknek 2022-ben. A tdrsasag harmadik
negyedéves jelentése pozitiv meglepetéssel szolgalt. A cég hatékonyabb miikddéssel,
alacsonyabb létszammal, eredményes koltséggazdalkodassal ugy tdnik sokat tud
ellensulyozni az addfizetés negativ hatasabdl. Romaniaban a DIGI tovabb halad az
eurdpai expanzid Utjan. Spanyolorszag és Portugadlia utan Belgiumot vette
célkeresztbe. A részvények minusz 22 szazalékos idei teljesitménye azonban nem sok
hitet reflektal a tarsasag eredményes terjeszkedési stratégiajabdl. Lengyelorszagban
az MSCI indexbdl kikeriilés miatt is végiil 21 szazalékban zarta az Orange Polska az
évet.

Gyodgyszerszektor: A gyogyszeripar szamara is szembeszelet szolgaltattak a megugrd
allampapirhozamok. Raadasul ebben a szektorban, a tdmogatott aras gyodgyszerek
tekintetében nehezebb az inflacid érvényesitése az arakban. A zaré negyedévben az
amerikai  gydgyszerhatdsag jovahagyta a Richter Vraylar gydgyszerének
alkalmazhatdsagat major depresszios zavar kiegészité kezelésére. Ez nagy siker a cég
szamara €s megnoveli a keészitmeny varhatd értékesitési szamait. A Vraylar igy
jelenleg az egyetlen antidepresszans, amelyet az Egyesiilt Allamokban engedélyeztek
a depresszid leggyakoribb formdinak (major depresszid és az I-es tipusu bipolaris
zavarhoz tarsuld depresszids epizodok) egyszerre vald kezelésére). A tarsasagnal
épphogy pezsgbt bontottak, mikor jott a magyar kormany ,karacsonyi ajandéka”
kilonadd formajaban, mely a 22-es eredmény bd 10 szdzalékara rdg. A cég
részvénye 13 szazalékos negyedéves emelkedéssel végiil 2 szazalék minuszt hozott
0ssze a részvényeseinek 2022-ben (forintban). A szlovén KRKA 17 szazalék minuszt
termelt eurdban.

Amerika: Az inflaci6 megfékezése érdekében a Fed folytatta a kamatemelési
sorozatat, és a befektetdi konszenzusnak megfelelve 4,25-4,5 szazalékos savba
emelkedett a kamat. A Fed elkotelezett az inflacié leszoritdsaban, ezért tovabbi
kamatemeléseket var és helyezett kilatasba. Az IMF elndkhelyettese szerint is tovabb
kell emelni a kamatokat, mert az inflacio tovabbra is nagyon magas. Az er6s amerikai
munkaerOpiac eldsegiti, hogy fennmaradjon az ar-bér spiral, ami miatt tartdésan
magas maradhat az inflacié. A befektet6i konszenzus ennek ellenére mar 2023
végére kamatcsokkentést var. Az emelkedés a hosszu kotvényhozamokban nem
folytatodott. Az amerikai 10 éves hozam szinte ugyanlgy zarta, ahogy kezdte a
negyedévet.

Eurdpa: Az EKB-nadl is folytatddtak a kamatemelések. Az EKB két lépésben, dsszesen
125 bazisponttal szigoritott az év utols6 negyedévében ezzel a betéti rendelkezési
allas kamatlaba elérte a 2 szazalékot. A befektetdi kamatvarakozasok év végére mar
3,25 szazalékot araznak. A hosszu oldalon Amerikdhoz hasonldéan nem folytatddott a
hozamemelkedés. A legnagyobb EU[1]tagorszagok hosszU hozamai alig néhany
bazisponttal tértek el az el6z6 negyedév végi hozamaikhoz képest. A kelet-kozép-
eurdpai régidonkban viszont a legtébb orszagban megtorpant a kamatemelési verseny.
Magyarorszagon iranyad6 kamat, az egyhetes betéti kamat tovabbra is 13 szazalék,
viszont a jegybank az egynapos betéti kamatot 18 szazalékra emelte. A csehek és
lengyelek tovabbra is 7, illetve 6,75 szazalékon. A magyarok mellett igy csak a
kamatemelésben joéval hatrébb tartd romanok novelték 5,5 szazalékrdl 6,75
szazalékra az alapkamatot. A negyedév soran a régidban a hosszi hozamok
emelkedése is megtorpant, s6t a negyedév végén erdteljes hozamcsokkenés volt
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jellemz6. A magyar 10 éves 0,8 szazalékot csokkenve mar 9 szazalék, a lengyel 1
szazalékot csokkenve mar 6,2 szazalék, a cseh pedig 0,3 szazalékot emelkedve 5,1
szazalék, a roman 0,3 szazalékot csokkenve mar 8,3 szazalék. Deviza: Az EU-s
megallapodasnak és a 18 szazalékos egynapos betéti kamatnak kdszonhetéen 2022
negyedik negyedévében magara talalt a forint. Az eurdval és a dollarral szemben is
majdnem 10 szdzalékot er6sodott. A gazarak csokkenésével a magyar
kilkereskedelmi mérleg kilatasai is sokat javultak.

Olaj: Az olaj arfolyamat tovabbra is nyomas alatt tartottak az amerikai recesszids
félelmek és a legfontosabb olaj-arfolyamjegyzések 90 dollar alatt zartdk az évet. Az
sem tudott érdemi arfelhajté erdvel birni, hogy december 5-t6l hatalyba lépett az EU
orosz tengeriolaj-importra vonatkozé embargdja és a G7-ek altal kezdeményezett,
orosz olajra vonatkozd altalanos 60 dollaros felvasarlasi arplafon is. Bar a vizsgalt
id6szakban nagyobb mozgasok jellemezték a fekete arany arfolyamat, 6sszességében
nem volt érdemi valtozas az el6z0 negyedév végi arakhoz képest. A WTI 1
szazalékkal emelkedett, mig a Brent arfolyama 2 szazalékkal csokkent.

Arany: Az utolsd negyedév egészét vizsgdlva az amerikai realhozamok érdemben
nem valtoztak, de a dollar jelentésen tudott gyengiilni mas devizakhoz képest.
Raadasul a jegybankok is feltehet6en tovabb folytattdk az arany vasarlasaikat ezzel
tamogatva az arfolyamot. Itt leginkabb azon orszagok kdzponti bankjaira érdemes
gondolni, amelyek nem apolnak ,feltétel nélkili” j6 kapcsolatot a nyugati orszagokkal
és igyekeznek csokkenteni a dollarkitettségiliket — erre pedig az aranyvasarlas jelenti
az egyik legkézenfekvobb megoldast. A fentiek hatasara 10 szazalékkal névekedett
az arany arfolyama a mogottiink allé negyedévben.

Eurdpai foldgaz: A negyedév soran jelentds fordulat kdvetkezett be az eurdpai
gazpiacokon és minden lejaraton csokkentek az arfolyamjegyzések. Az augusztusi
panikhangulatban még 281 eurd / MWh volt az egy éves lejaratu eurdpai foldgaz ara,
amely az év végére 89 eurdra mérséklodott. Ez leginkabb annak volt kdszonhetd,
hogy a szokasosnal enyhébb volt az iddjaras és a fogyasztasban bekoOvetkezett
alkalmazkodas is a kereslet csokkenését eredményezte. A  jelentds
arfolyamcsokkenés ellenére az eurdpai gaz ara még igy is messze magasabb
szinteken mozog, mint az orosz-ukran haboru el6tti évekre jellemz6 14 és 24 eurd
kozotti arak. Az egész negyedévet vizsgalva 51 szazalékos csokkenést lathattunk az
eurdpai egyéves lejaratu foldgaz araban.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

YEN4

évesitett) teljesitménye az évben -9,29% volt, ami 425 (havi lancolassal 449)
bazisponttal fellilmulta a benchmark teljesitményét.
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Chinoin Nyugdijpenztar . . . . Alultel].
e I. né ll. né . né V. né Total Feliiltelj
Eszlcgzarany Portfolio nominalis teljesitmeny
{zard)
Katvény 86,26% -516%  -5.63%  -3,93% 437% -10,26%
KKE részvény 4.81% 440% -886% -7.55% 1530% -7,12%
Fejlett piaci részvény 7,94% 1,32%  -507%  615% -364% -1,61%
Fejlddd piaci részvény 0,99% 4.58%  1.11%  -1,06% -473%  9,06%
Eszlkdzarany Benchmarls nominalis teljesitmeény
(zarg)
Hazai katvény(MAXC) 85,00% -6,64% -7.03% -7.03%  575% -14,67T%
KKEU részvény (CETOP20) 5.00% -5.81% -12,08% -11,78% 16,61% -14,81%
Nemz. Részvény (MSCI World) 10,00% -3.89%  4.04%  458%  410%  -T,49%

Benchmark (napi lanc) 100,00% 6,18% 6,91% -6,05%  5,37% -13,54%

Benchmark (havi lanc) -13,78%
Forras: Amundi

Az elmult 10 év teljesitménye
Portfolic Referencia
hozam hoz am
2013
2014
2015
2016

2017
2018
2019
2020
2021
2022
Teljes idfsz ak

Forras: Amundi
Kotvénypiaci befektetések az év soran

A portfdlié benchmark alatti duration szinten kezdte az els6 negyedévet. Januarban a
kotvényportfolid durationet enyhén emelte a portfoliokezeld, illetve a portfélidéba
2032-es és 2034-es lejaratl allampapirokbdl vasarolt tébb alkalommal, mivel
megitélése szerint stabil és kedvez0 hozamszintek alakultak ki a hozamgérbe
hosszabb végén. Az év els6 honapjat enyhe duration alulsulyban zarta a portfolio.
Februarban ismét a 10 éves referenciadllampapirbdl vasarolt a portfélidba a
portfoliokezel6. Februarban a portfélidban |évé devizaban kibocsatott kotvények
devizafedezését megszlintette a portfoliokezel6, majd marciusban a forint
gyengiilését kovetGen kis részben Ujranyitotta a fedeztetést. Marciusban a haborus
fejlemények hatasara novelte a portfélidkezeld a megcélzott durationalulsilyt. Az elsd
negyedév végén a kotvényportfolid duratione megkozelitleg 13%-kal volt
alacsonyabb, mint a benchmarké.

A portfdlio benchmark alatti duration szinten kezdte a masodik negyedévet.
Aprilisban a portfoliokezel0 tartotta, illetve enyhén tovabb novelte a portfdlidé duration
alulsilyat. A kotvényszegmens devizakockazatat is mérsékelte a portfélidkezeld
aprilisban. Majus hodnapot a portfolid jelentés duration alulsillyal kezdte. A
portfoliokezeld a honap els6 felében 10 éves futamidejli, zold magyar allampapirbdl
vasarolt a portfélidba. Ennek a zold allampapirsorozatnak ekkor még alacsonyabb
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kibocsatott mennyisége volt, igy a hasonld futamidej(i allampapirokhoz képest
kedvezdbb hozammal volt elérhetd. A jelentds hozamemelkedést kdvetéen a hdénap
masodik felében a portfoliokezelé megkezdte a portfdlié duration alulsulyanak
csokkentését, allampapir aukcidkon vasarolt az 5 éves és a 10 éves
referenciadllampapirbdl. Junius elején a portfoliomenedzser tovabb mérsékelte a
portfolid duration alulsulyat, 15 éves benchmark allampapirt vasarolt. Tovabba
visszavasarlasi ajanlattal élve, éven beliili dollarban kibocsatott allampapirt adott el a
portfolidbdl juniusban. A kamatkockazat dvatos névelése utan a masodik negyedévet
a negyedév elejéhez képest alacsonyabb, mérsékelt duration alulsilyban zarta a
portfolio.

A portfolid mérsékelt duration alulsulyban kezdte a harmadik negyedévet. Juliusban a
portfdlidkezeld novelte a portfdlid devizakitettségét és haroméves futamidejd,
euréban denominalt, befektetési kategdriaba sorolt hitelmindsitési, zold mindsitéssel
rendelkez, magyar hitelintézeti kétvenyt vasarolt kedvezo felarral. A honap soran a
kockazatok mérséklése érdekében az Egyesilt Allamok altal amerikai dollarban
kibocsatott kétéves futamidejli dllampapirt is vasarolt a portfolioba a portfolidokezeld.
A hénap végén a kialakult magasabb hozamszinteken az 5 éves benchmark
allampapirbol és a 10 éves zold allampapirbdl vasarolt a portféliéba. Julius honapot
10% kordli duration alulsilyban zarta a portfdlid. Augusztusban a portfélid duration
pozicionaltsagat megtartva 4 és 5 éves hatralévd futamidovel rendelkezd fix
kamatozasu, illetve allampapir aukcién 7 éves hatralévd futamiddvel rendelkezo
valtozd kamatozasu allampapirt vasarolt a portfdlidkezeld. Szeptember elején a
globalisan folytatddé hozamemelkedés kozepette a portfoliokezeld a kétéves USA
allampapirok eladasa, illetve ismét valtozd6 kamatozasu magyar allampapir vasarlasa
mellett dontétt. A hdénap soran a portfdlié duration alulsilya novekedett, igy a
negyedévet jelentbs duration alulsulyban zarta a portfdlio.

A negyedik negyedévet jelent6s duration alulsilyban kezdte a portfdlid. A magyar
fogyasztdi arindex az 6szi hdnapokban ismét a jegybanki és az elemz6i varakozasok
felett alakult, igy a Magyar Nemzeti Bank hiaba jelentette be a kamatemelési ciklus
végét szeptemberi (lésén, oktdberben rendkivili lépésekhez volt kénytelen
folyamodni, hogy véget vessen a magyar forint és allampapirpiacon kialakult
panikszer(i fejleményeknek — ezt tobbek kozott egy egynapos betéti tender
bevezetésével ért el, aminek a kamatlabat 18%-ban hatdrozta meg és egészen év
végéig ezen a szinten megtartotta. Ezeknek kdszonhetéen oktoberben a hozamok
emelkedése volt jellemz6, igy a jelentds duration alulsily szamottevéen hozzajarult a
referenciaindex feletti teljesitményhez. Oktdber masodik felében a portféliokezeld
valtozd kamatozasu allampapirt, 1 éves és 10 éves hatralévo futamiddvel rendelkezd
allampapirt vasarolt a portfélidba. A negyedévben is igaz volt, hogy a valtozo
kamatozasu allamapirok nyujtottdk az elérhetd6 legmagasabb kamatfizetést az
allampapirpiacon. A hosszabb lejaratl allampapir vasarlasara a kialakult magas
hozamszintek hosszu tavon gondolkodva kifejezetten kedvezO lehet6séget adtak.
Novemberben a globalis kétvénypiaci hangulat pozitivva valt, miutan az Egyesilt
Allamokban az inflacié tet6zésére utald jelek korvonalazédtak. Ennek megfeleléen a
portfoliokezelo folytatta a portfolid duration alulsilyanak csokkentését 4 éves, 5 éves
és 10 éves hatralévd futamidével rendelkez6 allampapirok vasarlasaval. A
portfoliokezel6 az értékpapir kibocsatasakor vasarolt az OTP Bank eurdban
denominalt 3 éves vallalati kdtvényébdl is. A jegybanki rendkiviili intézkedéseknek
koszonhetéen a forint er0sodni kezdett, a portfélidkezeld pedig a devizaban
denominalt kotvények teljes mértékli forintra vald fedezésér6l dontott. A
portfoliokezeld a negyedév soran a portfdlié duration alulsilyat nagyrészt
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megszlintette. A 2022-es évet benchmarkhoz kozeli duration pozicionaltsagban zarta
a portfolio.

Osszességében a koétvénypiaci poziciondltsdg pozitivan jarult hozzd a portfdlid
teljesitményéhez az év soran, a kamatkockazat aktiv valtoztatasaval jelentds mértéki
felllteljesitést sikertilt elérni a benchmarkhoz képest.

Részvénypiaci befektetések az év soran

Az els6 negyedévet foldrajzi értelemben minimalis részvény-felllsilyozassal kezdte az
Alapkezel6. Ami az egyes régiokat illeti, a korabbi semleges pozicid helyett alulsuly
poziciot vett fel az eurdpai részvények esetében, amit a negyedév folyaman végig
tartott. A mérleg masik oldalan a negyedév els6 felében tartotta a kelet-kdzép-
eurdpai régids, valamint a japan részvények felllsulyozasat, ezen fellilsulyokat
azonban februar 23-an sikeresen lezarta. A fejléd6 piaci részvényeket BM-sllyon
tartotta a negyedév folyaman, az ezen szegmensen beliili mar tavaly év végén
lefelezett orosz részvénypoziciét januarban teljes mértékben felszamolta.

Ami az iparagi alapu részvénykivalasztast illeti, az Alapkezel6é a negyedév folyaman
tovabbra is folytatta a tavaly megkezdett ,value-rotaciés” stratégiat a fébb foldrajzi
szegmensekben.

A fenti stratégia részeként a Nyugat-europai részvények esetében a tavaly év végi
50%-0s SRI/ESG poziciét 25%-ra csokkentette, helyére Travel/Leisure tematikaju
ETF vett, ugyanakkor az év elején vallalt pénziigyi szektor felllsuly poziciét
februarban lezarta. Februar elején 15%-os fellilsuly poziciét nyitott az eurdpai
energia-szektorban, amit a negyedév folyaman végig tartott.

Az USA részvények esetében a negyedév folyaman jelentds, 15%-os fellilstly poziciot
tartott az energia szektorban, ezen szektor kiemelked6 hozama nagyban magyarazta
a részvény-szegmens jelentds elsé negyedéves fellilteljesitését a BM-hoz képest. A
negyedév végén az Alapkezel6 taktikai jelleggel long poziciét vallalt a Nasdaq
részvényeiben, valamint a turizmus/szabadid6 szektorban, a kis és kdzepes
kapitalizaciéju vallalatokat témorité ETF-et viszont eladta.

Ami a KKE-i részvényszegmens bels6 szerkezetét illeti, az Alapkezeld foldrajzi
értelemben jellemzGen a cseh és a roman papirokat preferalta. Szektorialis
értelemben pedig a pénziigyi, energetikai és egyéb ciklikus szektorokat részesitette
elényben, mikdzben alulsilyozta a defenzivnek mondhatéd telekommunikacids
szektort.

A Portfoliokezel6é a masodik negyedévben is jelentdsen tompitotta (fellilteljesitette) a
relevans részvényes benchmark-indexek esését. Ennek elsddleges oka az volt, hogy
ezuttal is inkabb szektoridlis alapon vallalt jelentGsebb pozicidkat, azokat aktivan
menedzselve.

A masodik negyedévet kozel benchmark-semleges Osszesitett részvénysullyal kezdte
a Portfoliokezeld. Foldrajzi értelemben egyediil az eurdpai részvényszegmenst
sulyozta kis mértékben alul, ezt a poziciét a negyedév folyaman végig megtartotta,
azon némi nem-realizalt nyereséget elkdnyvelve a benchmark-hoz képest.

A masodik negyedévben is igaz volt, hogy a Portfélidkezel6 a jelent6sebb aktiv
pozicidkat inkabb iparagi, mint foldrajzi megkozelitésbol addddan valasztotta ki. Az
USA részvények esetében a negyedév elején feliilsilyozta az energia, a turizmus és
szabadidd, a pénziigyi és a kiskapitalizacidju ,value” szektorokat, valamint az SRI
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sz(rt vallalatokat is, mely poziciok tobbségét a negyedév folyaman fokozatosan
épitette le, jellemzGen extra (tehat benchmark hozam feletti) nyereséget realizalva. A
negyedév elején a Portfoliokezeld a 10%-os small cap value faktor allokaciét
megsziintette, helyére ,sima”, benchmarkkdvetd S&P 500 ETF-et vett. JUnius végén
az USA részvények esetében a 10 szazalékos szabadid0 szektor fellilsulyozasat
megszlintette, a 12,5 szazalékos energia szektor allokaciot jelentds nyereség mellett
lefelezte és helyiikre SRI/ESG tematikaju ETF-et vett.

A Portfélidkezel6 az eurdpai részvények esetében a negyedév folyaman feliilsulyozta
az energia-termel6 vallalatokat, az SRI/ESG sz(irt vallalatokat, valamint az utazas és
szabadid0 szektort. Utdbbit a negyedév végén némi veszteség mellett eladta, és
helyére benchmark kovetd ETF-et vett.

A fejléd6 részvényszegmens 40%-at tették ki az SRI/ESG szempontbdl kiemelkedd
vallalatok a masodik negyedév folyaman is, melyek pozitiv hozam-kontribdcioval
birtak.

Ami a KKE-i részvényszegmens belsd szerkezetét illeti, a Portfdlidkezel6 foldrajzi
értelemben jellemzden a cseh és a roman papirokat preferdlta. Iparagi értelemben
pedig leépitette a korabbi pénziigyi szektor fellilsulyt az energetikai, — de kilondsen
az aramtermelés szektor — javara, mikdzben alulstlyozta a defenzivnek mondhatd
telekommunikacids szektort. A Portfélidkezel6 a fenti aktiv pozicidvallalasok altal a
KKE-i részvényszegmensben feliilteljesitette a vonatkozé benchmarkot (CETOP
index).

A Portfdlidkezeld a harmadik negyedévben is jelentdsen feliilteljesitette a relevans
részvényes benchmark-indexeket. Ennek els6dleges oka az volt, hogy mind foldrajzi,
mind pedig szektoridlis alapon vallalt a benchmark indexekhez képest jelentdsen
eltéro pozicidkat, azokat aktivan menedzselve.

A harmadik negyedévet a részvény eszkozosztaly alulstlyozasaval kezdte a
Portfoliokezel6. Foldrajzi értelemben eleinte az eurdpai és a KKE-i részvény
szegmenst sllyozta kis mértékben alul. Ezt a poziciét a negyedév folyaman végig
megtartotta, azon némi nem-realizalt nyereséget elkdnyvelve a benchmark-hoz
képest. Augusztus végén az amerikai és a fejlodo piaci részvényeket is alulsulyozta,
amik szintén nyereséget mutattak az iddszak végén.

Ami az iparagi szelekcidt illeti, a Portfdliokezel6 az USA részvények esetében a
harmadik negyedév elején fellilsilyozta az energiatermelés-szektor részvényeit,
valamint az SRI szempontok alapjan szlrt vallalatokat is. Julius kdzepén az
energiatermelés-szektor helyett a technoldgiai részvények keriltek fellilsulyozasra,
amit a negyedév végén minimalis veszteséggel zart le. Szeptember kozepén a
Portfélidkezeld long pozicidt nyitott a ,,defenziv” profili részvényekben, ami minimalis
felllteljesitést hozott.

A Portfélidkezel6 az eurdpai részvények esetében a negyedév folyaman feliilsilyozta
az energia-termeld vallalatokat, valamint az SRI/ESG sz(irt vallalatokat. EIObbi
jelentOs pozitiv, utdbbi minimalis negativ alfat termelt a negyedév folyaman. Az USA
szegmenshez hasonléan julius kozepétdl szeptember végéig az eurdpai
részvényblokkban is fellilsulyozta a technoldgiai szektort, ezen jelentds benchmark-
feletti hozamot elkényvelve.

A harmadik negyedév elsd felében a fejlodoé részvényszegmens 40%-at tették ki az
SRI/ESG szempontbdl kiemelkedd vallalatok, amik azonban minimalisan
alulteljesitették a vonatkozd benchmark indexet, ezért a poziciét megsziintettiik.
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Ami a KKE-i részvényszegmens bels6 szerkezetét illeti, a Portfdlidkezel6 foldrajzi
értelemben jellemzden tovabbra is a cseh és a roman papirokat preferalta. Iparagi
értelemben pedig a negyedév végén valamelyest mérsékelte a pénziigyi, valamint a
telekom szektor alulsulyat, de tartotta az energetikai, — de kiilonésen az
aramtermelés szektor —, valamint gydgyszeripari long poziciéit.

A negyedik negyedévet enyhe részvény-alulsuly pozicidban kezdte az Alapkezel6 az
amerikai, eurdpai, valamint a fejlédd piaci részvényszegmensekben, a tobbi foldrajzi
régié sulyat pedig nagyjabdl semlegesen tartotta. November elején az alulsuly
poziciok megszlintetésre keriiltek, s6t az eurdpai és a fejlodé piaci részvényeket
fellilsulyozta az Alapkezeld. December elején az Alapkezel6 ismét alulsilyozta a
fejlett piaci részvényeket, ez a pozicid év végéig szignifikans tdbblethozamot
generalt.

Az amerikai portfolio-szegmensben a negyedév soran az Alapkezeld végig
fellilsulyozta a defenziv szektorok részvényeit, s6t oktober kdzepén sulyukat
kétszeresére novelte. Ezek a szektorok jellemzden jelentGsen feliilteljesitették a
referenciaindexet a negyedik negyedév folyaman.

Ami az eurdpai részvényeket illeti, a negyedik negyedév folyaman az Alapkezelo
végig fellilstlyozta az energia-termelésben érdekelt vallalatokat, melyek valamelyest
fellilteljesitették a vonatkozo referenciaindexet a negyedik negyedévben is. Oktdber
kdzepén fellilsulyozasra keriiltek az egészségligyi szektor részvényei, oktdber végén
pedig az egyesilt kiralysag-beli részvények. ElGbbit novemberben lezartuk némi
veszteséggel, helyére informacio-technoldgiai részvényeket vettiink, amit a negyedik
negyedév végéig megtartottunk.

A kelet-kbzép-eurdpai és hazai részvényeket kismértékben fellilsulyoztuk a negyedik
negyedév folyaman ezzel jelentds tobblethozamot generalva.

Az Alapkezel6 az év folyaman folyamatosan figyelt az SRI szrt vallalatok
felllstlyozasara mind az amerikai, mind pedig az eurdpai részvényszegmensekben.

A portfolié kockazati mutatoi

Az Pénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdinak bemutatasa a 2022-es év
soran:

Portfolio Benchmark

2021.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2022.12.31
Hatralevd atlagos futamidd 4,78 4,48 5,24 4,57
Mod. hatralevd atl futamidd 4,58 4,10 5,02 417

ld é=zak kezdete: 2021.12.31
ld o=z ak vege: 2022 123

Evesitett hozam-széras (volatilitas) 10,26%
Beta: 10,8584
Alfa [Jen=en mutato): 1,4958
Sharpe-mutato: -1,48
T reynor-mutato: -17,69
R-negyzet 0,9646
Informacios hanyados: 1,69
Kowetesi hiba 257%
VaR (zaro datumra, 1 napos, 99% 1,91%

oshkonfidencia sint)

Forras: Amundi

Az év soran fedezeti céllal deviza forward poziciok is alkalmazasra kerdiltek.
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Generali Befektetési Alapkezel6 Zrt.

globalis, hazai és régios feltorekvo piaci részvényindexek képezik le, 30%-at MAX
Composite allamkotvény-index, 60%-at pedig RMAX index alkotja. Stratégiai cél a
piaci lehet0ségek fliggvényében a pozitiv éves portfélidhozam elérése. Sikerdijhoz
kapcsolt elvaras a referenciaindexet 50 bazisponttal meghalad6 éves hozamelvaras
fellilteljesitése. A szamottevo allamkotvény kitettségen, valamint a megfeleld
portfolid diverzifikacion keresztll érvényesiilt az ovatos kockazatvallaléi szemlélet,
azonban a benchmark felett elvart teljesitmény a befektetési politika keretein beliil
tovabbi kockazat vallaldsra 6sztondzte az Alapkezel6t. Pénztari portfolid jelentOs
mértékben (4,06%-kal) fellilteljesitette a referenciaindexek eredményét, igy pozitiv,
0,44% hozamot ért el a Portfolidkezel6 (mig a benchmark -3,62%-ot mutatott)
2022-ben tovabb folytatddott a kotvények atértékeldodése a gyorsuld inflaciéd és a
szigord monetdris politika kovetkeztében. Az RMAX index 3,01%-0s pozitiv
eredményt tudott elérni, de a hosszi futamidejli kétvényeket is tartalmazé CMAX
index —14,67%-0s negativ hozamot biztositott az adott évben. A negativ eredmény
mérséklése érdekében a portfolioban az allamkotvények alulsilyozasra kerdltek,
illetve a portfolidban lévo kdtvények hatralévo atlagos futamideje jelentésen révidebb
volt, mint a benchmark az év haromnegyedében, majd az utolsé negyedévben
noveltiik a durationt. A Pénztar dvatos befektetési politikat alkalmazott, miszerint a
kotvényportfolidjanak hatralévé atlagos futamidejét 2 év koril hatarozta meg a
benchmarkon keresztiil, mely kdvetkeztében az atértékelddési kockazat csokkent.

A 2022-es év tdobb szempontbdl is emlékezetes marad a globalis pénz-és tokepiacok
szempontjabdl. A 2021-es év atlag feletti részvénypiaci teljesitménye és a
vildggazdasag 5,7%-0s novekedése ellenére mar latszédtak negativ jelek, melyek
miatt bizonytalan befektet6i kornyezetben indult a tavalyi év. A ndvekvo inflacio
fejtorést okozott a globalisan irdnymutatd jegybankok szamara, azonban az ukran-
orosz haboru kirobbanasa markans valtozast hozott a kdtvény-és részvénypiacokon
egyarant. A haborut energiaarsokk kovette, melynek kovetkezményeképp 40 éves
csucsra emelkedett az inflacid, melynek kordaban tartdsa, majd letorése miatt az
amerikai jegybank szerepét betdltd0 FED és az eurdpai EKB is agressziv
kamatemelésekbe kezdtek. Az elmuilt évtizedben megszokott alacsony
kamatkornyezet részvénypiacokra gyakorolt tamogatd hatasa hirtelen megsziint és a
kockazatkeriilés valt jellemzOvé. Mindezeknek koszonhetéen a globalisan
meghatarozd indexek kétszamjegy(i veszteségeket konyveltek el. Az amerikai
részvénypiacok megszenvedték az amerikai dollar jelentds erdsodését — az elsd
negyedévben elérhetd kozelségben volt az 1,15-6s arfolyam az EUR/USD arfolyam
tekintetében, mely bdven paritas ala is ment az év soran, végiil 1,07 kézelében zart —
és hosszl id6 utan alulteljesitdek voltak az eurdpai indexekkel szemben. Az S&P500
Index kozel 20%-ot veszitett az értékébdl, a kamatpalyara joval érzékenyebb
technoldgiai szektort reprezentaldé NASDAQ index pedig tobb, mint 33%-al csokkent,
mig az Eurostoxx 50 Index 12,5%-al keriilt lejjebb. A haboru kozelsége miatt a
CETOP Index is veszteséget konyvelhetett el 2022-ben, a 21,5%-0s csokkenésben a
pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatok jatszottak jelentOs szerepet.

A nyugdijpénztar benchmarkjaul szolgald részvény indexek mindegyike negativ
tartomanyban zart, a legnagyobb zuhanast (-21,5%) a régids CETOP index
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szenvedte el, az ACWI kozel 20%-ot veszitett az értékébdl, mig a BUX index tobb,
mint 13%-ot esett az év soran. A magyar t6zsdeindex esetében a blue chipek koziil a
legjobb teljesitményt a 10% feletti osztalékot fizetd MOL nyujtotta (+3%), a tobbi
large-cap részvény negativ tartomanyban zart. Az OTP kozel 40%-ot zuhant, mig a
MTelekom 15%-ot esett, a Richter pedig 2 szazalekot veszitett az ertékebdl.

A kis-és kozepes kapitalizacidju részvények kozil tobben (Alteo, Masterplast, Allami
Nyomda) is a BUX Index atlaga feletti teljesitményt nyujtottak 2022-ben. Kozilik is
érdemes kiemelni az Alteo részvényt, hiszen arfolyamértéke tdbb, mint 50%-kal
emelkedett az elmult év soran.

A Chinoin nyugdijpénztar teljesitményét negyedéves bontasban nézve jol latszodik,
hogy a benchmarkkal szemben folyamatosan fellilteljesitést sikerdilt elérni, azonban a
portfolid teljesitménye csak az utolsd6 negyedévben keriilt pozitiv tartomanyba. A
benchmarkkal szembeni feliilteljesités f6 oka, hogy az év legnagyobb részében
kotvények részaranyat meérsékeltiik, illetve az emelkedd hozamkornyezetben a
valtozd kamatozasu kotvényeket jelentOsen fellilsulyoztuk és révidebb durationu
portfoliét alakitottunk ki. Preferaltuk az allampapirokhoz képest kamatprémiummal
rendelkez6 vallalati koétvényeket. Az év utolsd honapjaiban a részvénypiacok is
magukhoz tértek, ezért a kis mértékben fellilsulyozott részvénykitettség a
teljesitményre tamogatolag hatott.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2022. december 31-én 3.240 f6, amely a 2022-2024. kozotti
idoszakra felallitott pénziigyi tervben 2022. végére tervezett 3.312 f6s zaro
létszamtdl 72 fovel (2,2%-kal) marad el.

A pénziigyi terv a targyidOszakra 36 f0 egydsszegli nyugdijszolgaltatasaval, 24 o
varakozasi id6t kovetd kilépésével, 4 f6 mas pénztarba torténd atlépésével és 8 o
elhaldlozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az aldbbiak szerint befolyasolja:

. - . Mé,s ., Szolgaltatast . Mé§ L éV(,es

2022. ev Belépok pénztarbdl igénybe vevék penztarba Elhunytak kifizetest
atlépok atlépok igénybevevok

Terv adat (f6) 88 6 36 4 8 24

Tény adat (f6) 95 4 89 13 11 33

Eltérés (f6) +7 -2 +53 +9 +3 +9

A tervben feldllitott létszamvaltozas adatait a tényleges adatok mind a létesitett,
mind a megsz(inG tagsagi jogviszonyok tekintetében meghaladjak, de az utdbbi
esetében nagyobb a tényadat tervezett-tdl vald eltérése.
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A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az (izleti év soran elért 0sszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
7%-0s elmaradast mutatnak, alapvetéen az egyéni tagdijak, illetve az egyéb
bevételek (azon beliil az addjovairasok) tervezettnél alacsonyabb volumene
kovetkeztében. A munkaltatdi hozzajarulasként, illetve tamogatasként befolyd
bevételek gyakorlatilag megegyeznek a tervezett értékkel.

A tervezett és a tényadatok az alabbiak szerint alakultak:

. . Valtozas (%)

Megnevezes Terv (e Ft) Tény (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 665 513 594 773 89,37%
Munkaltatoi hozzajarulas 226 567 225 897 99,70%
Tamogatas 42 587 42 587 100,00%
Egyéb bevételek 128 064 125 436 97,95%
Bevételek 0sszesen 1062 731 988 693 93,03%

Kiadasok

A pénztar miikodésével kapcsolatban felmeriilt 56.246 ezer forint raforditas volumen
a tervbe beadllitott 55.795 ezer forintos volument 451 ezer forinttal (0,8%-kal) haladja
meg. A magasabb koltségvolument tdbb tényezd egylittesen okozza, ezek kozil a
személyi jellegli raforditasok 13,8%-kal a tervezett érték felett realizalddtak, a
feligyeleti dij a negativ hozam kovetkeztében kisebb pénztari vagyonérték
kovetkeztében 10%-kal alacsonyabb lett, az egyéb raforditasok kozott pedig a
tervben a pénztar a tevékenysége fejlesztési koltségeivel szamolt (2.300 ezer forintos
osszeggel), de ez nem valosult meg.

A miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:

Megneyezés Tervezett Tényleges Va’I”coza’s (%)

(ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Személyi jellegl raforditasok 29 831 33 966 113,86%
Adminisztraciés dij 10 320 10 135 98,21%
Konyvvizsgaldi dij 2 400 2413 100,54%
Feligyeleti dij 4 998 4 528 90,60%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
Egyéb raforditas 8176 5204 63,65%
Osszesen 55 795 56 246 100,81%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:
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Tartalékok zaré allomanya (ezer forintban) - Terv . . 'T’eny . VaI’tozas ()
zar6 allomany | zar6 allomany  (Tény/Terv)
Tartaléktoke + Targyévi eredmény 254 268 245 073 96,38%
Fedezeti tartalék 15996 317 14 193 248 88,73%
Likviditasi tartalék 111 897 115939 103,61%
Mindosszesen 16 362 482 14 554 260 88,95%

A tartalékok zaroértéke a fedezeti tartalék esetében 11,3%-kal elmaradt a tervben
szerepl0 értéktdl, elsdsorban a tervezettnél rosszabb befektetési eredmény hatasai
kovetkeztében. Mig a mikodési tartalék vagyona (beleértve a sajat tokét is) 3,6%-kal
elmaradt a tervezett zaroértéktol, addig a likviditasi tartalék esetében hasonlé aranyu
fellilteljesitésrol lehet beszamolni.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2022. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
484.976 ezer forintos Osszegtol 856.654 ezer forinttal elmaradt, a prognosztizaltnal
(3,08%) kedvezbtlenebb hozameredmény kovetkeztében, mely a kornyezeti
feltételek egyértelmd romlasara vezethet6 alapvetden vissza.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(ikodési vagyon 4 524 -3 811 -84,24%
Fedezeti tartalék 478 400 -371 657 -77,69%
Likviditasi tartalék 2 052 3790 184,70%
Osszesen 484 976 -371 678 -76,64%

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6z6 cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

. El6z6 évi Targyévi
Megnevezés . X . !
valtozas valtozas

Mukodgs es kiegeészit6 vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 2809 3877
eredménye (+/-)
Immateridlis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+-)
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott
el6legek kivételével) nettd ertékében bekdvetkezett 0 -482
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek 0 0

allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetett pénzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek
NP ] : e 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében

bekbdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0
Készletekre adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0
Tartalékt6ke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 10 421 -8 127
(Fsl:)goeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa -968 722 18 312
Mikodeési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
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kozaotti atcsoportositasa miatt (+/-)

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 89 24 358
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonodk (+) 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0
Azonositatlan figgd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 26 -38
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 6 693 2930
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 1467 -1270
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1731608 1367706
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalekbdl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 50 256 84 829
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 31779 27 200

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti

céltartalékbol (-) 244732 378527

Fedezeti céltartalék felhnasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 490423 1072822
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -5784 -2 738
Likviditasi céltartalékképzés (+) 2759 4542
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalekt6kébél (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkbzvaltozas 64 688 7 596
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0

-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) 64 688 7 596
allomany véltozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatok - legfoképp a Chinoin Zrt., a Sanofi-Aventis Zrt. illetve az EUROAPI
Hungary Kft., illetve a tobbi munkaltatdi partner is - a munkaltatoi szerzédésekben
vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

Ellenorzések hatasai

2022. év folyaman ellenOrzés jelentds Osszegld hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel, ugyanakkor egy devizas magyar allampapir II. és III.
negyedév végi értékelése a letétkezeld részér6l a negyedik negyedév folyaman
modositasra kerilt, ebbdl kifolydlag az érintett két negyedév tekintetében az
értékvaltozast a fokonyvi nyilvantartasai moddositasaval, s ezzel parhuzamosan
pothozam felosztassal kellett a pénztarnak a tagi analitikus nyilvantartasait
korrigalnia.
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A pénztar tényszeri megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutaték 2021. ev 2022. év Valtozas
Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt o
tg’:nyleges mikodési koltség (Ft) 16 584 17235 3,93%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 4 575 4 381 -4,24%

A Pénztar a mérlegben szerepld 9 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbol athizodo
fliggo tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovObeni kotelezettségeket nem tart
nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.
A pénztar gazdalkodasaban 2022-ben rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben Iényeges esemény nem tortént. 2023-ban a beszamold elkészitéséig
eltelt id6szak alatt a befektetési kornyezet relative kedvezéen alakult, ugyanakkor
jelentds tovabbi javulashoz vélhetéen az elhlzédd orosz-ukran konfliktus
rendezOdésére lenne sziikség. Ez egyelore még varat magara. A korabbi
idoszakokhoz ~ mérten  drasztikusan megemelkedett inflacidé a  pénztar
tevékenységének sem kedvez, részben a koltségelemek atarazddasa miatt, részben a
befektetési kdrnyezetre gyakorolt hatasai miatt.

A Pénztar vezetése megvizsgalta a megvaltozott tevékenységi feltételek hatasat a
vallalkozas folytatasara és Ugy talalta, hogy kozép- illetve hosszutavon is biztositott a
Pénztar miikodoképessége. A vezet0ség reménye szerint a bekovetkezett és
beazonosithatd hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal
a Pénztar rovid tavu (a mérleg forduldnapjat kovetd 12 honapot atfogd idOszakra
vonatkozd) pénziigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott
értékelésére, valamint a Pénztar ezen idOszakon belili (izleti m(ikddésére, amelyek
lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen bizonytalanna tennék a Pénztarnak a
vallalkozas folytatasara vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban vald megitélését.
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