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1 A Pénziart érintd hatasok, elézmények, események

A Pénztar 2022. évi gazdalkodasaban bekdvetkezett eredményekre hatd, jelentdsnek és nem
vartnak minésild esemény a 2022. februarjaban kezdédstt ukran-orosz habort.

Felmertik és értékelttk a haborls veszélyhelyzet és a 2022. év soran kialakult és a
mérlegfordulénapot kéveteden is tartd &ltalanos gazdasagi helyezet hatasat — figyelembe véve az
ezzel Osszeflggésben meghozott kormanyzati s egyéb intézkedéseket — is, a Pénztar pénziigyi-
és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni mikodotképességére vonatkozoan.

Felmeéresiink es értékeléslink alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott
hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevben negativ hatassal a Pénztar révid tavi (a
mérleg forduldnapjat kéveté 12 hoénapot atfogd iddszakra vonatkozo) pénzigyi- és likviditasi
helyzetére, az eszktzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon



belidi Uzleti miikddésére, amely ényegesen befolyasolna, vagy [ényegesen bizonytalanna tenne a
Pénztamak a vallatkozads folytatasara vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban valé megiteléset.

1.1 Nem érkezik a munkaltatoktél magannyugdij-pénztari tagdif a Pénztarhoz

2010. oktober 1-t6 (a maradd tagok esetén isl) elézetes terv szerint 14 hénapon keresztll, majd a
jogszabaly madositas kapcsan utana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltato altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulek (beleértve a magan-nyugdijpenztari
tagdijat is) a TB-be kerlll befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdiifizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kdzgy(ilés ugy dontstt, hogy 2015. mércius 1-16l bevezeti az
egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t6l esedékes. 2016. marcius 1-t81 havonként 200 Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeliebb két évre eldre fizetheté meg.

2014 évidl kezdbédben a Pénztar hosszd tavi milkodéséhez szilkséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3.000 forint, 2015.
marcius 1-t6 havi 500 Ft, 2016 marciusatol havi 800 Ft sszegli miikddési céll adomany befizetése
javasoit.

1.2 Nem véltozott a miikbdési kéltség és a vagyonkezelési dif

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatél miikddésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szdzalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6l modosult a jogszabaly, a befizetések egylttesen 2,5%-a kéltheté
mikddésre illetve a likviditasi tartalék novelésére.

1.3 Hatosagi ellenbrzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrol szdl6 2013. évi CXXXIX. torvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja es
45, §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horizont Magénnyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos fellgyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a felligyelete alatt mikédé intézmények
adatszolgaltatésainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informéciok alapjan nyomon koveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak vald megfelelését.

A Felligyelet a haborus veszélyhelyzet miatt 2022.02.24-én 89937/2022 iktatészammal rendkivili
napi adatszolgéltatasi kitelezettséget irt elé pénztarunknak a fedezeti tartalék allomanyanak és a
portfolick arfolyamvaltozasainak monitorozasa céljabdl, melyet 2022.02.21-2022.05.05 iddszakra
vonatkozoan teljesitettiink



2 Jogszabalyi kérnyezet

A Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érinté jogszabalyok:

o A szamvitelr6l” sz6l6 2000. évi C. térvény,

e A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol” szold 1997. évi LXXXIL. t8rvény,

e A magannyugdij-pénztarak beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” szdl6 222/2000. (XIl. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés kényvvitel
rendszerében folyamatosan (zemgazdasagi szemléletdl nyilvantartast vezet, és azt a hoénap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrdl készitett bizonylat alapjan annak
teljesitesevel egy idében, késedelem nélkll koteles kdnywviteli szamlain feljiegyezni. A Pénztar a
kéltsegeit az 5. szamlaosztaly megfelelé szamiain kényveli.

A Pénztar Iényegesnek mindsit és kdnyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamolojaban is
rogzit minden olyan informdciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az ésszeriiség
hatarain beltl - befolydsolja a beszamold adatait felhasznéldék déntéseit és a pénztartagok
informalédsanak teljességét.

A Pénztér a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényesilése érdekében a befektetett pénziigyi eszkszék, értékpapirok ériékelésénél minden piaci
informaciét lenyegesnek tekint a szédmviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszdmolas szempontjabdl a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztéri szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koliségek telies pénzlgyi fedezetének biztositasdhoz a fedezeti alapon / tartalékon
belll az egyéni és szolgaltatdsi szamlak kozotti atcsoportositas mértékének megallapitasanal
lényegesnek tekinti az egyéni szamla telijes Osszege és az egyéni szamldra juté értékelési
kiildnbtzet egylttes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolds szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositdsmatematika
alkalmazaséhoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halandosagot.

A Peénztar jelentds 6sszegli hibanak mindsiti, ha a hiba feltdrdsdnak évében, a kildnbozé
ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kuldn-kildn) feltart hibak és
hibahatasok értékének egylittes (eldjeltd! fliggetien) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés dsszegli a hiba, ha a hiba feltdrasdnak évében
az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok mikédési
eredmenyt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céli tartalékokat névelé-csdkkentd
ertékének egylttes (eldjeltdl flggetien) Osszege meghaladia az ellendrzott Ozleti év
mérlegfbbsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magéannyugdijpénztar nem jelentds dsszeg(i hibanak
tekint minden olyan hibat és hibahatést, amely nem éri el a jelentds Gsszegl hibahatar értékét,

A Horizont Magannyugdijpénztdr minden olyan esetet megbizhaté és valds képet lényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentds 6sszeg(i hib&k &s hibahatésok dsszevont értéke a



e 4y

nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céli tartalékok értékét lenyegesen - a szamviteli
politikaban meghatérozott médon és mértékben - megvéitoztatja, és ezért a mar kozzétett - a
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetre vonatkozo - adatok megtévesztok. Minden esetben a
megbizhatd és valés képet lényegesen befolyasolé hibanak kell tekinteni, ha a megaliapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megelézd Uzleti é&v  merlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok dsszege 3 szazalékkal valtozik (né
vagy csbkken)

A Pénztar a valutapénztarban 1évé valutakészletet, a devizaszamlan lévd devizat, tovabba a kulfoldi
pénzértékre sz0l6 kovetelést, befektetett pénziigyi eszkézt, értékpapirt, illetve kotelezetiseget azok
bekerllésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos konyvvezetési elbirasok

A jogszabalyban foglaltakon til a Pénztarnal az alabbi elszdmolésok keriilnek alkalmazasra:

e A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb médon tortend
megszinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket ndveli ~ forintra kerekitve, az egyéni
szamia, illetve a szolgaltatési szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. Az
Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzatban meghatarozott kilepési kbliséget a mikodési
tartalék bevételeként szamolja el, csakdgy, mint a kerekitési kiildnbdzetet.

e A mas pénztarbdl atiépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szarmazo, kesedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként kerlil jovairasra.

o Az atlépt tagokkal valo elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabdlyzat alapjan
torténik.

s A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt figgd hozamot - amelyeket az atutald kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthaté, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannvugdijpénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (kordbban AXA Magannyugdijpénztdr) jogilag 2011.12.01. 6ta
onalld jogi szemely.

2011. decemberté! a kormany véglegesen jérulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltaténak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utainia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem {0rtént a Penztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Addssagcsdkkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpenztar-
valasztds  lebonyolitésdval dsszefiiggd egyes torvénymodositasokrdl  szolé  torvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 32
ezer fore nétt a létszam, a 2015161 azonban folyamatosan csokken a visszalépések kévetkeztében.

2014. december 15-én eifogadasra kerilt a kormany altal 2014. november 20-an benyujtott
térvényjavaslat, mely jelentdsen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-t41.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:



- a pénztar jogutdéd nélkll vegelszamolassal megsz(nik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb kettd hdnapon keresztll a taglétszam hetven
szzaléka alad csokken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani idészakban kell
alkaimazni, es a teljesllését az MNB kotelezd adatszolgaltatas bekérésével ellendrzi

- fedezeti tartalék javara: a tagdijbefizetések legalabb 97.5%-at. Befekietési hozamboi
levonhaté a mikodesi és likviditasi alapra esé egységes tagdij

- aPenztartag barmikor donthet tgy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Pénztartagot TB-be valo visszalépése esetén megileti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen &nalldan végzi a Pénztér) 0,4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra valtozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositétd!, nyugdijszolgaltatotdl vasarolt
életjaradékként nydjthaté

- Jaradékszolgaltatas jGvahagyott szolgaltatdsi szabalyzat alapjan

- pénzigyi tervek keészitésének Utemezése az 6nkéntes pénztarakéval egyez6, a hosszy
tavii terv 3 évre készll, bar a jogszabaly médositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves id6tavra készitendd hossz( tavi terv is.

A Penztar vezetése elkdtelezetett a hosszi tavi mikédés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositds elfogadasat kévetben azonnal inditvanyozta az SZMSZ médositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetend§ alaptagdij kotelezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
evre elbre befizetéssel var el a Pénztar _

- atagoktdl elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elére fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabélyozza azt az eljérast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Penztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatél a Pénztar jogosult a tag egyéni szamldjanak targyhavi befektetésébsl
szarmaz6 hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mitkodési és
likviditasi tartalékra jutdé hanyadnak megfelelé 6sszeggel, de legfeliebb a hozam
osszegevel — csokkenteni, és azt a mikodési és likviditasi tartalék javara jévairni.

2018. februar 5-én ismét modositasra kerlit az SZMSZ a tagdijak és a mikédési célu tamogatés
mertékének vonatkozésaban. 2016. marcius 1-jét6l 2.400 Ft/év (200 F¥/hé) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, &s 9.600 Ft/év (800 F/ho) 6sszegben az elvart tamogatast.

2016-t0l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbol finanszirozza miikodését.

A 2022. Uzleti év zardsat kovetben egyértelmien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezden fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelenttségét, megalapozta a Pénztar stabil miikodését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

2022. februarjdban Ujrainditottuk befizetés &szténzé kampanyunkat, melyben téjékoziattuk
Penztartagjainkat tagdijfizetési kotelezettseglkrél, és az elvart tamogatas mértékérsl. A kampany
folyamatos, és tébb csatornan kereszill zajlott (hirlevél, Facebook), ennek eredményeként a tagdij
befizets tagok arénya éves szinten meghaladta a 77%-ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvart
70%.
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2022-ben a Pénzidr a nem fizetd tagok hozamabdl a 2021.12-2022.11 idészakra vonatkozéan 150
ezer Ft-of vont le, miikodési bevételként.

2023-ban Ujrainditottuk befizetés és tdmogatas dsztonz6 kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2023. marcius 31-ig 111,762 millié Ft tagdijbefizetést és 212,210 millié Ft tagi tdmogatast
kényvelt le. A tagdij-befizeték ardnya a kévetkez6 egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a
rast a Pénztar mar teljesitette.

2022. évre vonatkozdan teljes évet tartalmazé révid tavd terv nem keszllt. A pénzugyi tervre
hivatkozas a tovabbi dsszehasonlitasoknal is a 2022-2024 idészakra vonatkozo, hossz tavu tervet
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4.1 A tagléiszam alakulasa

A Magannyugdijpenztar 33.533 f6s taglétszammal zarta a 2022-es évet, mely a pénziigyi tervében
fogialt 33.483 f&s céltdl +0,15%-al eltér.

A negyedévenkénti zard taglétszamok alakulasa (f6)

A Pénztari negyedéves zar6 adataibd! szamolt éves atlagos |étszam 33.807 6 volt, 1,50 %-os
csOkkenést jelent az el6z6 évhez képest.

Taglétszam valtozasa (6)

Targyeév eleji létszam 34 074
Uj belépé 0
Atlépé mas pénztarbél 27
Atléps mas pénztarba 12
Elhalalozott 84
Rokkant nyugellatotta valt 0
Edyéb megsziinés 472
Targyév végi létszam 33 533
férfi 20219
né 13314

Taglétszam alakuldsa 2022
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A belépdk széma a pénzigyi tervben 1 6 volt, mely 1 fével t6bb, mint a tény adat. A Pénztar nem
végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.




Az elvitt fedezet esetében a tervezett 595 16 helyett 568 f6 tagsagi viszonya sziint meg, melynek
jelentds része, az egyéb megszlnés soron megjelend (472 f6) TB visszalépd volt. Az eltérés a
tervhez szamottevé csdkkenést mutat.

A tagsag portfoliok kézotti megoszlasa 2022.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési {Tempo) 19.978 {6 (59,58%)
Kiegyensulyozott (Ritmo)  10.469 16 (31,22%)
Klasszikus (Piano) 3.086 16 (9,20%)

Taglétszédm megoszidsa a
portfélick kbz6tt 2022

Ritimo:
, 31,22%

Tempo;
59,58%

Prano;
9.20%

A portfoliok tagiétszdmaban megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfolidban lévs tagok
aranya 60,68%-rol 59,58%-ra csokkent, mig a Kiegyensulyozott (Ritmo) és a Klasszikus (Piano)
portfolié esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyév végi létszam része 35 f6 jaradékos tag, szolgaltatasi szamlaik egyenlege a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagséag atlagéletkora (év)

48,54 47,56 48,15

Tagséag megoszlasa nem és korcsoport szerint

<20 0,00% 0,00% 0,00%
21-25 0,00% 0,01% 0,01%
26-30 0,08% 0,14% 0,10%
31-35 2,16% 2,72% 2,38%
36-40 10,08% 12,49% 11,04%
41-45 22,80% 25,20% 23,75%
46-50 27,62% 27,39% 27,53%
51-55 19,73% 17,79% 18,06%
56-60 11,63% 10,42% 11,15%

61< 5,90% 3,85% 5,08%

60,30% 39,70% 100,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és éllomanya

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

2015.01.01406l 2015.01. .01,
Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%

2022.07.01-t61 2022.07.01-t51 2022.07.01-£61
Tagdijak 97.50% 2,50% 0,00%

A tartalékképzesi szabalyok a kild6ttkézgydiés déntésével 2022-ben médosultak.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2021 2022
Tagok altal fizetett tagdij 5825 6 250
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 447 456
Utblag befolyt tagdijak 4 2
Tagdijbevételek dsszesen 5382 5796
Mikodesi célra kapott tamogatés, adomany 227 993 220934
Penztari befizetések ¢sszesen 233375 226 730
Egyéb bevételek 163 813 201 708
Mikodeési céli egyéb bevételek dsszesen 397 188 428 438
Mukodéssel kapesolatos raforditasok 333973 330 997
Szokasos mikbdési tevékenység eredménye 63 215 97 441
Befektetési tevékenység eredménye -2 395 40 188
Ertékelési kildnbozetben elszamolt varhatd hozam 4613 20438
Ertékelési kildnbozeths| képzett mikoddési céltartalék -4 613 -20 438
Miikddési tevékenység eredménye 60 820 137 628
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A tényszamok alapjan lathatd, hogy a Pénztar bevételeinek nagyobb része nem
tagdijbefizetésekbsl, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbdl szarmazik (220.934 ezer Ft).
A 2021. évi 227.993 ezer Ft-hoz képest kismérték(l cstkkenést mutat a tAmogatas ¢sszege.

Miikodési bevételek

250 000

200000
156000
100 000

50000

Tagok altal  MUkBdési Egyéh
fizetell célra kapott  bevételek
tagdi tampgatds,
adomdny

B2021 ®2022

A Pénztar tervezett mikddési céll bevételeit ( 428.571 ezer Ft) a tény adat 321 eFt-al meghaladta.

Tagok altal fizeteit tagdij 5007 6 250 24.8%
MUkodési célra kapott tdmogatas, adomany 228 220 220 934 -3,2%
Egyéb bevételek 195 344 201708 3,3%

428 571 428 852 0,1%
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A Pénztar 2022-ben is élt a magannyugdijrdl és a magannyugdij pénztarakrol szolé 1997. évi
LXXXII. torveny (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetbséggel, melynek
eredményekent decemberben 195.320 ezer Ft vagyonaranyos koltséget vont el a tagokidl, mely a
tagdij nem fizetés miatti hozamlevonas 150 eFt dsszegével egylitt ndvelte a Miikodési tevékenység
eredményét.

A beveteleket nivelte a kilépési koltség is 3.835 ezer Ft dsszeggel, illetve 301 ezer Ft egyéb
bevétel, mely tovabbszamlazott koltségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2022. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem térténhet.
Ezen lefrasok mikodési tartalékra juté része 454 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok kézott is.

A Pénztar targyévben elévilés miatt nem irt le mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.

A mkadesi raforditasok kapcsan 31.451 ezer Ft eltérés figyelhetd meg a tervekhez képest. A
pénziigyi tervben szerepl6 362.448 ezer Ft helyett 330.997 ezer Ft-ot tett ki a raforditas.

Mikddessel kapesolatos raforditasok 362 448 330997 -8,7%
Befektetési tevékenység eredménye 7672 40 188 423,9%
370 120 371185 0,3%
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A szokasos miikddési tevékenység eredmeénye 97.441 ezer Ft.
A Pénztar 2022. 1. félévben a Ditfa Alapkezeld Zrt-t, 2022. julius 01-t6l a Dialég Vagyonkezel® Zrt-t
bizta: meg a mikddési portfolié vagyonkezelésével.

A befektetési tevékenység eredménye 40.188 ezer Forint.

A Pénztar 2022. évben mikodési céltartalékot, a mikodési tartalék befektetéséhez kapcsolddéan,
az Ertékelési kilénbozetben elszamolt varhaté hozamra képzett 20.438 eft dsszegben.

A miikddési eredményt a terv 73.795 ezer Ftra becsilte, a Pénztar ennél jelentosen
magasabb, 137.629 ezer Ft nyereséggel zarta az évet.
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zeti tartalék eredménye

adatok ezer Ft-ban

Tagok altal fizetett tagdij 228 079 244 428
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 17 519 17 824
Utdlag befolyt tagdijak 155 96
Tagdijbevételek dsszesen 210715 226 700
Szolgaltatasi céli eqyéb bevételak 17 357 17 739
Egyéni szamian jovairt szolgaltatasi ¢élG bevételek sszesen 228 072 244 439
Egyeni szamilan elszamolt szolgaitatasi célt egyeb réforditasok 17 357 17 739
Befektetési tevékenység bevételei dsszesen 6 389 899 -8 483 949
Befekietési tevékenység raforditasai 6sszesen 2122189 4 644 478
Befektetési tevékenység eredménye 4287 710 -13 108 427
Fedezeti céltartalék képzés 4 478 425 -12 881 727

Az el6z6 évhez hasonloan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képvisetnek
érdemi részt, Osszegszerlien azonban kismértékd ndvekedés figyelhetd meg, a tagok az elvart
tagdijon felll is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok t6bb mint 77%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakuldsa Ev elejétd] trgyidszak végéig haimozolt
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A Penztér 2022. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra juté része 17.824 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyéb raforditasok kdzott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 13.108.427 ezer Ft
veszieseget szenvedett el, mely az eléz6 évi 4.267.710 ezer Ft nyereséghez viszonyitva is jelent8s
veszieség.

Ebbdl az egyéni szamlak portfélidinak eredménye -13.120.064 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék
eredménye +11.637 ezer Ft.
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Befektetési eredmény portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Fi-ban)
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Vagyon portféliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)
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A likviditasi tartalék eredménye

adatok ezer Fi-ban

Tagok altal fizetett tagdij 23 17
Meg nem fizeteft tagdijak miatti tartalékképzés 2 1
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijhevételek Osszesen 21 16
Likviditasi és kockazati céli egyéb bevételek 3 10
Likviditasi és kockazali célli egyéb raforditasok 2 1
Befektetési tevékenység bevételei tsszesen 975 13923
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 412 1532
Befekietési tevékenység eredménye 563 12 391
Likviditasi és kockazati céitartalék képzés 585 12 416

2022-ben a likviditasi céltartalék képzés, a befektetési tevékenység eredményének kdszénhetéen,

pozitiv eredménnyel zarult.

A Penztar 2022. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Fi eléirt, ki nem

egyeniitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.

Ezen leirasok likviditasi tartalékra jutd része 1 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyéb raforditasok kézott is.

2022.01.01-2022.06,30 Federeti Miikodési Likviditdsi Osszesen
Tagok &ltal fizetett tapdif 168 808 4311 17 173 136
Felosztas ardnya 97,50% 2,45% 0,01% 100,00%
2022.07.01-2022.12.31 Fedezeti MUlk&dési Likviditdsi Osszesen
Tagok altat fizetett tagdi 75 620 1939 ¢ 77 559
Feloszids ardnya 97.50% 2,50% 0% 100,00%
(SSZESEN 244 428 6 250 17 250 695

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben régzitett tartalékképzési aranyoktdl,

azzal, hogy a 2022.07.01.-el a felosztasi arany a miikédési és a likviditasi tartalékra nézve

megvaltozott. (id. 11 oldal)
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Cash-flow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikédés targyévi eredménye (+/-) 60 820 137 629
immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett dliomanyvaltozas (+/-) 691 -14 667
Immateriélis javakra adott elélegek allomanyvéltozasa (+/-) 0 0
Tqér}gyi eszkc’jzékr (i?er’uhézésokf’es beruhé;ésra és fe’ltjjité.sra adott elélegek o 0
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett alloméanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) c ]
I::Sefektetett pén;ﬂgyi eszkodzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozésa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekovetkezett 0 o
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elblegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany vaitozasa (+/-) -34 737 5147
Tartalékitke allomany valtozasa (+-) 5 83
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -2 030809 23167 112
Miikodési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozott
atcsoportositdsa miatt (+/-) 4613 20438
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka alloményanak valtozasa (+/-) 7 -11
Hossz( lejaratl kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomany valiozasa (+/-) 63 005 -64 391
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+-) 2677 2303
Hiteifelvétel, kapott kolesondk (+) 0 ¢
Hitel, kdlcson visszafizetés () 0 0
Egyéb azonositatlan (fuggd) befizetések dllomanyvaltozasa (+/-) 3000 -3 249
Egyéb rovid lejarat: kitelezetiség allomany valtozasa (+/-) 34 008 -4 918
HosszU lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszl lejarath bankbetéiek megszintetese (+) 0 0
Aktiv id6beli ethatarolasck alfomany valtozasa (+/-) ~1 005 <25
Passziv idtbeli elhatarolasok dllomany valtozasa (+/-) 4366 -23 402
Fedezeti céltartalék képzés (+) 4478425} -12881727
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbal (+) 42 806
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékttkehol (+) 0 )
Mas pénztartél atlépb pénztariagok athozotf tagi kévetelese (+) 162 612 192 277
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdi (-) 6 0
Mas pénztarba atlepd pénztariagok atvitt tagi kovetelése (-) 28 387 54 953
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El6z6 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
zéizzi?é?(n;:iﬁ;osszﬁ% gglz-g)durendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1643 641 5 109 067
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 1209 757 1029 386
Fedezeti celtartalék felhasznalds szolgaltatasnyujtasra (-) 10966 12 303
Egyeb fedezeti céltartalék dlloményvaltozasa (+/-) -160 096 -195 935
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (+) 585 12 416
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 6 0
Likviditasi és kockézati céltartalékba atcsoportositas tartalékitkébs! (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 42 805
Likviditasi és kockazati céltartalekbdl dtcsoporiositas tartalékidkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -5 -83
Pénzeszkdz viltozas -304 589 7 143789
Keészpénz allomany valtozasa (forint- &s valutapénztar) 0 0
Szamlapenz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejaraty forint és deviza 304 589 7143 789

betétszamlak, egyeb elkiionitett betétszamlak) allomany valtozasa
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4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

Nyito allomany 171 607 942 | 173 157 986
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaitatasi cell bevetelek 228072 244 439
Mas pénztarbol atlépé tagok alfal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon 162 612 182 277
Egyéni szamlakat megilieté hozambeveételek 10 372 508 11 500 379
. Egyéni szamlakat megilletd értekelesi kilonbozet -3984 454 | -19 976 959
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 42 808
Tartalékiokébd! atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalekba 47 632 22774
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 1209 757 1029 886
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeéni szamlardl atutalas 1643 641 2 109 067
Likviditasi és kockazati tartalék feltdliés egyeni szamlakrdl 5] 0
Mas pénztarba atlépt tag kovetelésenek atadasa 28 387 54 953
Egyéni szamlakat ternel® szolgéltatasi céld egyéb raforditasok 17 357 17 739
Egyéni szamlakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 2121 860 4 843 474
Egyéb valtozas -160 096 -195 835
Egyéni szamlak zard allomanya 173157 986 | 157 045 090

Az egyéni szamlak tartaléka 9,31 %-os csokkenést mutat az eléz6 évhez képest.

Részleteit tekintve a jelentds cstkkenést az egyéni szamlak esetében a befekietési tevekenyseg
eredménye befolyasolta jelentésen (ezen belll az értékelési kllldnbézet), melyet az ukran-orosz
habort gazdasagi kérnyezetre gyakorolt hatasa okozott (2022: - 13.108.427 ezer Ft; 2021:

4 267.710 ezer F1).

‘Az Egyéb valtozasnal csokkents tetelként jelenik meg, hogy a Pénztar 2022. decemberében élt a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol 8z0l6 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt vagyonaranyos kdliségelvonasi lehetéséggel, melynek eredmenyeként

195.320 ezer Ft-ot vont el a tagoktd!.

Az Egyéb valtozas sor tartalmazza csokkentd tételként a levont portfélié valtasi dij (465 eFt) illetve a
nem fizetbk esetében az elvart tagdij, miikodési és likviditasi részének levonasat (150 efFt) is.

A 2022-ben kilépdk 10,83 %-al tdbb vagyont vittek el az el6z6 évihez képest.
Tovabbra is a 2015 évtél a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel
86k teszik ki a kilépok jelentds részét. A kdvetkezd tablazat mutatja a visszalépok elvitt vagyonat:

goknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 904 534 650 649
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1643 641 2109 067
Osszesen 2 548 175 2759 716

2022-ben osszesen 472 & szintette meg tagsagét a Tarsadalombiztositasi rendszerbe torténd
visszalépés miatt, amely minimalis cstkkenést mutat az eldzd évi 474 féhéz képest. Az elvitt
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vagyon értékebdl latszik, hogy visszalépd tagok atlagegyenlege magasabb volt 2022-ben. mint
2021-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a fuiggd tételek beazonositasakor az erre juté
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamian. Likviditdsi és kockazati tartalék feltsltés egyéni
szamlakrol: az egyéni szamlarol fiiggé tartalékra visszaker(ls tételekre juté hozam,

Egyeni szamlék egyenlegének valtozdsa {ezer Fi-ban)
Vissratérités Szoigéitatdsok
tagnak, TB-nek fedezetére
Ev elején Tagdij Athorott fedezet Hozam Egyéh viltozds Atlépss kedvezm dtcsoportositds  Idfszak végén

226700 277

13120064 185129 54 953

3438553 22774

# Ndvekedds W Csdkkends

Nyité allomény 148 890 187 072
Egyeni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 47 632 22774
Mas pénztarbél atléps tagok altal hozott tagi kévetelés 0 0
Szolgditatasi tartalékot megillets hozambevételek -92 7 805
Szolgaltatasi tartalékot megillets értékelési kildnbszet 19837 4836
Likviditasi &s kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0
Tartaléktbkébd! atcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyUjtott pénztari szolgaltatasok 10 812 12133
Biztositointézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockézati tartaiék felt6ités szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas penztarba atlépo tag szolgaitatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok 154 170
Szolgaltatési szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok 329 1004
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatési tartaiék zar6 allomanya 187 072 | 209 180

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szdma hatarozataban 2017.08.16-an engedélyezie a
Horizont Magénnyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2022-ben
mar 35 tag élt a lehetéséggel. A felszamitott adminisztracios dij és a szolgaltatasok folydsitasaval
Kapcsolatos koltség (banki utalds kéltsége, tranzakciés iieték) osszesen 170 ezer Ft dsszegben
merQlt fel. A 2022. évben a jaradékosok a hozamosztas sorén 11.637 ezer Ft hozamot kaptak.

21



Szolgéltatdsi szdmidk egyenlegének véltozdsa (ezer Ft-banj

Egyéni szamlardl
£v elefén Atesoportositds Hozam Egyéb vallozds Szolgihtatis kifizetés  Felszémitott kbltség id8szak vézén

12133 170

B Novekedes ®1Csdkkenés

Pénztari jaradék 9 3 47 632 22774 |

- A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 milli¢ forint 80 600
A targyévet kdvetd 6todik v végéig az éregségi nyugdijkorhatart elers tagok sszesitett 133 372
egyéni szamla egyenlegének egy szazaiéka
A targyévet kovetd hatodik év elejétdl a 14. év végéig az dregségi nyugdifkorhatart eiéré ndi

. e [ £ Lods « H I . e 35743
tagok husz szazalékanak osszesitett egyéni szémla egyenlegének egy szazaleka
Sajat tevékenységi tartalék 6sszesen 249 115

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belul megképzett sajat tevékenyséqi tartalek dsszeget 0

a miksdési cél tartalékok 40%-at, ideérive a miikodés fedezetének induld tokéjét, a

tartalékitkét és a mikddes targyevi eredmeényét 491027
A likviditasi és kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 120 819
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 611 846

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 362.731 ezer Ft-al haladja
meg.
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Fedezeti céltartalék alakulasa a 2022. évi pénziigyi terv tlikrében

y y 172176 135 | 173 157 986 981 851
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 196 068 244 439 48 371
bevételek
Mas pénztarbol atléps tagok altal athozott tagi kévetelés egyéni 112192 192 277 80 085
szamlakon
Egyéni szamlan jovairt netté hozam 4883643 | 13120064 | -18003 707
Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek 5327 267 7 245 907 1918 640
Egyéni szamlakat megillets értékelési kidénbozet -19976 969 | -19 976 969
Egyeéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 443 624 289 002 -54 822
raforditasok
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas 8 806 798
Tartaléktokébo! atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csékkenés 3223 149 3216 680 -6 489
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 59 593 22774 -36 819
tartalékba
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaitatdknak 1301 895 1029 886 -272 009
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1861 661 2 109 067 247 408
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 0 0 0
Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa 0 54 953 54 953
Egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi céll egyéb raforditasok 0 17 739 17 739
Egyéb valtozas (+/-) -192 084 -195 935 -3 851
Egyéni szamlak zaro allomanya 173 862 813 | 157 045090 | -16 907 723

A pénzlgyi tervben nem jelenik meg killén soron a hitelezési vesziteség, de tekintettel arra, hogy
ezen Osszeg megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért

eredmeényhatasa a tartalékra dsszességében nincs.

A pénzigyi tervben megjelend egyéni szamlat noveld tételek kozil a szolgaltatasi céll bevételek
25%-al meghaladtak, mig a jévairt hozam jelentésen kisebb Osszeggel teljesiit, mint a terv (-369 %-

kal).

Atlépék altal hozott fedezet 71%-al felulmdlta a tervezetet, es 10 taggal t¢bb lépett at mas

pénztarbdl a tervhez képest.

Egyéni szamlat csdkkentt tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépdk szama
53 fovel alacsonyabb volt (11%), mint a terv, azonban a teny elvitt vagyon 13%-al magasabb

szinten zart.

A mas pénztarba atlépoknél 3 fével tobb szerepelt a tervben.

23




Nyit6 allomany 162 391 187 072 24 681
Egyéni szamiardl targyévben atcsoportositott 59 593 22774 -36 819
szolgaltatasok fedezete

Mas pénztarbol atlépt tagok altal hozott tagi kdveteles 0 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 2324 7 805 5481
Szolgaltatasi tartalékot megilletd ériékelési kiltnbdzet 0 4838 4 836
Likviditasi és kockazati tartalékokbdi dtcsoportositas 0 0 0
Tartalektékébsi atcsoportositas 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyditott pénztari 13 024 12 133 -891
szolgaltatasok

Biztositdintézettd] vasarolt szolgaliatds fedezetének 0 0 0
afadasa

Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatériiés g 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltéliés szolgaltatasi 0 0 0
“tartalekbol

Mas pénztarba atlépt tag szolgaitatasi fedezetenek 4] 0 0
atadasa

Szolgaltatasok folydsitésaval kapcsolatos kiadasok 161 170 9
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befekietéssel kapcsolatos 429 1004 575
raforditasok

Egyéb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré dllomanya 210 694 209 180 -1 514

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezeftdl, noha a

jaradékszolgaltatast igénybe vevd tagok iétszadma a tervezettnel némileg nagyobb {temben

emelkedett (a terv 33 f6 jaradékos taggal szamolt). A bevételeken bellil az atcsoportositott fedezet

jelentdsen a terv alatt volt (-62%), mig a hozam és az értékelési kuldnbdzet dsszesen 444%-al

feliiteljesitette a tervet. A raforditasok kozott a befektetéssel kapesolatos raforditas 134%-al

haladta meg a tervezett &sszeget.
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4.2.2.2 Mikodési tartalék

induld téke Nyitd 40 000
Tartalék toke Nyité 989 034
Tartalék toke Eléz6 évi eredmény atvezetése 60 820
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 0
Tartalék {dke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalék i6ke Fliggd hozam aicsoportositas 83
Miikbdési tevékenység eredménye Nyito 80 820
Mikodesi tevékenység eredmeénye El6z6 evi eredmény atvezetése -60 820
Miikodesi tevékenység eredménye 2022 &vi eredmény 137 629
Ertékelési kiildnbdzetbsl képzett miksdési céltartalék Nyitd 5093
Ertékelési killbnbozetbd! képzett miikodési céltartalék 2022.évi céltartalék képzés 20438
Sajat téke és miikodési céltartalék dsszesen 1253 097

Nauio 1Woke

40 000 40 000
Tartalék t8ke 989 034 1049 937
MUkodeés targyévi eredménye 60 820 137 629
Ertékelési kislonbszetbs! Képzett miikodési céliartalék 5083 25531
Zard érték 1094 947 1253 097

4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Penztér az év végeén az alabbi likviditasi céltartalékokkal rendelkezett:

Nyité allomany 160 439 159 065
Targyévben egyéb kockézatra képzett céltartalék (+) -1 381 9472
Egyeb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamiardl (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba dtcsoportositas szolgaltatasi tartalékbot (+) 0 0
Egyéb kockazali tartalékaba dtcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 7 8
Egyéb kockazati tartalékabol dtcsoporiositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyeb kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaitatasi tartalékba {-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb kockdzati tartaiék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 159 065 168 545

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2022-ben nem tértént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalek egyéb bevételei soron a visszautalandé fuggéd tételekre juté hozam jelenik meg.
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yits allomany 96 2012
Targyévben Ertékelési killonbozetre kepzett céltartalék (+) 1916 2 041
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéeni o 0
szamlarol (+)

Ertékelési kiidnbodzetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi
" 0 0

tartalékbdl (+)
Ertékelési kilénbézetre képzett tartalékéba atcsoportositas miikodési 0 0
céltarialékbd! (+)
Ertékelési kilibnbdzete kepzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékabol afcsoportositas egyéni 0 0
szamlara ()
Ertékelési klilonbozetre képzett tartalékabodl atcsoportositas szolgaltatasi

) 0 0
tartalékba (-)
Ertékelesi kllonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas mikédési o 0
célra ()
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalék felhasznélasa egyeb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbodzet tartalékanak zaréd 2012 4053

allomanya

A likviditasi tartalék eszkozallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értekelési

kiilonbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartaiék — fliggé hozam

y many

Targyévben fliggb befizetések befekietési hozaméra képzett céltartalek

+) 50 004
Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartaiekba 6 0
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)

Faggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalekba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Fugy6 befizetések befekietési hozamara képzett céltarialekba 0 0
atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)

Fluggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalekba egyeb 0 o
bevételei (+)

Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett tartaiékbol 42 806
atcsoportositas egyéni szamiara (-)

Fuggb befizetések befektetési hozamara képzett tartalekbol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamlara (-)

Fliggd befizetések befekietési hozamara képzett tartalékbdl 5 83
atcsoportositas mikodési célra (-)

Fluggb befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbél felhasznalas 7 8
egyéb célra (-)

Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaré 2 a

alloméanya
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A Flggb befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlaral:

0 eFt, egyéni szamlard! sztorndzott tételekre juté figgbhozam.

Demografiai kockdzatokra a Pénztar 2022-ben sem képzett céltartalékot.

Nyité allomany

Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+)

Demografiai kockazati tartalék feltéitése egyéni szamlarol (+)

Demografiai kockézati tartalék feltditése szolgaltatasi tartalékbol (+)

Tartalektbkeébo! atesoportositas (+)

Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demogréfiai kockazati tartaiék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-)

QIO OIO|OIO

Demografiai kockazati tartalék zaré allomanya

QioIClo|ololoio|o

Tartalékok kézotti atcsoportositas

A Peénztéar 2022-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat
jogszabalyi, szabalyzati el6iras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A Pénztar gazdalkodasaban 2022. évben jelentés esemény nem tértént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kdvetelések és kitelezettségek

Targyi eszkdz6k és immaterilis javak

A Pénztar december 31-én 16.755 ezer Fi nettd értéken rendelkezett immaterialis javakkal, melyboi
3.227 eFt a folyamatban lévé szoftverfejlesztésre adott eléleg

Vagyoni értéki jogok, szellemi

| termekek 37709 12 554 0 50 263

Vagyoni érték( jogok, szellemi

termékek 35 621 1114 0 | 36 735

2088 | 12 554

| termekek

A Pénztéar december 31-én nem rendelkezett mikddtetett ingatianokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai
gépekkel, felszerelésekkel,

Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések 1141 0 0 1141
Egyéb gépek, berendezések,

felszerelések 6 0 0 6

Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések 1141 0 0 1141
Egyéb gépek, berendezések,

felszerelések 6 0 0 6

28



Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések
| Egyéb gépek, berendezések, 0
felszerelések

4.3.2 Kovetelések

A penztar 2022. december végén fenndllé kdvetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 13 2|
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kovetelt 6sszege 0 0
Munkaltatoval szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 0 0
Pénztértaggal szembeni kov. (tagdiji-kiegészités) 0 0
Osszesen 13 2

2022-ben a pénztar tagjainak eldirt havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazéd
mérlegkeszités iddpontjaig hatralékos koveteléseket év végével elszamolta hitelezési
veszteségkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradé kévetelés 1 600 Ft volt,
amit 8 tag 2022-ben befolyt, de egyéni szamlara 2023-ban (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett ki.

30 napnal korabbi

31 és 60 nap kozott

61 és 90 nap kozott

91 és 180 nap kozott

180 napon tal

NGO

Osszesen

Keltségvetéssel szembeni kivetelés 0 30
Ertékpapir tranzakciobol szarmazo kovetelések 2482 960
Portfoliok kozotti atesoportositasbal szarmazé kovetelések 487 395 482 450
Munkaitatdi potiék 0 ]
Munkaltatoi birsag 0 0
Kilonféle egyéb kévetelések 3136 3437
Tagokkal szembeni kévetelés 0 0
Osszesen 493 013 486 877

Az egyéb kidvetelések csokkenését nagyrészt portfoliok kozétti atcsoportositasbol szarmazéd
kdvetelesek csokkenése kozott pénziigyileg csak kévetkezd évben teljesitett mozgasok okoztak.
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as pénztarral szembeni kovete 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kovetelések EV 1598 0 1136 | 462

A fenti jogcimeken nyilvantartott kovetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére
100%-o0s értékvesztést képzett a Pénziar.

4.3.3 Aktiv iddbeli elhatarolasok

Koitségek
Uzemeltetési dij _ 229 0
Feleldosségbiztositas 688 757
- Csoportos biztositas 3 31
Bérleti dij 1731 1903
Bevételek 0 13
Tovabbszamlazott mobilkéliség 0 0
Osszesen 2679 2704

A 2022.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2022-ben Kkifizetett, de 2023-ra vonatkozé
kéltségeket, illetve a 2023-ben befolyt, de 2022-re vonatkozé bevételeket tartalmazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejarati kotelezettségek

A Penztarnak hosszu lejarat kételezettségei 2022. december 31-én nem alitak fenn.

Rovid lejarata kotelezettségek

Penztartagokkal, kedvezményezetiekkel szemben 152 095 68 180
Atlépbkkel, TB visszalép&kkel szemben, visszalépdkkeal, allammal 180 449 199 973
szemben

Osszesen 332 544 268 153

2022 év végén osszesen 42 6 atlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlarél az
egyenlegik kivonasra ker(ilt, de a pénzlgyi teljesités csak kévetkezé évben tériént meg.

STARJOBS Magyarorszag Humanszelgaltatd KFT. 197 198
Dr, Pribélyi Ugyvédi Iroda 140 178
Bellgyminisziérium 26 0
Star Park Kit 0 52
IRF Szoftverhaz Kit, 425 2 645
Magyar Posta Rt 20 29
OTP Mobil Szolgaltatd Kit 40 48
Gateway Office Park Kft 871 - 750
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és Iroszer Kereskedelmi KFT G 38
TF Systems Kift 94 159
Yettel Magyarorszag Zrt. 44 43
Galsson Kit, 69 73
Pixbox Médiamlivészet Kit 0 16
ProWork Complex Kit. 3] 6
Préemium Pénztarszolgaltatd Ki, 9449 9 449
Osszesen 11 381 13 684
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o gets efizetési kotelezetiseg

5248 5283

TB felé befizetési kdtelezetisey 0 0
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 0 0
Munkabér 87 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kézotti atesoportosftasbol szarmazd kbtelezetiséy 487 385 482 450
Vagyonkezel$ szervezetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
Felligyelettel szembeni fizetési kotelezettseg 0 0
Egyéb kotelezettség 1 921 1 980
Osszesen 494 631 489 713

Az Egyéb kételezettségek cstkkenését a pénzligyileg még nem rendezett befektetési Ggyletek és a

portfoliok, tartalékok kozotti atcsoportositasok csdkkenese okozta.

Azonositatlan (fligg6) befizetések

A rovidlejaratd kotelezetiségek kozdtt kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetéseket.

Taghoz rendelhet6 fuggd befizetések 4 411 2 206
Partnerhez nem rendelhetd fliggd befizetések 9 0
Pénztartaghoz nem rendethetd fuggt befizetések 1 585 550
Osszesen 6 005 2 756

A taghoz rendelhett fuggd befizetések mutatjdk azon feltételezhetéen tagdijcéli befizetések
deszességét, amelyek esetén egyértelmlien meghatarozhatd a kildd penztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhetd fliggd befizetésekkent jelennek meg azok az Gsszegek,

amelyek tagdijcélt volta is megkérddjelezhetd. A pénziértaghoz nem

rendelhetd fliggd

befizetésekként keriilnek nyilvantartasra azon vallali fagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatéak a tagi egyéni szamiara.

30 napnal korabbi

31 és 60 nap kozott 0 0
61 és 90 nap kdzott 0 10
91 és 180 nap kdzott 0 0
180 napon tul 25 0
Osszesen: 2206 550
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A faggb tételek allomanyvaltozasat a kovetkezé tablazat mutatja:

6 005 558 952 : 562 201 2756

A technikai sztorno tételeket kihagytuk mind a névekedésbél mind a csékkenésbéi.

30 napnal korabbi 328 877 2310 230 953
31 és 60 nap kdzdit 0 30 21
81 és 90 nap kozoft 0 0 0
91 és 180 nap kdzott 0 0 0
181 es 360 nap kozott 0 0 1
360 napon tul 0 9 0
Osszesen: 328 877 2 349 230 975

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamiara befolyt, de nem tagdijjellegd, hanem tamogatas
tételeket jelentik.

| Kovetelések
Kotelezetiségek 844 561 774 306
Kovetelések / kdtelezettségek 58% 63%

A kotelezettségek és kovetelések ardanya az el6zd évhez képest kis mértékben valtozott.

A kovetelések esetében a kismértékli csékkenést az egyéb kovetelések kozétt kimutatott
vagyonkezelovel szembeni kdvetelések értékpapir eladdsbdl és portfoliok kézétti atcsoportositasbol
szarmazo cstkkenése, mig a kotelezettségek alacsonyabb ésszegét egyrészt a tagokkal szembeni
kOtelezettségek, masrészt az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek szintén portfolick kézétt
atvezetesekbdl szdrmazé csokkenése okozta. Ugyanakkor az &ruszallitasbdl és szolgaltatasbol
szarmazd kotelezettség dsszege ndvekedett.

Tagokkal szembeni kévetelés 13 2
Kévetelés aruszallitasbol 0 0
Egyéb kovetelések 493 013 486 877
Osszesen 493 026 486 879
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Tagokkal szembeni kotelezettségek 332 544 268 153
Kotelezetiség aruszallitashdl és szolgaltatashol (szallitok) 11 381 13 684
Rovid iejaratll kdlcsondk 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezetiségek 494 631 489 713
Azonositatian figg6 befizetések & 005 2756
Osszesen 844 561 774 306

4.3.5 Passziv idébeli elhatarolasok

Konyvvizsgaloi dij 1270 1270
Rezsi 53 0
Vagyonkezel6i dij 154 359 131 837
Felugyeleti dij 12 688 12 198
Letétkezelbi dij 5594 5174
Iredaszer 6 0
Irattarolas 168 466
Pénztarszolgaltatoi dij 301 92
Osszesen 174 439 151 037

A vagyonkezel6i dij alacsonyabb szintjét leginkabb a sikerdijak csdkkenése magyarazza.
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4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikodési hatékonyséagat jellemz6 mutaték

Tartalékok targyeévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

Tagdijbevétel 226 700 5796 232 512 |

_ OsszesbeveteE _ - - -8 219 510 495 666 | -7 708 895W

g’ign s “;7 . i
17 739
i = B

&555

Mint lathato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginélis szintet mutatnak.

Bér és személyi jellegli kiadasok / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

Személyi jellegi kiadaso 110 161 111 273
Osszes miikodési koltség, raforditas 335873 332 544
Arény 32,80% 33,46%

A bér és személyi jellegli kiaddsok ndévekedését a 2021. évhez képest az alabbi tényezdk
indokoltak:

A Szemelyi jellegli kiadasok 111 273 ezer Ft-os, és az allomanyba tartozok munkabére 70 633 ezer
Ft-os 0sszege a bérrel kapcsolatos 2022. évre vonatkozé elhatarolasok dsszegét tartalmazza, mig
az alabbi reszletezés a 2022-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be:

2022-ben a Pénztar féallasban alkalmazott 6 f6t, részikre 2022-ben 26.193 ezer Ft bruttd bér keriilt
szamfejtésre. Terllet megoszlas szerint 2 f6 a pénzligydn dolgozik, tovabbi 2 {6 adminisztracion, 1
6 az IT terlileten 1 f& Ugyfélszolgalati munkatars.

1 6 vezetd alkalmazott részére bruttd 8.448 ezer Ft keriilt elszamolasra.

2022-ben 39 6 (ebbél 2 f§ passziv allomanyu) részmunkaidés foglalkoztatasti munkavallaldja volt a
Pénztdmak, a részmunkaidds foglalkoztatottak utan 36.884 ezer Ft kerilt szamfejtesre. A
Penztarnak 2022-ben nem volt megbizasos jogviszonyG munkavallaldja, igy megbizasi dij nem
kerUit kifizetésre

A foallasban dolgozok szabalyzat alapjan meghatarozott béren kivilli juttatasokban részesiitek.

Az [T taglétszama 7 16, az EB létszama 5 8, részikre 6sszesen 19.488 ezer Ft tiszteletdij kerQit
kifizetésre.
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Allomanyba tartozd munkabére 68 235 70633
ehbél Ggyvezetd 7792 8 448
Allomanyba nem tartoz6 munkabér 18 618 19 488
ebbd! tisztségviseldk /1T EB/ 18 618 19 488
Egyéb személyi jellegl kifizetések 4 831 5 084
Berjarulékok 18 477 16 068
Osszesen: 110 161 111 273

A személyi jellegii raforditasok jogcimenkénti meghontasa:

Bérjarulékok
14%

Egyéb személyi
jellegd
kifizetések
5%

Allomanyba nem
fartozok
munkadija
18%

Allomanyba
tartozok
munkabére
63%

lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koéltségek és

raforditasok:

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 19 830 21 206
Osszes mikodesi kaltség, raforditas 335 873 332 544
Arany 5,90% 6,38%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi iddszakban felmerllt kényvvizsgaldi-,

biztositasmatematikai szolgaltatas,
ellenértékét érfjik.

szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés
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Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasai/
miikddéssel kapcsolatos targyévi kdltségek és raforditasok:

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 2008 1721
Osszes mikodési koltség, raforditas 335873 332 544
Arany 0,60% 0,52%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamldk atlagos zaré egyenlege a tavalyi 5.087 ezer Ft-rol év végére 4.688 ezer Fira
csokkent. A csOkkenés mértéke 7,83%.

Tagok altal fizetett tagdij 17 | 250695
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 17 824 456 1 18 281
Utblag befolyt tagdijak 96 2 0 98
Tagdijbevételek Gsszesen 226 700 5796 16 232 512
Eves atlagos létszam (f6) 33773
[Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 6.88
értéke !
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4.5 Befektetési tevékenyséy

A Pénztér részére a vagyonkezelési tevékenységet 2022. soran a Didfa Alapkezeld Zrt. és a Dialég
Alapkezeld Zrt. megosziva vegezte.

A Diéfa Alapkezeld egész év soran a Flgg6-, Szolgaltatasi- és a Kiasszikus portfolidt, valamint
2022. julius 1-ig a Likviditasi- és a mlkodési portfoliét kezelte.

A Dialég Alapkezeld egész év soran a Novekedési portfolidt, és a Kiegyensllyozott portfoliot
kezelte, valamint 2022 julius 1-t61 a Likviditasi- és a mikodési portfoliét kezelte.

A Pénztar vagyona 2022 soran 9,15%-kal csdkkent.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belill pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realériékének névelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhato idépontjaig.

4,5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biziositja zavartalan
mikddésének pénzigyi feltételeit, igy kulondsen eszkézeinek és kotelezetisegeinek
osszhangjat, valamint a Pénztar fizetdképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonédban, illetve birtokaban lévd eszkdzoket a varhaté hozam, a
kockazat és a likviditas mértékének egylties és egyben egymashoz viszonyitott
mérlegelésével fekteti be tgy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend szemponiként
-érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befekietési céljanak, valamint az
1. pontban rogzitett alapelvek teljestilésének valészinlisége értendd.

3. Az elézbéekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kilonbdzé kibocsatdk kézétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kilénbozd tipusi és jellegl eszkozok kézott — az eszkdzok jogi és kbzgazdasagi-penzigyi
jellemz6i alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozo rendelkezései az iranyaddak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portfélidra

1. t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;
2. olyan értékpapir, melynek kibocséatdja kotelezetiséget vallalt az adott értékpapir fél

éven belllli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. ponfokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitdé értékpapir, amelyre a vételt megeiézé harminc napon belll
folyamatosan legaldbb  két  befektetési szolgéltaté  nyilvanos  modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettseget jelentd arfolyamot tesz kbzzé,
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hitelv'iszonyt megtestesits értékpapir; |
befektetesi jegy, kockazati tékealap-jegy, illetleg kollektiv befektetési értékpapir;

ingatlan;
hataridés Ggyletek;

4

5,

6. jelzaloglevél;
7

8

9

: opcids lgyletek;
10.  lekotott betét;
11.  folydszamla;
12.  repd (forditott repd) Ugyletek;
13.  swap Ugyletek;
14.  értékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazé kovetelések.

A fentiekben meghatérozott eszkdzkategérian belilli eszkézok az alabbiak lehetnek

a) penzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;
¢) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok (kétvények):

ct)
c2)

c3)
c4)

c5)
c6)
c7)
c8)
c9)

kotvény,
c10)

magyar allampapir,

érickpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

készfizetd kezességet vallal,

kUlféidi allampapir, :

ertekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi  allam

keszfizetd kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény,

kilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kotvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

khifolddn bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kiif6ldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott k&tvény;

d) részvények:

d1)
d2)

d3)

d4)

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert ertékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatéja kételezettséget vallait az altala adott értékpapir f&l éven
bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra t6rténé bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belill folyamatosan legalabb két
befektelési szolgaitatdé nyilvanos mddon  visszavonhatatian  vételi
kotelezettséget jelentt arfolyamot tesz kdzzé,

tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiifoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Kalfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir f&l éven belili,
barmely t0zsdére vagy elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két
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befektetési szolgaltatdé nyilvanos moédon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot fesz kdzzé;
e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefekietesi alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
f2)  koifoldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevel,
g) hataridés Ugyletek;
h) opcids lgyletek;
) ingatlan;
) értékpapir-kdlcsonzési tgyletbél szarmazd kdvetelesek;
k) kockazati t6kealapjegy;
I} repd (forditott repd) lgyletek;
m) swap (gyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett ertékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcios lgyletek esetében az elszamolasi feltételek es
a partnerkockazat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositoit
voltabdl adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthatd portfélidkra és a fliggs portfolidra vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthato portfoliok egymas kozotti, valamint a valaszthatdé portféliok €s a flggd
tételek kozott értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfélios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalositani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szam( melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben iehet méd, az
atvezetés nem iranyuthat valamely portfélié tudatos eldnyhdz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkulonilt porifélioban (fliggd portfolid)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, iletve EU-tagéllam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsatd értékpapirjaba torténd befekietések aranya - valaszthaté portfélionként - nem
haladhatja meg a kiilfdldi befektetesek 20 %-at.

4. Az egyéb, tézsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett értékpapirban tortend
befektetések aranya az egyes portfolick ertékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthatd portfélibkba befekietett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 %-a helyezhett el.
Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betéiek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tariozd szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portfélidkba befektetett pénztari eszkdzok 20 %-at.
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6. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszk0zOkhdz kapcsolodéd szarmazékos Ugyletekben megtestesiild - a befektetési
alapokra vonatkozé jogszabalyi el6irdsok szerint meghatarozott - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kélcstnzési tgylet
ovadékanak portfolidba kerlilése kovetkeztében a befektetési szabalyok séruiinek, akkor
a vagyonkezel, illetve a pénztar 30 naptari napon belul kételes az elirt aranyoknak
valé megfelelést helyredilitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozd
befektetesi korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sériilnek, akkor az el6irt aranyok helyreéllitdsara a pénztarnak 6 honap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti céll az olyan Ugylet, amelyet a pénztar portfolibjaban mar meglévd eszkozokre,
az azok tartasabdl ad6dd kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti lgylet esetén
szlkseges egy fedezend6 kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céll
az az Ugylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkUlonbdzet kihasznalasara kerlil sor oly modon, hogy az ligylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicié, és az lgylet a portfolié kockazati szintjét nem noveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendé a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategériaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak  alakulasat  kézvetlen  vagy  kézvetett  modon
részvenybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébd| akkora aranyt kell
részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatérozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatdrozzédk meg a részvények, az utolsé elérhetd tényleges portfolidosszetétel adatot
kell felhasznélni. Amennyiben a tényleges portfliddsszetétel adat nem elérhets, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocséatasi tajékoztatéban szerepld megeélzott
portféliddsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esemydalap) valésul meg, akkor a
részvenykitettséget nem csak az elsédieges alapban, hanem a mogéttes alapokban is
szlkséges figyelembe venni.

Reszvénybefektetési elemet tartalmazo garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termekek akkor tekintheték részvénynek, ha a pénztar ugy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkozoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja
portfélidjaban.

Hatarid0s Ugyletek részvénykitetiségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
nevieges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcios Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névleges
ertéke (notional) hatarozza meg.
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Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelbnek szilkséges egyeztetnie a
letétkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategodriaba eso
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezel® minden esetben koteles haladéktalanul tajékoziatni a letétkezelGt a
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét
instrumentum adasvételérél és egyben minden szilkkséges informaciot a letétkezeld
rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvenykitettseget
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értekelesét elvégezhesse.

10.Ertékpapir kélcsénzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetdsége van, de ezt csak
kivételes esetekben kivanja gyakoroini, az Igazgatdsag elbzetes jévahagyasat kévetben.

11.A Pénztar kockazati téke alapjegyek vasarlasat a hatalyos térvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag elbzetes elvi jovahagyasahoz koéti. Jelen rendelkezésre azért van
szilkség, mert az egyes kockazati tékejegyek kbzétt nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthatd portfolick esetében, ha a latra szolé kamatozasl szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfolié 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, gy
abban az esetben a vagyonkezelé 5 munkanapon belil, szakmailag indokolja, hogy az
eszkdzosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelzi, hogy a nem szandekolt
allapotot milyen formaban kivanja megszintetni.

4.5.4 Az egyes portfoliokra vonatkozo elvarasok és befektetési eldirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé elvarasok, eldirasok (2022. december 31.):

Eszkozik Célértékeki Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamlan 0% )
[ekotott pénzidsszeg

Hitelviszonvt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar &llampapir - éven beliili 4tlagos hatralévé futamidejii 64% RMAX Index
‘Magyar allampapir - éven tali dtlagos hatralévd futamidejil 30% MAX Index

Frtékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar 0%
allam készfizetd kezességet vallal °
Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd  szervezet dltal

nyilvinosan forgalomba hozott ktvény 0% )
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvdnosan 0% )
forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra)

bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsitdja kitelezettséget vallalt az 20 BUX Index

altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténo bevezetésére €s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadélya

42



Tozsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilf51don kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott o

¢rtckpapir fél éven belilli, barmely tbzsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadélya

Befektetési  jegyek, illetve egyéb Kkollektiv befektetési

értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% -
Ké&tvényalap 0% -

C Globdlis fejlett piaci befektetési alapok, MSCI World
Részvényalap et p ETF P 4% Index
Jelzaloglevél

Magyarorszdgon  bejegyzett  jelzalog-hitelintézet  4ltal 0%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ’

Hatariddos iigyletek (kitettség nagysdga) 0% -

Opciés tigyletek (kitettség nagysiga) 0% -

Repo iligyletek 0% -

Egyéb, tozsdém vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0% )

értékpapir

A Piano -— Klasszikus portféliéra vonatkozé stratégiai eszkdzallokacié és

limitszabalyok (2022. december 31.):

Eszkozik CélértékekMinimum|Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betdtszerz6dés): hitelintézeti betétszdmlan) 0% 0% 15%
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili dtlagos hatralévd futamideji 64% 0% 100%
Magyar dllampapir - éven tili étlagos hatralévd futamidejit 30% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt koételezettség teljesitéséért af 0% 0% 15%
magyar dllam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon jegyzett alkodd  szervezet 4

nyiiﬁnosiﬁai%rgalo]zéaggozott k(giarggr?ir “ et 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 20%
forgalomba hozott kétvény
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Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozotf]
részvény, illetve melynek kibocsatdja kdtelezettséget vallalt az
4ltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra toriénd  bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfsldén ~ kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
Irészvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt az 0% 0% 50
altala adott értékpapir 81 éven beliili, barmely tézsdére vagy ’ ’ ’
clismert értékpapirplacra torténd  bevezetésére ¢és 4
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

2% 0% 10%

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye _

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap Globalis fejlett piaEcr'; 11:3<3t"ektete’zsi alapok, 4% 0% 59,
Jelzaloglevél

Magvarorszagon  bejegyzett  jelzalog-hitelintézet  4ltal 0% 0% 20%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevél

Hatiridds tigvletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 5%
|Opeios iigyletek (kitettség nagysiga) 0% 0% 5%
Repd iigyletek 0% 0% 15%
E'}ggrféb, tfizsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzetf 0% 0% 10%
értekpapir

A Piano — Klasszikus portfolioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockéazati

tékealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicidk nem veheték fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fennédllonak mindstilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkozeit ebben a devizdban fenndlld eszkézokbe
kell fektetnie, ettdl eltéréd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfolid 5%-at meg nem
haladd rész fektethet6. A devizadrfolyam-kockdzat cstkkentése érdekében kotott fedezeti célu
figyletek ardnva (a devizaiigylet forintban szdmolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk$zOk 5 %-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkoz6 Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az irdnyaddk.
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Ritmo — Kiegyensilyozott portféliora vonatkozé elvarasok, el6irasok (2022.
december 31.):

Célérté | Referenciainde

Eszkozosszetétel
k X

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% )
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)
Magyar allampapir - éven beliili &tlagos hatralév futamidejli 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tli atlagos hatralévé futamidejl 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% i
allam készfizetd kezességet véllal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% )

nyilvinosan forgalomba hozott ktvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszadgon nyilvdnos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja kitelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyeéb akadalya

3% MAX Index

6% BUX Index

TOzsdére vagy mas elismert| ...
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 4% CECE Index
kiilf6ldon  kiboesatott, nyilvanosan T T
forgalomba hozott részvény, illetve G’lobaths fejlett piaci 0% .
melynek kibocsdtéja kotelezettséget | FESZVenyek
vallalt az 4ltala adott értékpapir fél
cven belili, brmely thzsdére vagy| ) o felisrekyo piaci
elismert értékpapirpiacra t6rténé| . 0% -
bevezetésére és a bevezetésnek részvények
nincs tdrvényi vagy egvéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% RMAX Index -
Kockazati t6kealap 1% RMAX Index
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 7% MSCI World
Részvényalap befektetési alapok, ETF Index
Globalis feltérekvd piaci 5% MSCI
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befektetési alapok, ETF Emerging
Index

Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

2% MAX Index

Hataridos iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% i
értékpapir
A Ritmo — Kiegyenstlyozott portfoliora vonatkozé stratégiai eszkdzallokacio és

limitszabalyok (2022. december 31.):

Eszkizosszetétel Célérték | Minimu j Maximu

m m
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetést szamla 0% 0% 15%
Leliii‘iétt b’etéjc_ (betétszerz6dés): hitelintézett betétszamlan 0% 0% 30%
lekotitt pénzosszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejti 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hétralévé futamidejli 60% 0% 75%
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 50%

4llam készfizetd kezességet véllal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal 0% 0% 10%
- . . ’ 0 ] 1]
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény
Magyarorszdgon Dbejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére &s a bevezetésnek
nines torvényi vagy egyéb akaddlya
Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba  hozott  részvény,
illetve  melynek  kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az éltala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb
akadélya

3% 0% 30%

6% 0% 15%

Koézép-eurdpai részvények 4% 0% 15%

Globalis fejlett piaci

—_ 0% 0% 15%
részvények

Globaélis feltérekvé piaci

s 0% 0% 15%
részvények
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Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% 0% 15%
részveények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati tokealap 1% 0% 3%
Kiilfsldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 0 0 o
y befektetési alapok, ETF % 0% 1 15%
Részvényalap r " PR
Globaélis feltérekvd piaci
. 5% 0% 15%
befektetési alapok, ETF
Jelzalogievél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal 2% 0% 25%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél
Hataridés ligyletek (kitettség nagysiaga) 0% 0% 30%
Opcids tigyletek (kitettség nagysiaga) 0% 0% 30%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
l’igy,féb, tﬁrzsdén vagy mas szabidlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

Egy kockazati tokealap &ltal kibocsdtott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2
%-at. A portfoliéba szdrmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetem
instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzok 40 szézalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizdban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egvéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolio eszkdzeit ebben a devizaban fennalld eszkézokbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizaban meghatérozott eszkizbe legfeljebb a portfolié 20%-4at meg nem
haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotstt fedezeti cél
Ugyletek ardnya (2 devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkozok 30 %-at nem haladhatja meg.

Egy¢b esetekben a vonatkozo Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.

Tempo — Novekedési portféliora vonatkozd elvarasok, eldirasok (2022. december
31.):

Eszkozosszetétel Célérték Refel(';ei;mam
Pénzforgalmi szimla 0% -
Befektetési szamla 0% -
L?ki)'tﬁtt betét (betétszerz0dés): hitelintézeti betétszamlan lekostott 0% i
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beltili atlagos hatralévd futamideji 0% -
Magyar dllampapir - éven tili atlagos hétralévé futamidejti 41% MAX Index
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Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam

készfizett kezességet vallal 0% )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% i
forgalomba hozott kitvény
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 3% MAX Tndex
hozott kitvény
Részvények
A Budapesti FErtéktézsdére vagy mas elismert értékpapitpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt az altala adott
értékpapir y?él éven bejliili, bérmelyg tozsdére vagy elismert 12% BUX Index
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egveh akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra | Kszép-curdpai
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyifvg;losan részvgnyekp 8% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek — —
{kibocsétoja kotelezettséget vallalt az altala | GlobAlis fejlett piaci 0% ]
adotl értékpapir fél éven belili, barmely |Tészvényck
;6zsdére' v’agy’eiismert érté:kpapirpiacra fﬁrt’énﬁ_ Globalis feltsrekvd
evezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi| . . T 0% -
. . piaci részvények
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% i
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% | RMAX Index
Kockazati tékealap 2% RMAX Index
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globélis fejlett piaci
befektetés{}alapgk, 1296 | MSCI World
o ETF Index
Részvényalap Globalis feltorekvé MSCI
piaci befektetési 10% Emerging
alapok, ETF Index
| Jelzaloglevél
Magyvarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyil%r};nosan fgorgalo}ma honott jelzgéioglevél 2% MAX Index
Hatdridos ligyletek (kitettség nagysiga) 0% -
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mads szabilyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -
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A Tempo — Novekedési portfolibra vonatkozé stratégiai eszkozaliokacio és
limitszabalyok (2022. december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték Mn;;mu Malx;mu
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lelﬁo’-t.ott b’ete.t. (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszdmlan 0% 0% 30%
lekGtott pénzosszeg
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)
Magyar dllampapir - éven beliili tlagos hatralévé futamidejl 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hétralévé futamidejii 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 0%
allam készfizetd kezességet vallal
Mgg}iarorszagon bejegyzett gazd?ﬂ(c,)do szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvédnosan forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bfzjegyze’st hitelintézet 4ltal nyilvanosan 39 0% 30%
forgalomba hozott kotvény
Részvények
A Budapesti ErtéktSzsdére vagy mds elismert ertékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az 12% 0% 259
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd beverzetésére &s a bevezetésnek
nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert| | L. . o .
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kiilfsldén kibocsétott, nyilvénosan T —
forgalomba  hozott  részvény, G}Obé‘}ls fejlett piaci 0% - 0% 25%,
illetve  melynek  kibocsatéja |F€SZvények
kotelezetiséget vallalt az 4ltala
adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy -elismert - w Ko
értékpapirpiacra * trténd | S10PAlis feltbrekvd piact 0% 0% 25%
bevezetésére és a bevezetésnek részvények
nincs  torvényi  vagy  egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap S;;E;ael;l; é:;] lett piaci 0% 0% 25%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati tokealap 2% 0% 5%
Kiilioldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap g;’;ﬁféi‘f:;l;i%w 12% 0% 25%
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Globalis feltérekvo piaci

befektetési alapok, éJTF 10% 0% 25%
Jelzaloglevél
Magyarorszagc?n bejegyzett jelzélog~hitelint§zet altal 2% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridos iigyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 40%
Opcios iigyletek (kitettség nagysiga) 0% 0% 40%
Repd iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozett piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A Tempo - Novekedési portfolidban egy kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A szérmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egyiittes
ardnya a befektetett eszkozok maximalisan 5 %-4t teheti ki.

A tagok egyéni szdmla kivetelései abban a devizédban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjdk. A portfolid eszkdzeit ebben a devizdban fennallo eszkdzkbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizdban meghatarozott eszkozbe legfeljebb a portfolié 35%-4t meg nem
haladé rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat cstkkentése érdekében kotott fedezeti cél
tigyletek ardnya (a devizaligylet forintban szdmolt kitettségét figyelembe véve) a belektetett
eszkdz8k 40 %-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Konmanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozo6 elvarasok, eldirasok (2022, december
31.):

Eszkozok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott  betét  (betétszerzédés):  hitelintézeti 0% -

betétszamlan lektott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé 95% RMAX Index
futamidejt

Lrtékpapir, melyben foglalt kotelezettség 0% -
teljesitéséért a magyar dallam  készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% -
nyilvdnosan forgalomba hozott kétveny

Részvények

A Budapesti Frtéktézsdére vagy mas elismert 0% -
értékpapirpiacra  bevezetett — Magyarorszagon
nyilvinos forgalomba hozott részvény, illetve
‘melynek kibocsatdja kotelezettséget wvallalt az
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altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére €s a bevezetésnek nincs tdrvényi
vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve e¢gyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon = bejegyzett befektetési  alap
befektetési jegye

Likviditési, pénzpiaci alap 0% -

Kotvényalap 0% -

Részvényalap 0% -

Szdrmaztatott alap 0% -

Ingatlan alap 5% RMAX Index + 2%

Kockazati tSkealap | 0% -

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet 0% -
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

Repé iigyletek 0% -

A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabéalyok (2022. december 31.):

Fszkozok Célértékek] Minimum [Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Leiifj‘_c.c'jtt l:zetej: (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
lek&tott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények)
Magyar Aallampapir - éven belilli 4tlagos hatralévd

futamideiii 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért af 0% 15%
magyar dllam készfizet6 kezességet vallal '
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan 0% 0% 15%

forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
crtekpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdjal
kitelezettséget véllalt az éltala adott értékpapir fél éven| 0% 0% 5%
beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
tOrténd bevezetésére és a bevezetésnek nines torvényi.
vagy egyéb akadalya
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Befekictési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

Hegye
[ikviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockézati tokealap 0% 0% 2%
Jelzaloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

IRepo tigyletek 0% 0% 15%

Egy kockézati tékealap 4ltal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkzok 1
%o-at.

A tagok egyéni szdmla kévetelései abban a devizaban fennéllénak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjadk. A portfolio eszkodzeit ebben a devizdban fennallé eszkdzikbe

| kell fektetnie.

A portfélicban megengedett eszkdzdkre vonatkozdan a torvény nem fr eld pénztar szintii limiteket, a
portfolidkban nem kerill meghatrozéasra az egyes eszkozardnyokra vonatkozo korlatozas.

Likviditasi és a Miikddési portféliéra vonatkozé elvarasok, eldirasok (2022. december
31.):

Eszkozék Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott 0% )
énzdsszeg :

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 100% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség ieljesitéséért a magyar 0% i

allam készfizetd kezességet vallal ¢
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd szervezet 4ltal nyilvéanosan o

forgalomba hozott ktvény 0% )
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet 4altal nyilvanosan| 0% )
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéhb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -

52



Ingatlan alap 0% -
Repé iigyletek 0% -

Likviditasi és a Miikédési porifélidra vonatkozé elvarasok, eldirasok, limitszabalyok
(2022. december 31.):

Eszkozok Célértékek| Minimum {Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 0% 0% 100%
LelEoT:_ott b'ete"F (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
lekGtott pénzbsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 100% 0% 100%
Ertekpapllr, mel?fben f(?’glalt koj;elezeftseg teljesitéséért al - 0% 0% 15%
magyar dllam készfizetd kezességet véllal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 4ltal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszigon bej‘_egyizett hitelintézet altal nyilvanosan| 0% 0% 15%
forgalomba hozott ktvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye -

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kotvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repo iigyvletek ‘ 0% 0% 15%

Emellett a Pénztdrnak a miikddési tartalék terhére maximum a jogszabdlyokban meghatirozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely ellatja -
tobbek kozott - a HORIZONT Magannyugdijpénztdr adminisztricios és nyilvantartdsi,
jaradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait.

Likviditasi tartalék fligg6 portféliora vonatkozé elvarasok, eléirasok (2022. december
31.):

Eszkozok Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szimla 100% | ON BEE?OR'”
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan] 0% )

lek ottt pénzosszeg ’

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (ktvények)

Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0% )

magyar allam készfizetd kezességet vallal
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Magvarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% )
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% i
forgalomba hozott kotvény

Befektetési jegvek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Iikviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvenyalap 0% -
Repo iigyletek 0% -

Likviditasi tartalék fliggd elbirasck, limitszabalyok (2022. december 31.'):

|Eszkozik Célértékek Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 100% 0% 100%
Leiid‘_c_étt k?ete.x.ﬁ (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan| 0% 0% 15%
lekotott pénzisszeg

IHitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 0% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezeitség teljesitéséért a o

. ; . p . 0% 0% 15%

magvar allam készfizetd kezességet villal

Mgg){arorszagon bejegyzett gaz"clal,i{odo szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

Magyarorszagon bej‘?g}izett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott kdtvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
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4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfélidkban

A kezelt vagyon nagysagéanak alakula
portfélidnként (ezer Ft)

120 060 Q00
100 000 000
80 000 GO0
80 000 CO0
40 000 000
20 000 000
s} Rt 3
Piano - Klasszikus
B2021.12.31 w2022.12.31
4.5.6 A portféliék hozamai
2022
Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo
Klasszikus Kiegyensulyozott Névekedési
Nettd hozamrata (%) -1,61 -9.17 -7,46
Referencia hozamrata (%) -3,46 -11,91 -10,62
Atlagos 10 éves nett6 hozamrata (%) 2,39 4,27 5,69
Attagos 10 éves referencia hozamrata
(%) 2,02 3,43 4,78
Vagyon zard piaci értéke (Ft) 13 802 569 556 949 880 86 492 641
Vagyonn&vekedési mutatd (%) 2,1 3,68 5,19

A valaszthaté portfoliok nettdo hozamai a Klasszikus porifolio esetében -161%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében -9,17%, mig a Névekedési portfolio -7,46%.

Az atlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolid esetében 2,39%, a
Kiegyensulyozott portfolio esetében 4,27%, mig a Névekedési portfolié 5,69%.

A vagyonndvekedési mutatd a Klasszikus portfolié esetében 2,1%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 3,68%, mig a Névekedési portfolié 5,19%.
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4.5.7 Az elszamolo egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2021.12.31 - 2022.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggd
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1,652888 2,180361 2,387524 1,894954
Elszamold egységek 2416 arfolyama 1,626296 1,980322 2,208370 2,389052
Elszamold egysegek nyito
darabszama 8 370 660 467 | 28 267 167 677 | 40 916 692 486 3170032
Elszamold egységek zard
darabszama 8 364 143 307 | 28757 888 112 | 39 148 104 193 1152 468

4.5.8 A Pénztar 2022. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamiakon levé tetelek, az Gion levd
tételek (kdvetelés-kodtelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezeldi és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfélio
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 11 570 11 10 514 841
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 1301 002 1328 248
Egyéb magyar vallalati kdtvény Osszesen: 0 0
Magyarorszagi hitelintézeti kdtvény 0 0
| Magyar jelzaloglevél dsszesen: 0 0
BET Részvények 8sszesen: 278 420 299 847
Kulioldi részvények Gsszesen: 0 0
Magyarorszégon bejegyzett bejfektetési alap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befekietési alapot
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetesi 0 0
JSgye
O T Fleias dapbeekcies o o ror
Befektetések Ertékpapirok dsszesen 13 519 104 12 668 316

A portfolibban 2022.12.31-én lekétdtt betét allomany nem volt.
A portfélidban 2022.12.31-én a pénz és egyeb aton [év tetelek egyenlege 939.803e forint

volt.

A portfoliéban 2022 soran nem volt lezart fedezeti célii hataridés Ggylet.

A portfoliban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridos Ugylet.

A portfélibban kockazati i6kealap-jegy és értékpapir kdlcstnzésbdl szarmazd nyitott Ugylet

2022, december 31-én nem voli.
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Ritmo - Kiegyensllyozott portfélié
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 41 082 781 31614 2486
Altami készfizet kezesseg mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen: 1 996 564 1938 631
Magyarorszagi hitelintézeti kotvény 202 906 199 533
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 4 554 646 4987 019
KUifoldi részvények ¢sszasen: 1756 067 1833425
Maggarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befekietési 3570 308 4 606 534
J€g

oo o ot e e beetmalJogy, B
Bafekietések Hsszesen 58 372784 52 037 911

A portféliohan 2022.12.31-én 4.905.523e forint lekstétt betét allomany volt. :
A portfolidban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege -1.171e forint

volt.

A portfolicban 2022 soran lezart fedezeti célt hataridés lgyletek vesztesége 268.435¢e Ft

volt.

Nyitott hataridés iigyletek (2022.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci ériék
Forward instrumentumok dsszesen: 0 50.733
Forward Ggyletek 6sszesen: H 59.733
Kockazati toke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockézati tékealap 6sszesen (eFt) (2022.12.31.):; 34.000 10.469

A portfolidhan értékpapir kélestnzésbél szarmazé nyitott Gigylet 2022. december 31-én nem

volt.
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Tempo - Novekedési portfolid
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoporiok Bekeriiléesi érték | Placi érték
Magyar allampapirok dsszesern: 38470977 28 808 971
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir Gsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kétvény Gsszesen: 2524278 2459832
Magyarorszagi hitelintézeti kdtvény 445 874 439 182
Magyar jeizéloglevel sszesen: 0 0
BET Részvények osszesen: 11 043 020 12 505 538
Kilfoldi részvények 8sszesen: 4 417 6635 4 550 347
ey i oo o0V 0
ﬁﬁegggarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befekietési 10 608 527 13770 105
e e agh oo 0, e e
Befektetések 6sszesen 81732056 79 759 077

A portfolioban 2022.12.31-én 6.607.854e forint lekotdtt betet allomany volt.

A portfélidban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton lévé tételek egyenlege 70.678 e forint

volt.

A portfolidban 2022 soran lezart fedezeti célu hataridés Ogyletek vesztesége 511.940 e

forint volt.

Nyitott hatarid6s ligyletek (2022.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumaok dsszesen: 0 133.747
Forward ligyletek 6sszesen: 0 133.747
Kockazati toke alapjegyek
Bekeriilési erték Piaci ériék
Hazai kockazati thkealap dsszesen (e Fi) (2022.12.31.). 180.000 55.424

A portfélidban ériékpapir kdlcsdnzesbd! szarmazo nyitott Ggylet 2022. december 31-én nem

volt.
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Szolgaltatasi tartalék portfolié
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Magyar allampapirok dsszesen:

163 796

168 368

Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen:

Egyeb magyar véllalati kétvény ésszesen:

Magyarorszégi hitelintézeti kétvény

Magyar jelzaloglevél 6sszesen:

BET Részvények 6sszesen:

KUH6ldi részvények dsszesen:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide
nem értve az ingatlan befektetési alapot

Q| Qo |lojc|lo|o

O OO |c|lo{olo

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye

13 924

17 457

Kuifoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem
értve az ingatlan befekietési alapot

0

0

Befekietések dsszesen

177 720

185 825

A portfolidban 2022.12.31-én nem volt lekétott betét allomany.

A portfélicban 2022.12.31-én a pénz és egyeb Uton 1&v6 tételek egyenlege 23.551 e forint

volt,

A portfolidban 2022 soran nem volt lezart fedezeti céli hataridés tgylet.

A portfolidban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridés tigylet.

2022.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfdlicban értékpapir kélcsénzésbdl szarmazé nyitott tgylet 2022. december 31-én nem

volt.

Mikodési Tartalék

2021.12.31. (e Ft) 2022.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 854.156 861.621
PREMIUM
PENZTARSZOLGALTATO
P__(FT; 80.000 80.000
Osszesen: §34.156 941.621

A portfolicban 2022.12.31-én 111.136 e forint lekdtstt betét allomany volt.
A portfolibban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege 210.384 e forint

volf,
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A portfolidban 2022 soran lezart fedezeti cél hataridés {igyletek nem voltak.

A portfoliéban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridés Ugylet.

2022.12.31-én kockazati tékealap befekietesi jegye nem volt.

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbol szarmazé nyitott ligylet 2022. december 31-én nem
voli.

Likviditasi Tartalék

2021.12.31. {e FY) 2022.12.31. (e FY)
Allampapirok: 160.111 154.589
Osszesen: 160.111 154,589

A portfoliéban 2022.12.31-én 15.018 e forint lekotott betét allomany volt.
A portfélidban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évd tételek egyenlege 271.662 e forint
volt.

A portfolicban 2022 soran lezart fedezeti célt hataridés Ggyletek nem voltak.
A portfolioban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridGs {igylet.

2022.12.31-én kockazati tdkealap befektetési jegye nem voit.

A portfélidban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazé nyitott igylet 2022. december 31-én nem
volt.

Fiigg6 Tartalek

2021.12.31. (e Ft)| 2022.12.31. (e F}
Aliampapirok: 0 0
Osszesen: 0 0

A portfélicban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évd tetelek egyenlege 2.765 e forint volt.

A portfoliéban 2022 soran lezart fedezeti céld hataridés Ugyletek nem voltak.

A portfoliéban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2022.12.31-én kockazati tbkealap befektetési jegye nem volt.

A portfdlidban értékpapir kdlcsénzésbodl szarmazé nyitott Ugylet 2022. december 31-én nem
voit.
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4.5.9 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megosziasa (e Ft)

Befektetések id6szak

végi értéke kbnyv Befektetések iddszak végi

Devizanem szerinti értéken {e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 136 239 057 120 914 681
EUR 9 360 145 12 056 523
GBP . 0 0
ush 16 465 584 20 132 071
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyeb 5750318 5857 736
Osszesen 167 815 104 158 961 011

4.5.10 A pénztari befektetések f6bb adatainak foldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetésekbdi a

Befektetések id6szak | Befektetések idészak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kényv véqgi értéke piaci valtozd hozami
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
ériéken

Osszesen 167 815 104 158 961 011 69 543 849
soropal Gazdasdgi Terseg 153 285 976 140 923 249 51524123
EU tagorszagok Gsszesen 153 285 976 140 923 249 51524123
Ausztria 493 431 601 744 601 744
Cseh Koztarsasag 14212987 2 098 031 2098 031
[rorszag 1812 335 1970188 1970 188
Lengyelorszag 3602572 3 430 905 3430905
Luxemburg 656 432 253 092 253 092
Magyarorszag 142 875 719 128 160 902 39761778
Németorszag 2424190 3408 387 3 408 387
Egyéb orszagok 14 529 128 18 037 762 18 019726
Amerikai Egyestlt Allamok 14 529 128 18 037 762 18 019726
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovibeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szdndékot - miszerint a Pénztar szigorlan ragaszkodik a
benchmark portfolidk kdvetéséhez — ez evben is teljesitette.

2022-re vonatkozoan targyalta, de nem mddositotta az Igazgatdtandcs a befektetési
politikat.

‘A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett €s ennek
megfelelden pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kézéptavl fennmaradasahoz. A piac
meghatarozd szerepijeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra eés
lehetbségekre.

A nyugdijpénztar hosszi tavi jovéképe tovabbra is keplekeny, a szabalyozasi
kdrnyezethez alkalmazkodik.

Mérlegfordulonapot kdvetéen olyan jelentés esemény, amely a 2022. évi beszamoldra
hatast gyakorolt volna, nem tértént.

Budapest, 2023. majus 26.

(+ A

Pataki Timea Almasi Adam
Az lgazgatotanacs elndke Ugyvezetd
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