BizaLom

KbLcsOnos
NYUGDIIPENZTAR

ORSZAGOS ONKENTES BEFEKTETESI POLITIKA

Digitalisan alairta:

Hatosné Hatosné Jaborcsik Eva

2 e E Datum: 2024.05.08
JaborCSIk Eva 15:04:33 +02'00'

Bizalom Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Befektetési Politika

A szabalyzatot a Pénztar Igazgatotandacsa fogadta el.
Az elfogadd hatarozat szama: 4/2024.04.25. szamu IT hatarozat
Hatalyos: Az elfogadast kovet6 negyedév elsé napjatdl (2024. jalius 1-t6l)

Torok Laszlo
IT elndk

1/32. oldal

Bizalmas!




BizaLom L Sl L e
OnszhcosOnkentes | ~ BEFEKTETESI POLITIKA
KdLcsOnDs - s
NYUGDIIPENZTAR
TARTALOMIEGYZEK

1. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA, ALAPELVEI

2. A befektetési eszkozok meghatarozésa, altalanos szabalyok

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

4. A PENZTAR KOCKAZATVIESELESI HAJLANDOSAGA, PORTFOLIOK
OSSZETETELE, REFERENCIA-INDEXEK

5.

6.

7.

8.

4.1. ,HAGYOMANYOS" PORTFOLIO
4.2. "KIEGYENSULYOZOTT" PORTFOLIO
4. 3. "DINAMIKUS" PORTFOLIO

4.5. ,Miikodési” Portfélié

4.6. ,Likviditasi” Portfélio

4.7. ,SZOLGALTATASI” PORTFOLIO

A BEFEKTETESI PORTFOLIOK OSSZETETELERE VONATKOZO KORLATOZASOK
MEGSERTESE ESETEN KOVETENDG ELJARAS

A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA

FELADATMEGOSZTAS A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN

8.1. APENZTAR ES A PORTFOLIOKEZELGI KGZOTTI FELADAT-MEGOSZTAS
8.2. APENZTAR ES A LETETKEZELS KOZOTTI FELADATMEGOSZTAS
8.3. A PORTFOLIO KEZELG ES A LETETKEZELG KOZOTTI FELADAT-MEGOSZTAS

- A BEFEKTETES! TEVEKENYSEG VEGREHAJTASABAN RESZTVEVSK

9.1 KIVALASZTAS
9.2 ERTEKELES
9.3 DIAZAS

10. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

ZARO RENDELKEZESEK

2/32. oldal . e ~ Bizalmas!




BizaLom

ORszAGaS ONKENTES
KoLcsOnds :
NYUGDUPENZTAR

BEFEKTETESI POLITIKA

BEVEZETES

A Bizalom Nyugdijpénztar befektetési politikdja, szabdlyozasi hattere

A Bizalom Nyugdijpénztar (tovébbiakban: Pénztdr) Igazgatétanacsa - tekintettel a Pénztar vagyonat érints
rendkiviil Gsszetett befektetési tevékenység sordn érvényre juttatandé pénztértagi érdekekre - az 1993, évi
XCVI. térvény (tovabbiakban: Opt.)ésa 281/2001. (XI1. 26.) Kormanyrendelet és belsg pénztari szabélyzatok
(pl. Alapszabaly, a Hozamfelosztasi Szabdlyzat, a Szolgiltatasi Szabdlyzat) alapjén, azok eléirdsait a benn uk

foglaltak szerint kiegészitve az aldbbi befektetési politikat alakitja ki és terjeszti a Kiild6ttkozgy

tlés elé
elfogaddsra.

1. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA, ALAPELVEI

A Pénztar szolgéltatdsi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel Osszefliggésben a tagi,
munkdltatdi tagi és tdmogatoi befizetések, adomanyok értékének megovdsa, lehetdség szerinti gyarapitésa
érdekében rendelkezésre all6 szabad eszkézeit a Pénztar likviditasanak és hosszd tivi fizet6képességének

folyamatos fenntartésa mellett a vonatkozd jogszabdlyok és jelen befektetési politika korlatozasait is
figyelembe véve befekteti.

A Pénztar befektetési tevékenysége sordn tékéjének biztonsagara torekszik. Kockazatviselési hajlandésaga
alacsony, ezért kinyilvénitja, hogy olyan mértékii hozam elérését t(izi ki célul, melyhez a véllalandé kockazat

mértéke akkora, amely nem veszélyezteti a Pénztar idGszak elején rendelkezésre all6 tékéjének nomindlis
értelemben vett sértetlenségét.

A Pénztdr befektetéseinek 6sszetételét - a kockazat csokkentése érdekében - mind a tékepiac szegmensei,
mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabdl széles korlien diverzifikalni kivdnja, ezért a Pénztar
befektetési {izletmenetének a tGkepiaci viszonyok alakuldsat szakért6 médon - kovets, minél
koltséghatékonyabb bonyolitaséval - e tevékenység végzésére jogositd - PSZAF engedéllyel rendelkezs
tarsasdgokat biz meg, és szamukra a Befektetési politika ket érintd részeit Vagyonkezelési iranyelvekbe
foglalja. A Pénztar a befektetési tevékenységének bonyolitdsdban résztvevé kozremiikddskts elvarja
ugyanakkor, hogy a legjobb tuddsuk szerint, a vonatkozd jogszabalyok és jelen befektetési politika figyelembe
vételével mindent tegyenek meg a villalt kockdzat mértékének megfelelé lehetd legmagasabb hozam
elérése érdekében.

A Pénztar a Valaszthat6 Portféliés Szabalyzat alapjan bevezetett és mikddtetett vélaszthatd portfélids
rendszer bevezetése révén a hosszu tavd, nyugdij céld megtakaritasok redlértékének megérzését illetve
ndvelését kivanja elGsegiteni. Az egyéni szamldkon elhelyezett megtakaritdsok — a tag dontése alapjan torténd
besoroldssal - eltérd kockazatti és varhaté hozamu befektetési portféliokba keriilhetnek elhelyezésre.

A Pénztar a Fedezeti tartalékban négy portféliét (harom valaszthatd portfélidt) miikodtet:
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= Hagyomanyos Portfoliot

= Kiegyensulyozott Portféliot

=  Dinamikus Portféliot

= Szolgaltatasi Portféliot
A Pénztér hozamelvérasa: az Gsszes Portfélijara vonatkozoan dtlagban az inflaciét meghaladé (redl) hozamot
kivdn elérni. Azonban fontos kiemelni, hogy sem a vélaszthaté portfélidk 6sszetétele, sem a korabban elért
hozamok nem jelentenek garancidt a hozamok nagysagdra és azt, hogy az adott valaszthaté portfélié hozama
nem feltétlenill esik egybe a pénztartag egyéni szamldjan megjelené hozammal.

2. A BEFEKTETESI ESZKOZOK MEGHATAROZASA, ALTALANOS SZABALYOK

A Pénztar a befektetett eszkdzeit — 0sszhangban a jogszabdlyokkal és a Pénztar sajat szabdlyzataival — az
aldbbiakban meghatarozott eszk6zokben tarthatja (a felsorolas jeldlése, szamozasa a 281/2001. ( XI.26.)
kormanyrendeletet koveti):

b.) befektetési szamla,

c.) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg,

d.) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - kotvények:

d1.) magyar adllampapir,

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd kezességet vallal,

d3.) kiilfoldi allampapir,

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet villal,

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény,

d6.) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

d7.) Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d8.) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kiilféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

e.) részvények:

el.) a Budapesti Ertékt6zsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tdzsdére, vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két befektetési szolgdltato
nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kdzzé,

e3.) tézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény,
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ed.) kiilféldon kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény,
vallalt az dltala adott értékpapir fél éven belili,
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi, v

melynek kibocsatdja kotelezettséget
barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra térténs
agy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgdltaté nyilvdnos maédon
visszavonhatatlan vételj kételezettséget jelents arfolyamot tesz kozzé,

f.) befektetési jegyek:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,
f2.) kiilfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
g.) jelzéloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibo

csatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
jelzdloglevél,

g2.) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél;
h) hatdridés iigyletek:

i) opcids ligyletek;

j-) repé (forditott repd) ligyletek:

k.) tagi kélcson;

I) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

A villalati és 6nkormanyzati kotvények eszkdzcsoportjaba tartoznak a fenti dltaldnos felsorolashdl, a nem 4llam
altal kibocsatott értékpapirok, kotvények, azaz:

© Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény,

o Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi 6nkorményzat altal nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

kiilféldén bejegyzett gazddlkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - 3ltal nyilvanosan
- forgalomba hozott kotvény,

kiilféld6n bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,
kulféldi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Mindegyik portfélid esetében alkalmazando, az egyes eszkozikre vonatkozé specidlis szabdlyok:

Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet
altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkoz6k 20%-at. Egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal elhelyezett
lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal kibocsétott, forgalomba hozott
értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkoz6k 20%-4t.

Magyarorszagon ill kiilféldén kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kitelezettséget véllalt az 4ltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akadalya” tipusi eszkozok értékének
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kategorianként (Mo. ill. kiilf61d) szamitott egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfoli6 befektetett eszkézeinek
10-10 szdzalékat.

A kilféldi befektetéseken beliil a nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaiba torténd
befektetések aranya nem haladhatja meg az 6sszes kiilfoldi befektetés 20 szazalékat

A pénztdr csak dllampapir alapu, szallitasos vagy dvadéki repét (forditott repdt) kothet.

A penztar szarmaztatott lgyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kéthet, a spekulaciés céli kétés nem
tartasabol adddd kockdzat csdkkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy elSzetes kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrdzs céld az az tigylet, amely soran egyazon id6pontban és ugyanazon
eszkdzre vonatkozdan vételi és eladasi tigylet kotddik, és amelynek eredményeként nem keletkezik netté "hosszu"
vagy "rovid" pozicid.

Magyarorszagon bejegyzett, szarmaztatott lgyletekbe befektetd alap befektetési jegyének, illetve a kiilfélddn
bejegyzett és a kibocsatas orszdgdban szarmaztatott tigyletekbe befektetd alapnak mindsilé befektetési alap
jegyének - kivéve a szdrmaztatott alapnak mingsiilé garantalt alapok jegyeit - egyiittes aranya nem haladhatja meg
a befektetett pénztari eszk6z6k 5%-at.

A kiillénbozd portfélidk a fenti eszkdzokbdl dllnak a rajuk jellemzd, konkrét elGirasoknak megfeleld mértékekben
és aranyokban. A portfélick mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére
vonatkozé el8irdsoknak. Ertékpapirok portféliok kozotti, valamint a portfélick és a fiiggs tételek kozotti dtvezetése
tilos.

Az értékpapir-kdlcsonzési ligylet egyik portfolid esetében sem megengedett.
3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Pénztar befektetési politikajat az lgazgatétanacs alakitja ki.

A Pénztar Igazgatdtanacsa befektetési stratégia meghatarozasanal tamaszkodik a megbizott Portfélio kezeldk
szakmai egyuttmukodésére, véleményére, javaslataira és elemzéseire. A Pénztar a Befektetési Politika
elkészitésébe a vonatkozo pénztdri szabalyzatok betartasaval — kiilonds tekintettel a pénztartitkok kezelésére
vonatkozé szabalyokra — kiils6 szakért6t, tanacsadot is bevonhat.

Az Igazgatotanacs egyszer(i szavazati tobbséggel dont a befektetési politika elfogaddsarol

A Pénztar befektetési tevékenységének alakuldsardl, a Befektetési Politika megvaldsuldsardl az Igazgatdtandcs
a Pénztar soron kovetkezd Kozgylilésén beszamol és értékeli. A Politika mindenkor hatélyos tartalmi kivonatat
a Pénztarba belépni szandékoz6 maganszeméllyel a Pénztar kbteles megismertetni.
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4. A PENZTAR KOCKAZATVIESELES] HAJLANDOSAGA, PORTFOLIOK
OSSZETETELE, REFERENCIA-INDEXEK

portfolidk 6sszetételét és annak korlatait, valamint
az egyes portfoliérészekhez rendelt referencia-indexeket targyalja. A Pénztar az egyes portfélidk befektetési

céljainak meghatdrozasanal kiemeli, hogy a befektetési tevékenység legfontosabb elvarisa a tagi érdekekkel

a Pénztar kockazatviselési hajlanddsagaval Osszhangban a pénztari vagyon gyarapitdsa és a nyugdijas évekre
torténd megtakaritas.

A Pénztdr befektetési tevékenysége soran fellépd altaldnos kockazatok részletes leirdsat a Vdlaszthato
Portféliés szabdlyzat 2.1.2. pontja, a jogszabalyi felhatalmazason alapuld lehetséges eszkézok korét a 2.1.1.
pontja tartalmazza.

Az egyes portfélidkra jellemzé specidlis kockdzatok részletezése a Valaszthat6 Portféligs szabalyzat 2.1.3.
pontjdban keriil meghatarozasra.

A Pénztar miikddésének, novekedésének jelenlegi szakaszaban - figyelembe véve a jelenlegi korosszetételt és
a szolgdltatasfizetési kotelezettségek, a szolgaltatasi szamlak dllomanyanak varhaté alakuldsat - nem indokolt
az egyéni és szolgaltatasi szamlikra eltérg portfolié dsszetételt és eltérs referencia-indexet kialakitani.

A Fedezeti tartalék portflidinak altaldnos célja:

A Hagyomdnyos portfélié célja, hogy a tagok szaméra biztonsagot, és viszonylag egyenletes értékndvekedést
biztositson. Ez a stratégia viszonylag alacsony kockazatvallalis mellett is képes lehet a Pénztar és a
pénztartagok nominalis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

A Kiegyenstlyozott és a Dinamikus portfélidk befektetési célja, az egyes portféliékhoz rendelt piaci indexek
teljesitményének meghaladdsa és ez 4ltal vagyonnovekedés elérése.

A Pénztdr az egyes portfolié részek értékeléséhez olyan referencia-indexek megdllapitdsdt hatdrozza meg,
amelyekhez tartozd kosar szerkezete a lehetd legjobban hasonlit az adott portfoliérész értékelési iddszakban
vdrhato Gsszetételére.

Az alkalmazott referencia-indexnek meg kell felelniiik az aldbbi feltételeknek is:

0 kozismert, kénnyen hozzaférhets és ellendrizhetd legyen;

=]

hozzéférhetd legyen a szamitasi metodikdja;

o

lehetéleg naponta szamitott értékei legyenek;
0 lehetdleg értékpapirkosar értékéb6l szamitott pontérték legyen.

A Fedezeti tartalék egyes portfélidinak kockazati szintje, stratégidja az aldbbiakban keriil meghatarozasra.
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4.1. ,HAGYOMANYOS" PORTFOLIO

A mérsékelt kockazati Hagyomanyos portfélié a Pénztdr alapportfélidja. Ennek megfeleléen ez a portfélié dleli
fel a legnagyobb létszamu tagsdgot és rendelkezik a legnagyobb vagyonmérettel.

Ez a portfolio, amelybe a nem valaszté - azaz passziv tagok — megtakaritasa is ide keriil és amely a Pénztar
miikddése alatt nem sziinik meg. igy befektetési politikjanak kialakitdsa ezen adottsagok és hozamelvarassal
és a felvallalhato kockazati szint maradéktalan figyelembevételével keriilt kialakitasra.

Az "Hagyomdnyos" portfélid célja, hogy a tagok szamara biztonsagot és viszonylag egyenletes értékndvekedést
biztositson a piaci tendenciaktdl fiiggetleniil. Az ,,Hagyomdnyos” portfolié a viszonylag egyenletes érték-
novekedést vard, viszonylag kisebb kockazatot vallalo, elsGsorban 50 év feletti pénztdrtagokat célozza.

A portfélié korlatozott mértékiiben részvénybefektetéseket is tartalmazhat, a befektetések donté részét
képezd fix kamatozasu eszkdzok értékpapirok arfolyaménak alakulasét gazdasagi és politikai kdrnyezet
alakulasa, a jegybankok monetdris intézkedései befolyasolhatjak. A portfélio szerkezete minimalizélja a tagok
szamara jelentkezd kockdzatot.

A portfélioban kockdzatosabb eszkdzok is szerepelhetnek, igy a limitekben meghatérozott mértékig ezen
eszkozok alkalmazasa sordn felmeriilhetnek a részvényekhez és a derivativ eszkdzokhoz kapcsolédd magasabb
szintli kockazatok, ezért jelentkezhetnek bizonyos — a kibocsatdi kockdzat altaldanos ismertetésénél, a 2.1.2.
pontban megfogalmazott - kockazati elemek. Ezek jelentfsége az alacsony részvényarany miatt nem jelentds.

A portfélido hozamanal az alacsony részvény- és kockazatos eszkdzhanyad miatt nem varhatd nagy ingadozas.
Negativ hozam nem valdszin(, de az el6fordulhat, hogy lesznek olyan iddszakok, amikor a hozam nem éri el az
inflaciot. Hosszabb tavon kiszamithato, inflacié folotti hozamot lehet elvarni.

A portfélidban donté mértékben kis likviditasi kockazatl eszkozok talalhatok.
Az ingatlanbefektetési alapok esetében a Pénztar az alapok kivalasztdsa soran figyelembe veszi a likviditési

adottsagokat is, lehet8ség szerint torekszik likvid ingatlanalap-portfélié kialakitasara.
Az dltalanos gazdasdagi kockazatok, valamint a devizakockazat a portfélidonal elhanyagolhaté mértékd.
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A Hagyomdnyos portfdliéban a részvények stratégiai
kotvénykitettség terhére. A részvénykitettségen beliil a kizé
novelését a globdlis fejlett, illetve fejl6d6 részvénypiacok irs
A stratégiai célstlyokat, illetve referencia indexeket az aldbb

célsilya 10%-rél 15%-ra modosul a hazai
P-europai régio6 célsilyst valtozatlan, a célstlyok
nyaban mozditjuk el.

i tbldzat foglalja 6ssze:

Hazai kdtvénypiac
Kdzép-eurdpai részvénypiac
Globilis fejlett részvénypiacok
Globdlis fejlédé részvénypiacok
Osszesen

Részvénypiacok ésszesen

Az egyes eszkdzcsoportokra vonatkozé limitek te
megkozelitéshez igazodva — alakitottuk ki az 0j st

A portfélid esetében az egyes eszkGzosztalyokra von

kintetében - az ltaldnos piaci
ruktdrat,

atkozd konkrét befektetési limitek a kdvetkezSképpen

gyakorlathoz és a szabdlyozéi

néznek ki:
A Részvénybefektetések Gssz
25%

is figyelembe kell venni.

esitett maximalis silya (kdzvetett és kbzvetlen befektetések Osszesen):

A referenciaardny és a befektetési szabdlyoknak valé megfelelés szamitdsakor a Pénztar a piaci értéket veszi
figyelembe, amelynek sordn az egyes befektetési eszkézokhoz ka
megtestesilS - a befektetési alapokra vonatkozé jogszabal

A nem magyar indexek teljesitményének kiszdmitdsakor a Pénztar az adott index devizéban mért értékét veszi
figyelembe, amit az MNB hivatalos devizaarfolyaman szamit at forintra.

pcsolodd szérmazékos iigyletekben
yi elGirdsok szerint meghatarozott — netté poziciot

betétszamlan lekotott pénzésszeg_

Pénzforgalmi szamla* 0% 0% 5%
Befektetési szdmla** 0% 0% 20% .
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti 0% 0%

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(kGtvények) -

70%

85%

kdtvény

Magyar éllampapir
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar éllam készfizets 0% 0% 15%
kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség :
teljesitéséért kalfoldi &llam készfizets kezességet 0% 0% 15%
véllal

zagon bejegyzett gazdalkods
g?a%:;zrtséﬁg' nyilvén%ian fgrgaiomba hozoftt 0% 0% 10%
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Klilféldén bejegyzett gazdalkodé szervezet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 5%
foiggﬁg?nnbg%gggzektg tl:’réil;ntézet altal nyilvénosan 0% 0% 59
ivaiosen rgaiambp nesotineny | ~ % 0% 0%
Ktilféldi énkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 0%

forgalomba hozott kotvény

Jelzéloglevél

Magyarorszégon bejegyzett jelzélog “hitelintézet

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 15%
Jelzaloglevél

Kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 0%

e
A Budapestl Ertéktézsdére vagy més ehsmen‘
értékpapirpiacra  bevezetett — Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra toérténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs toérvényi
vagy egyéb akadélya.

0%

0%

10%

Tézsdére vagy mas elismert ériékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részveny,

illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven belli, barmely
tézsdére vagy értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya

0%

0%

10%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkériien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrél sz6l6 2001.
évi CXX. térvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirral kapcsolatos téjékoztatési
kotelezettségnek a pénztar felé.

0%

0%

Befekfé Si g‘yek:"i” AT
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye

0%

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

0%
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Kétvényalap 0% 0% 0%
Kb6zép-eurépai
(ideértve a hazai)
Részvényalap i Kfe'léif‘i?a ;; ekbﬂe?fg 0% 5% 10%
Nemzetkézi
részvényekbe fektets 0% 0% 12%
befektetési alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szdrmaztatott alap 0% 0% 59
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magéntbkealap 0% 0% 0%
Kockézati tékelap (kockazati t6kealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditési, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Fejlett részvénypiacokat
Részvényalap célzd befektetési alap, 0% 7% 12%
ETF
Fejlédé részvénypiacokat
célz6 befektetési alap, 0% 3% 6%
ETF s
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolit hozamd alap 0% 0% 0%
Szdrmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magdntdkealap 0% 0% 0%
Kockdzati tékelap (kockdzati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
(T6kegarantdlt alapok, tékevédett alapok befektetési 0% 0% 5%
Jjegyei, ETF egyiittesen)
Egyéb eszkézok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hatdridds iigyletek (kitettség nagysdga)*** 0% 0% 30%
Opcids iigyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 0%
Repd iigyletek (szdllitdsos vagy forditott repd) 0% 0% 10%
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon 0% 0% 0%
Jjegyzett értékpapir
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
11/32. oldal - Bizalmas!




BizaLom
ORszAGOS OINKENTES BEFEKTETESI POLITIKA

KoLcsONOs
NYUGDIPENZTAR

Megjeqyzések a tablazat értelmezéséhez:

4.2,

A tablazatban limit nélkili eszkozcsoport-megjelélések a tajékozédast segitik az egyes
eszkozcsoportok elhatarolésa érdekében, nem ésszesité sorok, nem kertil hozzajuk limit rendelésre.

* A pénzforgalmi szamla felett a Portfélickezel6 nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre vonatkoz6
limiteket kizarélag a Pénztar figyeli.(*)

* A Befektetési szamla megvalésult egyenlege, szabad pénzeszkozok. (**)

= Alimit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

= A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkéz és regionélis szintii besorolasanal a moégéttes
részvény tipust eszkbz meghatarozé stlya alapjan kategorizél a Portfélickezelé.

= Anem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsaté értékpapirjaba térténé befektetések aranya nem haladhatia meg a
Penztar 6sszes kiilf6ldi befektetésének 20%-4t.

= Magyarorszéagon ill kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsétdja kotelezettséget
véllalt az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tézsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs térvényi, vagy egyéb akadalya” tipusd eszkézok értékének kategdridnként (Mo. ill. kiilfold)
szamitott egyiiftes aranya nem haladhatja meg a porif6lié befektetett eszkézeinek 10-10 szazalékat.

* Az ingatlanalapok (hazai és kalfoldi kibocséatasu Osszesen) adott portfélion belili mértéke nem
haladhatja meg a 10%-ot.

= A Pénztar szamnmaztatolt ligyleteket csak fedezefi vagy arbitrazs célb6l kéthet, a spekuléciés céli kétés nem

megengedett. Fedezeli céli az olyan (igylet, amelyet a pénztar portféliojaban mar meglévé eszkézékre, az azok
tartdsabdl adédé kockazat csékkentésére kétnek. Fedezeti (igylet esetén sziikséges egy elézetes kockazati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely sordn egyazon id6pontban és ugyanazon eszkézre

vonatkozéan vételi és eladasi igylet kétodik, és amelynek eredményeként nem keletkezik netté "hosszi" vagy "révid"
pozicio.

= A Pénztar hozzéjarul, hogy a Portfélickezelé a jogszabélyi elbirasok, valamint a fentiekben meghatarozott

befektetési iranyelvekben régzitett kereteken beliil alacsony likviditasi és/vagy nagy volatilitissal rendelkezé
eszkézbket (példaul: zart kérben kibocsatott értékpapirokat, alacsony likviditasa véllalati kétvényeket,
Jjelzélogleveleket) is vasdrolhat a kezelt portféliok szamara.

"KIEGYENSULYOZOTT" PORTFOLIO

A portféli6 mérsékelt kockdzatl, a magas részardnyu allampapir befektetések biztonsidga mellett a
részvénypiacok kozepes tavon daltaldban elvdrhaté extrahozamdt is hasznositd eszkbzdkbe, valamint
korldtozott mértékben egyéb instrumentumokba fektet. Az , Kiegyensilyozott” portfolié elsésorban a kbzepes
kockazatot vallalé 40-50 év kozotti korosztdlyba tartozd pénztirtagokat célozza.

A Kiegyensulyozott portfélidban a részvények stratégiai célsilya 25%-rél 35%-ra moddosul a hazai
kotvénykitettség terhére. A részvénykitettségen bellll a k6zép-eurdpai régié kordbban domindns mértékii
célsulya kismértékben csokken, a globalis fejlett, illetve fejl6dd részvénypiacok iranyaban pedig hatarozott
névelés torténik.
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A stratégiai célsilyokra, illetve referenciaindexekre vonatkozé vdltozasokat az aldbbi tablazat foglalja dssze:

Hazai kétvénypiac
Kozép-eurépai részvénypiac
Globalis fejlett reszvénypiacok
Globalis fejlédé részvénypiacok
Osszesen

A nem magyar indexek teljesitményének kiszamitisakor a Pénztar az adott index devizdban mért értékét veszi
figyelembe, amit az MNB hivatalos devizadrfolyamén szamit at forintra.

A referenciaardny és a befektetési szabalyoknak valé megfelelés szamitésakor a Pénztdr a piaci értéket veszi
figyelembe, amelynek sordn az egyes befektetési eszkozokhdz ka

pcsolodd szarmazékos iigyletekben
megtestesilS —a befektetési alapokra vonatkozé jogszabalyi el8irasok szerint meghatdrozott — nettd poziciét
is figyelembe kell venni.

Az egyes eszkdzcsoportokra vonatkozé limitek tekintetében -

az dltaldnos piaci gyakorlathoz és a szabdlyozéi
megkozelitéshez igazodva - Gj struktarat alakitottunk ki. :

A portfélié esetében az epyes eszkbzosztélyokra vonatko
alakulnak:

Részvénybefektetések 6sszesitett maximalis stlya (kdzvetett és kbzvetlen befektetések Gsszesen): 50% ‘

26 konkrét befektetési limitek a kbvetkez8képpen

Pénzforgalmi szédmla* 0% 0% 5%
Befektetési szadmia** 0% 0% 20%
Lekdétott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti " " 15%
betétszémldn lokotott pénzosszeg | 9% % 5%
Hitelviszonyt megtestesité &rteknann —
(kbtvények) : SRR e P
Magyar éllampapir 50% 65% 80% 05% MAX
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar &llam készfizets kezességet 0% 0% 16%
vallal
Kiiiféldi allampapir 0% 0% 15%
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért kiilféldi allam készfizets kezességet 0% 0% 15%
vallal
Magyarorszégon bejegyzett gazdélkoqo szervezet 0% 0% 10%
altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
Klfoldén bejegyzett gazdaikods szervezet altal 0% 0% 5%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  4ltal 0% 0% 15%
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
Kulfsldon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan 0% 0% 59
forgalomba hozott kétvény

13/32. oldal - Bizalmas!




BizaLom
ORS2AGOS ONKENTES
KoLcsoNGs
NYUGDIIPENZTAR

BEFEKTETESI POLITIKA

Magyarorszagi helyi 6nkorméanyzat &ltal nyilvdnosan
forgalomba hozoft kétvény

0% 0% 0%

Kulfoldi 6nkorményzat éltal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Jelzaloglevel

Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet ltal
kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozott
Jelzaloglevél

0% 0% 0%

0% 0% 15%

Kalféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet alfal

kibocsétott jelzaloglevél

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsétdja keételezettséget véllalt az
dltala adott értékpapir fél éven belili, barmely
tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra t6rténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya.

0% 0% 0%

0% 0% 15%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdere vagy értékpapirpiacra térténé bevezetésére
€s a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadélya

0% 0% 15%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrél szolé 2001. évi
CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében
foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos téjékoztatasi ktelezettségnek a pénztar
felé.

0% 0% 0%

Befektetési jegye
befektetési értékpa

Magyarorszagon bejégj}éétf Eé‘féktétes.- alap
befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap

0% 0% 0%

Kétvényalap

0% 0% 0%
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Kézép-eurdpai
(ideértve a hazai)
reszvényekbe fektets
Részvényalap befektetési alap, 6% 12% 20%
Nemzetkézi
részvényekbe fektets 0% 0% 15%
befektetési alap, ETF
Arupiaci alap
0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szérmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magént6kealap 0% 0% 0%
Kockézati tékelap (kockazati tbkealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési
Jegye _
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
Fejlett A7 MSCl
részvénypiacokat o : Norld: " =
Részvényalap celz6 befektetési alap, 8% % 28% : = 75 -
ETF :
Fejléds - i
részveénypiacokat : Cl:
c61z6 befektetési alap, 5 6% e 3
ETF .
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magéntbkealap 0% 0% 0%
Kockézati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
(T6kegarantalt alapok, tékevédett alapok befektetési 0% 0% 5%
legyei, ETF eg L’.‘rttes
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés ligyletek (kitettség nagysaga)*** 0% 0% 50%
Opcibs ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
Repé iigyletek (szallitasos vagy forditott repd) 0% 0% 10%
Swap iigyletek 0% 0% 0%
Egyéb, t()’zs'dén vagy mas szabalyozott piacon 0% 0% 0%.
jegyzett értékpapir
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
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Megjeqyzések a téblazat értelmezéséhez:

= Atablazatban limit nélkiili eszk6zcsoport-megjelélések a tajékozodast segitik az egyes
eszkozesoportok elhatéaroldsa érdekében, nem ésszesité sorok, nem keriil hozzéjuk limit rendelésre.

= A pénzforgalmi szamla felett a Portfélickezelé nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre vonatkozé
limiteket kizardlag a Pénztar figyeli.(*)

= A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege, szabad pénzeszkézdk. (**)

* Alimit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

* A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkéz és regionélis szintli besoroladsénél a mégottes
részvény tipust eszkéz meghatéarozé sulya alapjan kategorizal a Portfélickezeld.

=  Magyarorszagon ill kilfldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsétéja
kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra
térténé bevezetésére, és a bevezelésnek nincs toérvényi, vagy egyéb akadélya” tipust eszkézdk értékének

kategdrianként (Mo. ill. kiilféld) szamitott egylittes aranya nem haladhatja meg a portfélié befektetett eszkézeinek
10-10 szazalékat.

= A kiilfbldi befektetéseken beliil a nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsété értékpapiraiba torténd
befektetések ardnya nem haladhatia meg az Gsszes kiilfoldi befektetés 20 szazalékat.

= Az ingatlanalapok (hazai és kilfoldi kibocsatast Osszesen) adott portfélion belili mértéke nem
haladhatja meg a 10%-ot.

= A Pénztér szdrmaztatott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl kithet, a spekuléaciés céld kdtés nem

tartasabdl adodoé kockazat cs6kkentésére kétnek. Fedezeti (igylet esetén sziikséges egy el6zetes kockazati
kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs célu az az (igylet, amely sordn egyazon idépontban és ugyanazon
eszkézre vonatkozéan vételi és eladasi ligylet kétédik, és amelynek eredményeként nem keletkezik netté "hossz"
vagy "révid" pozicio.

= A Pénztar hozzajarul, hogy a Portfélickezelé a jogszabalyi eléirasok, valamint a fentiekben meghatarozott
befektetési iranyelvekben régzitett kereteken beliil alacsony likviditast és/vagy nagy volatilitdssal rendelkez
eszkdzdbket (példaul: zart kdrben kibocsatott értékpapirokat, alacsony likviditasu vallalati kétvényeket,
Jelzalogleveleket).

4.3. "DINAMIKUS" PORTFOLIO

A portféli6 magasabb kockazatdy, a jelent§s részaranyt &llampapir-befektetések biztonsaga mellett
meghatdrozo médon a részvénypiacok hosszlGtdvon elvarhaté extrahozamat is hasznositd eszkézdkbe fekteti.
A ,Dinamikus” portfolié a viszonylag magas kockazatot vallald fiatalabb, aktiv korszaka elsé harmadaban-
derekdn jard, 40-50 év alatti korosztalyba tartozd pénztartagokat célozza.

A Dinamikus portféliéban a részvények stratégiai célsulya 40%-rél 55%-ra modosult a hazai kétvénykitettség
terhére. A részvénykitettségen bellll a kdzép-eurdpai régid célsilyat csak kismértékben emelkedik, a célsuly-
névelés dontd részét a globalis fejlett, illetve fejlédé részvénypiacok iranyaban torténik. A jelentésen megemelt
sulyu globalis fejlett részvénypiaci szegmens véleményink szerint megfelel6 mértekben tartalmaz nyugat-
europai kitettséget is, igy a nyugat-eurépai részvénypiac dedikalt célsulyat megsziintetjik.
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A stratégiai célstlyokra, illetve referenciaindexekre vonatkozé valtozésokat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Hazai kétvénypiac
Kozép-eurdpai részvénypiac
Globalis fejlett részvénypiacok
Globalis fejlédd részvénypiacok
Nyugat-eurépai reszvénypiac
Osszesen

Részvénypiacok 6sszesen

Az egyes eszkdzcsoportokra vonatkozd limitek tekintetében - az 3ltaldnos piaci gyakorlathoz és a szabalyozéi
megkdzelitéshez igazodva - Gj struktuarat ala kitottunk ki.

A portf6lié esetében az egyes eszkdzosztdlyokra vonatkoz

0 konkrét befektetési limitek a kévetkez6képpen
néznek ki:

Részvénybefektetések 6sszesitett maximalis silya (kézvetett és kdzvetlen befektetések dsszesen): 70%
A nem magyar indexek teljesitményének kiszamitdsakor a Pénztar az adott index devizaban mért értékét veszi
figyelembe, amit az MNB hivatalos devizadrfolyamdn szamit at forintra.

A referenciaarény és a befektetési szabalyoknak valé megfelelés szamitasakor a Pénztar a piaci értéket veszi
figyelembe, amelynek sordn az egyes befektetési eszkdzokhoz kapcsolédé szarmazékos tgyletekben
megtestesild — a befektetési alapokra vonatkozé jogszabalyi elSirdsok szerint meghatarozott — netts poziciot

is figyelembe kell venni.

Pénzforgalmi szémla* 0% 0% 5%
Befektetési szamila** 0% 0% 20%
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti & o %

betétszamlan lekostott penzdsszeg 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesits 6rekpap

(kétvények):

Magyar &llampapir 30% 45% 60%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar &llam készfizets kezességet 0% 0% 15%
véllal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség

teljesitéséért kilféldi allam készfizet6 kezességet 0% 0% 15%
véllal :
Magyar-orszégon bejegyzett gazdéikoqo Sszervezet 0% 0% 10%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Kaffdlddn bejegyzett gazdalkodé §zervezet altal 0% 0% 59
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal 0% 0% 15%
nyilvéanosan forgalomba hozott kétvény

Kalféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0% 0% 5%
forgalomba hozott kétvény
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Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat éltal nyilvénosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

0%

Kilfoldi 6nkorméanyzat altal nyilvédnosan forgalomba
hozott kétvény

Jelzéloglevél i
Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hrtehntézet

0%

0%

0%

altal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 15%
Jelzaloglevél

Kulfsldén bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal

kibocsatott jelzéloglevél 0% 0% 0%

A" Budapestr Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra  bevezetett =~ Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozoft részvény,

illetve melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely
[6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra toérténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya.

0%

0%

15%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsétéja kételezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
tézsdére vagy értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadélya

0%

0%

15%

Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorden forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsétoja eleget tesz a t6kepiacrél szdl6 2001.
évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozoft
értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé.

0%

efektetési jegyeh

Ri&ﬂ% e «u:»u

etésiigﬁﬁkpa )

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye

0%

0%

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

0%
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Kétvényalap 0% 0% 0%
Kézép-eurdpai
(ideértve a hazai)
részvényekbe fekteté
Részvényalap befektetési alap, 9% 18% 30%
Nemzetkézi
részvényekbe fektetd 0% 0% 15%
; befektetési alap, ETF
Arupiaci al
rupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolat hozama alap 0% 0% 0%
Szérmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magéntékealap 0% 0% 0%
Kockézati tokelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kdétvényalap 0% 0% 5%
Fejlett
részvénypiacokat
Részvényalap Ccélz6 befektetési alap, 13% 0% 2%
ETF
Fejléds _
részvénypiacokat 5
Ccélz6 befektetési alap, 5% 10% 16%
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 5%
Szérmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magéntékealap 0% 0% 0%
Kockazati tbkelap (kockézati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyeb kollektiv befektetési értékpapir
(Tékegarantélt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyiittesen
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés ligyletek (kitettség nagységa)*** 0% 0% 70%
Opci6s lgyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
Repd iigyletek (széllitasos vagy forditott repd) 0% 0% 10%
Swap (ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy méas szabalyozott piacon 0% 0% 0%
| jegyzett értékpapir
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Tagi kélcsén | 0% | 0% | 5%

Megjeqyzések a tablazat értelmezéséhez:
= A tablazatban limit nélkiili eszkézcsoport-megjelélések a tajékozbédast segitik az egyes
eszkozcsoportok elhatéroldsa érdekében, nem ésszesité sorok, nem kertil hozzajuk limit rendelésre.

A pénzforgalmi szamla felett a Portféliékezel6 nem rendelkezik, csak a Pénztar, az erre vonatkozé
limiteket kizérélag a Pénztar figyeli.(*)

A Befektetési szamla megvaldsult egyenlege, szabad pénzeszkézok.(**)

= Alimit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkéz és regionalis szint( besorolasanal a mogsttes
reészvény tipust eszk6z meghatarozo stilya alapjan kategorizal a Portféliokezeld.

Magyarorszdgon il kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsétdja
kotelezettséget véllalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra
torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi, vagy egyéb akadalya” tipust eszkozok értékének

kategorianként (Mo. ill. kiilféld) szamitott egytittes ardnya nem haladhatja meg a portfélio befektetett eszkbzeinek
10-10 szazalékat.

= A kilfldi befektetéseken beliil a nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsaté értékpapiraiba térténé
befektetések aranya nem haladhatja meg az ¢sszes kiilféldi befektetés 20 széazalékat

= Az ingatlanalapok (hazai és kilf6ldi kibocsétasti Gsszesen) adott portfélién belilli mértéke nem
haladhatja meg a 10%-ot.

= A Pénztar szarmaztatolt (igyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbél kéthet, a spekulacios célu kétés nem

tartasabdl adodé kockazat csékkentésére kdtnek. Fedezeti (igylet esetén sziikséges egy el6zetes kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbifrazs célu az az lgylet, amely sordn egyazon idépontban és ugyanazon

eszkdzre vonatkozéan vételi és eladési lgylet kotddik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd "hosszu”
vagy "révid" pozicio.

= A Pénztar hozzajarul, hogy a Portfdlickezelé a jogszabélyi el6irdsok, valamint a fentiekben meghatérozott
befektetési irdnyelvekben rogzitett kereteken bellil alacsony likviditasu és/vagy nagy volatilitissal rendelkezé

eszkbzoket (példaul: zart kérben kibocséatott értékpapirokat, alacsony likviditasu vallalati ktvényeket,
Jelzélogleveleket)

Miikédési tartalék és Likviditdsi tartalék befektetési célia, befektetései:
Tekintve a Pénztar miikodési és likviditasi tartaléka képzésének céljat és mértékét ezen tartalékainak jelentds

részét latra szold folydszamlan, lekotott betéti szamlan és/vagy diszkontkincstarjegyekben, valamint MNB
kétvényekben, befektetési jegyekben kell elhelyezni.

A stratégiai célstlyokra, illetve referenciaindexekre vonatkozo attekintést az alabbi tablazat foglalja 6ssze:
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A portfdlid eszkdzdsszetétele:

Allampapirok és magyar 4llam dltal garantdit értékpal  80,00% 60.00% 100.00% 60,00% 100.00% 0.00% 0.00%
—— lelzdloglevelek 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%
Véllalati kbtvények 0,00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 0.00%
... |Bankbetétek | o 20,00% 50,00% 100,00% 50,00% 100,00% 0.00% 0.00% 100 %CMAX
Il Repd megéllapodasok I 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0 OAUU%i 0.00%
vagy déntéen a felsorolt eszkizoket 0,00% 0.00% 50.00% 0.00% 50,00% 0.00% _D.OD% -

tartalmazo befektetési alapok
befektetésijegyei

Hazai, valamint kézép- és kelet eurdpaid  0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Egyéb nemzetkdai résavények (fejlett ésf]  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
|

vagy dontGen a felsorolt eszkdzoket _ ) - L
tartalmazé befektetési alapok 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
befektetésijegyei

4.5.-4.6. A M(ikédési — Likviditasi portfolichoz kapcsolédé referenciaindex:

A Portfélio kezelé az aldbbi, a befektetési irdnyelvekkel 6sszhangban 6sszedllitott index éves hozamanak
meghaladasara torekszik:
® 100%-os mértékben a MAX Composite Index ta rgyidGszaki véltozdsa

4.5 MiikédésiPortfolié

Pénzforgalmi szdmla*
Befektetési szamla**

il

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Kétvényalap 0% 80 % 100 % RMAX

4.6 Likviditasi Portfélié

Pénzforgalmi szémla*
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A Portf6li6 kezelGkre vonatkozé Vagyonkezelési irdnyelvek tartalmi elemei:

1. A kezelt portfolio(k) eszkbzdsszetétele, minimalis és maximalis ard nyok, korlatozasok.
2 A meghatarozott eszkozosszetételtsl torténd eltérés esetén kovetendd eljaras.
3. A referencia-index sszetétele és a referenciahozam kiszamitasanak madja.

4.7.,SZOLGALTATASI” PORTFOLIO

Ez a portfdlio nem vélaszhat6. Az egydsszeg(i és a jaradékszolgaltatast valaszté tagok egyéni szamlajanak az
része keriil ide, mely még nem keriilt kifizetésre.

A Szolgdltatési Portfélié a Hagyomanyos Portfélidval azonos eszkézésszetétellel és referencia index- szel keriil
kialakitasra. Ennek megfelelGen a jaradékszolgaltatasban részesiils tagok olyan mérték( hozamjévairasban
részesiilnek, amely megfelel a Hagyomanyos Portfélié eredményének.

A szolgaltatasban részesiilé tagok egyéni szamldja akkor is ide keriil, ha a szolgaltatds meginduldsat
megel6z6en nem a Hagyomdnyosban, hanem mas portfélidban voltak. Az egyéni szamla atvezetésnek
idépontja a szolgéltatas folydsitasanak kezdd idépontja.

A Portfdlié megnyitaséanak kezdd id6pontja a jelen Befektetési Politika elfogaddsanak idépontja. A pénztar
mikddése alatt nem sziintethetd meg.

5. A BEFEKTETESI PORTFOLIOK OSSZETETELERE VONATKOZO KORLATOZASOK
MEGSERTESE ESETEN KOVETENDO ELJARAS

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozd jogszabdlyban foglalt korldtozésokat a befektetési
tevekenységet végrehajté valamennyi kézrem(ikodé koteles megismerni és betartani.

Ugyletkétés dltal okozott eltérés

Amennyiben a Portf6lié kezel6 altal kotott valamely iigylet eredményeként a portfolié sszetétele olyan
meértékben megvdltozna, amely mar sérti a Vagyonkezelési iranyelvekben meghatdrozott korlatozasokat, de
nem sérti a vonatkozé jogszabalyokban foglalt korldtozasokat, akkor a Pénztar LetétkezelGje - az érintett
tranzakciot a Portfolio kezel6 utasitasa alapjan végrehajtja. A Letétkezel6 a korldtozasok megsértésére felhivja
a Pénztdr és a Portfdlié kezels figyelmét. A Portf6li6 kezels kételes a korlatozasok megsértésének
megsziintetése érdekében 5 munkanapon beliil intézkedni.

Amennyiben a Portfélid kezel§ 4altal kotott valamely tigylet eredményeként a portfolié dsszetétele olyan
mértékben megvdltozna, amely mdr sérti a vonatkozd jogszabélyokban foglalt korlatozdsokat, akkor a Pénztér
LetétkezelSje az érintett tranzakcié végrehajtdsat megtagadja és errsl haladéktalanul értesiti a Portfélio
kezel6t és kovetkezd munkanap a Pénztarat és a Feliigyeletet

A kezelésbe adott vagyon ésszegének vdltozdsa dltal okozott eltérés
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Amennyiben a befektetési szabalyok abbdl adéddan sériilnek meg,

hogy a kezelésre atadott vagyon 0sszege
hirtelen megvdltozik, akkor a Portfélis kezel6 a kovetkezd hat

aridéket figyelembe véve intézkedik: a
jogszabdlyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Portfélié kezel§ azonnal koteles a jogszabalyban

elGirt ardnyokat visszadllitani. Amennyiben nem a jogszabdlyokban el6irt, hanem a Befektetési irdnyelvekben,
a Pénztdr Befektetési politikajaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Portfélid kezel6 ésszeri idén
- de legfeljebb 30 napon - beliil kételes helyreallitani az el8irt ardnyokat.

A befektetési politika vdltozdsa dital okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Portfolic kezelGvel egyeztetve, a valtozas mértékének
fliggvényében dllapitja meg, hogy mely id6pontig kell dttérni az (j befektetési aranyokra.

A piaci darfolyamok elmozduldsa dltal okozott eltérés
Egy adott piaci rész-szegmensre a jogszabalyokban és a Pénztar Vagyonkezelési irdnyelveiben meghatdrozott

minimum/maximum limitek a piaci arfolyamok mozgdsa kovetkeztében sériilnek, akkor a Portfélié kezel§ az észlelést
kovetd 30 napon beliil kteles a meghatérozott korlatokon beliilre vinni az ardnyokat.

6. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztar befektetési politikaja teljesiilésének értékelését legalabb évente egyszer az Igazgatdtanics koteles elvégezni.
Az értékelés sordn meq kell vizsqgdlni, hogy:

e akialakitott befektetési politika megvaldsitasa segitette-e a pénztdri vagyon befektetési céljainak elérését;

® a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfolidk dsszetétele, szerkezete Osszhangban volt-e a befektetési

politikdban és a jogszabélyokban elsirt rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megsziintetése érdekében
milyen intézkedések torténtek;

a befektetési portfolidk hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tréshataran beliil alakultak-e, illetve
hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

* az értékelt idGszakban tértént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen hatdssal voltak a
portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e kdrenyhitd intézkedés.

A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell tenni a befektetési politika fenntartasdra,
esetleges modositdsdra.

A befektetési politika megvalésuldsénak értékelését az éves beszamold elfogaddsat megelGz&en ismertetni kell a Pénztar
Kozgy(ilésével is.

7. A BEFEKTETES!| POLITIKA MODOSITASA
A befektetési politika esetleges modositasarél —amennyiben rendkiviili esemény ezt nem indokolja - a Pénztar

Igazgatotandcsa a befektetési politika megvalésuldsénak értékelése kapcsan évente legaldbb egyszer egyszer(
szavazati tobbséggel dont, azonban jovahagydsa a Kozgy(ilés hatdskérébe tartozik
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Rendkivili kériilmények bekovetkezése esetén a befektetési politika megvaldsitasaban résztvevdk, a

befektetési tevékenység bonyolitdi jelzik ezek fenndlldsat a Pénztar Igazgatétandcsa felé, és javaslatot tesznek
a sziikséges intézkedésre valamint a befektetési politika rendkiviili médositdsara.

Rendkiviili kériilmények kiilénésen:

e az értékpapirtézsde forgalmanak rendkiviili arfolyammozgéasok miatti felfiiggesztése vagy ez irdnyu
fenyegetettség;

e aportfoliéban Iévé értékpapirok kibocsatéindl bekévetkezd rendkiviili események;

® a Pénztdr Portfoli kezelGjénél bekdvetkez rendkiviili események.

Az |gazgatotanacs ebben az esetben rendkiviili kozgy(ilést hiv 6ssze és elSterjesztése alapjan a befektetési
politika médositasardl a Kozgydilés dont.

8. FELADATMEGOSZTAS A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAIJTASABAN

A befektetési tevékenység felligyeletét a Pénztdr képviseletében az Igazgattandcs elndke végzi, igy 6 altalanosan jogosult
a vonatkozo szolgéltatdi szerz6dések feltételeit a Pénztar érdekeit képviselve megtargyalni, illetve ennek sordn szakérté
kdzrem(ikodését (pl. jogdsz, befektetési tandcsadd) igénybe venni. A szolgaltatékkal kétends megbizasi szerzédések és
azok médositasainak aldirdsarol az Igazgatdtandcs elndkének eléterjesztése alapjan az Igazgatétanacs dént. A Pénztérral
szerz8déses viszonyban all6 szolgéltaték kozétti munkamegosztas megszervezését a Pénztar koordinalja, ellendrzi a

szolgaltatok kozotti eljarasi és lebonyolitasi rend kialakitasat, valamennyi szolgéltatdjatdl szamon kéri ezek elkészitését.

8.1. APENZTAR ES A PORTFOLIOKEZELGI KOZOTTI FELADAT-MEGOSZTAS

A Pénztar és a Portfolio kezeld kozotti feladatmegosztast a Portfélio kezel6i megbizasi szerzédésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabélyozni:
A Pénztdr feladata:

e a Pénztar aktudlis befektetési politikdjanak Portfélié kezel6t érint§ rogziteni kell, hogy a
Vagyonkezelési irdnyelvek a Portfdlié kezel§ altali kézhezvételt kovetSen a szerz6dés részeit
Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja, és azt haladéktalanul eljuttatja a Portfélié kezelhéz. A Portfélid
kezeld megbizasi szerz6désében mellékletévé valnak;

e aPénztdra Befektetési politika Vagyonkezelési iranyelveket érint§ modositasairdl egyeztet az érintett
Portfolid kezel6vel, szamara véleménynyilvanitasi lehetéséget biztosit;

e a Pénztdr a befektetés céljabol atadni kivant eszkozeit eljuttatja a Portfolié kezeld rendelkezése alatt
allo pénz- illetve értékpapirszamlara. Amennyiben a Portfélié kezels igényli, a pénztdr - az dtutalast
megel&zdéen - irdsbeli értesitést kiild;
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a Pénztdr egylittmikodik a Portfélié kezelével annak érdekében, hogy az tevékenységét a torvényi

eléirasoknak, a Vagyonkezelési iranyelveknek megfeleléen minél eredményesebben végezhesse;

a Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Portfolié kezels dltal bonyolitott befektetési

uzletmenetet. Ennek érdekében a létrejovs  tranzakcidkrél a Portfdlis kezel6té|

az egyedi
megdllapodésokban régzitettek szerint tdjékoztatdst kér.

a Pénztdr a Portfélio kezel§ értesitése és javaslata alapjan dént a befektetési

politika rendkiviili
modositasanak indokoltsagarol, és megteszi a sziikséges intézkedéseket; '

a Pénztdr vezetGsége az éves kozgylilésen tajékoztatja a tagokat a Pénztdr vagyondnak mindenkor
aktudlis adatairdl (vagyonnagysag, teljesitmény) és a Portfélié kezel6k kizotti felosztasrol.

A Portfélié kezeld feladatai és felelGssége

a vonatkoz¢ szabalyok — kiilénos tekintettel a Vagyonkezelési iranyelvekre - alapjdn a Portfélié kezeld
meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek Osszetételét, lejaratat és nagysdagrendjét, valamint portfolio
osztdlyok szerinti megosztasat, szervezi és lebonyolitja a Pénztar befektetési lgyleteit, azaz a Pénztdr
javdra illetve terhére értékpapirokat vesz és elad;

a Portfolio kezelS vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztéri eszkdzok mas tgyfeleitsl és sajat
vagyondtdl elkilonitett, a beszamolasi kbtelezettségét aldatamaszto nyilvantartdsat;

a Portfdlic kezel§ a napi ligyletekrdl teljes koriien tdjékoztatja a letétkezel6t és kiteles a Pénztar
részére teljesitett befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztér tulajdondban lévé
€s a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozék teljes
egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak;

a Portfélio kezel6 a Pénztar killén felhivdsa nélkil is folyamatosan téjékoztatja a Pénztarat a
portfolidjat érintSen Iétrejovd tranzakcidkrol, eleget tesz havi és negyedéves beszdmolasi
kdtelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett piaci érték és hozamadatok kiszamitdsat a 281/2001.
(XI1. 26.) Kormanyrendelet mindenkor hatdlyos rendelkezései szerint végzi;

a Portfélié kezel§ a ndla, a t6kepiacon vagy a portfoliéban bekovetkezd rendkiviili eseményekrél
haladéktalanul tajékoztatja a Pénztérat, kdrosodastdl valg megovdsa érdekében intézkedési javaslatot
tesz, amennyiben sziikséges, javasolja a befektetési politika rendkiviili médositasat. Rendkiviili

esetben sajét legjobb szakmai beldtasa szerint mindent elkévet a Pénztar kdrosodastol valé megévasa,
kdrenyhitése érdekében;

8.2. APENZTAR ES A LETETKEZELG KGZOTTI FELADATMEGOSZTAS

A Pénztdr és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztast a letétkezelsi megbizasi szerz6désben az aldbbiakkal
tsszhangban lévé tartalommal kell szabalyozni:
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Pénztdr feladatai:

a Pénztar értékpapir portfolidjanak kezelése, téroldsa céljabdl Portfélié kezelénként elkiildnitett
értékpapirszamlat nyit, mely felett az egyes Portfdlié kezel6nknek rendelkezési jogot biztosit, illetve
errél a Letétkezel6nél rendelkezik;

a Pénztar az egyes Portfélio kezelGkre érvényes Vagyonkezelési irdnyelveket eljuttatja a
Letétkezel6hoz

a Letétkezel6 tevékenységét a Pénztir érdekében, a letétkezelésre vonatkozé megbizdsoknak
megfelelen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési el6irdsok megsértését
észleli, azt legkésébb a kovetkezd munkanapon koteles a Feliigyeletnek és a pénztirnak jelenteni, és
a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A Letétkezeld a jogszabalyba (itk6z6 megbizasokat
koteles visszautasitani. A LetétkezelS a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi
elszdmolas alapjan végzi.

a Pénztdr ismétlddd, indokolt tranzakcié megtagadas vagy rendkiviili sulyos — kiilonos tekintettel a
Portfélio kezel&nél bekdvetkezd rendkiviili eseményekre — koriilmények bekovetkezése esetén kéri a
Letétkezel5tdl értékpapirszamlajanak zarolasat, és intézkedhet a Portfolio kezels rendelkezési joganak
azonnali visszavonasarol;

a Pénztdr a vonatkozo jogszabalyok szerinti, de legalabb havi gyakorisaggal a Letétkezel6t6l a Pénztar

.« rey

a Pénztar amennyiben a letétkezel6i dij szamitasaval kapcsolatosan nem emel kifogast, a dijat
hataridére megfizeti a Letétkezel6 részére az altala megjel6lt szdmldra torténd atutalassal.

A Letétkezeld feladatai:

Portfélio kezel6nként befektetési szamlat (szamldkat) vezet a pénztdr javdra, ideértve a pénztdr sajat
befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztar pénzforgalmi szamlajat vezetd hitelintézet és a
letétkezelS egy szervezet, a pénzforgalmi szamla alszamlai is lehetnek,

Portfolid kezelGnként értékpapirszamlat (értékpapirszamldkat) és értékpapir letéti szamlat
(szamldkat) vezet a pénztdr javara gy, hogy valaszthatd portfélids rendszer miikédtetése esetén az
értékpapirszamlakon és a letéti szamlakon lévé értékpapir-dllomany portfélionkénti részletezésben
megallapithato legyen,

ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendéket,
ellatja a pénztar tulajdonaban lévd, nyomdai Gton el§éllitott értékpapirok letétkezelését,

beszedi a pénztar értékpapirszamldjan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott értékpapirok utdn
jard hozadékot és egyéb jaranddsdgokat,

elvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat,
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ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozé jogszabalyi el6irasok beta rtasat,

* elszamolja és nyilvantartja az értékpapir ligyleteket, amelyek alapjdn 6sszeveti a befektetés; szamlan
tortént pénzforgalmi mozgdsokat az értékpapir-llomany valtozasaval, és a pénztar rendelkezése
alapjan végzi a folydszamlara térténd utaldst,

¢ haapénztar ugy dont, a pénztar felhatalmazasa alapjan eljara pénztértulajdonosijogai gyakorldsanak
a biztositdsa érdekében a letétkezelésben lévé értékpapirok vonatkozasaba n,

o ellendrzi a fentieken tdl a Pénztir szerzGdéses instrukciéjanak megfelelen, a Vagyonkezelési
iranyelveknek és a Pénztar érdekeinek valg megfelelését is. Az erre vonatkozé eljdrast a letétkezelési

szerz6dés rogziti. A Letétkezel§ a 281/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet mindenkor hatélyos

rendelkezéseinek megfelelSen - a Pénztir kiilsn felhivasa nélkiil is - a jogszabdlyoknak megfelelé

gyakorisdggal, de legaldbb havonta elkésziti és a Pénztér részére megkiildi a Pénztar portfolidjanak
piaci érték-szamitdsat.

A pénztari letétkezel tevékenységét a pénztér érdekében, a letétkezelésre vonatkozé megbizasoknak

. megfelel6en kételes végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel§ a befektetési elGirdsok megsértését észleli,

azt legkésébb a kdvetkezd munkanapon kételes a Feliigyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari
szolgaltat6t (szolgaltatokat) értesiteni. A letétkezel§ a jogszabdlyba (tkéz6 megbizasokat kételes
visszautasitani. A letétkezel§ a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan
végzi.

A vagyonkezel§ a napi Ugyletekré| teljes kériien tajékoztatja a letétkezel6t. A pénztar koteles minden befektetési
tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a pénztar tulajdonaban 1évé és a vagyonkezelést végz8 szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokéban maradjanak.
A pénztdr a pénztdri eszkdzok piaci értékének a meghatarozdsdhoz sziikséges adatokrdl (tébbek kozott az ingatlanokrdl,
arukroél, hazipénztér és a bankszamla egyenlegérdl, a tagi kdlcsdndkrdl, Gton lévs pénzeszkdzokrdl, bankbetétek és azok
kamatarol, vagyonkezelési dijrél és annak szamitasarodl, portfélidk kozotti dtvezetésekrl ) és az azokban bekdvetkezett
valtozdsokrdl a targynapot kévets elsé munkanapon teljes kérlien téjékoztatja a letétkezelst. Ez az el6irds az el6z6
bekezdésben meghatarozott kételezettségekre nem vonatkozik.

27 2

8.3. APORTFOLIO KEZELGS ES A LETETKEZELS KGZGTTI FELADA T-MEGOSZTAS

A Portfolié kezeld és a Letétkezel§ a kozottiik kialakitandd egylittmiikodésrél a Pénztar érdekeit figyelembe
véve eljdrasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a Pénztar koordindlja. Az eljérasi rendben az alabbi
feladatok elvégzésének maodjat, felelGseit és a hozzajuk kapcsol6do hataridSket kell szabalyozni:

e az értékpapir tranzakcidk lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsolodo értesitések kiildése (kiilonés
tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridékre és felelgsségekre);

® azértékpapirok hozamanak elszamoldsa, esedékességek beszedése;
* azegy idSben elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és piaci érték szamitas egyeztetése);

o aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

27/32.oldal i e ' & e , Bizalmas!




BizaLom
ORszAGOS ONKENTES BEFEKTETESI POLITIKA

KoLcsOnds
NYUGDIPENZTAR

9. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAITASABAN RESZTVEVOK

9.1 KIVALASZTAS

A Pénztdr a befektetési tevékenységében résztveviket zartkor(i meghivasos palyaztatas Gtjan vélasztja ki. A
bevonni kivant szolgaltatokkal hatdrozatlan idejli szerzédést kot, melyben legfeljebb 120 napos rendes
felmondasi id6t fogad el. A szerz6déseket a jogszabalyok valtozdsainak megfelel6en folyamatosan
“karbantart(tat)ja”. Rendkiviili esetektdl eltekintve a Pénztar szerzGdéses kapcsolatait évente kivanja értékelni
és felilvizsgdlni. A Pénztdr megbizdsi szerz6dést kizardlag a jogszabdlyokban meghatarozott
osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sérté, a sziikséges PSZAF engedélyekkel rendelkezd szolgéltatokkal kot,
és ennek meglétérdl a szolgdltatokat kiilon nyilatkoztatja. A Pénztdr befektetési tevékenységébe csak olyan
tarsasagokat von be, amelyek tulajdonosi hattere és t6keellatottsdga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz
és Uzleti jo hiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozo Vagyonkezelési
iranyelvekben foglaltak betartdsara és megvaldsitasara.

Fentiek figyelembe vételével az egyes szolgaltatdk kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivalasztdsa:

e tGkeellatottsag;

e (zleti j6 hirnév, esetleg fiiggetlen mingsit6 ajanlasa;

e nyugdijpénztari letétkezelSi tapasztalatok, referencidk;
e muikodtetett ellendrzési rendszer;

e szamitastechnikai hattér;

o koltségek, dijazas.

A Portfdlio kezelé kivdlasztdsa:
A Pénztar befektetési Uzletmenetének szakértd, koltséghatékony, biztonsdgos bonyolitdsa érdekében tobb
Portfolié kezel6t biz meg. A Portfdlio kezel6 kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e tdkeellatottsag, eredmény;

e ({zleti j6 hirnév, esetleg fliggetlen mindsit6 ajanlasa;

e nyugdijpénztari Portfélid kezeld i tapasztalatok, referencidk, kordbbi években elért hozamok;

e vagyonkezelési dontési mechanizmus;

e miikddtetett ellen6rzési rendszer;

e szamitastechnikai hattér;

e  koltségek, dijazas.

9.2 ERTEKELES
Az Igazgatdtanécs évente egyszer attekinti a vele szerzédéses viszonyban allé szolgaltatok tevékenységének

eredményességét és dont a szerzédések fenntartasardl, vagy uj palyazat kiirasarol. Az értékelésnél az aldbbi
szempontok szerint vizsgdlja a szolgaltatok teljesitményét:
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a szerzGdésben rogzitett jelentési és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az dtadott jelentések
pontossdga, részletezettsége és a hataridék beta rtasa;

* egylttmikddési készsége a tobbi szolgaltatova l;

a Pénztar részéré az adott szolgéltatéval kapcsolatot tarték szakmai véleménye;

* azadott szolgéltatd dijszabésa és a piac aktulis helyzete;

az adott Portfdlié kezel§ altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index viszonya, az
esetleges eltérések oka;

az adott Portféli6 kezeld altal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetési politika kialakitdséhoz, rendes
és rendkiviili médositasahoz tett javaslatai) helytallésaga.

9.3 DlIAZAS

A Pénztér szerz6déses kapcsolatainak kialakitdsakor atlithato érdekeltségi viszonyok megteremtésére,
teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel szamdra legkedvezibb dsszetétel(i és
mérték( dijazas elérésére térekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek gyakorisagét igyekszik osszhangban tartani

negyedéves tagi elszamoldsi gyakorlatéval, el6segitve ezzel a tagok igazségos teherviselését. Fentiek alapjan
szolgaltatival folytatott targyaldsai sordn - felhaszndlva alkupozicioja
juttatdsat kivanja elérni:

e a targyaldsok sordn igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatdjandl felmeriils koltségeit,
olyan dijtétel kialakitdsaban érdekelt, amely ezekre fedezetet nyujt, ebbél kdvetkezéen “ingyen”
dolgoz6 szolgéltatoval nem kot szerzédést;

* aPénztdr szolgdltatdi felé szerz6dés szerint teljesiti dijfizetési kotelezettségét.

A Pénztdr az egyes portféliokra kialakitott iranyelveken tul hangsulyt fektet az an. ,8sszhangszabaly”
alkalmazdsdra. Az osszhangszabély jelentése, hogy a portfélid kezelési tevékenység soran a kdzvetett
befektetési instrumentumok alkalmazésa sordn biztositani kell, hogy a pénztirtagot kézvetetten terheld
befektetési kltségek mértéke - a kizvetlen befektetésekhez kapcsolods koltségekhez mérten - a portfélié
kezelési koltségekkel sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek a befektetési
alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kdzvetett befektetési koltségek

esetében az ,6sszhangszabdly” indokolt esetben megengedi a kézvetlen kdltségekhez viszonyitott magasabb
kdltségszintet.

Az eltérés a befektetési eszkoz(ok) jellegére, a mogéttes diverzifikicié mértékére, koltséghatékonysagi és
méretgazdasdgossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhatd. Ezen szempontok mentén a portfélié
kezel6 mandatuménak keretein beliil donthet a kdzvetett instrumentumok bevondsarél, pl. az aldbbi
esetekben (nem teljes koriien):
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e magas belsd diverzifikacidju értékpapirok megszerzése,
® méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolna),
*  koltséghatékonysdg (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(ik) vésarlasa Bsszességében — tehat a

kereskedéshez kapcsolédo explicit és implicit kdltségeket is figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel
jarna, mint a kdzvetett befektetési forman keresztiil térténd elérés),

e hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.

A Pénztdr a portfolio kezelGkkel kétott szerz6désekben kitér a sajat befektetési alapok koltségeinek
szabalyozdsara is. Ennek megfelel6en a portfdlié kezel6 a sajat alapokra vonatkozéan nem szamithat fel
portfdlio kezelési dijat. Ezéltal megvaldsul a portfélié kezels kettds dijazasdnak az elkeriilése.

A vagyonkezelési tevékenység szerzGdésben meghatdrozott ellenértékének kereskedési koltségek (jutalékok)
nélkil szamitott éves dsszege nem haladhatja meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei
szamtani atlaganak 0,8%-at.

10. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

Az ESG rovidités environmental (kdrnyezeti), social (tdrsadalmi) és governance (vallalatirdnyitas) szavakbdl
tevddik 6ssze, és olyan célkitlizések és kritériumok Gsszefoglal6janak tekinthets, amelyek a tarsadalmilag
érzékeny problémakra keresnek megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatdsagi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat takar, amely a
gazdalkodo szervezetek fenntarthatésagot célzd torekvéseit, igy a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi
szempontokat is figyelembe veszi a dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett
téke gyarapitasa mellett a rendelkezésre all6 pénzeszkdz6k megfeleld allokaldsaval el6segitse egy
fenntarthatobb jové megteremtését. A gyakorlatban a stratégia megvaldsitasa soran a t6kepiacon a
befektetdk kerilik a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytaté gazdalkodd
szervezeteket, és befektetési lehet6séget keresnek a fenntarthat6sagi szempontok alapjan hasznos
tevékenységet folytatd gazdalkodo szervezetekbe. Napjainkban méar egyre nagyobb mennyiségben &linak
rendelkezésre adatok, amelyek alapjan visszamérhet6k egy gazdalkodé szervezet tevékenységének
kornyezetre, tarsadalomra és vallalatiranyitasi normékra gyakorolt hatasai.

Ezeknek az adatoknak a felhasznaldsdval a befektetGknek ma mar lehet&sége van a fent leirt befektetési
stratégia egyre szélesebb kdrben valé alkalmazasara.

A fenntarthatdsagi kockazat altal a kindlt pénziigyi termék hozamdra gyakorolt valdszin(i hatdsok
értékelésének eredményei:

A Vagyonkezel6 altal kinalt pénziigyi termékek (befektetési alapok, vagyonkezelt portfoliok) hozamara a
fenntarthatdsagi kockazatok (pl. klima kockdzat, atalldsi kockdzat, fosszilis energiahordozdk miatti extra
kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatasok jellemz&en hosszabb — akér 10 év, vagy azt meghaladd — befektetési
id6tav esetén jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolydssal is lehetnek az adott
pénzigyi termék hozamanak alakuldsédra, adott esetben rontva azok teljesitményét. Rovidebb tdvon a
fentarthat6sagi kockdzatok azonban még nem feltétleniil érvényesiilnek negativan az adott vdllalat
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értékpapirjanak arfolyamaban. (Példaul kérnyezetvédelmi szempontok el
szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el,
megfelel§ id6ben a

Gtérbe keriilése folytan az adott
amennyiben miikédését nem allitja &t
~hagyomanyos” modellrél, korszer(bb és kdrnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaténak
minGsil6 egyéb modszerre, de révid tavon az arfolyamra gyakorolt legnagyobb hatast a kévetkezd 1-2 éven
belil vérhaté eredményalakulds jelentheti). A fentarthat6sagi kockazat hatdsa jellemz&en hosszu tavon
jelenhet meg az adott cég piaci megitélésében és eziltal

piaci értékben is, melyre a Vagyonkezel§ az
eszkozvalasztasi dontések soran figyelemmel van.

A Pénztar elkGtelezett amellett, hogy vallalatirdnyitasi és befektetési folyamataiba integrélja az ESG elveket,

célokat. llyenek kiildndsen, de nem kizérélagosan a klimavaltozas elleni kiizdelem, a természeti eréforrisok

védelme, a megfelel termékmindség garantalasa, a munkavillaldi jogok védelme, a transzparens miikddés

valamint a korrupcié és pénzmosds elleni fellépés.

’

A fentiekkel sszhangban a Pénztar az alabbi alapelvek mentén alakitja fenntarthatdsagi politikajat:

A Pénztar a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatésait, a Tarsasag

mérete, befektet§inek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tilkrében figyelembe veszi, elényben
részesiti a pozitiv befektetéseket.

Cégek kozgy(ilésein szavazati jogdt felhaszndlhatja arra, hogy a részt vegyen a vallalatok olyan stratégiai
déntéseinek meghozatalg ban, amelyek a fenntarthatésagot célozzak.

A Pénztér szabalyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a sziikséges
mértékig érvényesiti a fenntarthatdsagi elveket.

A Pénztdr az altala kezelt portféliokkal kapcsolatos, befektetSinek sz616 ESG tdjékoztatast - megfelelve ezzel
az Europai Parlament és Tandcs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendeletének, (SFDR rendelet), -
targyilagos formaban, kézérthet6 médon hozza nyilvanossdgra, tdmogatva igy a befekteték szabad ESG
szempontu mérlegelési lehetGségét.

energiahordoz6k miatti ext dso
vagy azt meghaladé '~ befektetdsi id6t
befolydssal is ‘lehetnek  az. ado
teljesitményét. ul - kon
tevékenykedvalla
.hagyomanyos” m

médszerre): Ennek ha
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piaci értékben is fenntarthat6sagi kockazatok hatdsat a hozamok érzékenységére mas hasonlé befektetési

univerzumot (feltorekvé orszdgok) megcélzé befektetésekhez képest.

A Pénztar elkotelezett a fenntarthatésagi szempontok érvényesitésének fontossdgdban. A Pénztar hisz abban,

hogy ezen szempontok figyelembevétele hosszu tavon pozitivan hozzajdrulhat a befektetések hozamahoz,

azaz értéket lehet teremteni a befektet6k szédmdra a fenntarthaté médon novekedést biztosité vallalatok

feliilsilyozasdval, valamint az ESG szempontok mentén gyengén teljesitd befektetések alul stlyozésaval.
Rovidtavon, a fenntarthatdsdgi szempontok el6térbe helyezése ugyanakkor tobbletkoltséggel jarhat a

befektetéssel érintett tarsasdgoknal, melynek révid tdvii hozamra gyakorolt hatdsa negativ is lehet. Egy

gazdasdgi cikluson beliil lehetnek olyan szakaszok melyekben a fenntarthatéséagi szempontokat el6mozditd
befektetések — adott ipardgi adottsdgukndl fogva — alul teljesitenek. Az egyes pénziigyi termékek esetében a
fenntarthatdsagi kockdzatok mértéke eltérd lehet, illetve egy adott pénziigyi termék esetében dinamikusan

valtozhat.

ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Bizalom Orszdgos Onkéntes Kélcsénds Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak a

2024.04.25-i ilésén keriilt elfogadasra.

Alulirott Torok Laszlé, a pénztar igazgatdtandcsa elndke igazolom, hogy ez a dokumentum a

legfrissebb naprakész adatokat tartalmazoé valtozat.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Torok Laszlé

IT elndk
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